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 چکیده

 سود نادرست، از شود. استفاده می شده گزارش سود نادرست ارائه به منجر مدیریت، توسط تعهدی اقلام اشتباه برآورد

اهداف  به یابی دست برای ها سازمان سازد. همۀ می رو روبه چالش با اقتصادی تصمیمات اتخاذ در را کنندگان استفاده

 رو ای از خطرهای مخرب بالقوه روبه آنها همواره با طیف گسترده مدیریت ریسک ها نیازمندند، زیرا خود به شناسایی و

که  مدیریت کنند را هدایی ریسک کامل و شایسته طور به بتوانند که اند موفق هایی سازمان رسد به نظر می و می شدند

 سپس شناسایی، ارزیابی واندازه گیری کند؛ ها را ریسک کند تلاش، می ریسک مدیریت. دارند قرار معرض آنها در

مدیریت ریسک شرکتی و  نه حذف آنها انجام دهد. هدف از انجام این تحقیق و آنها مدیریت زمینۀ در متقابلی اقدامات

همبستگی انجام شده و از نوع تحقیقات کاربردی -این تحقیق به روش توصیفی. بوده استخطای برآورد اقلام تعهدی 

 0803تا  0808است. جامعه آماری تحقیق را کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

در تمام طول دوره تحقیق در بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه قرار گرفته شرکت  020تشکیل می دهند که تعداد 

اند. داده های تحقیق از صورت های مالی شرکت ها استخراج گردیده و با استفاده از مدل های رگرسیونی به روش داده 

اداری بین مدیریت ریسک که ارتباط معن های ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته های تحقیق نشان داد

 شرکتی و خظای برآورد اقلام تعهدی وجود ندارد.
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 بیان مسئله

های نقدی در طول زمان است. به طوری که اعداد  یکی از نقش های مهم اقلام تعهدی انتقال یا تعدیل شناسایی جریان

باشند که اگر  تعهدی اغلب بر اساس مفروضات و برآورد ها میتعدیل شده بهتر عملکرد شرکت را ارزیابی کند. اقلام 

اشتباه باشند باید در سود و اقلام تعهدی آینده تصحیح شوند؛ بنابراین کیفیت اقلام تعهدی و کیفیت سود در هنگام 

که کیفیت  مواجه با خطای برآورد کاهش می یاید. به عنوان نمونه از دیدگاه پالپو خطای برآورد به عنوان عاملی است

دهد. او اعتقاد دارد صحت و درستی و دقت برآورد به ویژگی های شرکت از قبیل پیچیدگی  حسابداری را کاهش می

بنابراین اقلام تعهدی شده عملکرد شرکت را بهتر ارزیابی  ؛یبینی محیط شرکت بستگی دارد معاملات و توانایی پیش

قلام تعهدی و اصلاحات بعدی آن ها نوعی پارازیت تلقی و منجر به کنند. اعتقاد براین است که خطاهای برآورد ا می

 شوند. کاهش سودمندی اقلام تعهدی می

 لاینفک و ریسک جزء کند می تعریف نامطمئن آینده ای برای موجود منابع مصرف را اقتصادی فعالیت 0دراکر پیتر

 کار ماهیت به بسته سازمان رقابتی هر تولید و صنعتی دنیای در عبارتی» ریسک« امروزه رود. می بشمار گذاری سرمایه

 با دارد. بستگی ها ریسک مدیریت شیوه به میزان زیادی به آنها موفقیت و کند می تجربه را گوناگونی های ریسک خود،

 پیامد یا و بالقوه زیان بهخودیخود ریسک چراکه میرسد حداقل به واحد تجاری بر آنها اثر ریسکها مدیریت و شناسایی

 (.2102چوی و همکاران،) رود می بشمار نامطلوب

گذاران،  است وسهامداران، قانون ها رشد کرده شرکتسرعت در  در بیش از دو دهۀ گذشته به شرکتیمدیریت ریسک 

ها از مدیریت ریسک و کنترل داخلی استفاده  بندی برای ادارۀ بهتر امور شرکت های رتبه ای و سازمان نهادهای حرفه

ای نسبتاً جدید است و  پدیده شرکتی(. مدیریت ریسک 2117؛ پاور، 2108 ،0کولیر و 8؛ سوین2110، 2بهیمانی) کنند می

ها درسازمان تأثیر  ماند که مدیران ریسک چگونه بر پردازش تصمی تعدادی از مطالعات هنوز در صدد بررسی این موضوع

کند که مدیریت  بیان می( 2110) 6دیکنسون چیست؟شرکتی  اما مدیریت ریسک (،2106، 2وکاربو مایدل) گذارند می

 روست. هایی است که یک شرکت با آنها روبه رویکردی سیستماتیک و یکپارچه از مدیریت کل ریسک شرکتیریسک 

های شرکت  تلاش برای مدیریت تمام ریسک شرکتییریت ریسک کنند که مد ( بیان می2118) همکاران و 7وربروگ

که  -کند مدیریت، هدف خود را  ساختاری مسئولیتی دارد که کمک می شرکتیاست؛ درواقع، مدیریت ریسک 

دارند مدیریت ریسک  ار میاظه( 2116) 3استولز و نوکو. دهد انجام –های شرکت است  کردن ارزش دارایی حداکثر
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همکاران  و 0شود. وو ها در چهارچوبی هماهنگ و راهبردی مشاهده می روشی است که در آن همۀ ریسک شرکتی

دانند که  می شرکتهای موجود در یک  را رویکردی یکپارچه برای مدیریت ریسک شرکتی( مدیریت ریسک 2102)

را  شرکتی( مدیریت ریسک 2106) 01ویداوهاست. براساس نظر الامری و دا های مقابله با این ریسک دنبال مؤثرترین راه به

های مالی و غیرمالی مانند  توان فرایندی از مدیریت ریسک شرکت در نظر گرفت که در آن هر دو نوع ریسک می

شوند. درنهایت براساس تعریف انجمن  صورت یکپارچه مدیریت می های راهبردی به های عملیاتی و ریسک ریسک

وکار است که با پرداختن به طیف  ای راهبردی از کسب رشته شرکتیت ریسک ( مدیری2100) ریسکمدیریت بیمه و 

 .کند حمایت می شرکتیابی به اهداف  ها، از دست ها و مدیریت اثرات آن ریسک کاملی از ریسک

و  «تهدید ها» مدیریت توان به بسته که دهند می قرار تأثیر تحت بیرون و درون از را ها شرکت امروزه پویایی تغییرات

 و حیات بنابراین ؛شوند کسب وکارمی شیوه و شکل تغییر را برای سازمان ها خلق می کنند و منجر به« فرصت هایی»

 و محیطی سریع تغییرات با رویارویی در مدیران توانمندی به بستگی پرتلاطم امروزی شرایط در ها سازمان سودآوری

 که یک شرکت ریسک مدیریت کارگیری به سایه در جز همم این تحقق دارد. شده خلق های فرصت از برداری بهره

 (.0807صیادی وهمکاران،) بود نخواهد ممکن دارد، سازمان عرصه در فرصت ها و تهدیدها مدیریت به کل نگر نگاه

مدیریت ریسک فقط بر کنترل خطرات در بخش خود تمرکز دارند.  رانی، مدسکیر تیریمد یسنت یها طبق روش

 مدیریت ریسک شرکتیبا استفاده از  رانی، مدمنظور نیا ی. براکند یم دیبر درک خطرات در سطح شرکت تأک شرکتی

فروشنده خاص( با  کی ازقسمت از شرکت )خطر فروش سهام  کیکه چگونه خطرات موجود در  رندیدر نظر بگ دیبا

 لیو تحل هیتجز ندیفرا قی(. از طرفیضع یشرکت ارتباط دارد )ضرر از فروش نام تجار گریخطرات موجود در قسمت د

توانند  یم نیدارند و بنابرا ندهیآ ینقد یها انیجر یاحتمال یاز شوک ها یدرک بهتر رانیدر کل شرکت، مد سکیر

 (.002121جانستون و سایلی،) کند یکمک م یبه نوبه خود به بهبود برآورد اقلام تعهد که ؛یرندبگ یبهتر ماتیتصم

مدیریت ریسک شرکتی بر خطای برآورد اقلام  مسئله اصلی پژوهش این است که آیا بیان شد موردبا توجه به آن چه 

 تعهدی شرکت ها تاثیر دارد؟

 پژوهش پیشینهاهمیت و 

های  شرکت در مدیریت ریسک شرکتی بر خطای برآورد اقلام تعهدی تاثیر بررسی شامل نظری بعد از تحقیق اهمیت

ودست  مدیران کلیه استفاده مورد تواند می پژوهش این نتایج باشد. می تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته

 فعالان بازار سهامداران، سرمایه، بازار کارشناسان تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت اندرکاران

 گیرد. اند، قرار موضوع با مرتبط و آتی های پژوهش دنبال به که علمی مجامع و گران پژوهش گذاران، سرمایه سهام،
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مربوط به اقلام  یها نهیمناسب درباره گز یریگ میرا در تصم تیریمد ییتوانا مدیریت ریسک شرکتیبرنامه  کیوجود 

 یاتفاق را م نیا ینمونه از چگونگ کیشود.  یم یاقلام تعهد نیتخم یباعث کاهش خطا نیبخشد و ا یبهبود م یتعهد

را در ارتباط با  مدیریت ریسک شرکتی ستمیس کی یلیل یال .افتی یلیل یالشرکت چندملیتی دارویی توان در مورد 

شرکت مصاحبه کردند و توانستند  سراسردر  ریمد نیکرد. آنها با چند یساز ادهیخود پ 02ساربینزآکسلیاز  یرویپ

 شی، بهتر قادر به پسکیر ییشناسا لیبه دل کهاظهار داشتند  رانیکنند. مد ییآنها را شناسا نیتأم رهیموثر بر زنج سکیر

 رهیمربوط به زنج یمخصوص اقلام تعهد یلیل یخود بودند. مورد ال نیتأم رهینوسانات عرضه و تقاضا در طول زنج ینیب

اقلام  نیگزیجا یها نهیتواند در گز یم مدیریت ریسک شرکتی یانجام شده در اجرا یزی، روند و برنامه ربود نیتأم

های بیان شده در مورد داشتن برنامه مدیریت ریسک  (. علاوه بر مزیت2121جانستون و سایلی،) شوداعمال  یتعهد

 یکه دارا ییشرکت ها رانیدهد که مد ینشان م پژوهش. اول، می تواندچندین خلا را پرکند پژوهش جینتاشرکتی، 

 یبهتر ماتیتصم زین یمال یگزارشگر دگاهی، بلکه از دسکینظر ر ، نه تنها از نقطهمدیریت ریسک شرکتی هستندبرنامه 

 یدارند به گونه ا یبهتر یگزارش ده تیفیک مدیریت ریسک شرکتیبرنامه  یدارا ی، شرکت هانکهی. دوم ارندیگ یم

 گزارش شده شرکت اعتماد کنند. سودبه  شتریشرکت، ب یوجه نقد آت انیجر یابیتوانند در ارز یگذاران م هیکه سرما

به نظر می ، تاثیر مدیریت ریسک شرکتی بر خطای برآورد اقلام تعهدیبا توجه بررسی های صورت گرفته در خصوص 

تحقیقی پیش گام در این زمینه  نتحقیقی در این ارتباط در کشورمان صورت نگرفته و تحقیق حاضر به عنوارسد 

استفاده سرمایه گذاران، ذینفعان و نیز دانشجویان رشته های مرتبط، برای تحقیقات  می تواند مورد و ؛محسوب می شود

 بعدی قرار بگیرد.

 و خارجی مالی تأمین بین رابطه بر سازمانی ریسک بررسی تأثیرمدیریت به (0011) یالهپور احمدی و فرسادامان 

 وری بهره رقابتی، در چهار بعد مزیت های مدیریت ریسک شاخص در این پژوهش .ندپرداخت شرکت 003سود  مدیریت

 گیری مدیریت سود از روش جونز استفاده همچنین برای اندازه و صنعت واعتبارگزارش و رقابت کیفیت عملیاتی،

 مالی سود و همچنین تأمین برمدیریت سازمانی ریسک حاکی از این است که مدیریتها آنهای پژوهش  . یافتهکردند

سود  ومدیریت خارجی مالی تأمین بین رابطه بر سازمانی ریسک تأثیر دارد. سرانجام مدیریتسود  مدیریت بر خارجی

تواند عملکرد عملیاتی و افزایش ارزش شرکت را بهبود بخشیده و  می تأثیرگذار بود. به عبارتی مدیریت ریسک سازمانی

یرات نامطلوب ریسک جلوگیری و هایی که به علت عدم اطمینان محیطی در معرض ریسک بالا هستند از تأث شرکت

 .کنترل کند و پیامدهای سودمندی را با حداقل رسانده و نوسانات سود را کاهش دهد

های کمیته حسابرسی و شهرت  ، ویژگی بررسی رابطه بین مدیریت ریسک سازمانی( به 0011همکاران )گنجی و 

عنوان نمونه آماری  شرکت به 080 مشتمل بر 0803تا  0802های بین  سال طیها و تعیین نقش تعاملی بین آنها  شرکت

ها تأثیر مثبت دارد. همچنین،  نشان داد که مدیریت ریسک سازمانی بر شهرت شرکتها  آننتایج پژوهش  .پرداختنتد

                                                           
12

 Sarbanes-Oxley (SOX) 



 2 تعهدی اقلام برآورد خطای و شرکتی ریسک مدیریت

 

، تنوع بیشتر در سطح تحصیلات و تعداد جلسات اعضای  ، سطح تحصیلات ویژگی های کمیته حسابرسی شامل استقلال

سی بر مدیریت ریسک سازمانی تأثیر مثبت دارند. درنهایت، نتایج نشان داد که مدیریت ریسک سازمانی کمیته حسابر

، تنوع بیشتر در سطح تحصیلات  نقش تعدیل گری بر رابطه بین ویژگی های کمیته حسابرسی )استقلال، سطح تحصیلات

آمده در این پژوهش با مستندات  دست بهها دارند. نتایج  و تعداد جلسات اعضای کمیته حسابرسی( با شهرت شرکت

 .شده در چارچوب نظری تحقیق و ادبیات مالی مطابقت دارد اشاره

مشتمل بر  های سود مدل ریسک شرکت برآورد و اثربخشی آن بر ویژگی ( در پژوهشی 0800) یوردقادری و تاری 

ها از تکنیک آماری رگرسیون  آزمون فرضیهها و  یل دادهوتحل تجزیه برای. دادندمورد بررسی قرار  را شرکت 020

موقع  های سود از سه معیار پایداری سود، به گیری ویژگی های تابلویی استفاده شده است. در این تحقیق جهت اندازه داده

کاری سود بهره گرفته شده است. بر اساس نتایج پژوهش حاضر، مدیریت ریسک سازمانی تأثیر  بودن سود و محافظه

 .های سود ندارد بر ویژگیمعناداری 

( به مطالعه نقش مدیریت ریسک شرکت بر رابطه بین توانایی مدیریت و افزایش کاراریی 0803همکاران )صیادی و 

 تخمین از حاصل نتایج کل پرداختند. در 0802الی  0831شرکت طی سالهای  016سرمایه گذاری با استفاده از نمونه 

رابطه  بر تأثیری تنهایی به شرکت ریسک مدیریت که دهد می نشان ثابت اثرات اب رگرسیون به روش تلفیقی های داده

 .ندارد ها شرکت گذاری سرمایه ناکارایی کاهش یا و گذاری سرمایه کارایی افزایش در مدیریت توان

 00،283از  یبا استفاده از نمونه ا ( به بررسی مدیریت ریسک شرکتی و خطای اقلام تعهدی2121) 08جانستون و سایلی

با  مدیریت ریسک شرکتیبرنامه  کیکه داشتن پرداختند. نتایج آن ها نشان داد  2100تا  2117مشاهدات سالانه از سال 

 یعاد ریغ یبا اقلام تعهد مدیریت ریسک شرکتیبرنامه  کیدارد و داشتن  یارتباط منف یبرآورد اقلام تعهد یخطا

 .دارد یارتباط مثبت

ای به بررسی ادغام گزارشگری پایدار در مدیریت ریسک سازمانی و ارتباط آن با  مطالعه ( در2100) 00کاشیف شاد

کارگیری مناسب مدیریت ریسک سازمانی تأثیر  ها حاکی از آن است که به عملکرد تجاری پرداختند و نتایج پژوهش آن

رد شرکت از طریق مدیریت تواند بر عملک دهی پایدار می قابل توجهی بر عملکرد شرکت دارد و همچنین گزارش

 ریسک سازمانی تأثیر بگذارد.

های واقعی و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی استفاده  (، نشان دادند که مدیران از فعالیت2103وانگ و همکاران )

ضعیف هستند، مدیران در  مدیریت ریسک سازمانی های ها دارای سیستم کنند. علاوه بر این، هنگامی که شرکت می

 مدیریت ریسک سازمانی های کنند. همچنین سیستم گذاری خود کمتر از مدیریت واقعی سود استفاده می سرمایه
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ها برای  های واقعی فعالیت های کنترل ضعیف را نشان دهند و با محدود کردن مدیران از دستکاری مکانیسم توانند می

 مدت جلوگیری نماید. آسیب رساندن به ارزش شرکت در طولانی

اند و آگاهی  هایی که در اروپا واقع شده های بزرگ و همچنین شرکت (، دریافتند که شرکت2103) 02دینگر و گاتزره

بیشتری نسبت به اعتبارشان دارند، به احتمال زیاد به اجرای برنامه مدیریت ریسک اعتقاد دارند و همچنین بین مدیریت 

 ریسک و اعتبار ارتباط وجود دارد.

در پژوهشی به این موضوع پرداختند که آیا استخدام مدیر ریسک با چارچوب مدیریت ریسک کوزو  (2107) 06کارانجا

کارگیری مدیریت ریسک چهارگانه کوزو )استراتژی،  ها چارچوب به سازگار است؟ و با این که هدف آیا شرکت

مدیریت ریسک سازی  پیادهها حاکی از آن است که  کنند؟ که یافته دهی و انطباق( را رعایت می عملیات، گزارش

را  مدیریت ریسک شرکتیتوانند،  ها می دهی، شرکت افتد و به استثنای گزارش نهاد اتفاق می -در سطح شرکت شرکتی

 به عنوان یک منبع استراتژیک بنگاه به منظور بهبود عملیات تجاری در نظر بگیرند.

07لچندر
 اجرای بر انرژی( بیمه و )بانکداری، صنعت بخش و المللی بین تنوع اندازه، دادند ( نشان2107) 03گداتزرت و 

ارتباط منفی دارد. علاوه بر این،  سیستم مدیریت ریسک سازمانی تأثیر مثبت داردواهرم مالی با مدیریت ریسک سازمانی

 .نتایج نشان داد مدیریت ریسک سازمانی اثرات مثبت ومعنداری بر ارزش سهام دارد

 مدل رگرسیونی زیر اسفاده می شود:برای آزمون فرضیه ها از 

𝐴𝑏𝑠it = β0 + β1 ERMit + β2 size it  + β3 roa it     + β4 CFO j,t + β5Levit  + β6growth it  + β2 

MTB it  + ε it   
در سال  یعاد ریغ یاقلام تعهد از معیار (2121) 00، طبق روش جانستون و سایلیبرای اندازه گیری خطای برآورد تعهدی

 به روش مدل تعدیل شده جونز استفاده میکنیم. یجار

ابتدا  .میزنیم نی( تخم2110) 21هاتون و همکاران پیروی از پژوهشرا به  (ABACC) یرعادیغ یاقلام تعهد زانیم

 میکنیم.و صنعت برآورد  ی( بر اساس سال مال0معادله ) 20ات معمولیرا با استفاده از حداقل مربع یمجموع اقلام تعهد

 
 (0معادله )
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TACC: مجموع افلام تعهدی 

ΔREV: تغییرات فروش 

PPE:  ناخالص( در پایان سال)تجهیزات اموال، ماشین آلات و 

Assets: جمع دارایی 

را از  (ΔREC) در مطالبرات  رییر امرا تغ  میر زد نیبررآورد فروق تخمر    یرا با استفاده از پارامترها یعاد یاقلام تعهد سپس

 یواقعر  یاقرلام تعهرد   نیبعنوان تفراوت بر   (ABACC) یعاد ریغ ی. اقلام تعهدمیکرد کم (ΔREV) فروش اترییتغ

(TACC) شود یم فیتعر یعاد یو اقلام تعهد. 

 
 (2معادله )

 
 (8معادله )

استفاده  یحسابدار اتیسود در ادب تیریمد یبرا یمدل اصلاح شده جونز عمدتا به عنوان پروکس یعاد ریغ یاقلام تعهد

 طبرق سرود.   تیریخرود بره مرد    یو نه بره خرود   داریم یبرآورد تعهد یخطا نیاز به اندازه گیریحال، ما  نیشده است. با ا

 یتعهرد  نیخطرا در مردل تخمر    انسیر بره وار  یعراد  ریغ یاقلام تعهد دار( که مق2117) 22کولزیو ن باریهر لیو تحل هیتجز

 (.2121،جانستون و سایلی) کند یما فراهم م یرا برا یبرآورد تعهد یخاص خطا اریمع نیا (.0 مربوط است )معادله

 (ERM) یشرکتمتغیرهای مستقل: مدیریت ریسک 

 پژوهش این در که باشد ریسک می مدیریت جهت کوزو توسط شده  مطرح های تکنیک مجموعه شرکت ریسک مدیریت

می شود. به این ترتیب کردن مدیریت ریسک شرکت استفاده  کمی و گیری اندازه ( برای2110همکاران ) و گوردون مدل از

 از عامل زیر جداگانه به عنوان مدیریت ریسک شرکتی استفاده می شود و جداگانه تخمین زده می شود.

 مدیریت ریسک استراتژیک:

 میتواند که استراتژی تنها این حالت در .است مشابه تقریباً ...و مالی تأمین تولید، روشهای صنعت هر تولیدی شرکتهای در

 هرچه سازمان یک در بنابراین میباشد؛ مداری مشتری فروش و استراتژی نماید، یاری رقابتی مزیت ایجاد جهت را شرکت

 استراتژیک عملکرد سازمان این که است معنی این به باشد، بیشتر صنعت رقیبان همان به نسبت مداری مشتری و فروش

می  نظر گرفته در صنعت فروش میانگین به فروش نسبت را استراتژی عامل ازاینرو .داشت خواهد رقبایش به نسبت بهتری

 (2110 همکاران، و گوردون) شود
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𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑒𝑔𝑦 = )𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖 – 𝜇𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠 (/ 𝜎𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠 

salesi :خدمات و فروش درآمد معنای به 

μsales :می باشد. صنعت هر در هرسال در خدمات و فروش درآمد میانگین نشان دهنده 

σsales :می باشد. صنعت هر در هرسال در خدمات و فروش درآمد معیار انحراف نشان دهنده 

 :مدیریت ریسک عملیاتی

 عملکرد و کارایی باعث افزایش درنهایت که است عملیاتی ریسکهای کاهش دنبال به شرکت ریسک مدیریت فرایند

 و بوده شرکت ریسک مدیریت از بهتر استفاده از نتایج حاصل از یکی« عملکرد بهتر(. »2112نیرن،  و بنکر) میگردد سازمان

 افزایش را سازمان ارزش و کارایی درنتیجه و داده کاهش را شود می شکست سازمان به منجر که کلی های ریسک باید

 کارایی عملکرد برای معیار یک عنوان به شود می تعریف ها دارایی کل بر فروش صورت به که ها گردش دارایی ازاینرو .دهد

 ورشکستگی کلی ریسک باید بالاتر عملیاتی (. کارایی2116کیماز،) یرودم بشمار

 (.2110 ،همکاران و گوردون) دهد افزایش را شرکت ارزش و عملکرد و داده کاهش را شرکت

Operation=(sales) / (total assets) 

 sales فروش دهنده نشان

 total assets دارایی هاست کل جمع نشان دهنده

 مقررات و قوانین رعایت عدم ریسک های مدیریت

 و قوانین رعایت چاره ای جز سازمان بیرونی، محیط با سازمان تعاملات افزایش و پیچیده محیط به سازمان ورود با

 ریسک از گستردهای طیف در معرض سازمان ها دلیل همین به .ندارد خارجی محیط با روابط این بر حاکم مقررات

 رعایت عدم به مربوط ریسک های بررسی ریسک شرکت، مدیریت .میگیرد قرار مقررات و قوانین رعایت عدم های

 محیط بافت های مانند شرکت، ریسک مدیریت اجرای چارچوب فرایند اجزای تک تک در را مقررات و قوانین

 (.2110 کوزو،) کندمی  پیشنهاد سازمان سرتاسر در همچنین ریسک و کنترل هدف گذاری، داخلی،

(. 0000و همکاران، آکییفباشد )می  حسابرسی پذیرفته شده استانداردهای زمینه این در کارآمد ابزارهای از یکی

 و قوانین اندازه گیری برای معیار می شود، بنابراین محسوب بیرونی ناظر محیط نماینده حسابرسی فرآیند و حسابرس

 :می باشد دارایی ها مجموع به حق الزحمه حسابرس نسبت پژوهش این در استفاده شده مقررات

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑙𝑖𝑎𝑛𝑐𝑒 = 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟 𝐹𝑒𝑒𝑠 / 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠  
 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟 𝐹𝑒𝑒𝑠 حسابرسی الزحمه حق

 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 ها دارایی کل جمع

 متغیر های کنترلی

 دارایی های شرکت جمع ارزش دفتریاندازه شرکت. معادل لگاریتم طبیعی 

 به دارایی های شرکت ها بدهی جمع اهرم مالی: نسبت

 رشد شرکت: نرخ رشد فروش دو سال متوالی
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 دارایی ها کل میانگین تقسیم بر عملیاتی نقد : جریانهایجریان نقد عملیاتی

 ها جمع دارایی خالص بر سود نسبت بازده دارایی:

بازده دارایی  
سودخالص

جمع دارایی
 

 پژوهش فرضیه

 خطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها تاثیر منفی دارد.استراتژیک بر  های ریسک مدیریت فرضیه اول:

 منفی دارد.خطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها تاثیر عملیاتی بر  های ریسک مدیریت فرضیه دوم:

خطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها تاثیر منفی مقررات بر  و قوانین رعایت عدم های ریسک مدیریت فرضیه سوم:

 دارد.

 قلمرو پژوهش

ارتباط ازنظر موضوعی در چارچوب مباحث حسابداری مالی قرار دارد که در آن به  حاضرپژوهش قلمرو موضوعی: 

 پردازد. می شرکت ها برآورد اقلام تعهدیمدیریت ریسک شرکتی و خطای 

که تعدادی از  باشد. شده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفته این پژوهش شرکت قلمرو مکانیقلمرو مکانی: 

های مالی  های مالی موردنیاز از صورت ای موردبررسی قرار خواهند گرفت. بدین ترتیب داده صورت نمونه ها به آن

افزارها و سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران استخراج  مشده در بورس و در صورت لزوم از نر ذیرفتههای پ شرکت

 گردد. می

 6شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره  های پذیرفته در این پژوهش نمونه موردنظر از بین شرکتقلمرو زمانی: 

 باشد. ( می03تا  08ساله )

 جامعه و نمونه آماری

 می باشد 0808-0803 یزمانشده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره  رفتهیپذ یشرکت ها یشامل تمام یجامعه آمار

 گردد: یم نییتع ریز یها تیپس از اعمال محدود یبه روش غربالگر ییکه حجم نمونه نها

 آنها در دسترس باشد. یبرا ق،یتحق یاتیعمل یرهایجهت محاسبه متغ ازیاطلاعات مورد ن .0

 در بورس فعال باشند. قیدوره تحق انیشده و تا پا رفتهیدر بورس پذ 0808سال  دست کم از .2

 اسفند ماه باشد. 20آنها  یسال مال انیپا .8

 و بانک ها نباشد. یگذار هیسرما ،یمال یجزء موسسه ها .0

 نداشته باشد. یاز سه ماه وقفه معاملات شیب .2
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 نتایج آزمون تشخیص مدل

شود.  مقید استفاده می Fپیش از برازش مدل رگرسیونی به منظور تعیین تابلویی و یا تلفیقی بودن مدل، از آزمون چاو یا 

فرضیه صفر آماری در آزمو چاو مبنی بر مناسب بودن مدل تلفیقی و فرضیه مقابل آن مبنی بر مناسب بودن مدل پانل 

بودن اثرات مقطعی در مدل را مورد آزمون قرار می دهد. در است. همچنین آزمون هاسمن فرض ثابت یا تصادفی 

ها در   حاصل از این آزمونصورتی که مدل داده های تابلویی مناسب باشد، انجام این آزمون ضرورت می یابد. نتایج 

 ( ارائه شده است.0جدول )

 نتایج آزمون های تشخیصی چاو :1جدول 

 مدل
 درجه آزادی مقدار آماره آزمون

سطح 

 معناداری

 0.0000 (120,599) 2.547826 چاو مدل آزمون فرضیه اول

 0.0000 6 76.227607 هاسمن

 0.0000 (120,599) 2.585830 چاو مدل آزمون فرضیه دوم

 0.0000 6 82.767388 هاسمن

 0.0000 (120,599) 2.590215 چاو مدل آزمون فرضیه سوم

 0.0000 6 82.753562 هاسمن

چاو در جهت تعیین معناداری اثرات مقطعی در مدل های تحقیق مشاهده می شود که با توجه به سطح معناداری آزمون 

بدست آمده و نشان از  12/1مدل آزمون فرضیه های تحقیق کوچکتر از خطای  8سطح معناداری این آزمون برای هر 

نشان دهنده  12/1سمن نیز با سطوح معناداری کوچکترا ز معناداری اثرات مقطعی در این مدل ها دارد. نتایج آزمون ها

مدل آزمون فرضیات تحقیق به روش داده های  8ثابت بودن اثرات مقطعی در مدل های تحقیق است. از این رو هر 

 تابلویی با اثرات ثابت برازش داده شده اند.

 نتایج آزمون فرضیه اول 

 آزمون مفروضات اولیه مدل

تناسب برازش مدل و برقراری مفروضات اولیه رگرسیونی، آزمون های مفروضات اولیه مدل انجام شده به منظور تعیین 

 ( جزئیات نتایج این آزمون را نشان می دهد.2اند. جدول )

: نتایج آزمون مفروضات اولیه مدل فرضیه اول2جدول   

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 0.2263 1.466688 اثرات آرچ
 8.618912 0.0736 (LM) یگادفربروش 

برا-جارک  4.327096 0.1935 
آزمون اثرات آرچ به منظور تایید همسانی واریانس اجزای خطای مدل انجام شده است. سطح معناداری این آزمون  

( بدست آمده که موید همسانی واریانس اجزای خطای مدل است. به منظور p-value=  2268/1) 12/1بزرگتر از 

-p=  1786/1آزمون استقلال پسماندهای مدل از آزمون بروش گادفری استفاده شد. سطح معناداری این آزمون )
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value)  قلال بدست آمده که نشان از تایید فرض صفر آماری در این مدل، مبنی بر است 12/1نیز بزرگتر از خطای

برا در جهت تایید نرمال بودن توزیع تجربی اجزای خطا نیز با سطح -جملات خطای مدل دارد. نتایج آزمون جارک

( نشان از نرمال بودن اجزای خطای مدل داشته است. از این رو می توان p-value=  0082/1) 12/1معناداری بزرگتر از 

 نتایج مدل در تعیین اثرات قابل استناد است.پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و 

 همخطی متغیرهای پیش بین

به منظور برآورد میزان همخطی متغیرهای پیش بین )توضیحی( مدل از ضرایب تورم واریانس آنها استفاده شده است که 

 ( بوده است.8نتایج آن به شرح جدول )

 مدل فرضیه اول VIF: نتایج برآورد ضرایب 3جدول 

 VIF توضیحی متغیر

 1.752678 مدیریت ریسک استراتژیک

 1.726833 اندازه شرکت

 1.561794 بازده دارایی

 1.289555 جریان وجوه نقد عملیاتی

 1.256481 اهرم مالی

 1.052315 رشد فروش

که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچکتر از  VIFمقادیر شاخص 

بدست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو  01مقدار بحرانی 

ابط درونی متغیرهای مستقل قرار می توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر رو

 نگرفته است.

 برآورد ضرایب مدل و آزمون فرضیه دوم

 به منظور آزمون فرضیه اول تحقیق، از تخمین مدل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است.

                                                       
                  

 مدل را نشان می دهد.( جزئیات نتایج برازش 0جدول )

 : نتایج برآورد مدل فرضیه اول4جدول 

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

 0.029332 0.028633- مدیریت ریسک استراتژیک
-

0.976163 
0.3294 1.752678 

 1.726833 0.0000 6.037873 0.016813 0.101517 اندازه شرکت

 1.561794 0.0000 4.259541 0.069225 0.294868 بازده دارایی

 جریان وجوه نقد عملیاتی
-0.289020 0.055281 

-
5.228154 

0.0000 1.289555 
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 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

 اهرم مالی
-0.233272 0.053730 

-
4.341541 

0.0000 1.256481 

 رشد فروش
-0.008023 0.010769 

-
0.744944 

0.4566 1.052315 

 0.248086 1.206132- مقدار ثابت
-

4.861748 
0.0000 - 

 مشخصات مدل رگرسیونی

 3.267484 آماره تحلیل واریانس 0.282677 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.0000 معناداری مدل 1.815102 آماره دوربین واتسون

 

 :نیکویی برازش مدل 

بدست آمده، معناداری کلی مدل  12/1با توجه به سطح معناداری آزمون تحلیل واریانس مدل که کوچکتر از خطای 

مورد تایید است و می توان ادعا نمود که مجموعه متغیرهای توضیحی مدل به طور معناداری قابلیت تبیین و کنترل 

تغییرات موجود در درصد از  26/23گویای آن است که  تغییرات متغیر وابسته را دارند. ضریب تعیین تعدیل شده مدل

گردد. به منظور بررسی تصریح  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میخطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها 

بدست  2/2تا  2/0الگوی رگرسیونی از آماره دوربین واتسون استفاده شد. آماره این آزمون که در بازه مقادیر تجربی 

 (، نشان از تصریح مناسب الگوی رگرسیونی دارد.Durbin Watson=  302/0) آمده

 :نتایج آزمون فرضیه اول 

، معناداری ضریب تاثیر رگرسیونی مدیریت ریسک استراتژیک بر روی خطای برآورد اقلام تعهدیبه منظور آزمون تاثیر 

شرکت ها مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می  خطای برآورد اقلام تعهدیبر روی مدیریت ریسک استراتژیک 

=  8200/1) بدست آمده 12/1در مدل تحقیق بزرگتر از خطای  مدیریت ریسک استراتژیکدهد که سطح معناداری اثر 

p-value)  بوده است.  خطای برآورد اقلام تعهدیبر روی مدیریت ریسک استراتژیک و نشان دهنده عدم معناداری اثر

 مورد تایید قرار نگرفته است. 12/1فرضیه اول تحقیق در سطح خطای از این رو 

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 آزمون مفروضات اولیه مدل

به منظور تعیین تناسب برازش مدل و برقراری مفروضات اولیه رگرسیونی، آزمون های مفروضات اولیه مدل انجام شده 

 می دهد.( جزئیات نتایج این آزمون را نشان 2اند. جدول )

 : نتایج آزمون مفروضات اولیه مدل فرضیه دوم5جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 0.2237 1.483224 اثرات آرچ
 8.704358 0.0659 (LM) یگادفربروش 

برا-جارک  2.487201 0.1941 
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( بدست آمده که موید همسانی واریانس p-value=  2287/1) 12/1سطح معناداری آزمون اثرات آرچ بزرگتر از  

 12/1نیز بزرگتر از خطای  (p-value=  1620/1اجزای خطای مدل است. سطح معناداری آزمون بروش گادفری )

بدست آمده که نشان از تایید فرض صفر آماری در این مدل، مبنی بر استقلال جملات خطای مدل دارد. نتایج آزمون 

( نشان از نرمال بودن اجزای خطای مدل داشته p-value=  0000/1) 12/1داری بزرگتر از برا نیز با سطح معنا-جارک

است. از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و نتایج مدل در تعیین اثرات قابل استناد 

 است.

 همخطی متغیرهای پیش بین

بین )توضیحی( مدل از ضرایب تورم واریانس آنها استفاده شده است که به منظور برآورد میزان همخطی متغیرهای پیش 

 ( بوده است.6نتایج آن به شرح جدول )

 مدل فرضیه دوم VIF: نتایج برآورد ضرایب 6جدول 

 VIF متغیر توضیحی

 1.082469 مدیریت ریسک عملیاتی

 1.052173 اندازه شرکت

 1.560973 بازده دارایی

 1.304538 عملیاتیجریان وجوه نقد 

 1.273273 اهرم مالی

 1.059432 رشد فروش

که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچکتر از  VIFمقادیر شاخص 

بدست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو  01مقدار بحرانی 

ابط درونی متغیرهای مستقل قرار می توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر رو

 نگرفته است.

 برآورد ضرایب مدل و آزمون فرضیه دوم

 به منظور آزمون فرضیه دوم تحقیق، از تخمین مدل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است.

                                                             
                  

 برازش مدل را نشان می دهد.( جزئیات نتایج 7جدول )

 : نتایج برآورد مدل فرضیه دوم7 جدول

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

 0.016420 0.005982- مدیریت ریسک عملیاتی
-

0.364328 
0.7157 1.082469 

 1.052173 0.0000 8.652800 0.007909 0.068436 اندازه شرکت

 1.560973 0.0000 6.167259 0.042916 0.264674 بازده دارایی
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 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

 جریان وجوه نقد عملیاتی
-0.236802 0.028881 

-
8.199323 

0.0000 1.304538 

 اهرم مالی
-0.104409 0.030068 

-
3.472412 

0.0006 1.273273 

 1.059432 0.7575 0.308932 0.007350 0.002271 رشد فروش

 0.118959 0.796091- مقدار ثابت
-

6.692164 
0.0000 - 

 مشخصات مدل رگرسیونی

 5.956348 آماره تحلیل واریانس 0.462764 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.0000 معناداری مدل 2.165375 آماره دوربین واتسون

 :نیکویی برازش مدل 

بدست آمده، معناداری کلی مدل  12/1با توجه به سطح معناداری آزمون تحلیل واریانس مدل که کوچکتر از خطای 

مورد تایید است و می توان ادعا نمود که مجموعه متغیرهای توضیحی مدل به طور معناداری قابلیت تبیین و کنترل 

تغییرات موجود در درصد از  27/06گویای آن است که  تغییرات متغیر وابسته را دارند. ضریب تعیین تعدیل شده مدل

گردد. به منظور بررسی تصریح  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میخطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها 

بدست  2/2تا  2/0الگوی رگرسیونی از آماره دوربین واتسون استفاده شد. آماره این آزمون که در بازه مقادیر تجربی 

 (، نشان از تصریح مناسب الگوی رگرسیونی دارد.Durbin Watson=  062/2) آمده

 :نتایج آزمون فرضیه دوم 

، معناداری ضریب تاثیر رگرسیونی مدیریت ریسک عملیاتی بر روی خطای برآورد اقلام تعهدیبه منظور آزمون تاثیر 

شرکت ها مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان می دهد  خطای برآورد اقلام تعهدیبر روی مدیریت ریسک عملیاتی 

-p=  7027/1) بدست آمده 12/1در مدل تحقیق بزرگتر از خطای مدیریت ریسک عملیاتی که سطح معناداری اثر 

value)  بوده است. از این  خطای برآورد اقلام تعهدیبر روی مدیریت ریسک عملیاتی و نشان دهنده عدم معناداری اثر

 مورد تایید قرار نگرفته است. 12/1رو فرضیه دوم تحقیق در سطح خطای 

 نتایج آزمون فرضیه سوم

 آزمون مفروضات اولیه مدل

اولیه مدل انجام شده به منظور تعیین تناسب برازش مدل و برقراری مفروضات اولیه رگرسیونی، آزمون های مفروضات 

 یج این آزمون را نشان می دهد.( جزئیات نتا3اند. جدول )

 : نتایج آزمون مفروضات اولیه مدل فرضیه سوم8جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون آزمون

 0.2083 1.586120 اثرات آرچ
 1.130421 0.5021 (LM) یگادفربروش 

برا-جارک  1.386014 0.2034 
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( بدست آمده که موید همسانی واریانس p-value=  2138/1) 12/1سطح معناداری آزمون اثرات آرچ بزرگتر از  

 12/1نیز بزرگتر از خطای  (p-value=  2120/1اجزای خطای مدل است. سطح معناداری آزمون بروش گادفری )

بدست آمده که نشان از تایید فرض صفر آماری در این مدل، مبنی بر استقلال جملات خطای مدل دارد. نتایج آزمون 

( نشان از نرمال بودن اجزای خطای مدل داشته p-value=  2180/1) 12/1طح معناداری بزرگتر از برا نیز با س-جارک

است. از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و نتایج مدل در تعیین اثرات قابل استناد 

 است.

 همخطی متغیرهای پیش بین

ای پیش بین )توضیحی( مدل از ضرایب تورم واریانس آنها استفاده شده است که به منظور برآورد میزان همخطی متغیره

 ( بوده است.0نتایج آن به شرح جدول )

 مدل فرضیه سوم VIF: نتایج برآورد ضرایب 9جدول 

 VIF متغیر توضیحی

 1.363317 مدیریت ریسک عملیاتی

 1.357518 اندازه شرکت

 1.567505 بازده دارایی

 1.279033 نقد عملیاتیجریان وجوه 

 1.252049 اهرم مالی

 1.049463 رشد فروش

که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچکتر از  VIFمقادیر شاخص 

بدست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو  01مقدار بحرانی 

ابط درونی متغیرهای مستقل قرار می توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر رو

 نگرفته است.

 برآورد ضرایب مدل و آزمون فرضیه سوم

 به منظور آزمون فرضیه سوم تحقیق، از تخمین مدل رگرسیونی زیر بهره گرفته شده است.

                                                              
                  

 نتایج برازش مدل را نشان می دهد.( جزئیات 01جدول )
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 : نتایج برآورد مدل فرضیه سوم11جدول 

 ضریب متغیر توضیحی
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
VIF 

مدیریت ریسک عدم رعایت 

 قوانین
0.436283 2.186682 0.199518 0.8419 1.363317 

 1.357518 0.0000 8.988940 0.007644 0.068716 اندازه شرکت

 1.567505 0.0000 6.469409 0.040681 0.263179 بازده دارایی

 جریان وجوه نقد عملیاتی
-0.240887 0.029112 

-
8.274476 

0.0000 1.279033 

 اهرم مالی
-0.101114 0.030301 

-
3.336962 

0.0009 1.252049 

 1.049463 0.8005 0.252801 0.006702 0.001694 رشد فروش

 0.111200 0.807247- مقدار ثابت
-

7.259410 
0.0000 - 

 مشخصات مدل رگرسیونی

 5.889853 آماره تحلیل واریانس 0.459408 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.0000 معناداری مدل 2.172661 آماره دوربین واتسون

 

 :نیکویی برازش مدل 

بدست آمده، معناداری کلی مدل  12/1با توجه به سطح معناداری آزمون تحلیل واریانس مدل که کوچکتر از خطای 

مورد تایید است و می توان ادعا نمود که مجموعه متغیرهای توضیحی مدل به طور معناداری قابلیت تبیین و کنترل 

تغییرات موجود در درصد از  00/02گویای آن است که  تغییرات متغیر وابسته را دارند. ضریب تعیین تعدیل شده مدل

گردد. به منظور بررسی تصریح  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میخطای برآورد اقلام تعهدی شرکت ها 

بدست  2/2تا  2/0الگوی رگرسیونی از آماره دوربین واتسون استفاده شد. آماره این آزمون که در بازه مقادیر تجربی 

 (، نشان از تصریح مناسب الگوی رگرسیونی دارد.Durbin Watson=  072/2) آمده

 :نتایج آزمون فرضیه سوم 

، معناداری ضریب تاثیر مدیریت ریسک عدم رعایت قوانین بر روی خطای برآورد اقلام تعهدیبه منظور آزمون تاثیر 

شرکت ها مورد بررسی قرار گرفت.  تعهدیخطای برآورد اقلام بر روی  مدیریت ریسک عدم رعایت قوانینرگرسیونی 

 12/1در مدل تحقیق بزرگتر از خطای  مدیریت ریسک عدم رعایت قوانیننتایج نشان می دهد که سطح معناداری اثر 

خطای بر روی  مدیریت ریسک عدم رعایت قوانینو نشان دهنده عدم معناداری اثر  (p-value=  3000/1) بدست آمده

 مورد تایید قرار نگرفته است. 12/1وده است. از این رو فرضیه سوم تحقیق در سطح خطای ب برآورد اقلام تعهدی
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Abstract 
Incorrect estimation of accruals by management leads to incorrect presentation of reported 

earnings. Misuse of profits makes it difficult for consumers to make economic decisions. All 

organizations need to identify and manage risks in order to achieve their goals, because they 

have always faced a wide range of potentially destructive risks, and it seems that successful 

organizations are able to fully and adequately manage the risk of giving in They are exposed. 

Effort risk management identifies, evaluates and measures risks; Then take reciprocal 

measures to manage them, not eliminate them. The purpose of this study was to manage 

corporate risk and error in estimating accruals. This research has been done by descriptive-

correlation method and is an applied research. The statistical population of the research 

consists of all companies listed on the Tehran Stock Exchange during the years 1393 to 1398 

that 121 companies have been active in the stock market throughout the research period and 

have been studied. The research data were extracted from the financial statements of 

companies and analyzed using regression models using the combined data method. Findings 

showed that there is no significant relationship between corporate risk management and 

accruals. 
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Corporate risk management, accrual estimation error, strategic risk management, operational 

risk management 
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