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مـت يبـر ق  تواننـد يهستند كـه م ـ  ياز جمله عوامل يپول	استيس هايشوك
عوامل موثر ترقيهر چه دق ييشناسا نيبنابرا. اثرگذار باشند يصنعت يكالاها

با توجه به .دينما گذاراناستيبه س ييكمك بسزا توانديم يمتيق راتييبر تغ
هـاي سياسـت پـولي بـرشـوك  اين مهم، هدف تحقيق حاضر بررسي تـاثير 

بـا اسـتفاده از بيـزين ور در در ايران صنعتي منتخب هايپويايي قيمت كالا
ديت آماري كالاهايبه دليل محدو. است 4-1396تا  1-1387ي زماني هباز

نتـايج. باشندصنعتي منتخب شامل آلومينيوم، مس، طلا، تيرآهن و روي مي
ترين اثرگذاري را در قيمـتها نشان داد كه در بلندمدت نرخ ارز بيشبررسي

اسـت و كالاهـاي مـس و رويكالاهاي آلومينيوم، طـلا و تيـرآهن، داشـته   
تـرين ميـزان اثرگـذاري بـركم. دانهاي خود پذيرفتهبيشترين اثر را از قيمت

تـرين ميـزانروي همه كالاها به جز تيرآهن، از طريق قيمت تيرآهن و كـم 
 .تاثير قيمت تيرآهن از قيمت روي صورت پذيرفت

هاي سياست پولي، بخش صنعت، ايران، روش شوك :يديكل يها واژه
  .بيزين ور

.JEL C22، E52 ،L16،  L61:يبند طبقه

Abstract: 
Monetary policy shocks are among the factors that can 

affect the prices of industrial goods. Therefore, determining 

the factors which affect price changes might come in handy 

for policymakers. Considering this, the purpose of this 

study is to investigate the effect of monetary policy shocks 

on the price dynamics of selected industrial commodities 

group in Iran using a Bayesian VAR in the period of 2008-1 

to 2017-4. Due to statistical limitations, the selected 

industrial commodities include aluminum, copper, gold, 

beams and zinc. The results showed that in long-term the 

exchange rate had the most impact on the prices of 

aluminum, gold and beams; copper and zinc have had the 

most impact on their prices.  The least impact on all goods 

except beams was through the price of beams and the least 

impact on the price of beams was from the price of zinc. 

Keywords: Monetary Policy Shocks, Industry Sector, Iran, 
Bayesian Method. 
JEL: C22, E52, L16, L61. 
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  مقدمه - 1

كـس پوشـيده   بـر هـيچ  بخش صنعت در اقتصاد كشـور   تيهما

بسـيار حـائز اهميـت     مولد بخشيعنوان نيست و اين بخش به 

رشـد و توسـعه    يهاهينظر ياصل يهاهياز پا يكي صنعت. است

ارزش  جـاد ينخسـت در ا  بعـد  در آن تي ـاهمو  اسـت  ياقتصاد

ران يشپ يكوان عنبه  ماقتصاد و در بعد دو يبرا ميافزوده مستق

 از و گـردد يقلمـداد م ـ  ياقتصـاد  يهـا بخش ريسا توسعهي برا

در  يامـده عنقـش   كـه  اقتصاد است ييربنايز يهاجمله بخش

دائـي و  ( كنـد يم ـ فـا يا يرونق و ركود اقتصاد يهاچرخه يينتع

با توجه به آمار منتشر شده از بانك مركزي ). 32: 1397افشون، 

درصـد اشـتغال    34و مركز آمار ايران، در حـال حاضـر بـيش از    

درصـد از   21پردازنـد و  كشور در بخش صنعت به فعاليـت مـي  

-ايـن . پـذيرد ها در اين بخش صورت ميگذاريمجموع سرمايه

را  ينظـران، توسـعه صـنعت   از صـاحب  ياريبسرحالي است كه د

 لي ـرو به دل نياز ا دانند، يم داريپا يلازمه توسعه و رشد اقتصاد

از  يكـلان اقتصـاد   يرهـا يبخش صـنعت بـر متغ   ريآثار چشمگ

طـور   اشتغال، صادرات و بـه  ،يگذار هيمصرف، سرما د،يجمله تول

اسـت   يورضـر  ،يتوسعه مل نديصنعت در فرآ يدينقش كل يكل

 يو ارتقـا  يقـدرت رقـابت   شيافـزا  يبرا يمؤثر و مناسب تيحما

بـه   يبـه اهـداف رشـد اقتصـاد     يابيبخش و دست نيا يور بهره

بــا توجــه بــه اهــداف ). 2: 1394اژدي و حيــدري، ( ديــعمــل آ

 يعن ـيكشـور   ساله ستيانداز ب شده در سند چشم نييبلندمدت تع

 ،يتوســعه صــنعت ريمســ يبــه طــ ازيــن نيو همچنــ 1404افــق 

مختلف صنعت كشـور،   يها در بخش يتيحما يازهاين ييشناسا

اهـداف   شـبرد يپ يبـرا  ييها استيو اتخاذ س ديبخش تول ژهيو به

از  يك ـي يهـاي پـول  استيس .است يدر بلندمدت ضرور يصنعت

اقتصـادي اسـت كـه     گذاراناستيس اريابزارهاي مناسب در اخت

انتظـار و ناخواسـته    رقابليغاقتصادي گاه  رهاييآن بر متغ ريثات

لازم اسـت   زي ـآمتي ـموفق يپول استيس كيبراي اعمال . است

 ـارز ،يمقامات پول  ـاز زمـان و م  يحيصـح  يابي  ـ زاني  ـا ريثات  ني

 ـبراي ا. اقتصادي داشته باشند رهاييبر متغ استيس منظـور،   ني

 ـاقتصادي در زمان اجراي  طيدرك و شناخت شرا  اسـت يس كي

اصـغرپور و همكـاران،   ( برخـوردار اسـت   يخاص تياز اهم يپول

معمـولاً   يهـاي پـول  اسـت يكـه س  نيبا توجه به ا ).184 :1390

در حال توسعه بـازي   كشورهاي اقتصادي تيدر تثب ينقش مهم

 توجه گونه كشورها، با نيگذاران اقتصادي در ااستيكنند، سيم

 ـييتغ قياز طر يپول استيبه ابزارهاي س كـه در آن هـا بـه     يرات

 ـيف مـورد نظـر دسـت    اهداتوانند به يم آورند،يم وجود از . دابن

تواند در عملكـرد  يها ماستيس نينامناسب ا رييبه كارگ يطرف

: 1394شك و همكاران، سلماني بي( دينما جادياقتصاد اختلال ا

گذار اي در اقتصادهاي درحالاز اهميت ويژه هااين سياست). 95

هـاي پـولي و اسـتفاده از    تنظـيم سياسـت   چگونگي .برخوردارند

 بـر عملكـرد اقتصـادهاي مزبـور و     طور قطعابزارهاي پولي، به 

 گذار، تأثير شـگرفي خواهـد داشـت   عبور موفقيت آميز از مرحله

رونـد نـرخ رشـد حجـم پـول و      ). 133: 1385تقوي و لطفـي،  (

بـارز   يژگ ـيدو و انگري ـب ريدر دهه اخ ران،يدر اقتصاد ا ينگينقد

 ـااول  يژگ ـيو: باشديم رشـد حجـم پـول و     نـرخ  اسـت كـه   ني

. بـالا بـوده اسـت    اريبه طور متوسـط بس ـ  ريدر دهه اخ ينگينقد

كـه   يدر حال. است ريدو متغ نيدوم مربوط به نوسانات ا يژگيو

، 1380دهـه   ييابتدا يدر سالها ينگينرخ رشد حجم پول و نقد

با  ،ييانتها يسالها نمودند، در يرا ط يروند نسبتاً هموار و باثبات

برخـوردار   يكليروند س كيهمراه و از  ييبالا يثباتينوسانات و ب

حجم پول و  ثباتيب نرخ رشد بالا و ريبا توجه به تأث. بوده است

و نـرخ   متهايق يمانند سطح عموم ياسم يرهايبر متغ ينگينقد

و  دي ـماننـد تول  يقيحق يرهايتورم و اثرات كوتاه مدت آن بر متغ

 ـاز اهم ينگيحجـم پـول و نقـد    تيرياشتغال، مد در  ييبـالا  تي

 ـتثب يهـا اسـت يس بخصوص اعمـال  ياقتصاد ياستگذاريس  تي

بـر ايـن   ). 1: 1396ملكي و ميرزاپـور،  ( برخوردار است ياقتصاد

هاي سياسـت پـولي و تـاثير    اساس توجه ويژه به موضوع شوك

توانـد بسـيار مهـم و    آن بر پويايي قيمت كالاهاي صـنعتي مـي  

 به همين منظور هدف اين مطالعه بررسـي تـاثير   .ضروري باشد

 هاي صنعتيكالا هاي سياست پولي بر پويايي قيمت گروهشوك

بـه صـورت    1396تـا   1387ي زمـاني  در بازه در ايرانمنتخب 

در ادامـه  . فصلي با استفاده از روش بيزين ور تعيين شـده اسـت  

-ابتدا به مباني نظري در خصوص موضوع پژوهش پرداخته مـي 

. گيرنـد ود و بعد از آن سوابق مطالعاتي مورد بررسي قـرار مـي  ش

و نتايج بدسـت آمـده از بـرآورد     پژوهش شناسيروشسپس به 

گيـري مـورد بحـث    شود و در بخش آخر نتيجهمدل پرداخته مي

  .قرار گرفته و پيشنهادها ارائه خواهند شد

  

  مباني نظري -2

 يبـرا  يمركز يهاوجود دارد كه بانك ياستيمعمولا سه ابزار س

 نـد؛ ينمايبهـره از آن اسـتفاده م ـ   يهـا عرضه پول و نـرخ  رييتغ

قـرار   ريرا تحت تأث يپول هيو پا ريذخا تيبازار باز كه كم اتيعمل
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 سـازد يرا متأثر م ندهيفزا بيكه ضر يقانون ريذخا رييتغ دهد،يم

 ريرا تحـت تـأث   يپول هيقرض گرفته شده كه پا ريدر ذخا رييتغ و

بـر   يابزارها توسط بانـك مركـز   نيا يريبه كارگ. دهديقرار م

 يدارد، ول يااثر قابل ملاحظه ياقتصاد يهاتيو فعال بهره نرخ

چگونـه از   يمركز يهادر عمل، بانك مياست كه بدان نيمهم ا

هـر كـدام از    يرگـذار يتأث زانيو م ندينمايم استفاده ابزارها نيا

. هسـتند  دي ـتا چه حد مف يبوده و به طور نسب زانيها تا چه مآن

و مسـئولان   يمركـز  يهـا بانـك  ،يپول يهااستيس ياجرا در

 تواننـد يهـدف م ـ  يرهـا يبـر متغ  ياثرگذار يكشورها برا يپول

بـر  . نـد ينما اسـتفاده  يپـول  ياز ابزارهـا  ميرمسـتق يغ اي ميمستق

 ميرمستقيو غ ميبه دو بخش مستق يپول ياساس، ابزارها نيهم

بانـك   يقدرت قـانون  هيبر پا ميمستق يابزارها. شوندي م ميتقس

ــز ــه صــورت بخشــنامه و    يمرك ــا ب ــال شــده و عموم ــاعم  اي

نرخ ( متيق ايكنترل حجم  يبرا يمركز بانك يهادستورالعمل

 يو اعتبـار  يدر مقررات مـال  لاتيها و تسهسپرده )سود ايبهره 

 طيشـرا  ميتنظ يبرا يمركز يهابانك در واقع،. شونديصادر م

خود بدون اتكا  يكنندگمياز قدرت تنظ ميبازار پول به طور مستق

حـداقل و حـداكثر نـرخ     نييتع. ندينمايم بازار استفاده طيبه شرا

حداقل و حـداكثر   نييو بلندمدت، تع مدتكوتاه يهاسود سپرده

و  ينرخ حـداقل عقـود مشـاركت    نييتع ،يامبادله نرخ سود عقود

از  ييهـا نمونـه  يمختلف اقتصاد يهادر بخش لاتيسقف تسه

 ياعتبـار  يهاسقف نييتع. هستند يو مقررات يمتيقي هاكنترل

بـه   مياعتبارات مسـتق  يو اعطا ياعتبار يهاتيمحدود جاديبا ا

در  يبـانك  لاتيتسـه  يدر امر اعطـا  تياولو منظوركردن همراه

 يده ـدر عمل اقدام به جهـت  ،يخاص اقتصاد يهامورد بخش

 يابزارهـا . دي ـنمايمـورد نظـر م ـ   يهابخش متس اعتبارات به

 ـنـرخ تنز  ،يقـانون  رهي ـنسـبت ذخ  رينظ ميرمستقيغ مجـدد و   لي

پـول   حجم تواننديم ميمستق ريبه طور غ )آزاد(بازار باز  اتيعمل

 ياز جمله ابزارهـا  يقانون رهينسبت ذخ. دهند رييرا در اقتصاد تغ

مقامـات   يسـو از ياست كه به صورت دستور يپول ميرمستقيغ

: 1390بهرامـي و قريشـي،   (شـود يابلاغ م ـ يبه نظام بانك يپول

اين در حالي است كه بخش صنعت اهميتي بسيار زيـاد در   ).12

بدين دليل كه صنعت به عنـوان موتـور   . روند توسعه كشور دارد

دائي و افشون، (شودرشد اقتصادي و انباشت سرمايه شناخته مي

بــر ايــن اعتقــاد ) 1966( 2لــدورو كا)  1952( 1داتــا). 32: 1397

                                                      
1. Datta 

هستند كه براي نقش صنعت در توسعه دو ويژگي بايـد در نظـر   

كـل اقتصـاد در    يبـرا  ييسهم صنعت در درآمـدزا اول، : گرفت

 يرويسهم ندوم،  .ابدييم شيافزا) توسعه نديدر فرآ(طول زمان 

 يصـعود  يتوسـعه رونـد   نـد يدر طول فرآ زيكار بخش صنعت ن

 ـا بيتركمعتقد است كه ) 1983( 3فاينزايلبر .دارد  يژگ ـيدو و ني

. درآمد سرانه خواهـد شـد   شيتوسعه موجب افزا نديدر طول فرآ

و  يكـه نـوآور   تـوان گفـت  مي زيتوسعه ن ييدر مراحل نها يحت

در اغلب موارد در بخـش   ديجد يهايفناور توسعه يتلاش برا

شدن سـبب ارتقـاي   يصنعت رو،نيا از. صنعت متمركز بوده است

تنوع در توليد و ارتقاي سـاختار اقتصـاد بـه سـمت پيچيـدگي و      

از  يكــي ايــن بخــش. افــزايش مهــارت در توليــد خواهــد شــد

دركنار (بخش مولد  نيتر و بزرگ ياقتصاد يها بخش نيتر مهم

 يكـه سـهم   يطـور  به رود، يكشور به شمار م) يبخش كشاورز

 ـدرصـد از تول  17معادل   ـ  دي كشـور را بـه خـود     يناخـالص داخل

و  ها تيفعال يبا توجه به گستردگ نيهمچن. اختصاص داده است

درصـد از اشـتغال بخـش     63توانسته اسـت   يديتول راكزتعدد م

 ني ـكند كـه بـا ا   نيدرصد از اشتغال كل كشور را تأم 33مولد و 

از . كنـد  يم ـ فايو اشتغال كشور ا ديرا در تول يموضوع نقش مهم

در اقتصـاد   بخـش صـنعت   كـه  يو نقش تياهم ليبه دل رو، نيا

منظور تحقق اهداف در نظر گرفته شده  حوزه به نيتر يدارد، اصل

 راي ـز شود، يمحسوب م ياقتصاد مقاومت يكل يها استيس يبرا

را  ادشـده ي يهـا  استيتحقق س يها نهيزم يمتعدد يها از كانال

  ).4: 1394اژدري و حيدري، ( سازد يفراهم م

 راني ـسهم بخش صـنعت از اقتصـاد ا   ت،ياهم نيبا وجود ا

. با نوسان روبـرو بـوده اسـت    همواره يجار يهامتيبراساس ق

 ـ  دي ـسهم بخش صنعت و معـدن از تول  نيكمتر  يناخـالص داخل

 كه در آن سـال صـنعت و معـدن    باشديم 1358به سال  مربوط

داخلـي را بـه خـود    درصـدي از كـل توليـد ناخـالص     8/7سهم 

آن سـهم بخـش صـنعت بـا فـراز و      بعـد از  . اختصاص داده بود

 ـا. درصـد رسـيد   18به  1376 تا سال يي همراه بود وفرودها  ني

 1381ماند، اما از سال  يحدود باق نيدر هم 1380سال  تا سهم

يك روند مـداوم نزولـي در سـهم     1380 به بعد و در طول دهه

سـهم   1391در سـال  . شودصنعت از كل اقتصاد ايران ديده مي

                                                                            
 

2. Kaldor 
3. Fajnzylber 
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تـرين  درصد رسيد كـه كـم   8/11اد ايران به صنعت از كل اقتص

هـاي  و سـال  1380هـاي دهـه   سهم اين بخش در طول سـال 

هـاي بعـد هـم سـهم ايـن      در سال. باشدمي 1390ابتدايي دهه 

  .  درصد رسيده است 13بخش به حدود 

ــ ــرا  يط ــته ش ــد ســال گذش ــ ياقتصــاد طيچن  يرو شيپ

 يكســريمنجــر بــه  ،هــايمتحــر ليــصــنعتگران كشــور بــه دل

نقل و انتقـالات ارز، نوسـانات    ه،يمواد اول نيدر تأم ها تيدودمح

ــد ــدود  ديش ــورم و مح ــرخ ارز و ت ــتيدر ق تين ــذار م آزاد  يگ

 يهــا تيــدر كنــار عملكــرد ســودآور فعال يديــمحصــولات تول

 ـدر اقتصاد ا يگر سطهوا  ـتما ران،ي را بـه   يعـاملان اقتصـاد   لي

مولـد كـاهش داده و منجــر بـه ســوق     يهــادر بخـش  تي ـفعال

از . شـده اسـت   يگـر  واسطه يدلال يها به سمت بازار ها هيسرما

 طياز مح ـ يناش ـ يگـذار  هيسـرما  يهـا  نـه يهز شيافـزا  ،يطرف

-شدر بخ ژهيرا به و ها يگذار هيوكار، حجم سرما كسب ثبات يب

و  دي ـتول زانيمولد و از جمله صنعت كاهش و متعاقب آن م يها

: 1396اژدري و همكاران، ( قرار داده است ريحت تأثاشتغال را ت

106 .(  

 ـفعال يمـال  نيدر تأم يبازار مال يضعف سازوكارها  يهـا تي

 ،ياقتصـاد  يهـا اسي ـهـا در مق آن يريگ منظور شكل به يصنعت

توسعه  يمناسب و كارا برا يو مال يپول يها استيعدم اعمال س

ــانيكارآفر قيو تشــو يبخــش خصوصــ ــدر عرصــه تول ن  داتي

 يگذار هيو سرما ديتول نديموجود در فرآ يقانون يخلأها ،يصنعت

ــوزه ــا در ح ــارآ   يه ــدم ك ــنعت و ع ــف ص ــديدر فرآ ييمختل  ن

دست بر عملكرد بخش صنعت  نياز ا يو موارد يساز يخصوص

و رفع مشكلات  ييشناسا تيداشته است كه اهم ينامطلوب ريتأث

 يكشـور و بـازنگر   يتوسـعه صـنعت   يرو شيپ ـ يو چالش هـا 

 ـتول يارتقا يبخش را برا نيا يتيحما يازهاين  ـ دي  ـ يمل از  شيب

توجه ويژه به قيمت اين درحالي است كه  .مهم كرده است شيپ

اي برخـوردار  هاي زماني مختلف از اهميت ويـژه كالاها در دوره

 ـ بـه  است، چراكه وجود نوسـان در قيمـت كالاهـا      كعنـوان ي

عـالم و  ( شده است ليگذاران تبداستيس ي پيشرويمشكل جد

 ). 1: 2017، 1گيلبرت

هـاي پـولي بـر    هاي اثرگذاري سياسـت بر اين اساس كانال

كانـال نـرخ بهـره، نـرخ      4توان از قيمت كالاهاي صنعتي را مي

در خصـوص كانـال   . ارز، نقدينگي و كانال اعتبار در نظر گرفـت 

ل كانـا هـاي اصـلي   توان گفت كه يكـي از بخـش  نرخ بهره مي

                                                      
1. Alam and Gilbert 

 ـبه اقتصـاد، در مـدل هـاي اول    يپول استيانتقال س سميمكان  هي

به فرض  يانقباض يپول استيكه طبق آن اتخاذ س است نزييك

كـه   گـردد  يم يقيحق بهره نرخ شيها منجر به افزا متيثبات ق

هاي توليدي شده بنگاه نهيهز شيآن هم به نوبه خود باعث افزا

 حيبه توض ـ زينرخ ارز نكانال . ها شودكه منجر به افزايش قيمت

 ريتـاث  را تحت كالاها متيممكن است ق يپول استيكه س يراه

بـا   يانقباض ـ يپـول  اسـت يدر اثـر س . كنـد  يقرار دهد، كمك م ـ

 يمنف ريتاث كه ابدي يكاهش م يداخل نرخ بهره، نرخ ارز شيافزا

 باعث كاهش خالص صادرات و بـه تبـع   گذارد ومي بر نرخ تورم

 مـت يمنجر بـه كـاهش ق   تيد و در نهاشو يم ديكاهش تول آن

تـوان  در خصوص كانال نقدينگي نيز مـي  .ها خواهد شد ييدارا

تواند گفت اگر افزايش نقدينگي همراه با توليد كالاها نباشد، مي

ها تاثير داشته و منجر به افزايش قيمـت كالاهـا   بر سطح قيمت

هـر گونـه نقـص    توان گفت  از طريق كانال اعتبار هم مي. شود

بنگـاه   كسـان ي يعدم دسترس ـ ريدر بازار اعتبار نظ ياصطكاك اي

 انياطلاعات م ، عدم تقارن يكوچك به منابع مال و هاي بزرگ

اثر گذاري شوك هاي  تيتقو باعث... وام بانك ها و  انيمتقاض

اي نـه يهز ماتيتصم قياقتصاد از طر يقيهاي حق ريبر متغ يپول

ر همچــون برناكــه و طرفــداران كانــال اعتبــا. شــودافــراد مــي

كـاهش   ،يانقبـاض پـول   ميمسـتق  جهينتمعتقدند ) 1995(2گرتلر

از . اسـت ي بانك لاتيو به تبع آن تسه يسپرده هاي شبكه بانك

بلاخـص بنگـاه   (از خانوار ها و بنگاه هـا   يآن جا كه سهم بزرگ

 نيبـازار هـاي تـام    ريو متوسط كه به سـا  كوچك هاي با اندازه

محـدود   هسـتند،  وابسـته  يبه منابع بـانك ) ندارند يدسترس يمال

و  يباعـث كـاهش مخـارج مصـرف     يشدن عرضه اعتبارات بانك

بـه   تي ـهـا و بنگـاه هـا شـده كـه در نها      خانوار گذاري هيسرما

-بـي سـلماني (دشـو  يكاهش مخارج كل و تقاضاي كل منجر م

  ).109: 1394شك و همكاران، 

  

  پيشينه تحقيق -3

به همـين منظـور   . شودقيق بررسي ميدر اين بخش پيشينه تح

  . گردداهم مطالعات داخلي و خارجي در ادامه بيان مي

  تحقيقات خارجي) الف

اي بـه بررسـي رابطـه    در مطالعـه ) 2020( 3فيلاردو و همكـاران 

گيـري از روش تعـادل   سياست پولي و قيمـت كالاهـا بـا بهـره    

ها نشـان داد در  نتايج بررسي. اندعمومي پوياي تصادفي پرداخته
                                                      
2. Bernanke and Gertler 
3. Filardo er al. 
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تـوان شـرايط   ها، با آگاهي مقامات پولي مـي شرايط وجود شوك

  . تر شناسايي كردعرضه و تقاضا جهاني را به طور دقيق

در پژوهشــي بــه بررســي اثــرات ) 2018( 1چــوي و پــايون

هـاي توليـدي و بخـش صـنعت     تغييرات نرخ ارز بر روي بنگـاه 

سيدند كـه كـاهش   كشور كره جنوبي پرداختند و به اين نتيجه ر

هـاي صـادر   وري در بنگـاه ارزش پول ملي باعث افزايش بهـره 

تر باشد، اين افزايش بيشتر هر چه بنگاه صادراتي. شودكننده مي

با اين حال در صورت تداوم سياسـت كـاهش ارزش   . خواهد بود

پول ملي، با توجه به تاثير منفي آن روي انگيزه نوآوري، اين اثر 

  .  دمثبت خنثي خواهد ش

به بررسي تاثيرات سياست پولي ) 2017( 2آماتوف و دارفمن

 يبـردار  ونيمدل خودرگرس ـ بر قيمت كالاها با استفاده از روش

 ـ ينگينقد نتايج بررسي حاكي از آن است كه. اندپرداخته از  شيب

ها در بازار متيدر ق ينقش مهم نييپا العادهحد و نرخ بهره فوق

  . اندكالاها داشته

 ريتــاثاي در مطالعــه) 2017( 3اواردانــا و همكــارانآبــي گون

لانكـا   يها و نرخ بهره در سرمتيق د،يبر تول يپولي هااستيس

نتــايج . انــدرا بررســي كــرده 2012تــا  2003 ي زمــانيدر دوره

 يهانرخ بهره بر نرخ يهانرخ شوكاثر  دهدها نشان ميبررسي

 ـبـا ا . ي قـوي اسـت  بازار پول و بازده بازار اوراق بهادار دولت ـ  ني

نسبت بـه   يكمتر و كندتر ريتاث يحال، نرخ بهره در بخش بانك

  . دهد يرا نشان م ينرخ بهره بازار و نرخ بهره دولت

هاي سياست تاثير شوك) 2016( 4آگوستينو كوتو و نيگالاوا

پولي را بر عملكرد بخش صنعت در آفريقاي جنـوبي در بـازه ي   

نتـايج  . انـد د بررسي قـرار داده مور 2012-12تا  1994-1زماني 

ها بيانگر اين است كه هيچ ارتباط مستقيم بين نرخ ارز و بررسي

  . هاي نرخ بهره و رشد توليد صنعتي وجود نداردشوك

در يك بررسي سياست پولي و ) 2015( 5حموده و همكاران

ــري از روش    ــره گي ــا به ــي را ب ــاي اساس ــت كالاه ــدل قيم م

-در ايالات متحده مطالعـه مـي   يساختار يبردار ونيخودرگرس

 گـذاران اسـت يسنتايج بدست آمده حاكي از آن است كـه  . كنند

 صيمنبع تورم را تشخ ،يانقباض يپول استيقبل از شروع س ديبا

 . دهند

                                                      
1. Choi and Pyun 
2. Amatov and Dorfman 
3. Abeygunawardana et. al 
4. Augustine Kutu and Ngalawa 
5. Hammoudeh et al. 

ــاران  ــابرالس و همك ــژوهش  ) 2014( 6ك ــك پ ــاثير در ي ت

ي صـادراتي كلمبيـا را بـا    بر قيمت كالاهـا  ي آمريكاسياست پول

ي زمـاني  ي در بـازه بـردار  ونيخودرگرس ـوش بهره گيـري از ر 

دهـد  ينشـان م ـ  جينتا. اندمورد بررسي قرار داده 2010تا  1980

 اسـت يدر س يشوك انقباض كيكالاها در واكنش به  متيكه ق

  . يابندمقدار بيشتري افزايش ميمتحده  الاتيا يپول

  تحقيقات داخلي) الف

عوامـل اثرگـذار   اي به بررسي در مطالعه) 1397(دائي و افشون 

 1396تـا   1390هـاي  بر توليد بخش صنعت در ايران طي سال

-به صورت فصلي با استفاده از روش خودتوضيح برداري با وقفه

دهد كه در كوتاه مدت  ينشان م جينتا. اندهاي گسترده پرداخته

كار و درجه باز بودن تجارت اثر مثبت  يروين ه،يسه عامل سرما

بخـش   دي ـو معنادار بر تول يمنف ريارز تأث يقيو نرخ حق معنادار و

كـه در   اسـت يـن  ا انگريب ينهمچن جينتا. دارند رانيصنعت در ا

بخش صنعت معنادار  ديارز بر تول يقينرخ حق يبلندمدت اثر منف

و درجـه بـاز بـودن تجـارت      اشـتغال  ه،يرماس ـ هكيالنبوده، درح

. دارنـد  يمثبـت و معنـادار   ريبخش صنعت تأث ديهمچنان بر تول

كوتاه مدت به سمت بلندمدت با توجه بـه   يالگو ليسرعت تعد

  .گردد يم يابيخطا با ارز حيتصح بيمقدار ضر

 يهـا  ثر شوكدر يك بررسي ا) 1396(زاده و همكاران تقي

 كـرد يبـا اسـتفاده از رو   ي رامختلف اقتصـاد  يها بر بخش يپول

ي در دوره شـده بـه عامـل    مهيضـم  يبردار ونيمدل خودرگرس

آن اسـت   انگريب جينتا. استپرداخته 4-1395تا  1-1369زماني 

در مواجه با شـوك   ،يديمختلف تول يها افزوده بخش كه ارزش

 كـه طـوري بـه . دهنـد  ياز خود نشان م ـ يمتفاوت يرفتارها يپول

 يو معادن و بخش كشـاورز  عيگروه خدمات نسبت به گروه صنا

داشـته و بخـش نفـت     ينسبت به شوك پول يشتريب تيحساس

  .دهد ياز خود نشان نم يواكنش معنادار ينسبت به شوك پول

اثـر   يبررس ـاي بـه  در مطالعـه ) 1396(برادران و زمرديـان  

بـر ارزش افـزوده بخـش صـنعت و      يو مال يپول استيشوك س

گيـري از  با بهره 1393تا  1370ي زماني در بازه رانيمعدن در ا

 جينتـا . اندهاي گسترده پرداختهروش خودتوضيح برداري با وقفه

 يپـول   استيآن است كه شوك مثبت س گرنايحاصل از مطالعه ب

مثبـت بـر ارزش افـزوده بخـش صـنعت دارد؛ امـا        ياثر يو مال

 ـدر م يسـردرگم  جـاد يبا ا يو مال يپول  استيس يشوك منف  اني
                                                      
6. Cabrales et al 
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بـر ارزش افـزوده بخـش صـنعت      يمنف ياثر ،يفعالان اقتصاد

  .گذارديم

هاي مـالي  شوكدر يك بررسي ) 1396(محبي و همكاران 

وجود بازار بين  با فرض را و نقش سياست پولي در اقتصاد ايران

 ياي ـپو يتعـادل عمـوم   يهـا  مـدل  گيري از روشبا بهرهبانكي 

هـاي  بررسـي اثـرات شـوك   . انـد ي تجزيه و تحليل كردهتصادف

-نشـان مـي  وري، بازار سرمايه بر متغيرهاي حقيقي اقتصاد بهره

شده بر پايه ادوار تجاري حقيقـي تـا حـد     دهد كه الگوي ساخته

زيادي با انتظارات تئوريك و واقعيات اقتصـاد ايـران سـازگاري    

  . دارد

-در پژوهش به ارزيابي سياست) 1396(جعفري و همكاران 

تـا   1369ي زمـاني  هاي پولي در شرايط شوك نرخ ارز در بـازه 

 يتصـادف  ياي ـپو يادل عمـوم ع ـت گيـري از روش با بهره 1393

از آن  يحاصـل از پـژوهش حـاك    جينتـا . انـد ي پرداختهچندبخش

طبق  رهايمتغ يشوك وارده به نرخ ارز بر تمام هياست كه اثر اول

 ـ  كسـان ي باًيتقر ويسنار هر دو  ـددر حالـت صـلاح   ياسـت ول  دي

  . است يشتريزمان ب ازمنديبلندمدت ن ريبازگشت به مس

در پژوهشي بـه بررسـي عوامـل    ) 1396(اژدري و همكاران 

موثر بر ارزش افزوده بخش صنعت و معدن در ايران با اسـتفاده  

 1393تـا   1352هـاي  از روش همجمعي يوهانسون براي سـال 

هــا افــزايش يــك درصــدي در بــر اســاس نتــايج آن. پرداختنــد

، 14/0، درآمدهاي نفتي با ضريب 27/0گذاري با ضريب سرمايه

اي و كالاهـاي وارداتـي سـرمايه    13/0ا ضريب نرخ ارز حقيقي ب

بـر ارزش   12/0به عنوان منبع واردات فناوري با ضريب حـدود  

  . افزوده بخش صنعت تاثير گذارند

هاي نرخ به بررسي شوك) 1392(جعفري و همكاران دانش

اندازهاي بخش صنعتي در ايران از سـال  ها و چشمارز بر چالش

روش الگــوي تصــحيح خطــاي  بــا اســتفاده از 1390تــا  1338

مـدت و  هـا نشـان داد كـه در كوتـاه    نتـايج آن . برداري پرداختند

بلندمدت شوك نرخ ارز و حجم پول بر اشتغال رابطـه معكـوس   

هـاي جـاري و عمرانـي ميـزان     همچنين با افزايش هزينه. دارند

  .يابداشتغال بخش صنعت افزايش مي

  

  شناسي تحقيقروش -4

  مدل پژوهش

جامعه . باشديم يليتحل-يمطالعه حاضر، روش عل قيتحق روش

هـاي اقتصـادي كـلان    داده آماري مورد بررسي ايـن پـژوهش،  

اطلاعات، استفاده از روش  ليو تحل هيروش تجز. باشدايران مي

 ـويبا كمك نرم افزار ا بيزين ور اطلاعـات سـري   . باشـد يم ـ وزي

زي و هاي سري زماني بانـك مرك ـ مركز داده از مورد نياززماني 

ظـر  مـورد ن  يزمـان  يجمع آوري شده و بازهبورس كالاي ايران 

محصـولات  . و به صورت فصلي است 1396تا  1387هاي سال

صنعتي منتخب مورد بررسي در اين پژوهش شـامل آلومينيـوم،   

حاضـر مـدل    يدر مطالعـه . باشندمس، طلا، تيرآهن و روي مي

و حمـوده و  ) 2017(عـالم و گيلبـرت   مورد بررسـي برگرفتـه از   

  : باشدبا تعديلاتي به صورت زير مي) 2015(همكاران 

)1  (  
���� = ������, �
�, ��, ����         

آلومينيـوم،  (لگاريتم قيمت كالاهاي صـنعتي   ،LPIGكه در آن 

 نيانگي ـم يانيپا متيقكه به صورت ) مس، طلا، تيرآهن و روي

هـاي مـورد نظـر از بـورس     به ريال بدست آمده كه داده موزون

، لگاريتم حجم نقـدينگي بـه صـورت    LLIQاند؛ كالا اخذ شده

 ها از بانـك مركـزي بدسـت آمـده    باشد كه دادهميليارد ريال مي

هـاي آن  باشد كـه داده لگاريتم نرخ ارز به ريال مي LERاست؛ 

لگاريتم نرخ بهره كه نـرخ   LRاز بانك مركزي اخذ شده است؛ 

باشـد،  هاي بانكي به صورت فصـلي مـي  سود پرداختي به سپرده

و ضـرب عـدد    365هـاي سـاليانه بـه    كه از تقسيم سود سپرده

حاصله به تعداد روزهاي فصـول مختلـف بدسـت آمـده اسـت؛      

LLOAN لگاريتم اعتبارات پرداختي سيستم بانكي به صورت ،

هاي آن از بانـك مركـزي بدسـت    هباشد كه دادميليارد ريال مي

هـاي مـورد بررسـي اثـرات فصـلي      همچنين در داده. آمده است

اند تا مشـكلي در تصـريح مـدل بـه وجـود نيامـده و       حذف شده

در خصـوص  . واريانس پارامترهاي برآورد شده نيز افزايش نيابـد 

توان اذعـان داشـت كـه    نحوه تعيين قيمت كالاهاي صنعتي مي

اساس عرضه و تقاضاي بازار داخلي تعيـين  هاي داخلي بر قيمت

-هاي جهـاني تـاثير مـي   تر از قيمتها كمشوند و اين قيمتمي

توان گفت كه در شرايطي اقتصاد جهاني در حـال  لذا مي. پذيرند

تـوان شـاهد رونـق بـود و     ركود است، در بازارهاي داخلـي مـي  

بالعكس در شـرايطي كـه بـازار جهـاني در حـال رونـق اسـت،        

بازار داخل ممكن است در شرايط ركود باشد، كـه ايـن   وضعيت 

توان به دليـل سـاختار اقتصـاد ايـران كـه بيشـتر       موضوع را مي

براي پـرداختن  . كند، جستجو كردرويكرد خودكفايي را دنبال مي

هـاي جهـاني و   همبسـتگي قيمـت  ) 1(به ايـن موضـوع جـدول   

س، هاي داخلي را به عنوان نمونه براي كالاهاي طـلا، م ـ قيمت

  . استآلومينيوم و روي مورد بررسي قرار داده
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  هاي داخليهاي جهاني و قيمتهمبستگي قيمت. 1جدول

  هاي داخلي و جهانيدرجه همبستگي قيمت  نام كالا

  - 35/0  آلومينيوم

  067/0  روي

  - 057/0  مس

  29/0  طلا

  هاي تحقيقيافته: ماخذ

كالاهـا سـطح   شود تقريبـا در تمـامي   طور كه ملاحظه ميهمان

 همبستگي پايين است و اين موضوع بيانگر اين است كه قيمـت 

كالاهاي صنعتي بيشتر بر اساس عرضه و تقاضاي داخلي تعيين 

  . شوندمي

  

  روش بيزين ور

 اولـين . روش مورد استفاده در اين پژوهش، مدل بيزين ور است

 را خودرگرسيون بـرداري  مدل يك تخمين براي بيزين شيوه بار

 مـدون  خـاص  شـيوه  ازآنجاكـه . بـه كـار بـرد   ) 1980( 1منليتر

 دانشـگاه  در مطالعـه  ايـن  و داد ارائه ليترمن را پيشين اطلاعات

 بـا  پـذيرفت،  صورت 3سياپولينيبانك فدرال رزرو م و 2سوتامينه

 مـورد اسـتفاده   روش واقـع  در. اسـت  شده مشهور عنوان همين

 بـه  پيشين ضرايب تعيين و تصريح اما است، بيزين روش همان

 پـذيرد مـي  صـورت  خاص به صورت پيشين هايواريانس همراه

 .شـود مـي  بـرده  نـام  سوتامينه پيشين اطلاعات عنوان تحت كه

بـا   VARتوان يك مـدل  براي بيان تكنيك تخمين بيزين مي

  : را به شكل خلاصه در زير بازنويسي كرد pتعداد وقفه 

)2(  
�� = ��� + �� 

)3(  

���|�� = ���|������
� �� ��|�������� 

نمايي عبارت است از لگاريتم تابع درست ���|���كه در آن 

ازآنجاكه ثابت . سازي استو عبارت مخرج كسر هم ثابت نرمال

پســين  عي ـخواهـد بــود، توز  يرتصـادف يغ يعــدد يسـاز نرمـال 

 تميضـرب تـابع لگـار   بـه صـورت حاصـل    تـوان يم پارامترها را

  :داد شيمان نيشيپ عيو توز يينمادرست

  
                                                      
1. Litterman 
2. Minnesota University 
3. Federal Reserve Bank of Minneapolis 

)4(  
���|������|������ 

 ـتـابع توز  ،ياحتمـال شـرط   فيطبق تعر هـا و  مشـترك داده  عي

  :صورت خواهد بود نيپارامترها به ا

)5(  
���.Σ. �� = ���|�.Σ����.Σ�

= ����.Σ|������ 
اي پسين داده شده باشد، توزيع حاشيه ��|Σ.����زماني كه 

  : ها عبارت خواهد بود ازبه شرط داده

)6(  
���.Σ. �� = ���|�.Σ����.Σ�

= ����.Σ|������ 
��Σ|�� = �� ��.Σ|���β 

در  ياست و حت ـ دهيچيپ اريها بسانتگرال نيكردن ا معمولاً حل

 ـا از. نـدارد  وجـود  هـا آن يبرا يليحل تحل موارد راه يبعض -ني

فروض درباره ابرپارامترها در ي از موارد برخ يروست كه در برخ

 يحت ـ اي يليحل تحلتا بتوان راه شوديم لحاظ نيشيپ يهاعيتوز

بـر   تـوان يم ـ نيكرد؛ بنـابرا  دايپ نيپس يهاعيتوز يبرا يبيتقر

مربـوط بـه آن و    نيپس عيمفروض، توز نيشيپ عيحسب نوع توز

 ين ـيزيبـر آن را در روش ب  يمبتن ـي پارامترها نيتخم جهيدر نت

  .مشخص كرد

  

  هاي پژوهشيافته -5

  واحدنتايج آزمون ريشه

جمله مواردي كه لازم است در برآورد الگو مورد بررسي قـرار  از 

ابتـدا آزمـون ريشـه واحـد     . باشدگيرد، آزمون پايايي متغيرها مي

متغيرهاي موجود در الگو بـا اسـتفاده از آزمـون فيليـپس پـرون      

) 2(طـور كـه در جـدول   همـان . مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت  

درصـد   5احتمـال  گردد، تمامي متغيرهـا بـا سـطح    مشاهده مي

بـراي تفاضـل مرتبـه اول     در گام بعـد، آزمـون  . دار نبودندمعني

متغيرها تگرار شد كه نتايج آزمون نشان داد تمـاي متغيرهـا بـا    

يعني تمامي متغيرها انباشته از . اندگيري پايا شدهيك بار تفاضل

  .  باشندمي I)1(درجه يك 



  هاي سياست پولي بر قيمت كالاهاي صنعتي منتخب در ايران با روش بيزين ورتاثير شوك :همكارانو  كتابفروش                64

  

  آزمون پايايي متغيرها با استفاده از آزمون فيليپس پرون. 2جدول

  پايايي  احتمال  tآماره   متغير  پايايي  احتمال  tآماره   متغير

ALO 0426/0-  9568/0  ناپايا  DZN  4271/6-  0000/0  پايا  

DALO  0262/3-  0414/0  پايا  LIQ 2787/0-  9190/0  ناپايا  

COP 5289/0-  8745/0  ناپايا  DLIQ  9060/5-  0000/0  پايا  

DCOP  9778/5-  0000/0  پايا  LOAN 6278/0-  8527/0  ناپايا  

GOLD  3176/1-  6118/0  ناپايا  DLOAN 1695/6-  0000/0  پايا  

DGOLD  8782/3-  0050/0  پايا  ER 9798/0-  7510/0  ناپايا  

TIR 3338/0-  9104/0  ناپايا  DER 0626/4-  0031/0  پايا  

DTIR  8346/6-  0000/0  پايا  R 2918/1-  6237/0  ناپايا  

ZN 2853/0-  9180/0  ناپايا  DR 4505/5-  0001/0  پايا  

  هاي تحقيقيافته: ماخذ
  

  نتايج معيار وقفه بهينه. 3جدول

  وقفه  حداكثرراست نمايي  فيليپس پرون  آكائيك  بيزين شوارتز  حنان كوئين

7604/0  0103/1  6224/0  11-e51/1  -  0  

5547/7-  *0561/5 -  9346/8-  15-e19/1  9686/386  1  

*8454/7 -  0981/3-  *4673/10 -  *16-e59/5  *1200/110  2  

  هاي تحقيقيافته: ماخذ
  

  ور نيزيمدل ب نيتخم جينتا. 4جدول

Zn Tir Gold Cop Alo Loan R ER liq  

02/0 -  
84/0 -  

00/0  
32/0  

43/1-e  
00/0 -  

00/0  
33/0 

00/0  
57/0 

22/0  
80/2 

00/0  
56/1 

00/0 -  
57/0 - 

22/0  
65/2  

Liq(-1) 

00/0 -  
35/0 -  

95/9-e  
00/0  

00/0  
20/0 -  

00/0  
19/0 

00/0  
03/0 

04/0  
96/0 

00/0  
04/1 

00/0 -  
26/0 - 

04/0  
88/0  

Liq(-2) 

35/0  
93/0  

21/0  
56/1  

25/0  
59/2  

12/0  
73/0 

15/0  
50/1 

79/0 -  
75/0 - 

01/0  
21/0 

33/0  
32/4 

48/0 -  
43/0 -  

Er(-1) 

24/0  
12/1  

02/0  
30/0  

02/0 -  
39/0 -  

01/0  
12/0 

02/0  
33/0 

28/0 -  
45/0 - 

00/0  
22/0 

04/0  
99/0 

15/0 -  
23/0 -  

Er(-2) 

47/0  
98/0  

13/0 -  
75/0  

06/0 -  
55/0 -  

12/0 -  
59/0 - 

06/0 -  
47/0 - 

55/1  
14/1 

34/0  
60/4 

06/0  
60/0 

71/1  
21/1  

R(-1) 

13/0  
45/0  

05/0 -  
55/0 -  

01/0 -  
25/0 -  

05/0 -  
42/0 - 

03/0 -  
39/0 - 

09/0 -  
10/0 - 

07/0  
52/1 

03/0  
59/0 

02/0 -  
03/-  

R(-2) 

03/0 -  
17/1 -  

00/0  
37/0  

00/0  
33/0  

00/0  
39/0 

00/0  
50/0 

27/0  
30/3 

00/0  
03/2 

00/0 -  
51/0 - 

25/0  
98/2  

Loan(-1) 

00/0 -  
48/0 -  

81/5e  
00/0  

00/0 -  
07/0 -  

00/0  
19/0 

00/0 -  
02/0 - 

05/0  
14/1 

00/0  
24/1 

00/0 -  
19/0 - 

04/0  
01/1  

Loan(-2) 

36/0  
22/1  

10/0  
92/0  

09/0  
24/1  

04/0  
32/0  

22/0  
81/2 

39/0 -  
47/0 - 

00/0 -  
06/0 - 

08/0  
43/1 

56/0 -  
64/0 -  

Alo(-1) 

11/0  
66/0  

00/0  
06/0  

03/0 -  
72/0 -  

04/0 -  
59/0 - 

00/0 -  
16/0 - 

20/0 -  
42/0 - 

01/0  
48/0 

00/0  
15/0 

20/0 -  
41/0 -  

Alo(-2) 

12/0  
66/0  

06/0  
91/0  

11/0  
38/2  

17/0  
96/1 

12/0  
47/2 

28/0  
52/0 

01/0  
54/0 

03/0  
83/0 

18/0  
32/0  

Cop(-1) 
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02/0  
22/0  

00/0  
12/0  

01/0  
54/0  

01/0  
29/0  

02/0  
92/0 

04/0  
16/0 

00/0  
48/0 

00/0  
18/0 

02/0  
07/0  

Cop(-2) 

22/0 -  
78/0 -  

20/0  
96/1  

52/0  
20/7  

43/0  
48/3 

20/0  
64/2 

63/0  
81/0 

01/0  
34/0 

25/0  
40/4 

49/0  
60/0  

Gold(-1) 

05/0  
30/0  

04/0  
63/0  

07/0  
51/1  

09/0  
12/1 

02/0  
56/0 

19/0  
39/0 

01/0  
49/0 

03/0 -  
06/1 

17/0  
33/0  

Gold(-2) 

12/0  
52/0  

10/0  
16/1  

01/0  
25/0  

01/0  
11/0 

08/0  
29/1 

24/0  
37./0 

00/0  
07/0 

05/0 -  
06/1 

15/0  
22/0  

Tir(-1) 

05/0  
39/0  

02/0  
43/0  

01/0 -  
53/0 -  

02/0 -  
36/0 - 

01/0  
46/0 

09/0  
25/0 

00/0  
35/0 

00/0  
23/0 

04/0  
11/0  

Tir(-2) 

39/0  
42/5  

01/0  
41/0  

00/0 -  
16/0 -  

02/0  
80/0 

03/0  
94/1 

40/0 -  
00/2 - 

01/0  
25/1 

02/0  
52/1 

36/0 -  
74/1 -  

Zn(-1) 

07/0  
69/1  

00/0 -  
06/0 -  

00/0 -  
52/0 -  

00/0  
01/0 

00/0  
47/0 

17/0 -  
34/1 - 

00/0 -  
21/0 - 

00/0  
31/0 

16/0 -  
18/1 -  

Zn(-2) 

22/7 -  
94/3 -  

68/0  
02/1  

22/1  
57/2  

09/1  
33/1 

43/0  
86/0 

78/5  
12/1 

65/0 -  
27/2 - 

06/0 -  
18/0 - 

97/9  
85/1  

C 

94/0  93/0  96/0  92/0  97/0  88/0  85/0  98/0  86/0  R2 

21/17  42/15  71/26  93/12  52/34  05/8  02/6  94/52  78/6  F 

  قيتحق يها افتهي: ماخذ
  

  نتايج تعيين تعداد وقفه بهينه

ي آكائيـك و  هاي بهينـه مـدل از آمـاره   جهت تعيين تعداد وقفه
ي مناسـب  است كه نتايج آن  كه وقفـه كوئين استفاده شدهحنان

  . دو تشخيص داده شد

  نتايج تخمين مدل بيزين ور

تعيـين وقفـه، در ايـن    هاي ريشـه واحـد و   بعد از بررسي آزمون
قسمت به نتايج تخمين مدل بر اساس روش بيزين ور پرداختـه  

نمايش داده شـده  ) 4(نتايج حاصل از تخمين در جدول . شودمي
  است

هاي سياست پولي بر قيمت كالاهاي نتايج آثار شوك

  صنعتي

 ـ نيدر ا  ـو تجز يتجمع ـ يبخش با استفاده از توابع واكنش آن  هي
-يپرداختـه م ـ ي پـول  سياست يهاثر شوكا يبه بررس انسيوار

دسـتگاه را در   يرهـا يمتغ ياي ـرفتـار پو  يتوابع واكنش آن. شود
 ـبـه انـدازه    شـوك  كيطول زمان به هنگام بروز  انحـراف   كي

العمـل پويـايي قيمـت    عكـس ) 1(نمـودار  .دهـد ينشان م ـ اريمع
پـولي   هـاي سياسـت  آلومينيوم را به يك انحراف معيـار شـوك  

  . دهدنشان مي
دهد شوك وارده بر نقـدينگي در ابتـدا   نشان مي) 1(نمودار 

اثر مثبتي بر قيمت آلومينيوم و اين اثر رفته رفته ضعيف تر شده 

اثر شوك نرخ ارز بر قيمت آلومينيوم از ابتـدا  . رسدو به صفر مي
يك روند صعودي و مثبـت دارد و ايـن رونـد صـعودي تـا دوره      

گيـرد، امـا   كمي روند نزولي مييابد و بعد از اين چهارم ادامه مي
شوك وارده بر نـرخ بهـره منفـي    . مانددر نهايت مثبت باقي مي

شود ولـي در نهايـت   تر مياست اما با گذشته زمان كمي ضعيف
شوك وارده بـر اعتبـارات پرداختـي سيسـتم     . شودهم منفي مي

تر بانكي از ابتدا مثبت است ولي اثر اين شوك رفته رفته ضعيف
-عكـس ) 2(نمـودار . مانددر نهايت هم مثبت باقي مي شود ومي

هـاي  العمل پويايي قيمت مس را به يك انحراف معيـار شـوك  
  . دهدپولي نشان مي سياست

دهد شوك وارده بر نقدينگي اثر ضعيفي نشان مي) 2(نمودار
شود امـا از دوره دوم رونـد   در ابتدا مثبت مي. بر قيمت مس دارد

شوك وارده بـر نـرخ   . شودنهايت خنثي ميگيرد و در نزولي مي
ي سوم بـه  ارز از ابتدا يك روند صعودي و مثبت دارد و در دوره

ي سوم به بعـد يـك رونـد    رسد از دورهبيشترين ميزان خود مي
عملكرد نرخ بهره از . ماندكاهشي دارد و در نهايت هم مثبت مي

كـاهش   البته تاثير آن ضعيف است و رفته رفتـه .ابتدا منفي است
شـوك وارده بـر   . مانـد يابد اما در نهايت هم منفي باقي مـي مي

اعتبارات پرداختي سيستم بانكي در ابتدا مثبت اسـت امـا رفتـه    
گيـرد و در نهايـت هـم مثبـت     رفته يك روند نزولي به خود مي

العمل پويايي قيمـت طـلا را بـه يـك     عكس) 3(نمودار. شودمي
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  .دهدنشان مي پولي هاي سياستانحراف معيار شوك
دهد شوك وارده بـر نقـدينگي در ابتـدا اثـر     نشان مي) 3(نمودار

تر شـده و بـه   مثبت بر قيمت طلا دارد، اما از دوره هفتم ضعيف
شوك وارده بر نرخ ارز مثبت و به طـوري كـه در   . رسدصفر مي

ايـن رونـد نزولـي    . اوايل دوره بيشترين ميزان اثرگـذاري را دارد 
شوك وارده بـر نـرخ   . ماندشود و اما تا نهايت مثبت باقي ميمي

. مانـد بهره منفي است كه كه اين روند تا آخر دوره هم منفي مي
شوك وارده بر اعتبارات پرداختي سيستم بانكي هـم در ابتـداي   
دوره بيشترين ميزان خود را دارد و بعد از آن يـك رونـد نزولـي    

) 4(نمـودار . مانـد اما تا آخر دوره مثبـت بـاقي مـي    گيردخود مي
العمل پويايي قيمـت تيـرآهن را بـه يـك انحـراف معيـار       عكس
  .دهدپولي نشان مي هاي سياستشوك
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  العمل پويايي قيمت آلومينيومعكس .1نمودار

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
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  العمل پويايي قيمت مسعكس .2نمودار

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
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  العمل پويايي قيمت طلاعكس .3نمودار

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
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  العمل پويايي قيمت تيرآهنعكس .4نمودار

  هاي تحقيقيافته: ماخذ
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  العمل پويايي قيمت رويعكس .5نمودار 

  هاي تحقيقيافته: ماخذ
  

دهد شوك وارده بر نقدينگي اثـر مثبـت   نشان مي) 4(نمودار
-تر مـي بر قيمت تيرآهن دارد كه البته اين اثر رفته رفته ضعيف

اثر شـوك نـرخ ارز بـر    . رسدصفر ميي ششم به شود و از دوره
قيمت تيرآهن هم مثبت است و اين روند تا دوره چهـارم تقريبـا   

يابد اما بعد از اين دوره رفته رفته كاهش مي. مثبت و ثابت است
شوك وارده بر نرخ بهره ضعيف و . مانددر نهايت مثبت باقي مي

در شوك وارده بر اعتبارات پرداختي سيستم بـانكي  . منفي است
ي سوم يابد و از دورهابتدا مثبت است اما به يك باره كاهش مي

گيرد و با يك روند ثابت تا آخر دوره يك روند نزولي به خود مي
العمل پويايي قيمت روي را عكس) 5(نمودار. ماندمثبت باقي مي

  . دهدپولي نشان مي هاي سياستبه يك انحراف معيار شوك

ك وارده بر نقدينگي اثر ضعيفي دهد شونشان مي) 5(نمودار
بر قيمت روي دارد و در ابتدا مثبت است و امـا بعـد از دوره دوم   

شوك نـرخ ارز بـر قيمـت    . شودمنفي شده و در نهايت صفر مي
روي از ابتدا يك روند صعودي دارد و اين روند صعودي تـا آخـر   

شوك وارده بر نرخ بهره در ابتدا مثبت شـده  . يابددوره ادامه مي
شـوك وارده  . شودي پنجم صفر و بعد از آن منفي ميو در دوره

بر اعتبارات پرداختي سيستم بانكي يك رونـد صـعودي دارد در   

امـا بعـد از آن   . رسدابتدا منفي است و در دوره سوم به صفر مي

  . ماندتا آخر دوره مثبت باقي مي
بـر   هاي سياست پـولي شوكاز  كيهر  تياهم نييتع يراب

 انسي ـوار هياز تجز قيمت گروه كالاهاي صنعتي منتخبپويايي 
بـه   ين ـيبشيپ ـ يخطا انسيروش، وار نيدر ا. ميكنيم استفاده

 هيتجز ا را در بر دارندرهياز متغ كيهر  يهاكه شوك يعناصر
كرد كـه چنـد درصـد     يتوان بررسيم گر،يبه عبارت د. گردديم

د درصد بـه  و چن ريمتغ ه خودليبه وس ينيبشيپ يخطا انسيوار
تجزيـه  ) 5( جـدول . شوديداده م حيتوض گريد يرهايمتغ لهيوس

  . دهدرا نشان ميآلومينيوم  واريانس قيمت
تـرين و  شـود در بلندمـدت بـيش   طور كه مشاهده ميهمان

درصـد   26/0و  08/42ترين مقدار اثرگـذاري بـه ترتيـب بـا     كم

عامـل  نرخ ارز يـك  . باشدمربوط به نرخ ارز و قيمت تيرآهن مي
-كليدي در تعيين قيمت آلومينيوم ايت و تغييرات قيمتي آن مي

بعـد از نـرخ ارز،   . باشدتواند تاثير بسيار بر قيمت آلومينيوم داشته
درصـد از تغييـرات    53/25قيمت آلومينيوم در بلندمدت توانسته 

همچنين نقدينگي، نرخ بهره . بيني نمايدقيمت آلومينيوم را پيش
 08/8و  23/2، 12/2ي هر كدام بـه ترتيـب   و تسهيلات پرداخت

در ادامـه  . انـد درصد از تغييرات قيمت آلومينيـوم را توضـيح داده  

بيني براي مـس در  نتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش
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  . شودنمايش داده مي) 6( جدول
تـرين و  شـود در بلندمـدت بـيش   طور كه مشاهده ميهمان

درصـد   02/0و  42/37ب بـا  ترين مقدار اثرگـذاري بـه ترتي ـ  كم
نقدينگي، نرخ ارز، نرخ . باشدمربوط به قيمت مس و تيرآهن مي

انـد بـه ترتيـب    بهره و تسهيلات پرداختي در بلندمـدت توانسـته  
درصد از تغييرات قيمت مـس را    07/8، و 18/1، 37/35، 46/0

تـوان گفـت   در خصـوص قيمـت مـس مـي    . بينـي نماينـد  پيش
ربوط به قيمت مـس، نـرخ ارز و قيمـت    بيشترين اثر به ترتيب م
در . انـد ترين ميزان اثرگـذاري را داشـته  آلومينيوم به ترتيب بيش

بينـي بـراي   ادامه نتايج حاصل از تجزيه واريانس خطـاي پـيش  
  .شودنمايش داده مي) 7( جدولطلا در 

تـرين و  شـود در بلندمـدت بـيش   طور كه مشاهده ميهمان
درصـد   03/0و  59/54ترتيـب بـا   ترين مقدار اثرگـذاري بـه   كم

بعـد از نـرخ ارز،   . باشـد مربوط به نرخ ارز و قيمت تيـرآهن مـي  
درصد از تغييرات قيمـت   22/15قيمت طلا در بلندمدت توانسته 

همچنــين نقــدينگي، نــرخ بهــره و . بينــي نمايــدطــلا را پــيش

 80/8و  10/1، 34/0تسهيلات پرداختي هـر كـدام بـه ترتيـب     
درصـد از   73/15. انديمت طلا را توضيح دادهدرصد از تغييرات ق

. شـود تغييرات قيمت طلا هم توسط خود متغير توضيح داده مـي 
توان گفـت نـرخ ارز، قيمـت طـلا و     در خصوص قيمت طلا مي
در . انـد ترين ميزان اثرگذاري را داشتهقيمت مس به ترتيب بيش

بينـي بـراي   ادامه نتايج حاصل از تجزيه واريانس خطـاي پـيش  

  .شودنمايش داده مي) 8( جدوليرآهن در ت
ترين ترين و كمشود در بلندمدت بيشطور كه مشاهده ميهمان

درصـد مربـوط بـه     39/0و  53/41مقدار اثرگذاري به ترتيب با 

بعـد از نـرخ ارز، نقـدينگي، نـرخ     . باشدنرخ ارز و قيمت روي مي
انـد  اختي در بلندمـدت بـه ترتيـب توانسـته    بهره و تسهيلات پرد

-درصد از تغييرات قيمت تيرآهن را پيش 20/10و  65/2، 76/0

توان گفـت نـرخ ارز،   در خصوص قيمت تيرآهن مي. بيني نمايند

تـرين ميـزان   قيمت تيرآهن و تسهيلات پرداختي به ترتيب بيش
نس در ادامه نتايج حاصل از تجزيـه واريـا  . انداثرگذاري را داشته

.شـود نمايش داده مي) 9( جدولبيني براي روي در خطاي پيش
  

  بيني براي آلومينيومنتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش .5جدول

Zn  Tir  Gold  Cop  Alo  loan  r  Er  liq S.E  دوره  

00/0  00/0  00/0  00/0  89/78  82/7  31/5  38/2  58/5  09/0  1  

56/1  36/0  74/3  54/11  21/35  43/8  85/2  86/32  40/3  17/0  5  

32/1  26/0  78/5  56/12  53/25  08/8  23/2  08/42  12/2  21/0  10  

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
  

  بيني براي مسنتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش .6جدول

Zn  Tir  Gold  Cop  Alo  loan  r  Er  liq S.E  دوره  

00/0  00/0  00/0  77/72  06/13  40/7  56/0  15/6  02/0  15/0  1  

25/0  10/0  43/5  35/45  88/10  16/8  10/1  18/28  61/0  21/0  5  

31/0  02/0  61/6  42/37  51/10  07/8  18/1  37/35  46/0  25/0  10  

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
  

  بيني براي طلانتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش .7جدول

Zn  Tir  Gold  Cop  Alo  loan  r  Er  liq S.E  دوره  

00/0  00/0  31/28  06/7  80/4  03/10  20/0  09/49  48/0  12/0  1  

03/0  02/0  61/17  74/10  34/7  29/9  94/0  49/53  49/0  21/0  5  

19/0  03/0  22/15  67/11  02/8  80/8  10/1  59/54  34/0  25/0  10  

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
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  بيني براي تيرآهننتايج حاصل از تجزيه واريانس خطاي پيش .8جدول

Zn  Tir  Gold  Cop  Alo  loan  r  Er  liq S.E  دوره  

00/0  19/63  45/0  77/3  60/0  92/13  27/3  79/13  96/0  11/0  1  

20/0  86/31  00/4  96/7  36/5  39/11  16/3  93/34  09/1  16/0  5  

39/0  36/22  58/5  76/9  72/6  20/10  65/2  53/41  76/0  19/0  10  

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
  

  بيني براي رويخطاي پيشنتايج حاصل از تجزيه واريانس . 9جدول

Zn  Tir  Gold  Cop  Alo  loan  r  Er  liq S.E  دوره  

22/79  02/0  65/4  22/11  64/2  00/1  35/0  10/0  75/0  40/0  1  

46/63  18/0  01/4  09/13  47/7  10/1  46/0  32/9  86/0  52/0  5  

99/42  19/0  36/4  16/14  40/9  68/2  54/0  06/25  57/0  65/0  10  

  هاي تحقيقيافته :ماخذ
  

تـرين و  شـود در بلندمـدت بـيش   طور كه مشاهده ميهمان

درصـد   19/0و  99/42ترين مقدار اثرگـذاري بـه ترتيـب بـا     كم
نقـدينگي، نـرخ   . باشدمربوط به قيمت روي و قيمت تيرآهن مي

ارز، نرخ بهـره و تسـهيلات پرداختـي در بلندمـدت بـه ترتيـب       

ــته ــد توانس ــرات   68/2و  54/0، 06/25، 57/0ان ــد از تغيي درص
توان در خصوص قيمت روي مي. بيني نمايدقيمت روي را پيش

تـرين  گفت قيمت روي، نرخ ارز و قيمت مس بـه ترتيـب بـيش   
  . اندميزان اثرگذاري را داشته

  

  گيري و پيشنهادهانتيجه -6

تواند در اقتصاد كشـور نقـش كليـدي    هاي كه مييكي از بخش

ايـن  . ته باشد و ارزش افزوده ايجاد كند، بخش صنعت استداش
برخـوردار بـوده و    ييها، از تنوع بالا بخش ريبه نسبت سا بخش
 وددر اقتصـاد وج ـ  زيها نآن تيتدوام فعال يبرا ازيمورد ن هيسرما

 ـ دياز تول پنجم كي بخش صنعت در حدود. دارد  يناخالص داخل
 يبررس ـ مـين دليـل  بـه ه . را به خود اختصاص داده است كشور

بخــش و  نيــا افــزوده ارزش اثرگــذار بــر يرهــايعوامــل و متغ
. برخوردار اسـت  ييبالا تيآن از اهم يارتقا يراهكارها ياحصا

 ـ دي ـتول يريپذ بيآس زانيم نتريشياست كه ب يدر حال ناي  يمل
بـا توجـه بـه    . شـود  يمشاهده م يبخش از اقتصاد مل نيدر ا زين

 نيو اشـتغال كشـور و همچن ـ   دي ـبخـش صـنعت در تول   تياهم

 ــ شيدر افــزا عيصــنا گــاهيجا ــوان مقاومــت اقتصــاد مل در  ،يت
 ـبه گسترش و توسعه ا هم ي كشوراقتصاد يكل يها استيس  ني

در  .مختلف، پرداخته شده اسـت  هايربخشيصنعت در ز بخش

 رهـاي يو متغ يپـول  رهـاي يمتغ اني ـمتقابـل م  اثـرات اين ميان 
. اسـت  مهم اريبس ي همپول استيس تياقتصاد براي هدا يقيحق

مقامات  است لازم ز،يآم تيموفق يپول استيس كيبراي اعمال 

 ـا ريتـاث  زانياز زمان و م يحيصح يابيارز يپول بـر   اسـت يس ني
 يلـذا فهـم چگـونگ   . اقتصادي داشته باشـد  مختلف هايبخش

كـلان، بـراي    اقتصـاد  رهـاي يبـر متغ  يپـول  اسـت ياثرگذاري س
 همچـون ثبـات   ياستيبه اهداف س يابيجهت دست يمقامات پول

 .خواهـد بـود   ضروري و حيـاتي  اريو رشد اقتصادي، بس هامتيق
قيمت كالاهاي مختلف در طول زمان جزو عواملي هسـتند كـه   

در ايـن  . توانند بر ثبات اقتصادي و تـورم تـاثير گـذار باشـند    مي

باشـند و از  هاي پولي نيز دائماً در حال انجـام مـي  ميان سياست
بنـابراين  . آيندزامات موجود براي هر اقتصاد به شمار ميجمله ال

تـر عوامـل مـوثر بـر تغييـرات قيمـت و       شناسايي هر چه دقيـق 
هاي اثـر  هاي پولي و بررسي شوكهمچنين روند دقيق سياست

گـذاران  ها بـه سياسـت  تواند در بسياري از بخشگذار بر آن مي

لاهـاي  چراكـه بررسـي ارتبـاط قيمـت كا    . كمك شاياني نمايـد 
گـذار را  تواند ديد سياستهاي سياست پولي ميمختلف و شوك

هـا را بـر   تر كرده تـا بتوانـد تـاثيرات ايـن نـوع از شـوك      وسيع
-تر مشاهده نموده و در اعمال سياستهاي قيمتي دقيقشاخص

-با اين تحليل وي مـي . ها بهره گيردها و قوانين مختلف از آن

هـاي  را به راحتـي در گـروه  هاي مختلف پولي تواند تاثير شوك

كالايي بررسي كند و در نتيجه تحليل وي از شـرايط اقتصـادي   
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در ايـن مطالعـه بـا    . پذيردتر انجام ميتر و آسانبه صورت دقيق
هـاي سياسـت پـولي بـر     تاثير شوكاستفاده از الگوي بيزين ور 

هاي كالاهاي صـنعتي منتخـب در ايـران در    پويايي قيمت گروه
به صورت فصلي مورد بررسـي قـرار    1396تا  1387زماني  بازه

استفاده شـد    12Xبه منظور حذف اثرات فصلي از فيلتر . گرفت
ــانس    ــده و واري ــه وجــود نيام ــدل ب ــا مشــكلي در تصــريح م ت

هـا نشـان   نتايج بررسي. پارامترهاي برآورد شده نيز افزايش نيابد
ا در قيمـت  تـرين اثرگـذاري ر  داد كه در بلندمدت نرخ ارز بـيش 

است و كالاهاي مـس  كالاهاي آلومينيوم، طلا و تيرآهن، داشته

نـرخ ارز از  . انـد هاي خود پذيرفتهو روي بيشترين اثر را از قيمت
 د،ي ـبخـش تول  اني ـتوانـد م ياست كـه م ـ  يموضوعات نيترمهم

شود نوسان نـرخ   ليچالش تبد نياشتغال و صادرات به عمده تر
 نـده يآ تواننـد  ينم رايز ،كند يرا مختل مها  بنگاه يزير ارز برنامه

ــ ــرخ ارز را پ ــيب شين كــالا دچــار  يگــذار مــتيكننــد و در ق ين
كـه ارز   يزمـان  ياقتصـاد  گرانيهمـه بـاز  . شـوند  يم يسردرگم

  ثروت خودشان را به كنند يم يسع شود يم ييدارا كيبه  ليتبد

به همين دليل نقش نرخ  .كنند ينگهدار يخارج يصورت ارزها

. گذاري آلومينيوم، طلا و تيرآهن بسيار مهـم اسـت  ارز در قيمت
ترين ميزان اثرگذاري بر روي همه كالاهاي به جز تيـرآهن،  كم

ترين ميزان تاثير قيمت تيـرآهن از  از طريق قيمت تيرآهن و كم

تــرين ميــزان اثرگــذاري بــيش. قيمــت روي صــورت پــذيرفت
تـرين  درصد مربوط به آلومينيوم و كـم  12/2نقدينگي با ضريب 

. باشـد درصـد بـر طـلا مـي     34/0ميزان اثرگذاري آن با ضريب 

درصـد   59/54ترين ميزان اثرگـذاري نـرخ ارز بـا ضـريب     بيش
 06/25ترين ميزان اثرگذاري آن با ضـريب  مربوط به طلا و كم

ترين ميزان اثرگذاري نرخ بهره بـا  بيش. باشددرصد بر روي مي
تــرين ميــزان درصــد مربــوط بــه تيــرآهن و كــم 65/2 ضــريب

ترين بيش. باشددرصد بر روي مي 54/0اثرگذاري آن با ضريب 
درصـد   20/10ميزان اثرگذاري اعتبـارات پرداختـي بـا ضـريب     

تـرين ميـزان اثرگـذاري آن بـا ضـريب      مربوط به تيرآهن و كم
تـرين ميـزان اثرگـذاري    بـيش . باشـد درصد بـر روي مـي   68/2

درصد مربوط به طلا  14/65اي سياست پولي با ضريب هشوك

درصـد   85/28هـا بـا ضـريب    ترين ميزان تاثيرگـذاري آن و كم
هـاي  تـوان گفـت شـوك   بنابراين مـي . باشدمربوط به روي مي

پولي بر قيمت طلا بيشترين ميزان تاثير را در بلندمـدت   سياست
ري، طـلا همـواره بـا توجـه بـه ارزش ذاتـي، فسـادناپذي       . دارند

برخــورداري از مقبوليــت عامــه، قــدرت نقدشــوندگي و هزينــه  
به همـين  . نگهداري پايين از اهميت بالايي برخوردار بوده است

دليل از بين كالاهاي صنعتي بررسي شده بيشـترين تـاثير از آن   
همچنين به منظور بهبود وضـعيت پيشـنهادهاي   . استطلا بوده

  : گرددزير ارائه مي

شـود  ت نقـدينگي در اقتصـاد پيشـنهاد مـي    با توجه به اهمي •
شرايطي فراهم آيد تا يك مديريت درست در نقـدينگي صـورت   
پذيرد تا در نتيجه آن بتـوان ميـزان تـاثيرات منفـي در صـورت      
افزايش غير كارشناسانه آن بر قيمت كالاهاي صنعتي را كاهش 

 .  داد

نرخ ارز بيشترين تاثير را بر قيمت كالاهاي صـنعتي داشـته    •
شـود جهـت بهبـود وضـعيت     است به همين منظور پيشنهاد مي

سطح قيمت كالاهاي صنعتي شرايط با ثبـات ارزي بـه منظـور    

گذاري و خريـد  ايجاد فضاي شفاف به جهت سهولت در سرمايه
 .  و فروش كالاهاي صنعتي به وجود آيد

در خصوص نرخ بهره به عنوان يكي از عوامـل اثرگـذار بـر     •

توان گفت بـراي بهبـود   اي صنعتي نيز ميتغييرات قيمت كالاه
هـاي  وضعيت قيمت كالاهاي صنعتي و كـاهش ميـزان شـوك   

ها، بخش صنعت نيازمند مديريت درست نرخ بهره و وارده بر آن

هـا بـه   هاي راكد و انتقـال آن تلاش براي افزايش جذب سپرده
 .باشداين بخش در جهت پويايي هر چه بيشتر مي

ت پرداختـي يكـي ديگـر از عوامـل     افزايش ميزان اعتبـارا   •
اثرگذار بر قيمت كالاهاي صنعتي است كه براي كاهش ميـزان  

شود بـه منظـور   تغييرات قيمتي در كالاهاي صنعتي پيشنهاد مي
هاي لازم براي گسـترش مراكـز توليـد صـنعت و     تامين سرمايه

-رسيدن به يك شرايط با ثبات در قيمت كالاي صنعتي فعاليت

  .ذيردهاي لازم صورت پ
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