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ــر  ــازاری بانک هــا و تعــداد شــعب آن ب ــا تأثیــر ســهم ب ــه قصــد دارد ت ایــن مقال
ــا  ــن کار داده ه ــرای ای ــد. ب ــه کن ــران را مطالع ســودآوری بانک هــای منتخــب ای
و اطلاعــات مربــوط بــه 11 بانــک منتخــب کشــور در دوره زمانــی 1386-1394 
ــده و  ــتخراج ش ــا اس ــای آن ه ــزی و ترازنامه ه ــک مرک ــی بان ــگاه اطلاعات از پای
مــدل مدنظــر بــا اســتفاده از روش داده هــای تابلویــی بــرآورد شــده اســت. در ایــن 
ــی  ــرخ بازده ــان ســهام و ن ــوق صاحب ــرخ بازدهــی حق ــق از دو شــاخص ن تحقی
ــه  ــدل جداگان ــذا دو م ــده و ل ــتفاده ش ــودآوری اس ــر س ــوان متغی ــا به عن دارایی ه
ــای  ــه متغیره ــد ک ــان می ده ــا نش ــرآورد مدل ه ــج ب ــت. نتای ــده اس ــرآورد ش ب
نســبت تســهیلات بــه کل دارایــی، تعــداد شــعب، رشــد اقتصــادی و متغیــر ســهم 
ــت داشــته و  ــر مثب ــه تأثی ــورد مطالع ــر ســودآوری بانک هــای م ــک ب ــازاری بان ب
ــی  ــه عملیات ــر هزین ــر متغی ــادار می باشــند. اث ــه لحــاظ آمــاری معن ــرات ب ــن اث ای
ــاری   ــه لحــاظ آم ــوده و ب ــی ب ــز منف ــا نی ــر ســودآوری بانک ه ــی ب ــه کل دارای ب
در ســطح 5 درصــد  معنــادار اســت. اهــرم مالــی نیــز بــر ســودآوری بانک هــای 
ــه لحــاظ  ــاداری 5 درصــد، ب ــر مثبــت دارد امــا در ســطح معن مــورد مطالعــه تأثی

آمــاری معنــادار نیســت.
واژه هــای کليــدی: تعــداد شــعب، ســهم بــازاری، ســودآوری بانــک، داده هــای 

تابلویــی.
.L10, G21,  C23 Jel طبقه بندی

�

چکیده 
This paper aims to examine the impact of the banks market 
share and the number of branches on the  selected banks prof-
itability of  Iran. To this end, data  and information of 11 se-
lected banks  during  the period of 2007- 2015 were extracted 
from the  central bank  database and their balance sheets and 
the considered model was estimated using panel data method. 
In this study, two indicators namely the return on equity and 
return on assets were used as  proxies for profitability vari-
ables and hence two separate models were estimated. The  re-
sults of models estimation show that the ratio of loans to total 
assets, number of branches, economic growth and banks mar-
ket share have positive  and significant impacts on the  banks 
profitability. The effect of operating costs to total assets on 
banks profitability was negative and statistically significant 
at the 5% significance level. Financial leverage has positive 
impact on the  banks profitability, but it is not  statistically 
significant at the5%  significance level.
 
Keywords: Number of branches, Market share,  Banks 
profitability, Panel data.
JEL Classifications: L10, G21,  C23.
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توار ا تظار دابت کاه تداداد بادن    حاوه      از این ر  م 
مبمم  دارد   تثییرتوزیع جغرافیای  بدن ار سودب رب اا   ها 

 انااراین سوا  اصل  تحقیق این خواهاد ااود کاه ایارات کلا      
هاب مورد  ها ار سودب رب اا   سمم اازارب اا   تدداد بدن  

اااراب اررساا  ایاان مو ااوع    مطالدااه وگو ااه خواهااد اااود 
هاا   اطلاعاات    پاسخگوی  اه این پرسش  ااا اساتفاده از داده  

 در د ره زمااا    1هاااب منتخاان کوااور   مراااوط اااه اا اا   
هاب تاالوی   ایارات تداداد      در قالن ر ش داده 1931 -1931

هاا مطالداه    هاا اار ساودب رب بر    بدن   سامم ااازارب اا ا    
باود  از دیادگاه    رب رد ما  گردد  مدل  که در این تحقیق اا  م 

هاا را مطالداه کارده       ار سودب رب اا ا   مؤیردیگرب عوامد 
متغیر  ااسته   متغیرهاب تو یح  بر اا سایر مطالدات ا جاام  

اابد  در ادامه مقاله  ااتدا مباا     بده در این زمینه یکسار  م 
 ظرب تحقیق   پیوینه پاو هش در رااطاه ااا سامم ااازارب       

ار بر ارا ه بده   سپس اا اساتفاده از   مؤیرامد سودب رب   عو
ب رب بده  مد  مد ظر تحقیق اا اساتفاده از  ها   بمار جمعداده

گااردد  در پایااار  یااز  هاااب تاااالوی  ااارب رد ماا    ر ش داده
 بود گیرب   پیونمادات تحقیق ارا ه م   تیجه

 مبانی نظری تحقیق. 2
اازارهاب خدمات گسترش اازارهاب جما     افزایش رقاات در 

قارار داده اسات  ااا     تاثییر مال   سودب رب این صندت را تحت 
ها تلق   توجه اه اینکه سودب رب یک  از کارکردهاب ممم اا  

باده   یاا  اا اا  سااودب ر تااوار ایوااترب اااراب مقاالااه اااا  
هااب   هاب منف  اازار را داراست  لاذا توجاه ااه بااخص     بوک

ارزیااا  عملکارد در    هااب  عنوار یک  از بااخص  سودب رب اه

                                                                     
ملى  ملت  صادرات  رفاه   پارسیار  سامار  تجارت   :ها عبارتنداز این اا   .1

 صندت  مددر  سپه   اقتصاد وین   کوا رزب 

ها   اهمیت  قش بر در تصمیمات مرتبط اا  حوه تجمیز  اا  
مااال    همچنااین وگااو گ  تخصاایص منااااع   تااثمینمناااع   

هاا اایسات  ااا     رسد  انااراین اا ا    ظر م   ر رب   حیات  اه
اررس  عوامد مرتبط اا سودب رب بدن خود موجبات افازایش  

تغییارات محایط کالار را     توار رقاات پذیرب   ساازگارب ااا  
  ( 1939 )رستم   فراهم ب ر د
 ماال   تصامیمات    هاا ار اماه  همه  مای   تیجه سودب رب

 متغیرهااب  از اغلان  سودب رب  گیربا دازه برکت اوده   اراب

 صااحبار سامام   حقاوق    ااازده  هادارای  اازده فر ش  اه سود

 ( 97: 1939    بمسوارب )احمدپور بودم  استفاده
 حداکثر در سد  گذارار سرمایه جلن اراب هابرکت امر زه 

 یک  سود  در ربد   دربمد افزایش   برکت دار د ارزش کردر

 ااین  از .گیر اد  م  در  ظر کار این اراب که است راهکارهای  از

 یاا  ساودب رب  گیارب  ا ادازه  اراب راه امترین متغیرها  این همه

 اازده  رخ   ها دارای  اازده  رخ محاسبه عملکرد برکت  ارزیاا 

 سامام   صاحبار اازده حقوق  رخ اابد م  سمام صاحبار حقوق

 تدیاین  را ساود    برکت سمام صاحبار حقوق حجم این رااطه

 ایافزایاد )از  خود هاب گذاربسرمایه ار برکت ی  اگر کند م 

 ساود  مقادار  تناسن  اه  توا د سمام(  ل  صاحبار حقوق محد

 ااازده حقاوق    ارخ  دهاد   افازایش  را خاود  مالیات کسر از پس

 حجام  افازایش  اناااراین  یاااد  ما   کااهش  سامام  صااحبار 

 ماال     اع  امباود  ااعث خودب خود اه برکت  گذارب سرمایه

 ( 1931)اازگیر   بود م  برکت

 عوامد  2(6119ب تو یو) توسط بده ا جام تحقیقات اراساس

 گر ه بو د: م  تقسیم عمده گر ه د  اه سودب رب اا   ار مؤیر

 در  ا (  )عواماد  هر اا   اه مختص سودب رب مدیارهاب ا  

 هاسات  اا   این مدیریت تصمیمات مستقیم  تیجه   اابدم 

                                                                     
2. Antonio 

 

 مقدمه. 1

باده   ااه عناوار     محساو   کواور  هار  حیات  بریار ها اا  
کارده     ب رب جماع  گو اگور منااع از را هامال  دارای  هاب  ماد
دار اد     یااز   قادینگ   ااه  که دهند م  قرار های  اخش اختیار در
 مطلو  بکد اه مال  منااع   عبارت دیگر  تخصیص سرمایه اه

 گارفتن  قرار اراب اصل  پیش  یازهاب   ا لیه ملز مات از یک 

  مادها   جایگاه  قش   میار این در اابد کهتوسده م  مسیر در

   تاثمین  تجمیاز   در  اوع   اه تر اوده   پرر گ مال  موسسات
 طرف دیگر در از ی  طرف   از منااع مال    سرمایه گردب رب

 هاا  راساتا اا ا    ایان  در . دمؤیر مطلو  بر توزیع تخصیص  

 عماده  اار  ماا  کواور  اقتصاد در را ممم  حساس    قش اسیار

 محیط  کنندفدالیت م  بر در امر زه ها اا   که دار د  محیط 

 حیات ادامه اراب ها اا     اابد م  رقاات  اسیار ربد   حا  در

   المللا   این   مل  در سطح متدددب عوامد رقاات اا اه مجبور
 جدیاد  هااب  سارمایه گاذارب   طریاق  از خاود  هاب فدالیت اسط

 دار د  مال  منااع اه احتیاش گذارب سرمایه اراب ها هستند  اا  

 تاا  باود  تدیاین  خاوا   اه ها ااید بر از استفاده   مال  منااع اما

اعتباارات اا ا     مدیر  ظیفه این   اابند سودب ر اتوا ند ها اا  
 .کناد  تدیاین  را ب ماا  از اساتفاده   حاوه    مال  منااع که اابدم 
سرمایه گاذارب    وع اا مال  تثمین عبارت دیگر اایست  ر ش اه

 بر مدقاو   حاد  در ماال   اهرم از همچنین   اابد اا   سازگار

 پیامادهاب  از هم   بود ارزش اا   حداکثر هم تا بود استفاده

گاردد   مما دت اده  از استفاده  اسطه اه ریس  مال   امطلو 
 ( 175: 1933 ) ورب ار جردب   همکارار 

در این محیط رقاات  اا ک  موفق خواهد اود کاه ااا ارا اه    
هااب   هاا   ا جاام سارمایه گاذارب     خدمات  وین  جذ  سپرده

سودب ر طورب فدالیت کند که سود بدبه را حداکثر کناد  زیارا   
دب هااب اقتصاا   حداکثرسازب سود اه عنوار هدف  مای  انگاه

هااب اقتصاادب از ایان قاعاده      عنوار انگااه  ها اه است   اا  
 ماؤیر مستثن   یستند  اراب رسیدر اه این هدف  تدیین عوامد 

کناد  اراسااس مطالداات     ها اهمیت پیدا ما   ار سودب رب اا  
گذار اد   تثییرهاا   اا  سودب رب ا جام بده  عوامد متدددب ار 

)تحت کنتار  مادیریت   توار اه عوامد داخل  م  را این عوامد
هاا(   ها(   عوامد خارج  )خارش از کنتر  مادیریت اا ا    اا  

 ( 1931 )مقدم ز جا     پیرب تقسیم  مود
احتما  این امر  جود دارد که افزایش تدداد بادن    اوع    

هاا را   توزیع جغرافیای  بدن اتوا د سمم   قدرت اازارب اا ا  
ااباد    ماؤیر اا    افزایش داده   اه تبع بر ار سودب رب بدن

تر اابد   افراد اه بدن اا ک  امتر   راحت هرقدر دسترس زیرا 
خصاو    هموتریار ایوتر ترجیح خواهند داد تا در این اا   اا 

اراب  مو ه سودب رب اا   الف ااا تداداد    حسا  دابته اابند 
بدن محد د   ساودب رب اا ا    ااا بادن گساترده قاااد       

یاد  اا     در جاذ  مواتریار     مقایسه  بوده   اه احتما  ز
تر ااوده   سامم ااازارب   ساودب رب      هاب اا ک   موفق سپرده

مدار ف   1اباالاترب خواهد دابت  این پدیده اه ایارات بابکه  
هاا از طریاق بادبات گساترده خاود       است  در این حالت  اا  

توا ند تراکنش این موتریار را در داخد یا  بابکه  احاد     م 
که اگر بدن اا   اطور  سیع در منطقه  وربط تسمید کنند  اه

تر در دسترس اابند  موتریار قادر خواهناد  جغرافیای  گسترده
منطقاه جغرافیاای  دلخاواه ااه حساا  ااا ک  خاود         اود در هر

دسترس  پیدا کنند  این امر فرایناد جاذ  مواترب   افازایش     
عباارت دیگار    دهاد  ااه   م  سودب رب اا   مراوطه را افزایش

یااد  بکه اا ک  اا افزایش تدداد بدن اا   افزایش م ارزش ب
توا د ااه   در کنار این پیامدهاب مثبت  گسترش بدن اا   م 

هااب مادیریت   خلاق سااختار      دلایل  همچور کمبود مماارت 
ها  تای  منفا    سازما   پیچیده   افزایش هزینه عملیات  اا  

   2)کاااب   همکااارار هااا دابااته اابااد  ااار سااودب رب اا اا 
6111 :31 )  

                                                                     
1. Network Effects 
2. Weixing Cai et al. 
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توار ا تظار دابت کاه تداداد بادن    حاوه      از این ر  م 
مبمم  دارد   تثییرتوزیع جغرافیای  بدن ار سودب رب اا   ها 

 انااراین سوا  اصل  تحقیق این خواهاد ااود کاه ایارات کلا      
هاب مورد  ها ار سودب رب اا   سمم اازارب اا   تدداد بدن  

اااراب اررساا  ایاان مو ااوع    مطالدااه وگو ااه خواهااد اااود 
هاا   اطلاعاات    پاسخگوی  اه این پرسش  ااا اساتفاده از داده  

 در د ره زمااا    1هاااب منتخاان کوااور   مراااوط اااه اا اا   
هاب تاالوی   ایارات تداداد      در قالن ر ش داده 1931 -1931

هاا مطالداه    هاا اار ساودب رب بر    بدن   سامم ااازارب اا ا    
باود  از دیادگاه    رب رد ما  گردد  مدل  که در این تحقیق اا  م 

هاا را مطالداه کارده       ار سودب رب اا ا   مؤیردیگرب عوامد 
متغیر  ااسته   متغیرهاب تو یح  بر اا سایر مطالدات ا جاام  

اابد  در ادامه مقاله  ااتدا مباا     بده در این زمینه یکسار  م 
 ظرب تحقیق   پیوینه پاو هش در رااطاه ااا سامم ااازارب       

ار بر ارا ه بده   سپس اا اساتفاده از   مؤیرامد سودب رب   عو
ب رب بده  مد  مد ظر تحقیق اا اساتفاده از  ها   بمار جمعداده

گااردد  در پایااار  یااز  هاااب تاااالوی  ااارب رد ماا    ر ش داده
 بود گیرب   پیونمادات تحقیق ارا ه م   تیجه

 مبانی نظری تحقیق. 2
اازارهاب خدمات گسترش اازارهاب جما     افزایش رقاات در 

قارار داده اسات  ااا     تاثییر مال   سودب رب این صندت را تحت 
ها تلق   توجه اه اینکه سودب رب یک  از کارکردهاب ممم اا  

باده   یاا  اا اا  سااودب ر تااوار ایوااترب اااراب مقاالااه اااا  
هااب   هاب منف  اازار را داراست  لاذا توجاه ااه بااخص     بوک

ارزیااا  عملکارد در    هااب  عنوار یک  از بااخص  سودب رب اه

                                                                     
ملى  ملت  صادرات  رفاه   پارسیار  سامار  تجارت   :ها عبارتنداز این اا   .1

 صندت  مددر  سپه   اقتصاد وین   کوا رزب 

ها   اهمیت  قش بر در تصمیمات مرتبط اا  حوه تجمیز  اا  
مااال    همچنااین وگااو گ  تخصاایص منااااع   تااثمینمناااع   

هاا اایسات  ااا     رسد  انااراین اا ا    ظر م   ر رب   حیات  اه
اررس  عوامد مرتبط اا سودب رب بدن خود موجبات افازایش  

تغییارات محایط کالار را     توار رقاات پذیرب   ساازگارب ااا  
  ( 1939 )رستم   فراهم ب ر د
 ماال   تصامیمات    هاا ار اماه  همه  مای   تیجه سودب رب

 متغیرهااب  از اغلان  سودب رب  گیربا دازه برکت اوده   اراب

 صااحبار سامام   حقاوق    ااازده  هادارای  اازده فر ش  اه سود

 ( 97: 1939    بمسوارب )احمدپور بودم  استفاده
 حداکثر در سد  گذارار سرمایه جلن اراب هابرکت امر زه 

 یک  سود  در ربد   دربمد افزایش   برکت دار د ارزش کردر

 ااین  از .گیر اد  م  در  ظر کار این اراب که است راهکارهای  از

 یاا  ساودب رب  گیارب  ا ادازه  اراب راه امترین متغیرها  این همه

 اازده  رخ   ها دارای  اازده  رخ محاسبه عملکرد برکت  ارزیاا 

 سامام   صاحبار اازده حقوق  رخ اابد م  سمام صاحبار حقوق

 تدیاین  را ساود    برکت سمام صاحبار حقوق حجم این رااطه

 ایافزایاد )از  خود هاب گذاربسرمایه ار برکت ی  اگر کند م 

 ساود  مقادار  تناسن  اه  توا د سمام(  ل  صاحبار حقوق محد

 ااازده حقاوق    ارخ  دهاد   افازایش  را خاود  مالیات کسر از پس

 حجام  افازایش  اناااراین  یاااد  ما   کااهش  سامام  صااحبار 

 ماال     اع  امباود  ااعث خودب خود اه برکت  گذارب سرمایه

 ( 1931)اازگیر   بود م  برکت

 عوامد  2(6119ب تو یو) توسط بده ا جام تحقیقات اراساس

 گر ه بو د: م  تقسیم عمده گر ه د  اه سودب رب اا   ار مؤیر

 در  ا (  )عواماد  هر اا   اه مختص سودب رب مدیارهاب ا  

 هاسات  اا   این مدیریت تصمیمات مستقیم  تیجه   اابدم 

                                                                     
2. Antonio 
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علا ه ار عوامد داخل   سودب رب اا   از عوامد ایر  ا   
پذیرد  اراب مثا  اازار  ام   اعتبارات ممکن اسات   م  تثییر یز 

ار ساودب رب   اپذیرد   این اساسا  تثییراز کاهش ربد اقتصادب 
توا اد   گذارد  یک  دیگر از عوامد ایر    که ما   م  تثییراا   

اابد   گذار اابد  سمم  اازارب اا   م تثییرار سودب رب اا   
ها مطارح   سمم اازارب اه عنوار ی  مدیار رقاات  در این اا  
توا د در ساود   اوده   ی  تغییر هر وند ا دک در سمم اازار م 

ده دریافت  ی  اا   خا  از اابد  مدیار سپر مؤیراالقوه اا   
توا د اه عنوار بااخص سامم    هاب تجارب م  کد سپرده اا  

اازارب اا   تلق  بود  ساایر بارایط  محیطا  کاه ممکان      
اگاذارد تغییار در ساطح     تاثییر ها   دربمد اا    است  ار هزینه

قیمت یا  جود برایط تورم  در اقتصاد است  اه هر حاا  اگار   
هاا در تدادید    کاه اا ا    ده    یاا ایان  این  بده  بو تورم پیش

هاب امره خود کند عمد کنند  این احتما   جاود دارد کاه     رخ
تر از دربمادهاب بر افازایش یااناد   از    هاب اا   سریع هزینه

) اورب   مدکاوس داباته ااباد    تثییراین ر  ار سودب رب اا   
 ( 131: 1933 ار جردب   همکارار 

 پیشینه تحقیق. 3

 رب  ظام ااا ک    ساودب رب    ب در زمینه امرهمطالدات متددد
هاا   عواماد تدیاین کنناده بر ا جاام باده اسات  ایان          اا  

 مطالدات عبارتند از:
عواماد  " اب ااا عناوار   ( در مقالاه 1935عزت    همکارار)

هاب اسلام  )کوورهاب عضو ساازمار   ار سودب رب اا   مؤیر
د ااه  ااا اساتفاده از بااخص حابایه ساو      "کنفرا س اسلام (

هاب اسلام   ار سودب رب اا   مؤیربناسای  مممترین عوامد 
اا اا  اساالام  در  63ن پااو هش از هاااب ایاا پرداختنااد  داده

( اسات کاه ااه    OICکوور عضو سازمار کنفرا س اسلام  )11
گردب رب بده اسات    6111-6111ر ش اسنادب   اراب د ره 

جزیاه    تااالوی  ت هااب   ها اه ر ش اقتصادسنج  داده این داده
متغیار  11دهناد کاه از میاار     ها  وار م ا د  یافته تحلید بده

کار رفته  میا گین سالا ه  رخ ارز  ایر مثبت  قوب   مدنادارب  اه
ار حابیه ساود دارد  همچناین  سابت تسامیلات ااه ساپرده       
دریافت  ایر مثبت  قوب   مدنادارب ار حابیه سود اا ک   وار 

 داده است 
 تاثییر  اررسا  "اب ااا عناوار    مطالده ( در1939هوبیارب)

هاب تدمیم  تورم ار سودب رب اا   اا استفاده از ر یکرد گوتا ر
 عواید   زیار اا   از تاورم   رااطه این تورم  اررس  اه  "یافته

هاب پذیرفتاه   اب از این اا    مو ه پرداخته است  اراب این کار
 1933-1931 بده در اورس ا راق امادار تمرار در د ره زما  

دهد کاه میازار     تای  این مطالده  وار م  بده است ا تخا  
مثبت  دارد در صورت   تثییرهاب د لت   تورم ار سودب رب اا  
  منف  دارد تثییرهاب خصوص   که ار سودب رب اا  

 اب اااا عنااوار  ( در مقالااه1939  همکااارار) وا باا  راد
طالداه  اار ساودب رب بادن در اا ا  م     ماؤیر عوامد داخلا   "

مطالده   اررس  اه  "ا   پارسیار استار تمراراموردب: بدن 
اا ا    گذارب عوامد داخل  مؤیر ار سودب رب بدنتثییر حوه 

جامده بمارب این پاو هش   پرداختند مرار ت پارسیار در استار 
بدبه اا   پارسایار اساتار تمارار   قلمار       11بامد تمام  

هااب ماورد    اابد  داده م  1937-1936هاب   یز سا  زما   بر
مال  بدن  هاب  امه   صورت  یاز این پو هش از طریق پرسش

اا   پارسیار استار تمرار اساتخراش گردیاده اسات  در ایان     
میزار سپرده هاا    پو هش سودب رب متغیر  ااسته   متغیرهاب

  هااب مادیریت  قادینگ      میزار تسمیلات اعطای    باخص
طباق  تاای  ایان     تحقیق اود اد   مستقد متغیر هزینه مدیریت

هاا  تسامیلات    پو هش  متغیرهای  همچور  مادیریت هزیناه  
اا سایر متغیرها از ی  ارتباط مثبت   مدن   اعطای  در مقایسه

 اابند   دار اسیار قوب اا متغیر سودب رب ارخوردار م 

 

 سارمایه   هاا  دارای  کیفیت ها دارای  ساختار بامد این مدیارها

 گار ه  ااباد  ما   دربمدب تنوع   کارای   ا دازه سرمایه  ساختار

 ااه  ساودب رب مرااوط   فاکتورهااب  ایر   ( بامد )عوامد د م

 باامد  کاه  ااباد  ما   اقتصاادب  کلار محیط صندت   ساختار

 .اابدامره م   رخ تورم   اقتصادب ربد صندت  تمرکز
عقیده دار اد   1(6113همکارار)   گلووسااراب  مو ه بتا 

 ااا  هزیناه   رب   مادیریت امره ربد سرمایه  که متغیرهاب

 تاورم  متغیار  میاار  ایان  در دار اد   مثبات  رااطاه  سودب رب

 قبد هاسپرده سود  رخ کاهش علت اعما  اه بده این  پیش

   ساودب رب دارد  ااا  مثبات  رااطه ها ام سود  رخ کاهش از
 سودب رب ار وندا   تثییر اا ک  مالکیت   ا دازه متغیرهاب

 کناد کاه  ایار م  2(6113ونین کاسمید )  دار د  هم اا  

 ساودب رب  ار داربمدن    مثبت تثییر سرمایه کیفیت عامد

 اا    مختص متغیرهاب کردر  ارد در صورت   دارد اا  

 مطالباات  دارد  هماراه  ااه  را موااام   ایار   یاز  ا دازه عامد

 ایر داراب دربمد اه هزینه  سبت    قدینگ  الوصو   موکوک

 میاار  در ااباند  ما   هااا   سودب رب در دار  مدن  منف 

  اخاالص  ساالیا ه تولیاد   تغییارات  کلار  اقتصاد متغیرهاب

   منفا   ایار  داراب تورم   دارمدن    مثبت ایر داراب داخل 
 مال  اازار ساختار متغیر سه هر   اا   در سودب رب دارمدن 

 اابند  م  سودب رب اا   در دارمدن    منف  ایر داراب
اار   ماؤیر عوامد  توار  ماندب کل  انااراین در ی  تقسیم

عوامد داخل    عوامد ایر     را اه د  گر ه ها سودب رب اا  
  بود م  اباره اه این عوامد در ادامهترتین  که اهتقسیم  مود 
هاب  ها   بکد هاب امره  کارمزد  ام ر د که  رخ ا تظار م 

گاذار ااباند  همچناین    تثییرمختلف سپرده ار سودب رب اا   
سازای  در   ااه  تثییراب  یز  هاب امره هزینه اب   دربمدهاب امره

هااا   تساامیلات  سااودب رب اا اا  دار ااد  انااااراین حجاام  ام

                                                                     
1. Athanasoglou et al. 
2. Kosmidou 

هاب مختلف سپرده اه ترتین اه عناوار   پرداخت    حجم بکد
هاا اساتفاده    ها   مادیریت پرتفاوب ااده     مدیار کاربی  دارای 

ها اا  سبت سرمایه اه دارایا  ااالاتر  حتا  در     بو د  اا   م 
هاب اقتصادب  از امنیت مناساب  ارخوردار اد    وادث   احرارح

در ارخ  موارد  افرایش کفایت سارمایه  ااا افازایش پرداخات     
ماورد    اعتبارات  تسمیلات    ام   اه امید حداکثر کردر ااازده 

ها را اه پذیرش ریس  ایواتر در   ا تظار   افزایش دربمد  اا  
اناااراین احتماا   جاود    کناد   بار تحری  م  پرتفوب دارای 

ها   ساودب رب اا ا     رااطه مثبت این  سبت سرمایه اه دارای 
کاه   جای  بر هاب مدیریت  قدینگ   از االا خواهد رفت  در حالت

هاب  ها حجم اعتبارات خود را اه  سیله تغییر بکد سپرده اا  
ااا   دهناد  دا ماا    مدت اه اعتبارات الندمدت گسترش ما   کوتاه
هاب مراوط ااه   راوط اه سررسید  امتناسن اده هاب مریس 

هاا   احتماا  عادم اازپرداخات      سودهاب پرداختا  ااه ساپرده   
باو د  ااه منظاور     هااب پرداختا  مواجاه ما      هاا     ام  اده 

جلوگیرب از احرار  قدینگ   اب  از این کار  که اه موکلات 
ا ه بو د  اا   ها منجر م مراوط اه  اتوا   در اازپرداخت اده 

دار د  از  هاب اازده  پایین  گه م   قد اا  رخ  هاب اغلن دارای 
هاا ااا   ر د که حجم  قادینگ  ااالا در اا ا     این ر  ا تظار م 

 سودب رب پایین همراه اابد 
 تااثییرتااوار ا تظااار داباات  عامااد داخلاا  دیگاار کااه ماا 

دارب در سودب رب اا   داباته ااباد  کاارای  مادیریت      مدن 
بد  ارتباط این هزینه   دربمد ممکان اسات ااه    اا ها م  هزینه

صورت ی  رااطه مساتقیم ظااهر باود  ااه هار حاا  حجام        
هاب تجارب االاتر   دربمدهاب االاتر ممکن  یست مگر فدالیت
هاب االاتر  انااراین ااه منظاور دسترسا  ااه کااربی        اا هزینه
هاا ااا    ها  کاهش هزیناه  کما در حوزه مدیریت هزینه ایوتر اار

 رساد   ظار ما    وع اخو  در سطوح فدالیت اا    ر رب اهتن
  ( 1933 ) ورب ار جردب   همکارار 
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علا ه ار عوامد داخل   سودب رب اا   از عوامد ایر  ا   
پذیرد  اراب مثا  اازار  ام   اعتبارات ممکن اسات   م  تثییر یز 

ار ساودب رب   اپذیرد   این اساسا  تثییراز کاهش ربد اقتصادب 
توا اد   گذارد  یک  دیگر از عوامد ایر    که ما   م  تثییراا   

اابد   گذار اابد  سمم  اازارب اا   م تثییرار سودب رب اا   
ها مطارح   سمم اازارب اه عنوار ی  مدیار رقاات  در این اا  
توا د در ساود   اوده   ی  تغییر هر وند ا دک در سمم اازار م 

ده دریافت  ی  اا   خا  از اابد  مدیار سپر مؤیراالقوه اا   
توا د اه عنوار بااخص سامم    هاب تجارب م  کد سپرده اا  

اازارب اا   تلق  بود  ساایر بارایط  محیطا  کاه ممکان      
اگاذارد تغییار در ساطح     تاثییر ها   دربمد اا    است  ار هزینه

قیمت یا  جود برایط تورم  در اقتصاد است  اه هر حاا  اگار   
هاا در تدادید    کاه اا ا    ده    یاا ایان  این  بده  بو تورم پیش

هاب امره خود کند عمد کنند  این احتما   جاود دارد کاه     رخ
تر از دربمادهاب بر افازایش یااناد   از    هاب اا   سریع هزینه

) اورب   مدکاوس داباته ااباد    تثییراین ر  ار سودب رب اا   
 ( 131: 1933 ار جردب   همکارار 

 پیشینه تحقیق. 3

 رب  ظام ااا ک    ساودب رب    ب در زمینه امرهمطالدات متددد
هاا   عواماد تدیاین کنناده بر ا جاام باده اسات  ایان          اا  

 مطالدات عبارتند از:
عواماد  " اب ااا عناوار   ( در مقالاه 1935عزت    همکارار)

هاب اسلام  )کوورهاب عضو ساازمار   ار سودب رب اا   مؤیر
د ااه  ااا اساتفاده از بااخص حابایه ساو      "کنفرا س اسلام (

هاب اسلام   ار سودب رب اا   مؤیربناسای  مممترین عوامد 
اا اا  اساالام  در  63ن پااو هش از هاااب ایاا پرداختنااد  داده

( اسات کاه ااه    OICکوور عضو سازمار کنفرا س اسلام  )11
گردب رب بده اسات    6111-6111ر ش اسنادب   اراب د ره 

جزیاه    تااالوی  ت هااب   ها اه ر ش اقتصادسنج  داده این داده
متغیار  11دهناد کاه از میاار     ها  وار م ا د  یافته تحلید بده

کار رفته  میا گین سالا ه  رخ ارز  ایر مثبت  قوب   مدنادارب  اه
ار حابیه ساود دارد  همچناین  سابت تسامیلات ااه ساپرده       
دریافت  ایر مثبت  قوب   مدنادارب ار حابیه سود اا ک   وار 

 داده است 
 تاثییر  اررسا  "اب ااا عناوار    مطالده ( در1939هوبیارب)

هاب تدمیم  تورم ار سودب رب اا   اا استفاده از ر یکرد گوتا ر
 عواید   زیار اا   از تاورم   رااطه این تورم  اررس  اه  "یافته

هاب پذیرفتاه   اب از این اا    مو ه پرداخته است  اراب این کار
 1933-1931 بده در اورس ا راق امادار تمرار در د ره زما  

دهد کاه میازار     تای  این مطالده  وار م  بده است ا تخا  
مثبت  دارد در صورت   تثییرهاب د لت   تورم ار سودب رب اا  
  منف  دارد تثییرهاب خصوص   که ار سودب رب اا  

 اب اااا عنااوار  ( در مقالااه1939  همکااارار) وا باا  راد
طالداه  اار ساودب رب بادن در اا ا  م     ماؤیر عوامد داخلا   "

مطالده   اررس  اه  "ا   پارسیار استار تمراراموردب: بدن 
اا ا    گذارب عوامد داخل  مؤیر ار سودب رب بدنتثییر حوه 

جامده بمارب این پاو هش   پرداختند مرار ت پارسیار در استار 
بدبه اا   پارسایار اساتار تمارار   قلمار       11بامد تمام  

هااب ماورد    اابد  داده م  1937-1936هاب   یز سا  زما   بر
مال  بدن  هاب  امه   صورت  یاز این پو هش از طریق پرسش

اا   پارسیار استار تمرار اساتخراش گردیاده اسات  در ایان     
میزار سپرده هاا    پو هش سودب رب متغیر  ااسته   متغیرهاب

  هااب مادیریت  قادینگ      میزار تسمیلات اعطای    باخص
طباق  تاای  ایان     تحقیق اود اد   مستقد متغیر هزینه مدیریت

هاا  تسامیلات    پو هش  متغیرهای  همچور  مادیریت هزیناه  
اا سایر متغیرها از ی  ارتباط مثبت   مدن   اعطای  در مقایسه

 اابند   دار اسیار قوب اا متغیر سودب رب ارخوردار م 
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 مو ه پو هش بامد  داده است مورد اررس  قرار  1933ال  
اب که در  اابد  متغیر  ااسته اا   د لت    خصوص  م  11

این پو هش اه عنوار مدیار سودب رب اا   در  ظر گرفتاه  
ااباد   متغیرهااب مساتقد     هاا ما    بده است اازده دارای 

متغیر که تحت عناوار عواماد  یاوه ااا ک         بامد هفت
 :متغیرهاب کلار اقتصادب طبقه اندب بده ا د  عبارتند از

ساارمایه اا اا   ا اادازه اا اا   ریساا   قاادینگ   ترکیاان 
هاب اا     وع مالکیت اا    تولید  اخالص داخلا    فدالیت

 تای  حاصد از تخماین ماد  پاو هش  واار          رخ تورم
وه اا ک  بامد سرمایه اا    ریس  دهد که عوامد  ی م 

هاااب اا اا    مالکیاات اا اا    قاادینگ   ترکیاان فدالیاات
ا د در  دارب ار سودب رب دابته مثبت   مدن  تثییرخصوص  

منف    مدن  دارب ار سودب رب  تثییرحال  که ا دازه اا   
دابته است  همچنین متغیرهاب کلار اقتصادب ما ند تولید 

ورم رااطاه مثبات   مدناادارب ااا      اخالص داخل     ارخ تا  
   سودب رب دار د

 اب اااا عنااوار ( در مقالااه1936حسااین    خیبربااکن)
هاب سودب رب در صندت اا کادارب   ار  سبت مؤیرعوامد "

اه اررس   "(هاب تجارب ایرار ایرار )مطالده موردب: اا  
هااب تجاارب    هاب سودب رب در اا   ار  سبت مؤیرعوامد 
متغیرهااب مساتقد    تثییر  اراب این منظور ا د پرداختهایرار 

 )ریس  اا    ها هاب در    اا   مد  که ایا گر موخصه
  پاارداز اا اا ( هاااب خااودا اادازه اا اا    تدااداد دسااتگاه

 سمم اا  (   )تمرکز اازار اا    هاب خا  صندت  یوگ 
هاب اقتصاد کلار) رخ تورم  میزار تولیاد  اخاالص   باخص

ها   اازده سرمایه صاحبار سمام که  ی داخل ( ار اازده دارا
هاا قلماداد    هاب عملکرد ساودب رب اا ا    عنوار باخص اه
این عوامد  تثییربو د  محاسبه بده است  اراب محاسبه  م 

هاب  هاب تجارب ایرار ط  سا  هاب مراوط اه اا   از داده

 تااای  حاصااد از ایاان   اسااتفاده بااده اساات 1937-1931
باخص تمرکز اازار اا     ا دازه دهد که  پو هش  وار م 

 میزار گسترش اا کدارب الکتر  یا   ریس  اا     اا   
 اار  مدکاوس  تاثییر  (پارداز اا ا    هاب خاود  تدداد دستگاه)

تجاارب داباته   بااخص     هاب اا   سودب رب هاب سبت
 اخالص داخل  ااا   سمم اازار اا     رخ تورم   میزار تولید

   ها رااطه مستقیم دارد هاب سودب رب این اا    سبت
تنااوع " اب اااا عنااوار در مقالااه 1(6111کاااب   همکااارار)

در ااازه   "جغرافیای  بدن   سودب رب اا  : بواهدب از واین 
اه مطالده ایرات توزیع جغرافیای  بدن اار   6115-6111زما  

هاب تجارب در وین پرداختند  ب ما اا استفاده از  سودب رب اا  
اگروه گسترش بدن       تیجه گرفتند کههاب تاالوی ر ش داده

هاا را افازایش    اب اا   اب   غیر امره سمم اازارب  دربمد امره
ها را  یز افازایش   هاب عملیات  اا   دهد  اما این امر هزینه م 

 خواهد داد 
   اطلاعاات  فنا رب" اب اا عنواردر مقاله  6(6116اکال )
 اا ا   797 مطالدۀ اا "اقتصادب صندت اا کدارب ار پا عملکرد

هااب     اا استفاده از ر ش داده  1331-6111 د رۀ ط  ار پای 
 فناا رب  ر ب اار  گاذارب  تاالوی   تیجاه گرفات کاه سارمایه    

 اار  منفا   تاثییر  افزارب  رم   افزارب سخت بکد اه اطلاعات

 ایرب خدمات  بکد اه گذاربسرمایه   ها اا   ر ب سودب رب

 است  دابته ها بر سودب رب ار مثبت
اب تحاات عنااوار  در مقالااه  9(6111البنااا  )   هولاادر 

   اطلاعاات  فناا رب  هااب  سیساتم  در گذارب اررس  سرمایه"
 ایار  اررسا   ااه  "ا گلساتار  در اا ا   سودب رب دیگر عوامد

ا گلساتار   در هاب منتخان اا   سودب رب ار اطلاعات فنا رب

                                                                     
1. Weixing Cai et al. 
2. Beccalli 
3. Holden and  El-Bannany  

 

اررسا  عواماد   " ( در پو هو  تحت عنوار1939رستم )
ن اا   کوا رزب مطالده موردب ار سود ب رب بد مؤیرداخل  

 مؤیراررس   حوه ایرگذارب عوامد داخل   اه "استار کردستار
پرداختاه  ار سودب رب بدن اا   کوا رزب اساتار کردساتار   

بادبه اا ا     16مارب این پو هش بامد تمام  بجامده  است 
هااب   کوا رزب استار کردستار   قلمر  زماا   بر طا  ساا    

هاب مورد  یاز این پاو هش از طریاق    داده  اابد م  33-1937
هاب مال  بدن اا ا  کواا رزب اساتار      امه   صورت پرسش

بمااارب مااورد هاااب  کردسااتار اسااتخراش گردیااده اساات  ر ش
تا    T ها  بلفاب کر  بااخ  بزماور   استفاده اراب بزمور فر یه

  طباق  تاای    اابد م اب  تحلید همبستگ    رگرسیور  مو ه
همچاور مادیریت هزیناه  مادیریت     این پو هش متغیرهاای   

 قدینگ    مدیریت ریس  اعتبارب در مقایسه اا سایر متغیرها 
از ی  ارتباط مثبت   مدن  دار اسیار قوب اا متغیار ساودب رب   

 اابند   ارخوردار م 
 رااطاه  اررس "( در پو هش خود تحت عنوار 1936ایگ )

 "ارکاارگر  رفااه  اا   سودب رب   مال  استراتوی  عوامد این
ب رب مؤیر اار ساود  گذارب عوامد داخل   تثییراررس   حوه اه 

 جامده بمارب این پاو هش  پردازد  م بدن اا   رفاه کارگرار 
هااب   اا   رفاه کاارگرار   قلمار  زماا   بر  یاز ساا       بدن
عباارت دیگار  ایان     ااه  م  ااباد  1931  1933  1933  1973

در ایان   اسات  تلفیقا  ا جاام باده    هااب   مطالده در قالن داده
هااب     متغیار  (ROA) هاا  ااازده دارایا    پو هش متغیر  ااساته 

هااا   ااوع   میاازار  مسااتقد عبارتنااد از:  ااوع   میاازار سااپرده
هاب مادیریت  قادینگ   مادیریت     تسمیلات اعطای   باخص

طبق  تاای  ایان پاو هش       ها  مدیریت ریس  اعتبارب هزینه
ماادیریت  هااا  ماادیریت ترکیاان دارایاا  متغیرهااای  همچااور

ها  مادیریت  قادینگ    مادیریت ریسا  اعتباارب در       هزینه
ها از ی  ارتباط مثبت   مدنا  دار اسایار    مقایسه اا سایر متغیر

 اابند  قوب اا متغیر سودب رب ارخوردار م 

ررسا   ا"خاود ااا عناوار     پو هش(  در 1936حاش امین )
هاب  هاب د لت    اا   ار سودب رب اا   مؤیرتطبیق  عوامد 

 "1935-1931هاب تاالوی  ط  د ره  غیرد لت  اا ر یکرد داده
گااذارب عوامااد داخلاا    خااارج  ااار سااودب رب  تثییر حااوه 
 تاثییر هاب غیرد لت    مقایسه میازار   هاب د لت    اا   اا  

جامداه بماارب     کارده اسات  مطالداه   اررسا     رااین عواماد  
    هاب د لتا  )ملا   کواا رزب  ساپه  صاندت      تحقیق  اا  

مسااکن   رفاااه کااارگرار(    ایاارار   صااادرات  مداادر  توسااده 
 اوین     غیرد لت )صاادارت  ملات  تجاارت  اقتصااد    هاب   اا  

کاربفرین  پارسیار  پاسارگاد  سینا  سامار  سارمایه( طا  د ره   
این پو هش متغیر  ااساته     دراابد م  1931ال   1935زما   

هاا       متغیرهاب مستقد عبارتند از:  ام (ROA) ها اازده دارای 
هاا  سارمایه  هزیناه کارکناار       تسمیلات اعطای   ا واع سپرده

 رب  تاورم  رباد تولیاد  اخاالص داخلا         تدداد بادن  اماره  
اراساس  تای  حاصله موخص گردید عوامد داخلا    ایر  ا    

هاب د لت    غیرد لتا  ایار مدناادارب دارد      ار سودب رب اا  
هااب غیرد لتا     تنما تولید  اخالص داخل  ار ساودب رب اا ا   

هاا     اوده است   ایر عوامد داخل  لگاریتم  سابت  ام  تثییر  ا 
ها      لگاریتم  سبت  ام هاب اا  تسمیلات پرداخت  اه دارای 

بت هااب اا اا   لگااریتم  ساا   تسامیلات پرداختاا  ااه سااپرده  
دار ااه   گذارب مدت ا داز   سرمایه الحسنه پس هاب قرض سپرده

اار ساودب رب     ها  لگاریتم کاارای  مادیریت هزیناه    کد سپرده
ایار عاماد    هااب د لتا      هاب غیرد لت  ایوتر از اا ا   اا  

هااب د لتا  ایواتر از     ار سودب رب اا   ایر    لگاریتم تورم
  اابد هاب غیرد لت  م  اا  

 تثییراررس  "( در مطالده خود اا عنوار 1936 ل  جار)
عوامد  یوه اا ک    متغیرهاب کلار اقتصادب ار سودب رب 

عواماد  یاوه    تاثییر   "هاب د لت    خصوصا  ایارار   اا  
اااا ک    متغیرهاااب کاالار اقتصااادب را ااار سااودب رب    

 1931هاب د لت    خصوص  ایرار ط  د ره زماا     اا  
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 مو ه پو هش بامد  داده است مورد اررس  قرار  1933ال  
اب که در  اابد  متغیر  ااسته اا   د لت    خصوص  م  11

این پو هش اه عنوار مدیار سودب رب اا   در  ظر گرفتاه  
ااباد   متغیرهااب مساتقد     هاا ما    بده است اازده دارای 

متغیر که تحت عناوار عواماد  یاوه ااا ک         بامد هفت
 :متغیرهاب کلار اقتصادب طبقه اندب بده ا د  عبارتند از

ساارمایه اا اا   ا اادازه اا اا   ریساا   قاادینگ   ترکیاان 
هاب اا     وع مالکیت اا    تولید  اخالص داخلا    فدالیت

 تای  حاصد از تخماین ماد  پاو هش  واار          رخ تورم
وه اا ک  بامد سرمایه اا    ریس  دهد که عوامد  ی م 

هاااب اا اا    مالکیاات اا اا    قاادینگ   ترکیاان فدالیاات
ا د در  دارب ار سودب رب دابته مثبت   مدن  تثییرخصوص  

منف    مدن  دارب ار سودب رب  تثییرحال  که ا دازه اا   
دابته است  همچنین متغیرهاب کلار اقتصادب ما ند تولید 

ورم رااطاه مثبات   مدناادارب ااا      اخالص داخل     ارخ تا  
   سودب رب دار د

 اب اااا عنااوار ( در مقالااه1936حسااین    خیبربااکن)
هاب سودب رب در صندت اا کادارب   ار  سبت مؤیرعوامد "

اه اررس   "(هاب تجارب ایرار ایرار )مطالده موردب: اا  
هااب تجاارب    هاب سودب رب در اا   ار  سبت مؤیرعوامد 
متغیرهااب مساتقد    تثییر  اراب این منظور ا د پرداختهایرار 

 )ریس  اا    ها هاب در    اا   مد  که ایا گر موخصه
  پاارداز اا اا ( هاااب خااودا اادازه اا اا    تدااداد دسااتگاه

 سمم اا  (   )تمرکز اازار اا    هاب خا  صندت  یوگ 
هاب اقتصاد کلار) رخ تورم  میزار تولیاد  اخاالص   باخص

ها   اازده سرمایه صاحبار سمام که  ی داخل ( ار اازده دارا
هاا قلماداد    هاب عملکرد ساودب رب اا ا    عنوار باخص اه
این عوامد  تثییربو د  محاسبه بده است  اراب محاسبه  م 

هاب  هاب تجارب ایرار ط  سا  هاب مراوط اه اا   از داده

 تااای  حاصااد از ایاان   اسااتفاده بااده اساات 1937-1931
باخص تمرکز اازار اا     ا دازه دهد که  پو هش  وار م 

 میزار گسترش اا کدارب الکتر  یا   ریس  اا     اا   
 اار  مدکاوس  تاثییر  (پارداز اا ا    هاب خاود  تدداد دستگاه)

تجاارب داباته   بااخص     هاب اا   سودب رب هاب سبت
 اخالص داخل  ااا   سمم اازار اا     رخ تورم   میزار تولید

   ها رااطه مستقیم دارد هاب سودب رب این اا    سبت
تنااوع " اب اااا عنااوار در مقالااه 1(6111کاااب   همکااارار)

در ااازه   "جغرافیای  بدن   سودب رب اا  : بواهدب از واین 
اه مطالده ایرات توزیع جغرافیای  بدن اار   6115-6111زما  

هاب تجارب در وین پرداختند  ب ما اا استفاده از  سودب رب اا  
اگروه گسترش بدن       تیجه گرفتند کههاب تاالوی ر ش داده

هاا را افازایش    اب اا   اب   غیر امره سمم اازارب  دربمد امره
ها را  یز افازایش   هاب عملیات  اا   دهد  اما این امر هزینه م 

 خواهد داد 
   اطلاعاات  فنا رب" اب اا عنواردر مقاله  6(6116اکال )
 اا ا   797 مطالدۀ اا "اقتصادب صندت اا کدارب ار پا عملکرد

هااب     اا استفاده از ر ش داده  1331-6111 د رۀ ط  ار پای 
 فناا رب  ر ب اار  گاذارب  تاالوی   تیجاه گرفات کاه سارمایه    

 اار  منفا   تاثییر  افزارب  رم   افزارب سخت بکد اه اطلاعات

 ایرب خدمات  بکد اه گذاربسرمایه   ها اا   ر ب سودب رب

 است  دابته ها بر سودب رب ار مثبت
اب تحاات عنااوار  در مقالااه  9(6111البنااا  )   هولاادر 

   اطلاعاات  فناا رب  هااب  سیساتم  در گذارب اررس  سرمایه"
 ایار  اررسا   ااه  "ا گلساتار  در اا ا   سودب رب دیگر عوامد

ا گلساتار   در هاب منتخان اا   سودب رب ار اطلاعات فنا رب

                                                                     
1. Weixing Cai et al. 
2. Beccalli 
3. Holden and  El-Bannany  
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 تدریف متغیرها    حوه ا دازه گیرب بر   1جد  
 منبع ر ش ا دازه گیرب  ماد متغیر

 ها هاب مال  اا   صورت  سبت دربمد خالص اه کد دارای  ROA ها  رخ عایدب دارای 
 ها هاب مال  اا   صورت  سبت حقوق صاحبار سمام اه کد دارای  ROE  رخ عایدب حقوق صاحبار سمام

 ها هاب مال  اا   صورت  سبت  ام   اعتبارات پرداخت  اا   اه کد دارای  LOAN  سبت  ام اه کد دارای 
 اا   مرکزب ش ا ا تدداد بدن NUM تدداد بدن

 ها هاب مال  اا   صورت لگاریتم طبید  کد دارای  اا   SIZE اا   ا دازه
هاب جذ  بده توسط تمام  ام از میزار سپرده i سمم اا   MS سمم اازارب اا  

 tکوور در زمارهاب  اا  
 ها هاب مال  اا   صورت

 ها هاب مال  اا   صورت هاب عملیات  اه کد دارای  اا    سبت هزینه OC هزینه عملیات  اه کد دارای 
 اا   مرکزب ش ا ا ربد تولید  اخالص داخل  اه قیمت یاات GDP ربد اقتصادب
 ها هاب مال  اا   صورت تقسیم کد اده  اا   ار کد دارای  LEV اهرم مال 

 پو هشهاب  یافته: مآخذ

 
 

  تای  بزمور ریوه  احد اا استفاده از بزمور لوین  لین   وو   6جد  
  تیجه   دیت مدنادارب بماره بزمور   سطح متغیر  ام

    
 -31/6 ها  رخ عایدب دارای 

* (11/1) 
 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -61/9  رخ عایدب حقوق صاحبار سمام
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -17/6  سبت  ام اه کد دارای 
 * (16/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -61/1 بدن تدداد
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -19/6 ا دازه اا  
* (15/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -11/5 سمم اازارب اا  
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -63/9 هزینه عملیات  اه کد دارای 
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -91/6 ربد اقتصادب
* (19/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -91/9 اهرم مال 
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 درصد       5*: رد فر یه صفر مبن  ار  جود ریوه  احد در سطح مدنادارب 
 هاب پو هش یافته: مآخذ

 
 

 

ر ش  اارب رد ماد  ااا     تای  ا د  پرداخته 1331-6111در د ره 
 اطلاعات فنا رب کارگیرب اه که دهد م   وار هاب تاالوی  داده

 کااهش  ااا  عاماد اصال (   عناوار  ااه  خاودپرداز  هاب)دستگاه

 ساودب رب  اار  مثبتا   تثییر ها تراکنش   کار  یر ب هاب هزینه

 .است دابته هااا  
 کاربی "اب اا عنوار  در مطالده 1(6111)ذ ا    ا لسور

 اااین رااطااه " MENA کوااورهاب در اا اا  سااودب رب  
 د ره در   کواور  11 در  اقاع  اا   39سودب رب   کاربی 
 قارار  مطالداه  مورد منا عضو کوورهاب در را 6113-6111
 هااب تااالوی    تیجاه    اا اساتفاده از ر ش داده  ها بر  داد د
 ترپایین مطالده مورد هاب اا   ابکه کاربی  هزینه گرفتند

 کوورهاب در ها اا   ردیف هم   اوده ار پای  هاب اا   از
 ایان   یاز  ساود  کااربی   لحااظ  اه  اابند م  توسده حا  در

 قارار  جماار  سطح در  اقع هاباا   سایر از االاتر هااا  
 ا ادازه  از تار  پاایین  مطالداه  مورد هاب اا   همچنین  دار د
  کنند م  فدالیت امینه

 تخمین مدل و تحلیل نتایج. 4
(   ا لساور    6111) مطالداات کااب   همکاارار   اا توجاه ااه   

(  اراب تبیین ایرات سمم اازارب اا   ها   تداداد  6111ذ ا )
 گردد: م  بدن بر ار سودب رب اا   ها  مد  زیر پیونماد

        
        
Y Loan Num Sizeit it it it

Ms OC GDP Lev ( )it it it it it
1 2 3

14 5 6 7  
متغیر  ااسته مد  اوده   ساودب رب اا ا  را    Yitکه در بر 
گیرد  در این پو هش هما ند سایر مطالداات از د    ا دازه م 

  ارخ ااازده     (ROE) سامام  صااحبار   سابت ااازده حقاوق   

هااب ساودب رب اا ا      عناوار بااخص   ( اهROA) ها دارای 
 سبت تسمیلات اعطای  اه کد  LOANit استفاده خواهد بد 

ام در i تدداد بدن اا ا   t  Numit در زمارام i دارای  اا  
                                                                     
1. Olson and Zoubi  

کاه ااا لگااریتم     t در زماار  امi ا دازه اا ا   t   SIZEitزمار
سامم   MSit باود   گیرب ما  طبید  کد دارای  اا   ا دازه

ام از میازار  iکه اا سمم اا ا    t ام در زمارiاازارب اا  
 کوور در زمارهاب  هاب جذ  بده توسط تمام اا   سپرده

t بود   گیرب م ا دازهOCit هاب عملیات  اا   هزینه i ام در
هاب عملیات  اه کد دارای   است که اا  سبت هزینه t زمار

متغیر ربد اقتصاادب اسات    GDPitبود    اا   سنجیده م 
که اا ربد تولید  اخالص داخل  ااه قیمات یااات سانجیده     

است که از  t ام در زمارi  یز اهرم مال  اا   Levitبود  م 
 بیاد  دسات ما    تقسیم کد اده  اا   ار کد دارای  بر اه

 ( 1)جد  

اا   منتخن  11هاب مراوط اه اراب ارب رد مد   داده
از پایگاه اطلاعات  اا    1931-1931کوور در اازه زما   
ها اساتخراش   هاب مختلف اا   هاب سا مرکزب   تراز امه

هااب ماورد مطالداه     گردید  اا ا  بد   مد  مد ظر ارب رد 
مورد  یاز ارب رد مد  ااراب  هاب  های  هستند که داده اا  

اابد  هما ند سایر موجود م  1931-1931زما   ب ما در اازه
مطالدات  قبد از ارب رد مد   ااتدا بزمور ریوه  احد ا جام 

)سااختگ (   بود تا مدادلاه اارب ردب رگرسایور کااذ     م 
 6(LLC) کاار از بزماور لاوین  لاین   واو      بابد  اراب ایان  

  گزارش بده است  6 استفاده بده    تای  بر در جد  
 
 
  

                                                                     
2. Levin, Lin and Chu  
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 تدریف متغیرها    حوه ا دازه گیرب بر   1جد  
 منبع ر ش ا دازه گیرب  ماد متغیر

 ها هاب مال  اا   صورت  سبت دربمد خالص اه کد دارای  ROA ها  رخ عایدب دارای 
 ها هاب مال  اا   صورت  سبت حقوق صاحبار سمام اه کد دارای  ROE  رخ عایدب حقوق صاحبار سمام

 ها هاب مال  اا   صورت  سبت  ام   اعتبارات پرداخت  اا   اه کد دارای  LOAN  سبت  ام اه کد دارای 
 اا   مرکزب ش ا ا تدداد بدن NUM تدداد بدن

 ها هاب مال  اا   صورت لگاریتم طبید  کد دارای  اا   SIZE اا   ا دازه
هاب جذ  بده توسط تمام  ام از میزار سپرده i سمم اا   MS سمم اازارب اا  

 tکوور در زمارهاب  اا  
 ها هاب مال  اا   صورت

 ها هاب مال  اا   صورت هاب عملیات  اه کد دارای  اا    سبت هزینه OC هزینه عملیات  اه کد دارای 
 اا   مرکزب ش ا ا ربد تولید  اخالص داخل  اه قیمت یاات GDP ربد اقتصادب
 ها هاب مال  اا   صورت تقسیم کد اده  اا   ار کد دارای  LEV اهرم مال 

 پو هشهاب  یافته: مآخذ

 
 

  تای  بزمور ریوه  احد اا استفاده از بزمور لوین  لین   وو   6جد  
  تیجه   دیت مدنادارب بماره بزمور   سطح متغیر  ام

    
 -31/6 ها  رخ عایدب دارای 

* (11/1) 
 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -61/9  رخ عایدب حقوق صاحبار سمام
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -17/6  سبت  ام اه کد دارای 
 * (16/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -61/1 بدن تدداد
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -19/6 ا دازه اا  
* (15/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -11/5 سمم اازارب اا  
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -63/9 هزینه عملیات  اه کد دارای 
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -91/6 ربد اقتصادب
* (19/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 -91/9 اهرم مال 
* (11/1) 

 I(0)   ر  د مبدأاا عرض از 

 درصد       5*: رد فر یه صفر مبن  ار  جود ریوه  احد در سطح مدنادارب 
 هاب پو هش یافته: مآخذ
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(  5)جاد    هاب تااالوی  تخماین زد   صورت داده ها را اه   مد 
اکنور در گام د م اایست  تدیین بود کاه کادام ر ش )ایارات    

هاب تاالوی  مناسان    ( اراب تخمین دادهیاات یا ایرات تصادف
اساتفاده   1(1331اابد  اراب این کار  یز از بزمور هاسامن) م 
بود  در بزمور هاسمن فر یه صفر اه مدناب این است که م 

این جز اخلا  مدادله   متغیرهاب تو یح  هیچ ارتباط   جود 
بزماور  اابند   تای  ایان   دارد   در  اقع مستقد از یکدیگر م 

 ( گزارش بده است 5)  یز در جد  
 لیمر   بزمور هاسمن F تای  بزمور    5جد  

 متغیر  1مد  ( 6مد 
36/1(11/1)* 
1/119(11/1)* 

63/3(11/1)* 
1/111(11/1)* 

 لیمر Fبماره 
 بماره هاسمن

مراوط  Prob*: اعداد ایر ر   داخد پرا تز اه ترتین مقدار بماره بزمور   
 دهد  اه بر را  وار م 

 پو هشهاب  یافته: مآخذ

  در هر د  مد   ر ش ارب رد ایرات 5 اراساس  تای  جد  
صاورت ایارات    هاب  مای  اایسات  ااه   تصادف  رد بده   مد 

 یاات ارب رد گرد د 
باود  در ماد  یا   ارخ ااازده       طورکه مواهده م  همار

عنوار  ازده دارای  اهحقوق صاحبار سمام   در مد  د  از  رخ ا
باخص  از سودب رب  ظام اا ک  اساتفاده باده اسات   تاای      

ااه   تسمیلاتدهد که متغیر  سبت  م  ارب رد هر د  مد   وار
هاب  ار سودب رب اا   1931-1931کد دارای   در اازه زما   

 5در ساطح مدناادارب    تاثییر مثبت دارد  این  تثییرمورد مطالده 
کاه   جاا  عبارت دیگر  ازبر مدنادار است  اه درصد اه لحاظ بمارب

هاب اا    اازده  االاترب  در مقایسه اا سایر دارای  تسمیلات
دار د  لذا اا سطح قااد قبول  از ریس   این  سبت ایرات مثبت 

تدداد  تثییردرصد  5رب اا   دارد  در سطح مدنادارب ار سودب 
ده   ااه  هاب ماورد مطالداه مثبات ااو     بدن ار سودب رب اا  

دلیاد   لحاظ بمارب مدنادار است  زیرا اا افزایش تدداد بدن  ااه 

                                                                     
1. Hausman 

هااب   دسترس اودر بدن اا   اراب موتریار  جذ  سپرده در
ها ایوتر بده   اا توجه اه ایرات  اا ک  در مقایسه اا سایر اا  

اب  سودب رب اا   افزایش خواهد یافت  در ااازه زماا      ببکه
درصاد  ایار متغیار هزیناه     5ناادارب  مورد مطالده   در سطح مد

ها منفا  ااوده   ااه     عملیات  اه کد دارای  ار سودب رب اا  
هاا ساطح   لحاظ بمارب مدنادار اسات  زیارا ااالا ااودر هزیناه     

 دهد   سودب رب اا   را کاهش م 
دهد که در ساطح مدناادارب    وار م ها    تای  ارب رد مد 

مثبات   ااه    تثییرها  درصد  ربد اقتصادب ار سودب رب اا  5
لحاظ بمارب مدناادار دارد  ایان امار  ااساته ااودر ساودب رب       

ها اه برایط اقتصادب کوور را  وار داده    تیجاه د ر از   اا  
هاا   سمم اازارب اا   ار سودب رب اا ا   تثییرا تظارب  یست  

درصد اه لحااظ   5تثییر در سطح مدنادارب  یز مثبت است  این 
دهد که هر قدر اا   در مقایسه     وار م بمارب مدنادار اوده 

ها توا ای  جاذ  ساپرده ایواترب داباته ااباد        اا سایر اا  
مدمولا  از قدرت اازارب ایوترب ارخوردار اوده   ااا توجاه ااه    
اهمیت بر در صندت اا کدارب کوور  سودب رب بر اا ا   یاز   

 هااب ماورد   ایوتر خواهد اود  اهرم مال   یز ار سودب رب اا  
درصاد  ااه    5مثبت دارد اماا در ساطح مدناادارب     تثییرمطالده 

توار مدنادار ااودر بر را پاذیرفت  همچناین     لحاظ بمارب  م 
اوده   رقام   13/1   19/1 رین تدیین مد  ی    د  اترتین 

ترتیان   دهد که اه مناسن   قااد قبول  است  این امر  وار م 
د از تغییارات در  درصا  13/1   19/1در مد  ی    د   تقریباا  

متغیر  ااسته مد   توسط متغیرهاب مساتقد مدرفا  باده در    
هااب  در مد  Fونین مقادیر بماره  ا د  هم ب ما تو یح داده بده

ااوده    واا گر مدناادار     95/61   39/66ترتین  ا     د م  اه
 اابد  درصد م 5اودر کد رگرسیور در سطح مدنادارب 

 

ا بابته از مرتبه صافر  توار مواهده کرد که تمام  متغیرها م 
اوده   ریوه  احد  دار د  از این ر  متغیرهااب ماد  در ساطح    

هااب   توار ااا اساتفاده از ساطح متغیرهاا  ماد      ما ا اوده   م 
مد ظر را تخمین زد  در ادامه کار اراب بزماور همساار ااودر    
ها    اریا س جملات اخلا    عدم  جود خودهمبستگ  این بر

  بزماور   1(LR) هااب  سابت درساتنمای     ترتیان از بزماور   اه
 ما ناد  هااب تااالوی    داده گاردد  زیارا در   استفاده م  6  لدری 

  اهمساا    ااه  مراوط هاباحث توارم  زما   سرب هاب داده

 را خودهمبساتگ   همچناین    اخاتلا   ااین جمالات    اریا س
 در مطالداه  ماورد  زما   د ره که صورت  در اصولا  . مود مطرح

 ر د ما   ا تظار اابد  مقاطع ایوتر تدداد اه  سبت پا د هاب داده

 .ااباد  دابته مو وعیت اخلا  اجزاب این خودهمبستگ  احث
 مطالده مورد زما   د ره از مقاطع تدداد که صورت  همچنین در

 داراب اخالا   اجازاب  کاه  ا تظاار دابات   توارم  اابد  ایوتر

 قاعاده  یا   فقاط  ماورد  ایان  البتاه  اابند   اریا س  اهمسا  

 است  بزمور ا جام از سرا گوت  قبد
 د  اخالا    جمالات  این  اریا س  اهمسا   بزمور اراب

 در .بودم  زده  امقید تخمین مقید   رگرسیو   جداگا ه مد 

   یکساار  توزیاع  فرض یا  اریا س همسا   فرض مقید مد 
 در کهحال  در بود گرفته م   ظر در اختلا  جملات مستقد

 اخالا   جمالات   اریا س  بودر یکسار ار فرض  امقید مد 

ااباد  اداد از    اریا س( ما    احدهاب مقطد ) اهمسا   این
    سبت راستنمای  بزمور بماره اراساس تخمین هر د  مد  

  اهمسا    اریا س فر یه زیر  محاسبات  فرمو  از استفاده اا

 گردد  بزمور م 

 UR RLR (L L )2  (6)  

هاب مد  ا جاام باده    تاای  بر در     این بزمور در مورد داده 
ارا ه بده است  اراسااس ایان  تاای   فارض صافر       (9)جد   

 مبن  ار  جود همسا    اریاا س در جمالات اخالا  پذیرفتاه    

                                                                     
1. Likelihood Ratio 
2. Wooldridge 

 ااباد  در  تیجاه   ما   15/1بزمور ایوتر از  Probبود زیرا  م 
 اریا س توار گفت که جملات اخلا  رگرسیور  اهمسا    م 

  دار د 
 بزمور همسار اودر  اریا س   9جد   

-p مقدار بماره
value 

  تیجه

 سبت 
 (LRراستنمای )

همسا    1356/1 6/11
  اریا س

 هاب پو هش یافته: مآخذ  

اراب بزمور خودهمبستگ   یز از بزمور   لادری  اساتفاده   
ااباد کاه    بده است  فرض صفر این بزمور اه این صورت م 

 5بزمور ایش از  Probخودهمبستگ   جود  دارد  انااراین اگر 
درصد اابد  فرض صفر مبن  اار عادم  جاود خودهمبساتگ      

ه بده   ارا  (1)بود   تای  این بزمور  یز در جد    پذیرفته م 
 اابد   وا گر عدم  جود خودهمبستگ  در جملات اخلا  م 

 
 بزمور خودهمبستگ    1جد   

  تیجه p-value مقدار بماره

عدم  جود  961/1 91/9   لدری 
 خودهمبستگ 

 پو هشهاب  یافته: مآخذ

هاب تاالوی    لازم اه ذکر است که پدیده همخط  در داده
زیاد مواهدات  امرب  اادر تلقا     ها   تدداد دلید ماهیت داده اه
گردد  اا این حا  اررس  ماتریس همبستگ  این متغیرهاب  م 

که در این  جا بر کند   از ها را تایید م  مد    بود همخط  درداده
تحقیق اراب متغیر سودب رب از د  باخص استفاده بده اسات   

تاوار د  ماد  جداگا اه را اارب رد کارد   هار یا  از         لذا ما  
هاب ترکیب  یا  صورت داده توار اههاب مورد مطالده را م  مد 
 Fهاب تاالوی  تخمین زد  اراب توخیص این امر از بزمور  داده

بود  فرض صافر ایان بزماور تخماین ماد        م  لیمر استفاده
اابد  اراب ا جاام ایان بزماور      هاب ترکیب  م  صورت داده اه

زده   اداد از بر  صورت ایرات یااات تخماین    ها را اه ااتدا مد 
بود   تای  بزمور حاک   بزمور زاید اودر ایرات یاات اعما  م 

توار در هر د  مد  فر یه صفر را رد کارده   از بر است که م 
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(  5)جاد    هاب تااالوی  تخماین زد   صورت داده ها را اه   مد 
اکنور در گام د م اایست  تدیین بود کاه کادام ر ش )ایارات    

هاب تاالوی  مناسان    ( اراب تخمین دادهیاات یا ایرات تصادف
اساتفاده   1(1331اابد  اراب این کار  یز از بزمور هاسامن) م 
بود  در بزمور هاسمن فر یه صفر اه مدناب این است که م 

این جز اخلا  مدادله   متغیرهاب تو یح  هیچ ارتباط   جود 
بزماور  اابند   تای  ایان   دارد   در  اقع مستقد از یکدیگر م 

 ( گزارش بده است 5)  یز در جد  
 لیمر   بزمور هاسمن F تای  بزمور    5جد  

 متغیر  1مد  ( 6مد 
36/1(11/1)* 
1/119(11/1)* 

63/3(11/1)* 
1/111(11/1)* 

 لیمر Fبماره 
 بماره هاسمن

مراوط  Prob*: اعداد ایر ر   داخد پرا تز اه ترتین مقدار بماره بزمور   
 دهد  اه بر را  وار م 

 پو هشهاب  یافته: مآخذ

  در هر د  مد   ر ش ارب رد ایرات 5 اراساس  تای  جد  
صاورت ایارات    هاب  مای  اایسات  ااه   تصادف  رد بده   مد 

 یاات ارب رد گرد د 
باود  در ماد  یا   ارخ ااازده       طورکه مواهده م  همار

عنوار  ازده دارای  اهحقوق صاحبار سمام   در مد  د  از  رخ ا
باخص  از سودب رب  ظام اا ک  اساتفاده باده اسات   تاای      

ااه   تسمیلاتدهد که متغیر  سبت  م  ارب رد هر د  مد   وار
هاب  ار سودب رب اا   1931-1931کد دارای   در اازه زما   

 5در ساطح مدناادارب    تاثییر مثبت دارد  این  تثییرمورد مطالده 
کاه   جاا  عبارت دیگر  ازبر مدنادار است  اه درصد اه لحاظ بمارب

هاب اا    اازده  االاترب  در مقایسه اا سایر دارای  تسمیلات
دار د  لذا اا سطح قااد قبول  از ریس   این  سبت ایرات مثبت 

تدداد  تثییردرصد  5رب اا   دارد  در سطح مدنادارب ار سودب 
ده   ااه  هاب ماورد مطالداه مثبات ااو     بدن ار سودب رب اا  

دلیاد   لحاظ بمارب مدنادار است  زیرا اا افزایش تدداد بدن  ااه 

                                                                     
1. Hausman 

هااب   دسترس اودر بدن اا   اراب موتریار  جذ  سپرده در
ها ایوتر بده   اا توجه اه ایرات  اا ک  در مقایسه اا سایر اا  

اب  سودب رب اا   افزایش خواهد یافت  در ااازه زماا      ببکه
درصاد  ایار متغیار هزیناه     5ناادارب  مورد مطالده   در سطح مد

ها منفا  ااوده   ااه     عملیات  اه کد دارای  ار سودب رب اا  
هاا ساطح   لحاظ بمارب مدنادار اسات  زیارا ااالا ااودر هزیناه     

 دهد   سودب رب اا   را کاهش م 
دهد که در ساطح مدناادارب    وار م ها    تای  ارب رد مد 

مثبات   ااه    تثییرها  درصد  ربد اقتصادب ار سودب رب اا  5
لحاظ بمارب مدناادار دارد  ایان امار  ااساته ااودر ساودب رب       

ها اه برایط اقتصادب کوور را  وار داده    تیجاه د ر از   اا  
هاا   سمم اازارب اا   ار سودب رب اا ا   تثییرا تظارب  یست  

درصد اه لحااظ   5تثییر در سطح مدنادارب  یز مثبت است  این 
دهد که هر قدر اا   در مقایسه     وار م بمارب مدنادار اوده 

ها توا ای  جاذ  ساپرده ایواترب داباته ااباد        اا سایر اا  
مدمولا  از قدرت اازارب ایوترب ارخوردار اوده   ااا توجاه ااه    
اهمیت بر در صندت اا کدارب کوور  سودب رب بر اا ا   یاز   

 هااب ماورد   ایوتر خواهد اود  اهرم مال   یز ار سودب رب اا  
درصاد  ااه    5مثبت دارد اماا در ساطح مدناادارب     تثییرمطالده 

توار مدنادار ااودر بر را پاذیرفت  همچناین     لحاظ بمارب  م 
اوده   رقام   13/1   19/1 رین تدیین مد  ی    د  اترتین 

ترتیان   دهد که اه مناسن   قااد قبول  است  این امر  وار م 
د از تغییارات در  درصا  13/1   19/1در مد  ی    د   تقریباا  

متغیر  ااسته مد   توسط متغیرهاب مساتقد مدرفا  باده در    
هااب  در مد  Fونین مقادیر بماره  ا د  هم ب ما تو یح داده بده

ااوده    واا گر مدناادار     95/61   39/66ترتین  ا     د م  اه
 اابد  درصد م 5اودر کد رگرسیور در سطح مدنادارب 
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هااب تااالوی    ااا ر ش ایارات یااات       صورت داده د  مد  را اه
 ارب رد کرد 

دهاد کاه در ساطح      تای  اارب رد هار د  ماد   واار ما      
ااه کاد دارایا  اار      تسامیلات درصد  متغیر  سبت  5مدنادارب 

مثبات   مدناادار داباته     تاثییر هاب مورد مطالده  سودب رب اا  
هاب مورد مطالداه  یاز    تدداد بدن ار سودب رب اا   تثییراست  

اه لحاظ بمارب مدناادار   درصد 5مثبت اوده   در سطح مدنادارب 
-است  ایر متغیر هزینه عملیات  اه کد دارای  ار سودب رب اا  

درصد اه لحااظ بماارب    5ها  یز منف  اوده   در سطح مدنادارب 
درصد  ربد اقتصادب 5ر است  همچنین در سطح مدنادارب مدنادا

مثبات   مدناادار دارد   ارین متغیار      تثییرها  ار سودب رب اا  
ست کاه در ساطح   ارب اا   مثبت اوده    وا گر این اسمم ااز
هاا ایار    درصد  سمم اازارب اا   ار سودب رب اا ا  5مدنادارب 

هاب ماورد   مثبت   مدنادار دارد  اهرم مال   یز ار سودب رب اا  
درصد  اه لحاظ  5مثبت دارد اما در سطح مدنادارب  تثییرمطالده 

یرفت  ااا توجاه ااه  تاای      توار مدنادار اودر بر را پذ بمارب  م 
عباارت دیگار    توار هر د  فر یه تحقیق را پذیرفت  اه مد  م 

هاب مورد مطالده اار ساودب رب   تدداد بدن   سمم اازارب اا  
مثبت   مدناادار داباته اسات  همچناین  تاای  ایان        تثییرها  بر

(   حااش  1936) مطالده اا  تای  مطالداات حساین    خیبرباکن   

کلا  ااا اساتفاده از  تاای       طاور  اابد  اه مسو م ( ه1936) امین 
 توار پیونماد کرد که: دست بمده م  اه
منف  متغیر هزینه عملیات  اه کد دارای  ار  تثییراا توجه اه   1

ها اا اتخاذ  گردد که اا   ها  پیونماد م  سودب رب اا  
که  جا تداایرب هزینه عملیات  خود را کاهش دهند  از بر

 تثییرها  الوصو  ار هزینه عملیات  اا   کوکمطالبات مو
ها در اعطاب  ام اا  زیادب دارد  لذا اایست  اا  

ها را  اعتبارسنج  مناسن موتریار  تا حد دب این هزینه
 کاهش داده   سودب رب اا   را افزایش دهند 

مثبت  سبت  ام اه کد دارای  ار سودب رب  تثییراا توجه اه   6
گردد که اا در  ظر گرفتن برایط  ها پیونماد م  اا  

اقتصادب کوور   من دقت در اعتبارسنج  موتریار  اا 
اعطاب  ام ایوتر   اا تخصیص  ام از ذخایر احتیاط    بزاد 

 ها  سودب رب اا   را افزایش دهند  اا  
ها   داد بدن ار سودب رب اا  مثبت تد تثییراا توجه اه   9

گردد که  من در  ظر گرفتن تمام  جوا ن اعم  توصیه م 
از محد مناسن استقرار بدبه  ا تخا  مدیر مناسن اراب 
بدبه   سایر موارد  تدداد بدن اا   افزایش یااد  این امر 
مقبولیت اا   در دید موتریار را افزایش داده   اا جذ  

 ها منجر خواهد بد  ب رب ایوتر اا  ها اه سود ایوتر سپرده

 منابع
 کیفیت تثییر   سود مدیریت"  (1939) بمسوارب   مدصومه احمد احمدپور 
 امادار ا راق   اورس  ربکسته هاب برکت بت  سودب رب ار سود
  97-53  صص 11  بمارهمال  حساادارب تجرا  مطالدات  "تمرار

 در تورم  رخ   ها دارای  اازده  رخ این رااطه" ( 1931) محمدر ا اازگیر 
دا وگاه   "تمرار امادار ا راق اورس در بده پذیرفته هاب برکت
 اربد   امه کاربناس  ادارب  پایار   اقتصادب علوم دا وکده ماز درار 
 مال  استراتوی  عوامد این رااطه اررس "  (1936) مرتض  ایگ   ممدب

  دا وگاه بزاد اسلام   احد تمرار "کارگرار رفاه اا   سودب رب  
 اربد   امه کاربناس  مرکزب  دا وکده مدیریت   حساادارب  پایار

  www.cbi.irپایگاه اطلاعات  اا   مرکزب ش ا  ایرار  
 زاده اسماعید   عل   یستا ک   ممدب  دهقار ؛رسو   راد وا ب 
یر ار سودب رب بدن در اا   ؤعوامد داخل  م"  (1939)

 د مین  "ا   پارسیار استار تمرارامطالده موردب: بدن 
دایرخا ه  :  تمرارکنفرا س مل  توسده مدیریت پول    اا ک 
  دا م  کنفرا س توسده مدیریت پول    اا ک 

ار سودب رب  مؤیراررس  تطبیق  عوامد "  (1936) مریم  حاش امین 
هاب تاالوی   هاب غیرد لت  اا ر یکرد داده هاب د لت    اا   اا  

  دا وگاه بزاد اسلام   احد تمرار مرکزب  "1935-1931ط  د ره 
  اربد کاربناس   امه   پایاردا وکده امور اقتصادب

یر ار ؤعوامد م"  (1936) خیبربکن   مریم میرزاحسن  حسین  
هاب سودب رب در صندت اا کدارب ایرار )مطالده موردب:   سبت
 خستین کنفرا س مل  توسده   "هاب تجارب ایرار( اا  

دایرخا ه دا م  کنفرا س توسده  :  تمرارمدیریت پول    اا ک 
  مدیریت پول    اا ک 

 

 

 
  تای  ارب رد مد  ها اا ر ش ایرات یاات   1جد   

 متغیر ( ROE) متغیر  ااسته1مد  ( ROA) متغیر  ااسته6مد 
79/6 

* (1/9) 
63/9 

* (6/9) 
 عرض از مبدا

61/1 
* (95/6) 

11/1 
*(6/6) 

  سبت تسمیلات اه کد دارای 

17/1 
* (13/9) 

11/1 
* (1/9) 

 تدداد بدن

95/1 
*(13/6) 

63/1 
*(1/6) 

 ا دازه اا  

69/1 
 * (63/9) 

13/1 
* (11/9) 

 سمم اازارب اا  

11/1- 
*(5/1-) 

19/1- 
*(61/1-) 

 هزینه عملیات  اه کد دارای 

91/1 
* (1/6) 

96/1 
* (65/6) 

 ربد اقتصادب

11/1 
(1/1) 

16/1 
(33/1) 

 اهرم مال 

13/1 
11/1 

19/1 
11/1 

 تدیین رین 
  رین تدیین تددید بده

95/61 
** (11/1) 

39/66 
** (11/1) 

 Fبماره 

 دهد  درصد را  وار م  5متغیر اوده   مدنادار اودر ب ما در سطح مدنادارب  مراوط اه  رین  هر t: اعداد داخد پرا تز  بماره *                 
 دهد  درصد را  وار م  5کد رگرسیور در سطح مدنادارب : اعداد داخد پرا تز  مدنادار اودر **                
  هاب پو هش  یافته: مآخذ                

 گيری نتيجهبحث و . 5
هااا در مقایسااه اااا اااازار اااورس  قااش  در اقتصاااد ایاارار اا اا 

کنناد    هاب اقتصادب ایفاا ما    مال  فدالیت تثمینترب در  پرر گ
این امار اهمیات صاندت اا کادارب در اقتصااد کواور را  واار        

د باا    ها اه عناوار انگااه اقتصاادب ااه     دهد  همچنین اا   م 
هاا   اابند   سودب رب اراب بر کسن سود   حداکثرسازب بر م 

بود ایان اسات    م  اهمیت دارد  سوال  که در این تحقیق مطرح
هااب   ها ار ساودب رب اا ا    تدداد بدن   سمم اازارب اا  که 

ب دارد  در ایان راساتا ااا اساتفاده از     تاثییر منتخن در ایرار وه 
هااب منتخان کواور در د ره     ها   اطلاعات مراوط اه اا   داده

هاا     ایرات تدداد بدن   سمم اازارب اا ا  1931-1931زما   
ها عبارتنداز: ملى   ا  ها مطالده بده است  این ا ار سودب رب بر

ملت  صادرات  رفاه   پارسیار  سامار  تجارت  صاندت  مدادر    
ها از  هاب مراوط اه این اا  سپه  اقتصاد وین   کوا رزب  داده

هاب مختلاف   هاب سا پایگاه اطلاعات  اا   مرکزب   تراز امه
هااب   ها استخراش بده   مد  مد ظر اا اساتفاده از ر ش داده  بر
جا که در ایان تحقیاق ااراب متغیار      ی  ارب رد گردید  از برتاالو

سودب رب از د  باخص  رخ اازده  حقوق صاحبار سمام    رخ 
اازده  دارای  ها استفاده بده است  لذا د  مد  جداگا ه اارب رد  

ها  ااتدا اا استفاده از بزمور لاوین    خواهد بد  قبد از ارب رد مد 
 جام بده   ما ای  متغیرهاب ماد   لین   وو بزمور ریوه  احد ا
گاردد  در اداماه ااراب یاافتن ر ش      در سطح متغیرها ایبات ما  

هااب   لیمر   بزمور هاسمن اراب مد  Fتر  بزمور  ارب رد مناسن
توار هر  مورد مطالده اعما  بده    تای  بزمور  وار داد که م 
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هااب تااالوی    ااا ر ش ایارات یااات       صورت داده د  مد  را اه
 ارب رد کرد 

دهاد کاه در ساطح      تای  اارب رد هار د  ماد   واار ما      
ااه کاد دارایا  اار      تسامیلات درصد  متغیر  سبت  5مدنادارب 

مثبات   مدناادار داباته     تاثییر هاب مورد مطالده  سودب رب اا  
هاب مورد مطالداه  یاز    تدداد بدن ار سودب رب اا   تثییراست  

اه لحاظ بمارب مدناادار   درصد 5مثبت اوده   در سطح مدنادارب 
-است  ایر متغیر هزینه عملیات  اه کد دارای  ار سودب رب اا  

درصد اه لحااظ بماارب    5ها  یز منف  اوده   در سطح مدنادارب 
درصد  ربد اقتصادب 5ر است  همچنین در سطح مدنادارب مدنادا

مثبات   مدناادار دارد   ارین متغیار      تثییرها  ار سودب رب اا  
ست کاه در ساطح   ارب اا   مثبت اوده    وا گر این اسمم ااز
هاا ایار    درصد  سمم اازارب اا   ار سودب رب اا ا  5مدنادارب 

هاب ماورد   مثبت   مدنادار دارد  اهرم مال   یز ار سودب رب اا  
درصد  اه لحاظ  5مثبت دارد اما در سطح مدنادارب  تثییرمطالده 

یرفت  ااا توجاه ااه  تاای      توار مدنادار اودر بر را پذ بمارب  م 
عباارت دیگار    توار هر د  فر یه تحقیق را پذیرفت  اه مد  م 

هاب مورد مطالده اار ساودب رب   تدداد بدن   سمم اازارب اا  
مثبت   مدناادار داباته اسات  همچناین  تاای  ایان        تثییرها  بر

(   حااش  1936) مطالده اا  تای  مطالداات حساین    خیبرباکن   

کلا  ااا اساتفاده از  تاای       طاور  اابد  اه مسو م ( ه1936) امین 
 توار پیونماد کرد که: دست بمده م  اه
منف  متغیر هزینه عملیات  اه کد دارای  ار  تثییراا توجه اه   1

ها اا اتخاذ  گردد که اا   ها  پیونماد م  سودب رب اا  
که  جا تداایرب هزینه عملیات  خود را کاهش دهند  از بر

 تثییرها  الوصو  ار هزینه عملیات  اا   کوکمطالبات مو
ها در اعطاب  ام اا  زیادب دارد  لذا اایست  اا  

ها را  اعتبارسنج  مناسن موتریار  تا حد دب این هزینه
 کاهش داده   سودب رب اا   را افزایش دهند 

مثبت  سبت  ام اه کد دارای  ار سودب رب  تثییراا توجه اه   6
گردد که اا در  ظر گرفتن برایط  ها پیونماد م  اا  

اقتصادب کوور   من دقت در اعتبارسنج  موتریار  اا 
اعطاب  ام ایوتر   اا تخصیص  ام از ذخایر احتیاط    بزاد 

 ها  سودب رب اا   را افزایش دهند  اا  
ها   داد بدن ار سودب رب اا  مثبت تد تثییراا توجه اه   9

گردد که  من در  ظر گرفتن تمام  جوا ن اعم  توصیه م 
از محد مناسن استقرار بدبه  ا تخا  مدیر مناسن اراب 
بدبه   سایر موارد  تدداد بدن اا   افزایش یااد  این امر 
مقبولیت اا   در دید موتریار را افزایش داده   اا جذ  

 ها منجر خواهد بد  ب رب ایوتر اا  ها اه سود ایوتر سپرده

 منابع
 کیفیت تثییر   سود مدیریت"  (1939) بمسوارب   مدصومه احمد احمدپور 
 امادار ا راق   اورس  ربکسته هاب برکت بت  سودب رب ار سود
  97-53  صص 11  بمارهمال  حساادارب تجرا  مطالدات  "تمرار

 در تورم  رخ   ها دارای  اازده  رخ این رااطه" ( 1931) محمدر ا اازگیر 
دا وگاه   "تمرار امادار ا راق اورس در بده پذیرفته هاب برکت
 اربد   امه کاربناس  ادارب  پایار   اقتصادب علوم دا وکده ماز درار 
 مال  استراتوی  عوامد این رااطه اررس "  (1936) مرتض  ایگ   ممدب

  دا وگاه بزاد اسلام   احد تمرار "کارگرار رفاه اا   سودب رب  
 اربد   امه کاربناس  مرکزب  دا وکده مدیریت   حساادارب  پایار

  www.cbi.irپایگاه اطلاعات  اا   مرکزب ش ا  ایرار  
 زاده اسماعید   عل   یستا ک   ممدب  دهقار ؛رسو   راد وا ب 
یر ار سودب رب بدن در اا   ؤعوامد داخل  م"  (1939)

 د مین  "ا   پارسیار استار تمرارامطالده موردب: بدن 
دایرخا ه  :  تمرارکنفرا س مل  توسده مدیریت پول    اا ک 
  دا م  کنفرا س توسده مدیریت پول    اا ک 

ار سودب رب  مؤیراررس  تطبیق  عوامد "  (1936) مریم  حاش امین 
هاب تاالوی   هاب غیرد لت  اا ر یکرد داده هاب د لت    اا   اا  

  دا وگاه بزاد اسلام   احد تمرار مرکزب  "1935-1931ط  د ره 
  اربد کاربناس   امه   پایاردا وکده امور اقتصادب

یر ار ؤعوامد م"  (1936) خیبربکن   مریم میرزاحسن  حسین  
هاب سودب رب در صندت اا کدارب ایرار )مطالده موردب:   سبت
 خستین کنفرا س مل  توسده   "هاب تجارب ایرار( اا  

دایرخا ه دا م  کنفرا س توسده  :  تمرارمدیریت پول    اا ک 
  مدیریت پول    اا ک 
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ار سودب رب بدن  مؤیراررس  عوامد داخل  "(  1939) رستم   فریبا
  دا وگاه بزاد "اا   کوا رزب مطالده موردب استار کردستار

 امه  پایار اسلام   احد سنندش  دا وکده مدیریت   حساادارب 
هاب  هاب مورد مطالده در سا  ب مال  اا  ها صورت اربد  کاربناس 
1931 -1931   

عوامد "  (1935) ساج   کوا رز    فیسه لطفدل   عاقل  ؛مرتض   عزت 
کوورهاب عضو سازمار )هاب اسلام   یر ار سودب رب اا  ؤم

  15بماره    وریه اقتصاد   اا کدارب اسلام   "(کنفرا س اسلام 
  193- 159صص 

ر عوامد کلا تثییراررس  "  (1931) پیرب   عل   ل  محمدمقدم ز جا    
 ت  یوهمجموعه مقالا  "لام هاب اس اقتصادب ار سودب رب اا  

 .سلام  امه ایست   سومین همایش اا کدارب ا
 اررس "(  1933) مردا     فاطمه محمد جلیل   ؛پیمار ار جردب   ورب

 هاب اا   سودب رب ار اا کدارب در صندت عوامد سایر   تمرکز تثییر
  175- 616  صص 1بماره  اقتصاد   پو  فصلنامه  "د لت 
عوامد  یوه اا ک    متغیرهاب  تثییراررس  " ( 1936)   ا ومه ل  جار

  "هاب د لت    خصوص  ایرار کلار اقتصادب ار سودب رب اا  
  دا وکده امور اقتصادب  دا وگاه بزاد اسلام   احد تمرار مرکزب

  اربد کاربناس   امه پایار
تورم ار سودب رب اا   اا استفاده از  تثییر اررس " ( 1939)    اصرهوبیارب

  دا وگاه بزاد اسلام   احد گرم   "ر یکرد گوتا رهاب تدمیم یافته
 اربد  کاربناس  امه    پایاردا وکده حساادارب   مدیریت
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