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 چکيذُ
 بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیثب ضىبو یالتّبؼ ٌبىیٍ فؽم اعو ففبهلیهؽ یلیـاثغِ هؽـن تطّ یپمًٍّ ضبضف ثِ ثفـو

 يیا یثفـو یثفا ِیهٌؾَـ، ؼٍ ففض يیٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى پفؼاغتِ اوت. ثؽ ففتِیپؿ یؼـ ٌفوتْب یًمؽ
وبلِ(  7) یؼٍـُ قهبً یفضَ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ثفا یّب هفثَط ثِ ٌفوت یّب ؼاؼُ یٍ ثف ـٍ يیهَضَؿ تؽٍ

وبل  1036) ٌفوت 148ثَؼُ ٍ تقؽاؼ  هیىتوبتیپمًٍّ ضؿف و يیؼـ ا یفیگ . ـٍي ًوًَِگفؼؼ یآقهَى ه 1393-1399
زفاوِ ؼـ  ثبٌؽ یه یتدفث وِیٍ اق لطبػ عفش پمًٍّ اق ًَؿ ً یپمًٍّ اق لطبػ ّؽف وبـثفؼ يی. اثبٌؽ یٌفوت( ه یهبل

ای ؼـ  ؼوتىبـی ًىفؼُ اوت، ٍ ثگًَِ )غیفآقهبیٍی( هطمك ـٍاثظ ثیي هتغیفّبیی وِ غَؼ آًْب ـا  ًیوِ تدفثی تطمیكـٍي 
ؼّؽ ٍ اق لطبػ  ًؾف هَـؼ هٍبّؽُ لفاـ هی اًؽ هَـؼ ثفـوی ٍ هغبلقِ ٍ تبثیف آًْب ـا ثف هتغیفّبی هَـؼ  ق افتبؼُگؿٌتِ اتفب

ثؽوت آهؽُ اق  حیٌؽُ اوتٌتب يیتؽٍ فُیزٌؽهتغ یًَیـٍي ـگفو يی. ّوسٌـٍؼ یثِ ٌوبـ ه یفیٍ ـٍي اق ًَؿ تَِ تیهبّ
 یؼاـ یٍ هقٌ نیـاثغِ هىتم یًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیٍ ضىبو ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّ يیپمًٍّ ًٍبى ؼاؼ ث
 یًمؽ بىیخف ِث یگؿاـ ِیوفهب تیٍ ضىبو یالتّبؼ یبوتْبیو ٌبىیفؽم اعو يیًٍبى ؼاؼ ث حیًتب يیٍخَؼ ؼاـؼ. ّوسٌ

 ٍخَؼ ؼاـؼ. یؼاـ یٍ هقٌ نیـاثغِ هىتم

 .یًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبو ،یالتّبؼ ٌبىیفؽم اعو ففبهل،یهؽ یلیهؽـن تطّ فیتبث کليذی: ٍاژگاى

 

 هقذهِ
ؼـ یه ثبقاـ ـلبثت وبهل، ّیر وغص ثْیٌِ ای اق ٍخِ ًمؽ ؼـ ًؾف گففتِ ًوی ٌَؼ. زَى ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ ثفای ٌفوتْب 
ّكیٌِ ای ایدبؼ ًوی وٌؽ ٍ ٌفوت ؼـ َِـت فؽم وفبیت ٍخَُ ًمؽ ؼاغلی ٌفوتْب ثفای اخفای پفٍلُ ّبی وفهبیِ 

)ـاثتك ٍ  تَاًؽ وفیـ ثِ تبهیي هبلی غبـخی الؽام وٌؽ ٍ ایي تبهیي هبلی ثب ًفظ هٌّفبًِ َِـت هی پؿیفؼ گؿاـی، هی
(. ٍلی ؼـًبلُ، ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ ووتف ٍ یب ثیٍتف اق وغص ثْیٌِ وجت ایدبؼ ّكیٌِ ثفای ٌفوت ثِ 2007گفاًیٌدف، 

ّوسٌیي هی تَاًؽ ٌفوتْب ـا ًىجت ثِ تبهیي هبلی  ثْبی اق ؼوت ـفتي هٌبفـ وْبهؽاـاى هی ٌَؼ. ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ
غبـخی پف ّكیٌِ ثفای ففِتْبی وفهبیِ گؿاـی پیً ـٍ ثی ًیبق ًوبیؽ ٍ ّوسٌیي ٍخَُ ًمؽ هبقاؼ ـا ثِ هٌؾَـ وىت ثبقؼُ 

ّكیٌِ  ؼـ اٍـاق ثْبؼاـ وَتبُ هؽت یب وبیف وفهبیِ گؿاـی ّبی وَتبُ هؽت وفهبیِ گؿاـی وٌؽ. اهب اًدبم ایي وبـ ؼاـای
هقبهلات اوت ٍ ثب تىفاـ ؼفقبت وفهبیِ گؿاـی، ّكیٌِ هؿوَـ افكایً هی یبثؽ. اق عفف ؼیگف فؽم ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ 
وبفی ثفای ٌفوتْبی ثب هطؽٍؼیت تبهیي هبلی هوىي اوت ثبفث اق ؼوت ـفتي ففِتْبی وفهبیِ گؿاـی آتی ٌَؼ ٍ اق 
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 یگذار ِیسزها تيبا حساس یاقتصاد ٌاىيٍ عذم اطو زعاهلیهذ یليرابطِ هذرک تحص

 یًقذ اىیبِ جز

 
 یاَّضيس یهْذ

 .فاىیـٍؼثبـ، ا ،یٍاضؽ ـٍؼثبـ، ؼاًٍگبُ آقاؼ اولاه ،یضىبثؽاـ یوبـٌٌبو
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(. ّوسٌیي ٌفوتْب ؼـ 1395)هٍىی هیبٍلی ٍ ٌِبیقی،  ؼاٌتِ ثبٌؽ ایي ـٍ ثف فولىفؼ آتی ٍ ثبقؼُ ٌفوتْب تبثیف هٌفی
خىتدَی آى وغص ثْیٌِ اق ًمؽیٌگی ّىتٌؽ وِ ثِ ؼلیل ووجَؼ ًمؽیٌگی، ضفـّبی فوؽُ ثِ ٌفوت ٍاـؼ ًیبیؽ ٍ اق 
 عففی، ثب ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ اضبفی، ففِتْب اق ؼوت ًفٍؼ ٍ ایي هَاـؼ، ّوبى وغص ًمؽیٌگی ّؽف ؼـ ٌفوتْب اوت

(. عجك پمًٍّ ّبی لجلی َِـت گففتِ ؼـ قهیٌِ وَاؼ هبلی هؽیففبهل ٍ ٍخِ ًمؽ اًتؾبـ ثف ایي 1388)آلبیی ٍ ّوىبـاى، 
اوت وِ هؽیفاى ؼاـای وغص تطّیلی ثبلاتف ٍ گفایٍْبی هبلی هفتجظ تف توبیل قیبؼی ثِ ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ ؼـ ًْبیت 

ت ثبفث هی ٌَؼ فقبلیت ّبی ففِ فؽم اعویٌبى التّبؼیثجبت ٍ هطیظ ثی وفهبیِ گؿاـی هغلَة تف ؼاٌتِ ثبٌٌؽ. 
اضتوبل ٍـٌىىتگی ٌفوت  فؽم اعویٌبى التّبؼیعلجبًِ هؽیفاى ثیٍتف ٌَؼ، اًتؾبـ هی ـٍؼ وِ ثْوَاقات افكایً 

تؽاٍم فقبلیت ٌفوت ثب اّویت هی ٌَؼ. فقبلیت ّبی ففِت  افكایً یبثؽ. ٌّگبهی وِ هطیظ غبـخی ثی ثجبت تف هی ٌَؼ
ًمؽی ـا ثبثجبت وٌٌؽ، وْبهؽاـاى ـا هٌتفـ ٍ تَّیفون  علجبًِ ؼـ وَتبُ هؽت ثِ ٌفوت ّب ووه هی وٌؽ وِ خفیبى ّبی

تغییف ویبوت ّبی ؼٍلت ثف ثبقاـّب ٍ اق خولِ ثبقاـ (. 1399)هْففلی ٍ ّوىبـاى،  ـیىه تفی ـا ثِ وْبهؽاـاى ًٍبى ؼٌّؽ
وْبم ٍ هتقبلت آى وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوت ّب تبثیف هی گؿاـؼ ٍ هؽیفاى ـٍیِ ّبی اؼاـُ اهَـ ٌفوت ّب غَؼ ـا ثب 

َضَؿ ًمؽیٌگی اق ًؾف اؼاهِ فقبلیت ٌفوت ؼاـای اّویت قیبؼی اوت تَخِ ثِ ویبوت ّبی ؼٍلت اًتػبة هی وٌٌؽ. ه
 (. 1400)اووبفیلی ٍ ّوىبـاى،  قیفا هی تَاًٌؽ ثف تَاًبیی ٌفوت ثفای ضفؼ ضیبت ٍ تطمك اّؽاف اوبوی تبثیف ثگؿاـؼ

 

 هباًی ًظزی ٍ پيطيٌِ 
اغتّبَ هی ؼٌّؽ. ایدبؼ تَاقى ثیي هَخَؼ هَخَؼـ ًمؽی ّوَاـُ ؼـِؽ لبثل تَخْی اق ؼاـاییْبی ٌفوت ّب ـا ثِ غَؼ 

(. هؽیفیت 1391)ثَلَ ٍ ّوىبـاى،  ٍخَُ ًمؽ ٍ ًیبقّبی ًمؽی، هْوتفیي فبهل ولاهت التّبؼی ّف ٍاضؽ اًتفبفی اوت
ثْیٌِ ٍخِ ًمؽ هىتلكم اتػبؾ ثْتفیي ـٍیِ ؼـ غََّ ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ اوت وِ وىفی ٍ هبقاؼ آى ثب تَخِ ثِ ّكیٌِ 

(. ٌفوتْبی یىِ 1394)فػبـی ٍ ّوىبـاى،  لی، هٌدف ثِ ایدبؼ ّكیٌِ ّبی اضبفی ثفای ٌفوتْب هی ٌَؼّبی تبهیي هب
خفیبى ّبی ًمؽی هثجت ؼاـًؽ، ًىجت ثِ ٌفوتْبیی وِ ثب خفیبًْبی ًمؽ هٌفی هَاخٌْؽ، اق ففِتْبی وفهبیِ گؿاـی 

ِ هی گفؼؼ، ثب تَخِ ثِ تَاى فولیبتی غَة غَؼ ثیٍتفی ثفغَـؼاـًؽ. لؿا ٌّگبهی وِ ٌفوتی ثب خفیبًْبی ًمؽی هثجت هَاخ
ؼـ تَلیؽ ٍخِ ًمؽ، ثفای ثْفُ ثفؼاـی اق ففِتْبی وفهبیِ گؿاـی ٍ هؽیفیت ثْتف ٍخِ ًمؽ ضبِل ووتف ثِ اًجبٌت ٍخِ ًمؽ 

ٌفی الؽام وفؼُ ٍ ثِ خبی ؾغیفُ ٍخِ ًمؽ، اق آى ؼـ قهیٌِ ّبی وبـاتفی اوتفبؼُ ًوبیؽ وِ ّویي اهف هٌدف ثِ ضىبویت ه
(. هٌبثـ ًمؽی ٍ ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ اق هْوتفیي ویبوتْبی ٌفوت 2012، 1ٍ ّوىبـاى ٍ)ثب خفیبى ًمؽی ٍخِ ًمؽ هی گفؼؼ

)ؼًیه ٍ  ٍ فولىفؼ هبلی ٌفوت ّىتٌؽ، قیفا ویبوت ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ اق هْوتفیي ویبوتْبی هبلی ٌفوت ّىتٌؽ
تفاتمیه تَوظ تَاًبیی هؽیفیت ٌىل گففتِ اوت ٍ اوبوب (. فولىفؼ ٌفوت تطت تبثیف تّویوبت او2009، 2ویجیلىَف

(. اغتلاف وغص تطّیلی هؽیففبهل ثف ٍیمگی 1984)ّبهجفیه ٍ هیىَى،  هفثَط ثِ ٍیمگی ّبی هؽیففبهل هی ٌَؼ
( فلاٍُ ثفایي ثف تّویوبت 1984، 3)ّبهجفیه ٍ هیىَى ّبی هػتلف هبًٌؽ هىیف ٌغلی ٍ تدبـتی ٌفوت تبثیف گؿاـ اوت

(. تطمیمبت لجلی ًٍبى ؼاؼُ اًؽ وِ تغییف ؼـ گكیٌِ ّبی 1987، 4)ؼاتَى ٍ ؼاًىي یه ٌفوت ًیك تبثیفگؿاـ هی ثبٌؽاوتفاتم
( 2005)6(. هبلوٌؽیف ٍ تیت2014، 5)لَئیك ٍ ّوىبـاى اوتفاتمیه هؽیفیت ٌفوت ثِ وبثمِ ٍ تدفثِ هؽیففبهل ثىتگی ؼاـؼ

فٌَاى وفؼُ اًؽ وِ هؽیفاى ؼاـای وبثمِ تطّیلی ثبلا ًىجت ثِ هؽیفاى وبثمِ تطّیلی ون اق ضىبویت ثیٍتفی ًىجت ثِ 

                                                           
1 Bao,et.al 
2 Denis and Sibilkov 
3 Hambrick and Mason 
4 Dutton and Duncan 
5 Lewis,et.al 
6 Malmendier and Tate 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D8%AF%D9%85%20%D8%A7%D8%B7%D9%85%DB%8C%D9%86%D8%A7%D9%86%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-o-Title-ot-desc/
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خفیبًْبی ًمؽی ثفغَـؼاـًؽ، ؼـ ًتیدِ ثب وبًّ خفیبى ًمؽی، وفهبیِ گؿاـی ووی ایدبؼ هی ٌَؼ. ؼـ پمًٍّ ضبضف ًیك 
هل ثف ویبوت ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ هٌبثـ ًمؽی توفوك ٌَؼ، قیفا ٍخِ ًمؽ وقی ثف ایي اوت تبثیف وَاثك تطّیلی هؽیففب

هبـن هْوتفیي ؼاـایی ٌفوت ّىتٌؽ. هغبلقبت ووی ثِ اّویت ٍخِ ًمؽ ؼـ هؽیفیت ٌفوت پفؼاغتِ اًؽ. ؼیتوبـ ٍ 
ـًؽ. فلاُ ثفایي، ( اٌبـُ وفؼُ اًؽ وِ ٌفوتْبی ؼاـای هؽیفاى ثب وَاؼ اق ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثیٍتفی ثفغَـؼا2007)1اوویت

ٍیمگی ّبی هؽیففبهل ثف ویبوتْبی ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ تبثیفگؿاـ ّىتٌؽ. وَاثك تطّیلی هؽیففبهل ثِ ؼٍ ثػً تمىین 
هی ٌَؼ وِ هفثَط ثِ ـٌتِ تطّیلی ٍ همغـ تطّیلی هؽیففبهل اوت. هؽیفاى ؼاـای گفایً ّبی هبلی توبیل قیبؼی ثِ 

(. ّوسٌیي هؽیفاى 1998، 2)تیلَـ ٍ اوتیٌىوب گؿاـی ًىجت ثِ ثمیِ هؽیفاى ؼاـًؽًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ هبقاؼ ٍ ثیً وفهبیِ 
ثب گفایً تطّیلی هبلی توبیل ثِ ـیىه ًؽاـًؽ ٍ ثفای اعویٌبى اق فولىفؼ پبیؽاـی، ٌفوتْبی غَؼ ـا هطبفؾِ وبـاًِ تف 

ًؽ ؼـقهیٌِ هؽیفیت ـیىه ثْتف فول (. هؽیففبهلاًی وِ ؼـ ـٌتِ تطّیلی هبلی ؼاـ2002، 3)ثبـوف ٍ هَلف اؼاـُ هی وٌٌؽ
)ثفتفاًؽ ٍ  وفؼُ ٍ وفهبیِ گؿاـی ثلٌؽهؽت تفی ؼاـًؽ. آًْب ثب هْبـتْبی هؽیفیتی لَی، توبیل ثِ غفیؽ هتٌَؿ تفی ؼاـًؽ

( ثیبى ؼاٌتِ اًؽ ویبوتْبی ًمؽی ثِ ٍیمگی ّبی 2020) (. هبى ٍ ّوىبـاى2008؛ هبلوٌؽیف ٍ تیت، 2003، 4ٌَآـ
ؼاـؼ ٍ ثب تَخِ ثِ هیكاى ـیىه پؿیفی هؽیفاى ثفا تبهیي هبلی غبـخی ٍ تفخیطبت وْبهؽاـاى ؼـ هَـؼ هؽیففبهل ثىتگی 

اوتفاتمی ّبی وفهبیِ گؿاـی هتفبٍت ّىتٌؽ. وْبهؽاـاى هوىي اوت ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ـا ثِ فٌَاى ـاّی ثفای پًٌَ 
ی قیبؼ ثبٌؽ، وْبهؽاـاى ؾغبیؽ ًمؽی ثیٍتفی ؼاؼى ـیىه ًبٌی اق ثطفاى ؼـ ًؾف ثگیفًؽ ٍ قهبًی وِ ؼـخِ ـیىه پؿیف

ثِ فٌَاى ففِتْبی هبلی اق ؼوت ـفتِ تَّـ هی وٌٌؽ. ّوسٌیي همغـ تطّیلی هؽیففبهل ؼـ ـیىه پؿیفی هؽیففبهل 
( اّویت وغص وَاؼ ـا ؼـ اوتفاتمی ّبی ٌفوت ثیبى وفؼُ اًؽ. هؽیففبهل 2002) ًمً ؼاـؼ. ثِ فٌَاى هثبل ثبـوف ٍ هَلف

(. توبیل ثِ 1989، 5)ثبًتل ٍ خىىَى تطّیلات ثبلا توبیل ٍ تَاًبیی ثیٍتفی ثف اتػبؾ تّویوبت ؼاـًؽ ؼاـای وغص
ثِ وَاؼ هؽیففبهل هتفبٍت هی ثبٌؽ ٍ ایي هٌدف ثِ اـقیبثی هتفبٍت ٌفوت ؼـ وفهبیِ گؿاـی ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثىتِ 

 یه ثفای اوت ـٍاثظ هوىي ایي. وٌؽ هی ایفب التّبؼی ّبی فقبلیت اق ثىیبـی ؼـ هْوی ًمً ویبوی هی ٌَؼ. ـٍاثظ
تغییفات . ؼ ثبٌف ؼاٌتِ ّوفاُ ٌفوت ثفای ـا اٍلبت هی تَاًؽ هضفاتی گبّی اهف، ایي ثفغلاف یب ثَؼُ وبـاهؽ ثىیبـ ٌفوت
 ـٍاثظ اففایً یب وبًّ هَخت وِ اوت ٌَوی ویبوی، ّبی ًباعویٌبًی. ٌَؼ هَخت ًباعویٌبًی ویبوت هی ویبوی

اـتجبط ثب وغص ثْیٌِ ٍ اـقي ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ تبثیفگؿاـ  ؼـ هؽیفیت تّویوبت ثف ًْبیت ؼـ ٍ گفؼؼ هی ٌفوتویبوی 
 (. 2011)وبپفیَ ٍ ّوىبـاى،  اوت

( ثِ تبثیف تطّیلات هؽیففبهل ثف ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ هٌبثـ ًمؽی ٌفوت پفؼاغتٌؽ. ًتبیح ثؽوت 2020)6هبى ٍ ّوىبـاى
ّبی ؼاـای هؽیففبهل وِ ؼـ ـٌتِ ّبی ثبقـگبًی )فلَم یب هٌْؽوی( تطّیل هی وٌٌؽ، اـقي وِ ٌفوت آهؽُ ًٍبى ؼاؼ 

پَل ًمؽ هبقاؼ ثبلاتف )پبییي تف( ًىجت ثِ وبیف هؽیفاى فبهل ًٍبى هی ؼّؽ. فلاٍُ ثف ایي، ٌفوت ّبیی وِ هؽیفاى فبهل 
ا ًٍبى هی ؼٌّؽ. ثِ عَـ غلاِِ، ایي آًْب ؼاـای هؽـن وبـٌٌبوی اـٌؽ ّىتٌؽ، اـقي ثیٍتفی اق پَل ًمؽ اضبفی ـ

هغبلقِ ًٍبى هی ؼّؽ وِ ویبوت هبلی ٌفوت ثِ وبثمِ آهَقٌی هؽیفاى فبهل ثىتگی ؼاـؼ وِ ٍیمگی ّبی ٌػّی ٍ 
تدفثِ ٌغلی ضففِ ای آًْب ـا تقییي هی وٌؽ ٍ اق ایي ـٍ هٌدف ثِ فولىفؼ ٌفوت ّبی هػتلف اق ًؾف ویبوت ًگْؽاـی 

 .فی هی ٌَؼپَل ًمؽ ٍ اـقي پَل اضب
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( ثِ ثفـوی ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ؼـ ٌفوتْبی غَِّی ٍ ؼٍلتی ثب تَخِ ثِ ؼاـایی ّبی ًمؽی ٍ 2019)1هَـتبل ٍ ّوىبـاى
ًتبیح ًٍبى هی ؼّؽ ٌفوت ّبی غَِّی ثِ خبی ایدبؼ ؾغبیف ًمؽی، اق خفیبى ًمؽی ثفای ّكیٌِ اوتمفاْ پفؼاغتٌؽ. 

لاٍُ، تمَیت ضمَق ثىتبًىبـ ٍ تَوقِ ثبقاـ ثؽّی هٌدف ثِ ّوگفایی ؼـ ثق پفؼاغت ثؽّی ّبی هَخَؼ اوتفبؼُ هی وٌٌؽ.
 .ویبوت ّبی ًمؽی ٌفوت ّبی غَِّی ٍ ؼٍلتی هی ٌَؼ

( ثِ ثفـوی ـاثغِ ثیي هٌبثـ ًمؽی ٌفوت ٍ هطؽٍؼیت ّبی هبلی پفؼاغتٌؽ. ًتبیح پمًٍّ آًْب 2014)2گَاتبم ٍ ّوىبـاى
یِ ای ثب اوتفبؼُ اق هٌبثـ ًمؽی ؼاغلی هی ًوبیٌؽ. ٌّگبهی وِ ٌفوتْب ثب ًٍبى ؼاؼ ٌفوتْب الؽام ثِ ایدبؼ هػبـج وفهب

هطؽٍؼیت هبلی غبـخی هَاخِ هی ًٌَؽ ثِ ًگْؽاـی هٌبثـ ًمؽی ثیٍتف ثب وبًّ هیكاى وفهبیِ ؼـ گفؼي غیفًمؽی غَؼ 
 الؽام هی وٌٌؽ. 

اؼ وِ ٌفوتْب ثب وىفی ٍخِ ًمؽ ؼـ ( ثِ ثفـوی وففت تقؽیل ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ پفؼاغت. ًتبیح ًٍبى ؼ2013)3اٍـلَا
همبیىِ ثب ٌفوتْبی ثب هبقاؼ ٍخِ ًمؽ، وففت تقؽیل ووتفی ؼاـًؽ. ّوسٌیي ـاثغِ هىتمیوی ثیي خفیبى ٍخِ ًمؽ آقاؼ ٍ 

 وففت تقؽیل ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ؼاـًؽ.
هٍىلات هبلی تبثیفگؿاـ ثف  ( ثِ ثفـوی ـاثغِ ثیي تدفثیبت وبـی هؽیفاى ٍ ًطَُ ـٍیبـٍیی آًْب ثب2013)4ؼیتوبـ ٍ ؼٍزیي

تّوین ّبی هفثَط ثِ ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوتْب پفؼاغتٌؽ. ًتبیح پمًٍّ اًْب ًٍبى ؼاؼ ٌفوتْبیی وِ ـئیه ّیئت 
هؽیفُ آًْب تدفثِ هٍىلات هبلی ـا ؼـ گؿٌتِ ؼاٌتِ اوت، ًىجت ثِ ؼیگف ٌفوتْب وغص ثیٍتفی اق ٍخِ ًمؽ ًگْؽاـی هی 

 وٌٌؽ. 

ٌفوتْب ـا ثِ ؼٍ ٌفوت هطؽٍؼ ( ثِ ضىبویت خفیبى ًمؽی ٍ هٌبثـ ًمؽی پفؼاغتٌؽ. ًتبیح ًٍبى ؼاؼ 2012)5ثبئَ ٍ ّوىبـاى
التّبؼی ٍ هطؽٍؼ تمىین هی وٌین ٍ ؼـیبفتین وِ ضىبویت خفیبى ًمؽی فؽم تمبـى ٍخِ ًمؽ ّوسٌبى ؼـ ّف ؼٍ گفٍُ 

اًه اوتفبؼُ هی وٌین، هتَخِ هی ٌَین وِ ٌّگبهی وِ هب اق ًگْؽاـی ًْبؼی ثِ فٌَاى وٌتفل هىئلِ آل ضفؼ هی ٌَؼ.
ّوِ ًتبیح ففضیِ  ٌفوت ّبیی وِ ًؾبـت ثیفًٍی ثْتفی ؼاـًؽ، ففِت ّبی غَة وفهبیِ گؿاـی ـا ثِ ؼوت هی آٍـًؽ.

ّبی هب ـا تأییؽ هی وٌٌؽ وِ ثٌگبُ ّب ٌّگبم هَاخِْ ثب خفیبى ّبی ًمؽی هثجت ٍ هٌفی، پبوع ّبی هػتلفی ثِ هٌبثـ 
 .ًؽًمؽی غَؼ ؼاـ

هٌبثـ ًمؽی تأهیي وٌٌؽُ هتٌبوت ثب ( ثِ تبثیف هٌبثـ ًمؽی ٍ ًگْؽاٌت ٍُ ًمؽ پفؼاغت. ًتبیح ًٍبى ؼاؼ 2012)6ایتكوَیك
ثَؼى ؼـ یه ـاثغِ هْن ثِ عَـ هتفبٍتی ثف ؼاـایی ّبی ًمؽی ٍ اّفم تأثیف  اّویت ـٍاثظ هٍتفی آًْب افكایً هی یبثؽ.
هي ؼـیبفتن وِ  پَل ٍ ثؽّی غَؼ ـا ثفای اّؽاف هػتلف هؽیفیت هی وٌٌؽ. هی گؿاـؼ، ایي ًٍبى هی ؼّؽ وِ ٌفوت ّب

ًتبیح  تأهیي وٌٌؽگبى ـٍاثظ فوؽتب اق عفیك اًتٍبـ وْبم ؼـ همبثل ثؽّی یب وَؼ ثبقپفؼاغتی، پَل ًمؽ ثِ ؼوت هی آٍـًؽ.
 .ثفخىتِ هی وٌؽٌّگبم اـقیبثی ویبوت تأهیي هبلی یه ٌفوت اّویت ؼـن ـٍاثظ غفیؽاـ ٍ تأهیي وٌٌؽُ ـا 

( ثِ اًگیكُ ٌفوتْب ؼـ ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ پفؼاغتٌؽ. آًْب ؼـیبفتٌؽ ٌفوتْبیی وِ ؼاـای 2012)7ّبـفَـؼ ٍ ّوىبـاى
ففِتْبی وفهبیِ گؿاـی ثلٌؽهؽت تفی ّىتٌؽ، ٍخِ ًمؽ ثیٍتفی ًگْؽاـی هی وٌٌؽ. ّوسٌیي ٌفوتْبیی وِ ففِت 

 ثِ وْبهؽاـاى پفؼاغت هی وٌٌؽ. ثیٍتفی ثفای وفهبیِ گؿاـی ؼاـًؽ، وَؼ ووتفی 
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( ثِ ثفـوی تبثیف ضضَـ وْبهؽاـاى ًْبؼی ثف ـاثغِ خفیبى ّبی ًمؽی ٍ وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ 2012)1ثبٍ ٍ ّوىبـاى
ٌفوتْبی آهفیىبیی پفؼاغتٌؽ. ًتبیح پمًٍّ آًْب ًٍبى ؼاؼ ضضَـ وْبهؽاـاى ًْبؼی ؼـ ّیئت هؽیفُ هَخت هی ٌَؼ ؼـ 

هثجت وغص ًگْؽایت ٍخِ ًمؽ ٌفوتْب وبًّ یبثؽ؛ ثِ فجبـتی ًؾبـت ِطیص وْبهؽاـاى  ٍضقیت خفیبى ّبی ًمؽی
ًْبؼی ثف تّویوبت ّیئت هؽیفُ هَخت ّؽایت هٌبثـ ًمؽی ثِ وَی وفهبیِ گؿاـی ؼـ پفٍلُ ّبی خؽیؽ وَؼآٍـ غَاّؽ 

 ؼاٌت. 

ٌت ٍخِ ٍ ضىبویت خفیبى ًمؽی ( ثِ ثفـوی ـاثغِ ثیي ثیً اعویٌبًی هؽیفاى ثب ًگْؽا1396) وبٌبًی پَـ ٍ هطوؽی
تب  1389ٌفوت پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ثفای وبل ّبی  127هًَِ پمًٍّ ٌبهل  ٍخِ ًمؽ پفؼاغتٌؽ.

اوت. ثِ هٌؾَـ آقهَى ففضیِ ّبی پمًٍّ اق الگَی ـگفویَى زٌؽ هتغیفُ ٍ ـٍي ضؽالل هفثقبت هقوَلی ؼـ  1394
بؼُ ٌؽُ اوت. یبفتِ ّبی ایي پمًٍّ ًٍبى هی ؼّؽ ـاثغِ هثجت ٍ هقٌبؼاـی ثیي ثیً هدوَفِ ؼاؼُ ّبی تبثلَیی اوتف

ًتبیح ثِ ؼوت آهؽُ ثیبًگف آى اوت وِ ثیً اعویٌبًی هؽیفاى اثف  .اعویٌبًی هؽیفاى ٍ ٍخِ ًمؽ ًگْؽاـی ٌؽُ ٍخَؼ ؼاـؼ
یً اعویٌبى ٍخِ ًمؽ ثیٍتفی اق خفیبى هثجت ٍ هقٌبؼاـی ثف ضىبویت خفیبى ًمؽی ٍخِ ًمؽ ؼاـؼ. ثِ ثیبى ؼیگف، هؽیفاى ث

ّبی ًمؽی فولیبتی خبـی ـا ؼـ ٌفوت ؾغیفُ هی وٌٌؽ. ایي یبفتِ ّب هغبثك ثب ایي ؼیؽگبُ اوت وِ هؽیفاى ثیً اعویٌبى 
ّكیٌِ ّبی تأهیي هبلی آتی غبـج اق ٌفوت ـا ثیً اق اًؽاقُ تلمی هی وٌٌؽ؛ ثٌبثفایي، وقی هی وٌٌؽ ثب ًگْؽاـی ٍخِ ًمؽ، 

 .بیِ گؿاـی ّبی پیً ـٍ ـا اق هٌبثـ ؼاغلی ٌفوت تأهیي هبلی وٌٌؽوفه
ثِ ّویي ( ثِ اثف اّفم هبلی ٍ ـیبى ٍخِ ًمؽ آقاؼ ثف وففت تقؽیل ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ پفؼاغتٌؽ. 1396) فػبـی ٍ اوؽقاؼُ

ثِ  1394تب  1382لی ٌفوت پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى عی ؼٍـُ هب 60هٌؾَـ ؼاؼُ ّبی هفثَط ثِ تقؽاؼ 
ـٍي ـگفویًَی تطلیل تفویجی ؼاؼُ ّب ٍ وفی قهبًی هَـؼ تدكیِ تطلیل لفاـ گففتٌؽ. ًتبیح ثیبًگف ایي اوت وِ ثیي اّفم 
هبلی ٍ خفیبى ٍخِ ًمؽ آقاؼ ثب وففت تقؽیل ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ـاثغِ هىتمین ٍخَؼ ؼاـؼ ٍ ایي اـتجبط ؼـ ضبلت وىفی 

ـ ضبلت هبقاؼ ٍخِ ًمؽ ایي اـتجبط ٍخَؼ ًؽاـؼ. ایي یبفتِ ّب هی تَاًؽ تأویؽ هدؽؼی ثف ًیبق ثِ ٍخِ ًمؽ ِبؼق ثَؼُ ٍلی ؼ
 .هؽیفیت ٍخِ ًمؽ تَوظ هؽیفاى، خْت ؼوتیبثی ثِ تّویوبت ٍخِ ًمؽ ثْیٌِ ثبٌؽ

ثف ضىبویت  ( ثِ تبثیف وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ تبهیي هبلی اق عفیك ثؽّی1396) ثبثبئی ِؽلیبًی ٍ خجبـقاؼُ وٌگفلَئی
ؼـ ـاوتبی ؼوتیبثی ثِ ّؽف پمًٍّ ًوًَِ ای وفهبیِ گؿاـی ثِ خفیبى ًمؽی ثب تبویؽ ثف هطؽٍؼیت هبلی پفؼاغتٌؽ. 

اًتػبة  1394تب  1387ٌفوت اق ٌفوت ّبی پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ؼـ عی ؼٍـُ قهبًی  110ٌبهل 
یبفتِ ّبی پمًٍّ  .ـگفویَى پٌل ؼیتب ثِ ـٍي تلفیمی ثْفُ گففتِ ٌؽ گفؼیؽ. ثِ هٌؾَـ آقهَى ففضیِ ّبی پمًٍّ، اق

ًٍبى هی ؼّؽ وِ، ثیي خفیبى ٍخَُ ًمؽ ٍ وفهبیِ گؿاـی ـاثغِ ای هثجت ٍ هقٌی ؼاـ ٍخَؼ ؼاـؼ ٍ ٌفوتْبی ؼاـای 
ًتبیح ّوسٌیي ًمؽ ثیٍتفی ؼاـًؽ.  هطؽٍؼیت هبلی ؼـ همبیىِ ثب ٌفوت ّبی ثؽٍى هطؽٍؼیت هبلی، ضىبویت خفیبى ٍخَُ

ًٍبى هی ؼّؽ وِ ثیي وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ ضىبویت وفهبیِ گؿاـی ثِ خفیبى ًمؽی ـاثغِ ای هٌفی ٍ هقٌی ؼاـ 
ٍخَؼ ؼاـؼ ٍ ثیي وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ ضىبویت وفهبیِ گؿاـی ثِ خفیبى ًمؽی ؼـ ٌفوت ّبی ؼاـای هطؽٍؼیت 

وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ ضىبویت وفهبیِ گؿاـی ثِ خفیبى ًمؽی ؼـ  هبلی ـاثغِ هٌفی ٍ هقٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ. ٍلی ثیي
ٌفوت ّبی ثؽٍى هطؽٍؼیت هبلی ـاثغِ هٌفی ٍ ًبهقٌبؼاـی ٍخَؼ ؼاـؼ ؼـ ًْبیت، یبفتِ ّبی پمًٍّ ًٍبى هی ؼّؽ وِ 

 .ثیي تأهیي هبلی اق عفیك ثؽّی ٍ ضىبویت وفهبیِ گؿاـی ثِ خفیبى ًمؽی ـاثغِ ای هثجت ٍخَؼ ؼاـؼ
( ثِ ثفـوی تبثیف وغص ًگْؽاٌت هٌبثـ ًمؽی ثف ؽففیت ثؽّی ٍ اـایِ هؽلی ًَیي ثفای تقییي 1396) ٍ ّوىبـاىپیفی 

 69ؼـ ایي ـاوتب، پمًٍّ ضبضف ثِ ثفـوی تأثیف وغص ًگْؽاٌت هٌبثـ ًمؽی ثف ؽففیت ثؽّی ؽففیت ثؽّی پفؼاغتٌؽ. 
هی پفؼاقؼ. ثؽیي هٌؾَـ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي  1382-1393 ٌفوت پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ؼـ ثبقُ قهبًی

                                                           
1
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ثفـوی هیؽاًی ٍ اوٌبؼوبٍی، اعلافبت اوتػفاج ٌؽُ ثب اوتفبؼُ اق ـٍي ّبی آهبـ تَِیفی ٍ الگَی ؼاؼُ ّبی تبثلَیی 
َاى هَـؼ آقهَى ٍ تدكیِ ٍ تطلیل لفاـ گففتِ اًؽ. ًتبیح ضبِل ضبوی اق آى اوت وِ وغص ًگْؽاٌت هٌبثـ ًمؽی ثِ فٌ

ْب هی ثبٌؽ. ثٌبثفایي ٍخَُ ًمؽ فلاٍُ ثف ایٌىِ غَؼ یىی اق فَاهل اِلی ل هؤثف ؼـ تقییي ؽففیت ثؽّی ٌفوتیىی اق فَاه
ایدبؼ اًقغبف پؿیفی هبلی ؼاغلی هی ثبٌؽ، ؼـ تقییي ؽففیت ثؽّی ثِ فٌَاى فبهل ؼیگف ایدبؼ اًقغبف پؿیفی هبلی 

 .ؼاغلی ًیك ًمً هْوی ؼاـؼ
ًتبیح ( ثِ تبثیف ضضَـ هؽیفاى قى ثفغَـؼاـ اق وَاؼ هبلی ثف هؽیفیت وَؼ پفؼاغتٌؽ. 1396) فٍآثبؼیثّیفی ٍ ِبؼلی فو

ایي پمًٍّ ًٍبى ؼاؼ وِ اثف هتغیف هىتمل ضضَـ ضؽالل یه قى خك وْبهؽاـاى ٌفوت ثف هتغیف ٍاثىتِ هؽیفیت وَؼ وِ 
ؽی غیف فولیبتی هی ثبٌؽ، هٌفی ٍ هقٌبؼاـ اوت ٍ ٌبهل اللام تقْؽی غیفهتقبـف، اللام تقْؽی اغتیبـی ٍ یب اللام تقْ

ضبوی اق ایي هَضَؿ اوت وِ افكایً تقؽاؼ وْبهؽاـاى قى هٌدف ثِ افكایً ویفیت ضىبثفوی ٍ ًؾبـت ؼلیك تف ثف 
َِـت ّبی هبلی، اهىبى هؽیفیت وَؼ تَوظ هؽیف ـا وبًّ هی ؼّؽ. ّوسٌیي اثف هتغیف هىتمل هدبقی تػُّ هبلی 

ِ یىی اق ایي ؼٍ هَلقیت اـٌؽ ٌغلی )هؽیف فبهل ٍ هؽیف اـٌؽ هبلی( ؼـ وبقهبى تَوظ یه قى اؼاـُ هؽیفاى قى زٌبًس
ٌَؼ، ثف هتغیف ٍاثىتِ هؽیفیت وَؼ هٌفی ٍ هقٌبؼاـ اوت ٍ ضبوی اق ایي هَضَؿ اوت وِ ثب افكایً تػُّ هبلی قًبى ؼـ 

، اهىبى هؽیفیت وَؼ تَوظ هؽیف ـا وبًّ هؽیفیت ٌفوت ٍ افكایً ضىبثفوی ٍ ًؾبـت ؼلیك تف ثف َِـت ّبی هبلی
هی ؼّؽ. ّوسٌیي اثف هتغیف هىتمل تقؽاؼ هؽیفاى ثفغَـؼاـ اق وَاؼ هبلی ثف هتغیف ٍاثىتِ هؽیفیت وَؼ ًیك هٌفی ٍ هقٌبؼاـ 
اوت ٍ ضبوی اق ایي هَضَؿ اوت وِ افكایً تقؽاؼ هؽیفاى ثب تػُّ هبلی، ًؾبـت ثف ٌفوت ـا ثیٍتف وفؼُ ٍ اهىبى 

 .وَؼ تَوظ هؽیف ـا وبًّ هی ؼّؽ هؽیفیت
( ثِ تبثیف وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثف ضىبویت وفهبیِ گؿاـی ًىجت ثِ ًَوبى ّبی خفیبى 1396) ّبٌوی ٍ افیَضی

ٌفوت اق  129ثفای آقهَى ففضیِ ّب، ًوًَِ ای ٌبهل ًمؽی فولیبتی ؼـ ٌفوتْبی ؼاـای هطؽٍؼیت هبلی پفؼاغتٌؽ. 
اًتػبة ٌؽُ اًؽ. ـٍي هَـؼ اوتفبؼُ  1392تب  1385ن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ؼـ وبل ّبی ٌفوت ّبی پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـ

خْت آقهَى ففضیِ ّب ـگفویَى ضؽالل هفثقبت تقوین یبفتِ اوت. ًتبیح ضبِل اق ففضیِ ّبی پمًٍّ ًٍبى هی ؼّؽ 
تأثیف هٌفی ؼاـًؽ.  وِ ؼـ ٌفوت ّبی ؼاـای هطؽٍؼیت هبلی، ًَوبى ّبی خفیبى ًمؽی فولیبتی ثف وفهبیِ گؿاـی

ّوسٌیي ًتبیح ثیبًگف ایي هغلت اوت وِ ثب افكایً وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ؼـ ٌفوت ّبی ؼاـای هطؽٍؼیت هبلی، اثف 
 .هٌفی ًَوبى ّب ثف وفهبیِ گؿاـی وبًّ هی یبثؽ

قي ٍخِ ًمؽ ( ثِ ثفـوی تبثیف اًطفاف اق وغص ثْیٌِ ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثف اـ1395) هٍىی هیبٍلی ٍ ٌِبیقی هبوَلِ
ؼـ ایي پمًٍّ ثب اوتفبؼُ اق ؼاؼُ ّبی تفویجی ٍ ـٍي ضؽالل هفثقبت تقوین یبفتِ ثِ ثفـوی ففضیِ ّبی پفؼاغتٌؽ. 

تطمیك پفؼاغتِ ٌؽ. ًتبیح تطمیك ضبوی اق آى اوت وِ اـقي یه ـیبل ٍخَُ ًمؽ تطّیل ٌؽُ ؼـ ًكؼ وْبهؽاـاى ؼـ 
وغص ثْیٌِ ٍخِ ًمؽ ووتف اوت ثیٍتف اق ٌفوت ّبیی اوت وِ وغص ٌفوت ّبیی وِ وغص ًگْؽاٌت ٍخَُ ًمؽ آًْب اق 

ًگْؽاٌت ٍخَُ ًمؽ آًْب اق وغص ثْیٌِ ٍخِ ًمؽ ثیٍتف اوت. ّوسٌیي ًتبیح تطمیك هَیؽ آى اوت وِ اـقي ٍخِ ًمؽ ؼـ 
ْؽاٌت ٌفوت ّبیی ثب ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثیٍتف اق وغص ثْیٌِ، ووتف اق اـقي اووی یه ـیبل ٍ ؼـ ٌفوت ّبیی ثب ًگ

 .ٍخِ ًمؽ ووتف اق وغص ثْیٌِ، ثیٍتف اق اـقي اووی یه ـیبل اوت

( ثِ ثفـوی تبثیف وبقٍوبـّبی ًؾبـتی وْبهؽاـاى ًْبؼی ثف ـاثغِ خفیبًْبی ًمؽی ٍ تغییفات 1395) ففٍغی ٍ ّوىبـاى
ـ ثَـن اٍـاق ؼؽُ ٌفوت پؿیففتِ ٌ 144غبلقبت هً ثِ ایي هٌؾَـ ؼـ ایي پمٍّوغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ پفؼاغتٌؽ. 

ی اق ٌیي ثـِ ؼلیل ٍیمگی ّبی غبَ یىّوس .ؽآٍـی ٍ پفؼاقي گفؼی خوـ 1390 -1381بقُ قهبًی ثْبؼاـ تْفاى ؼـ ث
ل ثفای آقهَى ففضیِ ّب اوتفبؼُ ٌؽ. ًتبیح ضبِ( GMM4)  ای ِ لطؾِلی اق ـٍي گٍتبٍـی تقوین یبفتهتغیفّبی وٌتف
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ٌفی ٍ وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوت ّب بی ًمؽی هثجت ٍ هثیي خفیبى ّآقهـَى ففضیِ پمًٍّ ثیبًگف آى اوت وِ اق 
  .َؼ ؼاـؼؼاـی ٍخ َن ٍ هقٌیثب ٍخَؼ وْبهؽاـاى ًْبؼی ؼـ ٌفوت ـاثغِ هقى

ؼـ هىیف اًدبم ایي پمًٍّ ( ثِ تبثیف تَاًبیی هؽیفیت ثف وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ پفؼاغتٌؽ. 1394) ففخی ٍ ّوىبـاى
بة ٌؽُ ٍ ثب ػاًت 1389 -1393وبلِ  5یفی ثِ ـٍي ضؿف ویىتوبتیه، ثفای ؼٍـ قهبًی ٌفوت اق عفیك ًوًَِ گ 137

ّب، اوتػفاج ٍ آقهَى ّبی آهبـی ثف ـٍی آًْب َِـت لافبت لاقم ثفای وٌدً هتغیفعهفاخقِ ثِ َِـتْبی هبلی آًبى، ا
هَـؼ ثفـوی، ثف وغص  ُؼـ ؼٍـ گففت. ًتبیح ضبِل اق آقهَى ففضیِ پمًٍّ ضبوی اق ایي هغلت ثَؼ وِ تَاًبیی هؽیفیت،

ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى، تأثیف هٌفی ٍ هقٌبؼاـی ؼاـؼ. ثقجبـت ؼیگف، ثب  ًُگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوتْبی پؿیففتِ ٌؽ
افكایً تَاًبیی هؽیفیت ٌفوتْبی پؿیففتِ ٌؽ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى، وغص ٍخِ ًگْؽاـی ٌؽ تَوظ آًبى وبًّ 

ثِ هدوـ  ثف اوبن ًتبیح ضبِلِ( هیجبٌؽ. 2012تِ ّبی ؼهفخیبى ٍ ّوىبـاى )هییبثؽ وِ یبفتِ ّبی فَق ؼـ اًغجبق ثب یبف
گؿاـى ًْبؼی پیٌٍْبؼ هیگفؼؼ وِ ؼـ اًتػبة هؽیفاى ثب تَاًوٌؽی ثبلا، ؼلت  فوَهی ِبضجبى وْبم ٌفوتْب ٍ وفهبیِ

وبفی ـا ؼاٌتِ ثبٌٌؽ. زفا وِ هؽیفاى ثب لبثلیت ثبلاتف، ؼـ اوتفبؼ ثْیٌِ اق هٌبثـ ٌفوت، هٌدولِ ٍخِ ًمؽ، تلاي وبفی ـا 
 .ًوَؼ غَاٌّؽ

( ثِ تبثیف خفیبى ّبی ًمؽی ثف وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ثب ؼـ ًؾف گففتي تبهیي هبلی پفؼاغتٌؽ. 1393) ففٍغی ٍ ففقاؼی
آٍـی ٍ  خوـ 1381-1390ٌفوت پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ؼـ ثبقُ قهبًی 144ؼـ ایي پمًٍّ، اعلافبت 

  ای یبفتِ لطؾِ یىی اق هتغیفّبی وٌتفلی اق ـٍي گٍتبٍـی تقوینّبی غبَ،  پفؼاقي گفؼیؽ. ّوسٌیي، ثِ ؼلیل ٍیمگی
(GMM4) ِّبی پمًٍّ، ثیبًگف آى اوت وِ اق یه وَ  ّب اوتفبؼُ ٌؽ. ًتبیح ضبِل اق آقهَى ففضیِ ثفای آقهَى ففضی

ؼاـؼ ٍ اق  ؼاـی ٍخَؼ ّبی ًمؽی )هثجت یب هٌفی( ٍ وغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوتْب ـاثغِ هقىَن ٍ هقٌی ثیي ًَؿ خفیبى
ّبی ًمؽی، توبیل ثیٍتفی ثِ  ّبی تأهیي هبلی، ثؽٍى ؼـًؾفگففتي ًَؿ خفیبى ّبی ؼاـای هطؽٍؼیت وَی ؼیگف، ٌفوت

 .وٌٌؽ ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ؼاٌتِ، وغص ثبلاتفی اق هبًؽُ ٍخِ ًمؽ ـا ًگْؽاـی هی

ثفای ایي هٌؾَـ، مؽ پفؼاغتٌؽ. ( ثِ ثفـوی ضىبویت خفیبى ًمؽی وغص ًگْؽاٌت هَخَؼیْبی 1393ً) هفاؼی ٍ هدَهفؼ
ٌفوت پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى ؼـ هطؽٍؼُ قهبًی  118ثب اوتفبؼُ اق اعلافبت هبلی ًوًَِ ای هتٍىل اق 

هثجت یب هٌفی(، )، ضىبویت خفیبى ًمؽی وغص ًگْؽاٌت هَخَؼی ّبی ًمؽ، اق وِ خٌجِ ًَؿ خفیبى ًمؽ 1390تب  1385
ٍ ّوسٌیي، هیكاى ًؾبـت غبـخی ـٍی ٌفوت ّب، هَـؼ ثفـوی لفاـ گففت. ایي پمًٍّ اق ًؾف  ٍخَؼ هطؽٍؼیت هبلی

یبفتِ  .ّؽف، وبـثفؼی ٍ اق ًؾف ـٍي، ّوجىتگی ثَؼُ ٍ ثفای تطلیل ـگفویَى، اق ؼاؼُ ّبی تفویجی ثْفُ گففتِ اوت
ٌؽى ثب خفیبى ّبی ًمؽی  ّبی پمًٍّ ًٍبى هی ؼّؽ وِ ضىبویت خفیبى ًمؽی ٍخِ ًمؽ ٌفوت ّب، ؼـ اثف هَاخِ

هثجت ٍ هٌفی، تفبٍت ًؽاـؼ. ّوسٌیي تفبٍتی هیبى ضىبویت خفیبى ًمؽی ٍخِ ًمؽ ٌفوت ّبی ثب هطؽٍؼیت هبلی ٍ ثؽٍى 
هطؽٍؼیت هبلی، هٍبّؽُ ًگفؼیؽ. ؼیگف یبفتِ پمًٍّ ّن ثیبًگف ایي اوت وِ ضىبویت خفیبى ًمؽی ٍخِ ًمؽ، ثفای 

 .ًىجت ثِ ؼیگف ٌفوت ّب ثیٍتف ًیىت ٌفوت ّبی ثب ًؾبـت غبـخی لَی تف،

 

 رٍش کلی تحقيق
ایي پمًٍّ اق ًَؿ پمًٍّ ّبی ٌجِ تدفثی ؼـ ضَقُ پمًٍّ ّبی اثجبتی ضىبثؽاـی هی ثبٌؽ ٍ اق ضیث ّؽف، اق ًَؿ 

)ثب اوتفبؼُ اق اعلافبت گؿٌتِ( ٍ  پمًٍّ ّبی وبـثفؼی هی ثبٌؽ. ـٍي پمًٍّ ضبضف اق ًَؿ اوتمفایی ٍ په ـٍیؽاؼی
ـٍي آهبـی آى ـگفویَى غغی زٌؽگبًِ ثب اوتفبؼُ اق ؼاؼُ ّبی تفویجی هی ثبٌؽ. ّوسٌیي اق ًؾف هبّیت ٍ هطتَا اق ًَؿ 
ّوجىتگی اوت. اعلافبت ٍالقی ٍ ضىبثفوی ٌؽُ ٌفوتْب اق ًفم افكاـ ـُ آٍـؼ ًَیي اوتػفاج ٍ ثب اعلافبت َِـتْبی 

تِ ٍ ثفای آهبؼُ وبقی اعلافبت، اق ِفطِ گىتفؼُ اوىل ٍ خْت تدكیِ ٍ تطلیل اعلافبت اق ًفم افكاـ هبلی تغجیك یبف
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ّوسٌیي ؼـ ایي پمًٍّ اعلافبت  .ثبٌؽای هیاوبن ـٍي وتبثػبًِ ثف پمًٍّایي ایَیَق یب اوتبتب اوتفبؼُ هی ٌَؼ. 
اًدبم ٌؽُ لجلی ؼـثبـُ هَضَؿ پمًٍّ اق هٌبثـ ّبی هفثَط ثِ اؼثیبت هَضَفی، هجبًی ًؾفی، پیٍیٌِ ٍ وَاثك پمًٍّ

 ٌجىِ اق ًیك خوـ آٍـی ّب افن اق هٌبثـ ؼاغلی ٍ غبـخیپبیبى ًبهِ ای ٍ اق عفیك هغبلقِ وتت ٍ ًٍفیبت همبلات،وتبثػبًِ

آٍـؼ  اوت. ؼاؼُ ّبی اوتفبؼُ ٌؽُ ؼـ ایي پمًٍّ ثِ ـٍي آـٌیَی اق ثبًه  اعلافبتی ـُ  ٌؽُ اوتفبؼُ اعلافبت خْبًی
 ًَیي ٍ ًىػِ الىتفًٍیىی َِـتْبی هبلی گفؼآٍـی هی ٌَؼ.

  .الف( خبهقِ آهبـی: ولیِ ٌفوتْبی پؿیففتِ ٌؽُ ؼـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ تْفاى
ٍ  ِیٍ ؼـ تدك گیفی اق ًَؿ تّبؼفی ثب ٌیَُ ضؿف ویىتوبتیه ثَؼُ اوتة( ـٍي ًوًَِ گیفی ٍ ضدن ًوًَِ: ـٍي ًوًَِ

 ٌفایظ قیف ثفای اًتػبة ًوًَِ هؽ ًؾف لفاـ گففتِ اوت: ٌَؼ. طمك لفاـ ؼاؼُ هیؼاؼُ ّب هؽ ًؾف ه لیتطل
َِـت ّبی هبلی غَؼ ـا تْیِ ٍ ثِ  99الی  93فضَ ثَـن ثَؼُ ٍ ثفای ؼٍـُ قهبًی  1393ّب لجل اق وبل  . ٌفوت1

ؽُ ؼـ ایي پمًٍّ ؼـ وبقهبى ثَـن اـائِ ًوَؼُ ثبٌٌؽ ٍ ّوسٌیي ؼاؼُ ّب ٍ اعلافبت هفثَط ثِ هتغیفّبی اًتػبة ٌ
 ؼوتفن  ثبٌٌؽ.

 . وبل هبلی ٌفوت ّب هٌتْی ثِ پبیبى اوفٌؽ هبُ ّف وبل ثبٌؽ ٍ تَلف هقبهلاتی ّن ًؽاٌتِ ثبٌٌؽ. 2

، ًوبؼ هقبهلاتی آى ّب اق تبثلَی ثَـن غبـج ًٍؽُ ثبٌؽ ٍ وبل هبلی 1399تب  1393ّبی هَـؼ هغبلقِ تطمیك  . عی وبل3
 )فقبلیت هىتوف ٍ پبیؽاـ ؼـ ثبقاـ وفهبیِ(.  ٌؽاوفٌؽ ثب 29آًْب هٌتْی ثِ 

ّب( ّب ٍ لیكیٌگّبی ّلؽیٌگ، ثبًه گفی هبلی، ٌفوتگؿاـی، ٍاوغِّبی وفهبیِ ّب ٍ هؤوىبت هبلی )ٌفوت. خكء ثبًه4
 ّب هتفبٍت اوت.ًجبٌؽ، قیفا هبّیت هؽیفیت، فقبلیت ّب ٍ گكاـٌگفی هبلی ؼـ آى

 وبل ٌفوت هی ثبٌؽ.  1036وبلِ( ثؽوت آهؽ وِ ثفاثف ثب  7) 1399تب  1393ی ٌفوت ثیي ثبقُ قهبً 148ؼـ ًْبیت 
 

 ِيفزض یًَيرگزس هذل ٍ يِفزض

 گفؼؼ: ّبی ایي هغبلقِ ثٍفش ؾیل تؽٍیي هی خْت ـویؽى ثِ اّؽاف تطمیك ٍ پبوػگَیی ثِ وَالات تطمیك ففضیِ
ففضیبت پمًٍّ اق هؽل ـگفویًَی اوتفبؼُ غَاّؽ ٌؽ وِ هؽل ـگفویًَی هفثَط ثِ ایي پمًٍّ ثِ هٌؾَـ آقهَى ؼـ 

 پمًٍّ ٍ هتغیفّب ٍ تقفیف فولیبتی هتغیفّب ثِ ٌفش قیف هی ثبٌٌؽ:
 ی ـاثغِ ٍخَؼ ؼاـؼ. ًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبوٍ  ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّففضیِ اٍل: ثیي 

INVit=β0 + β1 Financeit + β2INSit + β3SIZEit + β4LEVit + β5ROAit + β6BTMit + εit 
 ی ـاثغِ ٍخَؼ ؼاـؼ. ًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیٍ ضىبو یالتّبؼ ٌبىیفؽم اعوففضیِ ؼٍم: ثیي 

INVit=β0 + β1 EPUit + β2INSit + β3SIZEit + β4LEVit + β5ROAit + β6BTMit + εit 
 

 هتغيزّای هستقل

 (EPU) اقتصادیعذم اطويٌاى سياستْای 
فؽم لغقیت ویبوتْبی التّبؼی ثب اوتفبؼُ اق ـٍي هؽل گبـذ ثفاٍـؼ هی ٌَؼ. هتغیف ًباعویٌبًی ویبوت التّبؼی اوت 
وِ ثفای اًؽاقُ گیفی هتغیف ًباعویٌبًی ثِ ویبوتْبی التّبؼی ؼٍلت ؼـ عی ؼٍـُ هَـؼ ثفـوی، اق هؽل ًبّوىبًی ٍاـیبًه 

هتغیف ًفظ تَـم، ًفظ ثْفُ، ًفظ اـق ٍ ـٌؽ  4ؼـ ایي ـاوتب اثتؽا ـیٍِ ٍاضؽ ثفای  اوتفبؼُ غَاّؽ ٌؽ. EGARCHٌفعی 
التّبؼی هطبوجِ ٌؽُ ٍ وپه ثی ثجبتی ایي هتغیفّب هؽلىبقی غَاّؽ ٌؽ؛ وِ ّفزِ هیكاى ثی ثجبتی ثبلاتف ثبٌؽ، ثیبًگف 

ٌؽُ ٍ هیبًِ هجٌبی ًباعویٌبًی  افكایً ًباعویٌبًی ویبوتْبی التّبؼی غَاّؽ ثَؼ. ؼـ ّف وبل ایي همؽاـ هطبوجِ
ویبوتْبی التّبؼی لفاـ گففتِ اوت؛ ثِ ًطَی وِ اگف همؽاـ ًباعویٌبًی ویبوتْبی التّبؼی ؼـ ّف وبل اق هیبًِ 

 (. 1397)فبؼلی ٍ ففیؽًٍی،  هٍبّؽات ثبلاتف ثبٌؽ فؽؼ یه ٍ ؼـ غیف ایي َِـت فؽؼ ِفف ؼاؼُ هی ٌَؼ
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 (Finance) هذرک تحصيلی هذیزعاهل
یفی ؼٍ ٍخْی هی ثبٌؽ وِ اگف هؽیففبهل ؼاـای هؽـن تطّیلی هفتجظ ثب ضىبثؽاـی، هؽیفیت ٍ هبلی ثبٌؽ فؽؼ یه هتغ

 ٍ ؼـ غیف ایٌَّـت فؽؼ ِفف ؼاؼُ هی ٌَؼ. 

 هتغيز ٍابستِ

 INV حساسيت سزهایِ گذاراى بِ ٍجَُ ًقذ
 اوتفبؼُ (2006) ّوىبـاى ٍ هؽل اـولاى اق آى گیفی اًؽاقُ ثفای وِ ثبٌؽ هی ًمؽی خفیبًبت ضىبویت پمًٍّ ایي ؼـ

 . اوت قیف ٌفش ثِ وِ ٌَؼ، هی
INVit = β0 + β1 CFLOWit + β2 Qit + εit 

INVit ثیبًگف وفهبیِ گؿاـی ٌفوت :i  ؼـ وبلt تغییفات ؼاـایی ثبثت وبل خبـی  اوت، وِ اق ًىیت هػبـج وفهبیِ ای(
 ًىجت ثِ وبل گؿٌتِ( ثِ غبلُ ؼاـاییْبی ثبثت اٍل ؼٍـُ اًؽاقُ گیفی هی ٌَؼ. 

CFLOWit ثیبًگف خفیبى ًمؽی ٌفوت :i  ؼـ وبلt  اوت، وِ اق ًىجت خفیبى ًمؽی ضبِل اق فقبلیتْبی فولیبتی ثف
 غبلُ ؼاـاییْبی ثبثت اٍل ؼٍـُ اًؽاقُ گیفی هی ٌَؼ. 

Qit ثیبًگف ففِت ّبی ـٌؽ ٌفوت :i  ؼـ وبلt  اوت، وِ اق اـقي ؼفتفی ول ثؽّی ّب ثِ فلاٍُ اـقي ثبقاـ ضمَق
 ِبضجبى وْبم تمىین ثف اـقي ؼفتفی ول ؼاـاییْب اًؽاقُ گیفی هی ٌَؼ. 

 .وفهبیِ گؿاـی اوت -ًمؽی ٌبغُ ضىبویت خفیبًبت CFLOWitؼـ ایي هؽل ضفیت 

 هتغيزّای کٌتزلی
 .ؼـِؽ وْبم تطت توله هبلىبى ًْبؼی (:INS) ًْبؼیهبلىیت 

 .(: لگبـیتن عجیقی ول ؼاـاییْبsize) اًؽاقُ ٌفوت
 .(: ًىجت ول ثؽّی ّب ثِ ول ؼاـاییْبLev) اّفم هبلی

 .(: ًىجت وَؼ غبلُ لجل اق ثْفُ ٍ هبلیبت ثف ول ؼاـاییْبROA) ثبقؼُ ؼاـاییْب
  .ثبقاـ وْبم(: ًىجت اـقي ؼفتفی ثِ اـقي BTM) ـٌؽ ٌفوت

 

 ّای تَصيفی  یافتِ
ّب، آٌٌبیی ثب آهبـ تَِیفی هفثَط ثِ هتغیفّب لاقم  ٍتطلیل ؼلیك آى هٌؾَـ ثفـوی هٍػّبت فوَهی هتغیفّب ٍ تدكیِ  ثِ

 ؼّؽ.  ّبی هفثَط ثِ هتغیفّبی هَـؼاوتفبؼُ ؼـ تطمیك ـا ًٍبى هی (، آهبـ تَِیفی ؼاؼ1ُ) خؽٍلاوت. 
 تَصيفی هتغيزّای پژٍّص آهار (:5)جذٍل 

 وٍیؽگی زَلگی اًطفاف هقیبـ ووتفیي ثیٍتفیي هیبًِ هیبًگیي ًبم هتغیف

 4.603 0.343 0.428 -1.611 2.062 -0.277 -0.281 ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ

 3.564 -0.999 0.183 0.110 0.998 0.741 0.701 هبلىیت ًْبؼی

 4.009 0.784 1.495 10.616 19.940 14.038 14.227 اًؽاقُ ٌفوت

 5.230 0.314 0.219 0.012 2.077 0.583 0.571 اّفم هبلی

 4.452 0.702 0.143 -0.404 0.638 0.096 0.117 ثبقؼُ ؼاـایی

 4.672 0.354 0.224 0.004 2.041 0.675 0.676 اـقي ؼفتفی ثِ ثبقاـ

 ثفای غَثی ٌبغُ ٍ اوت تَقیـ ثمل هفوك ٍ تقبؼل ًمغِ ؼٌّؽُ ًٍبى وِ اوت هیبًگیي هفوكی، ٌبغُ تفیي اِلی
 ؼّؽ هی ًٍبى وِ ثبٌؽ هی/.( 571) ثب اّفم هبلی ثفاثف ثفای هیبًگیي همؽاـ هثبل ثفای. ّبوت ؼاؼُ هفوكیت ؼاؼى ًٍبى
 اق پفاوٌؽگی هیكاى تقییي ثفای هقیبـی پفاوٌؽگی، پبـاهتفّبی عَـولی ثِ اًؽ. توفوكیبفتِ ًمغِ ایي ضَل ّب ؼاؼُ ثیٍتف
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 همؽاـ. اوت هقیبـ اًطفاف پفاوٌؽگی، پبـاهتفّبی تفیي هْن اق. اوت هیبًگیي ثِ ًىجت ّب آى پفاوٌؽگی هیكاى یب یىؽیگف
 وِ ثبٌؽ هی 0.143 ثب اوت یی ثفاثفثبقؼُ ؼاـا ثفای ٍ 1.495 ثب ثفاثف اًؽاقُ ٌفوت ثفای ولی، تَِیفی آهبـ ؼـ پبـاهتف ایي

 . ّىتٌؽ هقیبـ اًطفاف ووتفیي ٍ ثیٍتفیي ؼاـای تفتیت ثِ هتغیف ؼٍ ایي ؼّؽ هی ًٍبى

  کيفی ّای هتغيز تَصيفی ّای آهارُ
. ـًٍؽ هی وبـ ثِ ویفی ّبی هتغیف ثفای وِ ثبٌؽ هی ای ـتجِ ٍ اووی همیبن ٌبهل هتغیفّب اق ثفغی گیفی اًؽاقُ وغص

 زَلگی ضفیت ٍ هقیبـ اًطفاف هیبًگیي، ّبی ٌبغُ اق اوتفبؼُ ٍ ثبٌٌؽ هی ٍخْی زٌؽ یب ؼٍٍخْی هقوَلاً ّب هتغیف ایي
. ًیىت هٌغمی ویفی ّبی هتغیف ثفای ّب ٌبغُ ایي اق اوتفبؼُ قیفا،. ثبٌٌؽ ًوی هٌبوت آًْب تَِیف ثفای وٍیؽگی ٍ

 ٍخْی ؼٍ هتغیف یه ثفای ففاٍاًی ؼـِؽ. ثگیفیؽ ثْفُ ففاٍاًی ؼـِؽ ٍ هؽ اق هیجبیىت ّب هتغیف گًَِ ایي تَِیف ثفای
 )ثٌی هْؽ ٍ ّوىبـاى، هیجبٌٌؽ 0 وؽ ؼاـای ؼـِؽ زٌؽ ٍ 1 وؽ ؼاـای هتغیف یه ّبی ؼاؼُ اق ؼـِؽ زٌؽ وِ هیىٌؽ ثیبى

1395.) 
 تَسیع فزاٍاًی هتغيز بی ثباتی اقتصادی )رضذ اقتصادی( (:2) جذٍل

 ؼـِؽ ففاٍاًی ففاٍاًی فٌَاى

0 592 57.14 

1 444 42.86 

 100 1036 خوـ

 
 (تَرم) اقتصادی ثباتی تَسیع فزاٍاًی هتغيز بی (:3) جذٍل

 ؼـِؽ ففاٍاًی ففاٍاًی فٌَاى

0 592 57.14 

1 444 42.86 

 100 1036 خوـ

 
 تَسیع فزاٍاًی هتغيز بی ثباتی اقتصادی )ًزخ ارس دلار( (:4) جذٍل

 ؼـِؽ ففاٍاًی ففاٍاًی فٌَاى

0 888 85.71 

1 148 14.29 

 100 1036 خوـ

 
 (ًزخ بْزُ) اقتصادی ثباتی تَسیع فزاٍاًی هتغيز بی (:5) جذٍل

 ؼـِؽ ففاٍاًی ففاٍاًی فٌَاى

0 592 57.14 

1 444 42.86 

 100 1036 خوـ

 
 تَسیع فزاٍاًی هتغيز تحصيلات هذیزعاهل (:6) جذٍل
 ؼـِؽ ففاٍاًی ففاٍاًی فٌَاى

0 696 67.18 
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1 340 32.82 

 100 1036 خوـ

 

 ليوز)چاٍ( ٍ آسهَى ّاسوي  Fسهَى آ

 زٌیي ثِ. ثبٌؽ هی همغقی ّن ٍ قهبًی وفی ّبی ؼاؼُ ؼـثفگیفًؽُ ّن ّىتین ـٍثفٍ ّب آى ثب هب وِ ّبیی ؼاؼُ اٍلبت گبّی
 ـٍثفٍ ولی ضبلت ؼٍ ثب ؼیتب پبًل هؽل ثفآٍـؼ ؼـ .اوت ٌؽُ ٌٌبغتِ ؼیتب پبًل یب ّب ؼاؼُ اق پبًلی فوَهبً ّب ؼاؼُ اق ای هدوَفِ

 pool) ؼیتب پَل هؽل ثب َِـت ایي ؼـ وِ اوت یىىبى همبعـ ولیِ ثفای هجؽأ اق ففْ وِ اوت ایي اٍل ضبلت. ّىتین

data )ِؼیتب پبًل ضبلت ایي ثِ وِ اوت هتفبٍت همبعـ توبم ثفای هجؽأ اق ففْ  ؼٍم ضبلت. نّىتی هَاخ (panel data )
 ثفای لیوف-اف آقهَى ثٌبثفایي. ٌَؼ هی اوتفبؼُ لیوف-اف ًبم ثِ آقهًَی اق فَق ضبلت ؼٍ ٌٌبوبیی ثفای. ٌَؼ هی گفتِ

 .ٌَؼ هی اوتفبؼُ ثبثت اثفات ثب ـگفویَى ٍ( تلفیمی) ؼیتب پَل ـگفویَى ّبی ـٍي ثیي اًتػبة
 ٌَؼ. هی اًتػبة (ؼیتب پبًل) تبثلَیی ّبی ؼاؼُ ثبٌؽ، 0.05 وغص اق ( ووتفprob) زبٍ ی آهبـُ هقٌبؼاـی هیكاى وِ ؼـَِـتی

 ٌَؼ. اًدبم ًیك ّبووي آقهَى ثبیؽ تّبؼفی یب ثبثت اثفات تٍػیُ ثفای ضبلت ایي ؼـ
 )چاٍ( ًتایج آسهَى اف ليوز (:7)جذٍل 

 ًتیدِ وغص هقٌبؼاـی آقهَى آهبـُ ًبم هؽل

 تلفیمی ّبی ؼاؼُ 0.910 0.838 ففضیِ اٍل

 تلفیمی ّبی ؼاؼُ 0.928 0.824 ففضیِ ؼٍم

 ـٍ ـٍیىفؼ ؼـِؽ اوت، اقایي 5ففضیِ ووتف اق ، زَى وغص هقٌبؼاـی آقهَى اف لیوف ؼـ ّف ؼٍ 7ثب تَخِ ثِ خؽٍل 
 گیفًؽ.  تبثلَیی هَـؼپؿیفي لفاـ هی ّبی ؼاؼُ تلفیمی ؼـ همبثل ـٍیىفؼ ّبی ؼاؼُ

 ًتایج آسهَى ّاسوي (:8)جذٍل 
 ًتیدِ وغص هقٌبؼاـی آقهَى آهبـُ ًبم هؽل

 ففضیِ اٍل
ؼٍ ففضیِ  ؼـ ّف لجل خؽٍل ؼـ لیوف اف آقهَى هقٌبؼاـی وغص ایٌىِ ثِ تَخِ ثب

 .ًیىت ّبووي آقهَى اخفای ثِ ًیبقی ؼیگف اوت ؼـِؽ5 اق ثیً
 ففضیِ ؼٍم

 

 ّای پژٍّص  آسهَى فزضيِ

 فزضيِ اٍل 
H0:  ی ـاثغِ ٍخَؼ ًؽاـؼًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبوٍ  ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّثیي. 
H1:  ی ـاثغِ ٍخَؼ ؼاـؼًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبوٍ  ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّثیي. 

 تخويي ًْایی هذل رگزسيًَی اٍل (:9)جذٍل 
 وغص هقٌبؼاـی tآهبـُ  اًطفاف اوتبًؽاـؼ ضفایت ضفایت هتغیفّب

 0.000 14.323 0.008 0.120 ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّ

 0.001 -3.152 0.003 -0.001 هبلىیت ًْبؼی

 0.000 -9.930 0.018 -0.182 اًؽاقُ ٌفوت

 0.001 3.162 0.002 0.008 اّفم هبلی

 0.000 -32.866 0.014 -0.466 ثبقؼُ ؼاـایی
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 0.179 1.343 0.029 0.039 اـقي ؼفتفی ثِ ثبقاـ

 0.875 -0.157 0.043 -0.006 ففْ اق هجؽأ

 0.000 -4.805 0.025 -0.122 اتَـگفویَ هفتجِ اٍل

 ّبی اعلافبتی وبیف آهبـُ

 0.636 ٌؽُ ضفیت تقییي تقؽیل

 0.000 50.177 وغص هقٌبؼاـی آى -فیٍف  آهبـُ

 2.001 ؼٍـثیي ٍاتىَى

ؼـِؽ ّىتٌؽ  5 ؼاـای وغَش هقٌبؼاـی ووتف اق ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّهٍبّؽُ هی ٌَؼ اق ثیي هتغیفّبی هفثَط ثِ 
هىتمین ٍ ـاثغِ  یًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبوٍ  ففبهلیهؽ یلیهؽـن تطّثیي اق ایي ـٍ هی تَاى گفت وِ 

ؼّؽ هتغیفّبی هىتمل ٍ وٌتفلی  ثبٌؽ وِ ًٍبى هی ؼـِؽ هی 63ٌؽُ ثفاثف ثب  ضفیت تقییي تقؽیل ٍخَؼ ؼاـؼ. یؼاـ یهقٌ
 5ؼاـای وغص هقٌبؼاـی ووتف اق  ٍاثىتِ ـا تَضیص ؼٌّؽ. آهبـُ فیٍف ؼـِؽ اق تغییفات هتغیف 63اًؽ  هَخَؼ ؼـ هؽل تَاًىتِ

گفت وِ هؽل ثفاقي ٌؽُ اق افتجبـ وبفی ثفغَـؼاـ اوت. ّوسٌیي آهبـُ ؼٍـثیي ٍاتىَى  تَاى ـٍ هی ثبٌؽ اقایي ؼـِؽ هی
 اوت ٍ ًٍبى اق ثفاقي ًجَؼ غَؼّوجىتگی هفتجِ اٍل ؼـ هؽل اوت. 2.5ٍ 1.5هبثیي 

 

 دٍم فزضيِ
H0 : ی ـاثغِ ٍخَؼ ًؽاـؼًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیٍ ضىبو یالتّبؼ ٌبىیفؽم اعوثیي. 
H1 : ی ـاثغِ ٍخَؼ ؼاـؼًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیٍ ضىبو یالتّبؼ ٌبىیاعوفؽم ثیي. 

 تخويي ًْایی هذل رگزسيًَی دٍم (:51)جذٍل 
 وغص هقٌبؼاـی tآهبـُ  اًطفاف اوتبًؽاـؼ ضفایت ضفایت هتغیفّب

 0.000 12.367 0.005 0.067 ثی ثجبتی التّبؼی )ـٌؽ التّبؼی(

 0.094 1.672 0.021 0.036 ثی ثجبتی التّبؼی )تَـم(

 0.000 9.053 0.021 0.196 ثی ثجبتی التّبؼی )ًفظ اـق ؼلاـ(

 0.000 9.867 0.022 0.223 ثی ثجبتی التّبؼی )ًفظ ثْفُ(

 0.001 -3.953 0.002 -0.008 هبلىیت ًْبؼی

 0.000 -18.042 0.014 -0.259 اًؽاقُ ٌفوت

 0.000 5.974 0.002 0.017 اّفم هبلی

 0.000 14.076 0.011 0.166 ثبقؼُ ؼاـایی

 0.777 -0.282 0.014 -0.004 اـقي ؼفتفی ثِ ثبقاـ

 0.208 1.257 0.042 0.052 ففْ اق هجؽأ

 0.000 36.141 0.019 0.688 اتَـگفویَ هفتجِ اٍل

 ّبی اعلافبتی وبیف آهبـُ

 0.695 ٌؽُ ضفیت تقییي تقؽیل

 0.000 216.062 وغص هقٌبؼاـی آى -آهبـُ فیٍف 

 2.143 ؼٍـثیي ٍاتىَى

ی فمظ هتغیفّبی ـٌؽ التّبؼی ٍ ًفظ اـق ٍ التّبؼ بوتیو ٌبىیفؽم اعوهٍبّؽُ هی ٌَؼ اق ثیي هتغیفّبی هفثَط ثِ 
 یالتّبؼ بوتیو ٌبىیفؽم اعو يیثؼـِؽ ّىتٌؽ اق ایي ـٍ هی تَاى گفت وِ  5ثْفُ ؼاـای وغَش هقٌبؼاـی ووتف اق

 ٍخَؼ ؼاـؼ. یؼاـ یهقٌهىتمین ٍ ـاثغِ  یًمؽ بىیثِ خف یگؿاـ ِیوفهب تیضىبوٍ  )هقیبـ ًفظ تَـم ٍ ًفظ اـق ٍ ثْفُ(
ؼّؽ هتغیفّبی هىتمل ٍ وٌتفلی هَخَؼ ؼـ هؽل  ثبٌؽ وِ ًٍبى هی ؼـِؽ هی 69ٌؽُ ثفاثف ثب  ضفیت تقییي تقؽیل
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ثبٌؽ  ؼـِؽ هی 5ؼاـای وغص هقٌبؼاـی ووتف اق  ٍاثىتِ ـا تَضیص ؼٌّؽ. آهبـُ فیٍف ؼـِؽ اق تغییفات هتغیف 69اًؽ  تَاًىتِ
 2.5ٍ 1.5تَاى گفت وِ هؽل ثفاقي ٌؽُ اق افتجبـ وبفی ثفغَـؼاـ اوت. ّوسٌیي آهبـُ ؼٍـثیي ٍاتىَى هبثیي  ـٍ هی اقایي

 اوت ٍ ًٍبى اق ثفاقي ًجَؼ غَؼّوجىتگی هفتجِ اٍل ؼـ هؽل اوت.

 

 بحث ٍ ًتيجِ گيزی
تَاى ؼـیبفت وِ یىی اق التّبؼی ّف وٍَـ ٍ ثبقاـّبی هػتلف هَخَؼ ؼـ ّف التّبؼ هیثب ًگفٌی ثف وبغتبـ ولاى 

تفیي ثبقاـّب ؼـ ّف التّبؼ ثبقاـّبی وفهبیِ ّىتٌؽ. ثبقاـ ثَـن اٍـاق ثْبؼاـ اق اخكاء تٍىیل ؼٌّؽُ ثبقاـ وفهبیِ اوبوی
ّبی ٍاـؼ ٌؽُ ثف التّبؼ  ؼـ ضبل تَوقِ،ضفثِثبٌؽ ٍ ثِ فٌَاى ثػٍی اق هدوَفِ التّبؼ، تبثـ آى اوت. ؼـ وٍَـّبی هی

ّبی ثبقاـ ثَـن، ؼـ همبیىِ ثب وٍَـّبی تَوقِ یبفتِ فوك ثیٍتفی ؼاـؼ. قیفا ًگفاًی اق افت اـقي وفهبیِ  ثِ ؼلیل ضفثِ
بًبت ٌَؼ.تغییف ثبقؼُ ـیىه وفهبیِ گؿاـی ًبٌی اق ًَو ّبی هٍَْؼ ؼـ التّبؼ ّوفاُ هی ّبی ًبٌی اق ثی ثجبتی ثب ًگفاًی

(. ّوسٌیي 1388 ٍ ٌْىَاـ، گؿاـی ـا تطت تأثیف لفاـ ؼّؽ )پیفائیّبی وفهبیِتَاًؽ گكیٌِهتغیفّبی ولاى التّبؼی،هی
یىی اق هْن تفیي فَاهل هَثف ثف ـٌؽ التّبؼی ٍ وفهبیِ گؿاـی، اعویٌبى اق آیٌؽُ اوت ؼـ ضمیمت ثی ثجبتی ٍ فؽم 

تطَلات آیٌؽُ غَاّؽ ٌؽ ٍ ؼـًتیدِ هؽیفاى ًوی تَاًٌؽ زٍن اًؽاق ـٌٍي ٍ  اعویٌبى هَخت ًباعویٌبًی هؽیفیت. ًىجت ثِ
ٌفوتْب ثبیؽ تَوظ هؽیفاًی، هؽیفیت ًٌَؽ وِ هیتَاًٌؽ اـقي ٌفوت ـا افكایً ؼٌّؽ؛ ثب  .ٌفبفیت اق آیٌؽُ تفوین ًوبیٌؽ

ي اوت ؼلایلی ـا ثفای تَضیص، ایي ضبل ثفغی اق ٌفوتْب ثِ ًؾف ًویفوؽ وِ ثِ ٌؽت اق ایي الكاهبت پیفٍی وٌٌؽ وِ هوى
ثفغی اق ٌفوتْب ؼـ هَـؼ ثیتدفثگی تَضیص ؼّؽ. هؽیفاى اخفایی تّویوبت وبغتبـی وفهبیِ ًبهٌبوت ـا اتػبؾ هیىٌٌؽ وِ 
ثبفث ًبوبـآهؽی تّویوبت وبغتبـ وفهبیِ هیگفؼؼ. هؽیفاى اـٌؽ ٌفوتْب ثِ ؼلیل تبثیف لبثل تَخْی وِ هؽیفاى اـٌؽ ثف 

. ًتبیح ًٍبى ؼاؼ وِ فؽم اعویٌبى ح اوتفاتمیه ٌفوتْب ؼاـًؽ یه هٌجـ ضیبتی ثفای هَفمیت ّىتٌؽتّویوبت ٍ ًتبی
وپبوی ٍ یبفتِ ّبی پمًٍّ ویبوت التّبؼی ثب ضىبویت وفهبیِ گؿاـاى ٍخِ ًمؽ ـاثغِ هثجت ٍ هقٌی  ؼاـی ؼاـؼ. 

ٍاضؽّبی تدبـی وبًّ هی یبثؽ ٍ  ًٍبى هی ؼّؽ ثب افكایً تَـم، هیكاى ٍخِ ًمؽ ًگْؽاـی ٌؽُ( 1394) ّوىبـاى
وِ ثب ًتبیح  ٌّگبهی وِ تَـم ثِ وغص غبِی ثفوؽ، هیكاى ًگِ ؼاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوت ّب ثب افكایً تَـم، افكایً هی یبثؽ

( هغبیفت ؼاٌت. ًتبیح ثؽوت آهؽُ اق ففضیِ ایي 1397) پمًٍّ هغبثمت ؼاـؼ. اهب ثب پمًٍّ ؼیؽُ غبًی ٍ ّوىبـاى
وِ تطّیلات هؽیفاى ثف ( هغبثمت ؼاـؼ. ًتبیح ثؽوت آهؽُ اق تطمیك ٍی ًٍبى ؼاؼ 1399) بـیتطمیك ثب پمًٍّ هػت

اـقي هبقاؼ ٍخِ ًمؽ ٌفوتْبی ثیوْبی تأثیف هقٌب ؼاـی ؼاـؼ. ّوسٌیي ؼـ ؼیگف ًتبیح آقهَى ففضیِ تطمیك ًٍبى ؼاؼ وِ 
 ٌتفی ثی ًمؽ هبقاؼ ٍخِ وِ ٌفوتْبیی .اـؼای تأثیف هقٌب ؼاـی ؼ تطّیلات هؽیفاى ثف ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٌفوتْبی ثیوِ

 هبلىیت ؼوت ؼاؼى اق تفن گىتفي ثبفث ٍ ثبٌؽ غیفخؿاة اعلاؿ، ثی گؿاـاى وفهبیِ ثفای اوت هوىي ؼاـًؽ اغتیبـ ؼـ
 ثبقاـ اـائِ وبقًؽگبى ؼـ آى ّكیٌِ افكایً ثبفث غَؼ، ًَثِ ثِ گؿاـاى، وفهبیِ ایي هٍبـوت وبًّ. ثبٌؽ ّبیٍبى وْبم

ثب  هؽیفاى وِ ؼّؽ هی افكایً ـا آى ـیىه ٍ تدبـت ثِ گؿاـاى وفهبیِ توبیل ّوسٌیي ٍ ٌَؼ هی ًمؽیٌگی غؽهبت
 فبلی تطّیلات ثِ تَخِ یٍَؼ م پیٌٍْبؼ ثٌبثفایي ًوبیٌؽ ضل ٍ هؽیفیت ـٍ هَضَؿ ایي تَاًؽ هی فبلی تطّیلات

 ثبٌؽ.  هی گؿاـی وفهبیِ ثفای ًؾف هَـؼ وْبم اًتػبة لجل اق هؽیفاى،

 

 هٌابع
 فَاهل هَثف ثف  یثفـو ،(1388)، اوجف یخَاى، فل ،یهْؽ ،یاـؼوبً یًبؽو ،ًؾبفت، اضوؽـضب ،یفلهطوؽ ،ییآلب

 .70-53، 28ٌُِوبـُ  ،یهبل یضىبثؽاـ یهطلِ پمًٍّ ّب ،یًمؽ یّب یهَخَؼ یًگْؽاـ
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 یثؽّ كیاق عف یهبل يیوغص ًگْؽاٌت ٍخِ ًمؽ ٍ تأه فیتأث ،(1396)، ؽیوق ،یخجبـقاؼُ وٌگفلَئ، خَاؼ ،یبًیِؽل یثبثبئ 
، یٍ ضىبثفو یؼـ ضىبثؽاـ يیًَ یپمًٍّ ّب ،یهبل تیثف هطؽٍؼ ؽیثب تأو یًمؽ بىیثِ خف یگؿاـِ یوفهب تیثف ضىبو

 .189-156 ، 2ُِ، ٌوبـُ 1 ؼٍـُ

 ّوَؼ،  تیفیثف هؽ یقى ثفغَـؼاـ اق وَاؼ هبل فاىیضضَـ هؽ فیتبث ،(1396)، ثْفٍق ،یفوفٍآثبؼ یِبؼل ،لایوْ ،یفیث
 .ثف التّبؼ ؽیثب تبو بىیٍ التّبؼ ؼاًً ثٌ یضىبثؽاـ ت،یفیهؽ یالولل يیوٌففاًه ث يیوَه

 َثب فولىفؼ  ٌِ،یٍ ووتف اق ضؽ ثْ ٍتفیٍخِ ًمؽ ث يیـاثغِ ث ،(1391) ،ثْفام ،یهلى یهطىٌ ،خقفف ،یثبثبخبً ،لبون ،ثَل
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