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 دیسهام با تاک متیسقوط ق سکیسود با ر تیریمد یرابطه الگوها
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  چکیده

وٝ ضؾبِت  ییاؾت . اظ آ٘جب ٝیحٛظٜ ثبظاض ؾطٔب مبتیاظ ٔٛضٛفبت ٔٛضز تٛجٝ تحم یىیؾٟبْ  ٕتیؾمٛط ل ؿهیض

ؾمٛط ؾٟبْ  ؿهیفٛأُ ٔٛثط ثط ض یٖ اؾت ثطضؾ ٌصاضاٝ یاظ حمٛق ؾطٔب ب٘تین ٝ،ی٘بؽط ثط ثبظاض ؾطٔب یٟ٘بزٞب یانّ

 یٟ٘بزٞب بضیاض زض اذتاثع ٗیؾٛز، ٟٕٔتط تیطیٔس یٚ اٍِٛٞب یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیٕٞٛاضٜ ٔٛضز تٛجٝ ثٛزٜ اؾت. و

ثٝ اٖ  كیتحم ٗیؾجت زض ا ٗیضؾب٘س ٚ ثٝ ٕٞ یبضیؾمٛط ؾٟبْ  ؿهیض تیطیتٛا٘س ثٝ آٟ٘ب زض ٔس ی٘بؽط اؾت وٝ ٔ

قٛ٘س.  یٔ یؾٛز ٚالق تیطیٚ ٔس یاللاْ تقٟس كیؾٛز اظ عط تیطیؾٛز قبُٔ ٔس تیطیٔس یپطزاذتٝ قس.  اٍِٛٞب

ثب ِحبػ  عیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ٘ طفتٝیپص یقطوت ٞب كیمتح ٗیا یجبٔقٝ آٔبض

پػٚٞف حبضط  كیا٘تربة قس.  ضٚـ تحم 1397 یاِ 1391 یقطوت ( زض ثبظٜ ظٔب٘ 167ٞب ) قبُٔ  یػٌیٚ یثطذ

آظٖٔٛ قس٘س. ٘تبیج  بفتٝی ٓیپػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕ یٞب ٝیاؾت ٚ فطض ٕٞجؿتٍی – یفیتٛن

 كیؾٛز اظ عط تیطیؾمٛط ؾٟبْ ضاثغٝ زاضز ٚ وبضثؿت ٔس ؿهیثب ض یؾٛز تقٟس تیطیٔس یپػٚٞف ٘كبٖ زاز  اٍِٛ

ؾٛز اظ  تیطیزض ذهٛل ٔس یٔٛضٛف ٗیچٙ ىٝیزٞس. زض حبِ یٔ فیؾٟبْ  ضا افعا ٕتیؾمٛط  ل ؿهیض  یاللاْ تقٟس

 یثبظزٜ ٞب یٔٙف طاتییؾٛز ثب تغ تیطیٔس یاٍِٛ ٗیوبضثؿت ا وٝ، یثٝ ٌٛ٘ٝ ا ؿت؛ینبزق ٘ یٚالق یٞب تیفقبِ كیعط

ؾمٛط ؾٟبْ ضا وبٞف  ؿهیثب ض یؾٛز تقٟس تیطیٔس یضاثغٝ اٍِٛ ،یحؿبثطؾ تیفی٘ساضز.  ثقلاٜٚ، و یؾٟبْ ضاثغٝ ا

 یاثط ٕ٘ یحؿبثطؾ تیفیؾمٛط ؾٟبْ اظ و ؿهیٚ ض یؾٛز ٚالق تیطیٔس یاٍِٛ بٖیاضتجبط ٔ ىٝیزٞس. زض حبِ یٔ

 طز.یپص

  ؾمٛط ؾٟبْ . ؿهی، ض یؾٛز تقٟس تیطی، ٔس یؾٛز ٚالق تیطی، ٔس یحؿبثطؾ تیفیو ها: کلیدواشه
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  مقدمه
وٙٙس وٝ ٘رؿت، زضثبضٜ آٖ  ٌصاضی ٔی ٌصاضاٖ ظٔب٘ی زض یه ٚاحس التهبزی ؾطٔبیٝ ؾطٔبیٝ

ؾٛز ٟٕٔتطیٗ ٔحهَٛ  .اعلافبت وبفی زاقتٝ ثبقٙس ٚ زْٚ، ثٝ ایٗ اعلافبت اعٕیٙبٖ وٙٙس

ثبقس وٝ ٞسف انّی آٖ فطاٞٓ آٚضزٖ اعلافبت لاظْ ثطای اضظیبثی  ؾبٔب٘ٝ حؿبثساضی ٔی

(. 1393 )ٟٔطا٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞبی ٘مسی آتی اؾت فّٕىطز ٚ تٛا٘بیی پیف ثیٙی جطیبٖ

ٔسیطیت ؾٛز یىی اظ جطیبٖ ٞبی انّی تحمیمبت زض ازثیبت ٌعاضقٍطی ٔبِی اؾت ٚ 

 )حٕیسیبٖ ٚ فطة نبِحی،  ؾتٌطفتٝ اتحمیمبت ٔتقسزی زض ذهٛل آٖ نٛضت 

ٌصاضاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٚ افتجبضزٞٙسٌبٖ ثٝ  ؾطٔبیٝ وٙٙسٌبٖ ذهٛنبً اؾتفبزٜ افتٕبز (.1397

زض ٌعاضقٍطی ٔبِی  زؾتىبضیای اؾت وٝ قرم ضا ثٝ  ٞب اٍ٘یعٜ اعلافبت ایٗ نٛضت

ٗ حٛظٜ (. فطو ظیط ثٙبیی زض اغّت تحمیمبت ای1399 )ثٟطأی ٚ ٕٞىبضاٖ،وٙس ٞسایت ٔی

آٖ ثٛزٜ اؾت وٝ ٔسیطاٖ ثٍٙبٜ ٞبی التهبزی ثطای ضؾیسٖ ثٝ اٞساف ٔقیٙی ٕٔىٗ اؾت 

ٔحتٛای ٌعاضقبت ٔبِی ضا ٔسیطیت وٙٙس. چٙیٗ ٔسیطیتی ٔی تٛا٘س ثب اتىبی فقبِیت ٚالقی ٚ 

 ضبــ٘تكا ٝـث ٝـو اظٜ٘سا ٖٕٞب ثٝ زیلتهبا یحسٞبٚا أٖسیطیب اللاْ تقٟسی نٛضت پصیطیس. 

 ٘یع ثس ضذجبا زٖٕ٘ٛ ٖپٟٙبزض  ؾقی ؛ٞؿتٙس ُــٔتٕبی طوتــق لٛــذهزض  ةٛــذ ضبــذجا

 ُـٔث ز،ٌیط ٔی یكٝض بٌٛ٘یـٌٛ٘ ُـٔافٛاظ  یبٌطـفكا ٚتبـٔتف یبـٞ ٍٜ٘یعا یٗ. ا٘سزاض

اظ ؾٛیی  (.2013 ،1ضیبـوٛتٚ َبـث) قغّی یٞب ٘یاٍ٘طٚ  زاـبـپ تـذزاپط یبـٞاضزازلط

زیٍط ٔسیطیت ؾٛز  ٔی تٛا٘س ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ضا اظ عطیك تبثیط ثط تهٕیٓ ٌیطی ٘یع 

تحت تبثیط لطاض زٞس. اظآ٘جبئیىٝ زضآٔس اظ عطیك السأبت ٚالقی زؾتىبضی ٔی قٛ٘س، 

احتٕبَ ظیبزی ٚجٛز زاضز وٝ ا٘تؾبضات ؾٟبٔساضاٖ زؾتىبضی قٛز، اظ ایٗ ضٚ احتٕبَ 

زض  یٚالق(. ٔسیطیت ؾٛز 2،2015)آچبضیب ٚ ِٕجطقت ٔی یبثس ٔساذّٝ ٌطی آٟ٘ب وبٞف

 یوطزٖ ثطذ یأط قبُٔ لطثب٘ ٗیا طایزٞس، ظ یٔ طیی٘مس آظاز قطوت ضا تغ بٖیجط تیٟ٘ب

ثط فّٕىطز ٚ  ٔٙفی طاتیتبث ٗیقٛز ٚ ثٙبثطا یحساوثط ضؾب٘سٖ اضظـ ٔ ثطای ثٝ ٞب تیفقبِ

( زض پػٚٞف ذٛز 2010) 1(. ٌب٘ی2016 ،3)وٛتبضی ٚ ٕٞىبضاٖزاضز ٙسٜیثبظزٜ ؾٟبْ زض آ
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Ball & Kothari 

2 Acharya & Lambrecht 

3 Kothari et all 
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٘كبٖ زازٜ اؾت ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ثط فّٕىطز آتی ظٔب٘یىٝ ایٗ أط تٛؾظ ثٍٙبٜ ثٝ ٔٙؾٛض 

ثطآٚضزٜ وطزٖ ثطذی ثٙچ ٔبضن ٞب وٝ ثبفث افعایف قٟطت زض ثبظاض قسٜ ا٘س، تبثیط ٔثجت 

وٝ ثب  یؿهض یهاظ حس ثبظاض ؾٟبْ ٚجٛز زاضز  یفثط ٘ٛؾبٖ ث یٔجٙ یبزیظ زاضز. زلایُ

 یتٛأٖ یٗثٛزٖ ثتب زاضز. ثٙبثطا یطزض ٔتغ یكٝثبظاض ؾبظٌبض اؾت، ض ییثط وبضا یٔجتٙ یسٌبٜز

 یٕتزض ثبظاض ٚ ل یطیچكٍٕ یطاتتبث ی تٛا٘سقطوت ٚ ٘ٛؾبٖ آٖ ٔ یؿهازفب وطز وٝ ض

 یٝؾطٔب یزض فٛأُ ضفتبض یكٝضیٍط، ز زلایُ (.2012، 2ًٙ ٚ ٕٞىبضاٖؾٟبْ زاقتٝ ثبقس)چ

ایٗ اثٟبْ حبنُ ٔی قٛز وٝ آیب اٍِٛٞبی ٔسیطیت ؾٛز ٔجتٙی ثط اللاْ ضاٖ زاض٘س. ٌصا

تقٟسی یب فقبِیت ٞبی ٚالقی ثط ضٚی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ تبثیطٌصاض اؾت؟ ٚ آیب 

ویفیت حؿبثطؾی ثبفث تمّیُ ایٗ ضاثغٝ ٔی قٛز؟ ثسیٗ ٔٙؾٛض،اثتسا ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ ٘تبیج 

ٔطثٛعٝ اضائٝ ٔی قٛز. ؾپؽ ضٚـ پػٚٞف ٚ  پػٚٞف ٞبی ا٘جبْ قسٜ زض حٛظٜ ی

زض پبیبٖ، ٘تبیج پؽ اظ اضائٝ ثٝ قىُ آٔبضی، ثحث  اٍِٛٞبی آظٖٔٛ فطضیٝ ٞب ثیبٖ ٔی قٛز؛

 ٚ تفؿیط ٔی قٛ٘س.

 مبانی نظری پصوهص

  سهام، دلایل و روش های اندازه گیری سقوط ریسک

اؾت وٝ ٔسیطاٖ ٗ اؾتسلاَ اظ ِحبػ ٔفٟٛٔی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ  ثط ٔجٙبی ای

ثٝ ذٛززاضی اظ افلاْ اذجبض ثس ثطای ٔست عٛلا٘ی زاض٘س وٝ ایٗ ثبفث ا٘جبقتٝ قسٖ  ٌطایف

قٛز. اٌط ٔسیطاٖ ثتٛا٘ٙس ثب ٔٛفمیت جطیبٖ اعلافبت ٔٙفی ثٝ ثبظاض ؾٟبْ ضا اذجبض ثس ٔی

أب  (.3،2009ثبیؿت ٔتمبضٖ ثبقس)ٞبتٖٛ ٚ ٕٞىبضأٖتٛلف وٙٙس، تٛظیـ ثبظزٜ ؾٟبْ ٔی

ٔب٘یىٝ تجٕیـ اذجبض ثس اظ حس ثحطا٘ی فجٛض وٙس، جطیبٖ اذجبض ثس ثٝ ثبظاض ضاٜ ٔی یبثس ٚ  ثٝ ظ

قٛز. فٛأُ ٔرتّفی ثط ٚلٛؿ ضیؿه ؾمٛط لیٕت یىجبضٜ لیٕت ؾٟبْ زچبض ؾمٛط ٔی

٘بٍٕٞٛ٘ی ثبٚضٞبی -2زلت ٚ ویفیت ٌعاضـ ٞبی ٔبِی؛  -1فجبضتٙس اظ :  ؾٟبْ ٔٛثط٘س وٝ

جطیبٖ وٙس  -3ٙبَ ٔٙفی ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثسثیٗ زض ثبظاض ٔی زٞس؛ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ وٝ ؾیٍ

                                                                                                                                            
1 Gunny 

2 Cheng et all 

3 Hutton et al  
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اثط  -4اعلافبت وٝ ٔٛجت چٍِٛی ٔٙفی ثبظزٜ پؽ اظ افعایف لیٕت ٞب ٔی قٛز؛ 

ثبظذٛضزی ٘ٛؾب٘بت لیٕت وٝ ثب افعایف ثبظزٜ ٔٛضزا٘تؾبض ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٕٞطاٜ اؾت وٝ 

ه ٘ىَٛ وٝ ثب ضیؿه ؾمٛط لیٕت ضیؿ -5چٍِٛی ٔٙفی ثبظزٜ ؾٟبْ ضا ثٝ ز٘جبَ زاضز؛ 

ٔبٞیت فّٕیبت ثطذی قطوت ٞب ثٝ ٌٛ٘ٝ ایی اؾت وٝ ثب  -6ؾٟبْ ضاثغٝ ٔقىٛؼ زاضز؛ 

السأبت زِٚتی، یب ثسٞی ٞبی ولاٖ یب السأبت حمٛلی ٚافطی ضٚثطٚ ٔی قٛ٘س وٝ ؾمٛط 

 ؾٟبْ آٟ٘ب ضا زض پی زاضز اظ جّٕٝ قطوت ٞبی ثیٕٝ ای یب ؾطٔبیٝ ٌصاضی. 

ؾٟبْ ٔفٟٛٔی لبیُ ثٝ قطوت اؾت وٝ اغّت پػٚٞف ٞبیی وٝ زض ایٗ ضیؿه ؾمٛط 

حٛظٜ ا٘جبْ ٔی قٛ٘س ثطای ؾٙجف اٖ اظچٟبض قبذم ٔتساَٚ اؾتفبزٜ ٔی وٙٙس. تٕبٔی  ایٗ 

قبذم ٞبی ثط ثبلیٕب٘سٜ ضاثغٝ ذغی )ٕٞجؿتٍی( ثبظزٜ قطوت ثب ثبظزٜ ثبظاض ٔجتٙی ٞؿتٙس. 

زٞٙسٜ ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ثٝ زِیُ ٚیػٌی ثٝ ٕٞیٗ ؾجت، ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٘كبٖ 

ٞبی ذبل قطوت اؾت ٚ ضٚ٘سٞبی فٕٛٔی ثبظاض ؾطٔبیٝ ضا زضثط ٕ٘ی ٌیطز. زض قبذم 

اَٚ ؾٙجف ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ، اٌط ثبظزٜ ٞفتٍی یب ٔبٞب٘ٝ ذبل قطوت زض عَٛ 

 ثطاثط ٚاضیب٘ؽ وٕتط قٛز ثٝ فٙٛاٖ ضذساز 3.09ؾبَ یه یب چٙسثبض اظ ٔیبٍ٘یٗ ثٝ وؿط 

ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ِحبػ ٔی قٛز؛ قبذم زْٚ، چٍِٛی ٔٙفی ثبظزٜ ٞفتٍی یب ٔبٞب٘ٝ 

ذبل قطوت ضا ٔی ؾٙجس. قبذم ؾْٛ، اظ ٘ؿجت ٚاضیب٘ؽ ثبظٜ ٞفتٍی یب ٔبٞب٘ٝ ذبل 

قطوت زض ٞفتٝ ٞب یب ٔبٟٞبیی وٝ ثبظزٜ ؾٟبْ ثیف اظٔیبٍ٘یٗ اؾت ثٝ ٚاضیب٘ؽ ثبظزٜ ٞفتٍی 

یب ٔبٜ ٞبیی وٝ ثبظزٜ ؾٟبْ وٕتط اظ ٔیبٍ٘یٗ اؾت ثطای یب ٔبٞب٘ٝ ذبل قطوت زض ٞفتٝ ٞب 

ا٘ساظٜ ٌیطی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٔی وٙس؛ قبذم چٟبضْ ٘یع اظ تغییط پصیطی 

لیٕت اذتیبض فطٚـ ؾٟبْ ثطای ؾٙجف ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ثٟطٜ ٔی ٌیطز )حجیت ٚ 

 (.1،2018ٕٞىبضاٖ

 مدیریت سود و الگوهای آن

ٚاحسی ثطای ٔسیطیت ؾٛز اضائٝ ٘كسٜ اؾت. ٔحممبٖ تٛضیحبت ٔرتّفی زض ازثیبت تقطیف 

ٞبی ٔبِی ثطای زؾتیبثی زؾتىبضی ٌعاضـ"ٔسیطیت ؾٛز ضا  با٘س ثغٛضیىٝ فٕستاضائٝ وطزٜ
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( زض تقطیف ذٛز اظ ٔسیطیت ؾٛز ثط 1989) 1. قیپطوٙستقطیف ٔی "ثٝ اٞساف ذبل

ذهٛنی تٕطوع وطزٜ اؾت، اٚ  زؾتىبضی ٌعاضـ زٞی ذبضجی ثطای زؾتیبثی ثٝ ٔٙبفـ

ٌٛیس: ٔسیطیت ؾٛز ثٝ ٔقٙی افكبی ٔسیطیت زض لبِت ٔساذّٝ ثب ٞسف لجّی زض فطآیٙس ٔی

ٌعاضـ زٞی ذبضجی، ثٝ لهس زؾتیبثی ثٝ ٔٙبفـ قرهی ٚ تؿطیـ ضٚ٘س فّٕیبتی ثی عطف 

ی اؾت. ثٝ ایٗ تطتیت ، تقبضیف اضائٝ قسٜ اغّت ٔسیطیت ؾٛز ضا اثعاضی ٔٙفی زض ٌعاضقٍط

 ٔبِی ٔی زا٘ٙس وٝ ٔی تٛا٘س فّٕىطز ٔٙبؾت ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ضا ٔرتُ وٙس.  

 

 با کاربست دو الگو واقع می ضود مدیریت سود 

 ٔسیطیت ؾٛز ٔجتٙی ثط اللاْ تقٟسی : ایٗ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز ٌبٜ ٔسیطیت ؾٛز-1

ىُ اظ ٔسیطیت ای ٚ یب ٔسیطیت ؾٛز ثط ٔجٙبی اللاْ تقٟسی ٘بٔیسٜ ٔی قٛز. ایٗ ق تطاظ٘بٔٝ

اؾتٟلان،  یٔب٘ٙس ٘طخ ٞب ،یتقٟس یحؿبثساضؾٛز اظ عطیك اذتیبضات ٔسیطیتی زض ٔٛضز 

پیٛ٘سز. اظ ایٗ ضٚ، ثٛلٛؿ ٔی ثس یٞب یٚ ٔحبؾجٝ ثسٞ یٔٛجٛز یاضظـ ٌصاض یضٚـ ٞب

زٞس أب قبُٔ تغییطات زض ٔسیطیت ؾٛز تطاظ٘بٔٝ ای التهبز پبیٝ ثٍٙبٜ ضا تحت تبثیط لطاض ٕ٘ی

زضآٔس ٘مف  ٔیعاٖ ٗییزض تق٘حٜٛ اضائٝ ؽبٞط التهبزی آٖ ٔی قٛز. اظآ٘جبئیىٝ اللاْ تقٟسی 

ؾٟبٔساضاٖ اثط  ٗیثطٚت ث ـیثط تٛظ تیزض ٟ٘ب ایٗ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛزس،٘زاض یٟٕٔ

 وٝ ٚضزآایٗ أىبٖ ضا فطاٞٓ ٔی تقٟسات زض حیغٝ تیطیٔس بضیاذت ٗ،یٌصاضز. فلاٜٚ ثط ا یٔ

 ٗیضا ا٘تمبَ زٞس ٚ فسْ تمبضٖ اعلافبت ث ٙسٜیآ ی٘مس یبٟ٘بیجط ی زض ذهٛلاعلافبت

ٞبی ٘مسی اثط ٌصاض ٘یؿت  ضا ؾجت قٛز، اٌطچٝ ثط اٍِٛی جطیبٖٚ ؾٟبٔساضاٖ  تیطیٔس

(. آ٘چٝ زض اضتجبط ثب ایٗ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز لبثُ تبُٔ ٔی ثبقس آٖ اؾت 2،2013)ٚاوط

ٔسیطیت اللاْ تقٟسی زض زٚضٜ جبضی ثط ضفتبض اٚ زض ٔسیطیت اللاْ وٝ ضفتبض ٔسیطیت زض 

 (.3،2011تقٟسی زض زٚضٜ ٞبی اتی اثط ٌصاض اؾت )ثبثط ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ٔجتٙی ثط فقبِیت ٞبی ٚالقی: ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی قبُٔ تهٕیٕبت -2

 یثطا كتطیث فبتیٚ ترف یافتجبض وٕتط ظیقطاتجبضی ٔب٘ٙس تؿطیـ فطٚـ اظ عطیك 
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 ٝیثّٙس ٔست ٚ ؾطٔب یٞب ییفطٚـ زاضا یثٙس ظٔبٖ(، 1،2014ٕٞىبضاٖ)وٛٞٗ ٚ بٖیٔكتط

ثٝ ثبثت  ٙٝیوبٞف ٞع یاظ حس ثطا فیث سیتِٛ(، 1993 ،2)ثبضتٛزض زٚضٜ اظ زضآٔس وٓ یٌصاض

( ٚ 2011 ،3)چی ٚ ٕٞىبضاٖفطٚـ ٙٝیٚاحس ٚ ٞع ٙٝیٞع وبٞف تیٞط ٚاحس ٚ زض ٟ٘ب اظای

زؾتىبضی ٞعیٙٝ ٞبی اذتیبضی ٔب٘ٙس تحمیك ٚ تٛؾقٝ، تجّیغبت، فطٚـ ٚ ٞعیٙٝ ٞبی اجطایی 

٘مس آظاز  بٖیجط تیزض ٟ٘ب (. ایٗ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز 2008 ،4ٔی ثبقس)ز٘یُ ٚ ٕٞىبضاٖ 

 ثطای ثٝ یٞب تیفقبِ یوطزٖ ثطذ یأط قبُٔ لطثب٘ ٗیا طایزٞس، ظ یٔ طییقطوت ضا تغ

 ٙسٜیثط فّٕىطز ٚ ثبظزٜ ؾٟبْ زض آ ٔٙفی طاتیتبث ٗیقٛز ٚ ثٙبثطا یحساوثط ضؾب٘سٖ اضظـ ٔ

 (. 2016 )وٛتبضی ٚ ٕٞىبضاٖ،زاضز

 ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٚ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز

وٙس وٝ ثب اللاْ تقٟسی ٚ تئٛضی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ زٚ ٔىب٘یعْ ٔتضبز ٔغطح ٔی

ٔىب٘یعْ اَٚ، لیٕت ثسِیُ اذجبض ثس پٟٙبٖ زض اللاْ ؾمٛط لیٕت آتی ٔطتجظ اؾت. زض 

وٙس. ازثیبت اللاْ تقٟسی قٛاٞسی ٔٛثمی اضائٝ وطزٜ اؾت وٝ اللاْ تقٟسی ؾمٛط ٔی

(.  اللاْ 2016)وٛتبضی، تقٟسی زض ٔمبیؿٝ ثب  اجعای ٘مسی لبثّیت افتٕبز  وٕتطی زاض٘س

طیك ثیف ٕ٘بیی اللاْ تقٟسی تقٟسی ایٗ أىبٖ ضا ثطای ٔسیطاٖ فطاٞٓ وطزٜ اؾت وٝ اظ ع

(. ثقٙٛاٖ ٔثبَ، ٔسیطاٖ ٔی تٛا٘ٙس 5،2000)زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ٔثجت، اذجبض ثس ضا پٟٙبٖ وٙٙس

قٛن ٞبی ٔٙفی ثبظاض ٔحهَٛ ضا اظ عطیك ثٝ تبذیط ا٘ساذتٗ ا٘جبض وطزٖ ٔٛجٛزی پٟٙبٖ 

ا٘ساظٜ ؾطٔبیٝ وٙٙس. ٕٞچٙیٗ ثٍٙبٜ ٞب تٕبیُ زاض٘س زض ٔٛالقی وٝ اذجبض ثس زاض٘س ثیف اظ 

(، وٝ ایٗ ٔٛضز ٘یع ٔجیٗ ٚجٛز اضتجبط ثیٗ ٍ٘ٝ زاقتٗ 6،2007)وسیب ٚ فیّیپٗ ٌصاضی وٙٙس

اذجبض ثس ٚ ؾغح اللاْ تقٟسی اؾت. ظٔب٘یىٝ اذجبض ثس تجٕیـ ٔی قٛز ٚ ثٝ ٘بٌٟبٖ ثطٔلا 

قٛز، ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ثطای ثٍٙبٜ ٞبیی ثب اللاْ تقٟسی ثبلا ٘ؿجت ثٝ  ٔی

 (.7،2016یبثس)غٚی ثب اللاْ تقٟسی وٕتط، افعایف ٔیٞبی ثٍٙبٜ
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زض ٔىب٘یعْ زْٚ، اللاْ تقٟسی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا پیف ثیٙی ٔی وٙس، چطاوٝ 

( ٚیػٌی ٞبی ثٍٙبٜ ٞب 2009)1ضیؿه ٘ىَٛ زض اللاْ تقٟسی ثبظتبة زازٜ ٔی قٛز. ذبٖ 

وطزٜ ثٍٙبٜ ٞبیی ثب اللاْ  ثب ؾغٛح ٔرتّف اللاْ تقٟسی ضا تجعیٝ ٚ تحّیُ وطز. اٚ ٔكبٞسٜ

تقٟسی وٓ زض ٔمبیؿٝ ثب ثٍٙبٜ ٞبی زاضای اللاْ تقٟسی ثبلا، زضآٔس وٓ، ضقس فطٚـ وٓ ٚ 

Z ثبقٙس. آِتٕٗ وٕتط زاض٘س وٝ ٞطؾٝ ٔٛضز اذیط ٘كب٘ٝ ٞبی ضیؿه ٘ىَٛ ثبلا ٔی

اظآ٘جبئیىٝ ضیؿه قىؿت ثٍٙبٜ ٞبیی ثب ضیؿه ٘ىَٛ ثبلا، ظیبز اؾت،  ثطضؾی اللاْ 

ی زض تقییٗ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ زض ثٍٙبٜ ٞبیی ثب اللاْ تقٟسی پبییٗ ضاٜ تقٟس

 (.2016ٌكبؾت)غٚ،

ٞبی ٚالقی زؾت ثٝ تٛا٘ٙس ثب اؾتفبزٜ اظ فقبِیتٔسیطاٖ فلاٜٚ ثط اللاْ تقٟسی، ٔی 

ٔسیطیت ؾٛز ثع٘ٙس. ثب زض ٘ؾطٌطفتٗ ایٙىٝ ٔسیطاٖ ؾغح پبییٗ زؾتی ٚ ٔیب٘ی اذتیبض تقییٗ 

ؿبثساضی ضا ٘ساض٘س، احتٕبَ ایٙىٝ ٔسیطیت ؾٛز ا٘جبْ ٌطفتٝ تٛؾظ آ٘بٖ ثیكتط ٞبی حقیٜٛ

 (.  2،1984اظ عطیك ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ثبقس، ثبلاؾت)لأجطت

ٔسیطیت ؾٛز ٚ القی ٔی تٛا٘س ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ضا اظ عطیك تبثیط ثط تهٕیٓ ٌیطی ٚ 

لسأبت ٚالقی زؾتىبضی ٔی القی ٘یع تحت تبثیط لطاض زٞس. اظآ٘جبئیىٝ زضآٔس اظ عطیك ا

قٛ٘س، احتٕبَ ظیبزی ٚجٛز زاضز وٝ ا٘تؾبضات ؾٟبٔساضاٖ زؾتىبضی قٛز، اظ ایٗ ضٚ 

(. ثغٛض ذبل، 3،2015احتٕبَ ٔساذّٝ ٌطی آٟ٘ب وبٞف ٔی یبثس)آچبضیب ٚ ِٕجطقت

ٔسیطاٖ ٔی تٛا٘ٙس اظ ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ثطای پٟٙبٖ وطزٖ ٔٛاضز ٘بذٛاؾتٝ زضآٔسی زض 

طز ضقیف اؾتفبزٜ وٙٙس، اظ ایٗ ضٚ ٔیعاٖ ٔساذلات ؾٟبٔساضاٖ ضا ٔحسٚز ٔٛالـ فّٕى

وٙٙس. زض ؾبِٟبیی ثب فّٕىطز ذٛة، ٔسیطاٖ ٔی تٛا٘ٙس ٔیعا٘ی اظ ٔٛفمیت ٞبی ذٛز ضا  ٔی

ثطای زٚضٜ ٞبی آتی شذیطٜ وٙٙس، زض ٘تیجٝ ؾٛز ٌعاضـ قسٜ زض چٙیٗ قطوت ٞبیی 

ساضاٖ زض آٟ٘ب ٔحسٚز اؾت. ثب ٔساذلات تغییطات چكٍٕیطی ٘ساضز ٚ ٘یع ٔساذلات ؾٟبٔ

ٔحسٚز ؾٟبٔساضاٖ، پطٚغٜ ٞبی غیطؾٛززٜ ثب احتٕبَ ثبلایی ثطای عٛلا٘ی ٔست ثبظٍ٘ٝ 

زاقتٝ ٔی قٛ٘س. زض ٘تیجٝ ثب ازأٝ یبفتٗ پطٚغٜ ٞبیی ثب فّٕىطز ضقیف زض ٌصض ظٔبٖ تبثیط 
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ٚ  )ثّه ٔٙفی آٖ ثط لیٕت ؾٟبْ قطوت آقىبض قسٜ ٚ ثبفث افت آٖ ٔی قٛز

(. ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ٔی تٛا٘س اظ عطیك تبثیط ثط ٔسیطیت ضیؿه  ٘یع ثبفث 1،2007ِیٛ

افت لیٕت ؾٟبْ قٛز. اظ آ٘جبئیىٝ ٔسیطیت ؾٛز ٚ القی ثبفث وبٞف زضن ؾطٔبیٝ ٌصاض 

اظ ٚاضیب٘ؽ زضآٔس التهبزی ٚ ضیؿه قطوت ٔی قٛز، ؾٟبٔساضاٖ ثب احتٕبَ وٕتطی زض 

ثسٖٚ چٙیٗ ٔساذّٝ ای، ثٍٙبٜ ٞب ٕ٘ی تٛا٘ٙس ٔسیطیت  ٔسیطیت ضیؿه ٔساذّٝ ٔی وٙٙس.

ضیؿه ٔٛثطی زاقتٝ ثبقٙس وٝ ٟ٘بیتأ ثتٛا٘ٙس ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا وٙتطَ 

 (.2،2009وٙٙس)ثجچٛن

 

 حسابرسی الگوی مدیریت سود و کیفیت

چبضچٛة ٞبی ٔرتّف زض ٔٛضز ویفیت حؿبثطؾی ٞٓ اظ زیس تئٛضیىی ٚ ٞٓ اظ زیس تجطثی 

)زٚٔؽ ٚ  ٗ ٞؿتٙس وٝ اضظیبثی ویفیت حؿبثطؾی یه چبِف چٙس جب٘جٝ اؾتثیبٍ٘ط ای

قٛز وٝ حؿبثطؾی ای ٌفتٝ ٔی(. اظ زیسٌبٜ تجطثی، ویفیت حؿبثطؾی ثب زضج3،2012ٝقّٕٗ

ثب اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثطؾی ٔغبثمت زاقتٝ ٚ ثبفث اضتمب لبثّیت افتٕبز ٚ ٔٙهفب٘ٝ ثٛزٖ 

 (. 2009، فسضاؾیٖٛ ثیٗ إِّّی حؿبثساضی4اؽٟبض٘بٔٝ ٞبی ٔبِی ثطای وبضثطاٖ قٛز)

( یه تقطیف وٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثؿیبضی اظ 1981) 5آ٘جّٛاظ زیسٌبٜ تحمیمبتی، زی

زا٘كٕٙساٖ اؾت اضائٝ وطزٜ اؾت وٝ زض آٖ ویفیت حؿبثطؾی احتٕبَ ٔكتطن قٙبؾبیی ٚ 

   حؿبثطؾی،ویفیت "(، 1981آ٘جّٛ)عجك تقطیف زی ٌعاضـ زٞی تحطیفبت ثبإٞیت اؾت.

احتٕبَ ٔكتطن اضظیبثی ثبظاض اؾت وٝ یه حؿبثطؼ ٔكرم ٞٓ ٘ٛالم ضا زض 

آ٘جّٛ زٚ تقطیف زی ."زٞسوٙس ٚ ٞٓ آٟ٘ب ضا وبُٔ ٌعاضـ ٔیٞبی ٔكتطی پیسا ٔی ٌعاضـ

وٙس: اٚلا، نلاحیت حؿبثطؼ، وٝ تقییٗ جٙجٝ ٟٔٓ اظ اظ ویفیت حؿبثطؾی ضا ٔكرم ٔی

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Bleck & Liu 

2 Bebchuk 

3Deumes&  Schelleman  

4 International Federation of Accountants 

5 DeAngelo 



 3111پائیز | 73شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |311

ٝ حس لبزض ثٝ قٙبؾبیی ٘ٛالم اؾت ٚ ثب٘یب، اؾتملاَ حؿبثطؼ، وٙٙسٜ ایٙؿت وٝ ایٗ فطز تب چ

 (.1،1985وٝ تقییٗ وٙٙسٜ احتٕبَ ضفتبضی حؿبثطؼ اؾت)ؾبیٕٖٛ

ثطای ضفبیت اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثطؾی، حؿبثطؾبٖ ٔىب٘یعْ ٞبیی زاض٘س وٝ اظ عطیك ایٗ 

ٛز ٚالقی ٚ تٛا٘ٙس ثغٛض زلیك ٔسیطیت ؾٛز ضا ٞٓ زض لبِت ٔسیطیت ؾٔىب٘یعْ ٞب آٟ٘ب ٔی

(. ٔسیطیت ؾٛز فطنت 2،2018ای ثطضؾی وٙٙس)اِٟسة ٚ ولاچطٞٓ ٔسیطیت ؾٛز تطاظ٘بٔٝ

عّجب٘ٝ ٚ ثرهٛل ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی، ٘كبٖ زٞٙسٜ السأبت ٔسیطیتی اؾت وٝ ٕٞطاؾتب ثب 

السأبت فبزی تجبضی اؾت ٚ فٛالت التهبزی ٘یع زض ثط زاضز. اظ زیسٌبٜ حؿبثطؾی چٙیٗ 

ٔٙؾط حبئع إٞیت ٞؿتٙس. اثتسا، فكبض زاذّی ٚ ذبضجی ثط ٔسیطیت ثطای السٔبتی اظ زٚ 

تبثیطٌصاضی ثط زضن ؾبیطیٗ اظ اضظـ ٚ فّٕىطز ثٍٙبٜ وٝ ٔٙتٟی ثٝ ٔسیطیت ؾٛز ٔی 

قٛز. ٚ زْٚ، چٙیٗ السأبتی احتٕبَ زفٛی لضبیی فّیٝ حؿبثطؾبٖ ضا افعایف ٔی ٞس. زض 

( ٚ 2016)  3حجیت ٚ حؿٗس. ٔغبِقبتی ٔب٘ٙس ٘تیجٝ ضیؿه ثبِمٜٛ حؿبثطؾی افعایف  ٔی یبث

ا٘س وٝ ثٍٙبٜ ٞبیی ثب ؾغٛح ثبلای ٔسیطیت ؾٛز ( ٘كبٖ زاز2011ٜ) 4چی، ِیؿیه ٚ پٛظ٘ط

ثطای جٌّٛیطی اظ ٔحطظ قسٖ ٔسیطیت ؾٛز تطاظ٘بٔٝ ای تٛؾظ حؿبثطؾبٖ ٔٛؾؿبت 

وٙٙس. اظ عطفی ٚجٛز حؿبثطؾب٘ی ثعضي حؿبثطؾی اظ حؿبثطؾی ثب ویفیت أتٙبؿ ٔی

ثعضي ثسِیُ افعایف ضیؿه زفٛی لضبیی، قطوت ٞب ضا ٔججٛض ثٝ افعایف ویفیت 

اؽٟبضات ٔبِی ٔی وٙس. اظ ایٗ ضٚ ا٘تؾبض ٔی ضٚز ٚجٛز حؿبثطؾبٖ ثب ویفیت، تٕبیُ ثٝ 

 ٔسیطیت ؾٛز ضا وبٞف زٞس. 

بت حؿبثساضی لبثُ ثحث، ضٚز حؿبثطؾبٖ ثب ویفیت ثب ٟٔبضتی وٝ زاض٘س السأا٘تؾبض ٔی

ثی ٘ؾٕی ٞب ٚ ذغبٞبی ثب إٞیت  ٚ ٘یع اذجبض ثس ضا زض ٔطاحُ اِٚیٝ ، قٙبؾبیی ٚ افلاْ 

وٙٙس. حؿبثطؾبٖ ثب ویفیت ٔی تٛا٘ٙس ثیٗ اعلافبت ٚالقی ٚ اعلافبت ؾبذتٍی زض 

ٞب تفبٚت لبئُ قٛ٘س، اظ ایٗ ضٚ ثبفث افعایف ویفیت ٚ وبضآیی نٛضت ٞبی ٔبِی  تطاظ٘بٔٝ

(. ثغٛض وّی، زض ازثیبت ٔطثٛعٝ ٔكرم قسٜ اؾت وٝ 5،2003قٛ٘س)وطیكٙبٖ یٔ
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حؿبثطؾبٖ ثبویفیت اعلافبت ٔكىٛن ضا افكب وطزٜ ٚ ٕٞعٔبٖ ٔسیطاٖ ضا اظ زؾتىبضی 

(. وبٞف أىبٖ 1،2012)ثبَ، جبیطأبٖ ٚ قیٛاوبٔٛض اللاْ تطاظ٘بٔٝ ای ٔحسٚز ٔی وٙٙس

طؾی احتٕبَ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا ی ویفیت ثبلای حؿبث ٚاؾغٝ ٔسیطیت ؾٛز ثٝ

 پبییٗ ٔی آٚضز. 

 پیطینه پصوهص

تٛا٘بیی ٔسیطیت ٚ ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ثب اثط  "( پػٚٞف ثب فٙٛاٖ 2019) 2یٛاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ 

ا٘جبْ زازٜ ا٘س. ٘تبیج حبنُ حبوی اظ آ٘ؿت وٝ تٛا٘بیی ظیبز  "ٔیب٘جی ٌطی ٔسیطیت ؾٛز

ٔسیطاٖ احتٕبَ ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ضا ثبلا ٔی ثطز تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ثب زا٘ف ثیكتط اٟ٘ب اظ 

ی قٛز . ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زاز٘س ٔسیطاٖ تٛإ٘ٙس فٕٛٔب فّٕیبت ٚ ضیؿه پصیطی آٟ٘ب تقطیف ٔ

 اظ ٔؿیط ٞبی فسْ افكبؾبظی ٚ ثیكتطٕ٘بیی زضأس ٞب زؾت ثٝ ٔسیطیت ؾٛز ٔی ظ٘ٙس.

حبوٕیت قطوتی، ویفیت حؿبثطؾی ، "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 2018)3یًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ     

٘جبْ زازٜ ا٘س. ٘تبیج زض ثیٗ قطوت ٞبی چیٙی ا "ؾبذتبض ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ

حبنُ  حبوی اظ آ٘ؿت وٝ حبوٕیت قطوتی لٛیتط ٚ ویفیت حؿبثطؾی ثیكتط ثبفث 

 وبٞف ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ٔی قٛز. 

ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز: آیب ثبفث تكسیس یب "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 2017)4چٗ، ویٓ ٚ یبئٛ 

پػٚٞف ضاثغٝ ثیٗ ا٘س. زض ایٗ ا٘جبْ زازٜ "قٛز؟ٔحسٚز وطزٖ ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٔی

ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ٚ ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ثطضؾی قس. ٘تبیج ٘كبٖ زاز ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز 

 ثبلاتط ثب ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ثیكتطی ٕٞطاٜ اؾت؛ 

ویفیت حؿبثطؾی، حٕبیت "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 2016) 5پطؾبویؽ ٚ ایتطیسیؽ

ا٘س. ا٘جبْ زازٜ "زیسٌبٜ ثیٗ إِّّی: 2008ؾطٔبیٝ ٌصاض ٚ ٔسیطیت ؾٛز زض ظٔبٖ ثحطاٖ ٔبِی 

تحّیُ ٞب ٘كبٖ زاز ویفیت حؿبثطؾی ثب فبوتٛضٞبی ؾبظٔب٘ی حٕبیت ؾطٔبیٝ ٌصاض 
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ٕٞجؿتٍی ٔثجت زاضز. زض ضٕٗ، ویفیت حؿبثطؾی ثطای ثٍٙبٜ ٞبیی ثب حٕبیت ؾطٔبیٝ ٌصاض 

 ثبلا ثیكتط اؾت، زض آذط، ویفیت حؿبثطؾی ثبلا ٘كبٖ زٞٙسٜ ویفیت ؾٛز اؾت. 

 ضیؿه ،آیب ٔحبفؾٝ وبضی حؿبثساضی "زض پػٚٞكی ثب فٙٛاٖ : (2010) 1ٚ غاً٘ یٓـو

 وبضی حؿبثساضی ٚ ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ی ثیٗ ٔحبفؾٝ "ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا وبٞف ٔیسٞس؟

 ٞبی آٖ ٞب ٘كبٖ زاز ٔحبفؾٝ وبضی ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ پطزاذتٙس. ٘تبیج ثطضؾی

 فّٕىطز ٚ فسْ افكبی اذجبض ثس ٔحسٚز وطزٜ ٚ اظٕ٘بیی  اٍ٘یعٜ ٞبی ٔسیطاٖ ضا ثطای ثیف

 .زٞس لیٕت ؾٟبْ ضا وبٞف ٔی ایٗ ضٚ، ضیؿه ؾمٛط

اؾتطاتػی قطوت ٞب زض  "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 1398ضٔضبٖ احٕسی ، فیطٚظیبٖ ٘ػاز )

 ا٘س.ا٘جبْ زازٜ "ا٘تربة ضٚیىطز ٔسیطیت ؾٛز: وبٞف ضیؿه یب افعایف اضظـ ؾٟبْ

ثیٗ ضٚیىطز ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ٚ ٚالقی ثب اضظـ ثبظاض ؾٟبْ  زازٖ ٞبی پػٚٞف ٘كب فتٝیب

ٞب اظ اللاْ تقٟسی اذتیبضی ٚ اللاْ ٚالقی جٟت  ضاثغٝ ٔثجت ٔقٙبزاضی ٚجٛز زاضز ٚ قطوت

 .وٙٙس  ت ثط اضظـ ثبظاض ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٔیتبثیط ٔثج

وٙٙسٌی فسْ تمبضٖ  قسیُثطضؾی اثط ت"( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 1397عبِت ٘جب ٚ ٔتب٘ت )

ٞبی  قطوت ؾٟبْ لیٕت ؾمٛط ضیؿه ٚ ٘مسی ؾٛز اعلافبتی ثط ضاثغٝ ثیٗ ؾیبؾت تمؿیٓ

پطزاذت زاز ٞب ٘كبٖ  ٘تبیج یبفتٝ ا٘س.ا٘جبْ زازٜ "پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

ٛز. ق ؾٛز ؾٟبْ ٔٛجت وبٞف جطیبٖ ٚجٝ ٘مس آظاز قسٜ ٚ ثٝ تأٔیٗ ٔبِی ذبضجی ٔٙجط ٔی

وٙٙسٌبٖ ذبضجی ثط فّٕىطز ٔسیطاٖ ٚ  ٞبی ٘مس ذبضجی، ٘ؾبضت تأٔیٗ جصة جطیبٖ

 .قٛز قطوت ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز ٚ ٔٛجت وبٞف ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٔی

ٔحبفؾٝ وبضی حؿبثساضی  "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 1396ٌٟط ٚ اثطاٞیٕی)ٔیطی، ٞبقٕی

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ  ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ٚ تقٟسی زض قطوت زض ٔحسٚز ؾبذتٗ

ثیٗ ٔحبفؾٝ وبضی حؿبثساضی ٚ زاز ٞب ٘كبٖ  ٘تبیج یبفتٝ ا٘س.ا٘جبْ زازٜ "تٟطاٖاٚضاق ثٟبزاض 

 .ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی اضتجبط ٔقٙبزاضی ٚجٛز زاضز

ؾٛز اظ ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٔسیطیت  "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 1396ثیسذتی فط ٚ أطی)

عطیك اللاْ ٚالقی ، ٚ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ثٙیف ثطای تكریم تمّت زض نٛضتٟبی ٔبِی قطوت 
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ج آظٖٔٛ فطضیٝ ٞب ی٘تب ا٘س. ا٘جبْ زازٜ "ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

ثیٗ قبذم ٔتٛؾظ فطٚـ ٘ؿیٝ ضٚظا٘ٝ، قبذم ویفیت زاضایی، قبذم ضقس  زاز٘كبٖ 

  قبذم اٞطْ ٔبِی ٚ ٔسیطیت ؾٛز ضاثغٝ ٔقٙبزاضی ٚجٛز زاضز. فطٚـ، قبذم اؾتٟلان،

ٔسیطیت ؾٛز ٚ اثط ویفیت ؾٛز ثط  "( پػٚٞكی ضا ثب فٙٛاٖ 1393ٔحٕسپٛض ٚ انلا٘ی)

اض ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبز ؾغح زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ ٚضقىؿتٍی قطوت

ؾٛز ثٝ فٙٛاٖ ٟٕٔتطیٗ ٔحهَٛ ؾیؿتٓ ا٘جبْ زازٜ ا٘س. آٟ٘ب اؽٟبض ٔی وٙٙس  "تٟطاٖ

 اعلافبتی حؿبثساضی ثبیس اظ ویفیت لبثُ لجِٛی ثطذٛضزاض ثبقس.

ثب تٛجٝ ثٝ تحمیمبت ٔطٚض قسٜ ٔی تٛاٖ ثهٛضت ذلانٝ ثیبٖ وطز:  ویفیت حؿبثطؾی 

ثیٗ ٔسیطیت (؛ 2016ٚ ٔقٙبزاضی زاضز)پطؾبویؽ ٚ ایتطیسیؽ ، ٔثجتثب  ویفیت ؾٛز ضاثغٝ 

ٚ اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ضاثغٝ ی ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی ٚجٛز زاضز )ضٔضبٖ احٕسی ٚ ؾٛز 

( زض ٟ٘بیت ایٙىٝ ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثب ذغط ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ  ٕٞطاٜ 1398فیطٚظیبٖ ٘ػاز ،

ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ٔی ( ٚ ویفیت حؿبثطؾی ثبفث وبٞف 2017اؾت)چٗ، ویٓ ٚ یبئٛ،

 (.2018قٛز)یًٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 فرضیه های پصوهص

ثٝ ٔٙؾٛضپبؾد ثٝ پطؾف ٞبی پػٚٞف ٚ ثٝ پكتٛا٘ٝ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ ازثیبت پػٚٞف، 

 ٞبی ظیط تسٚیٗ قس: فطضیٝ

ٔقٙی زاضی ٔثجت ٚاٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ثب ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ضاثغٝ فطضیٝ اَٚ: 

 .زاضز

ٔقٙی زاضی  ٔثجت ٚ ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ثب ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ ضاثغٝاٍِٛی فطضیٝ زْٚ: 

 . ضزاز

ویفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ثب ضیؿه ؾمٛط ؾٟبْ فطضیٝ ؾْٛ: 

 .ٔقٙی زاضی زاضز ٔٙفی ٚاثط

تقٟسی ثب ضیؿه ؾمٛط  زویفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ اٍِٛی ٔسیطیت ؾٛفطضیٝ چٟبضْ: 

 .قٙی زاضی زاضزٔ ٔٙفی ٚ  ؾٟبْ اثط
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 روش

 ایٗ قٛز اؾتفبزٜ ٌیطیتهٕیٓ فطایٙس زض تٛا٘سٔی پػٚٞف ایٗ ٘تبیج ایٙىٝ ثٝ تٛجٝ ثب

 ثیٗ اضتجبط اضظیبثی ز٘جبَ ثٝ وٝ آ٘جب اظ ٕٞچٙیٗ ت.اؾ وبضثطزی ٞسف ِحبػ اظ پػٚٞف

 ازثیبت ٚ ٘ؾطی ٔجب٘ی ت.اؾ ٕٞجؿتٍی - تٛنیفی ٔبٞیت ِحبػ اظ اؾت ٔتغیط چٙس یب زٚ

-ٜثٟط ثب پػٚٞف ٞبیفطضیٝ ٚ قس آٚضیـجٕ ایوتبثرب٘ٝ ضٚـ عطیك اظ پػٚٞف ٔٛضٛؿ

 .قس٘س آظٖٔٛ تطویجی ٞبیزازٜ وٕه ثٝ ٚ ٔتغیطٜ چٙس ضٌطؾیٛ٘ی ٞبیَٔس اظ ٔٙسی

 ٞبیقطوت ٔبِی ٞبینٛضت ثٝ ٔطاجقٝ عطیك اظ پػٚٞف ٔبِی اعلافبت ٚ ٞب زازٜ

 ثٙسی جٕـ ٚ آٔس زؾت ثٝ ٘ٛیٗ ٚضزضٞأ ٘طْ افطاض ٚ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ

 ا٘جبْ Eviews ٓٚ ٘ؿرٝ زٞ Excel افعاضٞبی ٘طْ زض آٟ٘ب تحّیُ ٚ تجعیٝ ٚ ٔحبؾجٝ

  ت.ٌطف

 

 جامعه آماری پصوهص

جبٔقٝ آٔبضی ایٗ تحمیك قبُٔ قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

 ٌطزیسٜ ا٘س: اؾت وٝ ثٝ ضٚـ حصفی ٚ ثطاؾبؼ ٔقیبضٞبی ظیط ٌعیٙف

 1387ثٝ ٔٙؾٛض ٍٕٞٗ قسٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی زض ؾبَ ٞبی ٔٛضز ثطضؾی، لجُ اظ ؾبَ  .1

اظ ثٛضؼ اٚضاق  1398زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ ثبقٙس، ٚ تب پبیبٖ ؾبَ 

 ثٟبزاض تٟطاٖ ذبضج ٘كسٜ ثبقٙس؛

اؾفٙس ٔبٜ ثٛزٜ ٟب ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ ایف لبثّیت ٔمبیؿٝ، زٚضٜ ٔبِی آ٘ثٝ ِحبػ افع .2

 ثبقس؛

 ٟب عی زٚضٜ تحمیك زاضای ٚلفٝ ٔقبٔلاتی ثیكتط اظ قف ٔبٜ ٘جٛزٜ ثبقس؛ؾٟبْ آ٘ .3

 عی زٚضٜ تحمیك تغییط ؾبَ ٔبِی ٘سازٜ ثبقس؛ .4

جعء قطوت ٞبی نٙقت ثب٘ىساضی ٚ اضائٝ زٞٙسٜ ذسٔبت ٚاؾغٝ ٌطی ٔبِی ٘جٛزٜ  .5

 ثبقٙس.
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 167 ی نٛضت ٌطفتٝ، تقساز ٞب ؾیی افٕبَ قسٜ ٚ ثط اؾبؼ ثطض ٞب ثب تٛجٝ ثٝ ٔحسٚزیت

پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ وٝ حضٛض  ی فقبَ ٞب قطوت اظ ثیٗ قطوت

 ٔؿتٕط زاقتٙس ا٘تربة ٌطزیس. 

 (. 2016(  آظٖٔٛ قس٘س ) غٚ ،1فطضیبت اَٚ ٚ ؾْٛ پػٚٞف ثط اؾبؼ ٔسَ )

 (1ٔسَ)
                                              

                                                    
            

 

CRAH RISK  ٜضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ چٍِٛی ٔٙفی ثـبظز :

 (.2017ٕٞىبضاٖ،ٞبی ٔبٞب٘ٝ ؾٟبْ ٚ ثٝ ضٚـ ظیط ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت )چٗ ٚ 

           (
      

 
 ∑    

 

            ∑    
  

 
 

) 

 

NCSKEW j,t:  ْچٍِٛی ٔٙفی ٔبٞب٘ٝ ؾٟبj  ٜزض ٔبt عی ؾبَ ٔبِی؛ 

nٜٞبیی وٝ ثبظزٜ آٟ٘ب ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت؛: تقساز ٔب 

W j,t:  ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ ذبل قطوتj  ٜزض ٔبt :وٝ ثٝ ضٚـ ظیط ا٘ساٜ ٌیطی قسٜ اؾت 

 
Wj, t= Ln (1+ej, t) 

 زض ایٗ ضاثغٝ:

ej, t  ثبظزٜ ثبلیٕب٘سٜ ؾٟبْ قطوت :j  ٜزض ٔبt  ٜاؾت  وٝ اظ ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ ظیط ٔحبؾجٝ قس

 ؾبَ ثطآٚضز قسٜ اؾت: -اؾت، ایٗ ٔسَ زض ؾغح ٞط قطوت
rj, t = aj + b1 r m, t-2 + b2 r m, t-1 + b3 r m, t+ b4 r m, t+1  + b5 r m, t+2 + b1 r 

m, t-2 + ej, t  
 زض ایٗ ضاثغٝ:

rj, t  ْثبظزٜ ؾٟب :j  ٜزض ٔبt ؛ 
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r m, t    ٜثبظزٜ ثـبظاض زض ٔـب :t         ثـطای ٔحبؾـجٝ ثـبظزٜ ٔبٞب٘ـٝ ثـبظاض، قـبذم اثتـسای ٔـبٜ اظ .

 قٛز.قبذم پبیبٖ ٔبٜ وؿط قسٜ؛ ٚ حبنُ ثط قبذم اثتسای ٔبٜ تمؿیٓ ٔی

: ٔسیطیت ؾٛز اظ عطیك فقبِیت ٞبی ٚالقی اؾت وٝ اظ عطیك ٞعیٙٝ ٞبی         

 اذتیبضی غیط فبزی ) فسض ٔغّك ثبلیٕب٘سٜ ٔسَ ظیط(  ٚ ثٝ ضٚـ ظیط ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی قٛز

 ( :2006، 1ضیچٛزضی)
CFOit /AvAssetsit= α0+ b1 (1/ AvAssetsit)+ b2 (Salesit/ AvAssetsit)+ b3 

(𝛥Salesit/ AvAssetsit)+   it 

  زض ایٗ ضاثغٝ:

CFOit:  ثیبٍ٘ط جطیبٖ ٘مس فّٕیبتی قطوت اؾت؛ 

AvAssetsit: ٞبی قطوت زض اثتسا ٚ ا٘تٟبی زٚضٜ اؾت؛ ثیبٍ٘ط ٔیبٍ٘یٗ وُ زاضایی 

Salesit  .ثیبٍ٘ط فطٚـ قطوت اؾت : 

AUDITٝثٙسی ویفی ٔؤؾؿبت حؿبثطؾـی   :  ویفیت حؿبثطؾی اؾت وٝ ثب تٛجٝ ثٝ ضتج

ثٙسی ثـٝ ٔؤؾؿـبت زاضای    قٛز. زض ایٗ ضتجٝ ٌیطی ٔی حؿبثساضاٖ ضؾٕی ا٘ساظٜ تٛؾظ جبٔقٝ

قٛز )ٚزیقـی ٚ   اذتهبل زازٜ ٔی 1ٚ  2، 3، 4ٞبی  ٞبی اِف، ة، ج ٚ ز ثٝ تطتیت ٕ٘طٜ ضتجٝ

 (؛1396ٕٞىبضاٖ، 

OPAQUEاٚضاق ؾـبظٔبٖ ثـٛضؼ ٚ   تٛؾـظ  ی اؾـت وـٝ   افكب اججـبض ویفیت  م: قبذ

 ٔی ثبقس؛ 100وٝ ثیٗ نفط ٚ  ثٟبزاض ٔحبؾجٝ ٔی قٛز

SIZE ٜی قطوت؛ٔجٕٛؿ زاضایی ٞبٍِبضیتٓ ثطاثط اؾت ثب : ا٘ساظ 

MTB ٝاظ تمؿیٓ اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾـٟبْ قـطوت  ): فطنت ضقس قطوت و  

 ثطاضظـ زفتطی آٖ ٔحبؾجٝ ٔی قٛز(؛ زض ا٘تٟبی زٚضٜ 

ROA ٝٞـب   زاضایـی ُ ٝ و ـثب اؾتفبزٜ اظ ٘ؿـجت ؾـٛز ذـبِم ث ـ   : قبذم فّٕىطز ثٍٙبٜ و

 ؛قٛز ٔحبؾجٝ ٔیا٘تٟبی زٚضٜ 

LEV ٝٞب ٞب ثٝ ٔجٕٛؿ زاضایی ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت ٔجٕٛؿ ثسٞی: اٞطْ ٔبِی و. 

   ٔثجت ٚ ٔقٙی زاض ثبقس ، فطضیٝ اَٚ پـػٚٞف  ٚ چٙب٘چـٝ ضـطیت       جٙب٘چٝ ضطیت 

 ٔٙفی ٚ ٔقٙی زاض ثبقس فطضیٝ ؾْٛ پػٚٞف ضز ٕ٘ی ٌطز٘س.
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Roychowdhury 
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 ( .2016( آظٖٔٛ ٔی قٛز ) غٚ،2پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ )فطضیٝ ٞبی زْٚ ٚ چٟبضْ 

 (2ٔسَ )
                                                      

                                  
                       

EMAC :    ٝٔسیطیت ؾٛز تقٟسی اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ لسض ٔغّك الـلاْ تقٟـسی ؾـطٔبی

  :( 2012، 1زض ٌطزـ غیط فبزی ٚ ثٝ ضٚـ ظیط ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی قٛز )زأؽ ٚ ٕٞىبضاٖ

 

                (
       

          
)             

 وٝ زض آٖ

WC ، ثطاثط اؾت ثب: ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ غیط ٘مسی 

WC  زاضایـی   –)ٚجـٝ ٘مـس    -ثـسٞی ٞـبی جـبضی(     -: )حهٝ جبضی ثسٞی وٛتبٜ ٔست

 جبضی( 

SALES : فطٚـ وُ قطوت 

AWCA.ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ غیطفبزی وٝ ٔقیبض ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی اؾت : 

ٔٙفی ٚ ٔقٙـی زاض ثبقـس فطضـیٝ ٞـبی        ٔثجت ٚ ٔقٙی زاض ٚ ضطیت    چٙب٘چٝ ضطیت 

 زْٚ ٚ چٟبضْ پػٚٞف ضز ٕ٘ی قٛ٘س.

 ها  یافته

 ٞبی پػٚٞف ثطضؾی آٔبض تٛنیفی ٔتغیط

 ٔی ثبقس:  1أبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف ثٝ قطح جسَٚ 
 : آمار توصیفی متغیرهای پصوهص 8 جدول

 اًحراف هعیبر حداقل حداکثر هیبًِ هیبًگیي ًوبد هتغیر

 Crash Risk 025/0- 003/0 658/1 554/1- 633/0 سْبمریسک سقَط 

 Audit 585/3 000/4 000/4 000/2 378/0 یحسببرس تیفیک

 EMR 076/0 060/0 471/0 0001/0 069/0 ٍاقعی سَد تیریهد
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 deumes, et, all  
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 EAMC 106/0 079/0 476/0 001/0 097/0 تعْدیسَد  تیریهد

 OPAQUE 663/77 121/74 906/99 953/9 333/19 افشبء تیفیک

 SIZE 239/14 020/14 374/19 492/10 540/1 شرکت اًدازُ

 ROA 099/0 084/0 659/0 790/0- 149/0 عولکرد بٌگبُ

 MTB 065/3 953/1 923/8 405/23- 157/25 بِ ارزش ببزار یارزش دفتر ًسبت

 LEV 598/0 604/0 108/1 145/0 202/0 اّرم هبلی

 

ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ثیكتط اظ ٔیبٍ٘یٗ ٔسیطیت ؾٛز ( ٘كبٖ ٔی زٞس، ٔیبٍ٘یٗ 1جسَٚ )

ٚالقی اؾت ، ثٝ ایٗ تطتیت ، قطوت ٞب اظ ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ثٝ ٔیعاٖ ثیكتط اظ ٔسیطیت 

ؾٛز ٚالقی ثٟطٜ ٌطفتٝ ا٘س. ثقلاٜٚ، ا٘حطاف ٔتغیط ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ٘یع ثیكتط اؾت وٝ 

ضفتبض ٔتغیط ضیؿه ؾمٛط لیٕت  ٞب اظ ٔطوع زاضز. ثطضؾی ٘كبٖ اظ پطاوٙسٌی ثیكتط زازٜ

ؾٟبْ ٘یع ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔیب٘ٝ ایٗ تٛظیـ اظ ٔیبٍ٘یٗ آٖ ثعضٌتط اؾت ثغٛضیىٝ حىبیت اظ 

ٞبیی زض ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف زاضز وٝ ٔمبزیط ٘بٞٙجبض ٔٙفی ضا اذتیبض وطزٜ ا٘س.  ٚجٛز قطوت

ٕس ثٛضؼ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ویفیت حؿبثطؾی ٘یع ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی وٝ ٔقت

اٚضاق ثٟبزاض ٞؿتٙس  زض ضتجٝ ثٙسی جبٔقٝ حؿبثساضاٖ ضؾٕی تٛا٘ؿتٝ ا٘س ضتجٝ وٙتطَ ویفی 

ٔٙبؾجی ضا اذص وٙٙس. ٕٞچٙیٗ  اظ آٖ جب وٝ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض ثٝ ویفیت افكبء 

ز وٝ ویفیت افكبء زض ٔی زٞس، ٔی تٛاٖ چٙیٗ اؾتٙجبط وط 100ٕ٘طٜ ای ثیٗ نفط تب 

ٛ٘ٝ ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ عٛض ٔیبٍ٘یٗ زض ؾغح ثبلا ٟبی ٕ٘قطوت

 60ٞب حسٚز  زٞس قطوت اؾت وٝ ٘كبٖ ٔی 598/0ٔی ثبقس. ثٝ فلاٜٚ، ٔیبٍ٘یٗ ٘ؿجت اٞطْ 

 وٙٙس.  زضنس اظ ٔٙبثـ ٔبِی ٔٛضز ٘یبظ ذٛز ضا اظ ٔحُ ثسٞی ٚ ایجبز تقٟس تأٔیٗ ٔی

 ٞبی اَٚ ٚ ؾْٛ پػٚٞف ٘تبیج آظٖٔٛ فطضیٝ

 هتغیر ٍابستِ: ریسک سقَط قیوت سْبم

 رٍش: رگرسیَى حداقل هربعبت تعوین یبفتِ برآٍردی )اثرات ثببت(

 

ضریب  ًوبد هتغیر

 برآٍردی

خطبی 

 استبًدارد

عبهل تَرم  احتوبل tآهبرُ 

 ٍاریبًس
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 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت( 2) جسَٚزض ٘تبیج آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی اَٚ ٚ ؾْٛ پػٚٞف 

اظ آ٘جب وٝ ٘تبیج آظٖٔٛ ٚایت حىبیت اظ ٘بٕٞؿـب٘ی ٚاضیـب٘ؽ ثبلیٕب٘ـسٜ ٞـبی ٔـسَ ثـٝ       

ٔـسَ  ضٚـ حسالُ ٔطثقبت فبزی زاقت اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕیٓ یبفتٝ ثطای ثـطآٚضز  

( (. ثقـلاٜٚ، ثـب تٛجـٝ ثـٝ ٘تـبیح      002/0ثٟطٜ ٌطفتٝ قس )ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٚایت )

 آظٖٔٛ ٞبی چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ، اظ ضٚـ اثطات ثبثت ثطای زازٜ ٞبی پُٙ ثٟطٜ ٌطفتٝ قس.

تـٛاٖ   یوـٛچىتط اؾـت ٔ ـ   05/0 یزاض یاظ ؾغح ٔقٙ ـ F احتٕبَ آٔبضٜ ٙىٝیثب تٛجٝ ثٝ ا

ٔٙبؾت ثطاظـ وٙـس ٚ   یٚاثؿتٝ ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ا طیٌفت وٝ ٔسَ پػٚٞف تٛا٘ؿتٝ اؾت ضفتبض ٔتغ

 زاض اؾت.  یٔقٙ ٙبٖیاعٕ %95ٔسَ زض ؾغح  ٗیا

زضنـس اظ  10ٕٞچٙیٗ ٔمساض ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ایـٗ ٔـسَ   

َ   وٙـس.  ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا تٛضیح ٚ تجییٗ ٔی ثـٝ ضٚـ حـسالُ    ثـطآٚضز ٞـط ٔـس

 099/2ٚاتؿٖٛ ایـٗ ٔـسَ    –. آٔبضٜ زٚضثیٗ اؾت یٔفطٚضبت یثطلطاض بظٔٙسی٘ یٔطثقبت فبز

تـٛاٖ  لـطاض زاضز، ٔـی   5/1تـب   5/2ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. زض ٚالـ ثب تٛجٝ ثٝ آ٘ىٝ ایٗ ٔمساض ثیٗ 

 ازفب ٕ٘ٛز وٝ پؿٕب٘س ایٗ ٔسَ ذٛزٕٞجؿتٝ ٘یؿتٙس.

 AUDIT 0006/0- 096/0 008/0- 992/0 612/2 یحسببرس تیفیک

 EMR 454/2- 665/2 920/0- 357/0 962/1 ٍاقعی سَد تیریهد

 تیریهد ی*حسببرس تیفیک

 ٍاقعیسَد 

AUDIT*EMR 661/0 677/0 976/0 329/0 243/1 

 OPAQUE 002/0 0008/0 150/3 001/0 125/1 افشبء تیفیک

 SIZE 072/0 095/0 760/0 447/0 114/1 اًدازُ شرکت

 ROA 064/0 351/0 182/0 854/0 709/1 عولکرد بٌگبُ

بِ ارزش  یارزش دفتر ًسبت

 ببزار

MTB 0001/0- 0002/0 734/0- 462/0 018/1 

 LEV 354/0 228/0 552/1 120/0 718/1 اّرم هبلی

 - C 478/1- 255/1 177/1- 239/0 هقدار ثببت )عرض از هبدأ(

  100/0 شدُ ضریب تعییي تعدیل

  099/2 ٍاتسَى-دٍربیي

  F 739/1آهبرُ 

  000/0 (Fاحتوبل )آهبرُ               
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ی ثب ضیؿه ؾـمٛط لیٕـت   ؾٛز ٚالق تیطیٔس٘كبٖ ٔی زٞس ، (2) جسَٚ٘تبیج حبنُ اظ 

. ظیطا اٚلاً فلأـت ضـطیت ضٌطؾـیٛ٘ی ٔتغیـط     ضاثغٝ ٔٙفی زاضز وٝ ٔقٙی زاض ٕ٘ی ثبقس ؾٟبْ

اظ ؾغح ذغـبی   ثیكتط(، 357/0ٚ ثب٘یبً ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ تی آٖ ) ٔٙفی،  (-254/2ٔطثٛعٝ )

 ٌطزز.  ٔی ضزپػٚٞف  اَٚ ِصا فطضیٝ اؾت ؛% 5

ٔـسیطیت   ٘كبٖ ٔی زٞس ویفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ ٔیبٖ، (2) جسَٚ٘تبیج حبنُ اظ ٜٚ، ثقلا

. ظیـطا اٚلاً  اثط ٔثجت زاضز وٝ ٔقٙـی زاض ٕ٘ـی ثبقـس    ؾٛز ٚالقی ٚ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ

ٚ ثب٘یبً ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ تـی آٖ   ٔثجت،  (661/0فلأت ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی ٔتغیط ٔطثٛعٝ )

 یاظ ؾٛ ٌطزز. ٔی ضز ٘یع پػٚٞف ؾْٛ ِصا فطضیٝ اؾت ؛% 5اظ ؾغح ذغبی  ثیكتط(، 329/0)

پـػٚٞف اثـط    جیٔؿـتمُ، ثـط ٘تـب    یطٞبیٔتغ ٗیث یوٝ اضتجبط ذغ ٗیاظ ا ٙبٖیجٟت اعٕ ٍط،یز

ٔ  یثـطا قس وٝ ( ٔحبؾجٝ VIF) ب٘ؽیفبُٔ تٛضْ ٚاض ط؛یذ بیذٛاٞس ٌصاقت  ی٘بٔغّٛث  یتٕـب

ٖ  یضٚ ٔ ـ ٗیاؾت، اظ ا 10تط اظ  وٓ طٞبیٔتغ ٝ ی٘ت تـٛا  یثـطا  ی، ٔكـىّ یٌطفـت وـٝ ٕٞرغ ـ   جـ

  ٘رٛاٞس وطز. جبزیٔسَ ا یثط ٔجٙب یطیٌ جٝی٘ت
 

 پصوهصدوم و چهارم مدل رگرسیونی فرضیه  : 3 جدول

 هتغیر ٍابستِ: ریسک سقَط قیوت سْبم

 رٍش: رگرسیَى حداقل هربعبت تعوین یبفتِ برآٍردی )اثرات ثببت(

 

ضریب  ًوبد هتغیر

 برآٍردی

خطبی 

 استبًدارد

عبهل تَرم  احتوبل tآهبرُ 

 ٍاریبًس

 AUDIT 056/0 047/0 187/1 235/0 316/2 یحسببرس تیفیک

 EAMC 495/1 756/0 976/1 048/0 623/1 تعْدی سَد تیریهد

 تیریهد ی*حسببرس تیفیک

 تعْدیسَد 

AUDIT*EAMC 398/0- 180/0 204/2- 027/0 722/1 

 OPAQUE 002/0 0009/0 775/2 005/0 136/1 افشبء تیفیک

 SIZE 096/0 102/0 940/0 347/0 107/1 اًدازُ شرکت

 ROA 083/0 315/0 263/0 792/0 722/1 عولکرد بٌگبُ

بِ ارزش  یارزش دفتر ًسبت

 ببزار

MTB 0001/0- 0002/0 728/0- 466/0 012/1 
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 های دوم و چهارم پصوهص نتایج آزمون فرضیه

 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت(  3) جسَٚزض ٘تبیج آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبی زْٚ ٚ چٟبضْ پػٚٞف 

آظٖٔٛ ٚایت حىبیت اظ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜ ٞـبی ٔـسَ ثـٝ ضٚـ    اظ آ٘جب وٝ ٘تبیج 

حسالُ ٔطثقبت فبزی زاقت اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕیٓ یبفتٝ ثـطای ثـطآٚضز ٔـسَ ثٟـطٜ     

( ( . ثقلاٜٚ، ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیح آظٖٔٛ 003/0ٌطفتٝ قس ) ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٚایت )

 ثطای زازٜ ٞبی پُٙ ثٟطٜ ٌطفتٝ قس. ٞبی چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ، اظ ضٚـ اثطات ثبثت

تٛاٖ  یوٛچىتط اؾت ٔ 05/0 یزاض یاظ ؾغح ٔقٙ F احتٕبَ آٔبضٜ ٙىٝیثب تٛجٝ ثٝ ا

ٔٙبؾت ثطاظـ وٙس ٚ  یٚاثؿتٝ ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ ا طیٌفت وٝ ٔسَ پػٚٞف تٛا٘ؿتٝ اؾت ضفتبض ٔتغ

تقسیُ قسٜ ٕٞچٙیٗ ٔمساض ضطیت تقییٗ زاض اؾت.  یٔقٙ ٙبٖیاعٕ %95ٔسَ زض ؾغح  ٗیا

زضنس اظ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا تٛضیح ٚ  10حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ایٗ ٔسَ حسٚز 

 وٙس.تجییٗ ٔی

. آٔبضٜ اؾت یٔفطٚضبت یثطلطاض بظٔٙسی٘ یثطآٚضز ٞط ٔسَ ثٝ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت فبز

ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. زض ٚالـ ثب تٛجٝ ثٝ آ٘ىٝ ایٗ ٔمساض  133/2ٚاتؿٖٛ ایٗ ٔسَ  –زٚضثیٗ 

 تٛاٖ ازفب ٕ٘ٛز وٝ پؿٕب٘س ایٗ ٔسَ ذٛزٕٞجؿتٝ ٘یؿتٙس.لطاض زاضز، ٔی 5/1تب  5/2ثیٗ 

ای ثب ض ضیؿه ؾمٛط تطاظ٘بٔٝؾٛز  تیطیٔس ٘كبٖ ٔی زٞس ، (3) جسَٚ٘تبیج حبنُ اظ 

. ظیطا اٚلاً فلأت ضطیت ضٌطؾیٛ٘ی ٔتغیط ٔطثٛعٝ زاض زاضز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙی  لیٕت ؾٟبْ

 اؾت؛% 5اظ ؾغح ذغبی  وٕتط(، 048/0ٚ ثب٘یبً ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ تی آٖ ) ٔثجت،  (495/1)

 ٌطزز.  ٕی٘ ضزپػٚٞف  زْٚ ِصا فطضیٝ

 LEV 351/0 218/0 607/1 108/0 706/1 اّرم هبلی

 - C 009/2- 433/1 401/1- 161/0 هقدار ثببت )عرض از هبدأ(

  097/0 شدُ ضریب تعییي تعدیل

  133/2 ٍاتسَى-دٍربیي

  F 697/1آهبرُ 

  000/0 (Fاحتوبل )آهبرُ 
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آٖ اؾت ویفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغٝ ، ثیبٖ وٙٙسٜ (3) جسَٚ٘تبیج حبنُ اظ ثقلاٜٚ، 

 ٔسیطیت ؾٛز تقٟسی ٚ ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙی زاض زاضز ظیطا 

اظ ؾغح  وٕتط(، 027/0ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ تی آٖ )ٚ ،  (-398/0) ضطیت ٔتغیط ٔٙفی

اظ  ٙبٖیجٟت اعٕ ٍط،یز یاظ ؾٌٛطزز.  ٕی٘ ضزپػٚٞف  چٟبضْ ِصا فطضیٝ اؾت؛% 5ذغبی 

 بیذٛاٞس ٌصاقت  یپػٚٞف اثط ٘بٔغّٛث جیٔؿتمُ، ثط ٘تب یطٞبیٔتغ ٗیث یوٝ اضتجبط ذغ ٗیا

اؾت، اظ  10تط اظ  وٓ طٞبیٔتغ یتٕبٔ یثطا قس وٝ( ٔحبؾجٝ VIF) ب٘ؽیفبُٔ تٛضْ ٚاض ط؛یذ

 جبزیٔسَ ا یثط ٔجٙب یطیٌ جٝی٘ت یثطا ی، ٔكىّیٌطفت وٝ ٕٞرغ جٝی٘ت تٛاٖ یضٚ ٔ ٗیا

 ٘رٛاٞس وطز.

 

 گیری  بحث و نتیجه

ــب      ــطات ث ــس اث ــسیطیت ؾــٛز  ٚالقــی ٔــی تٛا٘ ٔغبِقــبت ٌصقــتٝ حــبوی اظ آٖ اؾــت وــٝ ٔ

ٝ  إٞیتی ثـط فّٕىـطز قـطوت ثـٝ ذهـٛل زض ثّٙـس ٔـست ثٍـصاضز. ثـٝ عـٛضی             وـٝ ؾـطٔبی

ٖ  ٌصاضاٖ ٝ          ٚ ؾـٟبٔساضا ٌـصاضی   احتٕـبَ ظیـبٖ ثیكـتط ضا ثـٝ فٙـٛاٖ ٔٙجــ اِٚیـٝ ذغـط ؾـطٔبی

ضیؿــه  وٙٙــس، ایــٗ ٔغّــت زلاِــت ثــط ایــٗ زاضز وــٝ   ٔــیثٙــسی  ضتجــٝتهــٕیٓ ٌیــطی ، ٚ

ــسٜ یىــی اظ فٛأــُ ، لیٕــت ؾــٟبْ ؾــمٛط ــی ایجبزوٙٙ ــطای ؾــطٔبیٝ ٚ حؿــبؼ ی ٍ٘طا٘  ث

 ضیؿـه   ٙـبثطایٗ قـٛاٞس ٔـطتجظ ثـب پـیف ثیٙـی      ث ٔـی آیـس.   ثـٝ قـٕبض    ٚ ؾٟبٔساضاٖ  ٌصاضاٖ

ــت  ــٟبْ إٞی ــت ؾ ــمٛط لیٕ ــٓ ٚ ؾ ــبتی زاضز ٟٔ ــػٚٞف  . حی ــبیج پ ــی  ٘ت ــس ٔ ــط تأوی  حبض

ــٛط ثــٛزٖ ٚ وٙــس وــٝ زض قــطایظ ٘جــٛز  ــطای   قــفبفیت ٔطث وبٔــُ زض ٌعاضقــٍطی ٔــبِی، ث

حفـؼ قـغُ   تـبٔیٗ ٔٙـبفـ قرهـی ذـٛز ٚ      قـٛز تـب ثـطای     ٔسیطاٖ ایٗ فطنـت فـطاٞٓ ٔـی   

ــٝ ــبض حطف ــٛز، ٚ افتج ــسٌبٖ،  ای ذ ــتفبزٜ وٙٙ ــطزٖ اؾ ــطف و ــی ٚ ٔٙح ــبت ٔٙف ضا زض   اعلاف

 ٗ ــ ــس. اظ ای ــبٖ وٙٙ ــٗ ا زاذــُ قــطوت پٟٙ ــسضٚ، ای ــبض ث ــی  ذج  زض زاذــُ قــطوت ا٘جبقــتٝ ٔ

ضؾــس، ٍٟ٘ــساضی آٖ  ا٘جبقــتٝ ثــٝ ٘مغــٝ اٚج ذــٛز ٔــی ذجــبض ثــس قــٛز. ٍٞٙــبٔی وــٝ تــٛزٜ ا

ٍٟ٘ـساضی تـٛزٜ    اظ عطفـی  قـٛز  تـط غیـطٕٔىٗ ٚ پطٞعیٙـٝ ٔـی     ثطای ٔـست ظٔـب٘ی عـٛلا٘ی   

ــی   ــٝ ٔ ــطٕٔىٗ ٚ پطٞعیٙ ــبت غی ــٛزٜ ا  اعلاف ــٝ ت ــٛز. زض ٘تیج ــس ق ــبض ث ــبضٜ ٚاضز   ذج ــٝ یىج ث

 طزز.ٌ ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ٔٙجط ٔیثٝ  ٚ ثبظاض قسٜ
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ــبثیط   ــٝ ثطضؾــی ت ــػٚٞف ث ــٗ پ ــس یاٍِــٛای ــط  یتقٟــس ٚالقــی ٚ ؾــٛز تیطیٔ  ؿــهیضث

ٚ اثــط ویفیــت حؿبثطؾــی ثــط ضاثغــٝ آٖ ٞــب پطزاذــت. ٘تــبیج پــػٚٞف ٘كــبٖ  ؾــمٛط ؾــٟبْ 

ــٝ ایــٗ ٔقٙــی    زاز اٍِــٛی ٔــسیطیت ؾــٛز تقٟــسی ثــب ضیؿــه ؾــمٛط ؾــٟبْ ضاثغــٝ زاضز؛ ث

تقٟــسی ثــٝ ٔٙؾــٛض ٔــسیطیت ؾــٛز ثیكــتط ثٟــطٜ ثجــطز لیٕــت  وــٝ ٞــط چــٝ ٔــسیطیت اظ الــلاْ

ؾٟبْ ثب احتٕـبَ ثیكـتطی ثـب ٘ٛؾـب٘بت ٔٙفـی ٕٞـطاٜ ذٛاٞـس ثـٛز. ایـٗ ٔٛضـٛؿ حىبیـت اظ            

ــی       ــبض ٔٙف ــبیی اذج ــك قٙبؾ ــٛض تقٛی ــٝ ٔٙؾ ــسی ث ــلاْ تقٟ ــت اظ ال ــسیطاٖ اغّ ــٝ ٔ آٖ زاضز و

ثـعاضی فطنـت   ثٟطٜ ٔـی ٌیط٘ـس. ثٙـبثطایٗ ٔـسیطیت ؾـٛز الـلاْ تقٟـسی اغّـت ثـٝ فٙـٛاٖ ا          

عّجب٘ــٝ زض اذتیــبض ٔــسیطاٖ لــطاض ٔــی ٌیــطز. ایــٗ زض حبِیؿــت وــٝ اٍِــٛی ٔــسیطیت ؾــٛز   

ٚالقی ثب ضیؿـه ؾـمٛط ؾـٟبْ ضاثغـٝ ای ٘ساقـت. ایـٗ ٔٛضـٛؿ ٔـی تٛا٘ـس زلاِـت ثـط زٚ            

ٔفٟــْٛ زاقــتٝ ثبقــس؛ اَٚ، آ٘ىــٝ ٔــسیطاٖ اظ فقبِیــت ٞــبی ٚالقــی ثــٝ ٔٙؾــٛض اضائــٝ فطنــتی 

  ٞ ــب ــبظاض ٚ و ــٝ ث ــیٍٙبَ ث ــطای ؾ ــطٔبیٝ    ث ــس؛ ٚ زْٚ، ؾ ــی ثط٘ ــطٜ ٔ ــبتی ثٟ ــىبف اعلاف ف ق

ــب         ــس ی ــریم وبضآٔ ــٛز ٚ تك ــسیطیت ؾ ــی ٔ ــبی ٚالق ــت ٞ ــبیی زضن فقبِی ــصاضاٖ تٛا٘ ٌ

فطنــت عّجب٘ــٝ ثــٛزٖ آٖ ضا ٘ساض٘ــس. ثــٝ ٕٞــیٗ ؾــجت، ٘ٛؾــبٖ ٞــبی ٔٙفــی لیٕــت ؾــٟبْ اظ  

 فقبِیت ٞـبی ٚالقـی ٔـسیطاٖ ثـٝ ٔٙؾـٛض ٔـسیطیت ؾـٛز اثـط ٘پسیطفتـٝ اؾـت.  ایـٗ ٘تـبیج ثـب             

ــبئٛ )     ــیٓ ٚ ی ــٗ، و ــبی چ ــػٚٞف ٞ ــبیج پ ــ2016ً٘ت ــبضاٖ) ( ٚ چٙ ــٛ 2012ٚ ٕٞى ( ٕٞؿ

 ثٛزٜ اؾت. 

ٕٞچٙـــیٗ زض ازأـــٝ ٘تـــبیج پـــػٚٞف ٘كـــبٖ زاز ویفیـــت حؿبثطؾـــی اضتجـــبط اٍِـــٛی  

ٔــسیطیت ؾــٛز تقٟــسی ٚ ضیؿــه ؾــمٛط ؾــٟبْ ضا ثهــٛضت ٔقٙــبزاض وــبٞف ٔــی زٞــس.   

ــٝ اؾــتٙجبط وــطز وــٝ حؿبثطؾــب    ــٛاٖ ایٍٙٛ٘ ــی ت ــٗ ٔٛضــٛؿ ٔ ــطات  اظ ای ــس اظ اث ٖ ٔــی تٛا٘ٙ

ٔٙفــی ثىــبضٌیطی فطنــت عّجب٘ــٝ الــلاْ تقٟــسی ثــٝ ٔٙؾــٛض تقٛیــك زض ا٘تمــبَ اذجــبض ٔٙفــی  

ــٝ حؿبثطؾــبٖ      ــطز ٔحبفؾــٝ وبضا٘ ــس اظ ضٚیى ــی تٛا٘ ــیٗ فّٕىــطزی ٔ ــس. چٙ ــبظاض ثىبٞٙ ــٝ ث ث

ــبٖ اٍِــٛی ٔــسیطیت     ــط اضتجــبط ٔی ــط ویفیــت ث ــب اث ٘بقــی قــسٜ ثبقــس. اٌطچــٝ زض اضتجــبط ث

ــبثطایٗ، تكــریم   ؾــٛز ٚالقــی ٚ ضیؿــه  ؾــمٛط ؾــٟبْ اضتجــبط ٔقٙــبزاضی یبفــت ٘كــس. ثٙ

فطنــت عّجب٘ــٝ ٚ وبضآٔــس ثــٛزٖ فقبِیــت ٞــبی ٚالقــی ٔــسیطیت ؾــٛز اظ ؾــٛی ٔٛؾؿــبت  

حؿبثطؾــی ٘یــع ثــب چــبِف ٞــبیی ٕٞــطاٜ اؾــت. چٙــیٗ ٔٛضــٛفی اؾــتفبزٜ اظ فقبِیــت ٞــبی   
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ــػٚٞف     ــبیج پ ــب ٘ت ــبیج ث ــٗ ٘ت ــس. ای ــطای ٔــسیطاٖ جــصاة ٔــی ٕ٘بی ٚ  ؽیپطؾــبوٚالقــی ضا ث

 ٕٞؿٛ ثٛزٜ اؾت. (2016)  ؽیسیتطیا

ــطای وــبٞف     ــٛاٖ ؾــپطی ث ــٝ فٙ ــلاْ تقٟــسی ث ــػٚٞف حىبیــت اظ ٘مــف ال ــٗ پ ــبیج ای ٘ت

ــب        ــبط ث ــبضی زض اضتج ــیٗ ضفت ــٝ چٙ ــت. زض حبِیى ــبظاض زاق ــٝ ث ــی ث ــبض ٔٙف ــطفت ٚضٚز اذج ؾ

ــبؽط ٚ      ــٝ ؾــبظٔبٖ ٞــبی ٘ ــٛاٖ ث ــٗ اؾــبؼ ٔــی ت ــط ای فقبِیــت ٞــبی ٚالقــی ٔكــبٞسٜ ٘كــس. ث

ــسی       ــلاْ تقٟ ــٝ ال ــطز و ــٝ و ــٟٙبز ضا اضائ ــٗ پیك ــطاٖ ای ــُ ٌ ــب٘ٝ ای اظ    تحّی ــس ٘ك ــی تٛا٘ ٔ

ــت اظ ؾــٛی آٟ٘ــب ضنــس      ــٝ زل ــس ث ــب ثبی ضیؿــه اعلافــبت قــطوت ثبقــس ٚ وبضثؿــت آٟ٘

قٛز. چٙیٗ ٔٛضـٛفی زض اضتجـبط ثـب حؿبثطؾـبٖ ٔؿـتمُ ٘یـع نـبزق اؾـت. ثـٝ ایـٗ تطتیـت            

ــٛاٖ           ــٝ فٙ ــب ث ــٛزٖ آٟ٘ ــبٚتی ث ــٝ لض ــسی ٚ زضج ــلاْ تقٟ ــعاٖ ال ــس اظ ٔی ــی تٛا٘ٙ ــب ٔ ، آٟ٘

ــه حؿبثط   ــٙجف ضیؿ ــطای ؾ ــی ث ــبظٔبٖ    قبذه ــٕٗ، ؾ ــس.  زض ض ــطٜ ثجط٘ ــطوت ثٟ ــی ق ؾ

ٞــبی ٘ــبؽط ٘جبیــس اظ فقبِیــت ٞــبی ٚالقــی وــٝ ثــٝ ٔٙؾــٛض آضاؾــتٍی نــٛضت ٞــبی ٔــبِی اظ 

ؾٛی ٔسیطاٖ ثٝ وـبض ٌطفتـٝ ٔـی قـٛ٘س غبفـُ قـٛ٘س. پـبیف ایـٗ ضفتبضٞـب ٚ اِـعاْ قـطوت            

ــس فــبّٔی ٔــٛثط زض وــبٞف احتٕــبَ      ــٝ ٍٞٙــبْ ایــٗ فقبِیــت ٞــب ٔــی تٛا٘ ــٝ ٌــعاضـ ث ٞــب ث

عّجب٘ـٝ ثـٛزٖ آٟ٘ـب ٔحؿـٛة ٌـطزز. اٌـط چـٝ ٘تـبیج ایـٗ تحمیـك ٔكـبثٝ تحمیمـبت             فطنت 

ــطات        ــبٞف اث ــٛجٟی زض و ــُ ت ــسی لبث ــبٖ تٛإ٘ٙ ــٝ حؿبثطؾ ــٛز و ــبوی اظ آٖ ث ــط ح زیٍ

ــٛظـ         ــٝ آٔ ــٝ ث ــطٚضت تٛج ــٝ ض ــس و ــٛز ٘ساض٘ ــسیطیت ؾ ــی ٔ ــبی ٚالق ــت ٞ ــی فقبِی ٔٙف

پــیف  ٔفــبٞیٓ ٔــطتجظ ثــب اٍِٛٞــبی فقبِیــت ٞــبی ٚالقــی ٔــسیطیت ؾــٛز ضا ثــیف اظ         

ــی زض    ــسز حىبیـــت اظ إٞیـــت ویفیـــت حؿبثطؾـ ــبت ٔتقـ ــبظز. تحمیمـ پطض٘ـــً ٔـــی ؾـ

وبضآٔسؾــبظی الــسأبت ٔــسیطاٖ ٚ آٌــبٞی ؾــطٔبیٝ ٌــصاضاٖ زاقــتٝ ا٘ــس. اٌطچــٝ ٔىــب٘یعْ  

اعلاؿ ضؾـب٘ی ویفیـت حؿبثطؾـی ٔطثـٛط ثـٝ ٞـط وـبض حؿبثطؾـی اظ ؾـٛی ٟ٘بزٞـبی ٘ـبؽط            

      ٝ ٚالــ ٘كـسٜ اؾـت. ثـٝ ٕٞـیٗ       ٚ ٘رجٍبٖ حٛظٜ ٔـبِی زض زاذـُ وكـٛض چٙـساٖ ٔـٛضز تٛجـ

ــیٗ       ــطات چٙ ــٛل اث ــٛظٜ زض ذه ــٗ ح ــك زض ای ــطٚضت تحمی ــٝ ض ــبَ ث ــٗ ٔج ــجت، زض ای ؾ

الــسأبتی ٚ ٔىــب٘یعْ ٞــبی پیــبزٜ ؾــبظی آٖ اقــبضٜ ٔــی ٌــطزز.  فــٛأّی چــٖٛ افكــبی ٘ــبْ  

قــطوبی ٞــط وــبض، افكــبی ثیب٘یــٝ اؾــتملاَ ،افضــبی تــیٓ حؿبثطؾــی ٚ ثٛزجــٝ ظٔــب٘ی ٔــی   

   ٝ ای ثــط آٌــبٞی ؾــطٔبیٝ ٌــصاضاٖ اظ ویفیــت حؿبثطؾــی       تٛا٘ٙــس اثــطات لبثــُ ٔلاحؾــ
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زاقــتٝ ثبقــس وــٝ ایــٗ ٔٛضــٛؿ ضا قبیؿــتٝ تحمیــك ٔــی ؾــبظز. زض ایــٗ پــػٚٞف ٔــسیطیت   

ــٝ زٚ         ــه آٖ ث ــٝ تفىی ــت؛ اٌطچ ــطاض ٌطف ــٝ ل ــٛضز تٛج ــْٛ ٔ ــه ٔفٟ ــٛاٖ ی ــٝ فٙ ــٛز ث ؾ

اٍِــٛی افعایكــی یــب وبٞكــی ٚ تقبٔــُ ٞــط یــه ثــب ضیؿــه ؾــمٛط لیٕــت ؾــٟبْ زضذــٛض  

 پػٚٞف اؾت. 

ظ آ٘جبیی وـٝ ا٘جـبْ ٞـط پػٚٞكـی ٕٔىـٗ اؾـت ثـب ٔحـسٚزیت ٞـبیی ٕٞـطاٜ ثبقـس وـٝ             ا

تفؿــیط ٘تــبیج پــػٚٞف ضا ثــب احتیــبط ٕٞــطاٜ ٔــی ؾــبظز  ثبیــس ثــٝ اعــلاؿ ضؾــب٘س وــٝ زض ایــٗ 

 ٔــبٜ قــف اظ ثیكــتط وــٝ ٞــبیی قــطوت -  ؾــبَ ؾــٟبْ، ؾــمٛط ٔحبؾــجطذغط پــػٚٞف ثــطای

 ثــٝ ٔٛضــٛؿ ٕٞــیٗ ٚ قــس٘س زاقــتٙس، حــصف ٔقــبٔلاتی تٛلــف ٔــبِی، ؾــبَ یــه عــَٛ زض

ــبٞف ــساز و ــطوت تق ــبی ق ــسظ٘ؾط ٞ ــط ٔ ــس ٔٙج ــطای   . ق ــی ث ــبی ٔرتّف ــسَ ٞ ــیٗ ٔ ٕٞچیٙ

ــبت         ــی زض ازثی ــسی ٚ ٚالق ــٛز تقٟ ــسیطیت ؾ ــٟبْ، ٔ ــت ؾ ــمٛط لیٕ ــه ؾ ــٙجف ضیؿ ؾ

پــػٚٞف شوــط قــسٜ اؾــت. ٕٔىــٗ اؾــت ثىــبضٌیطی ٔــسِٟبی ٔرتّــف ٔٛجــت تغییــط زض  

 ثطذی ٘تبیج ٔٙسضج زض ایٗ پػٚٞف ٔی قس.

 

 منافعتعارض 
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 منابع 

(. پیف ثیٙی وكف 1399فغبالله. )ثٟطأی, آؾٛ, ٘ٛضٚـ, ایطج, ضاز, فجبؼ, ٔحٕسی ّٔمط٘ی, 

ٔغبِقبت . ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تمّت زض نٛضت ٞبی ٔبِی قطوت

 .59-35 اظ 17 نفحٝ ی تجطثی حؿبثساضی ٔبِی

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٔسیطیت ؾٛز اظ عطیك اللاْ ٚالقی ، ٚ (. 1396أیس.) ،أطی ؛ثیسذتی فط، ؾٕیٝ
ثطای تكریم تمّت زض نٛضتٟبی ٔبِی قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ثٙیف 

 .پبیبٖ ٘بٔٝ وبضقٙبؾی اضقس.زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٚاحس قبٞطٚز.ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

(. 1398)؛ضٔضبٖ احٕسی، ٔحٕس ٚ  ٔحٕس فیطٚظیبٖ ٘ػاز ؛وقت فٕیط، احٕس ؛جطجطظازٜ، فّیطضب

عایف اضظـ فاؾتطاتػی قطوت ٞب زض ا٘تربة ضٚیىطز ٞبی ٔسیطیت ؾٛز: وبٞف ضیؿه یب ا

اظ  -نفحٝ  23، پػٚٞكی فّٕی 32قٕبضٜ  . 1398تبثؿتبٖ  . زا٘ف حؿبثساضی ٔبِی  ؾٟبْ.

 .213تب  191

ٌصاضاٖ ثٝ  ثطضؾی ٚاوٙف ؾطٔبیٝ (.1397٘طٌؽ، فطثهبِحی، ٟٔسی ٚ أیطی، ٞبزی.)حٕیسیبٖ، 

، فهّٙبٔٝ فّٕی ٔسیطیت زاضایی ٚ تبٔیٗ ٔبِی. ثبظاض  اعٕیٙبٖ   ؾٛز غیطٔٙتؾطٜ زض قطایظ فسْ

 .56-41. نفحٝ 1399ؾبَ ٞكتٓ، قٕبضٜ اَٚ ،ثٟبض

وٙٙسٌی فسْ تمبضٖ اعلافبتی ثط  قسیُثطضؾی اثط ت (.1397)؛ٔتب٘ت، ٔطیٓ ؛عبِت ٘یب، لسضت الله

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ  قطوت ؾٟبْ لیٕت ؾمٛط ضیؿه ٚ ٘مسی ؾٛز ضاثغٝ ثیٗ ؾیبؾت تمؿیٓ

، زٚضٜ 1397ظٔؿتبٖ  .ثطضؾی ٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی  .زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 .554تب  537اظ  -نفحٝ  18.پػٚٞكی-فّٕی 4قٕبضٜ  -یؿت ٚ پٙجٓ ث

ٔسیطیت ؾٛز ٚ اثط ویفیت ؾٛز ثط ؾغح زضٔب٘سٌی  (.1393ٟٔسی.) ٘قٕتی,؛ انلا٘یٔحٕسپٛض, 
زٚٔیٗ وٙفطا٘ؽ ثیٗ إِّّی التهبز، ٔسیطیت ٚ فطًٞٙ ایطا٘ی اؾلأی،  ٔبِی ٚ ٚضقىؿتٍی،

ض، ازاضٜ وُ فطًٞٙ ٚ اضقبز ٚ ا٘سیكٝ ِٚیقم اضزثیُ، ٔٛؾؿٝ پیكٍبٔبٖ فطٞیرتٍبٖ فطًٞٙ

 .اؾلأی اؾتبٖ اضزثیُ

(. ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز، ٕٞٛاضؾبظی 1393ٟٔطا٘ی, ؾبؾبٖ, اؾسی, لطثبٖ, ٌٙجی, حٕیسضضب. )

 .137-115 اظ  23نفحٝ ,ٔغبِقبت تجطثی حؿبثساضی ٔبِی .ؾٛز ٚ ضیؿه ؾٟبْ
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ٔحبفؾٝ وبضی حؿبثساضی زض ٔحسٚز (. 1396.)، ٟٔسیٔیطی،ثٟٕٗ؛ ٔحؿٗ ٞبقٕی ٌٟط ٚ اثطاٞیٕی
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ؾبذتٗ ٔسیطیت ؾٛز ٚالقی ٚ تقٟسی زض قطوت

 .پبیبٖ ٘بٔٝ وبضقٙبؾی اضقس،زا٘كٍبٜ آظاز اؾلأی ٚاحس قٟط لسؼ.تٟطاٖ

 تیفیو یٞب ٘مف ؾٙجٝ (. 1396ٚزیقی، ٔحٕسحؿیٗ؛ لٙبز، ٔهغفی ٚ غلأی ٔمسْ، فبئعٜ. )

، 68، ؾبَ ٞفسٞٓ، قٕبضٜ ٔجّٝ زا٘ف حؿبثطؾی. ثط ٘ٛؾبٖ ثبظزٜ ؾٟبْ یذسٔبت حؿبثطؾ

125-107. 
References 
Acharya & Lambrecht, B. M. (2015). A theory of income smoothing when 

insiders know more than outsiders. The Review of Financial 

Studies, 28(9), 2534-2574.  

Alhadab, M., & Clacher, I. (2018). The impact of audit quality on real and 

accrual earnings management around IPOs. The British Accounting 

Review, 50(4), 442-461.  

Baber, W. R., Kang, S. H., & Li, Y. (2011). Modeling discretionary accrual 

reversal and the balance sheet as an earnings management 

constraint. The Accounting Review, 86(4), 1189-1212.  
Ball, R., Jayaraman, S., & Shivakumar, L. (2012). Audited financial 

reporting and voluntary disclosure as complements: A test of the 

confirmation hypothesis. Journal of Accounting and Economics, 53(1-

2), 136-166.  

Ball, R., Kothari, S.P. & Nikolaev, V. (2013). Econometrics of the Basu 

Asymmetric Timeliness Coefficient and Accounting 

Conservatism. Journal of Accounting Research, 51(5), 1071–1097. 
Bartov, E. (1993). The timing of asset sales and earnings 

manipulation. Accounting Review, 840-855.  
Bebchuk, L. A., & Fried, J. M. (2009). Pay without performance: The 

unfulfilled promise of executive compensation. Harvard University 

Press.  
Chen, C., Kim, J. B., & Yao, L. (2017). Earnings smoothing: Does it 

exacerbate or constrain stock price crash risk?. Journal of Corporate 

Finance, 42, 36-54.  
Cheng, C. S. A., Hogan, R., & Zhang, E. (2012). Cash Flows, Earnings 

Opacity and Stock Price Crash Risk. Papers. ssrn. com.  

Chi, W., Lisic, L., & Pevzner,M. (2011). Is enhanced audit quality 

associated with greater real earnings management?. Accounting 

Horizons, 25, 315–335.  
Cohen, L. J., Cornett, M. M., Marcus, A. J., & Tehranian, H. (2014). Bank 

earnings management and tail risk during the financial crisis. Journal of 

Money, Credit and Banking, 46(1), 171-197.  



 3111پائیز | 73شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |311

Daniel, N. D., Denis, D. J., & Naveen, L. (2008). Do firms manage earnings 

to meet dividend thresholds?. Journal of Accounting and 

Economics, 45(1), 2-26.  

DeAngelo, L. E. (1981). Auditor size and audit quality. Journal of 

accounting and economics,3(3),183-199 
Dechow, P. M., & Skinner, D. J. (2000). Earnings management: Reconciling 

the views of accounting academics, practitioners, and 

regulators. Accounting horizons, 14(2), 235-250.  
Deumes, R., Schelleman, C., Vander Bauwhede, H., & Vanstraelen, A. 

(2012). Audit firm governance: Do transparency reports reveal audit 

quality?. Auditing: A Journal of Practice & Theory, 31(4), 193-214. 

Gunny, K. A. (2010). The relation between earnings management using real 

activities manipulation and future performance: Evidence from meeting 

earnings benchmarks. Contemporary Accounting Research, 27(3), 855-

888.  
Habib, A., & Hasan, M. M. (2016). Auditor-provided tax services and stock 

price crash risk. Accounting and Business Research, 46(1), 51-82.  

Habib, A., Hasan, M. M., & Jiang, H. (2018). Stock price crash risk: Review 

of the empirical literature. Accounting & Finance, 58, 211-251.  
Hutton, G. (2015). The effect of CEO inside debt holdings on financial 

reporting quality. Review of Accounting Studies, 20(1), 501-536.  

Kedia, S., & Philippon, T. (2007). The economics of fraudulent 

accounting. The Review of Financial Studies, 22(6), 2169-2199.  

Khan, M. & Watts, R. L.  (2009). Estimation and Empirical Properties of a 

Firm-YearMeasure of Accounting Conservatism. Journal of Accounting 

and Economics, 48(2–3), 132–150. 
Kim, J. B., & Zhang, L. (2016). Accounting conservatism and stock price 

crash risk: Firm�level evidence. Contemporary Accounting 

Research, 33(1), 412-441. 

Kothari, S. P., Mizik, N., & Roychowdhury, S. (2016). Managing for the 

moment: The role of earnings management via real activities versus 

accruals in SEO valuation. The Accounting Review, 91(2), 559-586.  
Krishnan, G. V. (2003). Audit quality and the pricing of discretionary 

accruals. Auditing: A journal of practice & theory, 22(1), 109-126.  

Lambert, R. A. (1984). Income smoothing as rational equilibrium 

behavior. Accounting Review, 604-618.  

Persakis, A., & Iatridis, G. E. (2016). Audit quality, investor protection and 

earnings management during the financial crisis of 2008: An 

international perspective. Journal of International Financial Markets, 

Institutions and Money, 41, 73-101.  
Roychowdhury, S. (2006). Earnings management through real activities 

manipulation. Journal of Accounting and Economics, 42(3), 335-370. 



 311| عشری اثنیو  محمدی

 
 

Schipper, K. (1989). Earnings management. Accounting horizons, 3(4), 91. 

Simon, D. T. (1985). THE AUDIT SERVICES MARKET-ADDITIONAL 

EMPIRICAL-EVIDENCE. Auditing: A journal of practice & 

theory, 5(1), 71-78. 

 BLECK, Alexander, LIU , Xueven.(2007) Market Transparency and the 

accounting regime. Journal of Accounting Research, 45(2), 229-256.  
Walker, M. (2013). How far can we trust earnings numbers? What research 

tells us about earnings management? Accounting and Business 

Research, 43(4), 445-481. 
Wu, Y. C., Ting, I. W. K., Lu, W. M., Nourani, M., & Kweh, Q. L. (2016). 

The impact of earnings management on the performance of ASEAN 

banks. Economic Modelling, 53, 156-165.  
Yeung, W. H., & Lento, C. (2018). Ownership structure, audit quality, board 

structure, and stock price crash risk: Evidence from China. Global 

Finance Journal, 37, 1-24.  

Yun, C. U. I., & Yan'an, D. O. N. G. (2019). Managerial Ability and Stock 

Price Crash Risk Based on the Mediating Effect of Earnings 

Management. The Theory and Practice of Finance and Economics, 5. 

Zhang, M., Zhu, L., & Xu, H. (2016). Corporate philanthropy and stock 

price crash risk: Evidence from China. Journal of Business 

Ethics, 139(3), 595-617.  

Bahrami, Aso, Noravesh, IrajRad, Abbas,& Mohammadi Malqarni, 

Ataullah. (2020). Predicting the discovery of fraud in the financial 

statements of companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Empirical Studies in Financial Accounting,(17)65,  35-59. [In Persian] 

Beidokhtifar, Somayeh,& Amri, Omid. (2017). Investigating the relationship 

between earnings management through real items, and using the Benish 

model to detect fraud in the financial statements of companies listed on 

the Tehran Stock Exchange. M.Sc. Thesis. Islamic Azad University, 

Shahroud Branch. [In Persian] 

Jarjarzadeh, Alireza, Kaab Umayr, Ahmad; Firoozian Nejad Mohammad 

&Ramadan Ahmadi, (2017). Companies' strategy in choosing profit 

management approaches: Reducing risk or increasing stock value. 

Financial accounting knowledge. Scientific Research, (32)43 191 - 213. 

[In Persian] 

Mohammadpour, Aslani,& Nemati, Mehdi. (2014). Earnings Management 

and the Effect of Earnings Quality on the Level of Financial 

Helplessness and Bankruptcy, 2nd International Conference on Iranian 

Islamic Economics, Management and Culture. (2)8 17-27.  [In Persian] 



 3111پائیز | 73شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |111

Mehrani, Sasan, Asadi, Ghorban, Ganji, Hamidreza. (2014). The relationship 

between earnings quality, earnings smoothing and stock risk. Empirical 

Studies in Financial Accounting. 16(64) 161-193. [In Persian] 

Miri, Bahman, Mohsen Hashemi Gohar, & Ebrahimi, Mehdi (2017). 

Accounting conservatism in limiting the management of real and 

accrued profits in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

M.sc. Thesis, Islamic Azad University, Ghods Branch. [In Persian] 

Vadiei,Mohamamd Hossein,Ghanad,Mustafa ,& Gholami 

Moghadam,Faezeh . (2017). The role of audit service quality metrics on 

stock return volatility. Journal of Auditing Knowledge, 17(68), 125-107. 

[In Persian] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ؾمٛط  ؿهیؾٛز ثب ض تیطیٔس یضاثغٝ اٍِٛٞب(.1400) ، اثٙی فكطی، حٕیسٜ.فطفبٖ ،ٔحٕسیاستناد به این مقاله:  

 .171-200 :71(، 18، )فهّٙبٔٝ ٔغبِقبت تجطثی حؿبثساضی ٔبِیی. حؿبثطؾ تیفیثط ٘مف و سیؾٟبْ ثب تبو ٕتیل

 
 https://dx.doi.org/10.22054/qjma.2021.47802.2078  

Empirical Studies in Financial Accounting is licensed under a Creative Commons 

Attribution-Noncommercial 4.0 International License. 

 
 


