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 چكيده

جهت انتقال اطلاعات به بازار استفاده  یاز اقلام تعهد رانیموضوع که مد نیمقاله، ا نیدر ا

عنوان  سود به میتقس یها هیو اعلام یمربوط به سودآور یها قرارگرفته و داده یموردبررس ند،ینما یم

 رانیطلبانه سود توسط مد فرصت یاز هموارساز نه،یزم نی. ادیانتخاب گرد قاتیتحق نهیزم

در  شده رفتهیشرکت پذ 061 ی. جامعه آمارگردد یاعتبار م شیموجب افزا جهیو درنت یریجلوگ

 ونیرگرس یاز الگو ها هیزمون فرضاطلاعات و آ لیو تحل هی. تجزباشد یبورس و اوراق بهادار تهران م

ش یافزا رانیممکن است مد ،ینظر یانجام گرفت. مطابق با مبان یبیترک یها و داده رهیچندمتغ

که  برند یشرکت به کار م یآت یسودآور یبرا یا را نشانه یو استفاده از اقلام تعهد یمیسود تقس

بر  یاول مبن هیحاصل از فرض جهیقرارگرفت و نت یمورد بررس ینظر یمبان نیبراساس ا یها افتهی

 میمستق طاز وجود ارتبا یکه حاک "باشد یسود سهام، مثبت م شیواکنش بازار به اعلام افزا" نکهیا

 یاقلام تعهد"نکهیبر ا یسوم مبن هیحاصل از فرض جینتا نی. و همچنباشد یم رهایمتغ نیو معنادار ب

دوم  هیشد، در فرض دیتائ "ها دارد شرکت یآت یبا سودآور یمثبت یها همبستگ مثبت شرکت

 یمیسود تقس شیافزا ریتحت تأث یاقلام تعهد یارهایاز مع کیچیکه ه دهد ینشان م ها افتهی

 .شود یدرصد رد م 59 نانیمذکور در سطح اطم افتهیاند،  ها نبوده شرکت
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 مقدمه -1
 موردتوجهتوان مدیریت بر سود را از دیدگاه قراردادها و یا از دیدگاه گزارشگری مالی  یم

ینه دانست و بدان هز کمراهی  عنوان بهتوان مدیریت بر سود را  یمدیدگاه قراردادها  از .قرارداد

بینی مصون ساخت  یرقابل پیشغوسیله شرکت را در برابر پیامدهای اقتصادی ناشی از رویدادهای 

 (.001صفحه  ،1113)اسکات،

تواند از مجرای مدیریت بر سود بر ارزش بازار سهام شرکت  یمیر مد از دیدگاه گزارشگری مالی،

 باگذشتآورد که  به وجودید مدیر بخواهد در بازار این نوع استنباط را شا ی مثال،برا ثر بگذارد.ا

 با تواند شاهد رشد سود خالص باشد. یم بازار را هموار نماید و از سوی دیگر، سود سو، زمان از یک

محرمانه لاعات ین اقدامی مستلزم این است که از اطچن است، کار آفرض اینکه بازار اوراق بهادار 

محملی دانست که مدیر  عنوان بهتوان مدیریت بر سود را  یم ین،بنابرا کرد. ( استفادهیسازمان )درون

دو دیدگاه  هر نماید. یمگذاران منتقل  یهسرمای( را به سازمان محرمانه )درونبدان وسیله اطلاعات 

تواند  یمشوند که وجود مقدار کمی مدیریت بر سود  یمین آفر شگفتمنجر به این نتیجه جذاب و 

 سوءاستفادهامکان دارد برخی از مدیران از مدیریت بر سود  هرحال به خوب یا پسندیده باشد.

ی به مدیریت سود نگاه کنند و به طلب فرصتاز دیدگاه  ها آندارد  امکان دیدگاه قراردادها، از نمایند.

 امکان دیدگاه گزارشگری مالی، از یند.خود برآصدد کسب منافع ی دیگر قرارداد درها طرفهزینه 

مانند سود )های دیگری از  یبترکها را از دفاتر خارج کند و یا  ییدارای از ا عمدهدارد مدیر بخش 

ید مؤی از این اقدامات برخ ید نماید.( تأکشده بینی یشپسود خالص حاصل از صورت سود و زیان 

ازحد بر  یشب تمرکز یت،درنها یک بازار اوراق بهادار اعتقاد ندارد. این است که مدیر به وجود

 همان منبع،) ی مالی کاهش یابدها گزارشبودن  اتکا قابلشود که میزان  یممدیریت بر سود موجب 

 (.008صفحه 

در هریک از این تحقیقات با  است. شده انجام ینه مدیریت سوددرزمتاکنون تحقیقات متعددی 

یی شناسایرگذار بر آن تأثیری و عوامل گ اندازهمدیریت سود  شاخص ک مدل خاص،استفاده از ی

 گردیده است.

 زیر تعریف کرده است: صورت بهیریت سود را مد (،1113) 0اسکات

این  واسطه بههای حسابداری توسط مدیر تا اینکه  یهرومدیریت سود عبارت است از انتخاب "

 "آید. نائلاهداف خاصی  به انتخاب،

شامل انتخاب  اولاًهای حسابداری یک مفهوم گسترده است که  یهرو انتخاب در تعریف فوق،

انتخاب روش استهلاک مستقیم در مقابل روش نزولی و یا انتخاب روش  ی حسابداری مانندها روش

یاً شامل اقلام تعهدی اختیاری است. اقلام تعهدی اختیاری نظیر ذخیره ثانشناخت درآمد و 
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یره کاهش ارزش ذخ های تضمین کالا، ینههزیره ذخ ،نشده پرداختو  گرفته تعلقهای  ینههز

 باشد، یمها  یدارائی برای استهلاک و یا حذف بند زمانیره تجدید سازمان و ذخ موجودی کالا،

برای مدیریت سود  مؤثرمکانیزم  دو ی حسابداری و تغییر در اقلام تعهدی،ها روش انتخاب بنابراین،

 .شناسد یم

 

 پيشينه مطالعه چارچوب نظري و -2
 نشان ها آن .نمودند بررسی را سود اعلام به گذاران سرمایه (، واکنش1103) 1دبرسنی و وانگ

 به .عادی سودهای تا دهند می بیشتری نشان واکنش غیرمنتظره سودهای به گذاران دادند سرمایه

 است. رفتاری ثبات فرضیه با مطابق موضوع ها این آن عقیده

 بازار های یزهانگ از یکی بعنوان را سهامداران از (، حمایت1102) همکاران و گول همچنین

 دادن کاهش باعث شرکت یک سود یا لحظه افزایش که معتقدندها  . آنکنند یم سرمایه پیشنهاد

 پدیده این جبران برای. دارد پی در را شرکت ارزش کاهش نتیجه در و شد خواهد آن سهامداران

 این با و کنند جلوگیری سهامداران فرار از تا نموده هموار را شرکت که سود است ممکن مدیران

 نماید. طی را خود صعودی روند یا و شده حفظ شرکت ارزش تا کنند حمایت سهامداران از کار

اختیاری  گذاری اقلام تعهدی ارزش رشد شرکت و "در پژوهشی با عنوان (، 1109)رابین و وو 

مربوطه  یها داده یآور رکت و جمعش 1588 شرکت برای -سال 20113شامل  یا نمونه با انتخاب"

که آیا در  دادند قرار بررسی مورد این موضوع را 1115 تا 0581 سال سال از 13 در طی

اقلام تعهدی  با رشد پایین، حساسیت بازده به یها بالا در مقایسه با شرکت با رشد یها شرکت

ها وجود ندارد.  شرکت معناداری بین این طور کلی تفاوت به دریافتند که آنان .اختیاری بیشتر است

با  یها در مقایسه با شرکت با رشد بالا یها که در شرکت دهد ینتایج این پژوهش همچنین نشان م

 شوند. یمی گذار ارزش اختیاری مثبت بیشتر رشد پایین، اقلام تعهدی

آنان  اساس مدیریت سود پرداختند. بر اقلام تعهدی(، به بررسی 1109) 3انوموتو و همکاران

نوبه خود موجب  یافته که این موضوع به دریافتند که با تقید به نظم و انضباط مدیریت سود کاهش

 گردد. گذاران می تر سرمایه حمایت قوی

ها هنگام دریافت هشدارهای  (، به این موضوع پرداختند که آیا شرکت1109) 2هانگ و همکاران

ها هنگام دریافت  آنان دریافتند که شرکت دهند یا خیر؟ رفتار مدیریت سود خود را تغییر می ی،مال

 بر رفتارهای مدیریت سود نظارت بیشتری دارند. صلاح، هشدارهای مالی از سوی مقامات ذی
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های مالی  (، به بررسی مدیریت سود و قابلیت اتکای صورت1101) 9لو کین و همکاران

های خود به این نتیجه رسیدند که مدیریت سود موجب مغشوش شدن  ها در تحقیق آن پرداختند.

 گردد. های مالی می صورت

نمایند  سهام تقسیم می هایی که سود گزارش نمودند که شرکت (،1101) 6و همکاران کریستین

 نمایند. اقدام به مدیریت سود می کنند، سهام تقسیم نمی هایی که سود کمتر از شرکت

بررسی تصمیمات متفاوت مدیران درباره مدیریت سود  به (،1101)1شوجی رزی و کریستا لولی

گزارش نمودند که کنترل مالکیت بطور مثبتی با مدیریت بر  آنان ی مختلف پرداختند.ها شرکتدر 

 گذارد. یمحمایت از سهامداران اقلیت تاثیری منفی بر مدیریت بر سود  البته سود در ارتباط است.

(، به بررسی حضور مدیرانی خارج از مجموعه شرکت بر 1101همکاران )و  8جوعان لیش

آنان حاکی ازآن است که نظارت مدیرانی که خارج از مجموعه  پژوهش مدیریت سود پرداختند.

 گردد تا مدیریت بر سود کاهش یابند. یم موجب گردند، یمشرکت منصوب 

 حاکمیت شرکتی بر مدیریت سود سازوکارهایثیر تأ(، به بررسی 0352) زاده و همکاران حصار

متغیر  منزله . نوع و علامت اقلام تعهدی به0دهد:  نشان می آمده توسط آنان دست بهنتایج  پرداختند.

، مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت و مدیریت سود مدیره هیئت ، روابط میان اندازهکننده تعدیل

روابط  تعدیلو نوع سیستم حاکمیت شرکتی، موجب . مدل اقلام تعهدی 1و  شوند میمحسوب 

 .شوند میو مدیریت سود  مدیره اندازهی هیئتمیان استقلال و 

وجود عدم تقارن اطلاعاتی و تضاد منافع بین مدیران و (، به بررسی 0359) افلاطونی و خزائی

کیفیت گزارشگری مالی )کیفیت اقلام تعهدی  مؤلفه، تأثیر دو تحقیقدر این  پرداختند. سهامداران

 کمو  گذاری سرمایه )بیشگذاری در نیروی انسانی  ناکارایی سرمایه درجهو کیفیت افشا( بر 

دهد با افزایش کیفیت  در کل نشان میتحقیق . نتایج پرداختنددر نیروی انسانی(  گذاری سرمایه

در نیروی انسانی کاهش  گذاری سرمایه کمو  ریگذا سرمایه بیشاقلام تعهدی و کیفیت افشا، میزان 

 .یابد می

رابطه بین اظهارنظر حسابرس، اقالم (، در تحقیقی تحت عنوان 0359کاردان و همکاران )

از متغیرهای ریسک مالی، اهرم مالی و نوسانات سود در این پژوهش  تعهدی اختیاری و ریسک مالی

تیاری بر اساس نوع صنعت از مدل تعدیل شده جونز م تعهدی اخلابرای برآورد اق کردد و استفاده

از روش رگرسیون خطی ساده یک متغیره و  ها فرضیهبرای آزمون  کردند، در این تحقیق استفاده

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استفاده  05عات لاچند متغیره با به کارگیری اط

م لااکی از این است که نوع اظهار نظر حسابرس با اقح ها فرضیهشده است. نتایج حاصل از آزمون 

تعهدی اختیاری رابطه مستقیم دارد یعنی اینکه حسابرسی مستقل موجب کاهش استفاده مدیریت 
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م تعهدی اختیاری رابطه لا. اهرم مالی و اظهارنظر حسابرس با اقشود میم تعهدی اختیاری لااز اق

 دارد.معکوس 

تعیین تأثیر هموارسازی سود بر ضریب واکنش سودهای آتی به  (،0359) ایمانی برندق وعبدی

حاکی از آن است که هموارسازی  ی آنانها یافته پرداختند. اثر محیط اطلاعاتی گرفتن نظربا در 

 .دارد معناداریسود بر ضریب واکنش سودهای آتی تأثیر منفی و 

کننده  عنوان متغیر تعدیل های مدیریت، به ررسی تأثیر توانایی(، به ب0359) مشایخی و عظیمی

شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته بین مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی شرکت رابطهیبر 

 رابطهیبین مدیریت سود واقعی و عملکرد آتی شرکت  دادنشان  تحقیقتایج ن .پرداختندتهران 

 .دهد منفی را کاهش نمیرابطهیمدیریت این های  منفی وجود دارد و توانایی

پذیرفته شده در  های شرکتثر جایگاه مالی بر کیفیت سود (، ا0356) مهربان پور و ندیری

 منظور بهآلتمن  شدهاز مدل تعدیل  تحقیق. در این نمودندبورس اوراق بهادار تهران را بررسی 

از لحاظ کیفیت سود، چهار ویژگی . همچنین شود میشناسایی جایگاه مالی مشاهدات استفاده 

و یکنواختی  بینی پیشمبتنی بر اطلاعات حسابداری، شامل کیفیت اقلام تعهدی، پایداری، قابلیت 

شامل  ای نمونهو دستیابی به نتایج نیز، از  ها فرضیهآزمون  منظور بهسود مدنظر قرار گرفته است. 

 های داده مجموعهگرسیون چند متغیره در و ر 0352تا  0380 های سالزمانی  بازهشرکت در  005

مشاهداتی که از لحاظ معیارهای مدل  دهد مینشان  تحقیق ترکیبی استفاده شده است. نتایج

، از لحاظ ویژگی کیفیت اقلام تعهدی گیرند میسالم قرار  های شرکت زمرهآلتمن در  شدهتعدیل 

 های ویژگیاما در ارتباط با  ،های ورشکسته دارند معناداری کیفیت بیشتری نسبت به شرکت طور به

 .و یکنواختی سود تفاوت معناداری مشاهده نشد بینی پیشپایداری، قابلیت 

 (رکود اقتصادی )رشد منفی تولید ناخالص داخلی تأثیربررسی  (، به0356) باغومیان و محمدی

برای سنجش مدیریت سود مبتنی بر اقلام  تحقیق. در این داختندپرها  بر مدیریت سود شرکت

با استفاده از  تحقیقهای  یافته تحلیلشده جونز استفاده شده است.  تعهدی، از مدل تعدیل

ها، رابطه مستقیم  دهد که میان رکود اقتصادی و مدیریت سود شرکت رگرسیون چندگانه نشان می

گر، با افزایش رشد منفی تولید ناخالص داخلی، مدیران و معناداری وجود دارد. به عبارت دی

بهتر نشان دادن وضعیت مالی شرکت مانع از  کنند تا با ها اقدام به مدیریت سود بیشتری می شرکت

های تولید ناخالص داخلی  که نوساننشان داد  تحقیقورشکستگی شوند. علاوه بر این، نتایج 

تواند برمدیریت سود تاثیرگذارباشد. به عبارت دیگر  ی میعنوان یکی از متغیرهای کلان اقتصاد به

گزار  تأثیررکود اقتصادی را یکی از عوامل  توان میمدیریت سود مانند پاداش،  های انگیزهعلاوه بر 

 .بر مدیریت سود دانست
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 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1931 تابستان/ 22شماره   

تحریم سیستم بانکی و فروش نفت در سالهای پی بردند که  (،0356) منطقی محمدرضایی و

ایرانی نیز  های شرکتشدید پدیده رکود تورمی در کشور گردیده است. سودآوری اخیر منجر به ت

انگیزه  تواند می ها شرکتاین پدیده نامساعد اقتصادی قرار گرفته است. کاهش سودآوری  تأثیرتحت 

جهت مدیریت سود )به ویژه رو به بالا( را ایجاد کند. اما در نبود شواهد  ها شرکتلازم برای مدیران 

و تجربی مناسب، آثار این متغیر کلان اقتصادی بر روی موضوعات حسابداری و گزارشگری  علمی

شرکت برای چهار سال( مشاهده جمع  059شرکت )-سال 181مالی مشخص نیست. بنابراین، 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی  های شرکتآوری شده از گزارشات مالی سالیانه 

که بین رکود  دهد میتحقیق نشان  های یافته. دادندمورد آزمون قرار  0351تا  0388دوره زمانی 

از  آنان، تحقیق های یافتهتورمی و مدیریت سود تعهدی و واقعی رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. 

ت دهی در مورد اثر بحران اقتصادی بر مدیریت سود تفسیر ارائه شده براساس تئوری علام

 کند. میپشتیبانی 

توأمان ساز و کارهای راهبری شرکتی و مدیریت  رابطهبررسی  به (،0356) مهرانی و کامیابی

 تحقیق آنان نتایج پرداختند.های عضو بورس اوراق بهادار تهران  سود بر نقدشوندگی سهام شرکت

گیری شده توسط میزان  عنادار بین دو ساز و کار راهبری شرکتی )اندازهمثبت و م رابطهمؤید وجود 

منفی و معنادار  رابطهمدیره( و  حسابرسی و میزان استقلال اعضای هیئت کمیتهتمرکز داشتن 

میزان تمرکز مالکیت( با نقدشوندگی سهام است. همچنین نتایج، )معیار دیگر راهبری شرکتی 

ادار بین مدیریت سود با نقدشوندگی است. در نهایت زمانی که در یک منفی معن رابطهبیانگر وجود 

الگوی اثر توأمان ساز و کارهای راهبری شرکتی و مدیریت سود بر نقدشوندگی، مورد بررسی قرار 

منظور بررسی بهتر اثر مدیریت سود بر  گرفت )کنترل اثر ساز و کارهای راهبری شرکتی به

 .معنادار بین مدیریت سود و حجم معاملات است رابطهوجود  نقدشوندگی(، نتایج بیانگر عدم

 

 روش شناسی تحقيق -3
بر مبنای هدف از نوع تحقیق کاربردی است هدف تحقیق  یبند ازلحاظ طبقه مقالهاین 

برحسب  یبند همچنین ازلحاظ طبقه باشد یکاربردی توسعه دانش کاربردی در یک زمینه خاص م

پس رویدادی است یعنی به دنبال کشف و بررسی روابط بین عوامل و  واز نوع توصیفی است  روش،

 باشد ی، مداده یشرایط خاصی که درگذشته رو

 گیرد. یرگرسیونی قرار م-حاضر، در حیطه تحقیقات توصیفی مقالههمچنین 

شرط لازم برای هر تحقیق، وجود اطلاعات در دسترسی است که در وضعیت کنونی ایران، تنها 

در بورس اوراق بهادار تهران موجود است اما از بین این  شده یرفتهپذ یها وط به شرکتدادهای مرب
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 شوند یم غربال هایی یتساختار متفاوت با توجه به محدود یلها به دل ها نیز برخی از آن شرکت

 0611با حجم نهایی نمونه  شرکت 061به تعداد  0356تا  0381جامعه آماری این مقاله از سال 

که همه شرایط زیر  شود یانتخاب م یها از بین شرکت ( با روش غربالگری01*061ت )شرک-سال

 را دار باشند:

 از حاصل نتایج تفسیر متفاوت، مالی دوره با هایی شرکت های داده از استفاده اینکه دلیل به -

 سال پایان که گرفتند قرار موردبررسی هایی شرکت فقط کند، می مشکل دچار را تحقیق

 .باشد اسفند پایان به منتهی ها آن مالی

 .باشند نداشته مالی سال تغییر رسیدگی مورد دوره طی نمونه های شرکت -

 های شرکت فعالیت خاص ماهیت دلیل به شود می انجام غیرمالی های شرکت برای تحقیق -

 .اند شده گذاشته کنار نمونه از مذکور های شرکت بانک لیزینگ، بیمه، گذاری، سرمایه

 .باشند شده پذیرفته بورس در 0386 سال اسفندماه پایان تا باید ها شرکت -

 .باشد دسترس در ها آن موردنیاز اطلاعات -

 .باشند بوده فعال ها سال این کلیه در -

 

 ي پژوهشها فرضيه

 .گردد یها م شرکت یاقلام تعهدی مثبت باعث افزایش سودآور •

 .شود یها م شرکت، باعث افزایش سود سهام اقلام تعهدی مثبت •

ا سودآوری و بازده غیرعادی  اقلام تعهدی مثبت شرکت • ها همبستگی مثبتی ب

 .ها دارد شرکت

 

 ها دادهتجزیه و تحليل  -4

 مدل تحقيق -4-1
 :شود یرگرسیونی زیر استفاده م یها شده از مدل مطرح های یهمنظور بررسی فرض به

 

 زمان سود و سود سهام اطلاعاتی بررسی هم يمحتوا -4-1-1

اگر مدیران از اقلام تعهدی و تغییر در سود سهام جهت ارسال سیگنال به بازار استفاده نمایند، 

افزایش سود  های یهصورت مثبتی به این سیگنال واکنش دهد گرچه اغلب اعلام بازار به یستیبا

اقلام  توان ینم یجهملیاتی نیستند و درنتسهام و تقسیم سود شامل اطلاعات گردش وجوه نقد ع

واکنش بازار به تغییر در سود یا اقلام تعهدی مشکل  وتحلیل یهتعهدی را محاسبه نمود بنابراین تجز
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 باشد. یم

در تقسیم  ییراگر از افزایش اقلام تعهدی و تقسیم سود جهت ارسال سیگنال استفاده نمایند، تغ

ی مثبتی با بازده غیرعادی داشته باشد برای آزمون محتوای سود و اقلام تعهدی بایستی همبستگ

 :شود یاستفاده م 0اطلاعاتی اقلام تعهدی و تغییر در تقسیم سود از رگرسیون 

(0) 

1
1, 1 0 2 3 4 5

1, 1 0 1 2 3 4 5 6

/ (5 )

/ (5 )

it it it it it it

it it it it it it it

CAR a ACC CF DIV SIZE B M a

CAR a DA NDA CF DIV SIZE B M b

β β β β β ε

β β β β β β ε

− +

− +

= + + + ∆ + + +

= + + + + ∆ + + +  

( 5b) که یدرصورت نماید یمیان اقلام تعهدی و بازده را برازش م ی( همبستگ5aرگرسیون )

 نماید یمیان اجزا اقلام تعهدی و بازده را برازش م یهمبستگ

:CAR بازده غیرعادی 

ACC= مجموع اقلام تعهدی 

 CFنقدی عملیاتی یان: جر 

DIVسود تقسیمی : 

B/Mارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر یم: ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام تقس 

NDA  وDAو اختیاری یاریاخت یر: اقلام تعهدی غ 

 

 م تعهدي و سودووري وتیاقلا -4-1-2
مهمی برای سودآوری سال آتی  بینی یشدر مطالعات پیشین آمده است که سودآوری جاری پ

 عنوان یک با استفاده از سود عملیاتی به ینبنابرا(، 101صفحه  ،0552،و همکاران)فیگر باشند یم

ها را بر  ارزیابی وابستگی میان اقلام تعهدی و سودآوری آتی، شرکت یبرای سودآوری آتی، برا عامل

)افزایش، عدم افزایش و کاهش  ییرو برای هر تغدر نظر گرفته شد اساس تغییر در تقسیم سود 

 :شده استبرای محاسبه استفاده  1سود( در تقسیم سود از رگرسیون 

(1)                     
1 0 1 2 3 1

it

t it it t

it

B
E a CF ACC

M
β β β ε+ += + + + + 

Et+1 :سود عملیاتی 

CF :جریان وجوه نقد عملیاتی 

ACC :مجموع اقلام تعهدی 

B/M رزش دفتری به ارزش بازار: آ 
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 حسابرسیهای حسابداری مالی و  پژوهش 
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رود  یرشد سود عملیاتی سال آتی بکار م یرنسبت ارزش دفتری به ارزش بازار جهت کنترل تأث

 (.163صفحه  ،0551)اسمیت و واتز،

تعهدی اختیاری جهت ارسال سیگنال برای سودآوری مدیران از اقلام "برای آزمون این فرض که 

اختیاری  یررا به اقلام تعهدی اختیاری و غ 3 مدل، مجموع اقلام تعهدی در "نماید یآتی استفاده م

 :مجزا شده است

(3) 

1 0 1 2 3 4 1

it

t it it it t

it

B
E a CF NDA DA

M
β β β β ε+ += + + + + +  

E :یسودآور 

CF :جریان وجوه نقد عملیاتی 

NDA :یاریاخت یراقلام تعهدی غ 

DA : تعهدی اختیاریاقلام 
 

 ومار توصيفی متغيرها -4-2

 شده است. ارائه 0آمار توصیفی مربوط به متغیرهای بکار رفته در مدل آزمون فرضیات در جدول 

 

 ومار توصيفی متغيرهاي تحقيق -1ل جدو

CAR Et+1 ACC DA NDA DIV BM CF SIZE نماد متغير 

 میانگین 52608/03 117276/1 826154/1 090096/1 110429/1 087891/1 088022/1 126161/1 -295574/1

 میانه 51272/03 104689/1 480436/1 000000/1 092314/1 000000/1 116810/1 102261/1 -195328/1

 حداکثر 57516/08 813109/1 439364/0 470000/3 676238/1 06306/61 093215/1 625006/1 757076/0

 حداقل 767754/5 -390254/1 000364/1 000000/1 000000/1 000000/1 000000/1 -238574/1 -485664/0

 انحراف معیار 456229/0 132761/1 827600/1 26258/02 052969/1 557179/0 183401/1 134508/1 480355/1

 چولگی 726263/1 506560/1 628455/6 53527/09 789892/0 49672/31 353534/9 856518/1 -196001/1

 کشیدگی 131125/2 984749/2 10234/52 4778/159 34130/00 030/0202 02293/21 742345/2 918255/1

1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 
تعداد 

 مشاهدات

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 ها خودهمبستگی باقيمانده عدم -4-3 

رگرسیونی از آماره  های مدل جهت بررسی فرض عدم وجود خودهمبستگی بین باقیمانده

باشد. نتایج این آزمون  می 9/1تا  9/0شود. دامنه مطلوب این آماره، بین  دوربین واتسون استفاده می

 ارائه شده است 1های رگرسیونی در جدول  برای مدل

 

 هاي مدل رگرسيونی وزمون عدم وجود خودهمبستگی بين باقيمانده -2جدول 

 نتيجه وماره دوربين واتسون مدل

 عدم وجود خودهمبستگی 118/1 مدل آزمون فرضیه اول

 عدم وجود خودهمبستگی 188/1 (0) مدل آزمون فرضیه دوم

 عدم وجود خودهمبستگی 219/1 (1) مدل آزمون فرضیه دوم

 عدم وجود خودهمبستگی 113/1 (3) مدل آزمون فرضیه دوم

 عدم وجود خودهمبستگی 113/1 مدل آزمون فرضیه سوم

 های پژوهشگر یافتهمنبع: 

 

مدل رگرسیونی، در دامنه مطلوب قرار دارد، فرض  3با توجه به اینکه آماره دوربین واتسون برای هر 

 شود. ها، برای مدل برازش شده، ردنمی عدم وجود خودهمبستگی بین باقیمانده

 

 ها نتایج وزمون فرضيه -5

 نتایج حاصل وزمون فرضيه اول -5-1
 گردد. ها می تعهدی مثبت باعث افزایش سودآوری شرکتاقلام  فرضيه اول:

شده،  بینی پیشدر سود  بینی جهت آزمون این فرضیه از یک مدل رگرسیونی که در آن خوش 

جهت شده است.  باشد، استفاده به عنوان متغیر وابسته و تابعی از متغیرهای مستقل و کنترلی می

، مدل رگرسیونی مناسب تشخیص آماری یها مون، ابتدا از طریق آزمذکوربرازش مدل رگرسیونی 

کمک  چاو . آزمونشود یو هاسمن استفاده م آزمون چاو یها . بدین منظور از آزمونشود یداده م

( بهترین روش تخمین را انتخاب نمود و panel( و روش پانل )Pooled) یبیتا بین روش ترک کند یم

بدین . کند یتصادفی را با یکدیگر مقایسـه مآزمون هاسمن، روش تخمین اثرات ثابت و اثرات 

ترتیب، ابتدا مدل رگرسیونی مبتنی بر روش ترکیبی، برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر روی 

 رگرسیون برازش شده اجرا گردید.

 است. شده ارائه 3 نتایج آزمون چاو برای مدل فرضیه اول در جدول
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 ی وزمون فرضيه اولنتایج وزمون چاو براي مدل رگرسيون -3جدول 

 نتيجه احتمال Fوماره 

 پانل 111/1 981/01

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

فرض روش  ،باشد یم( 19/1خطا )با توجه به اینکه سطح معناداری آزمون کمتر از سطح 

دیتا جهت برازش مدل -بر این اساس، استفاده از روش پانل .شود یمرد  (Pooled) یبیترک

ی پانل، لازم است روش ها دادهی مبتنی بر ها مدل. در شود یم، توصیه فرضیه اولرگرسیونی آزمون 

روش،  نیتر مناسبتخمین مبتنی بر تصادفی بودن و یا ثابت بود اثرات، مورد آزمون قرار گیرد و 

برای برازش مدل، انتخاب شود. در این راستا، ابتدا مدل رگرسیونی، مبتنی بر اثرات تصادفی برازش 

. شود یم، بررسی شده اعمالطریق آزمون هاسمن مناسب بودن روش  از و سپس، دهش داده

 .باشد یصورت ذیل م به هاسمن آماری مربوط به آزمون های یهفرض

 است. شده ارائه 2نتایج آزمون هاسمن برای مدل رگرسیونی فرضیه اول، در جدول 

 

 اول نتایج وزمون هاسمن براي مدل رگرسيونی وزمون فرضيه -4جدول 

 نتيجه احتمال Chi-Sqوماره 

 اثرات ثابت 111/1 131/21

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

است که حاکی از رد  19/1که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از  دهد یمنشان  ها افتهی

. بر این اساس، استفاده از روش اثرات ثابت جهت رگرسیون مبتنی بر اثرات تصادفی است فرض

 9. نتایج حاصل از برازش مدل، در جدول شود یم، توصیه فرضیه اولبرازش مدل رگرسیونی آزمون 

 آمده است.

آمده است.  9نتایج تحلیل آماری در خصوص اعتبار الگوی رگرسیونی در بخش اول جدول 

 که این مدل توانسته است باشد و حاکی از این می 110/1ضریب تعیین تعدیل شده مدل رگرسیونی 

های جامعه آماری را از طریق متغیرهای مستقل و  درصد از تغییرات بازدهی غیرعادی شرکت 11

بوده و  9/1تا  9/0دهد که آماره دوربین واتسون بین  کنترلی تبیین نماید. همچنین، نتایج نشان می

و عدم وجود  شدیدی وجود ندارد یودهمبستگخطاهای الگوی رگرسیونی خبنابراین، بین 

ی اساسی رگرسیون در خصوص مدل برازش ها فرضیکی از  عنوان بهبین خطاها،  یخودهمبستگ

 شود. یمشده، ردن
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 وتحليل وماري براي وزمون فرضيه اول تجزیهنتایج  -5 جدول

 احتمال tوماره  β ضریب متغير

 0000/1 -074147/9 -640725/1 ضریب ثابت

∆DIV 001868/1 116807/1 0354/1 

DA 002337/1 289551/1 7622/1 

NDA 654412/1 213214/3 0013/1 

CF 261330/1 463374/1 0140/1 

SIZE 017888/1 148632/1 0319/1 

BM 022280/1- 384159/0- 1636/1 

 110/1 :شده لیتعدضریب تعیین                              113/1 ضریب تعیین:

 F: 861/9آماره                     108/1 آماره دوربین واتسون:
 F: 111/1ی آماره دار یمعنسطح 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 گیری یمدر خصوص آن تصم F( که بر اساس آماره ANOVAنتایج تحلیل واریانس رگرسیون )

 . آمده است 6شده در آزمون فرضیه اول در دو ستون آخر جدول  برای الگوی برازش داده شود، یم

( است و درنتیجه α=19/1) آزمونبرای مدل کمتر از سطح خطای  Fآماره  داری معنیسطح 

 .باشد میو روابط بین متغیرها، خطی  دار معنیلحاظ آماری ه رگرسیون برآورد شده ب

که ارتباط بین افزایش در سود تقسیمی با بازده  DIV∆یر ضریب برآورد شده برای متغ

 19/1باشد که کمتر از  یم 132/1و با سطح معناداری  110/1دهد، برابر با  یمغیرعادی را نشان 

)سطح خطای آزمون( است. این یافته حاکی از وجود ارتباط مستقیم و معنادار بین متغیرهای 

ی جامعه آماری ها شرکتیگر، بازار سرمایه به افزایش سود تقسیمی د عبارت بهباشد.  یممذکور 

در فرضیه اول تحقیق، سازگار بوده و  شده مطرحیافته مذکور با ادعای  واکنش مثبتی داشته است.

 شود. یمدرصد ردن 59این فرضیه در سطح اطمینان 

 

 نتایج حاصل وزمون فرضيه دوم -5-2
 .باعث افزایش سود سهام شرکت هامی شود ،یگزارش مثبت اقلام تعهد فرضيه دوم:

، اقلام 0جهت آزمون این فرضیه از سه مدل رگرسیونی متفاوت استفاده است که در مدل 

، 1باشد. در مدل  تعهدی کل به عنوان متغیر وابسته و تابعی از متغیرهای مستقل و کنترلی می

باشند.  ، اقلام تعهدی اختیاری به عنوان متغیر وابسته می3اقلام تعهدی غیراختیاری و در مدل 
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، مدل رگرسیونی مناسب آماری یها ، ابتدا از طریق آزمونمذکوررگرسیونی  یها زش مدلجهت برا

 چاو . آزمونشود یو هاسمن استفاده م آزمون چاو. بدین منظور از آزمونهای شود یتشخیص داده م

( بهترین روش تخمین را انتخاب panel( و روش پانل )Pooled) یبیتا بین روش ترک کند یکمک م

. کند یمون هاسمن، روش تخمین اثرات ثابت و اثرات تصادفی را با یکدیگر مقایسـه منمود و آز

بدین ترتیب، ابتدا مدل رگرسیونی مبتنی بر روش ترکیبی، برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر 

 روی رگرسیون برازش شده اجرا گردید.

 ارائه شده است. 6نتایج آزمون چاو برای مدل فرضیه دوم در جدول 

 

 نتایج وزمون چاو براي مدل رگرسيونی وزمون فرضيه دوم -6جدول 

 نتيجه احتمال Fوماره  مدل

 پانل 111/1 183/5 0

 پانل 111/1 000/01 1

 پانل 111/1 511/5 3

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

روش  فرض ،باشد یم( 19/1با توجه به اینکه سطح معناداری آزمون کمتر از سطح خطا )

دیتا جهت برازش مدل -بر این اساس، استفاده از روش پانل .شود یمرد  (Pooled) یبیترک

ی پانل، لازم است روش ها دادهی مبتنی بر ها مدل. در شود یم، توصیه فرضیه دومرگرسیونی آزمون 

روش،  نیتر مناسبتخمین مبتنی بر تصادفی بودن و یا ثابت بود اثرات، مورد آزمون قرار گیرد و 

برای برازش مدل، انتخاب شود. در این راستا، ابتدا مدل رگرسیونی، مبتنی بر اثرات تصادفی برازش 

 شود یمطریق آزمون هاسمن مناسب بودن روش اعمال شده، بررسی  از داده شده و سپس،

 ارائه شده است. 1نتایج آزمون هاسمن برای مدل رگرسیونی فرضیه دوم، در جدول 

 

 ج وزمون هاسمن براي مدل رگرسيونی وزمون فرضيه دومنتای -7جدول 

 نتيجه احتمال Chi-Sqوماره  مدل

 اثرات ثابت 111/1 110/51 0

 اثرات ثابت 111/1 691/016 1

 اثرات ثابت 111/1 133/19 3

 های محقق منبع: یافته
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است که حاکی از رد  19/1که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از  دهد یمنشان  ها افتهی

رگرسیون مبتنی بر اثرات تصادفی است. بر این اساس، استفاده از روش اثرات ثابت جهت فرض 

، در ها مدل. نتایج حاصل از برازش شود یم، توصیه فرضیه دومی رگرسیونی آزمون ها مدلبرازش 

 آمده است. 8جدول 

 

)متغير وابسته: اقلام 1مدل -نتایج تجزیه و تحليل وماري براي وزمون فرضيه دوم -8 جدول

 تعهدي كل(

 احتمال tوماره  β ضریب متغير

 1111/1 -085529/6 -643467/1 ضریب ثابت

∆DIV /1- 321105 081325/1- 9132/1 

CF 562634/1- 24460/02- 1111/1 

SIZE 058166/1 540152/1 1111/1 

BM 002075/1 131276/1 8885/1 

 155/1 ضریب تعیین تعدیل شده:                         339/1 ضریب تعیین:

 F: 631/2آماره                 151/1 آماره دوربین واتسون:

 F: 111/1سطح معنی داری آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

نتایج تحلیل آماری در خصوص اعتبار الگوی رگرسیونی در بخش اول جدول فوق آمده است. 

باشد و حاکی از این که این مدل توانسته  می 155/1ضریب تعیین تعدیل شده مدل رگرسیونی 

های نمونه آماری را از طریق متغیرهای مستقل  درصد از تغییرات اقلام تعهدی کل شرکت 15است 

بوده  9/1تا  9/0دهد که آماره دوربین واتسون بین  ین نماید. همچنین، نتایج نشان میو کنترلی تبی

خود و عدم وجود  خطاهای الگوی رگرسیونی خود همبستگی شدیدی وجود نداردو بنابراین، بین 

ی اساسی رگرسیون در خصوص مدل برازش شده، ها فرضبین خطاها، بعنوان یکی از همبستگی 

 شود. یمپذیرفته 

درخصوص آن تصمیم گیری  F(، که براساس آماره ANOVAتایج تحلیل واریانس رگرسیون )ن

 آمده است. 5الگوی برازش داده شده در آزمون فرضیه اول در دو ستون آخر جدول  یبرا شود، یم

( است و درنتیجه α=19/1) آزمونبرای مدل کمتر از سطح خطای  Fسطح معنی داری آماره 

و رگرسیون برآورد شده بلحاظ آماری معنی دار و  شود میرد  رگرسیونمعنی دار نبودن فرض 

 .باشد میروابط بین متغیرهای مطالعه، خطی 
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)متغير وابسته: اقلام 2مدل -نتایج تجزیه و تحليل وماري براي وزمون فرضيه دوم -9جدول 

 تعهدي غيراختياري(

 احتمال tوماره  β ضریب متغير

 1111/1 -370889/2 -163298/1 ضریب ثابت

∆DIV 000176/1- 720380/0- 0689/1 

CF 053516/1 089346/2 1111/1 

SIZE 018308/1 021705/1 1111/1 

BM 001021/1- 159564/1- 8725/1 

 359/1 ضریب تعیین تعدیل شده:                             210/1 ضریب تعیین:

 F: 161/9آماره                     120/1 آماره دوربین واتسون:
 F: 111/1سطح معنی داری آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

)متغير وابسته: اقلام 3مدل -نتایج تجزیه و تحليل وماري براي وزمون فرضيه دوم -11جدول 

 تعهدي اختياري(

 احتمال tوماره  β ضریب متغير

 7766/1 283804/1 316442/1 ضریب ثابت

∆DIV 000484/1- 158895/1- 8738/1 

CF 239028/1- 579749/1- 5622/1 

SIZE 017710/1- /1- 216057 /1 0290 

BM 049766/1 844816/1 3984/1 

 010/1 ضریب تعیین تعدیل شده:                               015/1 ضریب تعیین:

 F: 616/1آماره                       100/1 آماره دوربین واتسون:

 F: 119/1سطح معنی داری آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته
 

، که ارتباط بین افزایش سود تقسیمی با اقلام 0در مدل  DIV∆ضریب برآورد شده برای متغیر 

 19/1باشد که بالاتر از  یم 539/1و با سطح معناداری  -310/1دهد، برابر با  یمتعهدی کل را نشان 

باشد.  یم)سطح خطای آزمون( است. این یافته حاکی از عدم ارتباط معنادار بین متغیرهای مذکور 

دهد که هیچ یک از  یمها نشان  نیز مصداق دارد. به عبارت دیگر، یافته 3و  1ی ها مدلاین یافته در 

. یافته اند نبودهی نمونه آماری ها شرکتیر افزایش سود تقسیمی تأثمعیارهای اقلام تعهدی تحت 
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مذکور با ادعای مطرح شده در فرضیه دوم تحقیق، ناسازگار بوده و این فرضیه در سطح اطمینان 

 شود. یمدرصد رد  59

 

 نتایج حاصل وزمون فرضيه سوم -5-3

 .دارد ها شرکتوری آتی آهمبستگی مثبتی با سود ها شرکتاقلام تعهدی مثبت  فرضيه سوم: 

(، به عنوان متغیر t+1جهت آزمون این فرضیه از یک مدل رگرسیونی که در آن سود دوره آتی )

جهت برازش مدل شده است.  باشد، استفاده وابسته و تابعی از متغیرهای مستقل و کنترلی می

. شود ی، مدل رگرسیونی مناسب تشخیص داده مآماری یها ، ابتدا از طریق آزمونمذکوررگرسیونی 

تا بین  کند یکمک م چاو . آزمونشود یو هاسمن استفاده م آزمون چاو یها منظور از آزمونبدین 

( بهترین روش تخمین را انتخاب نمود و آزمون panel( و روش پانل )Pooled) یبیروش ترک

بدین ترتیب، ابتدا . کند یهاسمن، روش تخمین اثرات ثابت و اثرات تصادفی را با یکدیگر مقایسـه م

رسیونی مبتنی بر روش ترکیبی، برازش داده شد و سپس آزمون چاو بر روی رگرسیون مدل رگ

 است. شده ارائه 00برازش شده اجرا گردید. آزمون چاو برای مدل فرضیه سوم در جدول 

 

 نتایج وزمون چاو براي مدل رگرسيونی وزمون فرضيه سوم -11جدول 

 نتيجه احتمال Fوماره 

 پانل 111/1 100/5

 های پژوهشگر یافتهمنبع: 

 

 یبیروش ترک، فرض باشد یم( 19/1خطا )با توجه به اینکه سطح معناداری آزمون کمتر از سطح 

(Pooled ) دیتا جهت برازش مدل رگرسیونی آزمون -بر این اساس، استفاده از روش پانل .شود یمرد

ی پانل، لازم است روش تخمین مبتنی ها دادهی مبتنی بر ها مدل. در شود یم، توصیه فرضیه سوم

روش، برای برازش مدل،  نیتر مناسببر تصادفی بودن و یا ثابت بود اثرات، مورد آزمون قرار گیرد و 

 و سپس، شده دادهانتخاب شود. در این راستا، ابتدا مدل رگرسیونی، مبتنی بر اثرات تصادفی برازش 

 .شود یم، بررسی دهش اعمالطریق آزمون هاسمن مناسب بودن روش  از

 است. شده ارائه 01نتایج آزمون هاسمن برای مدل رگرسیونی فرضیه سوم، در جدول 

است که حاکی از رد  19/1که سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از  دهد یمنشان  ها افتهی

. بر این اساس، استفاده از روش اثرات ثابت جهت باشد یمفرض اثرات تصادفی بودن رگرسیون 
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. نتایج حاصل از برازش مدل، در جدول شود یم، توصیه فرضیه سومبرازش مدل رگرسیونی آزمون 

 آمده است. 03

 

 نتایج وزمون هاسمن براي مدل رگرسيونی وزمون فرضيه سوم -12جدول 

 نتيجه احتمال Chi-Sqوماره 

 اثرات ثابت 111/1 831/168

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 وتحليل وماري براي وزمون فرضيه سوم تجزیهنتایج  -13جدول 

 احتمال tوماره  β ضریب متغير

 0.0000 6.656788 0.364115 ضریب ثابت

ACC 0.220569 14.89137 0.0000 

NDA 0.178971 4.112311 0.0000 
DA 0.002198 2.635131 0.0144 

CF 0.268613 12.13422 0.0000 

SIZE -0.023615 -5.587411 0.0000 

BM 0.004850 1.628126 0.1038 

 950/1 :شده لیتعدضریب تعیین                            600/1 ضریب تعیین:

 F: 010/02آماره                   089/1 آماره دوربین واتسون:
 F: 111/1ی آماره دار یمعنسطح 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

آمده است.  03نتایج تحلیل آماری در خصوص اعتبار الگوی رگرسیونی در بخش اول جدول 

که این مدل توانسته است  باشد و حاکی از این می 950/1ضریب تعیین تعدیل شده مدل رگرسیونی 

های جامعه آماری را از طریق متغیرهای مستقل و  درصد از تغییرات سودآوری آتی شرکت 0/95

بوده و  9/1تا  9/0دهد که آماره دوربین واتسون بین  نماید. همچنین، نتایج نشان می کنترلی تبیین

و عدم وجود  شدیدی وجود ندارد یخطاهای الگوی رگرسیونی خودهمبستگبنابراین، بین 

ی اساسی رگرسیون در خصوص مدل برازش ها فرضیکی از  عنوان بهبین خطاها،  یخودهمبستگ

 شود. یمشده، ردن

 گیری یمدر خصوص آن تصم F( که بر اساس آماره ANOVAتحلیل واریانس رگرسیون )نتایج  

 .آمده است 01شده در آزمون فرضیه اول در دو ستون آخر جدول  برای الگوی برازش داده شود، یم



  ‌ها‌و‌سود‌سهام‌شرکت‌يدرسودآور‌ينقش‌اقلام‌تعهد      11

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1931 تابستان/ 22شماره   

( است و درنتیجه α=19/1) آزمونبرای مدل کمتر از سطح خطای  Fآماره  داری معنیسطح  

و  دار معنیلحاظ آماری ه و رگرسیون برآورد شده ب شود میرد  رسیونمعنی دار نبودن رگفرض 

 .باشد میروابط بین متغیرهای تحقیق، خطی 

اقلام تعهدی کل با سودآوری آتی را نشان بین که ارتباط  ACCضریب برآورد شده برای متغیر 

سطح خطای ) 19/1باشد که کمتر از  یم 111/1و با سطح معناداری  111/1دهد، برابر با  یم

باشد.  یمآزمون( است. این یافته حاکی از وجود ارتباط مستقیم و معنادار بین متغیرهای مذکور 

دهد که ضرایب متغیرهای اقلام تعهدی اختیاری و  یمبررسی نتایج مدل آزمون فرضیه سوم نشان 

هدی با سودآوری یگر، بین همه معیارهای اقلام تعد عبارت بهیاری نیز مثبت و معنادار است. اخت یرغ

در فرضیه سوم  شده مطرح، همبستگی مثبت وجود داشته است. یافته مذکور با ادعای ها شرکت

 شود. یمدرصد ردن 59تحقیق، سازگار بوده و این فرضیه در سطح اطمینان 

 

 بحث و نتيجه گيري -6

 اختیاری غیر تعهدی اقلام و اختیاری تعهدی اقلام جنبه دو از تعهدی اقلام این مقاله، در

 و تقسیمی سود افزایش مدیران است ممکن نظری، مبانی با مطابق. است قرارگرفته موردنظر

اساس،  این بر. ببرند کار به شرکت آتی سودآوری برای ای نشانه عنوان به را تعهدی اقلام از استفاده

 باشد: یمبصورت ذیل  ارائه مطرح شده فرضیه سه تحلیل

 .باشد می مثبت سهام، سود افزایش اعلام به بازار واکنش :اول فرضيه نتایج تحليل -6-1

 غیرعادی بازده با تقسیمی سود در افزایش بین ارتباط که DIV∆متغیر برای شده برآورد ضریب

 سطح) 19/1 از کمتر که باشد می 132/1 معناداری سطح با و 110/1 با برابر دهد، می نشان را

 مذکورمی متغیرهای بین معنادار و مستقیم ارتباط وجود از حاکی یافته این. است( آزمون خطای

 مثبتی واکنش آماری جامعه های شرکت تقسیمی سود افزایش به سرمایه بازار دیگر، عبارت به. باشد

 سطح در فرضیه این و بوده سازگار اول، فرضیه در شده مطرح ادعای با مذکور یافته. است داشته

(، منطبق 1102) همکاران و های گول یافته این مقاله با یافته .شود ردنمی درصد 59 اطمینان

 باشد. یم

 ها شرکت سهام سود افزایش باعث تعهدی، اقلام مثبت گزارش :دوم فرضيه نتایج تحليل -6-2

 .شود می

 اقلام با تقسیمی سود افزایش بین ارتباط که ،0 مدل در DIV∆ متغیر برای شده برآورد ضریب

 19/1 از بالاتر که باشد یم 539/1 معناداری سطح با و -310/1 با برابر دهد، یم نشان را کل تعهدی

. باشد یم مذکور متغیرهای بین معنادار ارتباط عدم از حاکی یافته این. است( آزمون خطای سطح)
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 از هیچیک که دهد یم نشان ها یافته دیگر، عبارت به. دارد مصداق نیز 3 و 1 یها مدل در یافته این

 یافتهاند.  نبوده آماری نمونه یها شرکت تقسیمی سود افزایش یرتأث تحت تعهدی اقلام معیارهای

 درصد 59 اطمینان سطح در فرضیه این و بوده ناسازگار دوم، فرضیه در شده مطرح ادعای با مذکور

باشد ودلایل  ینم(، منطبق 1101) 5( لئو دنگ و همکاران1109) انوموتو های با یافته .شود یم رد

 باشد. یماحتمالی را در شرایط جامعه آماری مورد مطالعه 

 آتی سودآوری با مثبتی همبستگی ها شرکت مثبت تعهدی اقلام :سوم فرضيه نتایج تحليل -6-3

 .دارد ها شرکت

 نشان را آتی سودآوری با کل تعهدی اقلام بین ارتباط که ACC متغیر برای شده برآورد ضریب

 خطای سطح) 19/1 از کمتر که باشد می 111/1 معناداری سطح با و 111/1 با برابر دهد، می

. باشد مذکورمی متغیرهای بین معنادار و مستقیم ارتباط وجود از حاکی یافته این. است( آزمون

 و اختیاری تعهدی اقلام متغیرهای ضرایب که دهد می نشان سوم فرضیه آزمون مدل نتایج بررسی

 سودآوری با تعهدی اقلام معیارهای همه بین دیگر، عبارت به. است معنادار و مثبت نیز اختیاری غیر

 سوم، فرضیه در شده مطرح ادعای با مذکور یافته. است داشته وجود مثبت همبستگی ها، شرکت

های  یافته این مطالعه با یافته .شود ردنمی درصد 59 اطمینان سطح در فرضیه این و بوده سازگار

 باشد. یم(، منطبق 1102) همکاران و گول

مختلف پیشنهادهای کاربردی  کنندگان استفادهتوان برای  یمبا توجه به نتایج حاصل از این مطالعه 

 زیر را بیان داشت:

 واکنش بازار به اعلام افزایش سود سهام،"با توجه به نتیجه حاصل از فرضیه اول مبنی بر اینکه 

اعلام افزایش سود سهام  گردد که در یمیشنهاد پ قرار گرفت،که مورد تائید  "باشد یم مثبت

 صحیح به بازار بورس انتقال پیدا کند. نحودقت کافی صورت گیرد تا اطلاعات به  ها شرکت

همبستگی  ها شرکتاقلام تعهدی مثبت "با توجه به نتایج حاصل از فرضیه سوم مبنی بر اینکه

گردد که  یمیشنهاد پ درمطالعه حاضر تائید شد،که  "دارد ها شرکتمثبتی با سودآوری آتی 

 واقعاًرا بیشتر از آنچه که  ها شرکتی مالی مراقب باشند تا سودآوری ها صورتاز  کنندگان استفاده

دقت کافی  ها شرکتاعلام افزایش سود سهام  ی مالی نمایش ندهند و درها صورت در باشد، یم

 ر بورس انتقال پیدا کند.صحیح به بازا نحوصورت گیرد تا اطلاعات به 

 ◌ٴ رابطهبه بررسی  های این مطالعه شود جهت غنا و توسعه یافته یمبرای محققین آتی پیشنهاد 
صورت پذیرد و با نتایج  اقلام تعهدی اختیاری واقلام غیر اختیاری با محافظ کاری حسابداری

 مطالعه حاضر مقایسه گردد.
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