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 چکیذِ

يکی اؾ ايٍی جؽيٓ ِجبٔی جًّیُ گیؽی ثبؾاؼ  ،اگؽ چٗ قٛظ ٚ ؾيبْ نؽکث ٘ب

ِعيؽيث قٛظ  ای ِحٕٛ٘ زكبثعاؼی ٚٚل ٖؼ ٌٚی ِٛاؼظی ِبٕٔع ثؽآٚؼظ ،قؽِبيٗ اقث

 ثٕبثؽايٓ ِیؿاْ. ٔمم آْ ؼا ِٛؼظ جٙعيع لؽاؼ ِی ظ٘ع ،ظؼ فؽآيٕع گؿاؼل قٛظ
لبثٍیث جسمك قٛظ کٗ ظؼ ِدبِٙ  لبثٍیث پیم ثیٕی ٚ ،لبثٍیث اٚحّبظ ،يسث ،ظلث

ٔمم ِّٙی ظؼ ِفیع ثٛظْ قٛظ ظؼ فؽآيٕع  ،ٍّٚی ثٗ کیفیث قٛظ نٕبضحٗ ِی نٛظ

آيب کیفیث قٛظ گؿاؼل نعٖ نؽکث ٘ب ثؽ " ايٓ کٗ . ِی کٕع جًّیُ گیؽی ايفب

ٕ٘ٛؾ ثیٓ " جٛأبيی قؽِبيٗ گػاؼ ثؽای پیم ثیٕی قٛظ٘بی آجی اثؽگػاؼ اقث؟ 

.  ِسممبْ ِٛؼظ ثسث ِی ثبنع

ٌی
1
 ايٓ ٔحیدٗ ؼقیع کٗ کیفیث قٛظ پبيیٓ ِٕدؽ ثٗ ّ٘جكحگی ثٗ( 277 :1989) 

ظؼ ايٓ . اؾ قٛظ٘بی آجی ِی گؽظظ ثیٓ قٛظ گؿاؼل نعٖ ٚ اؼؾيبثی ثبؾاؼ ِحؽک

فٍعاَ ٚاٍ٘كْٛ ِعي اؼؾيبثی اؼايٗ نعٖ جٛقّ جسمیك اؾ
2
ٚخٛظ  ثؽای ثؽؼقی (1995) 

ثؽای پیم ثیٕی  ؼاثٓٗ ثیٓ أحطبة ؼٚل ٘بی زكبثعاؼی ٚ جٛأبيی قؽِبيٗ گػاؼ

ٔحبيح ٔهبْ . اقث اقحفبظٖ نعٖ ،قٛظ٘بی آجی ثب اقحفبظٖ اؾ قٛظ٘بی گؿاؼل نعٖ

کیفیث قٛظ گؿاؼل نعٖ نؽکث ٘ب ثؽ جٛأبيی قؽِبيٗ گػاؼ ثؽای پیم  ِی ظ٘ع کٗ

 . ثیٕی قٛظ٘بی آجی اثؽگػاؼ ٔیكث
 

ِیبٔٗ  جٕعؼٚ ٚ ،٘بی زكبثعاؼی ِسبفٗٗ کبؼ ؼٚل ،کیفیث قٛظ :کهیذی ْبی ٔاژِ

.  ؼٚ

                                                 
    . ، ٔٛيكٕعٖ ايٍي ٚ ِكئٛي ِىبججبتْجبْجبيی ٚلاِٗ اقحبظيبؼ ظأهگبٖ *

 . لؿٚيٓ ؾاظآ ظأهگبٖ ِؽثی گؽٖٚ زكبثعاؼی **
1. Lee 
2. Feltham & Ohlson 



 يقذيّ -1

يٛؼت ٘بی ِبٌی ظؼ ثبؾاؼ ِبٌی  يکی اؾ ٕٚبيؽ کٍیعی جًّیُ گیؽی

قٛظ ٚ ؾيبْ آْ ٘ب قث کٗ ثیبٔگؽ ٔحیدٗ نؽکث ٘ب ثٗ ٚيژٖ يٛؼت 

ٍّٚیبت نؽکث ظؼ يک ظٚؼٖ ِبٌی ثٛظٖ ٚ ٔهبْ ظٕ٘عٖ قٛظ يب ؾيبْ 

ضبٌى آْ ظٚؼٖ اقث ٚ ثٗ ٕٚٛاْ ِجٕبی اقبقی اکثؽ جًّیُ گیؽی ٘ب 

 ،لبثٍیث اجکب ،ٚ لیّث گػاؼی قٙبَ جٍمی نعٖ ثٗ ْٛؼی کٗ ظلث

َ گیؽی ٚ لبثٍیث پیم ثیٕی ٚ جسمك آْ ؼاثٓٗ ِكحمیّی ثب جًّی

ٔٛالى ٚ  ،ثب جٛخٗ ثٗ ٚخٛظ َٛف. اؼؾنیبثی ٘ب ضٛا٘ع ظانث

ِبٕٔع جُبظ ِٕبفٙ ثیٓ  ،ٔبؼقبيی ٘ب ظؼ فؽايٕع جٙیٗ قٛظ ٚ ؾيبْ

اقحفبظٖ اؾ ثؽاٚؼظ ظؼ  ،جٙیٗ کٕٕعگبْ اْلاٚبت ٚ قؽِبيٗ گػاؼاْ

جٙیٗ ثؽضی اؾ ٕٚبيؽ قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ ِكبيٍی چْٛ ّ٘ٛاؼقبؾی قٛظ ٚ 

ِٛؼظ  ،قٛظ ثٗ ٕٚٛاْ ِٛیبؼ ُِٙ جًّیُ گیؽیاقحفبظٖ اؾ  ،غیؽٖ

کٗ ايٓ اِؽ ٌؿَٚ ثؽؼقی چٕیٓ َِٛٛٚی ؼا ظٚ . جٙعيع لؽاؼ ِی گیؽظ

يکی اؾ ؼٚل ٘بی کب٘م ِطبْؽات ِػکٛؼ جٛخٗ ٚ . چٕعاْ ِی ّٔبيع

ثؽؼقی ٕٚبيؽ قبؾٔعٖ قٛظ اقث کٗ ظؼ ِدبِٙ زؽفٗ ای ثٗ يٛؼت 

 . کیفیث قٛظ ِٓؽذ اقث

 قٛظ ویفیث ثیٓ ؼاثٓٗ ثؽؼقي ثب جب ؼظظا آْ ثؽ قٛي زبَؽ پژٚ٘م

 ؼا گػاؼاْ قؽِبيٗ ،نؽوث ٘ب اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼي ٘بي ؼٚل ٚ

 گػاؼي قؽِبيٗ اؾ ثبؾظ٘ي زعاوثؽ وكت خٙث يسیر گیؽي جًّیُ ظؼ

 . ظ٘ع يبؼي ضٛظ ٘بي

بیبٌ يطأنّ   -2

 ايٓ ظؼ ٌٚي ،ٔعاؼظ ٚخٛظ قٛظ ویفیث اؾ يىكبٔي جٛؽيف چٗ اگؽ

 کؽيف)اقث  نعٖ ٍّٚیبجی جٛؽيف ؾيؽ يٛؼت ثٗ قٛظ ویفیث پژٚ٘م

ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع
34

 پیم ٔكجث ثٗ گػاؼ قؽِبيٗ جٛأبيي " :(29 :2002، 

 ظؼ. "خبؼي قبي نعٖ گؿاؼل قٛظ اؾ اقحفبظٖ ثب آجي قٛظ٘بي ثیٕي

... ٚ پبقطگٛيي ِكؤٌیث ،ٍّٚىؽظ اؼؾيبثي ثسث اضیؽ ٘بي قبي

 ویفیث آيب وٗ نٛظ ِي ِٓؽذ قؤاي ايٓ. اقث يبفحٗ اي ٚيژٖ خبيگبٖ

 ِعيؽيث نعٖ جٛقّ گؽفحٗ وبؼ ثٗ زكبثعاؼي ٘بي جبثیؽ ؼٚل جسث قٛظ

 اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼي ٘بي ؼٚل اؾ يه وعاَ گیؽظ ؟ ِي لؽاؼ

 ثبلاجؽيٓ ثٗ ِٕدؽ( ؼٚ ِیبٔٗ ٚ جٕعؼٚ ،وبؼأٗ ِسبفٗٗ) ِعيؽيث

 أحطبة زكبثعاؼي ٘بي ؼٚل اثؽ پژٚ٘م نٛظ ؟ ايٓ ِي قٛظ ویفیث

 جب وٕع ِي ثؽؼقي قٛظ ویفیث ظؼ ؼا جدبؼي ٚازع ِعيؽيث جٛقّ نعٖ

 پیم ثؽاي آْ ٔحبيح اؾ ثحٛاْ ظاؼ ِٕٛي اؼججبِ ٚخٛظ يٛؼت ظؼ

 . ّٔٛظ اقحفبظٖ نؽوث آجي قٛظ وّحؽ اّْیٕبْ ثب ٚعَ ٚ ظلیك ثیٕي

 تحقیق پیػیُّ -3

 لؽاؼ اقحفبظٖ ِٛؼظ ؼا اٍ٘كْٛ ٚ فٍعاَ ِعي جدؽثي جسمیك چٕعيٓ

 ؼا نؽوث ظفحؽي اؼؾل ٚ قٛظ ،(1995)اٍ٘كْٛ  ٚ َفٍعا ِعي. ظاظٔع

. گیؽظ ِي وبؼ ثٗ نؽوث ثبؾاؼ اؼؾل جٛییٓ ثؽاي ِجٕبيي ٕٚٛاْ ثٗ

                                                 
3. Kris Rowland Martin  
 



 فٍٛي اؼؾل ثب ثؽاثؽ نؽوث اؼؾل اٍ٘كْٛ ٚ فٍعاَ ِعي اقبـ ثؽ

:  (1ؼاثٓٗ )اقث  أحٗبؼ ِٛؼظ آجی جمكیّي قٛظ٘بي
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 t جبؼيص ظؼ نؽوث قٙبَ يبزجبْ زمٛق ثبؾاؼ اؼؾل: 

r : ؼيكه ثعْٚ ٔؽش يب جٕؿيً ٔؽش r 

dt: جبؼيص ظؼ أحٗبؼ ِٛؼظ جمكیّي قٛظ t 
 

 :نٛظ ِي گؽفحٗ وبؼ ثٗ زكبثعاؼي ضًیًٗ ظٚ ِعي ايٓ ظؼ

 جمكیُ اقبـ ثؽ فمّ ظفحؽي اؼؾل جغییؽات وٗ نٛظ ِي فؽٌ (1

 . ثبنع ِي نعٖ اٚلاَ قٛظ ٚ قٛظ

 ٔٗ ٚ ظفحؽي اؼؾلثؽ اقبـ  نعٖ جمكیُ قٛظ وٗ نٛظ ِي فؽٌ (2

  خبؼي قٛظ

       :2ْجك ؼاثٓٗ ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ. ثبنعِي

(2                   )        bvt-1= bvt + dt - xt   

 . ظ٘ع ِي وب٘م ؼا ظفحؽي اؼؾل ،جمكیّي قٛظ (3

1/ −=dv tt
b δδ

            
 . گیؽظ ّٔي لؽاؼ خبؼي قبي قٛظ ،جبثیؽ جسث جمكیّي قٛظ

0/ =dx tt
δδ 

bv: جبؼيص ظؼ نؽوث ظفحؽي اؼؾل t 

Xt : جبؼيص اؾ نؽوث قٛظ t-1  جب t 

x ٚبظي غیؽ قٛظ ِفَٙٛ ِعي ايٓ
a

t
 ٚ قٛظ ثیٓ جفبٚت ٕٚٛاْ ثٗ ؼا  

   :(4ٚ 3ؼاثٓٗ )وٕع ِي جٛؽيف ظٚؼٖ اياثحع ظفحؽي اؼؾل ثبؾظٖ
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 ؼا أحٗبؼ ِٛؼظ جمكیّي قٛظ ،ٚبظي غیؽ قٛظ جٛؽيف ثٗ ثب جٛخٗ

  :ّٔٛظ جٛؽيف 7جب 5ؼاثٓٗ  نؽذ ثٗ جٛاْ ِي
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  :ؼقیُ ِي 8ؼاثٓٗ  ثٗ ،1 ؼاثٓٗ ظؼ فٛق ِٛاؼظ خبيگؿيٕي ثب
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 . گؽفث ٔحیدٗؼا 9ؼاثٓٗ   جٛاْ ِي t=∞ ٚلحي
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ثؽٔبؼظ
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 اؼؾل ظؼ جغییؽات ظؼيع 68 وٗ ظاظ ٔهبْ ،(733 :1995) 

 ظاظٖ جَٛیر خبؼي ظفحؽي اؼؾل اؾ اقحفبظٖ ثب جٛأع ِي قٙبَ ثبؾاؼ

 ظؼ) نعٖ ثیٕي پیم جمكیّي قٛظ٘بي وٗ وؽظ ثؽؼقي ّ٘چٕیٓ اٚ. نٛظ

 ِي جَٛیر ؼا قٙبَ لیّث ظؼ جغییؽات ظؼيع 29 فمّ (قٕحی ؼٚيىؽظ

.  ظ٘ع

ٌِٛ ٚ ٘بؼاْ
67

 ثیٓ ؼاثٓٗ ثؽؼقي ثٗ ظيگؽي ؼٚيىؽظ اؾ( 475: 1993)

 ِحغیؽ 12 آْ ٘ب وٗ يٛؼت ثعيٓ ،پؽظاضحٕع قٙبَ ثبؾظٖ ٚ قٛظ ویفیث

 قٛظ ویفیث اؼؾيبثي ظؼ ِبٌي گؽاْ جسٍیً جٛقّ ٖن ؼا ثٕیبظيٓ

 ثٗ يه ٚ يفؽ اِحیبؾ ظاظْ ْؽيك اؾ ٚ وؽظٔع ِهطى نٛظ، ِي  اقحفبظٖ

 نؽوث ٚ گیؽي أعاؾٖ ؼا قٛظ ویفیث ،ثٕیبظيٓ ِحغیؽ 12 اؾ يه ٘ؽ

 ٚ ظؼ وؽظٔع جمكیُ گؽٖٚ پٕح ثٗ قٛظ ویفیث اقبـ ثؽ ؼا ّٔٛٔٗ ٘بي

 ٚاوٕم َؽيت ِیبٔگیٓ  ،ؼگؽقیْٛ يًجسً ٚ جدؿيٗ اؾ اقحفبظٖ ثب ٔٙبيث

 وٗ ؼقیعٔع ٔحیدٗ ايٓ ثٗ آْ ٘ب . ؾظٔع جطّیٓ گؽٖٚ ٘ؽ ثؽاي ؼا قٛظ

 ٚاوٕم َؽيت ،٘كحٕع ثؽضٛؼظاؼ ثبلاجؽي قٛظ ویفیث اؾ وٗ گؽٖٚ ٘بيي

 ٔٗؽي ٚ پجهیٕٗ أحٗبؼات ثب اِؽ ايٓ وٗ ظاؼٔع ٔیؿ ثبلاجؽي قٛظ

.  ظانث قبؾگبؼي

اقٍْٛ
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 وٗ نؽوحي 40769 ثؿؼگ ّٔٛٔٗ يه ةأحطب ثب( 289 :1996) 

 وؽظٖ اٚلاَ 1991 جب 1962 ٘بي قبي ثیٓ ؼا ضٛظ قبلأٗ قٛظآٚؼي

 ٔمعي خؽيبٔبت اخؿاي ثٗ ؼا آْ ٘ب  نعٖ گؿاؼل ضبٌى قٛظ ،ثٛظٔع

 يه وٗ ؼقیع ٔحیدٗ ايٓ ثٗ ٚ وؽظ جدؿيٗ جٛٙعي اللاَ ٚ ٍّٚیبجي

 ظؼ وٗ ظظاؼ ثیهحؽي ازحّبي خبؼي ظٚؼٖ ٍّٚیبجي ٔمعي خؽيبْ ظلاؼ

 ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ. نٛظ جىؽاؼ جٛٙعي اللاَ ظلاؼ يه ثٗ ٔكجث آجی ظٚؼٖ

 ثٗ ٚ ّ٘چٕیٓ ثبنع ِي جؽي ْٛلأي اثؽات ظاؼاي ٔمع ٚخٖٛ خؽيبْ

 اللاَ ٚ ٍّٚیبجي ٔمع ٚخٖٛ خؽيبٔبت اخؿاي اثؽات ِعت خعاگبٔٗ ْٛؼ

 ٘بيم ّٔٛٔٗ ظؼ ِٛخٛظ جدبؼي ٘بي ٚازع ثؽاي ؼا ضبٌى قٛظ جٛٙعي

 ؾِبْ ِعت ٍّٚیبجي ٔمع ٚخٖٛ خؽيبٔبت وٗ ظ ٚ ظؼيبفثوؽ ثؽآٚؼظ

 ِي فٛق جسمیك اؾ. ظاؼٔع جٛٙعي اللاَ ثٗ ٔكجث جؽي ْٛلأي اثؽات

 ثٙحؽيٓ جٛأع ِي ٍّٚیبجي ٔمعي ٘بي خؽيبْ وٗ گؽفث ٔحیدٗ جٛاْ

 . ثبنع قٛظ ویفیث نبضى

کبؼٚي
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 ٚ ویفیث زكبثؽـ اقحملاي ثیٓ ؼاثٓٗ ثؽؼقي ثٗ (38 :2002) 

 اضحیبؼي اخؿاي ٚ ِٛٛلبت وً اؾ ِمبٌٗ ايٓ ظؼ. تشقٛظ پؽظا

 اٌؿزّٗ زك ِیؿاْ ٚ قٛظ ویفیث ٚ نبضى ّٔبيٕعٖ ٕٚٛاْ ثٗ ِٛٛلبت

 نعٖ اقحفبظٖ زكبثؽـ اقحملاي نبضى ٕٚٛاْ ثٗ زكبثؽقي غیؽ ضعِبت

 زك اؾ ثبلايي ٔكجث وٗ نؽوث ٘بيي وٗ ؼقیع ٔحیدٗ ايٓ ثٗ. اقث

 ِي پؽظاضث نبْ ِكحمً ؼقبْزكبة ثٗ ؼا زكبثؽقي غیؽ ضعِبت اٌؿزّٗ

 اضحیبؼي اخؿاي ٚ ِٛٛلبت ْؽيك اؾ قٛظ افؿايم ظاؼاي ،وٕٕع

 . ثبنٕع ِي پبيیٓ قٛظ ویفیث ظاؼاي ٔحیدٗ ٚ ظؼ ثٛظٖ ِٛٛلبت

اٌٛک
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 پبقص َؽيت ٚ قٛظ ویفیث ثؽؼقي ثٗ جسمیمي ظؼ( 36 :2003) 

 افؿايم ثب ّ٘ؽاٖ قٛظ٘ب ظؼ ثجبت ثب ٘بي افؿايم وٗ ؾِبٔي قٛظ

                                                 
5. Bernard 
6. Dharan and  Lev 
7. Sloan 
 
9. Carol 
10. Aloke 



 ؾِبٔی کؽظ فؽٌ ٚی. پؽظاؾظ ِی ثبنٕع ِی ٘ب ظؼآِع ثجبت ثب ٘بي

 وب٘م ِمبثً ظؼ ،ثبنٕع ٘ب ظؼآِع افؿايم ثب ّ٘ؽاٖ ٘ب قٛظ ؼنع کٗ

 وب٘م ضلاف ثؽ. ثبنٕع ِي ثبلاجؽي ویفیث ظاؼاي قٛظ٘ب ،٘ب ٘ؿيٕٗ

 يه ظؼآِع٘ب افؿايم ،ثٛظٖ ِسعٚظ ٚ أفٛبٌي ؼٚيىؽظي وٗ ٘ب ٘ؿيٕٗ

 ْؽيك اؾ قٛظ ِعيؽيث ّ٘چٕیٓ. اقث ظٔبِسعٚ ٚ گؽا جغییؽ ؼٚيىؽظ

 ظاظ ٔهبْ جسمیك ٔحبيح. ثبنع ِي ٘ب ٘ؿيٕٗ اؾ ِهىً جؽ ظؼآِع٘ب

 قٛظ ویفیث اؾ ظؼآِع افؿايم ثب ّ٘ؽاٖ قٛظ ؼنع ثب ٘بي نؽوث

 ثؽضٛؼظاؼ ظؼاِع وب٘م ثب ّ٘ؽاٖ ؼنع ثب نؽوث ٘بي ثٗ ٔكجث ثبلاجؽي

 . ٘كحٕع

نؽوث  قٛظ ویفیث ثؽ ِٛثؽ ٚٛاًِ نٕبقبيي (64 :1378) فؽظ ٖؽيف

 ثؽ جبثیؽگػاؼ ٕٚبيؽ. اقث ظاظٖ لؽاؼ ِٓبٌٛٗ ِٛؼظ ؼا ايؽأي ٘بي

 نعٖ نّؽظٖ ثؽ گؽٖٚ پٕح ظؼ جسمیك ايٓ ظؼ نعٖ گؿاؼل قٛظ ویفیث

 :أع

 . زكبثعاؼي اقحفبظٖ ِٛؼظ ٘بي ؼٚل -1

 ٚ زكبثعاؼي ثؽآٚؼظ٘بي اّْیٕبْ نبًِ پػيؽي جغییؽ ٚ ؼيكه -2

 . قٛظ ؼقیعگي ٚ اٚحّبظ لبثٍیث

 زفٕ ،قؽِبيٗ قبضحبؼ ،قٛظ پبيعاؼي نبًِ نؽوث ٚ يٕٛث الحًبظ-3

 . ِعيؽيث  ویفیث ٚ قؽِبيٗ ٔگٙعانث ٚ

 ظانحٓ ظقحؽقي ٚ ٔمعيٕگي ،ِبٌي ا٘ؽَ نبًِ ِبٌي ٘بي ٚيژگي -4

 . ِبٌي جبِیٓ ِٕبثٙ ثٗ

 ثجبت ٚ اؼؾ ٔؽش ،جٛؼَ ٔؽش نبًِ ٚ الحًبظي قیبقي ٚٛاًِ-5

 . الحًبظي ٚ قیبقي
 

 اؾ يه ٘ؽ ثب ِؽججّ ٔبٍِٓٛة ٚ ٍِٓٛة ٘بي ٚيژگي زمیكت ايٓ ظؼ

 قٛظ ویفیث وٗ اقث نعٖ جبویع ٚ اؼائٗ ِػوٛؼ گبٔٗ پٕح گؽٖٚ ٘بي

 ٚيژگي ظؼخٗ ٚ ِیؿاْ اؾ جبثٛي ،ؾِبْ ٘ؽ ظؼ نؽوث ٘ؽ نعٖ گؿاؼل

 قٛظ ظٕ٘عٖ جهىیً اخؿاي ِبٌي ٚ زكبثعاؼي ٔبٍِٓٛة ٚ ٍِٓٛة ٘بي

 ٚ ٘ب ثؽظانث اؾ جبثٛي ٔیؿ ْاي وٗ اقث قٛظ ویفیث ظؼ ظضیً ضبٌى

 . اقث وٕٕعگبْ اقحفبظٖ قبيؽ ٚ گؽ جسٍیً ٘ؽ نطًي ٘بي ظيعگبٖ

 ضبٌى قٛظ ویفیث ثب ِؽججّ ٚٛاًِ (32 :1381) يبثؽي ٚ وعضعايي

 ٔهبْ جسمیك ٔحبيح. وؽظٔع ِٓبٌٛٗ ؼا جٙؽاْ ثٛؼـ ظؼ نعٖ گؿاؼل

 ثؽ نؽوث أعاؾٖ ٘بی ظاؼايي گؽظل ٔكجث ،قٛظآٚؼي ٔكجث ظ٘ع ِي

 ثؽ جبثیؽ ي ثؽؼقي ِٛؼظ ِحغیؽ٘بي قبيؽ ٚ ثٛظٖ ِٛثؽ قٛظ ویفیث

 . أع ٔعانحٗ قٛظ ویفیث

 ویفیث ثیٓ ؼاثٓٗ ثؽؼقي ٚ جسمیك ثٗ (51 :1383)وؽظقحبٔي  ٚ ثمفي

 قٛظ وٗ پؽظاضحٕع ٘بيي نؽوث ظؼ قٙبَ أجبنحٗ غیؽٚبظي ثبؾظٖ ٚ قٛظ

 وٗ قیعٔعؼ ٔحیدٗ ايٓ ثٗ آْ ٘ب . ظانث( وب٘م) افؿايم آْ ٘ب  ٔمعي

 ثٗ ثبؾاؼ ٚاوٕم ،قٛظ پبيعاؼي ثؽ ِجحٕي قٛظ ویفیث ِجٕبي ثؽ

 ثؽ ِجحٕي قٛظ ویفیث ِجٕبي ثؽ ٚ نؽوث ٘ب ِثجث ٔمعي قٛظ الؿايم

 ٔمعي قٛظ وب٘م ثٗ ثبؾاؼ ٚاوٕم ،ٍّٚیبجي ٔمعي خؽيبْ ٚ قٛظ ؼاثٓٗ

 . اقث ِثجث نؽوث ٘ب 

 ِیبْ اِاؼجت ثؽؼقي ثٗ اي ِمبٌٗ ظؼ (37 :1384) ٔبّٖي ٚ ضٛاخٛي

. پؽظاضحٕع جٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ظؼ قٙبَ ٚ ثبؾظٖ قٛظ ویفیث

 ِیبْ ظاؼي ِٕٛي ؼاثٓٗ ٚخٛظ اؾٚعَ آْ ٘ب زبوي جسمیك ٔحبيح

 . اقث قٙبَ ثبؾظٖ ٚ قٛظ ویفیث



  تحقیق ْبي فرضیّ -4

 ٔكجث :أل فرضیّ
MV

BV ٘بي ؼٚل اؾ وٗ ؼا نؽوث ٘ب يي اقث لبظؼ 

 ُ٘ اؾ ؼا وٕٕع  ِي اقحفبظٖ ؼٚ ٚ ِیبٔٗ جٕعؼٚ،اؼأٗن ِسبفٗٗ

 . کٕع ِحّبيؿ

 جبثیؽ ؼٚل ٘بي جسث نؽوث نعٖ گؿاؼل قٛظ ویفیث :دٔو فرضیّ

.  ِي گیؽظ لؽاؼ نؽوث اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼي

اثؽ  نؽوث زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي أحطبة ثؽ نؽوث أعاؾٖ :ضٕو فرضیّ

 . اقث گػاؼ

 نؽوث زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي أحطبة ؼة نؽوث ثع٘ي قٓر :چٓبرو فرضیّ

 . اقث گػاؼ اثؽ

 تحقیق ٔابطتّ يتغیرْبی ػًهیبتی تؼریف -5

 اؼؾل ٔكجث اؾ ٚجبؼت :(BV/MV)ثبؾاؼ  اؼؾل ثٗ ظفحؽی اؼؾل ٔكجث

 ظؼ قُٙ ٘ؽ ثبؾاؼ اؼؾل ثٗ (قبي)ظٚؼٖ  پبيبْ ظؼ قُٙ ٘ؽ ظفحؽي

 . اقث ظٚؼٖ پبيبْ

 ثیٕي پیم ثؽ گػاؼ قؽِبيٗ جٛأبيي "اؾ  ٚجبؼجكث :ضٕد کیفیت

 قٛظ کیفیث "خبؼي قبي نعٖ گؿاؼل قٛظ اؾ اقحفبظٖ ثب آجي قٛظ٘بي

 ِی ِسبقجٗ ؾيؽ جؽجیت ثٗ ٚ گیؽی أعاؾٖ  ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ ثب

  :نٛظ

 ٚالٛي غیؽٚبظي قٛظ جفبٚت ٕٚٛاْ ثٗ ؼا :(UE)يُتظرِ  غیر ضٕد

 10 ؼاثٓٗ اؾ نٛظ وٗ ِي جٛؽيف نعٖ ثیٕي پیم غیؽٚبظي قٛظ ٚ

  :گؽظظ ِي ِسبقجٗ

)()( FBVrFEPSABVrAEPSUE iteititeitit
−−−=
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UEit
 t جبؼيص ظؼ i نؽوث ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ: 

AEPSit
  t جبؼيص ظؼ i نؽوث ٚالٛي قُٙ ٘ؽ قٛظ: 

ABV it
 ظؼ i نؽوث ظٚؼٖ ظؼاثحعاي قُٙ ٘ؽ ٚالٛي ظفحؽي اؼؾل: 

  t جبؼيص

FEPSit
 t جبؼيص ظؼ i نؽوث نعٖ ثیٕي پیم قُٙ ٘ؽ قٛظ: 

FBV it
 i نؽوث ظٚؼٖ ظؼاثحعاي قُٙ ٘ؽ نعٖ ثیٕي پیم ظفحؽي اؼؾل: 

  t جبؼيص ظؼ

r e
  قؽِبيٗ ٘ؿيٕٗ: 

 ّٔي ظقحؽـ ظؼ قُٙ ٘ؽ نعٖ ثیٕي پیم ظفحؽي اؼؾل آٔدبيی وٗ اؾ

 ثیٕي پیم 11 ؼاثٓٗ ْؽيك اؾ ؼا قُٙ ٘ؽ ظفحؽي ؼؾلا جٛاْ ثبنع،ِي

  :ّٔٛظ
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FBVt
  t قبي اثحعاي ظؼ قُٙ ٘ؽ  نعٖ ثیٕي پیم ظفحؽي اؼؾل: 

ABV t 1−
  t-1 قبي اثحعاي ظؼ ٚالٛي ظفحؽي اؼؾل: 



FE 1−Τ:قبي ثؽای نعٖ ثیٕي پیم ٔبضبٌى قٛظ t-1(٘ؽ ٔبضبٌى قٛظ 

( t-1قبي قٙبَ جٛعاظ x قُٙ

FD 1−Τ:قبي ثؽای نعٖ ثیٕي پیم جمكیّي قٛظ t-1 ) ٘ؽ جمكیّی قٛظ 

( t-1قبي قٙبَ جٛعاظ x قُٙ

RE t  نعٖ زبي ِٓبٌجبت يب ٘ب آٚؼظٖ ِسً اؾ قؽِبيٗ افؿايم:−1

 t-1 قبي ظؼ قٙبِعاؼاْ

T: قبي پبيبْ ظؼ قٙبَ جٛعاظ t 
 

 چٗ ٘ؽ ،ثبنع ِی قٛظ ثیٕی پیم ضٓبی ظٕ٘عٖ ٔهبْ ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ

 قٛظ ٌػا اقث کّحؽ قٛظ ثیٕی پیم ضٓبی ثبنع کّحؽ ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ

 . اقث ثؽضٛؼظاؼ ثبلاجؽی کیفیث اؾ
 ٚ ٚالٛی قُٙ ٘ؽ قٛظ جفبٚت گؽفحٓ ٔٗؽ ظؼ ثب قٛظ کیفیث ّ٘چٕیٓ

 نعٖ قٕدیعٖ اَبفی ِٛیبؼ يک ٕٚٛاْ ثٗ نعٖ ثیٕی لپی قُٙ ٘ؽ قٛظ

 . اقث
 . ثبنع ِی آْ أعاؾٖ ِٛؽف نؽکث ٘ؽ ضبٌى فؽٚل: غرکت اَذازِ

 زمٛق خّٙ ثؽ ِعت ثٍٕع ٘بي ثع٘ي جمكیُ اؾ ٚجبؼت :بذْي َرخ

 . اقث ظٚؼٖ پبيبْ ظؼ قٙبَ يبزجبْ
 

تحقیق  يطتقم يتغیر -6

 جٛقّ (جٕعؼٚ ٚ ؼٚ أٗکبؼ، ِی ِسبفٗٗ) زكبثعاؼی ٘بی ؼٚل أحطبة

 . اقث نعٖ گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ جسمیك ِكحمً ِحغیؽ ٕٚٛاْ ثٗ ٘ب نؽکث

ضٕد  كیفیت تئٕري ْبی -7

 ؼٚل ٘بي أحطبة جئٛؼي ثؽای يٛؼت ثٕعی ثكیبؼي يبزت ٔٗؽاْ جلال

 ِٛخٛظ ؼقّي جیٛؼي ٘بي اؾ ايضلايٗ ؾيؽ ثسث. ّٔٛظٖ أع زكبثعاؼي

 ِٛؼظ ظؼ اقث ِطحٍف جسمیمبت ظؼ ِٕعؼج ٔٗؽات گؽظآٚؼي ثٍىٗ ،ٔیكث

-قؽِبيٗ جٛأبيي ثؽ جٛأعِي زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي چگٛٔٗ ايٓ وٗ
-پیم ِٕٗٛؼ ثٗ نعٖ گؿاؼل ِبٌي ٘بيظاظٖ اؾ اقحفبظٖ ظؼ گػاؼاْ

 . ثگػاؼظ جبثیؽ  ،آيٕعٖ ِبٌي اْلاٚبت ثیٕي

 كبراَّ يحبفظّ رٔظ ْبي تئٕري -7-1

 ویفیث ثب قٛظ چیؿي چٗ ايٕىٗ ِٛؼظ ظؼ جئٛؼي جؽِْؽقَٛ جمؽيجباً 

 وٗ وٕع ِي پیعا اؼججبِ َِٛٛ٘ ايٓ ثٗ ،ظ٘عِي جهىیً ؼا ثبلا

 اثؽاؾ وبؼأِٗسبفٗٗ ْٛؼ ثٗ ،ؼا نعٖ گؿاؼل قٛظ گػاؼاْقؽِبيٗ

 . (21 :2002 ،ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع کؽيف)وٕٕع ِي جٍمي نعٖ
  ٔهبْ ،ِبٌي ٚ جسٍیً جدؿيٗ ؾِیٕٗ ظؼ وحت خعيعجؽيٓ اخّبٌي ِؽٚؼ

قبثبؼِبٔیبَ ٚ ٚايٍع ،اقحیٓ ثؽْ ّ٘چْٛ قٕعگبٔیٔٛي وٗ ظ٘عِي
11
 

( 1998:65)ٌِٛ  ٚ ٚايث، ٘بؼاْ ،(1998:38)٘بویٕؿ  ،(89 :2001)

 اؾ اقحفبظٖ ثب جٕگبجٕگي ْٛؼ ثٗ ،ؼا ثبلا ویفیث ثب قٛظ ،ٚ٘بٌیٛاي

 اؼؾل ٚ (لايفٛ ِبٕٔع) قٛظ نٕبقبيي ظؼ وبؼيِسبفٗٗ زكبثعاؼي ِفب٘یُ

 ِؽججّ (ٔبِهٙٛظ ظاؼايي ٘بي قؽيٙ ٘لاناقث ِبٕٔع)ظاؼايي ٘ب  گػاؼي

                                                 
11. Brenstein , Wild and Subramanyam 



-ِي ثیبْ وبؼأٗ ِسبفٗٗ ؼٚل ٘بي جئٛؼي ،ضلايٗ ْٛؼ ثٗ. ظإٔع ِي
 ،وبؼأِٗسبفٗٗ زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي اؾ اقحفبظٖ ثب وٗ وٕع

-پیم ؼا نؽوث آجي ظفحؽي اؼؾل ٚ قٛظ جٛإٔعِي جؽظلیك قٙبِعاؼاْ
 . وٕٕع ثیٕي

 تُذرٔ رٔظ ْبي تئٕري -7-2

-ِي ِٓؽذ ثبلا ویفیث ثب قٛظ ِٛؼظ ظؼ وٗ ظيگؽي يژگي ٘بيٚ اؾ يىي
 ٔٛقبْ ظچبؼ ظيگؽ قبي ثٗ قبٌي اؾ ٔجبيع قٛظ وٗ اقث ايٓ نٛظ

 ؼٚل اؾ اقحفبظٖ پیؽآِْٛ ِجسثي ظؼ( 1999)ّ٘ىبؼاْ  ٚ ؼٚقبْ. نٛظ

 خؽيآْ ٘ب ي ثیٕيپیم ظؼ ٔمعي ؼٚل ثب ِمبيكٗ ظؼ جٛٙعي زكبثعاؼي

 وٕعِي ايدبظ قٛظي جٛٙعي زكبثعاؼي» وٗ ظاؼظِي ٕٚٛاْ ،آجي ٔمعي

 ؼا ٔمعي خؽيبْ ٘ب ي قبي ثٗ قبي ٔٛقبٔبت ٚ ٔبّ٘ٛاؼي ٘ب وٗ

 ِعت ثٍٕع ٚ آؾاظ ٔمعي خؽيآْ ٘ب ي اؾ ثؽآٚؼظي ٚ ،وٕعِي ّ٘ٛاؼ

 ِٛؼظ ٚيژگي ايٓ. (124 و) ظ٘عِي اؼايٗ ثبظٚاَ ٚ قبلأٗ نىً ثٗ

 ظؼ يمبتجسك اؾ ٚٗیّي خؽيبْ ثبلا ویفیث ثب قٛظ ِٛؼظ ظؼ اظٚب

 وٗ ؼا َِٛٛ٘ ايٓ اِىبْ وٗ اقث نعٖ ِٛخت ؼا قؽِبيٗ ثبؾاؼ

 ثب ؼا قٛظ جب ثپؽظاؾٔع قٛظ «ّ٘ٛاؼقبؾي» ثٗ آگب٘بٔٗ ِعيؽاْ

 . آؾِبيعِي ،وٕٕع ٚأّٛظ ویفیث

 ِعيؽاْ لًع ٚ قٛظ ویفیث ِٛؼظ ظؼ جٛؽيف ايٓ ظانحٓ ٔٗؽ ظؼ ثب

 اؾ وٗ ينؽوث ٘ب ي وٗ ّٔٛظ ِٓؽذ جٛاِْي ،قٛظ ّ٘ٛاؼقبؾي ثؽاي

 وٗ نؽوث ٘بيي ثب ِمبيكٗ ظؼ وٕٕعِي اقحفبظٖ جٕعؼٚ زكبثعاؼي ؼٚل

 ،وٕٕعِي جٕعؼٚ اقحفبظٖ ٚ وبؼأِٗسبفٗٗ ؼٚل ٘بي اؾ اؾ جؽکیجی

 . ظاؼٔع (ّ٘ٛاؼجؽ قٛظ يٕٛي)ثبلايي  ویفیث ثب قٛظ ٚالٙ ظؼ

  يختهط رٔظ ْبي تئٕري -7-3

-گػانحٗ يسٗ وبؼأِٗسبفٗٗ ؼٚل ٘بي جئٛؼي ثؽ گؽاْجسٍیً اوثؽ
 قیبقث ٘بي وٗ پػيؽٔعِي گؽاْ جسٍیً ايٓ اؾ ٔفؽ چٕع اِب. أع

ِي  ،جؽْٛلأي ؾِبٔي ظٚؼٖ يه ظؼ زعالً ،وبؼأٗ ِسبفٗٗ زع اؾ ثیم

 نؽوث ٘ب يي ِثبي ثؽاي. نٛظ پبيیٓ ویفیث ثب قٛظ ثٗ ِٕدؽ جٛأع

ِي  ؾيبظ ِمبظيؽ ثٗ ظاؼايي ٘ب زػف ثٗ العاَ اٚي قبي ٘بي ظؼ وٗ

 ٔهبْ ِّٛٛي اؾ ثیهحؽ قٛظ ،آْ اؾ ثٛع قبي ٘بي ّ٘ة ْي ،وٕٕع

 ثیم ٚ جٕعؼٚ قیبقث ٘بي وٗ وٕعِي انبؼٖ (1982) قیگً. ظاظ ضٛإ٘ع

. ظاؼٔع قٛظ ویفیث ثؽ ِٕفي جبثیؽات ظٚ ٘ؽ ،وبؼأِٗسبفٗٗ زع اؾ

 أدّٓ جٛقّ وٗ ،(87 :1978) زكبثؽقبْ ِكئٌٛیث وّیكیْٛ ٚلاٖٚ ثٗ

 اقث وؽظٖ ِٓؽذ ،گیؽظِي لؽاؼ زّبيث ؼظِٛ آِؽيىب ؼقّي زكبثعاؼاْ

 زكبثعاؼی ٘بی ؼٚل ْیف ظٚقؽ زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي ّ٘ٗ نؽوث اگؽ وٗ
 ؼا (جٕعؼٚ ؼٚل ٘بي ّ٘ٗ يب وبؼأٗ ِسبفٗٗ ؼٚل ٘بي ّ٘ٗ يٕٛي)

 ِبٌي يٛؼت ٘بي اؾ وٕٕعگبْ اقحفبظٖ ،ظ٘ع   لؽاؼ اقحفبظٖ ِٛؼظ

 . نٛٔع ْبش ظچبؼ ،قٛظ ویفیث يب ٔمعيٕگي ِٛؼظ ظؼ اقث ِّىٓ
ظ٘ع ِي جهىیً ؼا ِطحٍّ ؼٚل ٘بي جئٛؼي اقبـ ،٘بظيعگبٖ ايٓ

 نؽوث ٘ب يي ،جئٛؼي ايٓ ْجك ثؽ. (24 :2002ِبؼجیٓ؛  ؼٌٕٚع کؽيف)

 ثب قٛظ ّٔبيٕعِي اقحفبظٖ زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي اؾ جؽویجي اؾ وٗ

 يؽفباً  قیبقث ٘بي آْ ٘ب اؾ ؾيؽا ظانث ضٛإ٘ع ثبلاجؽي ویفیث

يٛؼت  نٛظ ثبٚث وٗ وٕٕعّٔي اقحفبظٖ جٕعؼٚ ااً يؽف يب وبؼأِٗسبفٗٗ

 وبؼأِٗسبفٗٗ زع اؾ ثیم يب ،جٕعؼٚ زع اؾ ثیم وً ظؼ ِبٌي ٘بي

 ؼا ظفحؽي ٘بي اؼؾل ٚ آجي قٛظ٘بي جٛإٔعِي قٙبِعاؼاْ ،نٛظ



.  وٕٕع ثیٕيپیم جؽظلیك ثكیبؼ

 ثببت بب رٔظ ْبي تئٕري -7-4

 ظؼ ِعيؽاْ وٗ اقث ايٓ قٛظ ویفیث َِٛٛ٘ ِٛؼظ ظؼ ظيگؽ ظيعگب٘ي

 ظقحىبؼي ثؽاي ثیهحؽي فؽيث ِطحٍّ ؼٚل ٘بي ِدّٛٚٗ ثب نؽوث ٘ب

جبثیؽ  ضبْؽ ثٗ يب ٚ ّٚعي يٛؼت ثٗ يب وبؼ ايٓ. ظانث ضٛإ٘ع قٛظ

 وبؼ ثٗ وٗ ِحفبٚجي زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي وٕٕعٖ ايدبظ جٛبظي ات

 ِعاَٚ ْٛؼ ثٗ وٗ نؽوث ٘ب يي ظيگؽ ْؽف اؾ. گیؽظِي يٛؼت ،ؼفحٗ

 ِّٛٛلااً  ،وٕٕعِي اقحفبظٖ( جٕعؼٚ يب) وبؼأِٗسبفٗٗ ؼٚل ٘بي اؾ

 ِطحٍف ؼٚل ٘بي ِیبْ ظؼ وٗ ظٕ٘عِي ٔهبْ ؼا( ثیهحؽ) وّحؽ قٛظ

 ِدّٛٚٗ ثب نؽوث ٘بي ظؼ قٙبِعاؼاْ. نع ٔطٛإ٘ع جٛعيً زكبثعاؼي

 خؽيآْ ٘ب ي ٚ آجي قٛظ٘بي ثؽآٚؼظ ظؼ اقث ِّىٓ ِطحٍّ ؼٚل ٘بي

 زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي وٕٕعٖ جٛعيً اثؽات ضبْؽ ثٗ آْ ثب ِؽججّ ٔمعي

-ِسبفٗٗ ؼٚل ٘بي ظاؼاي نؽوث ٘بي. وٕٕعثیهحؽي اّْیٕبْ ٚعَ ازكبـ
 ثبلاي ٚ پبيیٓ قٓٛذ اٌیِٕٗحٙي ظؼ ٔٗؽي ْٛؼ ثٗ جٕعؼٚ ٚ وبؼأٗ

 ثؽاي وّحؽي فؽيث ثٕبثؽايٓ ٚ أعگؽفحٗ لؽاؼ نعٖ گؿاؼل قٛظ

 . ظاؼٔع اضحیبؼ ظؼ قٛظ ظقحىبؼي
 وبؼأِٗسبفٗٗ زع اؾ ثیم ثٗ ِٛقَٛ ؼٚل ٘بي اؾ نؽوحي اگؽ

 ثؽآٚؼظ ثؽاي وّحؽي ِهىً اقث ِّىٓ گػاؼاْقؽِبيٗ ،وٕع اقحفبظٖ

 ايٓ َِٛٛ٘ ايٓ ظٌیً. ثبنٕع ظانحٗ ظفحؽي اؼؾل ٘بي ٚ آجي قٛظ٘بي

 قٛ يه اؾ فمّ ِعيؽاْ وٗ ظأكث ضٛإ٘ع گػاؼاْقؽِبيٗ وٗ اقث

 ٚ -ثبلا ثٗ ؼٚ- وٕٕع ظقحىبؼي ؼا قٛظ جٛإٔعِي( اٌٚیٗ قّث)
 وّحؽ ايِٕحٗؽٖ غیؽ ْٛؼ ثٗ آيٕعٖ ظؼ قٛظ ِجبٌغ وٗ ايٓ ازحّبي

 . ٔعاؼظ ٚخٛظ ،ثبنع وٕٛٔي نعٖ گؿاؼل پبيیٓ قٛظ اؾ
 ؼٚل ٘بي اؾ وٗ نؽوث ٘بيي وٗ ظاظ ضٛا٘ع ٔهبْ ِهبثٗ جسٍیً

 ٚعَ يب)اضحلاي  اثٛبظ اؾ يىي وٕٕعِي اقحفبظٖ جٕعؼٚ ّٚعجب

ايٓ  ازحّبي يٕٛي ظٕ٘عِي وب٘م ؼا گػاؼاْ ٖقؽِبي ثؽاي( اّْیٕبْ

. اقث ثٛیع ثبنع أحٗبؼ ِٛؼظ ِیؿاْ اؾ ثیم آيٕعٖ ظؼ قٛظ٘ب وٗ

.  ظ٘عِي اؼايٗ ؼا ثجبت ثب ؼٚل ٘بي جئٛؼي اقبـ ِجبزث ايٓ

 تحقیق رٔظ -8

 جسمیك ٘عف ثبثث اؾ ٚ ؼٚيعاظي پف ٚ جٛيیفی ٔٛ٘ ايٓ پژٚ٘م اؾ

 ٚ ثٛؼـ ثبؾاؼ قبؾِبْ اثطبٔٗکث اؾ جسمیك اْلاٚبت. اقث کبؼثؽظی

 ٘بی نؽکث ِبٌی اْلاٚبت ثبٔک فهؽظٖ ٘بی ٌٛذ ٚ جٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق

 اْلاٚبجی ثبٔک ٚ ثٛؼـ قبؾِبْ ؼقبٔی اْلا٘ ٘بی قبيث ٚ نعٖ پػيؽفحٗ

 . اقث نعٖ اقحطؽاج جعثیؽپؽظاؾ ٚ ٔٛيٓ آٚؼظ ؼٖ افؿاؼ ٔؽَ

 تحقیق يٕرد دٔرِ ٔ آيبري جبيؼّ -9

 ثٛؼـ ظؼ نعٖ پػيؽفحٗ نؽوث ٘بي نبًِ زمیكت ايٓ آِبؼي خبِٛٗ

 ٚ ضعِبجی ٚ گػاؼی قؽِبيٗ نؽکث ٘بی. اقث جٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق

 ثٛؼـ ظؼ1388ا ت 1380 قبي اؾ کٗ نؽکث ٘بيی اؾ ظقحٗ آْ ّ٘چٕیٓ

 کٗ آْ ٘ب اْلاٚبت ٚ يب أع ٔعانحٗ فٛبٌیث جٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق

 اقبـ ثؽ جسمیك ظ ٚگؽظی زػف ،ٔجٛظ ظقحؽـ ظؼ اقث جسمیك ٔیبؾ ِٛؼظ

 . اقث گؽفحٗ أدبَ قبي نؽکث 351 ٘بی ظاظٖ



 غرکت ْب َٕع تؼییٍ -10

 1380 قبي اؾ ّٔٛٔٗ ٘بي نؽوث قبلأٗ گؿاؼل ٘بي ِٕٗٛؼ ايٓ ثؽاي

 ؼٌٕٚع کؽيف جٛقّ نعٖ جٛؽيف اٌگٛی ْجك. گؽظيع آٚؼی خّٙ 1388جب 

 جٛقّ نعٖ اقحفبظٖ زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي ثبيع  (36 :2002)ِبؼجیٓ 

 :نٛظ گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ ؾيؽ ِٛاؼظ ظؼ نؽوث ٘ب
ِٛبفیث  ،ؼٚل اؼؾل گػاؼي ِٛخٛظي وبلا ،اقحٙلان ظاؼايي ٘بي ثبثث

غضیؽٖ  ،ِطبؼج ثٙؽٖ قؽِبيٗ اي نعٖ ،ِبٌیبجي قؽِبيٗ گػاؼي

اقحٙلان  ،ثع٘ي ٘بي ثبؾٔهكحگي ،ِٛبفیث ٘بی ِبٌیبجی ،ِبٌیبت

 . جٛافمبت اخبؼٖ ثٍٕع ِعت ،ظاؼايي ٘بي ٔب ِهٙٛظ
 ،ّٔٛٔٗ ٘بی نؽکث ِبٌی ٘بی يٛؼت جَٛیسی ٘بی يبظظانث ِٓبٌٛٗ ثب

 ٘ب نؽکث ايٓ ثبثث ٘بی ظاؼايی اقحٙلاک ٔؽش ٚ ؼٚل کٗ گؽظيع ِهطى

 لبْٔٛ 151 ِبظٖ َِٛٛ٘ اقحٙلاکبت ٔبِٗ آئیٓ گؽفحٓ ٔٗؽ ظؼ ثب

. نٛظ ِی ٚ اقحفبظٖ جٛییٓ 1380 ثّٙٓ ًِٛة ِكحمیُ ٘بی ِبٌیبت

 ٚ ثبثث ٘بی ظاؼايی اقحٙلاک کٗ ؼٚل ْای ثٗ جٛخٗ ثب ،ثٕبثؽايٓ

 ؼٚل ،نٛظ ّٔی جٛییٓ نؽکث ِعيؽيث ٔٗؽ ْجك ٔبِهٙٛظ ٘بی ظاؼايی

 . ٔهع گؽفحٗ ٔٗؽ ٘ب،ظؼ نؽکث اقحفبظٖ ِٛؼظ اقحٙلاک

 ِٛخٛظی زكبثعاؼی " ايؽاْ 8 نّبؼٖ زكبثعاؼی اقحبٔعاؼظ ْجك

 ثؽای ٚاؼظٖ آضؽيٓ اؾ يبظؼٖ اٌٚیٓ ؼٚل اؾ اقحفبظٖ "کبلا  ٚ ِٛاظ

 اؾ يبظؼٖ اٌٚیٓ ؼٚل ٌػا. ٔیكث ِدبؾ ٘ب ِٛخٛظی گػاؼی اؼؾل

 جٛخٗ ثب (ظائّی قیكحُ ظؼ)ِحسؽک  ِیبٔگیٓ ؼٚل يب ٚاؼظٖ اٌٚیٓ

 خؿٚ قبظٖ ِیبٔگیٓ ؼٚل ِمبثً ظؼ ،ايؽاْ ثٛظْ جٛؼِی نؽايّ ثٗ

 . اقث نعٖ ِٕٗٛؼ جٕعؼٚ ٘بی ؼٚل
 قٙبِی ٘بی نؽکث قٙبَ ظؼ گػاؼی قؽِبيٗ ثبثث اؾ ظؼيبفحی قٛظ

 ٘بی ِبٌیبت لٛأیٓ 145 ِبظٖ ْجك ّ٘چٕیٓ ٚ ثبنع ّٔی ِبٌیبت ِهّٛي

 ٔؿظ ِطحٍف ٘بی قپؽظٖ ٚ أعاؾ پف ٘بی زكبة ثٗ ِحٍٛك قٛظ ،ِكحمیُ

 پؽظاضث اؾ ٔیؿ ثبٔکی غیؽ اٚحجبؼی ِٛقكبت ،ايؽأی ٘بی ثبٔک

 فٛق ٘بی گػاؼی قؽِبيٗ ِٛبفیث اؾ کٗ ٘بيی نؽکث. اقث ِٛبف ِبٌیبت

 ٔٗؽ ظؼ جٕعؼٚ ؼٚل يکنؽکث ٘بی ظاؼای  ٕٚٛاْ ثٗ ظْکٓ ِی اقحفبظٖ

 . نع گؽفحٗ
 ٘بی نؽکث ِبٌی ٘بی يٛؼت جَٛیسی ٘بی يبظظانث ِٓبٌٛٗ اؾ پف

 ثٙبی ثٗ نعٖ ِٕٗٛؼ ثٙؽٖ ،ِؿثٛؼ ٘بی نؽکث کٗ گؽظيع ِهطى ّٔٛٔٗ

 ٘بی ٚ اخبؼٖ (ثٙؽٖ ٘ؿيٕٗ کؽظْ ای قؽِبيٗ)ظاؼايی  نعٖ جّبَ

 ثؽؼقی ثب. ٔهع گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ قفٛ ِٛاؼظ ٌػا ،ٔعاؼٔع ای قؽِبيٗ

 غضیؽٖ کكؽی ثب کٗ ٘بيی نؽکث ،ّٔٛٔٗ ٘بی نؽکث زكبثؽقی گؿاؼل

نعٖ  اقحفبظٖ جٕعؼٚ ؼٚل يک ٕٚٛاْ ثٗ ٔیؿ ثٛظٔع ِٛاخٗ ِبٌیبت

 . نع گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ (کّحؽ ثع٘ی گؿاؼل ِٕٗٛؼ ثٗ)

 ِهّٛي ظؼآِع ،ِكحمیُ ٘بی ِبٌیبت لبْٔٛ 132 ِبظٖ ثب ِٓبثك

 جٌٛیعی ٘بی ٚازع ظؼ جٌٛیعی ٘بی فٛبٌیث اؾ ٔبنی اثؽاؾی ِبٌیبت

 ثٙؽٖ پؽٚأٗ ثٛع ثٗ 1381 قبي اٚي اؾ کٗ جٛبٚٔی ٚ ضًٛيی ثطم ظؼ

 ثؽظاؼی ثٙؽٖ نؽٚ٘ جبؼيص اؾ نٛظ ِی يبظؼ آْ ٘ب  ای ثؽ ثؽظاؼی

 يبفحٗ جٛقٛٗ کّحؽ ِٕبْك ظؼ ٚ ظؼيع 80 ِیؿاْ ثٗ قبي چٙبؼ ِعت ثٗ

. ٘كحٕع ِٛبف ِبٌیبت اؾ يعظؼ 100 ِیؿاْ ثٗ ٚ قبي 10 ِعت ثٗ

 يبظؼات اؾ زبيً ظؼآِع ظؼيع 100،لبْٔٛ ايٓ 141 ِبظٖ ْجك ّ٘چٕیٓ

 ظؼيع 50 ٚ کهبٚؼؾی ثطم ِسًٛلات ٚ يٕٛحی کبلای نعٖ جّبَ ِسًٛلات



. ٘كحٕع ِٛبف ِبٌیبت نّٛي اؾ کبلا٘ب قبيؽ يبظؼات اؾ زبيً ظؼآِع

 اقحفبظٖ ؼِؿثٛ ٘بی ِٛبفیث اؾ کٗ ّٔٛٔٗ ٘بی نؽکث ثؽای ثٕبثؽايٓ

 ثؽؼقی ثٗ جٛخٗ ثب. نع ِٕٗٛؼ جٕعؼٚ ؼٚل يک ٕٚٛاْ ثٗ کؽظٔع

 ثب ٘ب نؽکث ايٓ کٗ گؽظيع ِهطى ّٔٛٔٗ ٘بی نؽکث زكبثؽقی گؿاؼل

 ٔیؿ فٛق اؾ ايٕؽٚ ِٛؼظ ،ثبنٕع ّٔی ِٛاخٗ ثبؾٔهكحگی ثع٘ی کكؽی

 ِٓبٌجبت غضیؽٖ کكؽی ثب کٗ ٘بيی نؽکث ٌٚی ٔهع گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ

 يک ٕٚٛاْ ثٗ ٔیؿ ثٛظٔع ِٛاخٗ( زكبثؽـ ٔٗؽ ْجك)اٌٛيٛي  ِهکٛک

 اؾ اقحفبظٖ ثب قبي ٘ؽ ظؼ. نع گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ جٕعؼٚ زكبثعاؼی ؼٚل

 ؼٚ ؼا ٚ ِیبٔٗ جٕعؼٚ ،وبؼي ِسبفٗٗ پؽجفٛي اِحیبؾ کبؼت ؼٚيىؽظ

 نؽوث ٘بيي ،وبؼ ِسبفٗٗ نؽوث ٘ب ي ثٗ ٚجبؼت ظيگؽ،. گؽظيع جٛییٓ

 اقحفبظٖ زكبثعاؼي اؼأٗن ِسبفٗٗ ؼٚل ٘بي اؾ ثیهحؽ وٗ ثبنٕع ِي

نؽوث ٘ب  اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي جٛییٓ اؾ ثٛع. وٕع ِي

 اِحیبؾ يه ،نؽوث جٛقّ نعٖ اقحفبظٖ جٕعؼٚ ؼٚل ٘ؽ ثؽاي ّٔٛٔٗ، ي

 جّبَ ثؽاي اِحیبؾ٘ب جّبَ وؽظْ ِهطى اؾ ثٛع. نع گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ

 1 ؾا نؽوث ٘ب  جّبَ ثؽاي اِحیبؾ٘ب ايٓ ْیف ،قبي ٘ؽ نؽوث ٘ب ظؼ

 قٗ ثٗ نؽوث ٘ب  ،ْیف ايٓ ثٗ جٛخٗ ثب. گیؽظ ِي لؽاؼ ٔمٓٗ 5 جب

 ،اِحیبؾ ظٚ يب يک نؽوث ٘ب ثب نبًِ اٚي گؽٖٚ. گؽظيع جمكیُ گؽٖٚ

 نؽوث ٘ب  نبًِ قَٛ گؽٖٚ ٚ اِحیبؾ 3 ثب نؽوث ٘ب يي نبًِ ظَٚ گؽٖٚ

 اؾ وٗ ٘كحٕع نؽوث ٘ب يي اٚي گؽٖٚ. ثبنٕع ِي اِحیبؾ 5 يب 4 ثب

 ظَٚ گؽٖٚ ،وٕٕع ِي اقحفبظٖ وبؼأٗ ِسبفٗٗ ظاؼيزكبة ؼٚل ٘بي

 ِي اقحفبظٖ زكبثعاؼي جٕعؼٚ ؼٚل ٘بي اؾ وٗ ثبنٕع ِي نؽوث ٘بيي

 ؼٚ ِیبٔٗ ؼٚل ٘بي اؾ وٗ ٘كحٕع نؽوث ٘ب يي قَٛ ّٔبيٕع ٚ گؽٖٚ

  . وٕٕع ِي اقحفبظٖ

 ْب یبفتّ تحهیم ٔ تجسیّ -11

 أل فرضیّ اضتُببطی آيبر تحهیم -11-1

 ٔكجث ٌگبؼيحُ ثیٓ اؼججبِ ثؽؼقي خٙث اٚي ؼَیٗف آؾِْٛ ثؽاي

 ٘بی ؼٚل أحطبة ثب (Ln(bv/mv))ثبؾاؼ  اؼؾل ثٗ ظفحؽی اؼؾل

 ٚ Ln(bv/mv) پیٛقحٗ وّي ِحغیؽ يه اؾ اقحفبظٖ ٌسبٔ ثٗ ٚ زكبثعاؼی

ٚاؼيبٔف جسٍیً اؾ (زكبثعاؼي ٘بي ؼٚل) اي ؼظٖ ِحغیؽ يه
17

 اقحفبظٖ 

 نعٖ اؼايٗ 1 نّبؼٖ خعٚي ظؼ کٗ آؾِْٛ ٔحبيح ثٗ جٛخٗ ثب. اقث نعٖ

 اقث 0.031 ثب ثؽاثؽ ٚاؼيبٔف جسٍیً خعٚي ظاؼ ِٕٛي قٓر ِمعاؼ ،اقث

 . نٛظ ّٔی جبيیع ظؼيع 95 قٓر ظؼ يفؽ فؽٌ ثٕبثؽايٓ

 حطببذاری ْبی رٔظ اَتخبة تبثیر  براي بررضي ٔاریبَص تحهیم جذٔل -1 جذٔل

 Ln(bv/mv) يیبَگیٍ بر

قٓر ِٕٛی 

 ظاؼی
F 

ِیبٔگیٓ 

ت ِؽثٛب
df 

ِدّٛ٘ 

 ِؽثٛبت
 

0.031 3.515 3.612 2 7.224 
ثیٓ 

 گؽٚ٘ی

  1.028 348 357.621 
ظؼْٚ 

 گؽٚ٘ی

خّٙ  364.846 350   

يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  : ِٕجٙ* 

 

 ٘ب نؽکث اؾ ظيگؽ نؽکث ٔٛ٘ يه زعالً ِیبٔگیٓ ،ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ



 ِهطى ِٕٛبظاؼ جفبٚت زعالً ؼٚل اؾ اقحفبظٖ ثب کٗ. اقث ِحفبٚت

 . ٚظل ِي

 نعٖ اؼايٗ (LSD)ِكحمً  گؽٖٚ ظٚ ِیبٔگیٓ ِمبيكٗ ٔحبيح آؾِْٛ

 نؽوث ٘ب ي Ln(bv/mv)ِیبٔگیٓ  وٗ اقث آْ اؾ زبوي ،2نّبؼٖ خعٚي ظؼ

 جفبٚت وبؼ ِسبفٗٗ ٘بي نؽوث اؾ ِٕٛبظاؼي يٛؼت ثٗ ؼٚ ِیبٔٗ

 ٘بی نؽکث ثؽای ٚ جٕعؼٚ ٚ کبؼ ِسبفٗٗ ٘بی نؽکث ثؽای ٌٚی. ظاؼظ
 . ٔیكث ِٕٛبظاؼ جفبٚت يٓا جٕعؼٚ ٚ ؼٚ ِیبٔٗ

 Ln(bv/mv)  يیبَگیٍ ،غرکت َٕع ضّ ي دٔ بّ دٔ ْبي يقبیطّ جذٔل -2جذٔل

 Ln(bv/mv) :ٔابطتّ يتغیر

 Jاِحیبؾ  Iاِحیبؾ 
جفبٚت ِیبٔگیٓ 

(I-J) 
ِمعاؼ قٓر 

 ِٕٛبظاؼي

نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
 0.009 0.311 نؽکث ٘بي ِیبٔٗ ؼٚ

 0.238 0.222 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ 

 ٘بي ِیبٔٗ ؼٚ نؽکث
نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
0.311 0.009 

 0.624 0.088 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ 

 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ
نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
0.222 0.238 

 0.624 0.088 نؽکث ٘بي ِیبٔٗ ؼٚ 

 يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ : ِٕجٙ* 

 

  دٔو فرضیّ اضتُببطی آيبر تحهیم -11-2

 :اقث نعٖ آؾِْٛ ِحغیؽ ظٚ ثب قٛظ کیفیث

 اؾ کٗ نع قٕدیعٖ "ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ" ِحغیؽ ثب قٛظ کیفیث -1

ٚاٌیف وؽٚقىبي آؾِْٛ
1

 ٘ب نؽوث اؾ ٔٛ٘ قٗ ظؼ جفبٚت ثؽؼقي ثؽاي 

 . اقث نعٖ اقحفبظٖ ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ ٔٗؽ اؾ

 ، ِمعاؼ3 نّبؼٖ خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ آؾِْٛ ٔحبيح ثٗ جٛخٗ ثب

 95 قٓر ظؼ يفؽ فؽٌ ثٕبثؽايٓ ٔجٛظٖ وٛچىحؽ05/0 اؾ ظاؼي ِٕٛي قٓر

 . نٛظ ّٔی ؼظ ظؼيع
 



  غرکت َٕع ضّ ارتببط بررضي براي ٔانیص كرٔضكبل آزيٌٕ جذٔل -3 جذٔل

 رتبّ ْب( UE)يُتظرِ  غیر ضٕد ٔ

 اِحیبؾ جٛعاظ ِیبٔگیٓ ؼججٗ ای

ِسبفٗٗ کبؼ  122 103.63

 UE  قٛظ غیؽ ِٕحٗؽٖ
 ِیبٔٗ ؼٚ 191 95.05

 جٕعؼٚ 38 91.23

 خّٙ 351 

 يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  :ِٕجٙ* 
 

آزيٌٕ كرٔضكبل ٔانیص  -4جذٔل 

 
قٛظ غیؽ 

ِٕحٗؽٖ 

Chi-square 0.654 

df 2 
قٓر ِٕٛی 

ظاؼی 
0.754 

يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  : ِٕجٙ*                             

 

 ثؽاي ؼججٗ ِیبٔگیٓ. اقث يىكبْ ؼٚل قٗ جٛؾيٙ ،ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ

 نؽوث ٘ب ي ثؽاي ٚ 05/95ؼٚ  ٔٗ، ِیب63/103 وبؼ ِسبفٗٗ نؽوث ٘ب ي

 ظؼقٓر جفبٚت ايٓ ٌٚي اقث ٔؿٌٚي قیؽ گؽچٗ. ثبنع ِي 23/91 جٕعؼٚ

.  ٔیكث ِٕٛبظاؼ ظؼيع95

 ٌگبؼيحُ ِحغیؽ ثب قٛظ کیفیث ،ِکًّ آؾِْٛ يک ٕٚٛاْ ثٗ -2

 قٕدیعٖ Ln(Abs[Epsa-Epsp]) نعٖ ثیٕی پیم ٚ ٚالٛی قُٙ ٘ؽ قٛظ جفبٚت

 . اقث نعٖ

 ِمعاؼ ،5 نّبؼٖ خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ ؼیآِب جسٍیً ثٗ جٛخٗ ثب

 فؽٌ ثٕبثؽايٓ ٔجٛظٖ 05/0 اؾ وّحؽ ٚاؼيبٔف جسٍیً خعٚي F ازحّبي

 نؽوث اؾ ٔٛ٘ قٗ ثیٓ جفبٚجي پف. نٛظ ّٔی ؼظ ظؼيع 95 قٓر ظؼ يفؽ

 ٚالٛي ٚ نعٖ ثیٕي پیم قُٙ ٘ؽ قٛظ أسؽاف ِیبٔگیٓ ٔٗؽ اؾ ٘ب

.  ٔعاؼظ ٚخٛظ

  حطببذاری رٔظ اَتخبة تبثیر  بررضي يبرا ٔاریبَص تحهیم جذٔل -5 جذٔل

 Ln(Abs(EPSa-EPSp)) يیبَگیٍ بر

قٓر ِٕٛی 

 ظاؼی
F  ِیبٔگیٓ ِؽثٛبت df ِدّٛ٘ ِؽثٛبت  

 ثیٓ گؽٚ٘ی 0.262 2 0.131 0658 0519

 ظؼْٚ گؽٚ٘ی 369.69 348 0.199  

خّٙ  631.69 350   

 يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ : ِٕجٙ* 

 

. اقث ٔهعٖ ِٕٛبظاؼ ٔیؿ LSDْ آؾِٛ ْجك ظٚ ثٗ ظٚ ٘بي ِمبيكٗ

 وٗ اقث آْ اؾ زبوي ،5 نّبؼٖ خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ LSD آؾِْٛ ٔحبيح

نؽوث  ظٚ ثٗ ظٚ نعٖ ثیٕی پیم ٚ ٚالٛی قُٙ ٘ؽ قٛظ جفبٚت ِیبٔگیٓ

 ،ٔعاؼٔع ظاؼی ِٕٛی جفبٚت جٕعؼٚ ٚ کبؼ ِسبفٗٗ ،ؼٚ ِیبٔٗ ٘ب ي

  ٚظ ثٗ ظٚ ٘بی خفث جّبَ ظاؼی ِٕٛی قٓر کٗ ظٌیً ايٓ ثٗ



 . نٛظ ِی جبيیع  0H فؽٌ ٌػا اقث 0.05اؾ  ثیهحؽ ٘بنؽکث
 

 تفبٔت نگبریتى يیبَگیٍ ،غرکت َٕع ضّ ي دٔ بّ دٔ ْبي يقبیطّ جذٔل -6 جذٔل

 Ln(Abs(EPSa-EPSp)) غذِ بیُی پیع ٔ ٔاقؼی ضٓى ْر ضٕد

 Jاِحیبؾ  Iاِحیبؾ 

جفبٚت 

-I)ِیبٔگیٓ 

J) 

ِمعاؼ قٓر 

 ِٕٛبظاؼي

نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
0.0358 0.262 

 
نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
0.018 0.828 

نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
0.058 0.262 

 
نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
0.040 0.613 

نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
0.018 0.828 

 
نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
0.040 0613 

 يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ : ِٕجٙ* 

  ضٕو فرضیّ اضتُببطی آيبر یمتحم -11-3

 کٕٕعٖ جٛییٓ ِٛیبؼ نؽکث ضبٌى فؽٚل قَٛ فؽَیٗ آؾِْٛ ثؽای

 . اقث نعٖ گؽفحٗ ٔٗؽ ظؼ نؽکث أعاؾٖ

 ِمعاؼ ،7 نّبؼٖ خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ آِبؼی جسٍیً ثٗ جٛخٗ ثب

 قٓر ظؼ يفؽ فؽٌ ثٕبثؽايٓ اقث وٛچىحؽ 05/0 اؾ ظاؼی ِٕٛی قٓر

 ِیبٔگیٓ زعالً ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ. نٛظ ّٔي جبيیع ظؼيع 95 اّْیٕبْ

 . اقث ِحفبٚت ثمیٗ ثب ٘ب نؽوث اؾ يىی فؽٚل

  بر رٔظ تبثیر ضّ بررضي براي ٔاریبَص تحهیم جذٔل -7 جذٔل

 Ln(Sale) فرٔظ نگبریتى يیبَگیٍ

 F قٓر ِٕٛی ظاؼی
ِیبٔگیٓ 

ِؽثٛبت 
df ِدّٛ٘ ِؽثٛبت  

 ثیٓ گؽٚ٘ی 13.289 2 6.645 3.123 0.045

 ظؼْٚ گؽٚ٘ی 740.464 348 2.128  

خّٙ  793.754 350   

يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  : ِٕجٙ* 

 

 اقث آْ اؾ زبوي ،8 نّبؼٖ خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ LSD آؾِْٛ ٔحبيح

 ٘بي نؽوث اؾ ِٕٛبظاؼي يٛؼت ثٗ جٕعؼٚ نؽوث ٘بي فؽٚل ِیبٔگیٓ وٗ

 ٔكجث ثبلاجؽي فؽٚل وبؼ ِسبفٗٗ ٘بي نؽوث) ظاؼظ جفبٚت وبؼ ِسبفٗٗ

 نؽوث ٘ب ي فؽٚل ِیبٔگیّٓ٘چٕیٓ . (ظاؼٔع جٕعؼٚ ٘بي نؽوث ثٗ

 نؽوث) ظاؼظ جٕعؼٚ جفبٚت ٘بي نؽوث اؾ ِٕٛبظاؼي يٛؼت ثٗ ؼٚ ِیبٔٗ

 ٌٚی. (جٕعؼٚ ظاؼٔع ٘بي نؽوث ثٗ ٔكجث ثبلاجؽي فؽٚل ِیبٔٗ ؼٚ ٘بي

 نؽکث فؽٚل ٌگبؼيحُ ِیبٔگیٓ جفبٚت ثؽای ظاؼی ِٕٛی قٓر ِمعاؼ

اؾ  ،اقث ثیهحؽ 0.05 اؾ ؼٚ أِٗی ٘بی ٚ نؽکث کبؼ ِسبفٗٗ ٘بی

 ؼٚ ِیبٔٗ ٘بي نؽوث ثیٓ ظيگؽ ثیبْ ثٗ. نٛظ ّٔی ؼظ 0Hفؽٌ ،ايٕؽٚ

 . ٔیكث ِٕٛبظاؼ جفبٚت ايٓ وبؼ ِسبفٗٗ ٚ



 فرٔظ نگبریتى يیبَگیٍ غرکت، َٕع ضّ ي دٔ بّ دٔ ْبي يقبیطّ جذٔل -8 جذٔل

Ln(Sale) 

 Jاِحیبؾ  Iاِحیبؾ 

جفبٚت 

-I)ِیبٔگیٓ 

J) 

ِمعاؼ قٓر 

 ٔبظاؼيِٙ

نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
0.126 0458 

 
نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
0.675 0.013 

نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
0.126 0.458 

 
نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
0.549 0.035 

نؽکث ٘بي 

 جٕعؼٚ
نؽکث ٘بي 

 ِسبفٗٗ کبؼ
0.675 0.013 

 
نؽکث ٘بي 

 ِیبٔٗ ؼٚ
0.549 0.035 

افحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  ي: ِٕجٙ* 

  چٓبرو فرضیّ اضتُببطی آيبر تحهیم -11-4

  :اقث نعٖ ضلايٗ ،8نّبؼٖ  خعٚي ظؼ چٙبؼَ فؽَیٗ آؾِْٛ ٔحبيح

 نگبریتى يیبَگیٍ بر رٔظ تبثیر ضّ بررضي براي ٔاریبَص تحهیم جذٔل -8 جذٔل

 بذْي َرخ

قٓر ِٕٛی 

 ظاؼی
F 

ِیبٔگیٓ 

ِؽثٛبت 
df 

ِدّٛ٘ 

 ِؽثٛبت
 

 ثیٓ گؽٚ٘ی 17.526 2 8.763 6.960 0.001

  1.259 347 436.903 
ظؼْٚ 

 گؽٚ٘ی

خّٙ  454.429 349   

يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ  : ِٕجٙ*   
 

 ظؼ يفؽ فؽٌ ثٕبثؽايٓ اقث وٛچىحؽ 05/0 اؾ ظاؼی ِٕٛی قٓر ِمعاؼ

 ِیبٔگیٓ زعالً ظيگؽ ٚجبؼت ثٗ. نٛظ ِیْ جبيیع%  95 اّْیٕبْ قٓر

 ٔحبيح. تاـ ِحفبٚت ثمیٗ ثب ٘ب نؽوث اؾ يىی ثع٘ی ٔؽش ٌگبؼيحُ

 خعٚي ظؼ نعٖ اؼايٗ (LSD) ِكحمً گؽٖٚ ظٚ ِیبٔگیٓ ِمبيكٗ آؾِْٛ

 نؽوث ٘بي ثع٘ي ٔؽش ٌگبؼيحُ ِیبٔگیٓ وٗ اقث آْ اؾ زبوي ،9نّبؼٖ 

. ظاؼظ جفبٚت وبؼ ِسبفٗٗ ٘بي نؽوث اؾ ِٕٛبظاؼي يٛؼت ثٗ ؼٚ ِیبٔٗ

 ؼٚ ِیبٔٗ ٘بی نؽکث ثؽای ٚ جٕعؼٚ ٚ کبؼ ِسبفٗٗ ٘بی نؽکث ثؽای ٌٚی

 . ٔیكث ِٕٛبظاؼ جفبٚت ايٓ جٕعؼٚ ٚ

 

بذْي  نگبریتى يیبَگیٍ ،غرکت َٕع ضّ ي دٔ بّ دٔ ْبي يقبیطّ جذٔل -9 جذٔل

 Jاِحیبؾ  Iاِحیبؾ 
-I)جفبٚت ِیبٔگیٓ 

J) 

ِمعاؼ قٓر 

 ِٕٛبظاؼي

نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
نؽکث ٘بي ِیبٔٗ 

 ؼٚ
485/0 000/0 

 233/0 249/0 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ 

 ؼکث ٘بي ِیبٔٗ ؼٚل
نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
485/0 000/0 



 239/0 235/0 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ 

 نؽکث ٘بي جٕعؼٚ
نؽکث ٘بي ِسبفٗٗ 

 کبؼ
249/0 223/0 

 
نؽکث ٘بي ِیبٔٗ 

 ؼٚ
235/0 239/0 

 يبفحٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ: ِٕجٙ* 

 بحث ٔ َتیجّ گیري -12

 قٗ ظؼ bv/mv ٔكجث ِیبٔگیٓ کٗ ظ٘ع ِی ٔهبْ آؾِْٛ ٘ب اٚي گؽٖٚ

 آؾِْٛ. ٔیكث يکكبْ ؼٚ ِٚیبٔٗ جٕعؼٚ ،وبؼ ِسبفٗٗ نؽکث ٔٛ٘

نؽکث  ،جٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق ٚ ثٛؼـ ثبؾاؼ ظؼ کٗ ظاظ ٔهبْ ٔحبيح

 ٔكجث ثبلاجؽی bv/mv ٔكجث ظاؼای ؾيبظ ازحّبي ثٗ ،کبؼ ِسبفٗٗ ٘بی

 ؼٚ ِیبٔٗ ٘بي نؽوث bv/mv ٔكجث ٌٚی. اقث ؼٚ ِیبٔٗ ٘بی نؽکث ثٗ

  ٘بی نؽکث ثب جٕعؼٚ ٘بي نؽوث چٕیٓ ُ٘ ٚ ظؼٚجٓ ٘بی نؽکث ثب

 جسمیك ٔحبيح کٗ يٛؼجی ظؼ. ٔعاؼظ ِٕٛبظاؼی جفبٚت وبؼ ِسبفٗٗ

 ظؼ کٗ اقث ايٓ ظٕ٘عٖ ٔهبْ "ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع کؽيف "جٛقّ نعٖ أدبَ

 ثٗ ثكحٗ ٘ب نؽکث ظؼ bv/mv ٔكجث ،ٔیٛيٛؼک ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ

 ؼٚ ِیبٔٗ يب ٔعؼٚت ،کبؼأٗ ِسبفٗٗ ؼٚل ٘بی اؾ آْ ٘ب  ايٕکٗ

نؽکث  کٗ ظاظ ٔهبْ ٔحبيح آؾِْٛ. اقث ِحفبٚت ،کٕٕعِی اقحفبظٖ

 ٘كحٕع bv/mv پبيیٓ ٔكجث ظاؼای ؾيبظ ازحّبي ثٗ کبؼ ِسبفٗٗ ٘بی

ؼٚل  ثب نؽکث ٘بی ٚ( اقث کُ ضیٍی bv/mv ثبلای ٔكجث ظانحٓ ازحّبي)

 ظؼ اِّب. ٘كحٕع bv/mv ثبلای ٔكجث ظاؼای ؾيبظ ازحّبي ثٗ جٕعؼٚ ٘بی

 جفبٚجی ٘كحٕعbv/mv ِحٛقّ  ٔكجث ظاؼای کٗ نؽکث ٘بيی زكبثعاؼی ؼٚل

 . ٔعانث ٚخٛظ
. نع ْؽازی قٛظ کیفیث ثؽؼقی ِٕٗٛؼ ثٗ آؾِْٛ ٘ب اؾ گؽٖٚ ظِٚیٓ

 جسث نؽوث نعٖ گؿاؼل قٛظ ویفیث کٗ ثٛظ ايٓ ثیبٔگؽ ،آؾِْٛ ٔحبيح

 ٚجبؼت ثٗ. گیؽظ ّٔي لؽاؼ اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼي جبثیؽ ؼٚل ٘بي

 ِٕحٗؽٖ غیؽ قٛظ٘بی ثیٕی پیم ثؽای گػاؼ قؽِبيٗ جٛأبيی ،ظيگؽ

 اقحفبظٖ ِٛؼظ ٘بی ؼٚل جبثیؽ جسث ،خبؼی نعٖ گؿاؼل قٛظ ِجٕبی ثؽ

 نعٖ أدبَ آؾِْٛ ٔحبيح کٗ يٛؼجی ظؼ. گیؽظ ّٔی لؽاؼ ٘ب نؽکث

 گؽاْ جسٍیً کٗ ثٛظ ايٓ ، ثیبٔگؽ"ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع کؽيف" جٛقّ

 جٕعؼٚ زكبثعاؼی ؼٚل ٘بی ثب ٘ب نؽکث قٛظ ثیٕی پیم ظؼ ،ِبٌی

 يب کبؼأٗ ِسبفٗٗ زكبثعاؼی ؼٚل ٘بی اؾ کٗ ٘بيی نؽکث ثٗ ٔكجث

.  ثؽضٛؼظاؼٔع ثیهحؽی اّْیٕبْ ٚعَ اؾ کٕٕعِی اقحفبظٖ  ؼٚ ِیبٔٗ

 اؾ کٗ ٘بيی نؽکث کٗ اقث ايٓ ثیبٔگؽ آؾِْٛ ٘ب اؾ گؽٖٚ قِٛیٓ

 ِمبيكٗ ظؼ کٕٕع ِی اقحفبظٖيب ِیبٔٗ ؼٚ  کبؼأٗ ِسبفٗٗ ٘بی ؼٚل

 (فؽٚل) أعاؾٖ کٕٕع ِی اقحفبظٖ جٕعؼٚ ؼٚل اؾ کٗ ٘بيی نؽکث ثب

 ؼٚ ٚ ِیبٔٗ ٘بي نؽوث ثیٓ نؽکث أعاؾٖ ٌٚی. ثبلاجؽی ظاؼٔع

 ثب کٗ گؽفث ٔحیدٗ جٛاْ ِی. ٔعاؼظ ِٕٛبظاؼی جفبٚت وبؼ ِسبفٗٗ

 نؽکث ثب جٕعؼٚ ٘بی نؽکث ثیٓ ظؼ نؽکث أعاؾٖ کٗ ايٓ ثٗ جٛخٗ

 اؾ ٌٚی ظاؼظ ٚخٛظ ظاؼی ِٕٛی جفبٚتافٗٗ کبؼ ٚ ِر ؼٚ ِیبٔٗ ٘بی

 ٚجبؼت ثٗ. اقث جبثیؽ ثی قٛظ کیفیث ظؼ نؽکث أعاؾٖ ظيگؽ ْؽف

 ؼا کٕٕعگبْ اقحفبظٖ ٚ گؽاْ جسٍیً جٛأبيی ،نؽکث أعاؾٖ ظيگؽ

 . ظ٘ع ّٔی لؽاؼ جبثیؽ جسث قٛظ ثیٕی پیم ثؽای
 يثعٖ قٓر کٗ اقث ايٓ ثیبٔگؽ آؾِْٛ ٘ب اؾ گؽٖٚ چٙبؼِیٓ ٔحبيح



 يٛؼجی ظؼ. ٔیكث اثؽگػاؼ نؽوث زكبثعاؼي ؼٚل ٘بي أحطبة ثؽ نؽوث

 ايٓ ثیبٔگؽ ،"ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع کؽيف" جٛقّ نعٖ أدبَ آؾِْٛ ٔحبيح کٗ

 زكبثعاؼی ٘بی ؼٚل أحطبة ثؽ نؽکث ثع٘ی قٓر ٚ أعاؾٖ کٗ ثٛظ

 ثع٘ی قٓر ٚ أعاؾٖ کٗ کؽظ اقحعلاي جٛاْ ِی ثٕبثؽايٓ. اقث اثؽگػاؼ

 لؽاؼ جبثیؽ جسث قٛظ ثیٕی پیم ثؽای ؼا گؽاْ جسٍیً جٛأبيی نؽکث

 نؽکث ٘بی ثؽای ِبٌی ِحغیؽ٘بی ثیٕی پیم ،گؽاْ جسٍیً ثؽای ؛ظ٘عِی

 اؾ کٗ ٚ نؽکث ٘بی (ٔیٛيٛؼک ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ظؼ ّٔٛٔٗ)کٛچک جؽ 

 . اقث جؽ آقبْ کٕٕعِی اقحفبظٖ کُ ثع٘ی

 جسمیك ثب َؽزب جسمیك اؾ زبيً ٘بی يبفحٗ نع ثیبْ کٗ ْٛؼ ِبْٖ

 ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ظؼ ِبؼجیٓ ؼٌٕٚع کؽيف جٛقّ نعٖ أدبَ ِهبثٗ

 نٛظ ثیبْ چٕیٓ جٛاْ ِی ظلايً اؾ يکی. ثبنع ّٔی يکكبْ ،ٔیٛيٛؼک

 ثب ثؽاثؽ نؽوث قٙبَ اؼؾل (1995) اٍ٘كْٛ ٚ فٍعاَ ِعي ِٓبثك کٗ

 آجی أحٗبؼ ِٛؼظ غیؽ قٛظ( ِٕٙبی) ثٛلاٖٚ قُٙ ٘ؽ ظفحؽی اؼؾل

 . ثبنع ِی ٖنع جٕؿيً
وٕع وٗ اؼؾل ثبؾاؼ نؽوث ظلیمب  یانبؼٖ َ ،فٍعاَ ٚ اٍ٘كْٛ ِعي

ِسبفٗٗ وبؼأٗ  یوٗ زكبثعاؼ یظؼزبي. اقث یثؽاثؽ ثب اؼؾل ظفحؽ

ثٗ ٚجبؼت ظيگؽ . نٛظ یٔهعٖ َ ینٕبقبي یِٕدؽ ثٗ ٚخٛظ قؽ لفً

وٕع ٚ يب أحٗبؼ  ینؽوث ؼا وّحؽ اؾ ٚالٙ گؿاؼل َ یاؼؾل ظاؼاي

ثٕبثؽايٓ نؽکث . ّٔبيع یؼا ايدبظ َ یجؽ ثؿؼگ (ؼِبيغیؽ ْ) یقٛظ آت

 کّحؽی ٔكجث ثٗ قبيؽ نؽکث ٘ب ظاؼٔع ٚ bv/mv٘بی ِسبفٗٗ کبؼ ٔؽش 
ظؼ يٛؼجی کٗ ثبؾاؼ . ّ٘چٕیٓ کیفیث قٛظ آْ ٘ب  ثبلاجؽ ِی ثبنع

ثٛؼـ ٚ اٚؼاق ثٙبظاؼ جٙؽاْ جسث جبثیؽ نعيع نؽايّ الحًبظی ٚ 

اؼؾل ثبؾاؼ قٙبَ نؽکث ٘ب  قیبقی کهٛؼ ِی ثبنع کٗ ثٗ ٔٛثٗ ضٛظ

اٍ٘كْٛ ؼا ٔمٍ ٚ  ؼا جسث جبثیؽ لؽاؼ ِی ظ٘ع کٗ ِجبٔی ِعي فٍعاَ

ِٕدؽ ثٗ ايٓ َِٛٛ٘ ِی نٛظ کٗ ِعي ِؿثٛؼ ظؼ ِٛؼظ نؽکث  ٚ ِی کٕع

٘بی پػيؽفحٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ جٙؽاْ کبؼثؽظ ٔعانحٗ 

يُ اؾ خٍّٗ ظلايً ظيگؽ ايٓ اقث کٗ گفحٗ ِی نٛظ کٗ جًُ. ثبنع

گیؽی ظؼ ِٛؼظ ضؽيع ٚ فؽٚل قٙبَ ظؼ ثبؾاؼ قؽِبيٗ ظؼ ايؽاْ 

 ،کّجٛظ ِٛقكبت ؼججٗ ثٕعی. ّٚعجب ثؽ اقبـ نبيٛبت يٛؼت ِی گیؽظ
جسٍیً گؽاْ ٚ أدّٓ ٘بی جسٍیً گؽی ٚ نؽکث ٘بی اؼايٗ کٕٕعٖ 

ضعِبت ِهبٚؼٖ ظؼ ثبؾاؼ قؽِبيٗ ايؽاْ ثبؼ٘ب جٛقّ ِكئٛلاْ ثٛؼـ 

ّٚعٖ ضؽيعاؼاْ قٙبَ ظؼ کهٛؼ . ظٖ اقثاٚؼاق ثٙبظاؼ جػکؽ ظاظٖ ل

زبي آٔکٗ ثؽای  ،ؼا ِلاک جًّیُ گیؽی لؽاؼ ِی ظٕ٘ع P/Eجٕٙب ٔكجث 

يک جًّیُ گیؽی ظؼقث ثبيع ظؼک ِٛمٌٛی اؾ ؼٚل ٘ب ٚ لٛاٚع 

 قبؾ ٚ کبؼ٘بیِجبٔی جٙیٗ ٚ جٕٗیُ يٛؼت ٘بی ِبٌی ٚ  ،زكبثعاؼی

 . ٘بی ثبؾاؼ ظانث

ثٗ ايٓ ٔحیدٗ ِٕدؽ  85قبي  جسمیك أدبَ نعٖ جٛقّ اٌٗ يبؼی ظؼ

. نع کٗ ثبؾاؼ قؽِبيٗ ظؼ ايؽاْ ظؼ قٓر َٛیف کبؼا ّٔی ثبنع

ثٕبثؽايٓ اْلاٚبت اؼايٗ نعٖ ِؽثِٛ ثٗ قُٙ يک نؽکث ثٗ ْٛؼ کبًِ 

 . ظؼ اؼؾل ثبؾاؼ آْ ِٕٛکف ّٔی نٛظ
 

  پیػُٓبدات -13

 ِعي ثب ِٓبثك ِسممیٓ اؾ ثؽضی ٔٗؽيبت اقبـ ثؽ کٗ خب آْ اؾ

 ِٛؼظ زكبثعاؼی ٘بی ؼٚل جبثیؽ جسث قٛظ کیفیث ،قْٛفٍعاَ ٚ اً٘



 جسٍیً کٗ گؽظظ ِی پیهٕٙبظ ،گیؽٔع ِی لؽاؼ ٘ب نؽکث اقحفبظٖ

 ،قٛظ کیفیث اؼؾيبثی ِٛیبؼ٘بی ثؽ ٚلاٖٚ گػاؼاْ قؽِبيٗ ٚ گؽاْ

 . گیؽٔع ٔٗؽ ظؼ ٔیؿ ؼا ٘ب نؽکث اقحفبظٖ ِٛؼظ زكبثعاؼی ٘بی ؼٚل
 ٚ قیكحُ ٚخٛظ. ؼوث ٘ب قثل قٛظ ویفیث ثٙجٛظ ِٛؼظ ظؼ ثٛعي ٔىحٗ

 اؼايٗ ٚ قٛظ ویفیث ثٙجٛظ ثؽاي نؽوث ٘ب ظؼ ضبيي ِكحمً ٘بي ثطم

. ثبنع ِفیع ثكیبؼ جٛأع ِي آْ جسمك ثؽاي ِٕبقت ؼاٖ وبؼ٘بي

 اؼؾيبثي ٚ قٛظ ویفیث خعي ِكئٌٛیث وهٛؼ٘ب قبيؽ جدؽثیبت ثؽاقبـ

 اقث ِٕبقت ثٕبثؽايٓ. اقث زكبثؽقي وّیحٗ نؽوث ٘ب ثب ظؼ آْ

 خٙث ظؼ وبؼا ٚ ِحطًى ثطم يه ٚخٛظ ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ِبْقبؾ

 اٌؿاِي ثٛؼـ ظؼ نعٖ پػيؽفحٗ نؽوث ٘بي ظؼ ؼا قٛظ ویفیث ثٙجٛظ

 . وٕع
 لٛی ظاضٍی کٕحؽي قیكحُ يک ٚخٛظ ظؼ جٛاْ ِی ؼا ظيگؽ ٔکحٗ

 لٛی ،نؽکحی ظاضٍی کٕحؽي قیكحُ ٘ؽچٗ ،ِٕٗٛؼ ثعاْ. ّٔٛظ خكحدٛ

 ثؽضٛؼظاؼ ثبلايی کیفیث اؾ قیكحُ آْ نعٖ اؼايٗ ِسًٛلات ثبنع

 ثٗ ِٕدؽ لٛی ظاضٍی کٕحؽي قیكحُ يک ٚخٛظ ثٕبثؽايٓ. ثٛظ ضٛا٘ع

 ثٗ نبيبٔی کّک ٔیؿ آْ کٗ نع ضٛا٘ع کیفیث ثب گؿاؼنبت اؼايٗ

 ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ قبؾِبْ ثٗ ٔٙبيث کؽظ ٚ ظؼ ضٛا٘ع قٛظ کیفیث

 نعٖ فحٗپػيؽ نؽوث ٘ب ي اؾ ِٕبقجي ثٕعي ؼججٗ کٗ نٛظ ِي پیهٕٙبظ

 گیؽي جًّیُ نفبفیث ثٗ جب ظ٘ع اؼايٗ قٛظ ویفیث اقبـ ثؽ ثٛؼـ ظؼ

 . نٛظ افؿٚظٖ گػاؼاْ قؽِبيٗ
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ثؽؼقي ٚ ججییٓ ؼاثٓٗ ثیٓ " ،(1383) ،ٍٚي ٚ غلاِؽَب وؽظقحبٔي ،ثمفي

ثؽؼقي ٘بي زكبثعاؼي ٚ  ،"ویفیث قٛظ ٚ ٚاوٕم ثبؾاؼ ثٗ جغییؽات قٛظ ٔمعي

   ## .51 -72 ،37نّبؼٖ  ،زكبثؽقي
ثؽؼقي اؼججبِ ثیٓ ویفیث قٛظ " ،(1384) ،نىؽالله ٚ اِیٓ ٔبّٖي ،ضٛاخٛي

ثؽؼقي ٘بي زكبثعاؼي ٚ  ،"ٖ قٙبَ ثب جبویع ثؽ ٔمم اؼلبَ جٛٙعيٚ ثبؾظ

   ## .37-60 ،40نّبؼٖ  ،زكبثؽقي
نٕبقبيي ٚ جسٍیً ٚٛاًِ ِٛثؽ ثب اؼؾيبثی  "،(1378) ،ازّع ،ٖؽيف فؽظ

 ویفیث قٛظ 
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