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چكيذه 

ثيٕي ِٛفميت يب ػعَ ِٛفميت  أع وٗ پيم ِطبٌؼبت پيهيٓ ٔهبْ ظاظٖ

٘بي ِبٌي ٘ب ثب تٛخٗ ثٗ ٔكجت ِبٌی نؽوت
1

آٔٙب اِکبْ پػيؽ اقت ٚ  

ضٛظ ؼا وبؼآِعي  ،ػٕٛاْ اثؿاؼ٘بي تطّيٖٓ ٘بي ؼگؽقيٛٔي ة اٌگٛ

وعاَ اٌگٛ ٚ ؼٚل تطّيٓ ظؼ نؽايط  ٌٚي ايٕىٗ .أع اثجبت وؽظٖ

لؽاؼ ِٛؼظ ثؽؼقی  ،ِطتٍف پبقطگٛ اقت ثٗ ػٕٛاْ ِٛضٛع ايٓ پژٚ٘م

 .گؽفتٗ اقت

تسٍيً ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت ي٘عف ايٓ تسميك ثؽؼقي وبؼايي ظٚ اٌگٛ
2

  ٚ

تسٍيً ِّيؿي چٕع ِتغيؽٖ
3

ثيٕي ِٛفميت يب ػعَ ِٛفميت  خٙت پيم 

 »ثب تٛخٗ ثٗ ٘عف ثيبْ نعٖ ثٗ ظٔجبي آؾِْٛ فؽضيٗ  .٘ب اقت نؽوت

وبؼايي ظٚ ؼٚل ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت ٚ تسٍيً ِّيؿي ظؼ تهطيى تٛإّٔعي 

٘ب تفبٚت ِؼٕبظاؼي ظاؼٔع ٚ ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت وبؼاتؽ ٚ  ِبٌي نؽوت

 .٘كتيُ«  تسٍيً ِّيؿي اقت یتٛإّٔعتؽ اؾ اٌگٛ

٘بي  ِبٌي ظؼ نؽوت ٔكجت 12٘بي ِؽثٛط ثٗ  ظؼ ايٓ تسميك ظاظٖ

٘ؽوعاَ  ،٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ٚ نؽوت( 141ِبظٖ ثؽاقبـ )ٔبِٛفك 

٘بي ٌٛخيت ٚ تسٍيً ِّيؿي لؽاؼ  ٘بي ِٛفك ظؼ اٌگٛ ظؼ ِمبثً نؽوت

ثب  أع ٚ ظؼ ٔٙبيت ٔتيدٗ گؽفتٗ نع وٗ گؽفتٗ ٚ تطّيٓ ؾظٖ نعٖ

 اٌگٛي تسٍيً ِّيؿي ،قبي لجً اؾ قبي ِجٕب ٘بي ِؽثٛط ثٗ يه ظاظٖ

٘بي ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕب  وٕع ٚ ثب ظاظٖ وبؼآِعتؽ ػًّ ِي

ٌٚي ظؼ ِدّٛع تفبٚت ِؼٕبظاؼي  ؛وٕع اٌگٛي ٌٛخيت وبؼآِعتؽ ػًّ ِي

 .ثيٓ ايٓ ظٚ اٌگٛ ٚخٛظ ٔعاؼظ

 

 ٔكجت  ،تسٍيً ِّيؿي چٕع ِتغيؽٖ  ،ٌٛخيت یاٌگٛ :ىاي كهيذي واژه

نعٖ اؾ ثٛؼـ  ٘بي زػف نؽوت  ،٘بي ِٛفك ٚ ٔبِٛفك نؽوت  ٘بي ِبٌي،

 .اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

 
                                                 

.  ِىبتجبت ِكئٛي ٚ ايٍي ٔٛيكٕعٖ ِؽوؿي، تٙؽاْ ٚازع آؾاظاقلاِي، ظأهگبٖ اقتبظيبؼ* 

 .ِؽوؿي تٙؽاْ ٚازع اقلاِي، آؾاظ ظأهگبٖ اظيبؼاقت** 

. ِؽوؿي تٙؽاْ زكبثعاؼي اؼنع وبؼنٕبـ*** 

1. Financial Ratio 
2. Logit Analysis Regression 
3. Multy Discriminant Analysis 



 مقذمو -1

٘بي التًبظي ظؼ ِسيطي ثكيبؼ ِتغيؽ ٚ  ظؼ زبي زبضؽ ثٕگبٖ

ٚاوٕم قؽيغ ٚظؼقت ظؼ ِمبثً نؽايط ثكيبؼ  .وٕٕع ؼلبثتي فؼبٌيت ِي

ايٓ تغييؽ  .ٔمم ثكؿايي ظؼ ِٛلؼيت ثٕگبٖ ظاؼظ ،ِتغيؽ ثبؾاؼ

٘بي  ظٖ تب نؽوتثبػث ل ،نؽايط التًبظي ٚ تٕگ نعْ ػؽيٗ ؼلبثت

 .ٔبِٛفك قؽيؼبً اؾ ػؽيٗ ؼلبثت ضبؼج نٛٔع

٘بي ٔبِٛفك ؼا اؾ  أع تب نؽوت گػاؼاْ ّ٘يهٗ قؼي وؽظٖ قؽِبيٗ

٘بي ظؼقتي ؼا خٙت  ثيٕي ٘بي ِٛفك ثٗ ٔٛػي تّيؿ ظٕ٘ع ٚ پيم نؽوت

 اقتفبظٖ اؾ ٔكجت ،ظؼ ايٓ ؼاٖ .٘ب ظانتٗ ثبنٕع ٚضؼيت ِبٌي نؽوت

 .ثيٕي ٚؼنىكتگي ثكيبؼ ؼٚاج يبفتٗ اقت ٘بي پيم ٘بي ِبٌي ظؼ اٌگٛ

٘بي  ٘بي ِطتٍفي ؼا ثب اقتفبظٖ اؾ ٔكجت ِسممبْ فؽاٚأي اٌگٛ

٘ب ثب تٛخٗ ثٗ نؽايط  أع وٗ ايٓ اٌگٛ ِبٌي ِطتٍف اقتطؽاج وؽظٖ

٘بي ِتؼعظي ؼا اؼائٗ  خٛاة ،ثيٕي ِسيطي ٚ ؾِبْ پيم ،التًبظي

وٕٕعگبْ اطلاػبت  گؿيٕم يه اٌگٛ ثٗ ٚيژٖ ثؽاي اقتفبظٖ .أع ّٔٛظٖ

ِبٌي ِتٕبقت ثب ٔيبؾ٘بي آٔٙب ٚ نؽايط ِسيطي اِؽي پيچيعٖ اقت 

 .وٗ ظؼ ايٓ تسميك قؼي نعٖ تب ثٗ آْ پؽظاضتٗ نٛظ

مروري بر پيطينو تحقيق  -2

اؾ ِؼتجؽتؽيٓ اٌگٛ٘بي اؼائٗ نعٖ خٙت اؼؾيبثي تعاَٚ فؼبٌيت ٚ 

اؾ  1968آٌتّٓ ظؼ قبي  .ثبنع آٌتّٓ ِي یثيٕي ٚؼنىكتگي اٌگٛ پيم

ٔكجت ِبٌي وٗ  22طؽيك تدؿيٗ ٚ تسٍيً ِّيؿي چٕعگبٔٗ ٚ اؾ ِيبْ 

ثيٕي ٚؼنىكتگي  ٘ب ثؽاي پيم ثيٕي وٕٕعٖ ثٗ ٔظؽ ٚي ثٙتؽيٓ پيم

ثيٕي  ػٕٛاْ ثٙتؽيٓ پيمٖ يٛؼت تؽويجي ةٖ ٔكجت ؼا ة پٕح ،ثٛظٔع

ٔكجت تؽويجي ػجبؼت ثٛظٔع  پٕح. ٘بي ٚؼنىكتگي أتطبة وؽظ وٕٕعٖ

ٔمعيٕگی :اؾ
4

قٛظآٚؼي  ،
5

ا٘ؽِي ، 
6

، تٛاْ پؽظاضت 
7

ٚ فؼبٌيت 
8

 .

: اقت( 1)اٌگٛي وٗ ٚي تعٚيٓ وؽظ ثٗ نؽذ ِؼبظٌٗ 

     (1    )              5  X99/0 +4 X6/0  +3 X3 /3 +2 X 4/1  +

1X2/1 =Z 
: ظؼ ايٓ ِؼبظٌٗ

1X  =٘ب  قؽِبيٗ ظؼ گؽظل ثٗ وً ظاؼايي      

2X =٘ب  قٛظ أجبنتٗ ثٗ وً ظاؼايي
 

3X  =٘ب    ظؼآِع لجً اؾ ثٙؽٖ ٚ ِبٌيبت ثٗ وً ظاؼاي  

4X = َاؼؾيبثي زمٛق يبزجبْ قٙب 

5X( =فؽٚل/) (٘ب وً ظاؼايي)
  

اؼؾل ظفتؽي ثع٘يثٗ         
 

5X( =فؽٚل/) (٘ب وً ظاؼايي)
 

خعيعي  یيه ايلازيٗ ؼٚي اٌگٛ أدبَ ٚ اٌگٛ 1983آٌتّٓ ظؼ قبي 

خبٔهيٓ وؽظْ   ،يٗ آٌتّٓٚاضر تؽيٓ ايلاذ .اؼائٗ ظاظ  'zثٗ ٔبَ 

اؼؾل ظفتؽي قٙبَ ثٗ خبي اؼؾل ثبؾاؼ آْ ٚ قپف تغييؽ ضؽايت ٚ 

                                                 
4. Liquidity 
5. Profitability 
6. Leverage 
7. Solvency 
8. Activity 



: اقت( 2)ايٓ اٌگٛ ثٗ نؽذ ِؼبظٌٗ  .٘بي ٚؼنىكتگي اٌگٛ ثٛظ ِسعٚظٖ

    (2   )        5 X 998/0 +4 X 42/0 +3 X1/3+2 X 487/0 +1X717/0 

=Z 

 33/1وّتؽ اؾ ٘ب  ظؼ ايٓ اٌگٛ اگؽ ِمعاؼ ِسبقجٗ نعٖ ثؽاي نؽوت

 9/2تب  33/1ازتّبي ٚؼنىكتگي نؽوت ضيٍي ثبلا ٚ اگؽ ثيٓ   ،ثبنع

 'zنؽوت ظؼ ٔبزيٗ ٚؼنىكتگي ٚ ازتّبي آْ ٚخٛظ ظاؼظ ٚ اگؽ   ،ثبنع

ازتّبي ٚؼنىكتگي ضيٍي وُ   ،ثبنع 9/2تؽ اؾ  ِسبقجٗ نعٖ نؽوت ثؿؼگ

 .(1384  ،ازّعي وبنبٔي) ثبنع ِي

ؾ ايٓ اٌگٛ ثٗ ثؽؼقي ٚ ِسممبْ ظيگؽي ٔيؿ ثب اقتفبظٖ ا

٘بي ٚؼنىكتٗ  ثٗ ٚيژٖ نؽوت ،٘ب ثٕعي ػٍّىؽظ نؽوت طجمٗ

ٚي ثب  .ِطبٌؼبت آٌتّٓ ؼا اظاِٗ ظاظ ،اقپؽيٕگيت .أع پؽظاضتٗ

٘ب  قؽِبيٗ ظؼ گؽظل ثٗ وً ظاؼايي( 1اقتفبظٖ اؾ ِتغيؽ٘بي ِكتمً 

قٛظ لجً اؾ ( 3٘ب  قٛظ لجً اؾ ثٙؽٖ ٚ ِبٌيبت ثٗ وً ظاؼايي( 2

٘ب اٌگٛيي ؼا اؼائٗ  فؽٚل ثٗ وً ظاؼايي( 4ثٗ ثع٘ي خبؼي ِبٌيبت 

 .ثيٕي يسير ظقت يبفت ظؼيع پيم 5/92ظاظ وٗ ثٗ 

ثيٕي ٚؼنىكتگي  ٘بي ِبٌي ٚ پيم اٍٚ٘كبْ تسميمي تست ػٕٛاْ ٔكجت

ثيٕي  پيم یاٍٚ٘كبْ تسميك ضٛظ ؼا ثؽ اقبـ يه اٌگٛ .أدبَ ظاظ

ظؼ  ٚا .اَ ظاظأح( ٌٛخيت) ازتّبي نؽطي یاٌگٛ ،التًبظ قٕدي

ضٛظ  یٌٛخيت قٗ اٌگٛ ؼا ثؽاي اٌگٛ یٔٙبيت ثب اقتفبظٖ اؾ اٌگٛ

 .ظُٚٔ ِؼؽفي 

 ،فؽضيٗ نبًِ نبضى ٘بي ِبٌي 25ثؽاقبـ ؼٚل ظٌفي ( 1381)قٍيّبٔي 

يٕؼت ٚ غيؽٖ ؼا ثٗ ليع پيم ثيٕي ثٗ تؽتيت اٌٚٛيت ثٕعي وؽظٖ ٚ 

يعٖ وٗ ِٛؼظ ِطبٌؼٗ لؽاؼ ظاظٖ اقت ٚ ظؼ ٔٙبيت ثٗ ايٓ ٔتيدٗ ؼـ

٘ب ؼا  ثب اقتفبظٖ اؾ نبضى ٘بي ِػوٛؼ ِي تٛاْ ٚؼنىكتگي نؽوت

 .پيم ثيٕي وؽظ

ؼاثطٗ نبضى ٘بي ٚؼنىكتگي ٚ تعاَٚ فؼبٌيت ظؼ ( 1381)٘بؼٚٔىلايي 

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ظؼ فبيٍٗ  نؽوت

آٌتّٓ ِٛؼظ ثؽؼقي لؽاؼ  یؼا ثؽاقبـ اٌگٛ 1379 تب 1376قبي ٘بي 

٘بيي وٗ تعاَٚ فؼبٌيت  نؽوت"فؽضيٗ تسميك ػجبؼتكت اؾ  .ظٖ اقتظا

٘بي ٚؼنىكتگي آٔٙب ظؼ قطر پبييٓ  نبضى ،آٔٙب ظاؼاي اثٙبَ اقت

ٔتيدٗ آْ ثب تٛخٗ ثٗ تبييع ". ٘ب لؽاؼ ظاؼظ تؽي اؾ قبيؽ نؽوت

نعْ فؽضيٗ تسميك ِجٕي ثؽ ٚخٛظ ؼاثطٗ ثيٓ نبضى ٘بي ٚؼنىكتگي ٚ 

قت وٗ ِي تٛاْ اؾ نبضى ٘بي ٚؼنىكتگي تعاَٚ فؼبٌيت ايٓ ثٛظٖ ا

٘ب اقتفبظٖ  ثؽاي پي ثؽظْ ثٗ اثٙبَ ظؼ ضًٛو تعاَٚ فؼبٌيت نؽوت

 .وؽظ

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ  اؼؾيبثي ٚؼنىكتگي ظؼ نؽوت( 1384)اِيٕي 

ؼا ِٛؼظ ثؽؼقي  1382 تب 1369ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ طي قبي ٘بي 

 یت وٗ اؾ طؽيك اٌگٛفؽضيٗ تسميك ايٓ ثٛظٖ اـ .لؽاؼ ظاظٖ اقت

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق  آٌتّٓ ِي تٛاْ ٚؼنىكتگي نؽکت

ٔتيدٗ آْ ثٗ ايٓ نىً ثٛظٖ اقت  .ثٙبظاؼ تٙؽاْ ؼا پيم ثيٕي وؽظ

. ظؼيع ضؽيت اطّيٕبْ پػيؽفتٗ نعٖ اقت 89وٗ فؽضيٗ تسميك ثب 

 ٚؼنىكتگي ثيٕي پيم اٌگٛ وبؼثؽظي ثؽؼقي ثٗ( 1386) ؾاظٖ ِؼّبؼ

 تٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ظؼ نعٖ پػيؽفتٗ ٘بي نؽوت ؼظ ثيٛؼ

 ثب ثيٛؼ اٌگٛي :ايٕکٗ اؾ اقت ػجبؼت ايهبْ فؽضيٗ ،اقت پؽظاضتٗ



 ،تٙؽاْ ثٙبظاؼ اٚؼاق ثٛؼـ ظؼ نعٖ پػيؽفتٗ ٘بي نؽوت اطلاػبت

 ِٛفك غيؽ ٚ ِٛفك گؽٖٚ ظٚ ثٗ ؼا ٘ب نؽوت ثٕعي طجمٗ تٛأبيي

 .ظاؼظ

اٍٚ٘كْٛ ٚ ؾاٚگيٓ ثؽاي  ،ي آٌتّٓثٗ ِمبيكٗ اٌگٛ٘ب( 1383)نيطي 

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق  ظؼ نؽکت 1384 تب 1379قبي ٘بي 

ثٙبظاؼ تٙؽاْ پؽظاضتٗ ٚ ّ٘چٕيٓ ضؽايت اٌگٛ٘بي ِؽثٛطٗ ؼا ٔيؿ 

 .ظؼ ِسيط التًبظي ايؽاْ تؼعيً ّٔٛظٖ اقت

ثٗ ثؽؼقي وبؼثؽظي اٌگٛ ٘بي پيم ثيٕي ٚؼنىكتگي ( 1384)ًِٕفي 

قىينيؽاتب ٚ ؾيُ
٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق  ظؼ نؽوت 9

ػجبؼتٕع اؾ ايٕىٗ  تسميكفؽضيبت  .ثٙبظاؼ تٙؽاْ پؽظاضتٗ اقت

٘بي ظاؼٚقبؾي ٚ ٔكبخي  اٌگٛي ثؽاؾل نعٖ ؾيّكىي ثب اطلاػبت نؽوت

تٛأبيي طجمٗ ثٕعي  ،پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

. ٖ ؼا ظاؼظ٘ب ثٗ ظٚ گؽٖٚ ٚؼنىكتٗ ٚ غيؽ ٚؼنىكت نؽوت

 ٔمع ٚخٗ خؽيبْ يٛؼت ٘بي ٔكجت اؾ اقتفبظٖ ثب( 1386) ؾاؼػي

 ِٛؼظ اٌگٛي ظٚ ٚ اقت ظاظٖ تٛقؼٗ ؼا ٚؼنىكتگي ثيٕي پيم ٘بي اٌگٛ

 قتا ّٔٛظٖ تؼعيً ايؽاْ التًبظي ِسيط ظؼ ؼا يبفتٗ تٛقؼٗ ِطبٌؼٗ

 ،تدبؼت لبْٔٛ 141 ِبظٖ ٚ قبظٖ ويٛتٛثيٓ نبضى اؾ اقتفبظٖ ثب ٚ

 ّٔٛظٖ تمكيُ ٔبِٛفك ٚ ِٛفك گؽٖٚ ظٚ ثٗ ؼا ِطبٌؼٗ ٚؼظَ ٘بي نؽوت

 فؽضيٗ چٙبؼ وٗ نٛٔع ِي تمكيُ گؽٖٚ ظٚ ثٗ تسميك فؽضيبت ،قتا

  thai DA ٚA-Score يبفتٗ تٛقؼٗ ٚ ايٍي ٘بي اٌگٛ وبؼائي ثٗ اٚي گؽٖٚ

 ٘بي اٌگٛ ظٚي ثٗ ظٚ ِمبيكٗ ثٗ ظَٚ گؽٖٚ فؽضيٗ نم ٚ پؽظاؾظ ِي

 .پؽظاؾظ ِي فتٗيب تٛقؼٗ ٘بي اٌگٛ ٚ ايٍي

تٛأبيی طجمٗ ثٕعی ظؼقت نؽکت ٘ب ؼا  ( 1384)ؼاْ ّ٘کب ِٙؽأی ٚ

ثٗ ظٚ گؽٖٚ ٚؼنکكتٗ ٚ غيؽ ٚؼنکكتٗ تٛقط ظٚ اٌگٛی ؾيّكکی ٚ 

نيؽاتب ٚ اّ٘يت ٔكجت ٘بی ِبٌی ايٓ اٌگٛ ٘ب ؼا ظؼ پيم ثيٕی 

ٚؼنکكتگی ثؽؼقی ّٔٛظٔع ٔتبيح آؾِْٛ ٔهبْ ظاظ کٗ ٘ؽ ظٚ اٌگٛ  

ؼا ظاؼٔع ٚ ِتغيؽ ٘بی ِكتمً اٌگٛ ٘ب تأثيؽ يکكبٔی ايٓ تٛأبيی 

 .ظؼ پيم ثيٕی ٚؼنکكتگی نؽکت ٘ب ٔعاؼٔع

 

فرضيو تحقيق  -3

: فؽضيٗ تسميك ػجبؼت اقت اؾ

وبؼايي ظٚ ؼٚل ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت ٚ تسٍيً ِّيؿي چٕع ِتغيؽٖ ظؼ  -

. ٘ب تفبٚت ِؼٕبظاؼي ظاؼٔع تهطيى تٛإّٔعي ِبٌي نؽوت

تسٍيً ِّيؿي  یتؽ ٚ تٛإّٔعتؽ اؾ اٌگٛوبؼا ،ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت -

 .اقت

روش تحقيق  -4

٘بي ّ٘جكتگي اقت وٗ ثب تٛخٗ ثٗ ِٛضٛع  ايٓ تسميك اؾ ٔٛع تسميك

 .٘بي وبؼثؽظي ثٗ زكبة آٚؼظ تٛاْ آْ ؼا خؿٚ پژٚ٘م ِي ،آْ

٘بي ٌٛخيت ٚ تسٍيً  ٘ب اؾ ؼٚل آٚؼي ظاظٖ ظؼ ايٓ پژٚ٘م ثؼع اؾ خّغ

                                                 
9. Shirata & Zmijewski   



 .ظٖ نعٖ اقتتّبيؿي خٙت تطّيٓ اٌگٛ اقتفب

 :٘بي اقبقي ظؼ اخؽاي پژٚ٘م ثٗ نؽذ ؾيؽ اقت گبَ

٘بي ِبٌي ثٗ ػٕٛاْ ِتغيؽ٘بي ِكتمً ِٛؼظ  ِسبقجٗ ٔكجت .1

 .(1386تب  1381)٘بي ِٛؼظ ثؽؼقي  ي اقتفبظٖ ظؼ قب

 .٘بي ِٛفك ٚ ٔبِٛفك ٘ب ثٗ نؽوت تفىيه ّٔٛٔٗ .2

قبي لجً اؾ قبي  ٘بي يه ٘بي ِبٌي ثؽ اقبـ ظاظٖ اقتطؽاج ٔكجت .3

 .ا ٚ ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕبِجٓ

 .ٌٛخيت ٚ تسٍيً تّبيؿي ثؽاي ظٚ گؽٖٚ ِطتٍف یثؽاؾل ظٚ اٌگٛ .4

 .٘ب گؿيٕم اٌگٛي ِٕبقت ظؼ ٘ؽ گؽٖٚ اؾ تطّيٓ .5

 جامعو آماري و نمونو آماري -5

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ  خبِؼٗ آِبؼي نبًِ نؽوت

٘بی ِٛفك ٚ  کتّٔٛٔٗ آِبؼي پژٚ٘م ثٗ ظٚ گؽٖٚ نؽ .تٙؽاْ اقت

٘بی ٔب ِٛفك ٔيؿ ثؽ  ثؽای نؽکت .٘بی ٔبِٛفك تمكيُ ِي نٛظ نؽکت

ظقتٛؼاٌؼًّ  41لبْٔٛ تدبؼت ٚ ِبظٖ  141اقبـ ظٚ ِؼيبؼ ِبظٖ 

پػيؽل اٚؼاق ثٙبظاؼ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ًِٛة آغؼِبٖ 

 .ظٚ گؽٖٚ تؼؽيف نعٖ اقت 1384

 :ىاي موفق ضركت -گروه اول -5-1

نعٖ  ظاظٖ  ظؼ ايٓ گؽٖٚ لؽاؼؼوت ثٗ ػٕٛاْ ّٔٛٔٗ ل 30تؼعاظ  

تٛثيٓ قبظٖ  Qاقت وٗ ِؼيبؼ ايٍي أتطبة آٔٙب اقتفبظٖ اؾ نبضى  

٘ب  ػٍّىؽظ نؽوت گيؽي ٘بي أعاؾٖ تٛثيٓ قبظٖ اؾ نبضىQنبضى  .اقت

( 3) ِؼبظٌٗثبنع وٗ ؼٚل ِسبقجٗ آْ ثٗ يٛؼت  ِي

  :اقت

 

ظؼ ايٓ اٌگٛ 

 Qچٕبٔچٗ 
ِسبقجٗ نعٖ 

ثيهتؽ اؾ يه 

ثيبٔگؽ  ،گؽظظ

٘ب ٚخٛظ ظاؼظ ٚ  گػاؼي ظؼ ايٓ نؽوت ايٓ اقت وٗ أگيؿٖ قؽِبيٗ

انع ٘بي ِٛفك ة تٛأع ِؼيبؼ ضٛثي ثؽاي أتطبة نؽوت ايٓ اٌگٛ ِي

ظؼ تسميك زبضؽ ثيم اؾ کٗ نبيبْ تٛخٗ اقت  .(1386 ،قٙؽاثي ػؽالي)

90  %Q ٓثٛظٖ اقت 2٘بي ِسبقجٗ نعٖ ثؿؼگتؽ اؾ  تٛثي .

 :ىاي ناموفق ضركت –گروه دوو  -5-2

 ٘بی ٔبِٛفك ثؽ اقبـ ظٚ ِؼيبؼ ؾيؽ ظٚ گؽٖٚ اؾ نؽکت ثؽای نؽکت

 :٘بی ٔبِٛفك تٙيٗ نع

نؽوت ِي ثبنع کٗ ِؼيبؼ  30ًِ ٘بی ٔبِٛفك نب گؽٖٚ اٚي اؾ نؽکت

ثؽاي  .ثبنع لبْٔٛ تدبؼت ِي 141٘ب ِبظٖ  ايٍي أتطبة ايٓ نؽوت

 ٘بيي وٗ ظؼ طي قبي اٌٚيٗ اؾ نؽوت فٙؽقتأتطبة ايٓ گؽٖٚ اثتعا 

لبْٔٛ تدبؼت  141ثبؼ ِهّٛي ِبظٖ  زعالً يه 1386 اٌی 1381٘بي 

ْ ضبؼج قبي ِتٛاٌي اؾ قؽفًً ايٓ لبٔٛ قٗگؽظيعٖ أع ٚ ثٗ ِعت 

 ،٘بي ِٛخٛظ ظؼ ايٓ ٌيكت ٚ قپف اؾ ثيٓ نؽوت تٙيٗ نع ،أع ٔهعٖ

 = Q (3)قبظٖ تٛثيٓ

اؼؾل  + ٘ب اؼؾل ظفتؽي ثع٘ي

اؾاؼ قٙبَ ػبظي ٚ ِّتبؾ ظؼ ة

 پبيبْ قبي

٘ب ظؼ  اؼؾل ظفتؽي وً ظاؼائي

 پبيبْ قبي



( قبي پبيٗ)٘بيي وٗ اطلاػبت ِبٌي ظٚ قبي لجً اؾ اٌٚيٓ قبي  نؽوت

لبْٔٛ تدبؼت نعٖ ثٛظٔع ؼا ُ٘ ظانتٕع أتطبة  141وٗ ِهّٛي ِبظٖ 

 .گؽظيع

نؽوت ثٛظٖ وٗ طجك  30٘بی ٔبِٛفك ٔيؿ نبًِ  گؽٖٚ ظَٚ اؾ نؽکت

ظقتٛؼاٌؼًّ پػيؽل اٚؼاق ثٙبظاؼ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ  41ِبظٖ 

٘ب اؾ ثيٓ  ايٓ نؽوت .نٕبقبيي نعٖ أع 1384تٙؽاْ ًِٛة آغؼِبٖ 

٘بي ضبؼج  تٛقط ثٛؼـ تست ػٕٛاْ نؽوت 1386٘بيي وٗ تب قبي  نؽوت

أتطبة  ،نعٖ نٕبضتٗ نعٖ أع ٚ ثب تٛخٗ ثٗ قبي ِجٕبي ِٛؼظ ٔيبؾ

ظقتؽقي ثٗ اطلاػبت  ،ْ ظقتٗ اؾ ِّٔٛٔٗؼيبؼ أتطبة اي .نعٖ اقت

٘ب اؾ ثٛؼـ  ِٛؼظ ٔيبؾ يه ٚ ظٚ قبي لجً اؾ قبي ضؽٚج ايٓ نؽوت

   .ثبنع ِي

ىا  روش تجسیو و تحهيم داده -6

( 2005)ِتغيؽ٘بي ِكتمً ظؼ ايٓ تسميك ثؽ ِجٕبي تسميك ازّع 

ظؼ ايٓ تسميك قؼي  .اؼائٗ نعٖ اقت 1 خعٚياقتطؽاج نعٖ اقت کٗ ظؼ 

غيؽ اؾ ِتغيؽ٘بيی اقتفبظٖ نٛظ وٗ ٖ اؾ ِتغيؽ٘بي خعيعي ة نعٖ اقت

. تمؽيجب ظؼ ّ٘ٗ تسميمبت ظاضٍي اؾ آٔٙب اقتفبظٖ نعٖ اقت

 متغيرىاي استفاده ضذه در تحقيق -1جذول 

 تٛضير ِتغيؽ٘بِتغيؽ٘ب 

X1  ٔكجت ٚخٖٛ ٔمع ثٗ خّغ ظاؼايی ٘ب

X2 َ ٘ب  ٚخٛظي وبلا ثٗ خّغ ظاؼايئكجت

X3 
 ٘بي خبؼي ثٗ خّغ ظاؼايي ٔكجت ظاؼايي

٘ب 

X4 
تدٙيؿات ٚ ٍِؿِٚبت  ،ٔكجت  خّغ ؾِيٓ

٘ب  ثٗ خّغ ظاؼايي

X5 ٘ب  ٘بي خبؼي ثٗ خّغ ظاؼايي ٔكجت ثع٘ي

X6 
 ٘ب ثٗ خّغ ظاؼايي ٔكجت خّغ وً ثع٘ي

٘ب 

X7 
ٔكجت زمٛق يبزجبْ قٙبَ ثٗ خّغ 

٘ب  ظاؼايي

X8 ٘ب  ت فؽٚل ثٗ خّغ ظاؼايئكت

X9  ٔكجتEBIT  ثٗ خّغ ظاؼايي ٘ب

X10  ٔكجتEBIT  ثٗ ثٙؽٖ ٘بی پؽظاضتي

X11 ٘ب  ٔكجت فؽٚل ضبٌى ثٗ خّغ ظاؼايي

X12 
٘بي  ظاؼايي –٘بي خبؼي  ثع٘ي)ٔكجت 

٘ب  ثٗ خّغ ظاؼايي( خبؼي

 
ظؼ ايٓ تسميك خٙت تدؿيٗ ٚ تسٍيً ظاظٖ اؾ ظٚ ؼٚل آِبؼي ِدؿا 

ايٓ ظٚ ؼٚل ػجبؼتٕع اؾ ؼٚل ؼگؽقيْٛ ٌٛخيت ٚ  .ظٖ اقتاقتفبظٖ ل

  .اي ؼٚل تسٍيً تّبيؿي چٕع ِؽزٍٗ



وٗ ثؽاي تسٍيً ٘بي ؼگؽقيٛٔي لاؾَ اقت ِتغيؽ٘بي ويفي  اؾ آٔدبئي

ثبيع ثب اقتفبظٖ اؾ  اؾ ايٕؽٚ ،ثٗ ِتغيؽ٘بي وّي تجعيً نٛٔع

 .ِتغيؽ٘بي قبضتگي ِتغيؽ٘بي ويفي ؼا ثٗ ِتغيؽ٘بي وّي تجعيً وؽظ

ثٗ ّ٘يٓ ِٕظٛؼ ِي تٛاْ ثب لجٛي ظٚ ِمعاؼ يفؽ ٚ يه ايٓ وبؼ ؼا 

يفؽ ثيبٔگؽ ػعَ ٚخٛظ يه يفت يب ويفيت ِي ثبنع ٚ يه  ،ػٍّي وؽظ

 .(1383،گدؽاتي) ثيبٔگؽ ٚ خٛظ آْ يفت يب ويفيت ِي ثبنع

0=iY ٘بي ٔبِٛفك ٚ ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ  ثيٕي نؽوت ثؽاي پيم

1=iY ٘بي ِٛفك   ثيٕي نؽوت ثؽاي پيم

ِي گيؽظ وٗ لًع  تسٍيً ِّيؿي ػّعتب ٚلتي ِٛؼظ اقتفبظٖ لؽاؼ

ايٓ ظٚگؽٖٚ ظؼ  ،ثيٓ ظٚگؽٖٚ تفىيىي ؼا لبئً نٛيُ ،ظانتٗ ثبنيُ

٘بي ضٛة  ثبؾؼگبٔي ِي تٛأع نبًِ نؽوت ِبٌي ٚ ،٘بي التًبظي ثسث

ثؽ اقبـ پؽظاضت ثٗ ِهتؽيبْ يب اػتجبؼگيؽٔعگبْ ثبٔىٙب  ،ٚ ثع

ِٛقكبت ٚؼنىكتٗ اؾ غيؽ ٚؼنىكتٗ ٚ  ،يب پؽظاضت ثب تبضيؽ ِٛلغ ٚ

.... ي ِثً زهؽات ِٛغي ٚ ثي آؾاؼ ٚيظؼ قبيؽ ػٍَٛ طجمٗ ثٕعي ٘ب

 .(1386،قٙؽاثي ػؽالي)ِٛؼظ اقتفبظٖ لؽاؼ گيؽظ 

ثؽاي ٘ؽيه اؾ ِتغيؽ٘بي ِكتمً  (٘بيي ٚؾْ)ة يثب ثعقت آِعْ ضؽا

  :تؼؽيف ِي نٛظ( 4)ؾ ثٗ يٛؼت ِؼبظٌٗ تؽويت ضطي تبثغ ِّي

 

    (4                                      )       

nn XDXDXDZ ++++= ...2211α 

  :کٗ ظؼ آْ

Z = ّٔؽٖ يب اِتيبؾ 

a  =ِمعاؼ ثبثت  

Di  =ًضؽيت يب ٚؾْ ِؽثٛط ثٗ ِتغيؽ ِكتم 

Xi  =ثبنع ِتغيؽ ِكتمً ِي. 

ىاي تحقيق  یافتو -7

ثبؼ  ٘بی ِٛفك ٚ ٔبِٛفك يک ی ثب ظٚ گؽٖٚ نؽکتآؾِْٛ ٘بی آِبؼ

ثبؼ ثب ثکبؼگيؽی تسٍيً ِّيؿی  ثب ثکبؼگيؽی اٌگٛی ٌٛخيت ٚ يک

 :يبفتٗ ٘بي تسميك ثٗ تفىيه ٘ؽ ِؽزٍٗ ثٗ نؽذ ؾيؽ اقت .أدبَ نع

انگوی نوجيت  -7-1

٘بي لاؾَ ثؽاي ظلت ٔتبيح ثٗ ظقت آِعٖ ثب ؼٚل  يىي اؾ نؽط

ؼگؽقيْٛ ٌٛخكتيه
10
ثكتگي ِيبْ ِتغيؽ٘بي ِكتمً اٌگٛ اقت فمعاْ ُ٘ 

 .(1383گدؽاتی،)

آؾِْٛ پيؽقْٛ
11
٘بي ٔبِٛفك ٚ ضبؼج نعٖ  ثؽاي ٘ؽ ظٚ گؽٖٚ نؽوت 

اؾ ثٛؼـ ثؽاي يه ٚ ظٚ قبي لجً اؾ تٛلف فؼبٌيت ثيبٔگؽ ّ٘جكتگي 

 .اؾ ٔٛع ضؼيف ٚ ظؼ ٔتيدٗ لبثٍيت اقتفبظٖ اؾ ؼٚل ٌٛخيت اقت

٘بي يه ٚ  لاخيت ثؽاي ظاظٖ ی٘بی اٌگٛ آؾِْٛ فؽضيٗ تسميك ٚ تطّيٓ

ٚ  141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ  ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕب ثؽاي نؽوت

٘بی خعٚي ٘بي ِٛفك ظؼ   ٔبِٛفك ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ظؼ ِمبثً نؽوت

                                                 
10. Regression Logistic Analysis  
11. Pearson 



  .اؼائٗ نعٖ اقت 3ٚ  2نّبؼٖ 



ىاي یك سال قبم از سال  رونذه براي داده پيص روشلاجيت با  یتخمين انگو -2جذول 

 مبنا

٘بي ِبٌي  ٔكجت

ؼٚٔعٖ  پيم ؼٚل –لاخيت 

٘بي  نؽوت
ٔبِٛفك ِبظٖ 

ظؼ ِمبثً  141
٘بي  نؽوت

ِٛفك 

٘بي  نؽوت
ٔبِٛفك ضبؼج 
نعٖ اؾ ثٛؼـ 
 ظؼ ِمبثً نؽوت
٘بي ِٛفك 

ِمعاؼ 
ثبثت 

**-β 391/2ضؽيت 
 874/3-**

 

Wald 038/11 257/7 
ضطبی 

اقتبٔعاؼظ 
720/0 438/1 

X1 

**β  808/25ضؽيت 
 

Wald  735/4 
ضطبی 

اقتبٔعاؼظ 
 860/11 

X11 

*β 626/22ضؽيت 
 944/38**

 

Wald 034/17 001/10 
ضطبی 

 .اقتبٔعاؼظ
482/5 314/12 

X12 

-β  037/15ضؽيت 
**
 

Wald  638/6 
ضطبی 

اقتبٔعاؼظ 
 837/5 

Nagelkerke R Square 743/0 843/0 

Chi-square 89/48 96/59 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 %5ِؼٕبظاؼي ّ٘جكتگي ظؼ قطر ضطب **    % 10اظاؼي ّ٘جكتگي ظؼ قطر ضطب ِؼٓ* 

 

٘بي ٔبِٛفك  ثؽاي زبٌتي وٗ نؽوت X11ثؽ اقبـ خعٚي فٛق ِتغيؽ 

أع ظؼ اٌگٛ لؽاؼ  ٘بي ِٛفك لؽاؼ گؽفتٗ ظؼ ِمبثً نؽوت 141ِبظٖ 

: نٛظ اؼائٗ ِي( 5)گيؽظ وٗ ثٗ يٛؼت ِؼبظٌٗ  ِي

     (5) 
 

 X1،X11  ٚX12 ٚ ّ٘چٕيٓ ِتغيؽ٘بي

٘بي ٔبِٛفك ضبؼج  ثؽاي زبٌتي وٗ نؽوت

أع ظؼ اٌگٛ  ٘بي ِٛفك لؽاؼ گؽفتٗ نعٖ اؾ ثٛؼـ ظؼ ِمبثً نؽوت

 :نٛظ اؼائٗ ِي( 6)گيؽظ ٚ ثٗ يٛؼت ِؼبظٌٗ  لؽاؼ ِي

  (6) 

𝑌 =
𝑒−3.874+25.808𝑋1+38.944𝑋11−15.037𝑋12

1 + 𝑒−3.874+25.808𝑋1+38.944𝑋11−15.037𝑋12
 

 

ىاي دو سال قبم از سال  رونذه براي داده پيص روشلاجيت با  یتخمين انگو -3جذول 

 مبنا

ي ٘بي ِبي ٔكجت

ؼٚٔعٖ  پيم ؼٚل –لاخيت 

٘بي  نؽوت

ٔبِٛفك ِبظٖ 

٘بي  نؽوت

ضبؼج نعٖ اؾ 



ظؼ ِمبثً  141

٘بي  نؽوت

ِٛفك 

ثٛؼـ ظؼ 

 ِمبثً نؽوت

٘بي ِٛفك 

ِمعاؼ 

ثبثت 

 *-β 134/0-* 203/0ضؽيت 

Wald 039/0 124/0 
ضطبی 

 .اقتبٔعاؼظ
679/0 577/0 

X11 

**β 7/39ضؽيت 
 914/42* 

Wald 222/8 358/9 
طبی ش

 .اقتبٔعاؼظ
845/13 028/14 

Nagelkerke R Square 792/0 717/0 

Chi-square 13/54 27/46 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

% 5ِؼٕبظاؼي ّ٘جكتگي ظؼ قطر ضطب **    % 10ِؼٕبظاؼي ّ٘جكتگي ظؼ قطر ضطب * 
 

٘بي ٔبِٛفك  ثؽاي زبٌتي وٗ نؽوت X11ثؽ اقبـ خعٚي فٛق ِتغيؽ 

أع ظؼ اٌگٛ لؽاؼ  ٘بي ِٛفك لؽاؼ گؽفتٗ ي نؽوتظؼ ِمبة 141ِبظٖ 

: نٛظ اؼائٗ ِي( 7)گيؽظ وٗ ثٗ يٛؼت ِؼبظٌٗ  ِي

(7) 

11

11

7391340

7391340

1 X..

X..

e

e
Y +−

+−

+
=

 

 

٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ظؼ  ثؽاي زبٌتي وٗ نؽوت X11ّ٘چٕيٓ ِتغيؽ 

گيؽظ ٚ ثٗ  أع ظؼ اٌگٛ لؽاؼ ِي ٘بي ِٛفك لؽاؼ گؽفتٗ ِمبثً نؽوت

: نٛظ ائٗ ِياؼ( 8)يٛؼت ِؼبظٌٗ 

(8) 

11

11

914.42203.0

914.42203.0

1
X

X

e

e
Y +−

+−

+
=

 

 

تؽتيت ثؽای ٖ ثٕعي اٌگٛ ٚ قطر ظلت آْ ؼا ة طجمٗ  7 تب 4 خعاٚي

. ظٕ٘ع يک قبي ٚ ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕب ّٔبيم ِي

در مقابم  141ىاي ناموفق ماده  محاسبو دقت انگوي لاجيت براي ضركت -4جذول 

 یك سال قبم از سال مبنا -ىاي موفق  ضركت

گؽٖٚ 

 پيم

فؽٌ 

ثيٕي  گؽٖٚ پيم

نعٖ اٌگٛ ثب 

ؼٚٔعٖ  ؼٚل پيم
تؼعاظ 

وً 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع ظلت 

وٍي اگٛ 

ظؼ ّٔٛٔٗ 

ايٍي 
تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 3/13 7/86 30 4 26ٔبِٛفك 
3/88 

 100 90 10 30 27 3ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 



نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  چٙبؼظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 4خعٚي 

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ  .ظؼيع اقت 10ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  3/13ِؼبظي 

وٗ  .ظؼيع اقت 7/11ظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  3/88ظلت وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

ثٕبثؽايٓ اٌگٛي ٌٛخيت  .ظؼيع ثبلاتؽ اقت 10ايٓ ضطب اؾ قطر ِؼّٛي 

. ضيٍي ظؼ ايٓ تطّيٓ ِٛفك ٔيكت

ىاي ناموفق خارج ضذه از بورش در  محاسبو دقت انگوي لاجيت براي ضركت -5جذول 

 یك سال قبم از سال مبنا -ىاي موفق  مقابم ضركت

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي  گؽٖٚ پيم

ٌگٛ ثب نعٖ ا

تؼعاظ ؼٚٔعٖ  ؼٚل پيم

وً 

گؽٖٚ 

ثيٕي نعٖ  پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع 

ظلت 

وٍي 

اگٛ 

ظؼ 

 ّٗٔٛٔ

ايٍي 

تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 10 90 30 3 27ٔبِٛفك 
7/91 

 100 3/93 7/6 30 28 2ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  قٗظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 5خعٚي 

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ ظلت  .ظؼيع اقت 7/6ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  10ِؼبظي 

ايٓ  .ظؼيع اقت 3/9ظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  7/91وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

 .اثگٛ اقت ٚ قطر ضطبي آْ لبثً لجٛي اقتاٌگٛ ظؼ ايٓ تطّيٓ خٛ



در مقابم  141ىاي ناموفق ماده  محاسبو دقت انگوي لاجيت براي ضركت -6جذول 

 دو سال قبم از سال مبنا -ىاي موفق  ضركت

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
تؼعاظ 

وً 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

ي ن

ظؼيع ظلت 

وٍي اگٛ ظؼ 

ّٔٛٔٗ ايٍي  تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 3/3 7/96 30 1 29ٔبِٛفك 
7/96 

 100 7/96 3/3 30 29 1ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ
 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  يکظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 6خعٚي 

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ٔعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِية نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ  .ظؼيع اقت 3/3ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  3/3ِؼبظي 

ايٓ  .ظؼيع اقت 3/3ظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  7/96ظلت وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

ِع ػًّ آلاخيت ظؼ ايٓ تطّيٓ ثكيبؼ وبؼ یوٕع وٗ اٌگٛ ِهطى ِي خعٚي

 .وؽظٖ اقت

ىاي خارج ضذه از بورش در  در انگوي لاجيت براي ضركتمحاسبو دقت   -7جذول 

 دو سال قبم از سال مبنا -ىاي موفق مقابم ضركت

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
تؼعاظ 

وً 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع ظلت 

وٍي اگٛ 

ظؼ ّٔٛٔٗ 

ايٍي 
تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ٚفك َ

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 7/6 3/93 30 2 28ٔبِٛفك 
95 

 100 7/96 3/3 30 29 1ِٛفك 

 -  60     

  ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  ظٚظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 7 خعٚي

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ  .ظؼيع اقت 3/3يع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ ظؼ 7/6ِؼبظي 

 یاٌگٛ .ظؼيع اقت پٕحظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  95ظلت وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

 .ظؼيع اٌگٛي وبؼآِع اقت پٕحلاخيت ظؼ ايٓ تطّيٓ ظؼ قطر ضطبي 

انگوی تحهيم مميسي چنذ متغيره  -7-2

ي ٘ب ٚ نؽوت 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ  ٘ب ِؽثٛط ثٗ نؽوت ثؽؼقي ظاظٖ

 ی٘بي ِٛفك ظؼ اٌگٛ ٔبِٛفك ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ظؼ ِمبثً نؽوت

٘بي ِؽثٛط ثٗ يه ٚ ظٚ قبي  تسٍيً ِّيؿي چٕع ِتغيؽٖ ثؽاي ظاظٖ

. اؼائٗ نعٖ اقت 11 تب 8 خعاٚيلجً اؾ قبي ِجٕب ظؼ 

ىاي یك سال قبم از سال  ضرایب تابع تمایسي چنذ متغيره براي داده -8جذول 

 مبنا

ِتغيؽ 

ا ظؼ ضؽايت ِتغيؽٖ

٘بي  نؽوت)اٌگٛ 

( 141ٔبِٛفك ِبظٖ 

ضؽايت ِتغيؽ٘ب ظؼ 

٘بي ضبؼج نؽوت)اٌگٛ 

( نعٖ اؾ ثٛؼـ

X10 437/0 437/0 

X11 865/0 865/0 
 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ



 

 ثؽ ايٓ اقبـ ِمبظيؽ ايٓ تبثغ تّبيؿي ضطي ثؽاي اٌگٛ٘بي نؽوت

ؼذ ؾيؽ اي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ثٗ لٖ ٚ نؽوت 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ 

 .ضٛا٘ع ثٛظ

𝑍 = 0.437𝑋10 + 0.865𝑋11                  ٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ  نؽوت

٘بي ِٛفك  ظؼ ِمبثً نؽوت

𝑍 = 0.437𝑋10 + 0.865𝑋11                  ظؼ ِمبثً نؽوت 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ  نؽوت 

٘بي ِٛفك 

 
  



ىاي دو سال قبم از سال  ضرایب تابع تمایسي چنذ متغيره براي داده -9جذول 

 مبنا

ِتغيؽ 

ضؽايت ِتغيؽ٘ب ظؼ 

٘بي  نؽوت)ٌگٛ ا

( 141ٔبِٛفك ِبظٖ 

ضؽايت ِتغيؽ٘ب ظؼ 

٘بي ضبؼج نؽوت)اٌگٛ 

( نعٖ اؾ ثٛؼـ

X7 441/0 818/0 

X9 905/0 - 

X11 559/1 912/0 
٘بی پژٚ٘هگؽ يبفتٗ: ِٕجغ

 

 ثؽ ايٓ اقبـ ِمبظيؽ ايٓ تبثغ تّبيؿي ضطي ثؽاي اٌگٛ٘بي نؽوت

ثٗ نؽذ ؾيؽ  ٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ٚ نؽوت 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ 

. ضٛا٘ع ثٛظ

117 912.0818.0 XXZ ٘بي  ٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ظؼ ِمبثً نؽوتنؽوت =+

ِٛفك 

1197 559.1905.0441.0 XXXZ  ظؼ ِمبثً نؽوت 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ  نؽوت =−+

 ٘بي ِٛفك

خٙت ِمبيكٗ ِيؿاْ اثؽگػاؼي ٚ قُٙ ٘ؽ يه اؾ ِتغيؽ٘بي ِٛخٛظ ظؼ 

اؼائٗ نعٖ  11ٚ 10خعاٚيثؽ اقبـ تسٍيً ِّيؿي چٕع ِتغيؽٖ اٌگٛ 

. اقت



ىاي یك سال  ىا براي داده بيني عذو موفقيت ضركت اىميت متغيرىا در پيص -10جذول 

 قبم از سال مبنا

ِتغيؽ 

ِمبظيؽ 

ّ٘جكتگي 

ظؼْٚ گؽٚ٘ي 

٘بي  نؽوت)

ٔبِٛفك ِبظٖ 

141 )

ِمبظيؽ ّ٘جكتگي 

ظؼْٚ گؽٚ٘ي 

٘بي ضبؼج  نؽوت)

( ثٛؼـ نعٖ اؾ

X11 900/0 900/0 

X9 ( ِٖتغيؽ زػف نع

( ظؼ اٌگٛ
830/0 830/0 

X10 507/0 507/0 

X6 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
398/0 -398/0 -

X7 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
382/0 382/0 

X12 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
259/0 259/0 

X5 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
220/0 -220/0 -

X8 (زػف نعٖ  ِتغيؽ

 (ظؼ اٌگٛ
168/0 168/0 

X3 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
090/0 090/0 

X1 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
064/0 064/0 

X4 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
036/0 036/0 

X2 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
034/0 034/0 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

يٓ تأثيؽ ظؼ ٘ؽ ظٚ ظاؼاي ثيهتؽ X11ٔهبْ ِی ظ٘ع ِتغيؽ  10خعٚي

خعٚي  .ظاؼاي وّتؽيٓ تأثيؽ ظؼ ٘ؽ ظٚ اٌگٛ ٘كتٕع X2اٌگٛ ٚ ِتغيؽ 

ظاؼاي ثيهتؽيٓ تأثيؽ ظؼ اٌگٛي  X11ٔيؿ ٔهبْ ِی ظ٘ع ِتغيؽ  11

ظاؼاي   X9ٚ ِتغيؽ 141٘بي ٔبِٛفك ثؽ اقبـ ِبظٖ  ِتؼٍك ثٗ نؽوت

٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ  ثيهتؽيٓ تأثيؽ ظؼ اٌگٛي ِتؼٍك ثٗ نؽوت

 ظاؼاي وّتؽيٓ تأثيؽ ظؼ اٌگٛي ِؽثٛط ثٗ نؽوت X3اِب ِتغيؽ  .تاـ

ظاؼاي وّتؽيٓ تأثيؽ ظؼ  X1اقت ٚ ِتغيؽ  141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ 

. ٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ اقت اٌگٛي ِؽثٛط ثٗ نؽوت

ىاي دو سال  ىا براي داده بيني عذو موفقيت ضركت اىميت متغيرىا در پيص -11جذول 

 قبم از سال مبنا

ؼ ِتغي

ِمبظيؽ ّ٘جكتگي 

 نؽوت)ظؼْٚ گؽٚ٘ي 

٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ 

ِتغيؽ 

ِمبظيؽ ّ٘جكتگي ظؼْٚ 

٘بي  نؽوت)گؽٚ٘ي 

( ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ



141 )

X11 862/0 
X9 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
650/0 

X9 718/0 X11 638/0 

X6 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
694/0- 

X10 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
624/0 

X7 693/0 X7 512/0 

X5 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
585/0- 

X12 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
331/0 

X5 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
477/0 

X6 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
267/0- 

X12 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
425/0 

X5 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
218/0- 

X1 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
260/0 

X8 (َ ٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
145/0- 

X4 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
098/0 

X4 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
142/0- 

X2 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
057/0- 

X3 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
128/0- 

X8 ( ِتغيؽ زػف

 (نعٖ ظؼ اٌگٛ
048/0- 

X2 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
114/0- 

X3 ( ِتغيؽ زػف

 (اٌگٛ نعٖ ظؼ
033/0- 

X1 ( ِٖتغيؽ زػف نع

 (ظؼ اٌگٛ
007/0- 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

آٔچٗ پف اؾ ثٗ ظقت آٚؼظْ تبثغ ِّيؿي ٚ زًٛي اطّيٕبْ اؾ 

تؼييٓ ّٔؽٖ يب  ،ظاؼ ثٛظْ تبثغ ٚ ضؽايت آْ ثبيع أدبَ ظاظ ِؼٕي

٘بي  ٘بي نؽوت اِتيبؼ ثؽل تٛقط ِيبٔگيٓ تبثغ ِّيؿي ظؼ گؽٖٚ

٘ب اقت کٗ  اي ٔبِٛفك ثب اقتفبظٖ اؾ ِؽوؿ ثمً ظاظٖٖ ِٛفك ٚ نؽوت

. ّٔبيم ظاظٖ نعٖ اقت 15تب  12 ظؼ خعاٚي

 سال قبم از سال مبنا ىاي یك ىا بر اساش دقت داده مركس ثقم داده -12جذول 

٘بي ٔبِٛفك  اٌگٛي نؽوت

 141 ثؽ اقبـ ِبظٖ

٘بي ضبؼج  اٌگٛي نؽوت

نعٖ اؾ ثٛؼـ 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ِٛفك 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ٔبِٛفك 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ِٛفك 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ٔبِٛفك  

293/1 293/1 -293/1 293/1 -

٘بی پژٚ٘هگؽ يبفتٗ: ِٕجغ
 

ىاي ناموفق بر اساش ماده  حذود محاسبو ضذه براي تطخيص انگوي ضركت -13جذول 

 یك سال قبم از سال مبنا -و خارج ضذه از بورش  141

 Zزعٚظ ازتّبي ػعَ ِٛفميت 

 Z<-1.293ؾيبظ ضيٍي 
 Z<=1.293>=1.293- ضؼيف

 Z>1.293( ِٛفك)يفؽ 
٘بی پژٚ٘هگؽ يبفتٗ: ِٕجغ

 

 ىاي دوسال قبم از سال مبنا ىا بر اساش دقت داده مركس ثقم داده -14جذول 



٘بي ٔبِٛفك  اٌگٛي نؽوت

 141ثؽ اقبـ ِبظٖ 

٘بي ضبؼج  اٌگٛي نؽوت

نعٖ اؾ ثٛؼـ 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ِٛفك 

 گؽٖٚ نؽوت

ٔبِٛفك  ٘بي

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ِٛفك 

 گؽٖٚ نؽوت

٘بي ٔبِٛفك  

642/1 642/1 -342/1 342/1 -

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

ىاي ناموفق بر اساش ماده  حذود محاسبو ضذه براي تطخيص انگوي ضركت -15جذول 

 دو سال قبم از سال مبنا -و خارج ضذه از بورش  141

ازتّبي ػعَ 

ِٛفميت 

اي ٖ ثؽاي نؽوت Zزعٚظ 

ٔبِٛفك 

 141ثؽ اقبـ ِبظٖ 

٘بي  ثؽاي نؽوت Zزعٚظ 

ٔبِٛفك 

ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ 

 Z<-1.642 Z<-1.342ضيٍي ؾيبظ 
 Z<=1.642 -1.342=<Z<=1.342>=1.642-ضؼيف 

 Z>1.642 Z>1.342( ِٛفك)يفؽ 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

ٖ ٘بي ضبؼج نعٖ اؾ ثٛؼـ ة ٚ نؽوت 141ظلت اٌگٛ٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ 

يٛؼت ٖ ة 18 تب 16 خعاٚيظؼ  ،قبي لجً اؾ قبي ِجٕب تيت يه ٚ ظٚتؽ

. ِمبيكٗ ّٔبيم ظاظٖ نعٖ اقت

 

در  141ىاي ناموفق ماده  محاسبو دقت انگوي تحهيم مميسي براي ضركت -16جذول 

 ىاي یك سال قبم از سال مبنا ىاي موفق براي داده مقابم ضركت

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي  گؽٖٚ پيم

نعٖ اٌگٛ ثب 

تؼعاظ ؼٚٔعٖ  ل پيمؼٚ

وً 

گؽٖٚ 

ثيٕي نعٖ  پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع 

ظلت 

وٍي 

اگٛ 

ظؼ 

 ّٗٔٛٔ

ايٍي 

تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 10 90 30 3 27ٔبِٛفك 
90 

 100 90 10 30 27 3ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  قٗظ٘ع وٗ  ِي ٔهبْ 16 خعٚي

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ ظلت  .ظؼيع اقت 10ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ 10ِؼبظي 

ثٕبثؽايٓ  .ظؼيع اقت 10ظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  90وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

 .اثً لجٛي اقتتسٍيً ِّيؿي ظؼ ايٓ تطّيٓ ق یاٌگٛ

 

 محاسبو دقت نتایج بو دست آمذه در انگوي تحهيم مميسي براي ضركت -17جذول 

ىاي یك سال قبم از  براي داده ىاي موفق ىاي خارج ضذه از بورش در مقابم ضركت

 سال مبنا

ظؼيع ظلت ظؼيع ثيٕي  گؽٖٚ پيمتؼعاظ ثيٕي  گؽٖٚ پيمگؽٖٚ 



پيم 

فؽٌ 

نعٖ اٌگٛ ثب 

ؼٚٔعٖ  ؼٚل پيم

 نعٖ اٌگٛ ثب ؼٚلوً 

ؼٚٔعٖ  پيم

وٍي اگٛ ظؼ وً 

ّٔٛٔٗ ايٍي 

تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 10 90 30 3 27ٔبِٛفك 
90 

 100 90 10 30 28 3ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  قٗظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 17خعٚي 

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي ٚفك طجمٗنؽوت َ

ثٕبثؽايٓ ظلت  .ظؼيع اقت 10ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  10ِؼبظي

اٌگٛي  .ظؼيع اقت 10ظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  90وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

 .تسٍيً ِّيؿي ظؼ ايٓ تطّيٓ قطر ضطبي لبثً لجٌٛي ؼا ظاؼا اقت



در  141ىاي ناموفق ماده  حهيم مميسي براي ضركتمحاسبو دقت انگوي ت -18جذول 

 ىاي دو سال قبم از سال مبنا ىاي موفق براي داده مقابم ضركت

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي  گؽٖٚ پيم

نعٖ اٌگٛ ثب 

تؼعاظ ؼٚٔعٖ  ؼٚل پيم

وً 

گؽٖٚ 

ثيٕي نعٖ  پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع 

ظلت 

وٍي 

اگٛ 

ظؼ 

 ّٗٔٛٔ

ايٍي 

تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 3/3 7/96 30 1 29ٔبِٛفك 
95 

 100 3/93 7/6 30 28 2ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ يک ظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 18 خعٚي

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي  نؽوت ِٛفك طجمٗ

ثٕبثؽايٓ  .ظؼيع اقت 7/6ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  3/3اظي ِغ

ايٓ  .ظؼيع اقت پٕحظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  95ظلت وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

ظؼيع يه اٌگٛي وبِلاً وبؼآِع  پٕحاٌگٛ ظؼ ايٓ تطّيٓ ظؼ قطر ضطبي 

 .اقت

ىاي خارج ضذه از بورش در  محاسبو دقت انگوي تحهيم مميسي براي ضركت -19جذول 

 ىاي دو سال قبم از سال مبنا اي موفق براي دادهه ابم ضركتمق

گؽٖٚ 

پيم 

فؽٌ 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
تؼعاظ 

وً 

ثيٕي نعٖ  گؽٖٚ پيم

اٌگٛ ثب ؼٚل 

ؼٚٔعٖ  پيم
ظؼيع 

وً 

ظؼيع ظلت 

وٍي اگٛ 

ظؼ ّٔٛٔٗ 

ايٍي 
تؼعاظ 

ٔبِٛفك 

تؼعاظ 

ِٛفك 

ظؼيع 

ٔبِٛفك 

ظؼيع 

ِٛفك 

 100 3/3 7/96 30 1 29ٔبِٛفك 
95 

 100 3/93 7/6 30 28 2ِٛفك 

 -  60     

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

 

نؽوت ٔبِٛفك تٛقط اٌگٛ ثٗ ػٕٛاْ  1ظ٘ع وٗ  ٔهبْ ِي 19 خعٚي

ظ٘ع ضطبي ٔٛع اٚي اٌگٛ  ثٕعي نعٖ اقت وٗ ٔهبْ ِي نؽوت ِٛفك طجمٗ

ٔبثؽايٓ ة .ظؼيع اقت 7/6ظؼيع ٚ ضطبي ٔٛع ظَٚ اٌگٛ  3/3ِؼبظي 

ايٓ  .ظؼيع اقت پٕحظؼيع ٚ ضطبي وٍي آْ  95ظلت وٍي اٌگٛ ِؼبظي 

 .ظؼيع وبؼآِع اقت پٕحظؼ قطر ضطبي  ،اٌگٛ ظؼ ايٓ تطّيٓ

نتيجو گيري  -8

تطّيٓ اٌگٛ٘ب ثؽ اقبـ تسٍيً  ،٘بي تسميك ثب تٛخٗ ثٗ يبفتٗ

تؽتيت ثؽای يک ٚ ظٚ قبي لجً اؾ قبي ٖ ٌٛخيت ٚ تسٍيً ِّيؿی ة

. اؼائٗ نعٖ اقت 20 يخعِٚجٕب ظؼ 
 

 ىا و دقت تخمين ىر انگو خلاصو تخمين انگو  -20جذول 

ٔٛع 

تطّيٓ 

ثٕعي  گؽٖٚ

٘ب  نؽوت
ظٚ قبي لجً يه قبي لجً 

ظلت  X11ظلت - X11 626/22+391/2٘بي  نؽوتتسٍيً 



ٔبِٛفك ِبظٖ ٌٛخيت 

141 

3/88 

ظؼيع 

7/39+134/0 -7/96 

ظؼيع 

٘بي  نؽوت

ٔبِٛفك ضبؼج 

نعٖ اؾ ثٛؼـ 

X12 037/15- X11 

944/38 +X2 808/25 +

874/3 -

ظلت 

7/91 

ظؼيع 

X11 

914/42+203/0 -

ظلت 

95 

ظؼيع 

تسٍيً 

ِّيؿي 

٘بي  نؽوت

ٔبِٛفك ِبظٖ 

141 

X11 865/0  +X10 437/0 
ظلت 

90 

ظؼيع 

X11 559/1- X9 

905/0 +X7 

441/0 

ظلت 

95 

ظؼيع 

٘بي  نؽوت

ٔبِٛفك ضبؼج 

نعٖ اؾ ثٛؼـ 

X11 865/0  +X10 437/0 

ظلت 

90 

ظؼيع 

X11 912/0  +

X7 818/0 

ظلت 

95 

ظؼيع 

 ٘بی پژٚ٘هگؽيبفتٗ: ِٕجغ

٘ب ثٗ خؿ تطّيٓ ِؽثٛط ثٗ ٌٛخيت  ٔهبْ ِی ظ٘ع ّ٘ٗ تطّيٓ 20خعٚي 

قبي لجً اؾ قبي  ٘بي يه ٚ ثب ظاظٖ 141٘بي ٔبِٛفك ِبظٖ  ثؽاي نؽوت

ظؼيع پبقطگٛ  10وبؼآِع ثٛظٖ ٚ ظؼ قطر ضطبي لبثً لجٛي ،ِجٕب

  .٘كتٕع

قبي لجً اؾ  ٘بي يه نٛظ وٗ ثؽاي ظاظٖ ظؼ ِدّٛع ٔتيدٗ گؽفتٗ ِي

ِيبٔگيٓ ظلت ظٚ تطّيٓ ِؽثٛط ثٗ اٌگٛي تسٍيً ِّيؿي  ،قبي ِجٕب

وبؼآِعتؽ اؾ ِيبٔگيٓ ظلت ظٚ تطّيٓ ِؽثٛط ثٗ  ،ظؼيع ظلت 90ثب 

قبي لجً اؾ قبي  ٘بي يه ظاظٖ)ظؼ ايٓ تطّيٓ  .اٌگٛي ٌٛخيت ٘كتٕع

پف تسٍيً ِّيؿي  ،ٚخٛظ ٔعاؼظ H0فؽضيٗ  نٛا٘عي خٙت ؼظ ،(ِجٕب

 .وٕع ٌٛخيت ػًّ ِي یوبؼاتؽ اؾ اٌگٛ

ِيبٔگيٓ ظلت اٌگٛي  ،٘بي ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕب ثؽاي ظاظٖ

ٌٛخيت ظؼ ظٚ تطّيٓ ثبلاتؽ اؾ ِيبٔگيٓ ظلت ظٚ تطّيٓ اٌگٛي تسٍيً 

ِّيؿي اقت ٚ ثٕبثؽايٓ ظؼ ايٓ ِٛؼظ اٌگٛي ٌٛخيت وبؼآِعتؽ ػًّ 

ايٓ ٔىتٗ ؼا ِٛؼظ تٛخٗ لؽاؼ ظاظ وٗ تفبٚت  ظي ثبيٚي .وٕع ِي

ٌٛخيت ٚ تسٍيً ِّيؿي ٚخٛظ  ی٘ب ثيٓ اٌگٛ ِؼٕبظاؼي ظؼ ايٓ تطّيٓ

فؽضيٗ  ،(٘بي ظٚ قبي لجً اؾ قبي ِجٕب ظاظٖ)ظؼ ايٓ تطّيٓ  .ٔعاؼظ

H0 تسٍيً ِّيؿي ػًّ  یٌٛخيت وبؼآِعتؽ اؾ اٌگٛ ینٛظ ٚ اٌگٛ ؼظ ِي

ْ غوؽ اقت وٗ اٌگٛي تسٍيً ِّيؿي ٔيؿ اٌجتٗ ايٓ ٔىتٗ نبيب .وٕع ِي

 .وبؼآِع اقت ٚ تفبٚت ِؼٕبظاؼي ثيٓ ايٓ ظٚ اٌگٛ ٚخٛظ ٔعاؼظ

پيهٕٙبظ ِی نٛظ اػتجبؼظٕ٘عگبْ ثؽای  ،ثب تٛخٗ ثٗ ٔتبيح

ِعيؽاْ ثٗ  ،٘ب خٙت ظؼ اضتيبؼ گػانتٓ تكٙيلات ثٕعي نؽوت ظؼخٗ

  ثطم ٘بي وبؼا ٚ اثؽ ٘ب ٚ ؼٚيٗ ِٕظٛؼ اتطبغ تًّيّبت ٚ اقتؽاتژي

گؽاْ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ خٙت  تسٍيً ،٘بي ِبٌي ثب ثٙجٛظ ٔكجت

٘ب ثٗ ػٕٛاْ اثؿاؼي ٘هعاؼظٕ٘عٖ  آگب٘ی ظاظْ ثٗ  غيٕفؼبْ ٚ نؽوت

زكبثؽقبْ ثٗ ِٕظٛؼ اؼؾيبثي  ٚ پيم اؾ ؼٚيبؼٚيي ثب ثسؽاْ ِبٌي

٘بي ِٛؼظ ثسث ظؼ  اؾ اٌگٛ٘ب ٚ ِتغيؽ٘ب ٚ ٔكجت  تعاَٚ فؼبٌيت

. تسميك اقتفبظٖ کٕٕع



منابع 

ثيٕي  اؼائٗ اٌگٛ پيم" ،(1384) ،قيع ػجبـ ،ازّعي وبنبٔي

ٔبِٗ وبؼنٕبقي  پبيبْ ،"ٚؼنىكتگي ظؼ يٕؼت تدٙيؿات ٌٛاؾَ ضبٔگي

.  ظأهگبٖ آؾاظ اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿي ،اؼنع زكبثعاؼي

٘بي  ثيٕي ٚؼنىكتگي پيم" ،(1381) ،غلاِؽضب ،قٍيّبٔي اِيؽي

. ظأهگبٖ تٙؽاْ ،ٔبِٗ ظوتؽي پبيبْ ،"ايؽاْ

٘بي  ثيٕي ثسؽاْ اٌگٛي خٙت پيم" ،(1386) ،ِسكٓ  ،قٙؽاثي ػؽالي

  ،ؼنتٗ زكبثعاؼي  ،پبيبْ ٔبِٗ ظوتؽي  ،"٘بي ايؽأي ِبٌي ظؼ نؽوت

 .ظأهگبٖ ػلاِٗ طجبطجبيي

 ،ِمبيكٗ تٛأبيي اٌگٛ٘بي اٍٚ٘كبْ" ،(1386) ،ضبٌع ،نيطي

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ  ثيٕي تٛلف فؼبٌيت نؽوت ؾاٚگيٓ ٚآٌتّٓ ظؼ پيم

ٔبِٗ وبؼنٕبقي اؼنع  پبيبْ ،"ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

 .ظأهگبٖ آؾاظ اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿي ،زكبثعاؼي

ثيٕي ثسؽاْ  ثؽؼقي وبؼآئي اٌگٛ٘بي پيم" ،(1386) ،قّيؽا  ،ؾاؼػي

٘بي يٛؼت خؽيبْ ٚخٗ ٔمع  ِبٌي تٛقؼٗ يبفتٗ ثب اقتفبظٖ اؾ ٔكجت

 ،ٔبِٗ وبؼنٕبقي اؼنع زكبثعاؼي پبيبْ ،"اْظؼ ِسيط التًبظي ايؽ

. ظأهگبٖ آؾاظ اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿي

تؽخّٗ زّيع  ،"ِجبٔي التًبظ قٕدي" ،(1383) ،ظاِٛظاؼ ،گدؽاتي

. 516-517و  ،أتهبؼات ظأهگبٖ تٙؽاْ ،تٙؽاْ ،خٍع ظَٚ ،اثؽيهّي

 ، ،وؽِي غلاِؽضبٚ ًِٕفي يبنبؼ  ؛ ،ِٙؽأيوبٖٚ  ؛قبقبْ ،ِٙؽأي

ثيٕي ٚؼنىكتگي ؾيّكىي ٚ  ثؽؼقي وبؼثؽظي اٌگٛ٘بي پيم"،(1384)

. 41نّبؼٖ   ٘بي زكبثعاؼي ٚ زكبثؽقي ثؽؼقي ،" نيؽاتب

ثيٕي  ثؽؼقي وبؼثؽظي اٌگٛ پيم" ،(1386) ،افهيٓ ،ِؼّبؼؾاظٖ

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ  ٚؼنىكتگي ثيٛؼ ظؼ نؽوت

ظأهگبٖ آؾاظ  ،ثعاؼئبِٗ وبؼنٕبقي اؼنع زكب پبيبْ ،"تٙؽاْ

. اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿي

ثيٕي  ثؽؼقي وبؼثؽظ اٌگٛ٘بي پيم "،(1384) ،يبنبؼ ،ًِٕفي

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ  ٚؼنىكتگي ؾيّكىي ٚ نيؽاتب ظؼ نؽوت

ظأهگبٖ آؾاظ  ،ٔبِٗ وبؼنٕبقي اؼنع پبيبْ ،"اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

. اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿي

 

Ahmad, Taleb., (2005),"Logit Models for Bancruptcy Data Implemented in XploRe". 
A Master Thesis, Humboldt-Universit¨at Zu Berlin, 24th November. 

Deakin, E., (1972), "A Discriminant Analysis of Predictors of Business Failure", 
Journal of Accounting Research, 1(spring): 167-79. 

Edmister, R., (1972), "An Empirical Test of Financial Ratio Analysis for Small 
Business Failure Prediction", Journal of Financial and Quantitive Analysis, (2) (March): 
1477-93. 

Ohlson, J. A., (1980), "Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of 
Banckruptcy". Journal of Accounting Research (Spring) 109-131. 

Springate, Gord, L. V. ,(1978), "Predicting the Possibility of Failure in a Canadian  
Firm". MBA Reaserch Project, Simon Fraser University, Jan. 

 

 


