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 اقتصاد مالی فصلنامـه 

 2431 تابستان/  34شماره /  دوازدهمسال 

  34تا  12صفحه 

 

 برآورد ضریب فزاینده مالی در ایران با تاکید بر 

 نحوه خرج کرد درآمدهای نفتی

 

 1مریم مهدیزاده

 2یگانه موسوی جهرمی

 3الهام غلامی

 4احمد سرلک

 چكيده
( یا هیو سرما یمخارج مصرف کی)به تفک یمال ندهیفزا بیدر مقاله حاضر برآورد ضر یهدف اصل

 یانواع مخارج دولت با توجه به نحوه خرج کرد درآمدها یها سوال است که شوک نیو پاسخ به ا

 یایپو یمدل تعادل عموم کیاساس، ابتدا  نیدارند. برا رانیا یبر رشد اقتصاد یریچه تأث ،ینفت

انواع  ندهیفزا بیشده است. سپس، ضر یطراح ران،یسازگار با ساختار اقتصاد ا ،ینزینئوک یادفتص

از  یمخارج مصرف یمال نیاول، تأم ویاست. در سنار دهیبرآورد گرد ویمخارج دولت در قالب دو سنار

مدنظر است.  ینفت یدرآمدها قیاز طر ای¬هیمخارج سرما یمال نیو تأم یاتیمال یدرآمدها قیطر

. شوند¬یم ای¬هیو سرما یحاصل از نفت  تؤامان صرف مخارج مصرف یدوم، درآمدها ویدر سنار

 بیکوچکتر از ضر یمخارج مصرف ندهیفزا بیضر وینتایج حاکی از آن است که در هر دو سنار

 دیتول شیبر افزا یاز مخارج مصرف شتریب یا هیاست. در واقع مخارج سرما یا هیمخارج سرما ندهیفزا

انواع  شی( به افزای)رشد اقتصاد یمل دیاست. به علاوه، واکنش تول رگذاری( تأثی)رشد اقتصاد یمل

 .دوم است ویاز سنار شتریاول  ب یویمخارج دولت، در سنار

 یایپو یمدل تعادل عموم ،ینفت یدرآمدها ،یرشد اقتصاد ،یمال ندهیفزا بیضر های كليدی: واژه

 .یتصادف

 JEL : E62, E32, C54طبقه بندی 
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 مقدمه -1
انی دوم و سرعت گرفتن روند رشد هبازسازی کشورهای آسیب دیده در اثر وقوع جنگ ج ازپس 

ها، به ویژه کشورهای اروپای غربی و ژاپن، تفاوت نرخ رشد اقتصادی و سطح توسعه یافتگی آن

طی  اقتصاددانانبراین اساس،  مطرح شده است.بررسی کشورها به عنوان موضوعی جدی و درخور 

، و نیز به مطالعه در زمینه اقتصادی رشدها به ارائه نظریات علمی و تجربی در خصوص این سال

بیش از دو قرن در میان مکاتب  مدت بهاند. از این رو عوامل مؤثر و موانع بر سر راه آن پرداخته

ثر عوامل مؤکی به عنوان کار و سرمایه فیزی، نیرویاقتصادی به ویژه مکاتب کلاسیک و نئوکلاسیک

نزا در ادبیات اقتصادی، روهای رشد دشدند. اما با مطرح شدن تئوریبر رشد اقتصادی شناخته می

های انسانی، ثیرگذار بر رشد اقتصادی از جمله انباشت دانش، سرمایهأای از عوامل تطیف گسترده

 د.روی کار معرفی گردیدنهای فیزیکی و نیدر کنار سرمایه ،دولتهای اجتماعی، و  سرمایه

خیز، مخارج دولت از در میان عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی در کشورهای در حال توسعه و نفت

 شکل و توسعه رشد های زیرساختاهمیت بیشتری برخوردار است. زیرا نخست، در این کشورها 

فنی، قدرت فعالیت  به علت نداشتن توانایی مالی و بعضاً تواناییبخش خصوصی نیز است و   نگرفته

های  کشورها در  دولت از درآمدها و مخارج یبخش اعظم جا کهدر حوزه مذکور را ندارد. دوم، از آن

ت منجر فن درآمدهای حاصل از صادرات رییهرگونه تغ شود، یم نیمأاز محل فروش نفت ت نفت خیز

امر روند عمومی  نیه همک شود یها م دولتاین گونه تحت اختیار  )درآمد( منابع مالی رییبه تغ

های اقتصادی و  فعالیتاز  کیبه هر  ای و سرمایه مصرفی بودجه صیدر خصوص تخص یزیر برنامه

، 1791در سال  (1مطابق جدول ) . به عنوان مثال،دهد یقرار م ریثأرا تحت ت بالتبع رشد اقتصادی

Gنسبت کل مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی )اندازه دولت

Y

 22/12درصد بوده است،  00/10( 

CGبه تولید ناخالص داخلی ) مصرفیدرصد آن را نسبت مخارج 

Y
درصد آن را نسبت  09/2( و 

IGای به تولید ناخالص داخلی)مخارج سرمایه

Y

اندازه دولت به بعد  1791دهد و از سال ( تشکیل می

، نسبت کل مخارج دولت به تولید 1791که در سال تر شده است به طوریبزرگتر و گسترده

به تولید ناخالص  مصرفیدرصد آن را نسبت مخارج  23/11درصد است که  19/19ناخالص داخلی 

 باشد.ای به تولید ناخالص داخلی میدرصد آن را نسبت مخارج سرمایه 71/7داخلی و 
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 روند رشد اقتصادی، مخارج دولت و انواع آن -1 جدول

G رشد اقتصادی سال

Y
 CG

Y

 IG

Y
 

1791 31/3- 00/10 22/12 09/2 

 20/2 13/12 07/11 صفر 1792

1797 21/7 38/13 33/12 11/2 

1790 18/1- 18/19 70/11 00/2 

1791 11/12 19/19 23/11 71/7 

 پژوهشگرهای  یافته و مأخذ: سری زمانی بانک مرکزی

 

دهد که روند نسبت مخارج کل دولت به تولید ناخالص داخلی طی های آماری نشان میبررسی

تر شدن اندازه دولت بیشتر در مخارج این بزرگتر و گسترده های اخیر همواره افزایشی بوده، سال

بنابراین بررسی گذارد.  بسیار کمی بر روی رشد اقتصادی می شود که تأثیردولت دیده می مصرفی

 تواند انواع مخارج دولت و رشد اقتصادی بر حسب نحوه خرج کرد درآمدهای دولت میرابطه میان 

ریزی برای تحقق رشد اقتصادی مورد نظر باشد. در ایران در هیچ  دولت در امر برنامه به کمکی

ولت بر رشد اقتصادی با تأکید بر خرج کردن درآمدهای نفتی در ای، تأثیر انواع مخارج د مطالعه

چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی بررسی نشده است. لیکن تعداد معدودی از مطالعات 

تأثیر درآمدهای نفتی را از کانال متغیرهای پولی ارزیابی نمودند و در خصوص سیاست مالی نیز 

اظ مقام مالی و الگوسازی مخارج دولت در مدل با مطالعه مطالعات انجام شده از حیث نحوه لح

حاضر متمایز هستند. بر این اساس در مطالعه حاضر تلاش شده است ارتباط بین مخارج دولت و 

در خصوص تأمین   ای با لحاظ دو سناریو رشد اقتصادی در ایران به تفکیک مخارج مصرفی و سرمایه

 مالی آنها مورد بررسی قرار گیرد.

ادامه مقاله، ابتدا مروری بر مبانی نظری و پیشینه تحقیق شده است شایان ذکر است که در  در

های آنها به لحاظ مواردی چون مدل طراحی شده، کانال بخش پیشینه تحقیق به تفاوت

شود. در های مالی دولت با مطالعه حاضر پرداخته میتأثیرگذاری درآمدهای نفتی دولت و سیاست

شود. بخش چهارم به برآورد ضرایب طراحی شده و اعتبار آن بررسی می DSGE بخش سوم، مدل

های تأمین مالی آن اختصاص دارد و نهایتاً بخش پنجم فزاینده انواع مخارج دولتی با توجه به روش

 پردازد.گیری میبه نتیجه
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 مبانی نظری و پيشينه تحقيق -2

 مبانی نظری  -2-1
   مخارج دولت و انواع آن 

-مخارج دولت عبارت است از مجموع پرداختی دولت بابت کالاها و خدماتی که به جهت فعالیت
به مخارج  مخارج دولت معمولاً( 1797:19)موسوی جهرمی و غلامی،  کنند.های خود استفاده می

و  دیخر شامل مخارج مصرفی(، 1989) 1یلس بنا به نظرشوند.  یم میتقس یگذار و سرمایه مصرفی

آگبونخسی و است )( رهیدستمزد و حقوق و غ ،یلاها و خدمات )کار، مواد مصرففروش کا

های دولتی، (که حقوق و دستمزد پرداختی به کارکنان شاغل در سازمان2010:220،:2آسکومی

باشد و به دولت مولد نمی های مصرفی است. افزایش مخارج مصرفیترین قلم از اقلام هزینهمهم

(، اثر افزایش 1797:30موسوی جهرمی و غلامی، قدرت تولیدی جامعه ندارد )طور مستقیم اثری بر 

گردد( خود های مصرفی میبر اقتصاد )به دلیل آن که قسمت اعظم آن صرف هزینه مخارج مصرفی

زا به شود که از عوامل تورمموجب افزایش قدرت خرید و تقاضا برای کالاهای مختلف در جامعه می

یش مخارج مصرفی دولت، تبعات نامناسبی هم چون بزرگتر شدن حجم دولت، آید و افزاحساب می

ای را به دنبال دارد. تر شدن به درآمدهای نفتی و کاهش سهم مخارج سرمایهوابسته

ها،  ها )جادهرساختیدر ز یگذار هی، سرماای سرمایه (. از طرف دیگر، مخارج1730: 113)کمیجانی،

در  گر،یبه عبارت د .کندمیبه توسعه کمک  گیرد کهرا در برمی (رهیها، و غ مارستانیمدارس، ب

 یروزافزون کسب و کار دولت یاجرا یبرا یضرور یمال یها نهیبه هز مصرفی، یها نهیکه هز یحال

، دهد یم شیدولت را افزا یها ییکه دارا یگذار هیبه مراکز سرما ای هیسرما نهیکند، هز یاشاره م

(. این نوع مخارج دولت در بودجة دولت تحت عنوان 2010:220آسکومی، آگبونخسی و ) اشاره دارد

های ثابت  سازی دارایی افزون افزایش ظرفیت تولید وشوند و برای  مشخص می ای اعتبارات سرمایه

آیند که به همراه  ای دولت از مؤثرترین ابزارهای بودجه به شمار می . مخارج سرمایهدنشو میصرف 

کند. در  ای را برای درآمد در آینده ایجاد می ی دولت، ساز و کارهای فزایندهگذار افزایش سرمایه

ها را متحمل  های اقتصادی خود این گروه هزینه واقع دولت برای پیشبرد اهداف، وظایف و مسئولیت

ها منجر به افزایش  دهد. بنابراین، این نوع از هزینه شود و ظرفیت تولیدی جامعه را افزایش می می

و قدرت خرید افراد جامعه شده که بالتبع آن تقاضا برای کالا و خدمات را افزایش داده و  درآمد

ای در کنار  تری را موجب خواهد شد. علاوه بر این، افزایش مخارج سرمایه گذاری بیش خود سرمایه

عرضة افزایش تقاضای کل دارای عایدی و بازدهی در آینده خواهد بود که این به نوبة خود در تغییر 

ای با توجه به تأثیرگذاری بر عرضة اقتصاد ممکن  کل در اقتصاد مؤثر خواهد بود. لذا مخارج سرمایه

 (.1792:00، تری منجر گردد)غلامی به تورم کم است در مقایسه با مخارج مصرفی
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   مخارج دولت و رشد اقتصادی 

 یاجتماع یهارساختیتوسعه ز یبرا یمنابع اقتصادو عدم تخصیص بهینه  از شکست بازارپس 

ظهور اقتصاد رفاه  منجر بهشکست  نی. اهای مخارج عمومی مطرح گردید نظریه ی،و اقتصاد

رشد در  یو به طور ضمن یلتبخش دو عی( و گسترش سریاقتصاد یهاتی)مداخله دولت در فعال

ظریه میلادی و ارائه ن 70پس از بحران بزرگ اقتصادی دهه  ضمن اینکه، شد. یعموم یها نهیهز

های عمومی به عنوان  ، بحث ساختار، اندازه و هزینه«اشتغال، بهره و پول»عمومی کینز در کتاب 

های مالی طرف تقاضای کل به منظور راهکار خروج از بحران و در  یکی از انواع ابزارهای سیاست

 نتیجه افزایش تولید و بالتبع رشد اقتصادی مطرح گردید.

از  و کسب آن به پول دنیتواند با رونق بخش یدولت م ،ینزیاقتصاد کلان ک هیبا توجه به نظر

 قیاز طر یو سپس بازگشت پول به بخش خصوص یکاهش رکود اقتصاد ،یبخش خصوص

به رشد اقتصادی کمک کند ))ال  مانند افزایش مخارج دولت گوناگونیی محرک مالی ها برنامه

لعات تجربی در این زمینه که در بستر دیدگاه کینزی با این وجود، بررسی مطا .(7،2010:118شاتی

خصوص نحوه در  استگذارانیسدهد ضمن پذیرش اقتصاددانان و  انجام شده است، نشان می

 هایاختلاف نظر ،یبه رشد اقتصاد یابیدر دستو اجزای آن  یعموم یها نهیهزتأثیرگذاری 

مخارج دولت اعتقاد  مدافعان(. در این بین، 0،2013:2وجود دارد )سدراکیان و کاندامیو یا گسترده

ارائه شده توسط دولت به  یخدمات عموم تیفیو بهبود ک شیمنجر به افزا این مخارج شیافزا دارند

 نیشود و همچن یم یآموزش و پرورش، مسکن و رفاه اجتماع ،یشهروندان مانند خدمات بهداشت

 کیبه تحر بیترت نیبه اشود و  ی میگذار هیسرما قیتشو یلازم برا یهارساختیمنجر به توسعه ز

 1رامتوان در مطالعه  آثار مثبت مخارج دولت بر رشد اقتصادی را می کند. یکمک م یرشد اقتصاد

(، 2003) 10(، آلکسیو2000) 9(، نورزاد1997) 8(، کشین1989) 3(، کرر1981) 1( ، کورمندی و مگوئر1981)

(، 1782(، سامتی و همکاران )2013سدراکیان و کاندامیو )(، 2017(، ال شاتی )2009) 11هارکو

( ، لکزیان و 1788(، کمیجانی و نظری )1783(، حسینی و همکاران )1781گسکری و اقبالی )

ها به ها و نئوکینزیندر واقع کینزین مشاهده نمود.( 1797شناس )( و کمیجانی و حق1792غفرانی )

به مخارج بخش دولتی عتقدند، آثار مثبت سرریز افزایش عنوان نمایندگان مدافع دخالت دولت م

کند بلکه در مجموع افزایش مخارج حدی است که اثرات منفی جایگزینی آن را نه تنها خنثی می

مخارج بخش دولتی گردد و در نهایت وری بخش خصوصی میبخش دولتی منجر به افزایش بهره

 . گذارد می تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادی بر جا

 کنند ها به عنوان نمایندگان مخالف دولت استدلال میها و نئوکلاسیککلاسیک در مقابل

 کارآمد یدیتول یها در اقتصاد از بخش یدیمنابع تولشود  باعث می یدولت یها نهیهز شیافزا
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 نیمأت یبراها  شود. در این صورت دولت ی کمتر دارد، منتقل به دولت که کارآمد )بخش خصوصی(

ها برآیند. این امر دولت در مقایسه اتینرخ مالمخارج افزایش یافته ممکن است در صدد افزایش 

شود  یاقتصاد م بخش کارآمد )بخش خصوصی(در  دیبازده تولگذاری و کاهش سرمایهباعث کاهش 

 دولت مخارج نیبدر نتیجه آورد. را فراهم می یرشد اقتصادموجبات کند شدن روند  قیطر نیو از ا

آثار منفی مخارج . (31: 2017، 12)آربن و نوردنزوارد وجود دارد یک رابطه منفی و رشد اقتصادی

(، انگن و 1987) 10(، لاندو1982) 17، کمرونتوان در مطالعات  دولت بر رشد اقتصادی را می

 19(، دار و خلخالی2001) 18(، فولستر و هنسون1993) 13گوسه(، 1991) 11کریکاری(، 1991)11اسکینر

(، صفدری و 2011) 22(، آفونسو و توارو جالس2007) 21( و ابوبادر و ابوقرن2007) 20(، رامایاندی2002)

( مشاهده نمود. به طور کلی 1790( و صادقی و همکاران )1787(، سوری و حکمت )2011همکاران )

 پذیردالب مخارج مصرفی و غیرمولد صورت قاگر مخارج بخش دولتی تنها در مخالفین معتقدند که 

شود.  گذاری بخش خصوصی می ی و بالتبع کاهش مخارج سرمایهازدحام خارج دهیپدمنجر به ایجاد 

توان گفت که  تر بودن کارآیی بخش عمومی نسبت به بخش خصوصی می آنگاه با توجه به پایین

 نیبیابد. در نتیجه  یافت و رشد اقتصادی کاهش میکاهش خواهد  سطح تولید به جای افزایش،

 . وجود دارد یک رابطه منفی و رشد اقتصادی دولت رجمخا

علاوه بر دو دیدگاه فوق، دیدگاه سومی نیز وجود دارد که اقتصاددانان کلاسیک جدید، تحت 

، معتقدند که مخارج دولت هیچ تأثیری 27های نظریة برابری ریکاردوییرهبری رابرت بارو،  بر پایه

ردو با منطق حاکم بر نظریة مصرف دوره زندگی و درآمد ریکا-بر رشد اقتصادی ندارد. نظریة بارو

کند که کسری بودجه دولت هیچ تأثیری بر مصرف ندارد، زیرا دولت از طریق دائمی بیان می

داند که نگر میکننده آیندهکند و مصرفاستقراض از مردم کسری بودجه خود را تأمین می

-تغییری نمی شتر در آینده است، بنابراین مصرفاستقراض امروز دولت به مفهوم پرداخت مالیات بی
 (. 039:2009کند )منکیو

توان رابطه میان مخارج دولت و رشد اقتصادی را به بنابراین با توجه به تحقیقات صورت گرفته می

 بندی کرد که در جدول زیر به طور خلاصه آورده شده است.سه دیدگاه کلی تقسیم
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 اقتصادی رابطه ميان مخارج دولت و رشد -2 جدول

 دلایل و نتيجه نوع رابطه مكاتب اقتصادی

ها و ینزینک

ها و نئوکینزین
 مطالعات تجربی

وجود رابطه مثبت بین مخارج 

 دولت و رشد اقتصادی

 مکملیاثر  -

24پیامدهای خارجی اثر -
 

 افزایش تقاضای کل -

 کالاهای عمومیافزایش بهبود خدمات عمومی و ارائه  -

 بازتوزیع درآمد و ثروت -
 گذار خصوصیمشوق سرمایه -

ها و کلاسیک

 هانئوکلاسیک

 

وجود رابطه منفی بین مخارج دولت 

 و رشد اقتصادی

 21اثر جانشینی جبری -

 گذار خصوصیخروج سرمایه -

انتقال منابع تولید از بخش خصوصی کارآمد به بخش  -
 دولتی ناکارآمد

 های غیر مولدافزایش فعالیت -

 های جدیدکلاسیک
ای  بین مخارج دولت و هیچ رابطه

 رشد اقتصادی

 نظریة برابری ریکاردویی -

 ریکاردو –نظریه تعادل بارو  -

وجود کسری بودجه در دورۀ جاری معادل بدهی مالیاتی  -

 در آینده

گذاری و نهایتاً عدم تغییر عدم تغییر مصرف و  سرمایه -
 رشد اقتصادی در

 پژوهشگرهای  و یافته 21(2017:10مأخذ: عطاری و جواب )

 

 ضریب فزاینده مخارج دولت 

این ضریب، افزایش در سطح درآمد ملی را به ازای افزایش یک واحد پولی در مخارج  دولت 

(. ادبیات تجربی غنی در خصوص برآورد ضرایب فزاینده 292:2009کند )منکیوگیری میاندازه

توان به های برآورد اخیر را میهای اقتصادسنجی وجود دارد. استراتژی دولت از طریق مدل مخارج

 NK)23های تعادل عمومی پویای تصادفی نئوکینزی سه گروه عمده تفکیک گرد. گروه اول مدل

DSGEهای  ها مبتنی بر تئوری هستند. دسته دوم شامل مدل گیرد. این مدل ( را در بر می

( است که به برآورد یک سیستم معادلات به همراه تفکیک VAR)28ری خودرگرسیون بردا

پردازد. سومین گروه نیز تحلیل های تابلویی هستند که هیچ  های مالی می اختلالات شوک

(. از آنجا که در 2010 29،کوازیداد و استاکمرشود) محدودیت بلندمدتی در تشکیل مدل اعمال نمی

های اقتصادی هر  های تعادل عمومی پویای تصادفی امکان تشکیل معادلات براساس واقعیت مدل
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کشوری وجود دارد و ضریب فزاینده مخارج دولت به واسطه تأثیر آن بر کل اقتصاد قابل برآورد 

   ها مورد استفاده قرار گرفته است. در مقاله حاضر این دسته از مدل است،

 

 مطالعات تجربی -2-2
  مطالعات خارجی 

های پولی  های تعادل عمومی تصادفی پویا از زمان پیدایش عموماً برای بررسی آثار سیاست مدل

رسد،  سال می 10اند و فقط در تعداد معدودی از مطالعات که سابقه آن به کمتر از  طراحی شده

این مقاله بررسی آثار انواع مخارج  رفتار مالی دولت نیز در مدل لحاظ شده است. از آنجا که در

مدنظر است، در این قسمت مطالعاتی  DSGEدولت بر رشد اقتصادی با استفاده از مدل نئوکینزی 

معرفی شده است که در قالب مدل مذکور و یا با رهیافتی متفاوت، تأثیر مخارج دولت بر رشد 

 اند. اقتصادی را بررسی کرده

( در چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی با مقیاس 2003) 70استراب و چاکراو

گذاری عمومی و مصرف عمومی را بر متغیرهای کلان اقتصادی در متوسط، تاثیر شوک سرمایه

گذاری دهد که سرمایهدهند. نتایج آنها نشان میکشورهای اتحایه اروپا، مورد بررسی قرار می

وری نهایی سرمایه شود، بلکه با افزایش تولید کل، بهرهی کل میعمومی نه تنها باعث افزایش تقاضا

ی بزرگتری ، ضریب فزایندهگذاری عمومیشود. سرمایهو نیروی کار باعث افزایش عرضه کل نیز می

گذاری عمومی در مقابل مصرف عمومی ابزار قویتری برای دستیابی به کند زیرا سرمایهرا ایجاد می

 .باشدرشد اقتصادی می

، به  72( در چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی با مقیاس متوسط2009) 71آی واتا

های پویای متغیرهای اقتصادی به یک شوک مثبت مخارج دولت با تأکید بر تأمین  بررسی واکنش

های مختلف مالیاتی پرداخت. نتایج بیانگر آن است که زمانی که مخارج دولت  مالی آن از طریق پایه

کنند، تأمین مالی شود،  هایی که کمترین اختلال را در بازار کار ایجاد می طریق ترکیبی از مالیات از

 اثرگذاری آن بر رشد اقتصادی بیشتر است.

( در چارچوب سه مدل تعادل عمومی پویای تصادفی نئوکینزی، به 2010)77کویک و ویلاند 

)افزایش مخارج دولت، کاهش مالیات و افزایش های محرک مالی ارزیابی اندازه ضریب فزاینده برنامه

پرداختنهای انتقال( و اثر آنها بر حجم تولید در اتحادیه اروپا پرداختند و به این نتیجه رسیدند که 

 باشد. ضریب فزاینده مخارج دولت بزرگتر از دو محرک دیگر می

(، اثرات DSGE)در چارچوب دو مدل، تعادل عمومی تصادفی پویا  70(2011فوکی و دیگران )

سیاست مالی دولت )مخارج دولت( در ژاپن را مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج بیانگر این است که 
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ضریب فزاینده مخارج دولت براساس مدل دوم به دلیل اثرات منفی ناشی از افزایش نرخ بهره، 

که دو مدل، زمانینسبت به مدل اول کوچکتر است. به علاوه، براساس نتایج به دست آمده از هر 

نماید، اثر شوک مثبت  گذاری می های مالیاتی هدف دولت یک مازاد مالی را از طریق افزایش نرخ

 شود.  مخارج دولت بر تولید واقعی به طور قابل توجهی کوچک می

ای با برآورد ضریب فزاینده مخارج دولت برای اقتصاد ژاپن از طریق  ( در مقاله2011آی واتا )

مدل تعادل عمومی پویای تصادفی نئوکینزی نشان داد، اگر تأمین مالی اولیه افزایش بکارگیری 

مخارج دولت از طریق بدهی )کسری بودجه دولت( انجام شود و آن بدهی نیز دوباره تا حد زیادی از 

طریق یک افزایش تدریجی در مالیات بر عایدی برگردانده شود، سیاست مذکور تاثیر مثبت 

 اقتصادی خواهد داشت.  بیشتری بر رشد

تعادل عمومی پویای تصادفی به برآورد ضرایب فزاینده  چارچوب مدل ( در2010) 71فو و ساوچ

مخارج دولت در کشورهای اتحادیه اروپا پرداختند. نتایج بیانگر آن است که ترکیب بهینه بین 

 گذاری منجر به بزرگتر شدن ضریب مخارج دولت می شود.     مصرف عمومی و سرمایه

OLS( در چارچوب مدل 2011) 71ارگبیَن و همکاران
رابطة بین درآمد نفتی،  78VECMو  73

-( را مورد بررسی قرار می1980-2012های )مخارج دولت و رشد اقتصادی در نیجریه طی سال
دهد که درآمدهای نفتی تأثیر مثبت بر روی رشد اقتصادی دارد اما مخارج دهد. نتایج نشان می

تی باعث حرکت مخارج دولت هیچ تأثیری بر روی رشد اقتصادی ندارد. در حالی که درآمدهای نف

شود و دولت تنها نباید بر روی صنعت نفت متمرکز شود و درآمدهای دولت و رشد اقتصادی می

های کشاورزی و خدمات نیز رشد یابند و با ورود درآمدهای نفتی ای باشد تا بخشنفتی باید وسیله

ود یابند تا باعث ها بهبها همچون، آموزش، بهداشت و جادهبه مخارج دولت بایستی زیرساخت

 کاهش فقر، افزایش اشتغال و نهایتاً افزایش رشد اقتصادی گردد.

ارتباط بین مخارج عمومی و رشد اقتصادی بوسنی و در مطالعه خود ( 2011) 79بوسنجاک

بررسی نمود. نتایج تحقیق نشان داد که  SVARو  DSGEهرزگوین را با بکارگیری دو مدل 

دارد. به طوریکه،  نیو هرزگو یبوسن یرشد اقتصاد تأثیر مثبت بر یعمومهای منفی مخارج  شوک

مدت همراه است. با توجه به نتایج  گذاری در کوتاه این اثرات مثبت با کاهش مصرف و سرمایه

و  یدولت یها نهیکاهش هزگذاران در بوسنی و هرزگوین بر  بدست آمده، پیشنهاد گردید که سیاست

و  یبه سازمانده ،یپس از انجام اصلاحات بخش دولت و ز کنندتمرک یبخش عموم یور رشد بهره

 تمرکز شود.م دیتول رد دیجد یها یاستفاده از فن آور

کند تا وجه تمایز بین این مطالعات با ای از نکات برجسته مطالعات را بیان می( خلاصه7جدول )

 مطالعه حاضر روشن شود.



 ینفت یبر نحوه خرج کرد درآمدها دیبا تاک رانیدر ا یمال ندهیفزا بیبرآورد ضر /   43

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331 تابستان/  43شماره   

 مطالعات خارجی نكات برجسته -3 جدول

 نكات برجسته هر تحقيق قلمرو مكانی محققين

استراب و 

چاکراو 

(2003) 

 کشورهای اتحادیة اروپا
 بررسی اثرات کلان، به علت تغییر در ترکیب مخارج دولت  -

 افزایش عرضه کل  -

آی واتا 

(2009) 
 ژاپن

 تأثیر شوک مخارج دولت بر متغیرهای اقتصادی -

 تأمین مالی از طریق درآمد مالیاتیتکانه مثبت مخارج دولتی با تأکید بر  -

کویک و 

ویلاند 
(2010) 

 کشورهای اتحادیة اروپا

 های محرک مالیارزیابی اندازه ضریب فزایندۀ برنامه -

علاوه بر تأثیر مخارج دولت بر حجم تولید، اثر کاهش مالیات و افزایش  -
 های انتقالی  بر حجم تولیدپرداخت

 از طریق مالیات  نحوه تأمین مالی مخارج دولت -

فوکی و 

دیگران 

(2011) 

 ژاپن

 استفاده از دو مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  -

 اثر شوک مخارج دولت بر تولید واقعی -

 مالیات طریقنحوه تأمین مالی مخارج دولت تنها از  -

آی واتا 

(2011) 
 ژاپن

 مخارج دولت برآورد ضریب فزاینده -

 افزایش مالیات طریقنحوه تأمین مالی مخارج دولت از  -

فو و ساوچ 

(2010) 
 برآورد ضرایب فزاینده مخارج دولت - کشورهای اتحادیه اروپا

ارگبیان و 
همکاران 

(2011) 

 نیچریه
 VECMو  OLSاستفاده از مدل -

 نحوه تأمین مالی مخارج دولت  با درآمد نفتی-

بوسنجاک 

(2011) 
 هرزگوینبوسنی و 

 DSGEهای علاوه بر مدل SVARهای استفاده از مدل-

 مالیات طریقنحوه تأمین مالی مخارج دولت  از -

 پژوهشگرهای  مأخذ: یافته

 

  مطالعات داخلی 

ای، تأثیر انواع مخارج دولت بر رشد اقتصادی با تأکید بر خرج کردن  در ایران در هیچ مطالعه

درآمدهای نفتی در چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی بررسی نشده است. لیکن تعداد 

معدودی از مطالعات تاثیر درآمدهای نفتی را از کانال متغیرهای پولی ارزیابی نمودند و در خصوص 

یاست مالی نیز مطالعات انجام شده از حیث نحوه لحاظ مقام مالی و الگوسازی مخارج دولت در س

مدل با مطالعه حاضر متمایز هستند. با این وجود، در ادامه یکسری مطالعات که به بررسی سیاست 
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انجام شده، و یا با رهیافتی متفاوت، مالی )مخارج دولت( بر رشد اقتصادی با استفاده از مدل مذکور 

 ارائه گردید تا این وجه تمایز به روشنی مشخص گردد. 

های مختلف درآمدی و ( در مطالعه خود با تفکیک تابع مصرف گروه1782سامتی و همکاران )

های جاری و ها به بررسی اثرات هزینهتدوین سیستم معادلات همزمان برای هر کدام از گروه

پردازند. نتایج نشان می 1738-1778های ران در طی سالعمرانی دولت بر رشد اقتصادی در ای

های جاری تأثیر بیشتری را بر رشد اقتصادی دارد های عمرانی در مقایسه با هزینهدهد که هزینهمی

های عمرانی نسبت به های مختلف درآمدی ضریب فزاینده هزینهو با تفکیک تابع مصرف به دهک

 آید.گتر به دست میحالتی که تفکیکی صورت نگیرد، بزر

های مالی را بر  ( در مطالعه خود تأثیر افزایش کل مخارج دولت به عنوان محرک1792غلامی )

رشد اقتصادی ایران در چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی نئوکینزی و با فرض ریکاردویی 

مخارج دولت به کنندگان بررسی کرده است. وی با برآورد ضریب فزاینده کل بودن تمامی مصرف

گیری کرده است که تأثیر مثبت آن در شرایط رونق بر رشد اقتصادی دست یافت. هم چنین نتیجه

های مختلف مالیاتی، در مقایسه با سیاست کسری بودجه تأثیر  تأمین مالی دولت از طریق پایه

 بیشتری خواهد داشت.

فزاینده مالی را در اقتصاد  های سیاست مالی و ضرایب( تأثیر شوک1797حیدری و سعیدپور )

های جدید با رویکرد بیزی مورد ایران و در چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی کینزین

دهند که شوک افزایش مالیات بر مصرف منجر به کاهش تولید اند. نتایج نشان میبررسی قرار داده

مدت و فزایش تولید در کوتاهشود. همچنین شوک افزایش مخارج دولت باعث امدت میدر کوتاه

دهند که شود. نتایج ضرایب فزاینده مالی ساختاری نیز نشان میافزایش تورم در بلندمدت می

درصد رابطه مستقیم و مالیات بر فروش و دستمزد با  29/1مدت دولت با ضریب مخارج کوتاه

الی افزایش مخارج دولت با درصد رابطه غیرمستقیم، با تولید دارند. بنابراین تأمین م 22/0ضریب 

تواند به عنوان یک سیاست مالی مؤثر برای افزایش تولید استفاده از مالیات بر فروش و دستمزد می

 تلقی گردد.

های پولی و مخارج مالی دولت در ایران با استفاده از مدل (، آثار شوک1790پور )منظور و تقی

در این پژوهش آثار شوک پولی و بودجه دولت و  اند،تعادل عمومی پویای تصادفی را تحلیل کرده

-اند. نتایج حاکی از آن است که شوکدرآمد نفتی بر برخی متغیرهای حقیقی و اسمی بررسی شده
تواند ای دولت با وقفه میکند و مخارج سرمایههای مالی بخش حقیقی اقتصاد را تحریک می

 گذاری بخش خصوصی را تحریک کند.سرمایه
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(، به تأثیر شوک مخارج دولت بر رشد تولید ناخالص داخلی در 1791رم جودی )حقیقت و مح

اند. در این پژوهش، عوامل مؤثر ( پرداختهARDLهای گسترده )ایران با الگوی خود توضیح با وقفه

بر مخارج دولتی بیان شده و شوک مخارج دولتی استخراج شده؛ الگوی عوامل مؤثر بر تولید 

برآورد شده و نتایج حاکی از آن است که شوک  1710-1797دوره زمانی  ناخالص داخلی برای

مخارج جاری دولت بر تولید ناخالص داخلی معنادار نیست؛ در حالی که شوک مخارج دولتی با یک 

 وقفه، دارای تأثیر مثبت و معنادار بر تولید ناخالص داخلی است. 

کند تا وجه تمایز بین این مطالعات با ن میای از نکات برجسته مطالعات را بیا( خلاصه7جدول )

 مطالعه حاضر روشن شود.

 

 مطالعات داخلی نكات برجسته -4 جدول

 نكات برجسته محققين

سامتی و همکاران 

(1782) 

 استفاده از سیستم معادلات همزمان -

 های مختلف درآمدیتفکیک تابع مصرف به دهک -
 به تفکیک درآمد مالیاتی از درآمد نفتعدم بررسی نحوۀ تأمین مالی مخارج دولت  -

 (1792غلامی )

 عدم تفکیک مخارج دولت  -

 های مالی )مخارج دولت و مالیات(بررسی کارآیی محرک -

 های مختلف مالیاتی بر تأمین مخارج دولتبررسی میزان تأثیرگذاری پایه -

حیدری و سعیدپور 

(1797) 

 های مالیاتی و تأثیر آنشوک-
 با رویکرد بیزینی بررسی مدل -

 عدم تفکیک مخارج دولت -

پور منظور و تقی

(1790) 

 بررسی تأثیر شوک مخارج دولت بر متغیرهای حقیقی و اسمی-

 عدم بررسی نحوۀ تأمین مالی مخارج دولت به تفکیک درآمد مالیاتی از درآمد نفت -

حقیقت و محرم جودی 

(1791) 

 (ARDLهای گسترده )استفاده از الگوی خود توضیح با وقفه -

 عدم بررسی نحوۀ تأمین مالی مخارج دولت به تفکیک درآمد مالیاتی از درآمد نفت -

 پژوهشگرهای  مأخذ: یافته

 

توان گفت تفاوت این مقاله در این است که مخارج دولت به  بنابراین با بررسی مطالعات داخلی می

گذاری و مصرفی دولت الگوسازی شده است، ضمن اینکه در تأمین مالی  تفکیک مخارج سرمایه

 مخارج دولت علاوه بر درآمدهای مالیاتی، درآمدهای نفتی به عنوان واقعیت ساختار بودجه دولت در

 مدل لحاظ شده است. 
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 تحقيق و بررسی اعتبار آن DSGEمدل طراحی  -3

 مدل  الگوی رفتاری كارگزاران و تشكيلDSGE  

با مدنظر قرار دادن هدف اصلی محقق مبنی تعادل عمومی پویای تصادفی در این مقاله از مدل 

گذاری( بر رشد اقتصادی و با عنایت به مکتب  بر بررسی تأثیر انواع مخارج دولت )مصرفی و سرمایه

های اقتصادی کشور )درآمد حاصل از فروش  حاکم بر طراحی مدل )مکتب نئوکینزی( و واقعیت

تعداد ابتدا  ،ها در این مدله شده است. استفاددهد(  نفت بخشی از درآمدهای دولت را تشکیل می

 کارگزاران اقتصادی فعال و نوع رفتار آنها تبیین و سیستم تعادل عمومی مدنظر الگوسازی می شود

مقام مالی و پولی در نظر گرفته  -ها و دولت که در این مقاله سه کارگزار شامل خانوارها، بنگاه

 مه بیان شده است.شدند. رفتار هر یک از این کارگزاران در ادا

 

 الگوی رفتاری خانوارها 

کنندگان( وجود دارند، اما با توجه به فرض همگن بودن  در اقتصاد یک زنجیره از خانوارها )مصرف

شود که ارزش فعلی مطلوبیت وی  در اقتصاد در نظر گرفته می  تمامی خانوارها، یک خانوار نماینده

 در طول عمر نامحدود به صورت زیر است:
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( 1در رابطه )
tE  ،10عملگر انتظارات ��β  ،عامل تنزیل

tC  مصرف خانوار در دورهt ،
tL 

برای استفاده در فرآیند تولید  tمجموع نیروی کار عرضه شده از سوی خانوار نماینده در دوره

tPMای ،  کالاهای واسطه مصرف،  00عکس کشش جانشینی بین زمانی Cσمانده حقیقی پول،  )/(

Lσ  و عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به دستمزد واقعیmσ  عکس کشش مانده حقیقی

پول نسبت به نرخ بهره است. همچنین در تابع مطلوبیت فوق با فرض عدم تغییر رجحان مصرف 

Mکننده و ساعات کار عرضه شده توسط وی، یک شوک یعنی شوک تقاضای پول 
te  وجود دارد که

 به واسطه نقد شوندگی درآمدهای نفتی اتفاق خواهد افتاد. 

برای تصریح محدودیت بودجه خانوار فرض براین است که این خانوار نمونه علاوه بر درآمد 

)نرخ tr)دستمزد به عنوان قیمت نیروی کار( و twحاصل از عرضه کار و سرمایه به ترتیب با نرخ

بنگاه دارد، سودی معادل  بهره به عنوان قیمت سرمایه(، به میزان سهمی که در هر
jtjt dDD ∫�

1

0

,
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کند. همچنین از آنجا که اقتصاد سه بخشی در نظر گرفته شده است، خانوار باید بابت  دریافت می

آوردند، به دولت مالیات بپردازد. بنابراین،  مصرف و همچنین درآمدی که در اقتصاد به دست می

مصرف بر مخارج مصرفی بخش خصوصی و مالیات بر مالیات بر  مالیات در این تحقیق مجموع

درآمد ناشی از کار)دستمزد حقیقی( و مالیات بر درآمد ناشی از سرمایه است. براین اساس، 

 باشد: ( می2محدودیت بودجه خانوار نمونه به صورت معادله )
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سود تقسیم شده توسط  tDنرخ اجاره حقیقی سرمایه، trدستمزد حقیقی، tw(،2در رابطه)

cای،  های واسطه بنگاه
tm cها است. به علاوه،  سطح عمومی قیمت tPمانده حقیقی پول و  �1

tτ ،
d

tτ  وk

tτ های مالیات بر مصرف، درآمد ناشی از کار و درآمد ناشی از سرمایه  به ترتیب به نرخ

در رابطه مذکور بیانگر تعداد tK اشاره دارد که از فرآیند خودتوضیح مرتبه اول پیروی میکنند.

ز سرمایه گذاری دوره قبل به دست آورده است. این خانوار واحد سرمایه در اختیار خانوار است که ا

گردد. بنابراین، موجودی  مشخص می tIتا در نهایت  01گیرد تصمیم میtK�1نسبت به tدر دوره 

سرمایه  اقتصاد در هر دوره با توجه به سرمایه گذاری انجام شده توسط خانوار و وجود استهلاک)
δ( به صورت رابطه ،)شود که به عنوان قاعده حرکت و منشا پویایی در الگوی تعادل  ( تعیین می7

 د. شو عمومی تصادفی پویا محسوب می

 

(7)                      tttttt KKIIKK )1()1( 11 δδ ������� �� 

 

 ها الگوی رفتاری بنگاه 
های تولیدکننده کالاهای واسطه  ها( از دو نوع بنگاه شامل بنگاه در طراحی مدل بخش تولید )بنگاه

های تولیدکننده کالاهای نهایی تشکیل شده است که الگوی رفتاری هر یک مبتنی بر نقش  و بنگاه

 مدل است.آنها در 

های تولیدکننده کالاهای واسطه که در فضای رقابت انحصاری تولید می کنند. تابع تولید برای  بنگاه

 به عنوان نماینده به صورت زیر می باشند:  jبنگاه 
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( یک تابع تولید کاب داگلاس با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس است که 0تابع تولید در رابطه )

aوری نیروی کار )نرخ رشد اقتصاد( و نرخ بهره tgrدر آن

t
ε  شوک تکنولوژی است که فرض می

aشود از فرآیند خودتوضیح مرتبه اول )
t

a
a

a
t tt

A ηερε ���  نماید. ( پیروی می1�

( متعلق به خانوارها، که توسط تولید کننده tr( و اجاره سرمایه )twقیمت دو نهاده نیروی کار)

گردد. از آنجا که براساس فرضیات  شود، در بازار رقابتی تعیین میای به کار گرفته می کالای واسطه

ای هنگام تعدیل قیمت  های  واسطهچسبندگی قیمت در بازار کالاها وجود دارد، بنگاهنئوکینزینی 

ای  ای، به اصطلاح هزینه منو روبرو هستند. بنابراین، کل هزینه تولید کننده کالای واسطهبا هزینه

 باشد: به صورت زیر می
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نشان دهنده تورم در وضعیت  πهزینه تعدیل قیمت )هزینه منو( و  �p( 1در رابطه )

یکنواخت است. این بنگاه با تولید و فروش محصولات خود سودی به میزان 
tjD ,

آورد  به دست می 

 باشد: که به صورت زیر می
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در مقابل بنگاه تولید کننده کالای نهایی یک بنگاه رقابتی است که کالاهای متمایز تولید شده 

کند و از ترکیب این کالاها، کالایی  های تولیدکننده کالاهای واسطه را خریداری می توسط بنگاه

و این کالا را براساس رابطه زیر ترکیب و به عنوان کالای مرکب به خریداران  کند نهایی تولید می

 فروشد.  نهایی می
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 ای است.  های واسطه کشش جانشینی بین کالاهای تولیدی بنگاهθ(، 3در رابطه)

ای توسط بنگاه تولیدکننده کالای های تولیدکننده کالاهای واسطهتقاضا برای محصول تولیدی بنگاه

��∫نهایی از طریق مسئله حداکثر سازی سود بنگاه تولید کننده کالای نهایی )
1

0

,, djyPyP tjtjtttπ )

 ( می باشد.8صورت رابطه ) قابل حصول است که به
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گذاری برای براساس ویژگی صفر بودن سود بنگاه تولیدی کالای نهایی در بلندمدت، قاعده قیمت

 ( است: 9کالای نهایی به صورت رابطه )
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  مقام مالی و پولی  -الگوی رفتاری دولت 
در این مقاله فرض بر این است که دولت به عنوان یک مقام پولی و مالی، تنها کارگزار مسئول 

است. دولت در  اعمال سیاست پولی و مالی در کشور و به عنوان کارگزار واحد و مستقل در مدل

را از بنگاه  (tIG)ای ( و سرمایهtCG( به  تفکیک کالاهای مصرفی)tGمقام مالی کالاهای نهایی )

خرد و دولت بر مصرف، درآمد ناشی از کار و درآمد ناشی از سرمایه  تولید کننده کالای نهایی می

 باشد:  مالیات وضع می کند. براین اساس، قید بودجه برای مقام مالی به صورت زیر قابل بیان می

 (10      )                                 
tttt RTIGCG ���  

 

ای دولت به صورت یک فرآیند  به ترتیب مخارج مصرفی و سرمایه tIGوtCG(، 10در رابطه)

  اند. خودتوضیح مرتبه اول در مدل لحاظ شده
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به وسیله انواع  با تاکید بر تامین مالی آنهااز آنجا که در این تحقیق هدف بررسی انواع مخارج دولت 

( و tRر تصریح درآمدهای حاصل از نفت )درآمدهای دولت یعنی مالیات و نفت است، لذا د

شود که هر یک از درآمدهای دولت در کنار فرآیند خودرگرسیو  ( فرض میtTدرآمدهای مالیاتی )

مرتبه اول، به طور مثبت با شوک انواع مخارج دولت در ارتباط هستند. براین اساس، درآمد های 

 ( قابل بیان است: 10( و )17حاصل از نفت و مالیات دولت به صورت روابط )
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کند، براین اساس  دولت در مقام پولی از ابزار رشد حجم پول برای سیاستگذاری استفاده می

مقاله  توان آنرا به صورت فرآیند خودتوضیح مرتبه اول در مدل لحاظ نمود. با این وجود، در این می

مانده حقیقی پول به درآمدهای نفتی هم نسبت داده شده است، چرا که درآمدهای نفتی چنانچه به 

صورت درآمد ارزی در نظر گرفته شود، پایه پولی و در نتیجه حجم پول و اگر به صورت ریالی در 

برونزا و تنها نظر گرفته شود، حجم نقدینگی را افزایش خواهد داد. براین اساس، سیاست پولی کاملا 

براساس تصمیمات بانک مرکزی اعمال نخواهد شد و به درآمدهای حاصل از صادرات نفت و نحوه 

 تزریق آن در اقتصاد مرتبط است. 

(11                                                        )m
ttRtmt Rmm ηρρ ��� �1

 

 

( و tCکالای نهایی از دو طرف یعنی خانوار) از آنجا که در مدل مدنظر این تحقیق، تقاضا برای

( وجود دارد، شرایط تسویه بازار)محدودیت کل منابع( با مدنظر قرار دادن محدودیت tGدولت )

بودجه مصرف کننده و دولت در مقام مالی مدنظر قرار گرفته است. معادله تولید کل و شرایط 

 بازاربه صورت زیر است:تسویه 

(11                   )                                          ααε �� 1)( t

t

t

a

t LgrKY
t 

 

(13                                                     )
ttttt GICRY ���� 

 

تقارن )فرض مشابه معادله به شرح فوق الذکر، شرط  20ی متشکل از سیستم پس از تشکیل

از آنجا که پایا بودن تمامی متغیرهای  در مدل لحاظ شد. در ادامه 02های تولیدی( بودن رفتار بنگاه

مدل از مفروضات الگوسازی مدل تعادل عمومی تصادفی پویا است، فرآیند تبدیل متغیرها ناپایا به 

پیشنهادی آیرلند استفاده شده  پایا )روند زدایی متغیرها( انجام گردید. برای این منظور از روش

وری نیروی کار) بر عامل رشد اقتصادی که رشد بهره 07است. بدین ترتیب که تمامی متغیرهای ناپایا

tgr.است، تقسیم شدند ) 

  باشد: بنابراین، سیستم معادلات پویا بعد از پایا شدن تمامی متغیرها به صورت روابط زیر می
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 مدل  كاليبراسيون و بررسی اعتبارDSGE  

هدف از طراحی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی، حل این مدل )کالیبراسیون( و ارزیابی 

های دنیای واقعی است. برای این منظور در ابتدا  اعتبار مدل از طریق مقایسه نتایج آن با داده

اطلاعات مورد نیاز از سه منبع اطلاعاتی شامل نتایج حاصل از مطالعات داخلی، مطالعات خارجی و 

)استفاده از سری زمانی منتشر شده از سوی  1791الی  1711های  آوردهای محقق برای سالبر

 ( ارائه شده، گردآوری گردید. 1بانک مرکزی ( که در جدول )
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 ضرایب برآوردی و پارامترهای مقدار دهی شده -5 جدول

 منبع مقدار نماد ضرایب و پارامترها

I داخلینسبت سرمایه گذاری به تولید ناخالص 

Y

 محاسبات محقق 28/0 

R نسبت درآمدهای نفتی به تولید ناخالص داخلی

Y

 محاسبات محقق 71/0 

C نسبت مصرف بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی

Y

 محاسبات محقق 18/0 

G ناخالص داخلینسبت مخارج دولت به تولید 

Y
 محاسبات محقق 21/0 

 نسبت مالیات بر درآمد به مخارج دولت
d

G

 محاسبات محقق 22/0  

 نسبت مالیات بر مصرف به مخارج دولت
c

G

 محاسبات محقق 11/0  

 نسبت درآمدهای نفتی به مخارج دولت
R

G
 محاسبات محقق 07/0 

 محاسبات محقق tgr 011/0 وری نیروی کار نرخ رشد بهره

 ضریب تاثیر شوک مخارج مصرفی دولت بر درآمدهای مالیاتی
TCGχ 08/0 محاسبات محقق 

 محاسبات محقق RCGχ 01/0 درآمدهای نفتیضریب تاثیر شوک مخارج مصرفی دولت بر 

 ای دولت بر درآمدهای نفتی ضریب تاثیر شوک مخارج سرمایه
RIGχ 09/0 محاسبات محقق 

 ضریب خودهمبستگی مخارج مصرفی دولت
CGρ 30/0 محاسبات محقق 

 رگرسیون مخارج مصرفی دولتانحراف معیار 
CGσ 09/0 محاسبات محقق 

 محاسبات محقق IGρ 81/0 ای دولت ضریب خودهمبستگی مخارج سرمایه

 محاسبات محقق IGσ 01/0 ای دولت انحراف معیار رگرسیون مخارج سرمایه

 ضریب خودهمبستگی مالیات بر مصرف
tcρ 29/0 محاسبات محقق 

 انحراف معیار رگرسیون مالیات بر مصرف
tGσ 001/0 محاسبات محقق 

 ضریب خودهمبستگی مالیات بر درآمد
tdρ 02/0 محاسبات محقق 

 محاسبات محقق tdσ 18/0 انحراف معیار رگرسیون مالیات بر درآمد

 ضریب خودهمبستگی درآمدهای نفتی
rρ 11/0 محاسبات محقق 

 انحراف معیار رگرسیون درآمدهای نفتی
rσ 02/0 محاسبات محقق 

 رشد حجم پولضریب خودهمبستگی 
mρ 01/0 محاسبات محقق 

 انحراف معیار رگرسیون رشد حجم پول
mσ 011/0 محاسبات محقق 

 (1790کیانی و غلامی ) δ �1 نرخ استهلاک سرمایه

 (1783شاهمرادی ) α 012/0 سهم سرمایه در تولید

 (1788تقوی و صفرزاده ) p� 1/22 پارامتر هزینه تعدیل قیمت

 (1788تقوی و صفرزاده ) θ 1 کشش جانشینی کالاها

 (1788تقوی و صفرزاده ) β 911/0 تنزیل نرخ
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 منبع مقدار نماد ضرایب و پارامترها

 بین زمانی مصرفعکس کشش جانشینی 
Cσ 1/1 ( 1789ابراهیمی) 

 عکس کشش عرضه نیروی کار نسبت به دستمزد
Lσ 13/2 ( 1789ابراهیمی) 

 (1788کاوند ) grρ 32/0 وری ضریب خودهمبستگی بهره

 (1788کاوند ) grσ 001/0 وری انحراف معیار رگرسیون بهره

 های پژوهشگر یافتهماخذ: 

 

ایران به روش انطباق گشتاورها مدل مدنظر،  اقتصاد برای شده طراحی سپس برای ارزیای مدل

و براساس مقادیر تعیین شده برای پارامترها و به تبع آن مقادیر  Dynare4.1.3افزار  نرم از استفاده با

سازی شد و نوسانات )انحراف معیار( سه متغیر کلان اقتصادی شامل  متغیرهای الگو حل و شبیه

گذاری و تولید ناخالص داخلی)خالص از نفت و تجارت خارجی( به  مصرف بخش خصوصی، سرمایه

های واقعی مقایسه شدند که نتایج در  ادیر آن براساس دادهدست آمده از شبیه سازی مدل با مق

 ( مشاهده می شود.1جدول شماره )

 

 های واقعی مقایسه گشتاورهای حاصل از مدل و داده -6 جدول

 متغيرها
توليد ناخالص 

 داخلی

مصرف بخش 

 خصوصی
 گذاری سرمایه

 0983/0 0027/0 0812/0 های واقعی انحراف معیار جزء سیکلی براساس داده

 1127/0 0113/0 0907/0 انحراف معیار جزء سیکلی براساس کالیبراسیون

 های پژوهشگر ماخذ: یافته

 

(، انحراف معیار مشاهده شده برای مصرف بخش خصوصی، 1براساس نتایج جدول )

به دست  9/0و  0027/0، 0812/0گذاری و تولید ناخالص داخلی در دنیای واقعی به ترتیب  سرمایه

است که تا حد زیادی نزدیک به مقادیر متناظر به دست آمده از کالیبراسیون مدل به ترتیب  آمده 

هستند. براین اساس می توان گفت مدل از اعتبار بالایی برخوردار  1127/0و  0113/0، 0907/0

 . است
 

 های تأمين مالی  برآورد ضریب فزاینده انواع مخارج دولتی با توجه به روش -4

در ایران با توجه به ماهیت ترکیب درآمدهای دولت و با عنایت به سیاست مدنظر دولت در 

مورد تأمین مالی مخارج خود، درآمدهای مالیاتی باید صرف مخارج مصرفی دولت و درآمدهای 
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ای شود. با این وجود معمولا درآمدهای مالیاتی  نفتی با هدف ذخیره بین نسلی صرف مخارج سرمایه

دهد و دولت مجبور به تأمین مالی بخشی از ارج مصرفی دولت را در هر سال پوشش نمیتمام مخ

مخارج مصرفی از طریق درآمدهای نفتی است. از اینرو،  در این مقاله بررسی نحوه تاثیرگذاری 

ای بر رشد اقتصادی در ایران با  های انواع مخارج دولت به تفکیک مخارج مصرفی و سرمایه شوک

وه خرج کرد درآمدهای نفتی مدنظر است. در این راستا، ضریب فزاینده انواع مخارج توجه به نح

دولت با در نظر گرفتن دو سناریو برای ضرایب حساسیت هر یک از درآمدهای دولت به شوک انواع 

 مخارج دولت برآورد شده است. این سناریوها به صورت زیر می باشند:  

ای ریأأق درآمأأدهای مالیأأاتی و مخأأارج سأأرمایهاز ط مصأأرفیتأأأمین مأأالی کامأأل مخأأارج  (1

از طریأأق درآمأأدهای نفتأأی.  بأأه لحأأاظ عملیأأاتی در سأأناریو اول لازم اسأأت شأأوک        

تأأثیر باشأد   دولت بر درآمأدهای مالیأاتی مأؤثر و بأر درآمأدهای نفتأی بأی        مصرفیمخارج 

ای بأأر درآمأأدهای نفتأأی تأثیرگأأذار باشأأد ) یعنأأی     و در مقابأأل شأأوک مخأأارج سأأرمایه 

0,0,0 ��� RIGTCGRCG χχχ   .) 

ای از طریأق درآمأدهای نفتأی و مالیأاتی و مخأارج سأرمایه       مصأرفی تأمین مأالی مخأارج    (2

از طریأأق درآمأأدهای نفتی.بأأه لحأأاظ عملیأأاتی در سأأناریو دوم لازم اسأأت شأأوک مخأأارج  

ای دولأأت بأأر دولأأت بأأر درآمأأدهای نفتأأی  و مالیأأاتی و شأأوک مخأأارج سأأرمایه  مصأأرفی

0,0,0داشته باشد)یعنی درآمدهای نفتی تأثیر  ��≠ RIGTCGRCG χχχ   .)باشد 

ای دولأت   و سأرمایه  مصأرفی بعد از معرفأی سأناریوها بأه شأرح مأذکور، ضأریب فزاینأده مخأارج         

 ( گزارش شده اند. 3با بکارگیری دو سناریوی فوق استخراج شدند که در جدول )

 

ای دولت تحت سناریوهای مختلف خرج  ضریب فزاینده مخارج مصرفی و سرمایه -7 جدول

 كرد درآمدهای نفتی 

 سناریوها
ضریب فزاینده 

 مصرفیمخارج 

ضریب فزاینده 

 ای مخارج سرمایه

 سناریوی اول

0,0,0 ��� RIGTCGRCG χχχ 
3/1 0/2 

 سناریوی دوم
0,0,0 ��≠ RIGTCGRCG χχχ 

0/1 8/1 

 پژوهشگرهای  ماخذ: یافته
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ای چنانچه درآمدهای  همانطور که مشخص است، هنگام اعمال شوک مخارج مصرفی و سرمایه

ای حساسیت داشته باشند و دولت تمامی مخارج مصرفی را از  نفتی فقط به شوک مخارج سرمایه

و ضریب فزایندۀ  3/1، ضریب فزایندۀ مخارج جاری طریق تغییر در درآمدهای مالیاتی پوشش دهد

است در حالیکه ضرایب مذکور در حالتی که بخشی از درآمد نفتی صرف  0/2ای مخارج سرمایه

)ضریب  8/1)ضریب فزاینده مخارج مصرفی( و  0/1شود، به ترتیب معادل مخارج مصرفی می

ای( به دست آمده است. روشن است که علت کمتر بودن ضرایب فزاینده فزاینده مخارج سرمایه

گردد. در واقع دار در اقتصاد برمیای دامنهبه سناریو اول به تأثیر مخارج سرمایه مخارج دولت نسبت

شود و ها و زیربناها میای صرف ایجاد زیرساختاین مسئله بیانگر آن است که مخارج سرمایه

گذاری بخش خصوصی را به همراه خواهد داشت. بر این اساس، انتظار بسترسازی لازم برای سرمایه

های اقتصادی افزایش یابد و در پی آن گذاران بخش خصوصی برای فعالیتانگیزه سرمایهرود می

 شود. رشد اقتصادی بیشتر حاصل می
 

 گيرینتيجه -5

سوال اصلی مطرح شده در مقاله حاضر این است که آیا نحوه خرج کرد درآمدهای نفتی برای 

ای دولت بر رشد اقتصادی تأثیرگذار است؟ برای این منظور، در  و سرمایه مصرفیپوشش مخارج 

چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی دو سناریو در خصوص ضرایب حساسیت درآمدهای 

نفتی به شوک انواع مخارج دولت در نظر گرفته شده است. سپس ضریب فزاینده مخارج دولت با 

برآورد شد که نتایج بیانگر آن است که ضریب فزآینده سناریوی  بکارگیری هر یک از این دو سناریو

 نسبت به سناریوی دیگر بیشتر است.  مصرفیعدم تغییر درآمدهای نفتی نسبت به  شوک مخارج 

با توجه به مفهوم ضریب فزاینده مخارج دولت در چارچوب مدل کلان اقتصادی که بیانگر تأثیر 

-های اقتصادی میو به عنوان شاخصی برای ارزیابی فعالیتمخارج دولت بر سطح تولید ملی است 
توان به وضوح رابطه این ضریب را با رشد اقتصادی دریافت. اختصاص درآمد نفتی به باشد، می

ای دولت و درآمدهای مالیاتی به عنوان عنوان درآمد حاصل از فروش ثروت ملی به مخارج سرمایه

 3/1در کل ) 1/0، با ضریب فزاینده مصرفیقتصاد به مخارج های درون یک ادرآمد حاصل از فعالیت

ای( بیانگر تأثیر بیشتری بر رشد ضریب فزاینده مخارج سرمایه 0/2و  مصرفیضریب فزاینده مخارج 

و درآمد نفتی به هر دو  مصرفیاقتصادی کشور است؛ زیرا در حالتی که درآمد مالیاتی به مخارج 

 2/7یابد، ضریب فزاینده مخارج دولت در مجموع برابر ص میاختصا مصرفیای و مخارج سرمایه

ای( به دست آمده است. ضریب فزاینده مخارج سرمایه 8/1و  مصرفیضریب فزاینده مخارج  0/1)

ای شود هرگاه درآمد حاصل از فروش ثروت ملی فقط صرف مخارج سرمایهچنان که ملاحظه می
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( 0/2ه تنها ضریب فزاینده مخارج مذکور در این حالت )دار و پویای آن نشود به علت تأثیر دامنه

دولت نیز بر درآمد ملی و رشد  مصرفی( است بلکه تأثیرگذاری مخارج 8/1بیشتر از سناریو دوم )

 (.3/1<0/1اقتصادی بیشتر است )

های مطالعات پیشین های تحقیق حاضر که تایید کننده نظرات متخصصین و یافتهبا توجه به یافته

 زیر را توجیه کرد.  توان پیشنهادهای سیاستیمیاست 

، را کاهش دهد. نمود صحت مصرفینخست، مناسب است دولت مخارج خود، به ویژه مخارج 

دولت در مقایسه با  مصرفیاین نکته، در هر دو سناریو، در کوچکتر بودن ضریب فزاینده مخارج 

خود را از  مصرفیشود دولت مخارج ای آن است. دوم، توصیه میضریب فزاینده مخارج سرمایه

شود کل طریق مالیات تأمین کند )با توجه به مقایسه نتایج سناریو اول و دوم(. سوم، پیشنهاد می

ای اختصاص یابد تا زمینه رشد اقتصادی بیشتر فراهم شود )با درآمدهای نفتی به مخارج سرمایه

عملیاتی شدن این پیشنهاد منوط به اجرایی  توجه به مقایسه نتایج سناریو اول و دوم(. بدیهی است

 شدن دو توصیه قبلی است. 
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نسبت به t�1. لازم به ذكر است، توليد كننده نيز در دوره ٤۱
tKتواند  خواهد بداند با موجودي فعلي خود چقدر مي گيرد چون مي تصميم مي

 توليد كند. 
فرض تقارن با يکسان بودن متفاوت است و به معنای اين است که بنگاهها کمابيش رفتاری مشابه در خصوص مسئله قيمت گذاری، . ٤۲

 بهينه سازی و ... دارند و براين اساس عملکردشان يکسان خواهد شد. 
. شايان ذکر است، در سيستم پويا تشکيل شده فقط متغيرهای  ٤۳

tr
 ،

tL ،c

tτ،d

tτ،k

tτ،
tµ  و

tπ  پايا هستند و ساير متغيرها بايد به ترتيب

  فوق پايا شوند.

 


