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 چكيذه

خٍتئووً    خ ختحبیووبخا دتووهٌخيخنووبخ  یووٍَوو  ختلفی وو خا خنوو تخورووخختدوو   خشوو  خ خنووبخ رووهخ  ف وو ا خنووٍخ رووف

خٍخَ ،خسی سو خ سفب تژ خَ خدن  یوی خروهٌخ سو اخنو خفیواخنوٍخ یوهختًموًؿخ وٍختیوی نخخخخخخخخخخخَو  ختلفی و خعوب خخخَو خيخنبو تو

 زخخمیووٍخوووبزخ  زخیریروو خناووف  خا  ا خورووخخخخ ثبنلشوو ختدوو   خشوو  خ خنووبخ رووهخ  ف وو ا خنووٍخفً توو ختلفیوو خ

وووبزخ  زخیریروو خا خ ثبنلشوو ختدوو   خشوو  خ خنووبخ رووهخ  ف وو ا ختاحوواخ یووهخ ووژيَخخ ووب  خا اٌخرووهٌخ سوو اخ زخخخ

خٍخ یووه  رووهخنووب  خخ– خوووبزخ  زخیریروو خا خ یًوووهختدوو   خخ خنُیىووٍ يخَووهاخ یووی خ یووهخ ووژيَخخنووبدي اخدسووف و

ن رووهاخا خ یووهخ  سووف خ زخ عرفوو  ختب وویخدتوو  خخمُووً  خ سوورت خخخخختوو خ۲۴۶۱-۳ۺ۲۴ خ  ف وو اخ یووب ن،خعوو خاي خٌ

خٍ یووب نخيخاووی    خرووهٌخ   ئووٍ  خَوو  خ  ف وو ا خن ووویختب ووی خخمُووً  خ سوورت خ یووب نخيختسىیوویخ ابسوویًنخدسووف و

 (خ سف  اٌخرهٌخ س اخخ۷ۺۺ۲تًسظخَ واهخ)

ا    خورخختى  خيختقى ا   خخ خنبدي ا اَهخ ٍخنلخخش  خ خا خ یب نخا خسغً خن لا خوبزخنُیىٍوف یحخوش نخت 

خ  ی لخنبدي اخابایهٌخ س خ۳ۺ۹ۺ خوبزخ  زخیریر خنب  خ  ف  اخ یب نخن رهاخَمچىیهختیی نخنُیىٍنبخ رهخ  ف  ا خت 

 ی لخنیشفبخرًا،خ فی یخخییخا یه خر شصخن زخنًانخ  ف  اخنٍختیی نخخ۳ۺ۹ۺ ٍخوبزخ  زخیریر خ زختیی نخیقى خزت و 

اَه،خ یهخا خی ل خ س خ ٍخ یهخ فی یخخا خسغً خ مفبخ زختره  خ رهخ  ف  ا خ  خ  َخخت خا یهخ۱/۱خ۱۶۲۸ۺیهياخ

خااَها یهخ رهخ  ف  ا خ  خ فی یخخت خ۱/۱خ۶۵  خوبزخ  زخیریر خیهياخدسف وٍ
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 هقذهه -1

خنُبٌ لمی خهینتد   خ خ تس ن ختً ومىه ، ختیی ایب خ ز خنٍ ختًخٍ خن  خ  ، خن لرًٌ خ  ف  ا  َ  خواا خَ  

َ  خسًادي خ  ف  ا خا خاذ   خا خعب دي اخيختایبَ  خ سیهنخنٍخسبت یٍيخًاخت تًخًاخيخ  ن خشیق،خنٍ

َ  ختلفی ختلفی خ  ف  ا ،خ  ف  اا و نخن خ يیسبا ىهاخ زایبن ز،خا ختس تبخ  خ ید اخت خ لمی خهین خفبیٍ

 وهاخ زخایبن زخ  ف  اا و و خچًن،خدا مخ سمی خنٍختد   خنبخنُاًاخيخ يوقخ  ف  اخ شً َ خت  یهخا رفٍخبیتأثنبخ

 ٍخن تبي خزت نختا و خوؾب خ یهخ  نغٍخخ وهتد   خنبخ  ف  اخ شً َ خ  ختًمیحخا اٌخبیتأثرس خوؾب ختایبخ

چًنختیی خواا ،خنبخمبي  ختد   خيخيخًاخنلخختب خَاتبخيخ  ت ه خ باخيخوؾبی  ختافحساتًسقٍخ ی

 ش  خ خت  یهخ باوها

-َ خيخت میاَ  خ  ز ،خ  زخ  خنٍختفغیب خ ییه خا خسی س وبزخ  زخيختحًلخوؾ مخ ی َمخ زخسً خای ب،
خایب  خ ٍ خ باٌ ختاهی  ختًسقٍ خی ل خا  خ شً َ   خا  خيیژٌ، خنٍ خ  ف  ا  خ  و لَ   خنبخ ز ختفقها    َ

-َ  خا شی خ  ف  اخ ثبخت خي و ق لخفق اذ  ااخا خیریر ،خ یهختفغیبخَاخ زختفغیبَ  خ رنخ  ف  ا خ ثبخت 
  و لخ وفر لختحًلخَ  خش  خ خخ لمی خهین خ ىهخيخَاخ یىسٍخا خفبیٍ ذیباخيختغییبَ خ  خنٍخش  جختىفر خت 

 یهختفغیبخا خی ل ختق ال خيخفهمختق ال خخبیتأثٍخَ  خنای   خنٍخنٍخا ش خ شً خ س ،خ ٍخت  ىًنخا ختغ لق

تبیهختفغیبَ  خ رنخ  ف  ا ،خ رهخ  ف  ا خ س خ ٍخدنخنبخس یبختفغیبَ ،خ با شفٍخرهٌخ س اخیس خ زختُا

خن رهاَ  خ  ز خت  زخوبزخ  زخيخسی س ختفأثبيخ زختایبَ  ختفقها خخایبتافریغنٍخرس ختافریاخيخ

ن لاخخ ین  َما خَبخ شً  خوم اخيخر شصخ یشبف خدنخ شً خ س خيخ یهختا لٍخخ ی  َ خ رهخ  ف  ا خ

ی ن خنٍخ رهخ  ف  ا خن لاخيخ  یه  خ زخخمیٍخ َه اخ رنخ  ف  ا خا ختی نخ انی  خوؾب خ  ف  ا خا  ااخاس 

خیس خ زختحاًتخت  خرخسؤ لرًاخي خ ل ًَ  خ ره، ى ش خَ  ختفه يلخيختُاخا ختًمًؿخَ  خ  ف  ا خي

َ  خی ی خ زخفً ت ختلفی خ  ف  ا خ زخخمیٍخن ز  َ  خفً ت ختًثبخنبخ رهخ  ف  ا خيخي  ىخخدنخنٍخرًک

فىً نخ ًلختً نخنٍخوبزخ  زخالا خدتبیس خنٍنبخ رهخ  ف  ا خت خ ثباذ   ًل،خ  لاخيخ  زخ س اخا ختی نخفً ت خ

-ً خ یی خنیشفبخ  ف  اَ  خخُ نخت يخَمچىیهخا دتهخو  خ ٍختحخا ايسفه  یحخا خسبت سبخخُ نخخُ خ
اب نخ  ف  ا خ وهاخنای   خ زختحیی ی خنبخ  ف  اخ یب نخيخخُ نخاذ ر سی خنٍَ  خخبیتأثن رهخ ر  ٌخومًاخ ٍخ

خ خو  عمیى و  خيياز، خنبتًن خوؾ م خ ز خنقه خرى ي  خ  ز  خوؾ م خی  می  خ ٍ خ  ف  اختًخُخ  ن تقفرهوه خا  خ    

 خ  ز،ختًخبخ خ شیبخا خترًلٍدي ااختغییبخَ  خنًخًاخدتهٌخا خچىهخاٍَ شً َ  خا خی لختًسقٍخنًخًاخ

 خ  ف  ا خَ خ بیاخایت مَ خيخفىً نخف ت خ ییه خيختُاخا خسی س رهخ ٍخنیخخ زخ یخختفغیبخوبزخ  زخنٍ

َ  خ  ف  ا خَبخ شً خسی س خبیتأثفم خ ىهاخا خیریر ختغییبخَ  خ  ز خ ًلختی خ شً َ خوٍختىُ ختح خ

نبخ  ز خ ًلخا شی خيخنٍخاوا لخدنخنبخخ لمی خهینا  اخنیسٍ،خَباًوٍخ شه اخ  ف  ا خيخسی س خا خفبیٍخخ ب  

خشً َهخنًااخخباذ  یتأث  ف  اخ

 خ  تا طختد   خش  خ خيخ رهخ  ف  ا ختحریقخَ  خزی ا خیً  خابففٍخ س خيل خا خ یهخا خزتیىٍ

 رهخ  ف  ا خ با شفٍخن رهخخ– یًوهختد   خش  خ خخ  خ ٍخنٍخنب س خورخخوبزخ  زخیریر خنبتی نختغ لقٍ

خا خ یهخ ژيَخخنٍخاوا لخ  سل ًی خنٍخ یهخ َ خَافیاخ ٍخدی خنلخخش  خ خا خ  ف  اخخسؤ ليخًاخوه  اا
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؟خدی خوبزخ  زخیریر خنبخاَىهخ ت ب  خخبیتأث یب نخنبخ رهخ  ف  ا ختًثبخ س ؟خچٍخفً تی خ یهخ  نغٍخ  ختح خ

خدسف وٍتیی نخ ثباذ   خنلخخش خنب  خوبزخ  زخیریر خا خ  خ خنبخ رهخ  ف  ا ختًثبخ س ؟دی    ختقى ا  

(خيخ۳۱۱۱  خ   ئٍخرهٌختًسظخَ واهخ)  ف  اخ یب نخيخًاخا  ا؟نى نب یهخن خ سف  اٌخ زختسىییخ ابسیًنخدسف وٍ

 خنُیىٍخ نٍخنبدي اخدسف وٍخ۲۴۶۱-۳ۺ۲۴ خَمچىیهخ عرف  خسب خزت و خخمًُ  خ سرت خ یب نخع خاي ٌ

 با زیاا یهخ ٍختد   خش  خ خا    خنیشفبیهخ ثبختثا خنبخ رهخ  ف  ا خن رهخت وبزخ  زخیریر خنٍخوحً 

خ خا  خخ۸تر لٍ خترهتٍ خ ز خنقه خ س خ ٍ خرهٌ خ رهخخ وهخفا    ام ختُیٍ خن  خدن خ  تا ط خي خنلخخش  خ   ز 

 ي خنبدي اخدن،خوف یحخنبدي اخيخ  ف  ا ،خوبزخ  زخیریر خيختد   خش  خ خيخ رهخ  ف  ا ،ختقبف ختهلخيخ

خ  خيخوف یحخ ی خت خن رىها خيخًاختفغیبخدسف وٍا  خ تقىتحیی خدن،خدزتًنخ

 

 بخص خارجی و ارتباط آى با رضذ اقتصادی -2

َ  ختسفبخسًا اب خا خ بنخر ویاَاختد   خش  خ خنبخ رهخ  ف  ا خنٍخ وهیشٍخبیتأث ختا و خ يلیٍ

خ زخ یهخابااخ ن زتتیرا خ َ خرًااخ سخ زخدن،خ رسییایها ٌ،ختب زختد   ختثا خسابخ رهخ  ف  ا خت ا

ختًسقٍ خا رفىهخ ٍ خ ففر ا خي خ رهخ  ف  ا خنًاوه ختد   خنب ختثا ختب ز خ ثب خعبفه   خنٍخویی ختىدب  ختد   ،

خنلخ خ    ی خا  خا  فی یخختل صخي خي خنلخختد   خخ یوُ َ  خی ا  ت خرهٌ ختى نـخ ز تل یصختدها

 خن ز  خيخ نق اخترایاختد   خنبختًسقٍخبیتأثرًااخدا مخ سمی ،خنٍخباخ ٍخنٍخ رهختًلیهخ میخت اییً  خت 

خ يزوٍ خ ید ا ختًخبخ)تًلیهخَ  خنیشفب( ختد   ، خ ي خوؾب خنٍ خت  یهخا ر خي خت ز ا    خا خت خ۲  خنب خ ٍ رًا

 ختیی ختغیقخيخوؾبیٍن رهاخ سخ زخدا مخ سمی خَ  خو ر خ زختری سخت  خیبفٍ خوؾبیٍیریر ،خترهتٍ

رًاخ ٍخت خنٍخ تبيزخنى  خ یی خنحاختد   خدز اخخُ و خ  ختشسی خ ختیی خواا خ یس  ايختغب خت  ي،خوؾبیٍ

دیهاخعاقخوؾبخ یس  اي،خن خ رهخخمقی ،خ خ  ٌ،خنٍخالی ختبخ زختیی ختغیقخنٍخیا تخت اَهخيخنای  خ  ت ت 

اذ  اخيخن ختًخٍخنٍخثا  خاسفمیاخي  ق ،خسُاخسًاخ زخ  خا دتهخ ی خ  وًنخن زاٌخویيل ،خ يخنٍخ فی یخخت 

خوُ ی خسبت یٍ خ  َخخا اٌخيخ  ًاخ  ف  ا خی ی خت تی خ  َخخی ففٍخيخ  َخخسًاخا  خ رًااذ   خ  

خنى نب یه،خعاقخوؾبخ یس  اي،ختد   ختىُ خ  ٌخشبيجخ زخيمقی خ  ًاخ  ف  ا خا خچىیهخيمقیف خ س اخ

  خيخَ ،ختض ا خنیهختغ نر خییخ شً خن ختیی خواا َ خيخوئً رسییرسیینبخ س سخوؾبیٍخَ  خ 

خنٍ ختیی خواا خ   خوُ ی ، خا  خوشهخي خوؾبخفىً نخف ت ختقییهخ ىىهٌتابیـخ رهخدنختش َهٌ  ختد   خا 

خابففىها

-یبفٍ خياااخ،خن ختب یبخايخ یهٌخ۴يخابيسمهخ۳چًن،خَ فمه خَا  ف  اا و وَ  خخهیهختد   خ  خوؾبیٍ
َ خيخ خن ز َ  خو ر خ زختری سخ)ن زاَ خیقًا خواا خنٍختری س(خيخ ی تهَ  خس زت نخیىقف خ ٍخوفیدٍ

 خخُ و خرهنخا ختفًنخخهیهختً اخَ خن خیسهی بخ س ،ختغب خ باوهخيخنبخ یهخ س س،خوؾبیٍَ  خنى  ٌ   ن 

خ رهختد   خ خوؾبیٍخَ  خ، خ ز خ یهخابيٌ خا  خسبت یٍخ ، لمییخهیننحاخ ب  خابف ا اذ   خ یشبف خفهخدي  ،

خ ییٍ خت ل ش  خ ، خَ   ختا ال خوُ اَ  خاذ   )سبت یٍ  خي خ    خویبي  ختُ خب  خ سفرب ض(، خ بت ً ،   َ

خاذ  وهاتثا خت خبیتأث خنبخ يوهخخُ و خرهنخيخ رهخ  ف  ا خ شً َ خ لمییخهین
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 نرخ ارز حقيقی، تجارت خارجی و رضذ اقتصادی -3

 خ  ف  اخ  خ زختر م  خ  خ  ف  اخ  خ زخعبیقخي  ا  ،خی ا   ،ختر م  خ ًلخيخفبمٍخوًس نخَ  خوبزخ  ز،

نى نب یهخنبدیىهخ یهخايخ ثبخنبختًلیهخيخ یم ،خخ اَه ب  خت خبیتأث  خي  ا ت ختح خ خ  لا خي سغٍ  و لخَییىٍ

خ خ  ف  ا خ شً خا  ااخناف  خنٍخرب یظخ يلیٍ

خ زخعباخت ا خی ا   خيخي  ا  خخد ارهٌی ر م  خ  خن خ سف  اٌخ زختغییبخَ  خ ثبخوًس نخَ  خوبزخ  ز،

َ  خي  ا  خيخی ا   خ ٍختدمًؿختغیقخ شخا یً ت خ۵لبوبخ–رًااخنبخ س سخربطخت  ر لخسىدیهٌخت 

ن لاتبخ زخییخن رهخن خ  َخخ  ز خ ًلختی خ) فی یخخوبزخ  ز(،ختب زختد   خيخنٍختاـخدنختًلیهخو ش لصخا شی خ

َ  خی ا   خيخي  ا  خ مفبخ زخییخن ره،خ فی یخخ  ز خ ٍختدمًؿختغیقخ شخی نهخيخا خیً ت نُاًاخت 

نى نب یه،ختغییبخوبزخ  زخنبخ ي خنلخختر م  خخ رًا ًلختی خ)  َخخوبزخ  ز(،ختًخبخنُاًاختب زختد   خت 

خ ذیبااخَ  خی ا   خيخي  ا  خیً  خت   ف  اخ زخ  و لخ شخ

 زختغییب  خوبزخ  زخختفأثبرًاخ ٍخاذ   ،خف ت خای ب خا خسم ختر م ختحاًتخت   َخخا خسبت یٍ

  خَ  خا شی خنٍخره خنٍخي  ا  خ  لاَ  خسبت یٍاذ    س اخا خ غیبخ شً َ  خا خی لختًسقٍ،خسبت یٍ

ن یبااخا خنبا   خ ب  خناف  خا  اخ ٍخ زخ  و لختب یبخرهنخن خسبت یٍخيختى نـخا شی خيخویبي خ   ختً اخنُبٌ

خَییىٍ خ  َخخ  ز خ ًلخا شی ، خي خ  ز خ فی یخخوبز خیً  خخ ففٍیخخی فی  خي  ا  خچىیهخرب یغ خن  خا  ي

اذ   خا شی خ  َخخيخنٍخاوا لخدنختر م  خ  خوییخ  َخخ یه خ  ،خسبت یٍ  َخخي  ا  خ  لاَ  خسبت یٍ

خ ىهات 

خ خا  ختًخبختغییب خ  ز خوًس نخَ  خوبز خن  خای ب خ ٍ خو ش لصخا شی خ شً   و لختُا خژٌیيخنٍخ،تًلیه

خی لختًسقٍخت  ختًمًؿخا ی ف خي م شً َ  خا  خ یهخخَ  خش  خ خَافىهرًا،  ٍخ  َخخ  ز خ ًلخا 

َ خنبخیابخ ًلخا شی خ  خا خ  خشً َهخا ر خيخ فی یخخ یهخنهَ ختى نـخلازمخ  خ شً َ ،خ فی یخخنهَ خدن

خاَهاخ زخنیهخنباٌخيختًلیهخا شی خ  خ  َخخت 

َ  ختثا خ) فی یخخوبزخ  ز(خوبزخ  زختًخبخاب نخرهنخ  لاَ  خي  ا ت خيخ  ز نخا خن ز  خ  لاَ ،خرًک

خرًااخ ٍخا خ  خ یهختغییبختر م خنب  خ  لاَ  خا شی ،خنیشفبخت خرًارهنخ  لاَ  خی ا  ت خت 

خسم خفبمٍ خرًکا  خَییىٍ خ  ف  ا، خ ًلختی (، خ)  َخخ  ز  ت خ  لاَ  خ خي  اَ  ختثا خوبزخ  ز

-  ختًلیهخا شی خ  َخخ یه خت  خاب نخرهنخي  ا  خ  لاَ  خي سغٍاَهخيخا خوفیدٍي سغٍخ  خ فی یخخت 
خ ىهاخ

 خنبخی ا   خيخي  ا  خ ثباذ  ا خوبزخ  ز،خن خخد ارهٌی ا خن لا،خوًس نخَ  خخرهٌختغب ا ختم ت ختً  اخ

س زااخا خیریر ،خت ختفأثب خيخ رهخ  ف  ا خ  خنبخنلخخش  خ خ س ،خسغحختًلیهخا شیخبیتأث ٍخنٍختقى خ

َ  خدت خ  لاَ خيخشهت  خا خنلخخیریر خ  ف  اخا خ یم خد ارهٌی وًس نخَ  خ  ف  ا ،خن خفهمخ عمیى نخ

خت  خ یم خاذ  وه ثب خيخًا خو  عمیى و خ ٍ خت میاخبیتأثَ  خو تغمئهخو ر خ ز خزتیىٍتى  خنب  خایب خا 

خَا ختد   ختًلیهخشً َهخاذ ر خي خ فی یخخت  لمییخهینچىیهخ یهخو  عمیى و خ یایخا  خن فاخ خ   اَهخي

يخ یهختا لٍخوییخ  َخختًلیهخ  خنٍخخ ففٍیخ  َختبتیب،خیداختد   خرًااخنٍخ یه ختد   خت  فی یخخَییىٍ
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ختًخٍخنٍختغ لبخخ اوا لخا  ا خن  خ  نغٍخرهٌختغب نى نب یه، خنٍخ یهخخ  ف  ا خ زخيخ رهخ  خ  خنیهخوبزخ  زت 

چًنخفبمٍخيختر م  خ  ف  اخيخنلخختد   خيخًاخا  ااخا خیریر خوبزخ  ز،خ زخعبیقخَ  ختلفی  خَا  و ل

خاذ  اا ىهخنبختیی نخ رهخ  ف  ا خ ثبخت َ خن ز خت ورش خ ٍخا ختغییبخَ  خای بخنلخ

خ

 هعرفی هذل و روش برآورد آى -4
خنبیاۻ  ف  اخيخ رهخ  ف  ا خ زختهلخشغ خزیبخنُبٌخت  ختدبن خنیهخن زخنًانخنب  خنب س خ  نغٍ

خ

 Growthit = a + β Openessit + µ Wit + eitخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخخ(خخخخخخخخخخخخ۲)

خ

 خنیوو و بخسووغحختًسووقٍخOpenessitنیوو و بخ رووهختًلیووهخو شوو لصخا شیوو خسووب وٍ،خخGrowthit ووٍخا خدنخ

ویوویخنووٍختبتیووبخ شووً خيخخ tيخi خسوو یبختفغیبَوو  ختووًثبخنووبخ رووهخ  ف وو ا خيخخاَىووهٌخوشوو نخWitتوو ل خيخ

خٍخ ن روىهخزت نختوً اخنب سو ختو خخخ نیىو خ  خخا ختاو و خوؾوب خ یوهخ ویخخخخخخروهخٌختغوب خنوبخعاوقختا یواخخخخخ و

 رًااا  یاخ ٍخن خ فی یخخر شصخن زخنًانخ  ف  ا،خ رهخ  ف  ا خنیشفبخت 

خ۶ ختوو ل خنووبخ رووهخ  ف وو ا خ زختووهلخنوویخيخلووًیهخخختًسووقٍخبیتووأثا خ یووهختغ لقووٍخنووب  خنب سوو خخ

َو  خ روهخ  ف و ا خ وٍخا خخخخخ(خنٍخالی خ  تو خنوًانخ زخلحو ػخ و  نباختفغیبَو  خ ییوه خا ختوهلخخخخخخخ۳۱۱۵)

خ س ۻخ،خ سف  اٌخرهٌرهٌخ   ئٍزیبخ

خ

خGrowthi = b1+ b2 OPENi + b3 HCi + b4 ERi + b5 GOVi + b6FINi  + b7 INFi + eiخخخخخخخخخخخخخ(خخخ۳)

خ

تلوو  جخخGOViوووبزخ سووم خ  ز،خخخERi خ واوو و ،خسووبت یٍخHCi ختوو ل ،ختًسووقٍخFINi ووٍخا خدنخ

خاَىهاوبزختً تب خوش نخت INFiر شصخن زخنًانخ  ف  اخيخخOPENiايل ،خ

 سوو خ ووٍخغیووبخ زختفغیبَوو  خفووًی،ختفغیبَوو  خای ووب خویوویخيخووًاخا  وووهخ ووٍخا خ  ف وو اخخخذ ووبخ  نوو 

 ىوویااخ  خا خوؾووبخابففووٍخيخنووٍختووهلخ موو فٍختوو خَوو خدن خا رووفٍخيخا خوفیدووٍخ ختریؾووٍخ  نوو  یووب نخورووخخ

  ىیاۻ خنیخيخلًیهخايختغییبخ س س خ ید اخت خرهٌخ   ئٍَمچىیهخا ختهلخ

خٍ • و  وذیبخنوبخ روهخ  ف و ا خيخ و  نباخخخخخخ وسو  خخبیتوأثخنوٍخالیو خخخاوذ   خفیییسو خخخ فیيانختفغیبخسوبت ی

خ(،خنٍختهلخ فیياٌخرهٌخ س اخ۳۱۱۶)خ۷نای   خت وىهخنس   خيخای ب نخَ  خدنخا ختغ لقٍ

زیووب خسووغحخفمووًت خخ وووبزخ  زخیریروو خ سوو نووٍخالیوو خيخووًاختفغیووبخختووً میووذاختفغیووبخوووبزخ •

خٍ یم   خووبزختوً مخيخوًاخا  اخنوبخووبزخ  زخیریرو خویویختوًثبخ سو خيخیضوً خخخخخخخخخخخَ خ ٍخا ختح سوا

شغو خنویهختفغیبَو  ختًمویح خ  خزیو اخخخخخخَواخ خَمیت نخ یوهخايخا ختوهلخ یفمو لخ یدو اخ هیوهخٌخخخخ

 اخ ىهت 

خۻن رىهخ تنٍخ یهخرب خخَ خدنا ختهلخيختقبی خخرهٌخ سف  اٌتفغیبَ  خخهینى نب   
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ن روهاخ یوهخخخیویختفغیوبخعو خزتو نختو خخخخخخَو  خخ(ۻخووبزخ روهخنوٍختقىو ختغییوبخخخخخGrowth رهخ  ف  ا خ) (۲

نووب  خ یووب نختح سوواٍخرووهٌخَوو  ختًلیووهخو شوو لصخا شیوو خنوٍخ یموو خث نوو خختفغیوبخنوو خ سووف  اٌخ زخا اخٌ

  س ا

خٍخ (۳ (ۻخ یوهخرو شصخنب نوبخ سوسى سخيختاوسًکخا خاسو ختوبامخنوٍخخخخخخخخخFin ختو ل خ)خر شصخ نوی   ختًسوق

توً نخ و َخخواوا خ یوهختفغیوبخخخخخخنىو نب یهختو خخیداخ ًلخنًاٌخيخنٍخیً  خا یهختقبفو خروهٌخ سو اخخخخ

 ی ییهخ وًلخخیو لخَوبخچروه خ وٍخ نی  َو  خخوخخخخخخ خت ل خا خوؾوبخابفو اخخخ  خنٍخفىً نخر ش  خ زختًسقٍ

خٍخ   ف وو ا خا رووفٍخن رووىه،خدو وو ٌخ یووهخواووا خخخخخَوو  خ زخخمیووٍخچوویخورووخخنیشووفب خ  خا ختا الوو

رووهنخن ز  َوو  ختوو ل خرووهٌخيختًخاوو  خ رووهخ  ف وو ا خ  خخختووبخ ففووٍیختًسووقٍيختًخووبخخ ففووٍیخ وو َخ

  ىهافب َاخت 

 یوهختفغیوبخا خي  وـخ عرفو  خ روهخ  ف و ا خنوًاٌخ وٍخنو خخخخخخخخخخخۻ(-۲Growtht رهخ  ف  ا خن خییخي  وٍخ)خ (۴

نیىوو خ  خا  یوواخ وٍخ یووهختفغیووبخنو خ رووهخ  ف وو ا خا    خخخرووًااخ یووهخ ویخخیویخي  ووٍخي  اختووهلختو خخ

  ختثا خن رها  نغٍ

ن روهاخنو خخخموبتخ یمو خو و خا ختروه  خفوبي خدنختو خخخخخخ(ۻخ یوهختفغیوبخنب نوبخی یو خخخخOILا دتهخو و خ)خ (۵

توً نخسوٍخيیژاو خ  خنوب  خدنخا خوؾوبخابفو خا   یو خخخخخخخخ وذیبخ سو ختو خخخ ٍخو  خیویخا   یو خ  یو نخخخ یه

نیىو خ  خا  یواخ وٍخا خ  ف و اَ  خو و ختحوً خَمچوًنخخخخخخخخ ذیب خيخو  عمیىو و اخ یوهخ ویخخخخنًان،خ  ی ن

  خنُیىٍختًخبخ رهخ  ف  ا خن لاتبخرًاا یب ن،خا دتهخو  خا خیً  خ سف  اٌ

 ختیوی نخنو زخنوًانخ  ف و اخ سو خيخخخخخخخاَىوهخٌخوشو نخ(ۻخ یوهختفغیوبخ وٍخخخخOPENر شصخن زخنًانخ  ف  اخ) (۶

نب نووبخواووا ختدمووًؿخیوو ا   خيخي  ا  خنووٍختًلیووهخو شوو لصخا شیوو خنووًاٌخيخنووٍخیووً  خا یووهخي  اخخ

خٍخخخخخخخخخخخخخ  ختهلخرهٌخ سو اخنو ختًخوٍخنوٍختقبیو خرو شصخ یوهخفوبضخ  خا  یواخ وٍخنو خ روهخ  ف و ا خ  نغو

 تثا خا رفٍخن رها

خٍخخ(ۻخ یهختفغیوبخنب نوبخواوا خخخINVاذ   خ)سبت یٍ (۷  خث نو خو شو لصخنوٍختًلیوهخو شو لصخخخخخختشوسی خسوبت ی

خٍخخخخخخخ اوذ   ختوً نخ  ف و اخ  خخخخا شی خنًاٌخيخنٍخیوً  خا یوهختقبفو خروهٌخ سو اخ فوی یخختیوی نخسوبت ی

نووب  خ یدوو اخ رووفغ لخيختًلیووهختح ووًلخنوو لاتبخ  خ یدوو اخ ووباٌخيختًخاوو  خ رووهخ  ف وو ا خنوو لاتبخ  خخخ

  ىهافب َاخت 

خٍ (۸ دتووًز نخيختفغیووبخنب نووبخنوو خواووا ختدمووًؿختقووه اخا وووخخخخ(ۻخ یووهخHC خ واوو و خ)روو شصخسووبت ی

نیىو خ  خا  یواخ وٍخخخخن روهاخ یوهخ ویخخخخا وشدًی نخنٍخ  خخمقی خ شً خنوًاٌخيخنوٍخیوً  خا یوهختو خخخخخ

 ی نهان خ فی یخختیی نخ یهخر شصخ رهخ  ف  ا خ فی یخخت 

-ش وً  َ خيخنى  ٌخ خرهٌخ سف  اٌ ًل خ  لاَ خيخشهت  خوُ ی خخن   ز (ۻخنب نبخCPتل  جخوُ ی خش ًی خ) (۹
خی خزتو و خیوخخ ىىهخع خاي ٌاذ   خ سف  اٌخوم َ  خش ًی خ ٍخ زخ یهخ  لاَ خيخشهت  خنب  خسبت یٍ

ن رهاخی لخواا ختل  جخوُ ی خش ًی خنٍختًلیهخو ش لصخا شی خنٍخیوً  خا یوهخي  اختوهلخخخخت خس لٍ

ن روهخخ  لاَو خيخشوهت  ختو خخخرهٌخ س اخن ختًخٍخنٍخ یىسٍخ فی یخخت باخنٍختقى خ فوی یخختر مو خنوب  خخخخ



 88 /ی فرانک خسروو   یزهور نژادحلاف، یسدیبهنبم ا، یجعفر قبدر 

 اقتصبد مبلی و توسعهه ـفصلنبم 
 1335بهبر /  34شمبره  

نى نب یهخ یهخ فی یخختر م ختًخبختحبییخنلخخفبمٍخ  ف  اخرهٌخت ختًلیهخ  خنیشفبخ باٌخيخنٍخاوا لخدنخ

  رهخ  ف  ا خنٍخيخًاخدیها

تفغیبَوو  خ ی وو خنووٍختووهلخ زخخخخخي  ا ووبان(ۻخخُوو خ۶۴Dتفغیووبختدوو ز خرووًکخ یموو خو وو خ)خخخ (ۺ

 ىوویااختفغیووبختدوو ز خرووًکخ اٌختوو تفغیبَوو  ختدوو ز خ ووٍخنووٍخیووً  خیوو بخيخیوویخَاووفىهخ سووف 

 وٍخَمیتو نخنو خي وًؿخخخخخخ۶۴يخخ۶۳َو  خخن روهخ وٍخنوب  خسو لخخخخ یم خو و خ زخخمیوٍخ یوهختفغیبَو ختو خخخخخ

َو ختروه  خیو بخ  خ شفیو  خ وباٌخخخخخخرًکخ یم خو  خا خ یب نخنًاٌخ س ختروه  خیویخيخنوب  خسو یبخسو لخخخخخ

  س ا

َوو  خا شیوو خنووبخ یموو َوو  خشوو  خ خنووٍخ زخواووا خ یموو خ سوو خفاوو   (ۻخRERوووبزخ  زخیریروو خ) (۲۱

یاووبخیوویخ ووًلخ ووٍخا خ یووهختر لووٍخ زخوووبزخالا خدتبیسوو خ سووف  اٌخرووهٌخ سوو اخا خي  ووـخوووبزخ  زخخخخخ

 ىوه خ اوبختروه  خووبزخخخخخایوب ختو خخ لمییو خ  خ ووه زخٌخ ذیب خ شوً خا ختدو   خنویهخخخیریر ختیی نخ   ن 

 ها  زخیریر خییخن رهخنٍخ یهختقى خ س خ ٍخ شً َ خ زخنب نب خ ه  خشبیهخنبشً ا  و

ا خ یوهخ وژيَخخخُو خنب سو خفً تو ختوًثبخنوبخ روهخ  ف و ا خنوٍخخخخخخخخخخخخروهخٌخ سوف  اخٌنى نب یهختهلخوُو ی خخ 

  س خ ٍخ زخفبمخل   یفم ختفغیبَ خا ختهلخ سف  اٌخرهٌخ س ۻخ نینخ  ن یً  خزیبخنًاٌخيخ

خ 
Growtht = b1 + b2 FINt + b3 Growtht-1 + b4 OILt + b5 OPENt + b6 INVt + b7HCt + b8 CPt + b9D۶۴  +  ei 

خ

  خ)وووبزخ  زخسووىد خ سوو خيخَىووًزختفغیووبخدسووف وٍا خنوو لاخیوویختووهلخشغوو خ  ف وو اخرووهٌخ   ئووٍتووهلخ

خٍخ ا یو لخیریر (ختً اخوؾوبخا ختوهلخي  اخوشوهٌخ سو ،خخخخخ خٍنو ختًخوٍخنوٍختًمویح  خخخخخخ و خٍروهخٌخ   ئو  خ،خ  نغو

نوب  خنب سو خخخشغو خن روهاخنوبخ یوهخ سو سخخخخخختً ووهخغیوبخخنیهخر شصختد   خش  خ خن خ روهخ  ف و ا ختو خخخ

خٍشغوو خنوویهختفغیبَوو خ خغیووب  نغووٍ خ۹تًسووظخَ واووهخرووهٌخ   ئووٍخ۸  نووبخ سوو سخ ي خ ابسوویًنخدسووف و

خ: سیا  خن خايخ ژیاخنٍخفبمخزیبت بابسیًنخدسف وٍمهلت خنٍخیس(خ۷ۺۺ۲)
yt = β1

'.xt + e1t           if   qt ≤ γ    (4)  
yt = β2

'.xt + e2t           if   qt> γ     (5) 
خ

تف و ي خن روىهخيخخخخqاَوهخ وٍخ    تفبَو  خ ابسویًنخنوبدي ا خناوفٍخنوٍختروه  خخخخخخخخخ یهختهلخ خو زٌختو خخ

qtٍا خايخاووبيٌخخَوو خ  خ)ا خ یىدوو خوووبزخ  زخیریروو (خ سوو خ ووٍخا ختراوویاخ وو ختشوو َهخخخ،ختفغیووبخدسووف و

تً ووهخیسو خ زخفى یوبختفغیبَو  ختاوفر خيخخخخخخرًاخ ٍخَوبخاوبيٌخیویخ ژیواخو تیوهٌخروهٌخيختو خخخخخخخ سف  اٌخت 

،خخووی خeit،خنووبا  ختفغیبَوو  ختاووفر ،خxt،ختفغیووبخي ناووفٍ،خytى ووب خشوو  جخ زختووهلختئووً یس خن رووهاخیوو خف

خ(ا۳۱۱۱ خنبدي اخرهٌخ س خ)َ واهخ،،خ  ز خدسف وγٍ شرلخيخ

β1رووًاخ ووٍختدوو   خشوو  خ خا    خ ثووبختثاوو خنووبخ رووهخ  ف وو ا خن رووه،خنىوو نب یهخنیىوو ختوو  وویخ
خ'

خا    خفرت ختثا خشً َهخنًاا
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  خن رووهخ زخ  خ ووًچسفبخ زخ  ز خدسووف وٍ ووٍختفغیووبخدسووف وٍاَووه،خا خیووً ت وشوو نختوو خنوو لاختووهل

دتووهٌخنیشووفبخن رووهخ زختووهلخخاسوو خنووٍ  خ  خ زخ  ز خدسووف وٍ ووٍختفغیووبخدسووف وٍ(خيخزتوو و ۵ ابسوویًنخ)

خ. اباا(خ سف  اٌخت ۶ ابسیًو خ)

}تووً نخنوو ختقبیوو خیوویختفغیووبختدوو ز خخخخخیوو لختوو خ }t tI = q £γنووٍخ یووهخیووً  خ ووٍخ اووبخخخخخ

tq ≤ γن روه،ختروه  خیویخيخ اوبخخخخخخ
tq > γخنووٍخخ۶يخخ۵ ىوه،ختقو الا خخختروه  خیوو بخ  خ شفیو  ختو خخخخ  

خ(خ ٍخا خزیبخدي اٌخرهٌخ س ،خوًر ا۷یً  خییختق الٍخنٍخفبمخ)

خ
' '

t i i iy =θ x +ρ x (γ)+e  ,  ti
i

ti

x I(q £γ)
x (γ)=

x I(q >γ)
  
 
  

 and 2
t te ...iid(0,σ )  

خ

 ٍخا خدنخ
21 2

ρ=θ -θ ,θ=θيخخمیٍخ ام وهخخ'

1t 2t
e= e e 

 
خ س اخخ

خٍ نووب  ختفغیبَوو  خخخ×1n خنوو لاخنووٍخفووبمخت تبیاوو ،خنبا  َوو  خخخنووب  خنیوو نختق الوو
tyيخخteيخخ

nنبا  َووو  خ m×نوووب  ختفغیبَووو  خخ
ixيخخ

ix (γ)نوووٍخیوووً  خخ۷ ختقبیووو خ وووباٌخيختق الوووٍخ

خت تبیا خا خزیبخ   ئٍخرهٌخ س ۻ
γ nY=Xθ + X δ +e

 

 زخ)خ وووهخفاوو       تفبَوو  خ ابسوویًنخخ
nθ,δ ,γزنخدنخویوویخیووه   ختبنقوو  ختقمووًل خخخ(خيختلموویه

تً نخت نـختدمًؿخخمیوٍخَو  خشغو خ  خنوٍخیوً  خزیوبخ   ئوٍخ وباٌخ وٍخ    تفبَو  خخخخخخخخخخخن رهاخَمچىیهخت ت 

-(خ  خیووه   ختوو ۲۱ خ)تق الووٍختدمووًؿتًسووظخ ي خیووه   ختبنقوو  ختقمووًل خا خخخرووهٌخزاٌتلموویهخ

خٍخخخ خفوبضختو خخسو زخخیوه   خ ىىهاخنٍختىؾً خ ود مخ یهخ (خيخγ  خنویهخايخیوهخنو لاخ)خخخروًاخ وٍختروه  خدسوف و

خ(ختحهياخرهٌخ س اγیهخ  ییهخ)
-

-
γ,γ =Γ 
  

 

دیووهخ ووٍخ یووهختوو   خنووٍخاسوو ختدمووًؿختدووذي   خشغوو خنووٍخیووً  ختوو نق خ زخسووغً ختفغیووبخدسووف وٍ

خَ س انب س خر ت ختم مخسغً خوبزخ  زخیریر خ زخیه   خت خیه  ثبخا اٌ
^ ^

'

t t1
S (γ)= (γ) (γ)e e

 

خٍا خ یهختبییٍخنو خ سوف  اٌخ زخ ل وً یفاخخخخ خٍخخخخروهخٌخ   ئو خٍتًسوظخَ واوهختروه  خنُیىو   خنوبخخ خ  ز خدسوف و

خرًاۻخت  س سخیه   خ بانختدمًؿختبنق  خخمیٍخَ  خشغ ،خنٍخیً  خزیبختقییهخ
^

1γÎΓ
γ=arg minS (γ)  

خرًاۻنٍخیً  خزیبختقییهخت خ(γ)يخي  ی وسخخمیٍخَ  خ شرلخ سخ زختقییهخ  ز خدسف وٍخ
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^ ^
2 '

t t

^

1
( )γ1 1

= = S
T Tσ e e  

خ

^ خ وووسخ زختح سووواٍ

γنبا  َووو  خموووب یبخخ
^ ^ ^

θ=θ(γ)يخخ
^ ^ ^

ρ=ρ(γ)خ ن یوووهخنوووبدي اخروووًوهخ

خٍ   خنو خیو ففهخیوه   ختدموًؿختدوذي خشغ َو  خ یوهختق الوٍخا خیویخنوبدي اخخخخخخخخخخخنى نب یهختره  ختفغیبخدسوف و

خدیهات خاس خنٍ  خچىهختبییٍ

  خ زخلحوو ػخ(خنووٍخنب سوو ختقىوو ا   خيخووًاختفغیووبخدسووف و۷ٍۺۺ۲ خَ واووهخ)یوو لخنووبخ سوو سختغ لقووٍ

خٍخخخخ وبا زیااخنوب  خ یوهختىؾوً خنو خ سوف  اٌخ زخدتو  خٌخخخخخخدت   خت   خیو بخخ خلااب ووژخَ واوهخنوٍخنب سو خفبموی

خ با زیااتاى خنبخشغ خنًانختهلخت 

ختًسظخَ واهخنٍخیً  خزیبخ س ۻخرهٌخ   ئٍ خدت  ٌ

^
2

^

0 1
1

S -S (γ)
F =

σ  
 

0 1i 2i
H :δ =δ ;   i=0,1,2,3,...  

خ

خۻ ٍخا خدن

0
Sخٍخ،خ   (ختدمووًؿختبنقوو  خخمیووٍخَوو  خ شوورلختبنووًطخنووٍختووهلخشغوو خ)نووهينخيخووًاختفغیووبخدسووف و

خ س ا
^

2σٍخ  خ س ا،خي  ی وسخخمیٍخَ  خ شرلخ سخ زختقییهخ  ز خدسف و
^

1
S (γ)خٍشغو خ)نو خيخوًاختفغیوبخخخخخ،ختدمًؿختبنق  خخمیوٍخَو  خ شورلختبنوًطخنوٍختوهلخغیوبخخخخخخخ -دسوف و
خ  (خ س ا

خٍخخخخخخخخخخF خ ٍخدتو  خٌی لخا خیً ت   ختح سوا ت خنویخخ زختروه  خنحب وو خن روه،خنیو و بخ یوهخ سو خ وٍخفبموی

خرًاات خهییتأ  خ زخلح ػخدت   خی بختاى خنبخشغ خنًانختهلخ اخرهٌخيخيخًاخ ثبختفغیبخدسف وٍ

 خیهخا خووٍ اوو خ زخنب سوو خيختحییوو خ یووهخ  نغووٍ،خولاوو خن یاووف خدزتووًنخ یاووف ی خنووب  ختقیووخخخخخ

َوو  ختوً اختغ لقووٍخ ودوو مخرووًااخا خ یوهختحریووقخنب سوو خ یاوف ی خنوو خ سووف  اٌخ زخدتوو  ٌخخخخَم ب یو خسووب خ

یووً  خابففووٍخ سوو اخ ووسخ زختقیوویهخخخEviwes 8خ فووی  خوووبميخنوو خ سووف  اٌخ زخخۺ ففووٍیخایتقمووایسوو خفووًلبخ

ن رووىه،ختوو  خ یاووف ی خيخنوو خا کخنووٍخ یووهختاوو لٍخ ووٍختفغیبَوو  ختووً اخنب سوو خا خسووغحخ یاووف خخا خووٍ

َوو  خوُوو ی خ ختووً اخوؾووبخيختلموویهختووهلا ختقیوویهخ  ز خدسووف وٍخ ففووٍیخایتقموو ي خیووه   ختبنقوو  خ

خایبااتً اخ سف  اٌخ ب  خت 
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 نتایج برآورد و تحليل آى -4

اخ ىووهخ تووخ ففاوو  خ نوخ خ  خ  ف  اسووىدو   یو خنووًانختفغیبَوو ،خناوی   خ زخوفوو یحخ سووف وه  اختوهلخَوو  خخخخ

وشوو نخا اوووهخ ووٍخچى وچووٍختفغیبَوو خ  یوو خوا رووىهخ سووف  اٌخ زخخخخخخخخ۸۵ۺ۲ا خسوو لخخ۲۱ابودووبخيخویًنًلووهخ

تىفُو خروًااخنوٍخَمویهخالیو خخخخخخخ۲۲ ابسیًنخیه   ختبنقو  ختقموًل ختمسوهخ سو خنوٍخ ابسویًنخ و ذتخخخخخخخ

خ نفه ختفغیبَ خنٍخلح ػخ  ی ی ختً اخدزتًنخ ب  خت خایبوها

سووب خزتوو و خا خعووًلخزتوو نخنووٍخعووً خشریووٍخ  یوو ی خیقىوو خ یىسووٍختیوو و یهخيخي  یوو وسختفغیبَوو  خ

خٍا خخ۲۳ث ن خت وهٌخيخشًا ًي  یو وسخ  ختلفیو خسوب خا خعوًلخزتو نخیساو نخنوًاٌخيخث نو خنو   خخخخخخخخخَو خخي  و

خ(ا۲۴۹۲نم وهخ) نبیشم خ

خٍیخایتقموخفوًلبخخ-ا خ یهختغ لقٍخنٍخالی خ َمیو خيخ ففاو  خ ي خایسو خخخ روًا،خخ یوهخ ي خ سوف  اٌختو خخخخ زخ ففو

خ س اخدتهٌخ۳يخ۲ ٍخوف یحخدنخا خخه يلخخرهٌخ ود م%خ۶ا   خ یهخدزتًنخا خسغحختقى 

خ

خفولر تعوين یافته برای سطح هتغيرها-آزهوى ریطه واحذ بر اساض آزهوى دیكی. 1  ضواره جذول

 هتغير
هقذار 

 %1بحرانی 

هقذار 

 %5بحرانی 

هقذار 

 %11بحرانی 
 نتيجه احتوال ADFآهاره 

خو   ی خ۶/۱ۺخ-۱۲۳/۱خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاختًلیهخو ش لصخا شی 

خو   ی خ۱/ۺۺخ-۱/ۺ۷خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاختًلیهخو ش لصخا شی خن خییخي  ٍ

خو   ی خ۲۶/۱خ-۴۹/۳خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاخا دتهخو  

خ  ی خ۱۵۸/۱خ-۸/۲ۺخ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴  خ وا و ل   یفاخر شصخسبت یٍ

خ  ی خ۱۵/۱خ-۱۲/۴خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاخر شصخن زخنًانخ  ف  ا

خو   ی خ۵/۱ۺخ-۱/ۺ۱خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴  خت ل ل   یفاخر شصخ نی   ختًسقٍ

خو   ی خ۴۹/۱خ-۸۹/۲خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴خاذ   خ  ل   یفاخسبت یٍ

خو   ی خ۶۸/۱خ-۲/ۺ۴خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴خل   یفاخت باخوُ ی خنلخخش ًی 

خ  ی خ۱۱۷/۱خ-۵/ۺ۹خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ وبزخ  زخیریر 

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ

خ

 خ واوو و ،خوووبزخ  زخ،ختفغیبَوو  خسووبت یٍرووًاخ تووتشوو َهٌخخ۲ ووٍخا خخووهيلخرووم  ٌخخخعووً خَموو ن

ا خسووغحخ  یوو خخ ففووٍیخایتقمووفووًلبخخ-یریروو خيخروو شصخنوو زخنووًانخ  ف وو اخنووبخ سوو سخدزتووًنخایسوو خخخخ

خٍخخ۳يخنىو نب یهخخوهيلخخخخن روىهخخ ت و شو لصخا شیو ،ختًلیوهخو شو لصخخخخخخ خ يلختفغیبَو  ختًلیوهخخت  مو ختبتاو

خٍخخخخخخ خٍخا شی خن خیویخي  وٍ،خا دتوهخو و ،خرو شصخ نوی   ختًسوق اوذ   خ و ،خت وباخوُو ی خخخخخ ختو ل ،خسوبت ی

خن رىهاش ًی خ  ی خت 
خ

خ
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 رهايهتغ اول فولرتعوين یافته برای تفاضل هرتبه-دیكی آزهوى اساض بر واحذ ریطه .آزهوى2  ضواره جذول

 هتغير
هقذار 

 %1بحرانی 

 هقذار

 %5بحرانی 

هقذار 

 %11بحرانی 

آهاره 
ADF 

 نتيجه احتوال

خ  ی خ۱۱۷/۱خ-۸۷/۴خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاختًلیهخو ش لصخا شی 

   ی خ۱۲/۱خ-۶۳/۴خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاختًلیهخو ش لصخا شی خن خییخي  ٍ

   ی خ۱۱۵/۱خ-۱/۴ۺخ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴ ل   یفاخا دتهخو  

   ی خ۱خ-۷/ۺ۷خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴  خت ل  نی   ختًسقٍل   یفاخر شصخ

   ی خ۱خ-۷/ۺ۹خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴خاذ   خ  ل   یفاخسبت یٍ

   ی خ۱خ-۵۳/۷خ-۷۱/۳خ-۴/۳ۺخ-۷۲/۴خل   یفاخت باخوُ ی خنلخخش ًی 

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ

خ

خ با زیاۻ  خت دسف وٍ خوف یحخيختحیی ختهلخ خوف یحخت و ی ختفغیبَ خنٍخ   ئٍ سخ زخ   ئٍ

 

خای. نتایج برآورد هذل آستانه3ی جذول ضواره

GDP=C(۲) + C(۳)*OPEN + C(۴)*GDP۲ + C(۵)*HC + C(۶)*CP + C(۷)*OIL + C(۸)*FIN + C(۹)*INV + 

C(ۺ)* D۶۴+ (RER>۳ۺ۹ۺ)*(C(۲۱)*OPEN) 
Prob t-Static Std. Error Coefficient Variable 

 INTERCEPTخ۱۲۷۶۴۱/۱خ۱۱۳۹۴۲/۱خ۱۱۹/۶ۺ۹۴خ۱

 OPENخ۱۶۳۹۹۷/۱ ۱۳۹۹۱۷/۱خ۳۸/۲ۺ۹۴۶خ۱۸۶۸/۱

 GDP۲خ۳۶۸۸۴۱/۱خ۱۹۳/۱ۺ۱۸خ۱۱۵/۴ۺ۳۶خ۱۱۳۸/۱

 HCخ-۵/۱ۺ۴۱۶۶خ۲۶۶۶۷۳/۱خ-۷۵۵۶۴/۲ۺخ۱۶۹۳/۱

 CPخ۱۷۵۷/۱ۺ۱خ۱۵۱۵۳۲/۱خ۳۵۳۶۸۲/۳خ۱۴۳۱/۱

 OILخ۱۹۶۳۳۱/۱خ۱/ۺ۵۴ۺ۱۳خ۹۷۵۸۷۳/۳خ۱۱۷۹/۱

 FINخ-۱/ۺ۵۹ۺ۱۷خ۱/ۺۺ۱۴۹۸خ-۲۱۳۲/۲ۺ۸خ۱۹۳۹/۱

 INVخ۷۵/۱ۺ۵۴۳خ۲۱۴۲۴۲/۱خ۹۳۱۱/۵ۺ۲ ۱۱۱۳/۱

 D۶۴خ۱۵۹۷۳۷/۱خ۸/۱ۺ۱۲۳۱خ۶۵۳/۵ۺ۱۲خ۱۱۱۴/۱

 OPEN*(۳ۺ۹ۺ<RER)خ-۲۵۴۵۱۴/۱خ۷۶/۱ۺ۱۵۱خ-۶۱۱۷۵۵/۴خ۱۱۲۵/۱

 Durbin-Watson statۼخخ۲۷/۳خخخخخخخخخخخخخخخR- squaredۼخخ۹۷۱۵۹۲/۱

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ
خ

خ

خ

خ
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ختطخيصی هذل. نتایج آزهوى 4 جذول ضواره

 آزهوى آهاره احتوال

F(۲,۴۱): ۵۹/۱خ  ۶۱/۱  دزتًنخ تی  

F(۳,۳ۺ): ۲۴/۱  ۲۹/۳  LMخدزتًنخشًاَمااف  خ

F(۴۳,ۺ): ۴/۱ۺ  ۴۸/۱  
خدزتًنخي  ی وسخو َما و 
Breusch-Pagan-Godfreyخ

خ

خٍخخخخ واراخ وٍخخخعوً خخَم ن   خولاو خنو زاٌخووبزختوً مخ  ختقیویهخخخخخختشوبیحخروهخا خ ي خ ابسویًنخدسوف و

ي یوهخا ختق الوٍخخخخ۲يخسپسخ یهختر ایبخ  خنوٍختبتیوبخ زخ مفوبیهختو خنیشوفبیهختروه  خنو خفً یو خخخخخخخخخخای ىخ ت

يخخبایوخاخ توخاَویاخ)نوٍخوحوً خ وٍخترو ایبخنیشوفبخ زخدنخدسوف وٍخ وفلو ن خترو ایبخ یوی خشوًاخ  خخخخخخخخخخخخخ ب  ختو خ

(خيخنو خ سوف  اٌخ زخ ي خیوه   ختبنقو  خخخخخاَوهخخ توختر ایبخ مفوبخ زخدنختروه  خیو بخ  خنوٍخشوًاخ شف و  خخخخخخخ

يخا خخای ىووخ تووتقمووًل خ  ووه مخنووٍخنووبدي اخَووبختق الووٍخنووٍخ ز  خَووبخترووه  خ وفلوو ن خ زخوووبزخ  زخیریروو خخخ

وُ یوو خدنخوبشوو خ ووٍخ مفووبیهختیووی نخیووه   خخمیووٍخَوو  خشغوو خ  خنووٍختوو خنهَووهخ  خنووٍخفىووً نخوووبزخ  زخ

خٍرییر خٍخای ىوخخ توخ  خ وفلو تخخ خدسوف و خٍخخعاوقخوفو یخخخنوبخخ و   ،خووبزخ  زخیریرو خخخحخنوبدي اخ ابسویًنخدسوف و

 یو لخخخ۳ۺ۹ۺ وٍخووبزخ  زخیریرو خنوٍخخخخخاَوهخزتو و خخ ی لخنوًاٌخيخوشو نختو خخخخ۳ۺ۹ۺنُیىٍخنب  خ  ف  اخ یب نخ

 خ ثوبخرو شصخنو زخنوًانخ  ف و اخنوبخ روهخ  ف و ا خخخخخخخخخروًاخيخوحوًخٌخ سهخت نـخ رهخاچو  خرساو ختو خخخت 

خٍخیقىو خ اووبخووبزخ  زخیریروو خنویخخ زخخخخ  ىووهتغییوبختو خخ او ٌخروو شصخنو زخنووًانخخخ  خن رووهخدنسووغحخدسوف و

خٍخخخخخ  ف  اخا    خ ثبختى  خيختقىو خ   خ وٍخنو خ فوی یخخیویخا یوه خخخخخخا   خنوبخ روهخ  ف و ا خ سو خنوٍخاًوو

خٍخ خرووهٌختح سوواٍ خ رووهخروو شصخنوو زخنووًانخ  ف وو اخ)ا خرووب یغ خ ووٍخوووبزخ  زخیریروو خ زخترووه  خدسووف و

ی نوهاخیو لخنو خخ ی وذ   خخخخخا یوهخ و َخختو خخخخ۱/۱خ۱۶۲۸ۺا ٌخ رهخ  ف و ا خنوٍختیوی نخخخخخنیشفبخن ره(خدن

خٍ خ یوی خنوٍخوفو یحخخخخ یهخوبزخ  زخیریر خا ختق الٍ  سویااخ  ىوًنخنوٍخت اویبخخخخخا خخوهيلخنو لاختو خخخخروهخٌخ   ئو

خ با زیاات خ  تهلخا    ختیی نخا یقختفغیبخدسف وٍخبیمب 

توهلختوً اخنب سو خا    خفرتو ختثاو خنوًاٌخيخ زخلحو ػخدتو   خخخخخخخخخختاوه خن ختًخٍخنٍخخوهيلخنو لاخفوبضخ زخخخخ

خن رهاا  خت وییختقى 

َمچىیهخا خیوً  خیویخا یوهخ فوی یخخا خووبزخ روهخ  ف و ا خنو خیویخي  وٍ،خ روهخ  ف و ا خنوٍخخخخخخخخخخخخخخ

ا  خنوًاٌخيخنو ختغ لوبخخخخی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخوؾوبخدتو   ختقىو خخخخخخخا یوهخ فوی یخختو خخخخ۳۶۸۸۴۱/۱تیی نخ

خشً و خا  ااختئً ییخَا

خٍخخخخَم ن   ختًمویحخا اٌخروهخنوب  خوشو نخا انخ ثوبخخخخخخاًوٍخ وٍخا خنلوخختقبفو خ ي خ ابسویًنخدسوف و

َمیتوو نخوووبزخ  زخیریروو خنووبخ یًوووهختدوو   خشوو  خ خيخ رووهخ  ف وو ا  خ ووسخ زخ یووه خ ووبانخترووه  خخخخخ

لموویهخ خ یووی خخ ی ووذ   خ ووباٌخيخنقووهخ زخت  خا ختق الووٍ خنووبدي ا خنووب  خوووبزخ  زخیریروو خدندسووف وٍ

ترووه  خمووبیبختقىوو ا  خوووبزخ  زخیریروو خ  خنوو خمووبیبختقىوو ا  ختدوو   خشوو  خ خخمووـخ ووباٌخيخوفیدووٍخخخخ

ایوبیااخنو ختًخوٍخنوٍخوفو یحخخخخخخ روهخا خوؾوبختو خخخ-ی ی خ  خنٍخفىً نخ ثوبخووبزخ  زخیریرو خنوبخ یًووهختدو   خخخخخخ
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هخن روو یوو لختوو خ۳ۺ۹ۺ خنووبدي ا خ ووٍخنووبدي اخي مووحخ سوو خ ووٍخ اووبخوووبزخ  زخیریروو خ زخترووه  خدسووف وٍ

ا    خ ثووبختى وو خنووبخ رووهخ  ف وو ا خخ۱۶۲۸/۱ۺ۱نیشووفبخرووًاخنووٍخاواوو لخدنختدوو   خشوو  خ خنوو خمووبیبخ

خشً َهخنًاا

خٍخخ ا یوهخخخ۷۵/۱ۺ۵۴۳اوذ   خ و ،خ روهخ  ف و ا خنوٍختیوی نخخخخخخخَمچىیهخییخا یوهخ فوی یخخا خسوبت ی

 ااخشوً و خا خا  خنوًاٌخيخنو ختغ لوبختئً یویخَواخخخخخی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخلحو ػخدتو   ختقىو خخخخخخخ فی یخخت 

ن روهاخیو لخخخخُو خی وؼخیو خ فوی یخخؽبفیو ختًلیوهختو خخخخخخخخروهخٌخ ودو مخاذ   خنب نبخن ختل  جخوُو ی خخسبت یٍ

 فووی یخختیووی نختًخووًا خسووبت یٍخفووريٌخنووبخخاووب نخ سووفُرک،ختًخووبخ فووی یخختووً نختًلیووه خ  ف وو اخخ

خ ىها خ رهخ  ف  ا خن لاتبخ  خفب َاخت رهٌخيخن خ فی یخختًلیهخزتیىٍ

خ۱/۱خ۹۶۳۳۱ا یووهخ فووی یخخا خا دتووهخو وو ،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخَمچىوویهخا خیووً  خیووی

ا  خنووًاٌخيخنوو خوؾووبخ  ف وو اا و و خچووًنخی نووهخ ووٍخ یووهخوفیدووٍخ زخلحوو ػخدتوو   ختقىوو ا یووهخ فووی یخختوو 

(خ۹۵ۺ۲)خ۲۸(،خدیوووبس۹۴ۺ۲)خ۲۷(،خَمییفوووًن۹۲ۺ۲)خ۲۶(،خَبیاوووًن۸۹ۺ۲)خ۲۵(،خنبوووو ۺ۸ۺ۲)خ۲۴اویاوووًن

شیوویخوؾیووبخ یووب نخسووُاخخخخیوو ا   خو وو خا خ شووً َ  خو وو خخخشووً و خا  ااخ(خَووا۳ۺۺ۲)خ۲۹يخ سووفبن

  خ زخوی زَوو  خ خا خيمووقی خ  ف وو اخ شووً خا  ااخ یووهخا دتووهَ خ زخسووًی خسووُاخفمووهخٌخ ختریؾووٍخ  نوو 

 خ یوی خا دتوهخايلو خ سو اخا خچىوویهخخخخخخ ىىوهخٌخهیتوأتخوم یوهخيخ زخسوً خای وبخخخختو خخهیتوأتخ  ز خ شوً خ  خخ

خىیهخا دتهَ ی خا  اا یی ختًسقٍخوی زخرهیهخنٍخچ شً َ ی خنبو تٍ

خٍخ - ختوو ل خ) ووٍخترووه  خ مفووبخدنخوشوو نخا خیووً  خیوویخا یووهخ وو َخخا خروو شصخ نووی   ختًسووق
ا یووهخخ۱/۱خۺ۵۹ۺ۷نووًانخنلووخختوو ل خ سوو (خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخختووبخ ففووٍیختًسووقٍ خاَىووهٌ

خی نها فی یخخت 

خٍخخخخ  خ واوو و ،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخخخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خروو شصخسووبت ی

ا  خنووًاٌخيلوو خنوو ختغ لووبخی نووهخ ووٍخ یووهخوفیدووٍخ زخلحوو ػخدتوو   ختقىوو خا یووهخ وو َخختوو خ۵/۱ۺ۴۱۶۶

نوٍخخخ وباخٌخ یتح وخنیىو خ  خا روفیاخ وٍخنو خ فوی یخختقوه اخ فوب اخخخخخخخخزیوب خ یوهخ ویخخخخخ شً و خوه  اتئً ییخَا

خواا خ  خخمقی خ شً ،خوبزخ رهخ  ف  ا خ فی یخخی نها

 خت ووباخوُوو ی خنلووخخش ًیوو ،خ رووهخخخخىووٍَمچىوویهخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خَییخخ

ا  خنوًاٌخخی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخلحو ػخدتو   ختقىو خخخخخخخا یهخ فوی یخختو خخخ۱/۱خ۱۷۵۷ۺ  ف  ا خنٍختیی نخ

زیوب خنوبخعاوقخوؾبیوٍخَو  ختًخوًاخ یوهخفوبضخ  خا  یواخ وٍخ فوی یخخخخخخخخخخخخخخ شً و خا  ايخن ختغ لبختئً ییخَا

دنخخاواوو لخنووٍ خ  ف وو اخرووهٌخيخمووٍتر موو خنووب  خ  لاَوو خيخشووهت  خوُوو ی ختًخووبختحبیوویخنلووخخفبخخ

خ فی یخختًلیهخيخ رهخ  ف  ا خ  خر َهخشً َیاخنًاا

 زختفغیووبختدوو ز خخ۲۴۶۳نوو خو وو َ خنووٍخ يوووهخ رووهخ  ف وو ا خا خ یووب نخيخي ووًؿخرووًکخو فوو خسوو لخخ

 زخلحو ػخدتو   خخخخ۱۱۱/۱خ۴ سف  اٌخروهٌخ سو اختفغیوبختدو ز خروًکخ یمو خو و خا ختوهلخنو خ یفمو لخخخخخخخخخخخ

خن رهاتثا خ یهخرًکخنبخ رهخ  ف  ا خت خبیتأث بختقى ا  خنًاٌخيخنی و
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ا یووهخنووًاٌخ ووٍخنووٍختقىوو خ یووهخ سوو خ ووٍختفغیبَوو  خخخخخ۹۷َمچىوویهخمووبیبختقیوویهختووهلخویوویخخخ

ا یوهختغییوب  ختفغیوبخي ناوفٍخ وٍخ روهخخخخخخخخ۹۷ا ختوهلخ یوهختً وو ی خ  خا روفٍخ وٍخخخخخخخرهٌخ سف  اٌتًمیح خ

خن رهخ  ختًمیحخاَىها  ف  ا خت 

َوو  ختشلی وو خ   ئووٍخرووهٌخ سوو اخیسوو خ زخفووبيضختق الووٍخویوویخوفوو یحخدزتووًنخ۵ خا خخووهيلخرووم  ٌ

َ  خ ابسیًنخ رسییخ یوهخ سو خ وٍخفوبمختو نق خنوٍخا سوف خ وفلو تخروهٌخ سو اخا خي  وـخفوبضختو خخخخخخخخخخخخخخ

خٍخخخ شوً َیاخدنخ  خنوبدي اخومو ییااخیسو خ زخخخخخ خشغو خ سو خ وٍختو خخخخ یهخ س خ ٍختوهلخا سو خَمو نختق الو

،خدزتوًنخ توی خ سو اخ یوهخخخخخروهخٌخزاٌح خفوبمختاقو ختوهلختلمویهخخخخخَ  خ ب   نباخنوب  خنب سو خیوخخخدزتًن

خٍخخخ وم یوهاخا خ یوهخ ابسویًنخخخخَو  خدزتوًنخنوبدي اختو خخخخ خدتو  خٌدزتًن،خییخ ابسویًنخفبفو خنوب  ختح سوا

رووًوهخ ووٍخ یووهختفغیبَوو خا خفبفوو خفووريٌخنووبختفغیبَوو  خ یووی ،ختفغیبَوو  ختًموویح خخهیووه خي  اختوو 

-َو  خايمخيخسوًمخيخاااتو خخخهٌخا خ ابسویًنخ یوی خ تو خنو ختوً نخخخخخ خنوبدي اخروخخَ  خي نافٍي  ـخَم نختفغیب
ن رىهاخفبضخی بخا خدزتًنخ تی خنیو و بخا سو خنوًانخفوبمختاقو ختو نـخنوبدي اخروهٌخيخیو خفوهمخیضوً خخخخخخخخخخخخ

توً نخوفیدوٍخخخيخ یفمو لخدزتوًنخ توی ختو خخخخخن روهاخنو ختًخوٍخنوٍختروه  خدتو  خٌخخخخخا ختهلخت خرهٌخیذاتفغیبخ

توً نخفوبضخیو بختاىو خنوبخا سو خنوًانخفوبمختاقو ختو نـختلمویهخخخخخخخخخخخخابف خ ٍخنب س سخ یهخدزتوًنخومو خخ

اًوووٍختفغیووبخا سوو خنووًاٌخيخَووی خرووهٌخزاٌ ختلموویهخنىوو نب یهخفووبمختاقوو ختق الووٍخ   خ اخومووًاخرووهٌخزاٌ

خ خا خدنخيخًاخولً َهخا ر اخ خرهٌخیذا

-ییو ختشسرت خ س خ وٍخا ختحخخهیتبختُاتبیهخيخيخًاخشًاَمااف  خا خ ام وهَ  ختهلخیس خ زخر یـ
رًااخا خیوً  خيخوًاخشًاَمااوف  ،ختلمویهخ    تفبَو خنوهينختوً  خخخخخخخخَ  خ ابسیًو خن خدنخنبشً اخت 

 يوهخ ٍخ یهخَ  خنی گخوییخ زخنیهخوم ن رىهاخ یهخو     ی خیف خا خومًوٍَ خو     خت شً َىهخنًاخيل ختلمیه

ا خيخًاخا رفٍخن روهخ وحوب اخ زخخخ ٍخشًاَمااف  ختثرًااخا خی لف َ  خو ا س خت  تبختىدبخنٍخ سفىف ج

رًوهاخنهیهختقى خ ٍخا خ یوهخی لو ،خ ي خیوه   ختبنقو  ختقموًل خخخخخختقی  َ خ مفبخ زخیهخي  ق خنبدي اخت 

رًوهخيخنى نب یهختبتسبخ ىهخيخا خوفیدٍختم مخمب یبخنبدي اخرهٌختقى ا  خت  وحب اخ زختقی  خ  خ اخنبدي اخت 

 ابخشًاَمااف  ختثا خيخًاخا رفٍخن رهخيخدنخ  خو ایهٌخن یبیاخنوٍخخخرًیااخفريٌخنبخ یهشغ  خوًؿخ يلخت 

 خشغو خخرًاخزیب خشًاَمااف  ،ختره  خي  ی وسخخمیٍ یفم لخزی اختىدبخنٍخ فی یخختره  خمبیبختقییهخت 

تً وهخ س سخشظخ ابسویًو خنوبدي اخروهٌخ  خزیوبخخخخخنى نب یهخنبيزخ یهختشس خا ختهلخت خ  ىه  خ اخنبدي اخت 

رًااخفبضخی بخ یهخدزتًنخفهمخيخًاخ  ا نخ سف  اٌخت خ-ابااخنب  خ ش خ یهختشس خ زخدزتًنخنب  خنخسؤ ل

توً نخخن رهخ ٍخن ختًخٍخنٍختروه  خدتو  ٌخيخ یفمو لخدنخومو خخخخشًاَمااف  خسبی ل خنیهخخمیٍخَ  خ شرلخت 

 شورلخيخوًاخخخفبضخی بخ  خ اخ با،خنى نب یهخا ختهلختبنًعٍختشس خيخًاخشًاَمااف  خنیهخخمیوٍخَو  خخخ

خولً َهخا ر اخ

َوو  خیووه   ختبنقوو  خیووً  ختلموویهخزوىووهٌ اووبخي  یوو وسخخمیووٍخَوو  خشغوو خث نوو خوا رووهخا خ یووه

خٍخخخخخخختقمًل خَمچى نخنوهينختوً  خخ  خشغو خا    خخ ووه،خ تو خا    خیوه   خي  یو وسخولً َىوهخنوًااخ اوبخخمیو

خٍو َماوو و خي  یوو وسخن رووه،خفبتووًلخ   خمووب یب،ختقفاووبخ خ وحووب اخ زختقیووَوو ی ختقمووًلخنووب  ختح سووا
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یوً  خنوبدي اخخخنى نب یهخ اوبخي  یو وسخث نو خوا روهخيلو خدنخ  خث نو خا خوؾوبخن یوبیاخا خ یوهخخخخخخخخخخ ولً َهخنًا

خٍخخخخخخ عوً خ یو خو ایوهٌخاوبففهخو َماو و خي  یو وسخخخخخخخت خ زخ وحوب اخ زختقیو  خا    خشغو  خنو لاخشً َوهخنوًااخنو

خٍخ ا یو لخنیشوفبخروًاخخخختاوه خرًاخ ٍخي  ی وسخفبضخ زختًخبخت  خٍخخخخي  خ و  خیو وسخرویبخناوف  خنوٍخ  نغو

نوویهخي  یوو وسخيختفغیبَوو  ختًموویح خا  ااخ اووبختدووذي خخمیووٍخَوو  خشغوو خنوو ختفغیبَوو  ختًموویح خخخخخخ

-یوً  خ وحوب اخ زختقیو  خرویبخنی افوبخشً َوهخروهخيخا خغیوبخ یوهخخخخخخخخخ ختثا خا روفٍخن روهخا خ یوهخخخ  نغٍ
او افب خ سوف  اٌخخخخ–  او نخخخ–روًااخنوب  خ شو خو َماو و خي  یو وسخ زخدزتوًنخنوب  خخخخخخخختو خخیً  خ مفوبخ

 خی بخفوهمخيخوًاخي  یو وسخو َماو و خ سو خ وٍخنو ختًخوٍخنوٍختروه  خدتو  ٌخخخخخخخخخخخخرهٌخ س خ ٍخا خدنخفبمیٍ

خٍيخ یفم لخ نىو نب یهخوفیدوٍخخخخ َو خ ذیبففوٍخشً َوهخروهخخخخفوبضخیو بختاىو خنوبخَماو و خي  یو وسخخخخخخخروهخٌخ   ئو

خایبیاخ ٍخا ختهلخنبدي اخرهٌختشس خو َما و خي  ی وسخيخًاخوه  اات 

 با زیااخنب  خَبخ    تفبخییخومًا  خ   ئٍخرهٌخ س خهختبییٍخنٍخدزتًنخ  یه   خمب یبخنبدي اخرهٌخت ا خ ی

خ س اخَ خدنايخنب نبخشغ  ختقی  خ یب تًنخخ ختحهياٌاَىهٌ ٍخوش ن

خ
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خ

 خ عمیى نخ ب  خا  ا،خشًن خا خف ییٍن ختًخٍخنٍخومًا  َ  خن لاخيخ زخدود خ ٍخشظختبنًطخنٍخَبخ    تفبخنٍخ

ختً نخ اخ بااتیخ    تفبَ خوم  خی بختاى خنبخثا  خ    تفبخ  خنب  ختیتً نخوفیدٍخابف خ ٍخفبمیٍت 

خ با زیاۻ خوف یحخيختحیی ختهلخشغ خت ی لخنٍخ   ئٍ
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خاینتایج برآورد هذل غيرآستانه -5 جذول ضواره

GDP=C(۲) + C(۳)*OPEN + C(۴)*GDP۲ + C(۵)*HC + C(۶)*CP + C(۷)*OIL + C(۸)*FIN + 

C(۹)*INV + C(ۺ)* D۶۴ 
Prob t- Static Std. Error Coefficient Variable 

 INTERCEPT ۱۲۳۷۱۱/۱خ۱۱۴۱۲۱/۱ ۲۹۷۸۶۵/۵خ۱۱۱۳/۱

خOPENخ۱۶۵۶۳/۱خ۵۴۹/۱ۺ۱۳خ۹۶۳۱۳۸/۲خ۱۹۶۵۳/۱

خGDP۲ ۴۴۳۴۱۱/۱خ۶/۱ۺ۱۹۹۲خ۸۷۸۸۸۳/۴خ۱۱۱۷/۱

خHCخ-۴۴۹۵۷۳/۱خ۹۲۹/۱ۺ۲۸خ-۹۹۳۳۶۳/۲خ۱۷۹۷/۱

خCPخ۴۹۱۹/۱ۺ۱خ۸/۱ۺ۱۵۷۸خ۱۱۵۶۸۶/۳ ۱۶۴۴/۱

خOILخ۱۶۱/۱ۺ۲۱خ۱۴۴۲۷۹/۱خ۴/ۺۺ۳۹۸۸خ۱۱۳۵/۱

خFINخ-۱۹۹۷۲۵/۱خ۱۵۵۵۹۳/۱خ-۳۲۲۷/۲ۺۺخ۱۶۵۸/۱

خINVخ۴۷۲۴۱۸/۱خ۲۲۸۱۶۴/۱خ-۴/ۺ۱۹۷۷۹ ۱۱۵۲/۱

 D۶۴خ۱۵۹۸۶۱/۱ ۱/ۺ۱۲۵۱۱خ۵/۴ۺ۹ۺ۵۸خ۱۱۲۵/۱

 Durbin – Watson stat ۼخ۹۷/۲خخخخخR- squared ۼخ۹۱۸۱۶۳/۱

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ
 

خنتایج آزهوى تطخيصی هذل -6 جذول ضواره

 آزهوى آهاره احتوال

F(۴۲۲ي)=دزتًنخ تی خ۳۱/۱خ۹۹/۱ 

F(۴۲۳ي)=۴۴/۱ ۸۲/۱ LMخدزتًنخشًاَمااف  خ

F(۴۴۹ي)=۵۵/۱ ۹۹/۱ 
خدزتًنخي  ی وسخو َما و 
Breusch-Pagan-Godfreyخ

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ
خ

توهلختوً اخنب سو خا    خفرتو ختثاو خنوًاٌخيخ زخلحو ػخدتو   خخخخخخخخخختاوه خن ختًخٍخنٍخخوهيلخنو لاخفوبضخ زخخخخ

خن رهاا  خت تقى 

خَمچىوویهخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خروو شصخنوو زنًانخ  ف وو ا،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخ

واووًاٌخيخنوو ختغ لووبخخا  خی نووهخ ووٍخ یووهخوفیدووٍخ زخلحوو ػخدتوو   ختقىوو خخا یووهخ فووی یخختوو خخ۱/۱خ۶۵۶۳

 ىوهخيخنو زخخخزیوب ختدو   خ تسو نخاسفبسو خنوٍخن ز  َو  خنی افوبخ  خفوب َاختو خخخخخخخخخخ شً و خا  اتئً ییخوییخَا

تىوه خ زخنبشو ختىو فـخنو لرًٌخنو زاٌخفی یىوهٌخواوا خنوٍختریو سخخخخخخخخخخنًانخ  ف  اخنٍخنی گخرهنخن ز  خيخنُوبخٌ

(ختقفرووهخ سوو خ ووٍخخ۴ۺۺ۲)خ۳۲(اخفیشووبۺۺۺ۲خ۳۱ خدلاووى خيخَمسوو   نۺۺۺ۲خۺ۲ ود تووهخ)داسخيخایاووبتوو 

-ز خيخ فمو لختوهیبی خ  فوهخٌخخَو  خ مفوبخ شوفرلخخخ  خنوب  خ تلو ذخسی سو خخختً وهخ و یویخٌن زخنًانخ  ف  اخت 
خٌخخخخخخخخخخ َو  خا شیو خا خخختىهخ ورنخ  ف و ا خنوب  خی وؼخثاو  خ ورنخ  ف و ا خيخ فوی یخخ وه  خ   نو خنى و 
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  ف وو ا خا  ااخَمچىوویهخختثاوو خنووبخ رووهخخخبیتووأثن ز  َوو  خخُوو و خن رووهخيخ فووی یخخ ووه  خ  وو نف خخخخ

  خنووٍخ رووهخ  ف وو ا خ  خيخسووبت یٍتً وىووهخنوو خي  ا  خ  لاَوو  خي سووغٍ شووً َ  خا خیوو لختًسووقٍختوو 

خن لاتب خاس خی نىها

َمچىیهخا خیً  خ فی یخخیویخا یوه خ روهخ  ف و ا خنو خیویخي  وٍ،خ روهخ  ف و ا خنوٍختیوی نخخخخخخخخخخخخ

-ا  خنوًاٌخيخنو ختغ لوبختئً یویخَواخخخخخی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخوؾوبخدتو   ختقىو خخخخخخخ فی یخختو خخ۴۴۳۴۱۱/۱
خشً و خا  اا

خٍخخ اووذ   خ وو ،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخخَمچىوویهخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خسووبت ی

ا  خنوًاٌخيخنو ختغ لوبختئً یویخخخخخی نهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخلحو ػخدتو   ختقىو خخخخخخا یهخ فی یخخت خ۴۷۲۴۱۸/۱

خشً و خا  ااوییخَا

خ۱۶۱/۱ۺ۲۱َمچىوویهخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خا دتووهخو وو ،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخ

-ا  خنوًاٌخيخنو ختغ لوبختئً یویخَواخخخخخی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخویویخ زخلحو ػخدتو   ختقىو خخخخخخخخا یهخ فی یخختو خ
خشً و خا  اا

خٍخخخخ  خ واوو و ،خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخخخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خروو شصخسووبت ی

ا  خنووًاٌخيلوو خنوو ختغ لووبخی نووهخ ووٍخ یووهخوفیدووٍخ زخلحوو ػخدتوو   ختقىوو خ َخختوو ا یووهخ ووخ۴۴۹۵۷۳/۱

نوٍخخخ وباخٌخ یتح وخنیىو خ  خا روفیاخ وٍخنو خ فوی یخختقوه اخ فوب اخخخخخخخخزیوب خ یوهخ ویخخخخخ شً و خوه  اتئً ییخَا

خواا خ  خخمقی خ شً ،خوبزخ رهخ  ف  ا خ فی یخخی نها

خٍخ -ٍخترووه  خ مفووبخدنخوشوو ن ختوو ل خ) ووا خیووً  خیوویخا یووهخ وو َخخا خروو شصخ نووی   ختًسووق
ا یووهخخ۱/۱خ۹۹۷۲۵نووًانخنلووخختوو ل خ سوو (خ رووهخ  ف وو ا خنووٍختیووی نخخخختووبخ ففووٍیختًسووقٍ خاَىووهٌ

خی نها فی یخخت 

خٍخخ  خت ووباخوُوو ی خنلووخخش ًیوو ،خ رووهخخخخَمچىوویهخا خیووً  خیوویخا یووهخ فووی یخخا خَییىوو

ا  خنوًاٌخختقىو خی نوهخ وٍخ یوهخوفیدوٍخ زخلحو ػخدتو   خخخخخخخا یهخ فوی یخختو خخخ۱/۱خ۴۹۱۹ۺ  ف  ا خنٍختیی نخ

خشً و خا  اايخن ختغ لبختئً ییخَا

 زختفغیووبختدوو ز خخ۲۴۶۳نوو خو وو َ خنووٍخ يوووهخ رووهخ  ف وو ا خا خ یووب نخيخي ووًؿخرووًکخو فوو خسوو لخخ

 زخلحو ػخدتو   خخخخ۱۱/۱خ۲۵ سف  اٌخروهٌخ سو اختفغیوبختدو ز خروًکخ یمو خو و خا ختوهلخنو خ یفمو لخخخخخخخخخخخ

خن رهاتثا خ یهخرًکخنبخ رهخ  ف  ا خت خبیتأثتقى ا  خنًاٌخيخنی و بخ

ا یووهخنووًاٌخ ووٍخنووٍختقىوو خ یووهخ سوو خ ووٍختفغیبَوو  خخخخخ۹۱َمچىوویهخمووبیبختقیوویهختووهلخویوویخخخ

ا یووهختغییووبخَوو  ختفغیووبخي ناووفٍخ ووٍخخ۹۱ا ختووهلخ یووهختً ووو ی خ  خا رووفٍخ ووٍخخرووهٌخ سووف  اٌتًموویح خ

خن رهخ  ختًمیحخاَىها رهخ  ف  ا خت 

َو  ختشلی و خ   ئوٍخروهٌخ سو اخنو ختًخوٍخنوٍختًموویح  خخخخخخخخخزتوًنخویویخوفو یحخدخخخ۷ خا خخوهيلخروم  خٌخ

َو  ختشلی و خي موحخ سو خ وٍختوهلخشغو خنوبدي ا ختشوس خي  یو نخو َماو و خخخخخخخخخخخخنب  خدزتًنخرهٌخ   ئٍ
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يخشًاَمااف  خنیهخخمیٍخَ  خ شرلخ  خووه  ااخَمچىویهخنو ختًخوٍخنوٍخوفو یحخدزتوًنخ توی خفوبمختاقو خخخخخخخخخخخ

خا سف خ وفل تخرهٌخ س اتهلخنٍ

 با زیااخنب  خَبخ    تفبخییخومًا  خ   ئٍخرهٌخ س خیٍخنٍخدزتًنخ  یه   خمب یبخنبدي اخرهٌخت ا خ یهختبی

خ س اخَ خدنايخنب نبخشغ  ختقی  خ یب تًنخخ ختحهياٌاَىهٌ ٍخوش ن

خ
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خٍن ختًخٍخنٍخومًا  َ  خن لاخيخ زخدود خ ٍخشظختبنًطخنٍخَبخ    تفبخنٍخشوًن خا خخ  خ عمیىو نخ وب  خا  ا،خخخف یوی

ختً نخ اخ بااتیخ    تفبَ خوم  خی بختاى خنبخثا  خ    تفبخ  خنب  ختیتً نخوفیدٍخابف خ ٍخفبمیٍت 

خ

 ایداری وجود هتغير آستانهآزهوى هعنی -5
 ختًسووظخَ واووهخ ووٍخا خ نفووه  خ یووهخف وو خوحووًٌخرووهٌخ   ئووٍخF خا خ یووهختبییووٍخنووٍخ موویخدتوو  ٌ

-  خوووبزخ  زخیریروو ختوو ا   خيخووًاختفغیووبخدسووف وٍتًموویحخا اٌخرووهخنووٍخنب سوو ختقىوو ختح سوواٍخدنخ
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خٍخخخخخخخخخخنى نب یهخفبمیٍخ  با زیا - خی بخ یهخ سو خ وٍختوهلختو خنوٍخیوً  خشغو خ سو خيخيخوًاختفغیوبخدسوف و
خٍخختقىخ ن  خ يخوًاخ ثوبخخخخهییوختأ خیویختاىو خنوبخغیبشغو خنوًانختوهلختو خيخخخخخخخخ خ س اخا ختر نو خویویخفبموی

خن رها خت رییر  خوبزخ  زخدسف وٍ

خ خ یهخدت  ٌخا خخهيلخزیبخ   ئٍخرهٌخ س اوفیدٍ

خ

خای نرخ ارز حقيقیداری وجود هتغير آستانهی آزهوى هعنی. نتيجه7 جذول ضواره
Critical Values 

 Sample Sizeخ%خ۲خ%خ۶/۳خ%خ۶

خ۵۳ ۲۱/ۺ۶ ۸۶/۹ ۴۶/۸

F STAT = ۶۱/۴۹ 

خَ  ختحریقتىاـۻخی ففٍ
خ

نوًاٌخ وٍخ زختروه  خنحب وو خدنخخخخخخ۶۱/۴۹تح سوا ت خنب نوبخنو خخخخخF خنٍخوفو یحخخوهيلخفوًیخدتو  خٌخخخخن ختًخٍ

خٍخخخخخخختو خخ۲۱/ۺ۶ا یهخ وٍخنب نوبخنو خخخخخ۲ا خسغحخ  خیو بخيخخن روهخنی افوبخنوًاٌخ وٍخنوٍختقىو خ اخروهنخفبموی

خٍ خیوویختاىوو خنووبختقىوو خفبموویٍخهییووتأ   خوووبزخ  زخیریروو خا ختووهلخخا  خنووًانخيخووًاختفغیووبخدسووف و

خن رها تخرهٌخ   ئٍ

خ

 نتایج كلی -6

ا خ یهختغ لقٍخنوٍخنب سو خوروخخووبزخ  زخیریرو خا خ ثبنلشو ختدو   خشو  خ خنوبخ روهخ  ف و ا خخخخخخخخخخخخ

َوو  خسوو لاوٍخ  ف وو اخایووب خ زخا اٌ با شفووٍخرووهٌخ سوو اخنوو خنُووبخٌخ۲۴۶۱-۳ۺ۲۴ خا خ یووب نخعوو خاي ٌ

خٍخخ   خ یوهخوفیدوٍخی یو خابایوهخ وٍخچى وچوٍخووبزخ  زخیریرو خ مفوبخ زخخخخخخخخخخ یب نخيختسىیویخ ابسویًنخدسوف و

تً ووهخوروخختثاو خيختوًثبخشوًاخ  خنوبخ روهخ  ف و ا خوشو نخخخخخخخخخخ ی لخ ب  خایبا،ختد   خشو  خ ختو خخخ۳ۺ۹ۺ

خٍخ تً ووهخیوهياخخخ  خ وٍخا خ یوهخيموقی خ روهخیویخا یوهخا خرو شصختدو   خشو  خ ختو خخخخخخخخخخاَىهخنوٍخاًوو

نووٍخفاوو   خای ووبخ ووب  خا رووفهخوووبزخ  زخخخ ا یووهخ رووهخ  ف وو ا خ یووب نخ  خنُاووًاخنلشووهخخ۱/۱خ۶۳۳۹۹۷

خٍ ن رووهخ ووٍختدوو   خ خنووبدي ا ختاوویهخ یووهخوسفووٍختوو یریروو خا خ  ف وو اخ یووب نخنوو لاتبخ زخترووه  خدسووف و

خٍخ خ ىىوهخٌخهیوویتقشو  خ خوروخخخخ تً وىوهخنوو ز خ ىىوهاخیفوو خا خخخ خ  ف وو ا خومو خ خا خ یدو اخ رووهخيختًسوق

شً َوهخنوًاخ وٍختو وـخ ثبنلشو خدنخنوبخخخخخخخخچىو نخخدن  ف و ا،خدثو  ختى و خووبزخ  زخیریرو خخخخخخخیً  خن زخنوًانخ

اووذ   نخ  ف وو ا خنووب  خ سووف  اٌخ زخخ ياخ ووٍخسی سوو نىوو نب یهخ وفؾوو  ختوو خخ اووباا رووهخ  ف وو ا ختوو خ

اوباا،خن یوهخخخف تو خ روهخيختًسوقٍختحاوًتختو خخخخخخهیتوبخختُواختد   خخُ و خ ٍخا خاوی  خ توبيز خیسو خ زخخخ

خٍخ اوو خ زخَووبخچیوویخنووخ  خدنخنفً وىووهخ رووهخ  ف وو ا خخٍختووهیبی خوووبزخ  زخیریروو خ با شفووٍختوو خا خوفیدوو

خ ختد   خش  خ ختدبنٍخوم یىهاختى سا خ  خ زخ ا خ رهخيختًسقٍ

خ
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خسد اخ) (۲ خخ،(۱ۺ۲۴ نب َیم ، خ خوًس و  خوبزخ  زخي  خی ی خ زدنخَ خى ویو  عم ثبرًکخَ  خ یم خو  خي

خا۹۴-۲۱۶خٍخَ  ی حخ،ۺ۶رم  ٌخ، ژيَشى تٍخن ز ا و خف یى تٍخ،و ف نب ره  ف  ا خ شً َ  ختىفلبخ

خوبزخي  ق خ  زخيخ رهخ  ف  ا خ یب ن،خ۲۴۹۷یرف ،خیمیه م خ) (۳ -،خرم  ٌ ختحریر  خ  ف  ا تدیٍ(،
خا۸۸-خَ  خۺ۹،خی ح۹۷ٍ،خت ناف نخۺ۸ 

ن ختًخٍخنٍخسغحخخَ  خوبزخ  زخنبخ رهخ  ف  ا (،خ ثبخوًس ن۲۴۹۸شف ی ،ختحمًاخيختًسً خویی،خَ ا خ) (۴

،خزتاوف نخخ۴۸ خ،خسو لخاَوا،خروم  خٌخخَو  خ  ف و ا خ یوب نخخخ خ ژيَخف یى تٍَ  خت ل ،خ خن ز  تًسقٍ

خا۲-خَ  خۺ۲،خی ح۲۴۹۸ٍ

خ) (۵ خ م  خسیه خنب  ف  ا یب ن،نب سخ(،ۺ۲۴۸فؾیم ، خغیبو ف  خی ا    خ ثبَ   خنًاخٍ  خي خنبو تٍ ،ختدیٍ

 ا۶۹يخخ۶۸ خرم  ٌ

 ،خخیووهخ يل،خچوو لخ يل،ختُووب ن،خ  ف  اسووىد(،ختاوو و خ۲۴۹۲یمیووهخ)ادب توو ،خا تووًا   خ نبیشووم ،خ (۶

خا وفش    خا وش  ٌختُب ن

خ  تاییخيَژنبخ ی و  (۷ خ(۲۴۸۸)ا  یً خخ،یاىًوهخ، خنب س خ  نغٍخ رهخی ا   خيخ رهخ  ف  ا ، تدیٍخ،
خ.۲۴۸۸،خت ناف ن ژيَشى تٍخن ز ا و 
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