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 مالی و توسعهفصلنامـه اقتصاد 

  1431/ بهار  43شماره /  11سال 

 

 

 واکنش تولید و تجارت خارجی به سیاست ارزی برای

 خروج اقتصاد کشور از رکود بدون تورم 
 

 

 1سیدکمیل طیبی

 2زهرا زمانی

 3سیدحسن ملک حسینی

 

 چكیده

های ها و بخشپذیری در بنگاههای نرخ ارز، تقویت رقابتحذف نظام چند نرخی ارز، کاهش نوسان

های ارزی است که برای تعدیل اثرهای منفی رکود ی خدمات ارزی از جمله سیاستاقتصادی و بهبود ارائه

وکار  رک تولید و رونق کسبتواند مؤثر واقع شود. همچنین افزایش صادرات غیرنفتی به عنوان محتورمی می

های گیرد. هدف این مقاله بررسی کارآمدی سیاستگذاران اقتصادی قرار می هم در کانون توجه سیاست

 ارزی و تجاری مناسب برای خروج از شرایط رکود تورمی در ایران است. 

( در SVARالگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری ) ۱های ارزی از طریق تصریح بر این اساس، سیاست
گیرد تا های اقتصادی مثل تولید و اشتغال مورد ارزیابی قرار میترین شاخصهای وارده بر مهمقالب تکانه

سیاست مناسب ارزی  ۱دهد که ها برای خروج از رکود مشخص شود. نتایج تجربی نشان میکارآمدی آن

ساله از  ۵ی زمانی دوره ۱های ایجادشده بر شکاف تولید و اشتغال را در نوسانسازی نرخ ارز، مانند یکسان

 .تورمی باشد -ای برای خروج از رکودتواند زمینهکند که میبین برده و ثبات نسبی را در اقتصاد ایجاد می
 

 .(.SVARاشتغال، شکاف تولید، الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری ) هاي کلیدي: واژه

   JEL  :E22, C49, O24طبقه بندي 

 

                                                
 sk.tayebi@ase.ui.ac.ir  )نویسنده مسئول( استاد اقتصاد بین الملل، دانشگاه اصفهان -1

  z_zamani85@yahoo.com  الملل دانشگاه اصفهاندکترای اقتصاد، پژوهشگر قطب علمی اقتصاد بین -2

  Malek.hasan89@gmail.com  دانشجوی دکتری اقتصاد، دانشگاه اصفهان -3

 ۱1/۱۱/۱991تاریخ پذیرش:  ۱۵/9/۱991تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1

 چپ سمت به کل عرضه منحنی که آید می وجود به شرایطی در تورمی رکود یا رکودی تورم پدیده

 و تورم دیگر عبارت به یابد؛ می کاهش تولید و افزایش ها قیمت زمان هم طور به صورت این در یابد؛ انتقال

 افزایش. شود می رکودی تورم به منجر هزینه، فشار از ناشی تورم. آید می وجود به زمان هم اقتصادی رکود

 نیز تولید افزایش به باشد، صعودی کل عرضه منحنی که صورتی در ولی کند می ایجاد تورم هرچند تقاضا

 مشکلات از سوی دیگر، هنگامی .شود می تولید کاهش و سبب تورم عرضه کاهش با این حال، شود، می منجر
 همان این و کنند بروز زمان هم طور به رکود و تورم که شود می تشدید جامعه اجتماعی حتی و اقتصادی

 و بیکاری و سو یک از زیرا تورم شود؛ می مشاهده وضوح به ایران اقتصاد در اکنون هم که است ای پدیده

 تحمیل مردم و جامعه به را زیادی های هزینه و داده قرار خود تأثیر تحت را ملی اقتصاد دیگر سوی از رکود

 افزایش هم بیکاری نرخ تورم، نرخ افزایش با و است مستقیم بیکاری و تورم رابطه ایران در. است کرده

 .یابد می

 مالی، و پولی های سیاست کارایی میزان اقتصاد، هر ساختاری های ویژگی در تورمی رکود های ریشه

 مصرف، الگوهای های بازده و بهره،نرخ به نسبت گذاری سرمایه پذیری کشش دولت، ای بودجه ساختار

 اقتصاد ساختاری های ویژگی به توجه با. است نهفته اقتصاد در دولت نقش میزان و گذاری سرمایه و انداز پس

 سیاست و دولت مالی انضباطی بی و نفت درآمد از حاصل ارزی های شوک و مداوم های بودجه کسری ایران،

 . اندبوده کشور در پدیده این بروز عوامل ترین مهم از پولی انبساطی

 صحیح تنظیم طریق از دولت مالی انضباط تواند می ایران در تورمی رکود با مقابله های حل راه ترین مهم

 از استفاده نحوه ها، دستگاه جاری های هزینه کاهش و کنترل بودجه، کسری بیشتر تداوم از اجتناب و بودجه

 ساختار اصلاح. نشود نقدینگی افزایش سپس و پولی پایه افزایش موجب که ای گونه به نفتی دلارهای
 نحوی به گذاری سرمایه افزایش و( پولی انبساطی های سیاست از پرهیز) پولی و مالی بازارهای اصلاح مالیاتی،

 و جویانه رانت های فعالیت چون عواقبی که هایی سیاست از پرهیز شده و همچنین منجر تولید افزایش به که

به این ترتیب .منجر خواهد شد تولید عوامل کل وری بهره و تولید افزایش به( مسکن بازار مانند) دارد دلالی

های مناسبی برای رفع آن ارائه دهد. کننده رکود تورمی تلاش دارد تا سیاستدولت با شناسایی عوامل ایجاد

 به المللیهای بینکنار تحریم در گذاری سرمایه کاهش و داخلی تقاضای کاهش مالی، در اقتصاد ایران تنگنای

 در کنار درآمدها کاهش و ها هزینه اند. افزایش شده معرفی رکود از خروج فرآیند راه سر بر جدی موانعی عنوان

 شوند. می مالی منابع دریافت و جذب برای داخلی های بنگاه تقاضای افزایش سبب ارزی هایمحدودیت تشدید

 منظور به سرمایه بازار و بانکی نظام در لازم هایزیرساخت نبود دلیل به ریالی منابع از مالی که تأمین درحالی

 برای را راه نیز ارزی های محدودیت که به نوبه خود است، مواجه مشکل منابع با بهینه تخصیص و تجهیز

 بر علاوه دولت و خانوارها تقاضای دیگر، افت سوی از .است کرده محدود ارزی منابع طریق از مالی تأمین

 ی تولیدی محصول ها برای تقاضا کاهش سبب دارد پی در را گذاری سرمایه کاهش که انداز پس کاهش

 شود. می داخلی های بنگاه
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 مانند ایران اقتصاد بلندمدت و دار ریشه از مسائل ناشی کشور، مالی منابع ناکارای تخصیص از مهمی بخش

 منابع تخصیص و گذاری قیمت در مداختلات دولت انحصاری، بازارهای چندگانه، نظام ارزی بالا و مزمن، تورم

 نامساعد محیط«عبارت  دو در توان می را مسائل این مجموعه است. بوده اداری پاگیر و دست مقررات و

 .نمود خلاصه »کلان اقتصاد ثبات بی شرایط« و »وکار کسب

 و ارز بازار تورم، نظر از باثبات فضای تأمین رکود، از خروج برای کلان اقتصاد های اصلی سیاست رسالت

 فضای اصلی رسالت و شد خواهد آینده بیشتر پذیری بینی پیش منجر به که است متوازن بودجه وجود

 بود. خواهد خرد اقتصاد سطح در رقابتی آوردن فضای فراهم و معاملاتی های هزینه کاهش نیز، وکار کسب

 خواهد سبب وکار فضای کسب محیط بهبود های سیاست و کلان اقتصاد ثبات های سیاست بنابراین مجموعه

تسهیل  و توسعه و پیشران های بخش تحرکّ های سیاست و مالی منابع تجهیز های سیاست کارایی شد

 SVARا استفاده از مدل یابد. این مطالعه تلاش دارد تا ب افزایش رکود از خروج برنامه در صادراتی های فعالیت
 های دولت بر اقتصاد ایران را در قالب چند سناریو تجزیه و تحلیل نماید. اثر سیاست

-های اخیر میی اقتصاد ایران در سال بخش دوم به تحول ها بخش تنظیم شده است: 1این مطالعه در 
قالب یک  چارچوب پویا درکند. بخش چهارم به تصریح یک پردازد، بخش سوم ادبیات پیشین را مرور می

( اختصاص دارد. بخش پنجم و ششم نتایج تجربی را که SVARالگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری )

های متغیرهای الگو های ارزی و نفتی بر متغیرهای تولید و اشتغال است و منبع نوسانمتمرکز بر اثرات تکانه

 ها اختصاص دارد.گیری یافتهکند. در نهایت، بخش هفتم هم به نتیجهرا ارائه می

 

 هاي اخیراقتصاد ایران: وضعیت اقتصاد کشور در سال هاي تحول -2

فضای حاکم بر اقتصاد کشور طی چند سال اخیر تحت تأثیر تشدید تنگناهای تجاری و مالی در فضای 
انبساطی قرار داشته ها و اعمال سیاست المللی، بحران مالی جهان، اجرای قانون هدفمند کردن یارانهبین

نسبت به  ۱99۱( در سال ۱91۱( تولید ناخالص داخلی کشور )به قیمت ثابت سال ۱است. مطابق با جدول )

درصدی سال قبل از آن و رشد  ۳/۵درصد رشد داشته است که در مقایسه با رشد اقتصادی  9، ۱9۳9سال 

تولید به  ۱99۱هه اول، دوم و سوم سال درصدی اهداف برنامه پنجم توسعه کمتر است. هر چند در سه ما ۳

درصد رشد یافته است اما در سه ماهه چهارم سال مذکور در مقایسه با مدت مشابه  ۱/۲و  ۲/1، 9/۵ترتیب 

درصدی  -۲درصدی گروه نفت و  -9/۱1یافته و این رشد منفی به دلیل رشد  درصد کاهش 9/۱سال قبل 

 .۱خدمات بوده است )بانک مرکزی ایران(های صنعت و رشد منفی برخی از زیرگروه

های کم سابقه خارجی و داخلی روند نامناسبی را نیز تحت تأثیر تکانه ۱99۱تولید ناخالص داخلی سال 

تجربه نمود. تخلیه آثار انبساطی چند سال اخیر، عدم حمایت کافی از بخش تولید پس از اصلاح قیمت 

های تجاری و های ارزی و تشدید تحریمها، شوکهدفمندی یارانههای انرژی در گام اول اجرای قانون حامل

ترین رشد  درصدی را تجربه نماید. در این سال بیش -۳/۵المللی باعث شد تا تولید رشد منفیمالی بین

درصد اختصاص  -1/۱۲درصد مربوط به گروه نفت و پس از آن به گروه صنایع و معادن با  -۱/91منفی با 
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درصدی گروه صنایع و معادن در تولید ناخالص داخلی، این گروه حدود  ۲۱توجه به سهم  داشته است که با

 اند. درصدی را ایجاد نموده -۳/۵درصد از رشد اقتصادی  -9/۲درصد و گروه نفت نیز حدود  -11/9

را تجربه  -1/۵و  -9/۵نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد  ۱99۱تولید در سه ماهه اول، دوم سال 

اند. در فصل سوم این سال تولید بیشترین دوره گروه نفت، صنایع و معادن داشته ۲کرده است. در این 

درصد کاهش  -۲/1کاهش رشد نسبت به دوره مشابه سال قبل را در فصول مختلف این سال تجربه نموده و 

ست و هر چند رشد گروه نفت و درصدی مواجه بوده ا -۵/۵یافته است. فصل چهارم این نیز با رشد منفی

درصد رشد یافته  9/۱دوباره صنایع و معادن منفی بوده است اما گروه خدمات پس از دو فصل رشد منفی

 است.

است؛ در این سال رشد اقتصادی  ۱999همچنین شواهد آماری حاکی از مثبت شدن رشد اقتصادی در سال 

 وره افت شدید وارد دامنه مثبت شده است. ای، پس از یک دکشور متأثر از روند مذاکرات هسته
 

 (13۳۱(: تولید ناخالص داخلی )به قیمت ثابت سال 1جدول )

 رشد )درصد( تولید ناخالص داخلی )میلیارد ریال( سال

۱9۳9 ۵99۲۱9 ۳/۵ 

۱99۱ ۵۵۵19۱ 9 

۱99۱ ۵۲۲9۵1 ۳/۵- 

۱99۲ ۵۱9۱۲۱ 9/۱- 

۱999 ۵۲۳1۱۱ 9 

 (www.cbi.irایران ) منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی

 

نشان  9۲و  9۱های ( روند نوسانی و البته با نرخ رشد منفی تولید ناخالص کشور را در سال۱نمودار )

رشد اقتصادی کشور وارد دامنه مثبت شده است اگر  ۱999شود در سال طور که مشاهده می دهد. همانمی

 فاصله چشمگیری دارد. ۱99۱چه سطح تولید ناخالص داخلی همچنان با سطح تولید ناخالص داخلی سال 

درصدی برای  -۱/9های اقتصادی حاکی از رشد اقتصادی ارزش افزوده فعالیت های بررسی روند تحول

بهبود  ۱99۱درصدی در نیمه نخست سال  9/۱با رشد منفی است که در مقایسه ۱99۲نیمه نخست سال 

 نسبی یافته است.

کند که بر اساس آن  به جز بخش کشاورزی های اقتصادی را گزارش می( درصد رشد بخش۲جدول )
اند، که در این بین، بخش نفت بیشترین رشد منفی بوده 9۲و  9۱های سایر بخش دارای رشد منفی در سال

ی آغاز ها نشانههای اقتصادی کشور در این سالداشته است. وجود نرخ رشد منفی در فعالیت 9۱را در سال 

 شرایط رکودی بر اقتصاد کشور است.
 

http://www.cbi.ir/
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 )میلیارد ریال( 13۳۱(: روند تولید ناخالص کشور به قیمت ثابت سال 1نمودار )
 (www.cbi.irمنبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )

 

 ۳/9معادل  ۱999های فصلی بانک مرکزی، ارزش افزوده بخش کشاورزی در سال بر اساس نتایج حساب

درصد و ارزش افزوده  ۳درصد، ارزش افزوده بخش نفت حدود  1/۱درصد، ارزش افزوده بخش صنعت معادل 
تواند تا حدودی ناشی از رشد بخش نفت ست. این تغییرات میدرصد رشد داشته ا 1/۲بخش خدمات معادل 

های صنعتی و رفع محدودیت از صادرات پتروشیمی، افزایش حجم تجارت خارجی و بهبود وضعیت فعالیت

های بازرگانی و طور خاص فعالیتهای مرتبط با شبکه توزیع و بهکه خود موجب رونق نسبی فعالیت

 ونقل شد، باشد.  حمل

 

 هاي اقتصادي(: درصد رشد تولید ناخالص داخلی بر حسب بخش2)جدول 

هاي ثابت سال ارزش افزوده به قیمت

13۳۱ 

نیمه اول سال 

13۳1 

 سال نیمه اول

13۳2 

 سال نیمه اول

13۳3 

 ۱/1 ۲/۱ ۱/۱ گروه کشاورزی

 ۳/۳ -1/9 -۱/91 گروه نفت

 9/۱ -1/1 -9/۱۱ گروه صنایع و معادن

 ۵/۲ -1/۲ -۱/۱ گروه خدمات

 (www.cbi.irمنبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )

 

ی بالا و افزایش نرخ ارز و اجرای  های نفتی و بانکی و به تبع آن نوسان هاهای اخیر، تحریمطی سال

های پولی و اعتباری نامناسب، ها به همراه عدم انضباط مالی و پولی و سیاستقانون هدفمندسازی یارانه

 ای افزایش داده است.  ملاحظه میزان تورم را به طور قابل

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

سه 
ماهه 
اول 
90 

سه 
ماهه 

 90دوم

سه 
ماهه 
سوم 
90 

سه 
ماهه 
چهارم 

90 

سه 
ماهه 
اول 
91 

سه 
ماهه 
دوم 
91 

سه 
ماهه 
سوم 
91 

سه 
ماهه 
چهارم 

91 

سه 
ماهه 
اول 
92 

سه 
ماهه 
دوم 
92 

سه 
ماهه 
سوم 
92 

سه 
ماهه 
چهارم 

92 

سه 
ماهه 
اول 
93 

سه 
ماهه 
دوم 
93 

سه 
ماهه 
سوم 
93 

سه 
ماهه 
چهارم 

93 

http://www.cbi.ir/
http://www.cbi.ir/


  خروج اقتصاد کشور از رکود بدون تورم یبرا یارز استیبه س یو تجارت خارج دیواکنش تول  / 6

 اقتصاد مالی و توسعهه ـفصلنام 
 1331بهار /  33شماره   

 ۲/۱9آغاز و از  ۱99۱ها در سال روند صعودی نرخ تورم با اجرایی کردن قانون هدفمندسازی یارانه

ش نرخ ارز از اما موج دوم تورم که بر اثر افزای درصد در پایان همان سال رسید؛ ۵/۲۱درصد در فروردین به 

ماه به  درصد در فروردین ۱/۲۱، نرخ تورم از ۱99۱شکل گرفت باعث شد تا در سال  ۱99۱نیمه دوم سال 

نیز ادامه داشت به طوری که از  ۱99۲درصد در اسفندماه افزایش یابد. روند افزایشی نرخ تورم در سال  ۵/9۱

درصد در مهرماه رسید. با روی کار آمدن دولت یازدهم نرخ  1/1۱درصد در فرودین ماه این سال به  9/9۲

المللی و به تبع آن تثبیت بازار ارز و نیز انضباط مالی دولت، انداز مثبت از فضای بینتورم تحت تأثیر چشم

 درصد در اسفندماه همان سال رسید. 1/91روند کاهشی را آغاز کرده و به 

رشد  9۱ی اول سال نماید به طوری که از نیمهی اخیر ترسیم میها( شرایط تورمی را در سال۲نمودار )

بالای  نرخ رسد. وجوددر می 1۱به نقطه اوج خود یعنی بالای  9۲ی سال گیرد و در نیمهشتابان به خود می

 .است کشور اقتصاد بر رکودی تورم در شرایط ی نشانه هاسال این تورم در
 

 
 13۳2تا  13۳۱هاي طی سال(: تورم و رشد اقتصادي 3نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 
ماهه  12)بر اساس متوسط  13۳3تا  13۳۱هاي (: روند نرخ تورم در سال2نمودار ) 

 شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی(
 (www.cbi.irمنبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )
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-شده روی دو متغیر اصلی رشد اقتصادی و تورم طی سه سال اخیر نشان می های انجاممطابق با بررسی
دهد که منحنی فیلیپس مبنی بر تقارن تورم بارونق اقتصادی، افزایش تولید ملی و افزایش اشتغال در ایران 

عبارت دیگر،  به های تورم بالا، اقتصاد کشور شرایط رکودی را تجربه نموده است؛صادق نبوده و به رغم نرخ

کشورهای  ۱9۳۱و اوایل دهه  ۱91۱های نفتی در دهه رکود تورمی که در پی افزایش قیمت و شوک

-صنعتی را در عین تورم با رکود مواجه نمود، بر اقتصاد ایران حاکم بوده است. تداوم تورم دورقمی طی سال
وجود تورم رکودی در اقتصاد ایران های گذشته همراه با رشد محدود تولید ناخالص ملی حقیقی ،دلیلی بر 

 است. 

کشد که های اخیر به تصویر می( روند رشد منفی اقتصادی و نرخ تورم دورقمی را در سال9نمودار )

طور هم زمان در مقابل نرخ  ای که بهحاکی از شرایط نامناسب رکود تورمی در اقتصاد کشور است، به گونه

 ۱99۲( در سال -۱/۵شدت افت کرده است و به بیشترین مقدار خود )بالای تورم، نرخ رشد اقتصادی هم به 
 رسیده است.  

های مسکونی و تغییر در موجودی انبار آلات، ساختمانگذاری در سه گروه تجهیزات و ماشینسرمایه

-آلات در سالشده توسط بانک مرکزی تجهیزات و ماشین شود. مطابق با آمارهای گردآوریبندی میطبقه
اند، اما تغییر در موجودی انبار گذاری را به خود اختصاص دادهبیشترین سهم از سرمایه ۱99۱و  ۱99۱های 

تشکیل سرمایه ثابت  ۱99۱گذاری را دارا هستند. در سال های مذکور کمترین سهم از سرمایهدر سال

درصد افزایش یافته است. تشکیل سرمایه ثابت ناخالص  ۱به میزان  ۱9۳9ناخالص در مقایسه با سال 

آلات و ساختمان است و تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در بخش متشکل از دو بخش تجهیزات و ماشین

رغم افزایش نرخ رشد تشکیل علی ۱99۱درصد رشد داشته است. در سال  ۳/۳، ۱99۱ساختمان در سال 

های ثابت نسبت به نرخ رشد سال قبل نرخ رشد آن به قیمتهای جاری سرمایه ثابت ناخالص به قیمت

از جمله مصالح و خدمات   های قیمت محصول هاکاهش یافته است که این امر متأثر از افزایش شاخص

آلات نیز روند کاهشی بخش ساختمان و تجهیزات و ماشین ۱99۱آلات است. در سال ساختمانی و ماشین

توان از جمله دلایل آن را که می یه ثابت ناخالص در این سال شده استداشته و سبب کاهش تشکیل سرما
تشکیل سرمایه ثابت  ۱99۲کاهش تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در بخش ساختمان به شمار آورد. در سال 

درصد داشته که این روند کاهشی هم در بخش  9/۱ناخالص نسبت به سال قبل رشدی منفی معادل با 

که تشکیل سرمایه ثابت با وجود این ۱999شود. در سال آلات مشاهده می خش ماشینساختمان و هم در ب

درصد را نسبت به سال قبل تجربه نموده است، اما همچنان با رقم تشکیل  ۵/9ناخالص رشدی معادل با 

 فاصله زیادی دارد.  9۱سرمایه ثابت ناخالص در سال 

را به ملیلیارد ریال نشان  ۱9۳9 سال ثابت هایقیمت به کشور کل گذاریفصلی سرمایه روند( 1) نمودار

به بعد کاملاً روشن و مشهود  ۱99۱دهد به طوری که علاوه بر نوسانی بودن آن روند کاهشی آن از سال می

 است. 
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 )میلیارد ریال( 13۳3گذاري کل کشور به قیمت ثابت سال (: روند سرمایه۴نمودار )

 (www.cbi.irاسلامی ایران )منبع: بانک مرکزی جمهوری 

 

درصد نسبت  ۱/۱ ۱99۱های ثابت طی سال در حوزه تجارت خارجی، صادرات کالاها و خدمات به قیمت

درصد کاهش داشت، بنابراین مازاد خالص  9/۵به سال قبل افزایش یافت ولی واردات کالاها و خدمات 

 میلیارد ریال به وجود آمد.  ۱۱۳۲۲صادرات به میزان 

درصد نسبت به سال قبل  ۵/۲9درصد و  1/۱۲صادرات و واردات به ترتیب  ۱99۱همچنین طی سال 

میلیارد ریال بهبود  ۱1۱۵۵به میزان  ۱99۱کاهش یافت و بنابراین خالص صادرات در این سال نسبت سال 

واردات  درصد افزایش و ۵/9نیز نسبت به مدت مشابه سال قبل  ۱99۲یافت. صادرات در نیمه نخست سال 

نیز صادرات و واردات در مقایسه با  ۱999درصد کاهش داشت. در سال  9/9۱کالا و خدمات در دوره مذکور 

بوده است. افت واردات و افزایش ارزش صادرات در این شرایط به دلیل  -1/۵و  ۱۲سال قبل به ترتیب 

 افزایش نرخ ارز بوده است، بدون آن که به حجم تجارت افزوده باشد.

 

 (: صادرات و واردات )میلیارد ریال(3جدول )

 واردات صادرات سال

۱9۳9 9۲1۲۱ ۱۱11۳1 

۱99۱ 9۳۱۲۱ ۱۱۱۲۱۲ 

۱99۱ ۳۵۳1۵ ۳۵۱۱۱ 

۱99۲ ۳۵۳1۵ ۱9۱۵1 

۱999 9۱۱۳۱ ۱۵۲۱۲ 

 (www.cbi.irمنبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )
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 هاي پیشین مروري بر مطالعه -3

های ارزی بر تولید و تجارت جا که مطالعه حاضر یکی از مسائل مهم اقتصاد کشور یعنی اثر سیاستاز آن

رفت از رکود، آن هم بدون تورم  دنبال ارائه راه حل برای برونرا در دوران رکود مورد بررسی قرار داده و به

ای که به این شود. در این میان، مطالعهب میهای اخیر محسواست، یکی از مطالعه های جدید و مهم سال

حدی  شکل به چنین مساله مهمی پرداخته باشد، وجود ندارد، مطالعه های داخلی و خارجی مشابهی که تا

 اند:به مطالعه حاضر ارتباط دارند در زیر آورده شده
تولید و نرخ ارز در ( در مقاله خود به بررسی رابطه علی رشد اقتصادی، تورم، ۱991زمانی و طیبی )

ها با استفاده از آزمون علیت گرنجری طیفی، تحلیل طیفی رگرسیونی اند. آنهای مختلف پرداختهفرکانس

اند که روابط علی بین متغیرهای به این نتیجه رسیده ۱99۲تا  ۱9۵۳های میان متغیرها و با استفاده از داده

ز، تورم و رشد پول وجود دارد که یکدیگر را تحت تأثیر قرار اقتصاد کلان ایران از جمله رشد تولید، نرخ ار

 دهند. می

( در مقاله خود به تحلیل دلایل رکود تورمی در اقتصاد ایران با ۱99۲خانی قریه گپی و همکاران )

اند. نتایج پرداخته 9۱تا  ۵۲های ای و استفاده از دادهاستفاده از روش تصحیح خطای خودتوضیح آستانه

حجم نقدینگی، کسری بودجه دولت، درآمدهای )آن است که افزایش نرخ رشد متغیرهای مستقل گویای 

 ای، اثر های یکسانی بر رکود تورمی داشته است. از یک سطح آستانه (هانفت و تراز پرداخت

 ها بر تورم و( در مقاله خود به تعیین رابطه سیاست پولی و ارزی و تأثیر آن۱9۳9قبادی و کمیجانی )

های اند. در این مطالعه بر اساس روابط ساختاری بین متغیرها و شوکرشد اقتصادی در ایران پرداخته

و   VECMاقتصادی، با اعمال قیود همزمانی بلندمدت به بررسی نتایج حاصل از برآورد الگو بر اساس رویکرد 

SVECM د بر حجم پول، سیاست دهد که نقش سیاست پولی با تأکیپرداخته شده است. نتایج نشان می
های نرخ ارز و سیاست مالی دولت با تأکید بر بدهی دولت از عوامل مؤثر بر افزایش ارزی با تأکید بر نوسان

 شوند. نرخ تورم در اقتصاد ایران محسوب می

های مالی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران، اثر سیاست ای با عنوان( در مقاله۱9۳1ابونوری و همکاران )

عنوان ابزارهای سیاست مالی( را بر متغیرهایی نظیر تورم، اثر درآمدهای مالیاتی و مخارج جاری و عمرانی )به

ها از الگوی اند. به این منظور آنگذاری کل و مصرف خصوصی بررسی کردهتولید ناخالص داخلی، سرمایه

اند که مقدار مالیات ین نتیجه رسیدهاستفاده کرده و به ا ۱9۳۵-۱919های فصلی خود توضیح برداری و داده

و مخارج جاری و عمرانی اثر مثبت و نرخ بهره اثر منفی بر تولید ناخالص داخلی دارد و با توجه به سهم زیاد 

های تولید ناخالص داخلی، استفاده از مخارج عمرانی به عنوان مخارج جاری و درآمد مالیاتی در بروز نوسان

 شود. ترجیح داده می اهرم سیاست مالی بر بقیه

ای با عنوان اثر نرخ ارز بر تجارت و تولید ناخالص داخلی هندوستان، با ( در مقاله۲۱۱9) ۲جایاچاندران

استفاده از یک رگرسیون خطی اثر نوسان های نرخ ارز را بر صادرات و واردات و تولید ناخالص داخلی بررسی 
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نرخ ارز تأثیری منفی و معنادار بر صادرات داشته و تولید  کرده و به این نتیجه رسیده است که نوسان های

 ناخالص داخلی در بلندمدت بر صادرات اثر مثبت داشته است. 

 

 (SVARالگوي مطالعه: کاربرد خودرگرسیونی برداري ساختاري ) -۴

روند که در آن از  پذیر استهای پیشنهادی در چارچوب یک الگوی نظری تجربی امکانارزیابی سیاست

های اقتصاد کلان ایران در یک دوره زمانی استفاده شده باشد. ازاین لحاظ، اجرای یک سیاست اقتصادی داده
های اقتصادی مثل تولید، اشتغال و تجارت باشد تا بازخورد مثبت و تواند به منزله یک تکانه بر شاخصمی

صادی ممکن است آثار متفاوتی منفی در یک روند آتی این شاخص مشخص شود. در عمل یک سیاست اقت

ی زمانی چه سیاستی مؤثر باشد آثار نوسانی آن در یک دورهمدت و بلندمدت داشته باشند و چناندر کوتاه

 شود.میرا می

های متغیرهای بنیادی در اقتصاد ایران مانند درآمدهای نفتی، بر این اساس، به منظور بررسی اثر تکانه

( استفاده SVARبر اشتغال و تولید از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری ) نرخ ارز، حجم پول و صادرات

های اقتصادی به تصریح روابط میان متغیرهایی که در الگوی ساختاری شده است. بنابراین با تکیه بر نظریه

یی از شوند، پرداخته خواهد شد. از زمانی که درآمدهای حاصل از نفت در اقتصاد ایران سهم بالاظاهر می

های سالانه را به خود اختصاص داد، اقتصاد ایران بر پایه اصول یک اقتصاد تک تولید ناخالص داخلی و بودجه

زا و محرک رونق و رکود اقتصادی عنوان یک عامل برونمحصولی بنانهاده شد و درآمدهای حاصل از نفت به

خوش تغییر تر متغیرهای اقتصادی را دستآید. نوسان خارج از کنترل این عامل بیشدر ایران به شمار می

های دولت و هم تواند هم از طریق افزایش تقاضای کل یا افزایش هزینهکند، افزایش درآمدهای نفتی میمی

گذاری کل اعم از دولتی و خصوصی( تولید ناخالص داخلی را از طریق افزایش عرضه کل )افزایش سرمایه
(. از سوی دیگر افزایش درآمدهای نفتی از طریق ۱99۱و همکاران،  تحت تأثیر قرار دهد. )مهدوی عادلی

رو رشد کند؛ از اینهای وارداتی را فراهم میافزایش تقاضای واردات، موجبات افزایش نرخ ارز و قیمت

ها در مرحله اول قرار دارد و سایر متغیرهای الگو را تحت تأثیر قرار درآمدهای نفتی در زنجیره توزیع تکانه

در این مطالعه از متغیر شکاف تولید به عنوان شاخص فشار تقاضای داخلی استفاده شده است و  دهد.یم

تر بوده و تولید دهنده این است که سطح تولید واقعی نسبت به تولید بالقوه پایینافزایش شکاف آن نشان

یافته که افزایش نرخ  ارداتی افزایشداخلی توانایی پاسخ به تقاضای داخلی را ندارد. لذا تقاضا برای کالاهای و

از طرفی شکاف تولید از جمله (. ۲۱۱۲ ،9ارز و قیمت کالاهای وارداتی را به همراه دارد )آگوئری و همکاران

زیرا هر چه اختلاف  میان تولید ناخالص داخلی بالقوه و بالفعل بیشتر  عوامل ساختاری مؤثر بر تورم است؛

در این مطالعه باشد، دلیلی بر کاهش تولید و عرضه و در نتیجه افزایش قیمت و تورم در اقتصاد داخلی است. 

 ( محاسبه شده است. HPپریسکات ) -شکاف تولید با استفاده از فیلتر هودریک

لگوی اقتصاد کلان ایران نرخ ارز است. اکثر مطالعه های موجود برای بررسی از دیگر متغیرهای کلیدی ا

اما وجود این متغیر حداقل بر اساس این دو دلیل  اند؛های سیاست پولی، نرخ ارز را از مدل حذف کرده شوک
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تصاد های خارجی بر سطح اقکه مقام های پولی سعی در جبران اثر های جاری تکانهمناسب است: اول، زمانی

های پولی های سیاستهای پولی دارد. دوم، شوکگیری وضع سیاستدارند، نرخ ارز نقش مهمی در اندازه

هایی در شرایط (. ارائه چنین تکانه۲۱۱۳، 1شود )کولونی و منراداخلی، در تغییر های نرخ ارز منعکس می

 متفاوت به منزله تلاش برای خروج از تورم، رکود و یا هر دو است.

کند. با ها نقش مهمی بازی میپذیری بنگاهنرخ ارز در تعیین قیمت واردات و صادرات، صنعت و رقابت

-المللی فراهم میگذاری بینکاهش دامنه نوسات نرخ ارز محیط مساعدتری جهت تولید، تجارت و سرمایه
ام تنظیم قرارداد تصور شود. اگر نرخ ارز نوسان های شدیدی داشته باشد صادرکنندگان و واردکنندگان هنگ

کنند واضحی از درآمد صادراتی و هزینه کالای وارداتی نخواهند داشت و از انجام معامله اجتناب می

ها به منزله کلیدی برای بازآفرینی اقتصاد است جا که رشد صادرات برای دولت(. از آن۱9۳1)عسگری، 

های مناسب ارز در توسعه صادرات اتخاذ سیاست( و به دلیل نقش ثبات بازار ۲۱۱۲، ۵)گریفیت و رینکوتا
 (. ۱99۱گیرد )مشبکی و خادمی، ها قرار میهای دولتبرای ثبات نرخ ارز در اولویت سیاست

شود که کشورهای داخلی و ی پولی نرخ ارز حالت الگوی دو کشوری در نظر گرفته میدر تصریح معادله

شود که این کالاها جانشین هم باشند. در صورت عدم می کنند و فرضخارجی هر کدام یک کالا تولید می

 وجود موانع تجاری، این بدین معنی است که برابری قدرت خرید به طور پیوسته کارساز است:

 

        
          یا     

          (۱                     )                                                    
                                              

  و     و    که در آن 
ها و نرخ ارز در برابری قدرت خرید به مقادیر لگاریتمی متغیرها، یعنی قیمت  

شود که  کندو فرض می شکل لگاریتمی تفاوت دو قیمت است. بنابراین هر کشور پول و یک دارایی منتشر می

ها نادیده گرفته غیرقابل جانشین باشند، به این معنی که مفهوم جانشینی پول های رایج بین کشورهاپول

شود که ها جانشین کامل هستند. به این ترتیب فرض میشود که داراییکه فرض می شود. درحالی می

بر این اساس،  ،های خود را پس از یک اخلال تعدیل کنندتوانند فوری سبد داراییدارندگان دارایی می

ی نرخ ارز که نمایشی از الگوی  ی معادلها شده خلاصهشکل  یز صادق است.ن۱ غیرپوششی بری نرخ بهرهبرا

 فلمینگ است به صورت زیر خواهد بود:  -ماندل

 

        
                          (۲                                    )                        

                                  
در مورد بسط این الگو در جهت هدف پژوهش، باید بیان کرد که تغییر قیمت نفت و درآمدهای حاصل 

ی نفت دارد، زیرا انتقال ثروت به خاطر افزایش قیمت از آن اثری مستقیم بر نرخ ارز کشورهای صادرکننده

پرتفوی غیرمتجانس، نرخ ارز تحت  های شود و به علت ترجیحها مینفت، باعث ایجاد عدم تعادل سبد دارایی

ی نفت، متغیر قیمت نفت یک نقش اساسی بازی  در تابع نرخ ارز کشورهای صادرکننده گیرد.تأثیر قرار می

شود قیمت نفت اثر فرض می (، به طوری که۱99۲گردد )طیبی و همکاران، کند و وارد معادله میمی



  خروج اقتصاد کشور از رکود بدون تورم یبرا یارز استیبه س یو تجارت خارج دیواکنش تول  / 12

 اقتصاد مالی و توسعهه ـفصلنام 
 1331بهار /  33شماره   

( را به ۲توان الگوی )با توجه به اثرپذیری نرخ ارز از قیمت نفت می(. ۱9۳9 ،1ارز دارد )گلوبمستقیم بر نرخ 

 صورت زیر نوشت.

 

        
                                    (9                                       )

                        
 نفت صدور از حاصل ارزی درآمدهای به شدید وابستگی و محصولی تک صادرات با ایران خارجی تجارت

 به رو صادرات از کل محصول این صادرات سهم امروز، به تا ایران در نفت پیدایش زمان از شود.می شناخته

ها و عدم اطمینان در تحقق درآمدهای نفتی امروزه گسترش صادرات است اما با توجه به نوسان بوده افزایش

های (. در سیاست۱99۱غیرنفتی به عنوان یک ضرورت انکارناپذیر مطرح است )برقندان و همکاران، 

پیشنهادی برای خروج از رکود به تحریک تقاضای خارجی برای کالاها و خدمات داخلی اشاره شده است، به 

ای که برای افزایش صادرات غیرنفتی کشور نیاز به تحریک تقاضای خارجی است، و برای این که گونه

تحریک تقاضا در اقتصاد  .اقتصاد کشور احتیاج به تحریک تقاضا دارد ،صادرات غیر نفتی کشور تحریک شود
کشور دچار رکود که در حال حاضر اقتصاد ولی به دلیل این ،است پذیر امکانداخلی با افزایش نقدینگی 

خارجی  یبنابراین افزایش تقاضا ، وکند تر گسیخته لجاماقتصاد را  تواند میافزایش نقدینگی  استتورمی 

گزینه مناسبی برای خروج از رکود است. در این مطالعه نیز توسعه صادرات غیرنفتی به عنوان یکی از 

( به XNOظ نظری تابع صادرات غیرنفتی )گیرد. به لحاراهکارهای خروج از بحران مورد بررسی قرار می

 شود شکل زیر در نظر گرفته می

 

XNO=f (P, e) (1                                                                             )                                

 

های داخلی به ترتیب بیانگر سطح قیمت داخلی و نرخ ارز است. با افزایش سطح قیمت eو  Pکه در آن 

چه نرخ ارز افزایش یابد رود صادرات کاهش یابد. در مقابل چنانو با فرض ثابت بودن سایر شرایط انتظار می

ای خارجی برای (. زیرا منجر به کاهش تقاض۱9۳9انتظار بر این است که صادرات افزایش یابد )طاهری فرد، 

شود. در حقیقت، ثبات بازار داخلی و بازار ارز، زمینه برای صادرات پایدار صادرات کالاها و خدمات داخلی می

( تولید ناخالص داخلی کشورها را ۱99۵شود. همچنین آریز )و تدوام در تحریک تقاضای خارجی ایجاد می
داند. در جی است، در رشد صادرات مؤثر میبه عنوان یک متغیر مناسب که تحریک کننده تقاضای خار

های پولی انبساطی یا انقباضی در دستور کار شرایط رکودی یا تورمی انتظار بر این است که اتخاذ سیاست

تورمی وجود دارد، نقش برون زایی  -بانک مرکزی قرار گیرد. با این حال، پول به ویژه زمانی که شرایط رکود

گیرد. علاوه بر این که های داخلی و رشد تولید قرار میمواره تحت تأثیر قیمتدهد و هخود را از دست می

دهد که هر گونه ( معادله تقاضای پول را نشان می۵شود. رابطه )رفتار سوداگرانه در شرایط تورمی حادث می

 کند.تغییر در متغیرها بر بازار پول اثراتی را ایجاد می
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tttt prym 3210 ββββ −++=                                                                                   (۵)  

 

مدت  نرخ بهره کوتاه trسطح محصول و  tyها،  سطح قیمت tpتراز پولی اسمی،  tmکه  به طوری

کنند.  گیری می های درآمدی و هزینه فرصتی پول را اندازه به ترتیب کشش 2βو  1βاست. پارامترهای 
( نوسان نرخ ارز ممکن است باسیاست پولی پاسخ داده شوند ۲۱۱۱) ۳همچنین مطابق با مطالعه مک کارتی

ارز نیز از عوامل مؤثر بر حجم پول است. همچنین این عقیده وجود دارد که بانک مرکزی باید بنابراین نرخ 

-های نرخ ارز از مجرایی غیر از تکانهبه طور بهینه در برابر تغییر های نرخ ارز واکنش نشان دهد زیرا نوسان
نیز در معادله حجم پول وارد شود. گذارند،بنابراین لازم است متغیر نرخ ارز های عرضه و تقاضا بر تورم اثر می

عنوان ابزار سیاست پولی تابعی از تورم و شکاف تولید است. اما در همچنین مطابق با رابطه تیلور، نرخ بهره به

تواند از این متغیر به مطالعه حاضر به این دلیل که نرخ بهره در طول سال ثابت است و بانک مرکزی نمی

شود و بانک مرکزی با تغییر در کند، پس این متغیر از مدل کنار گذاشته می عنوان ابزار سیاستی استفاده

کند )شاهمرادی و صارم، های خود را اعمال میحجم پول از طریق تغییر در درآمدهای نفتی سیاست

جا (. اگر چه در ادبیات اقتصادی رشد حجم پول یکی از عوامل ایجاد تورم است اما اعمال قید در این۱99۲

سازد و دارای تأثیری همزمان بر تورم این معنی است که حجم پول، تورم را با یک دوره تأخیر متأثر میبه 

که تورم دارای تأثیری همزمان بر حجم پول است. از طرف دیگر، اگر چه در ادبیات اقتصادی  نیست. درحالی

ته، این متغیر از متغیرهای یافزا و اثرگذار است، ولی در الگوهای گسترشحجم پول بیشتر متغیر برون
پذیرد. همچنین در کشورهای صادرکننده نفت درآمدهای نفتی منجر به اقتصادی از جمله تورم تأثیر می

شود، که در نتیجه حجم پول تابعی از درآمدهای نفتی نیز است. تزریق حجم فراوان پول به اقتصاد می

کند، با توجه شود، آثار تورمی یا رکودی ایجاد میاد میتغییراتی که در نرخ ارز، شکاف تولید و حجم پول ایج

رفت از تورم مزمن است ثبات  به این که کنترل تغییر های نوسانی در این متغیرها ابزار مناسبی برای برون

کند. بازار ارز و بازار پول علاوه بر جلوگیری از رفتار سوداگرانه در بازار مالی به تقویت آن نیز کمک می

هر چه شکاف تولید )تفاوت تولید واقعی و تولید بالقوه( کمتر شود، منجر به تعادل در هر دو سمت  همچنین

توان معادله تورم را به صورت زیر شود. بر این اساس، میعرضه و تقاضای کل و تعدیل شرایط تورمی می

 تعریف نمود:

 

                                                                                                                     (۱ )
  
                                                                                                                 (1  )  

 

پریسکات  -ترین روش فیلتر هودریکمناسبهای متفاوتی وجود دارد اما برای محاسبه شکاف تولید روش

شده را به اجزای دائمی )عرضه( و موقتی )تقاضا(  های مشاهدهتوان تکانهاست. با استفاده از این فیلتر می
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از روند آن مطابق با رابطه زیر به  yبا حداقل کردن مجموع مجذور انحراف متغیر  HPتفکیک کرد. فیلتر 

 آید:دست می

 

   ∑       
     ∑ [     

    
      

      
  ]    

   
 
   (۳                                             )

                     

چه کند چنانها، حجم پول و نرخ ارز اثراتی را در سطح اشتغال ایجاد میتغییر در تولید، سطح قیمت

یابد. بنابراین برای به دست آوردن نرخ بیکاری افزایش میاین تغییر های مجرایی برای ایجاد رکود باشد، 

-شود به این دلیل که توسعه مبادله های تجاری داخلی و بینمدل اشتغال نیز از یک تابع تولید استفاده می
شود. در حقیقت جذب منابع خارجی برای گذارد و منجر به رشد اشتغال می المللی بر رشد اقتصادی اثر می

ای دارد، از این لحاظ برای ایجاد ارتباط میان  کننده گذاری، ارتقاء سطح اشتغال و صادرات نقش تعیینسرمایه
 شود:داگلاس استفاده می-متغیر اشتغال با متغیر صادرات ازتابع تولید کاب

 

           (9                                                                    )                                  

                                                      

اند از: تولید ناخالص داخلی، اشتغال )نیروی کار(، موجودی  به ترتیب عبارت Xو  GDP ،L ،Kکه در آن 

ادرات بوده که بیشتر های تولید نسبت به اشتغال، سرمایه و ص به ترتیب کشش δو  α ،βسرمایه و صادرات. 

 (. ۱99۱مطابق با انتظار های تئوریک دارای علامت مثبت هستند )عقیلی و همکاران، 

(، رابطه زیر را Lتوان با نرمالیزه کردن تابع تولید نسبت به نیروی کار )برای به دست آوردن تابع اشتغال، می

 تعریف نمود:

 

(۱۱)    
  

 
    

 

 
    

 

 
    

 

 
                                                                                       

           

 

 شود: به صورت زیر تعریف می tحال فرم رگرسیونی معادله اشتغال در زمان 

 

                                                                                                      (۱۱)  
 

   که در آن، 
  

 
    ،   

 

 
 ،    

 

 
 ،    

 

 
متغیر صادرات درمعادله .           و  

تواند بیانگر نقش بخش تجاری بر سطح اشتغال یک کشور باشد، و از طرفی توسعه صادرات هم  فوق می

-ای و سرمایهویژه از ناحیه آزادسازی در واردات کالاهای واسطهتجهیزات بهتواند به واسطه تأمین منابع و  می
(. همچنین، باید اشاره نمود که درآمدهای نفتی به صورت یک عامل برون زا ۱99۱ ،9ای شکل بگیرد ) طیبی
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(. با توجه به تعریف معادله های متعدد در ۱9۳9در سیستم در نظر گرفته شده است )طیبی و همکاران، 

ها در متغیرهای دیگر ای از تکانهروابط مذکور، هر گونه تغییر یا تکانه در یک یا چند متغیر منجر به زنجیره

های العمل بخش نفت، تکانههای نفتی بجز عکسشود. با توجه به نقش بارز نفت در اقتصاد کشور تکانهمی

ها در کند. وجود تکانهو اشتغال ایجاد میدیگری را در شکاف تولید، نرخ ارز، تورم، پول، صادرات غیرنفتی 

کند. بر تک متغیرهای موجود در الگو ایجاد می های آنی را در تکالعملای از عکساین متغیرها نیز زنجیره

کند که های پی در پی را در سیستم اقتصادی ایجاد میزا یا سیاست اقتصادی تکانهاین اساس هر تغییر برون

 اری همزمان و پویا را به صورت زیر تعریف نمود:توان یک فرم ساختمی

                      
   (۱۲                                                                                    )

                                             

                  
        

      
    

 (۱9                                                          )
                                 

                  
        

         
    

 (۱1                                                          )

                                

                
        

      
    

 (۱۵                                                               )

                                  

                
        

      
      

    
 (۱۱      )                                             

                             

                        
        

      
      

      
    

    (۱1                          )

                

              
        

      
    

 (۱۳                                                                   )

                                      

های نفتی ( تابعی از انتظارات درآمد نفت در یک دوره قبل و تکانه      در آن آمدهای نفتی )که 
(  

های های نفتی، تکانهتابعی از انتظارات شکاف تولید در یک دوره قبل، تکانه (   )( است. شکاف تولید    

  نرخ ارز )
  کننده )های قیمت مصرف(، تکانه 

  ( و تکانه تقاضاست ) 
( تابع    نرخ ارز ) های (. تغییر 

  های نفتی و غیر نفتی )نرخ ارز در یک دوره قبل، تکانه های انتظار
های نرخ ارز است. (، تقاضا و تکانه    

-های نفتی، تقاضا، نرخ ارز و تکانهکننده در یک دوره قبل، تکانهقیمت مصرف های ( تابعی از انتظار  تورم )
این متغیر در دوره قبل، تکانه نفتی، نرخ  های ( تابعی از انتظار  کننده است. رشد پول )های قیمت مصرف

 های ( تابعی از انتظار      کننده و تکانه تقاضای پول است. صادرات غیرنفتی )قیمت مصرفارز، تقاضا، 

کننده و تکانه اشتغال این متغیر در دوره قبل، تکانه نفتی، نرخ ارز، صادرات غیرنفتی، تقاضا، قیمت مصرف

(  
کننده تکانه نفتی، نرخ ارز، قیمت مصرفاین متغیر در دوره قبل،  های ( تابعی از انتظارL( است. اشتغال ) 

 است.    مقادیر انتظاری متغیر بر اساس مجموع اطلاعات موجود در دوره      و تکانه اشتغال است. 
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های موجود الگوی قابل برآورد در این جا به صورت الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری است. داده

گیرند مورد استفاده قرار می ۱91۱-۱99۱مربوط به متغیرهای اقتصاد کلان ایران به طور فصلی طی دوره 

های آثار تکانهشود اند. در این مطالعه تلاش می شده استخراج ۱۱که از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

شود، بنابراین از الگوی خودرگرسیون نفتی، صادرات غیرنفتی، نرخ ارز و پولی بر تولید و اشتغال دنبال 

ی واردشده به تواند اثر تکانهشود. با استفاده از این الگوها، محقق میمدت استفاده میبرداری ساختاری کوتاه

مدت های کوتاه(. پویایی۲۱۱9 ،۱۱ابی کند )اندرززا را به صورت کمی بر سایر متغیرها ارزییک متغیر برون

ای از ضرایب ماتریس های اضافی بر پارهای از محدودیتالگو، بر اساس هفت معادله از طریق ایجاد مجموعه

B که                ,     , ,         , ,     اند از  شده عبارت شوند. نمادهای استفادهتوصیف می

های غیرانتظاری متغیرهای موجود در شده هستند و حرکت مربوط به عبارات خطای معادلات فرم خلاصه

 کنند. سیستم را محاسبه می

های قیمت نفت، های ساختاری هستند که به ترتیب تکانهاختلال                             ،

  دهند. شکلپول، صادرات غیرنفتی و اشتغال را نشان می کننده، حجمنرخ ارز، قیمت مصرفشکاف تولید، 

 است.  ( نشان داده شده۱9ماتریس مورد نظر در معادله )
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  (۱9                                 )

                    
-شود، درآمدهای نفتی فقط تحت تأثیر تکانهو ماتریس فوق مشاهده می ۱۳-۱۲طور که از روابط همان

ها را در سیستم همزمان تحت تأثیر متغیر های درآمد نفتی همهکه تکانهگیرد، درحالیهای خودش قرار می

های خودش قرار درآمدهای نفتی، نرخ ارز، تورم و تکانه ( تحت تأثیر تکانهgapدهد. شکاف تولید )قرار می

های طرف تقاضا )شکاف تولید(، تکانه مربوط به تغییرات گیرد. نرخ ارز از تغییر های درآمد نفت، تکانهمی

پذیرد. چرا که افزایش صادرات غیرنفتی موجب افزایش عرضه ارز نفتی تأثیر مینرخ ارز و تکانه صادرات غیر 

-های خودش تأثیر میدرآمدهای نفتی، شکاف تولید، نرخ ارز و تکانه شود. تورم از تکانهو کاهش نرخ ارز می
د، نرخ ارز، های درآمد نفت، شکاف تولیعنوان ابزار واکنش بانک مرکزی تابعی از تکانهپذیرد. حجم پول به

های خودش است. اگر چه در ادبیات اقتصادی رشد حجم پول یکی از عوامل ایجاد تورم است اما تورم و تکانه

سازد و دارای جا به این معنی است که حجم پول، تورم را با یک دوره تأخیر متأثر میاعمال قید در این

تأثیری همزمان بر حجم پول است. از طرف دیگر، اگر که تورم دارای  تأثیری همزمان بر تورم نیست، درحالی

یافته، این زا و اثرگذار است، ولی در الگوهای گسترشچه در ادبیات اقتصادی حجم پول بیشتر متغیر برون

های همه صادرات غیر نفتی تابعی از تکانه پذیرد.متغیر از متغیرهای اقتصادی از جمله تورم تأثیر می
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های های درآمد نفت، نرخ ارز، تورم و تکانهحجم پول است و اشتغال نیز تابعی از تکانه جزمتغیرهای الگو به

 اشتغال است. 

 -و حنان (SC) ۱9، شوارتز(AIC) ۱۲سه معیار آکائیک SVARهای بهینه در الگوی جهت تعیین وقفه

ترین وجود دارد. در این مطالعه از معیار شوارتز استفاده شده است زیرا معیار شوارتز ساده ،(HQ) ۱1کواین

کند، اما معیار آکائیک کمترین اهمیت را الگو )یعنی الگویی با کمترین پارامترهای برآورد شده( را انتخاب می

گیرد. در شرایط معینی  قرار میکواین از این لحاظ بین دو معیار بالا -دهد. معیار حنانبه سادگی الگو می

های بزرگ، ها در نمونه کواین سازگارند، به این مفهوم که آن -توان نشان داد که معیارهای شوارتز و حنانمی

های بهینه در رو، برای تعیین تعداد وقفه(. از این۱99۱شوند )نوفرستی، منتهی به انتخاب الگوی صحیح می

بود. طول  ۲ی متغیرها ی بهینهاستفاده شده است. بر اساس این معیار تعداد وقفهاین الگو، از معیار شوارتز 

 ای بهینه است که معیار شوارتز آن کمترین مقدار )یا بیشترین مقدار به صورت قدرمطلق( را نشان دهد.وقفه
 

 نتایج تجربی -۵

کمتر    شرط ثبات آن است که قدرمطلق                 در الگوهای خودتوضیح مرتبه اول 

های مشخصه الگو کمتر از یک بوده و تمام مقادیر ویژه در از یک باشد و به عبارت دیگر قدرمطلق ریشه

( پیوست الگوی مورد نظر ۲در جدول ) شده ارائه(. مطابق با نتایج ۲۱۱1داخل دایره واحد قرار بگیرند )اندرز،

 از ثبات برخوردار است و سیستم ماناست. 

 

 هاي مشخصهبا استفاده از بررسی قدرمطلق ریشه VAR(: آزمون ثبات و مانایی الگوي 2جدول )
 ریشه مشخصه ضرایب
99۵۱۳9/۱ 99۵۱۳9/۱ 
91۲9۵9/۱ i۱۳۵۲۲۵/۱ - 9۱۳۱۱۱/۱ 
91۲9۵9/۱ i۱۳۵۲۲۵/۱  +9۱۳۱۱۱/۱ 

9111۱9/۱ i911۲۱۱/۱ - ۱۱9۱۲۳/۱ 

۳۵۱۱۱۱/۱ ۳۵۱۱۱۱/۱- 
1۲۱19۱/۱ i۲۵9۱۱/۱ - ۱11۲9۱/۱ 

1۲۱19۱/۱ i۲۵9۱۱/۱  +۱11۲9۱/۱ 

۱۳۵9۲9/۱ ۱۳۵9۲9/۱ 
۵۵1۱۱۵/۱ ۵۵1۱۱۵/۱ 
91۵۵۱۳/۱ i۲۱۵۵۲۲/۱ - ۲1۱۱1۳/۱ 

91۵۵۱۳/۱ i۲۱۵۵۲۲/۱  +۲1۱۱1۳/۱ 

۱9۱۱۳1/۱ i۱1۱9۱9/۱ - ۱111119/۱ 

۱9۱۱۳1/۱ i۱1۱9۱9/۱  +۱111119/۱ 

 های پژوهشمنبع: یافته
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گادفری انجام شده  -همچنین به منظور اطمینان از عدم وجود خودهمبستگی سریالی آزمون بروش

ی همبستگ خود( به خوبی نشانگر پذیرش فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود 9در جدول ) شده ارائهاست، نتایج 

های ساختاری بر ساختاری به منظور تعیین اثر انتقال تکانهسریالی است. در روش خودتوضیح برداری 

شود. در این چارچوب العمل آنی ساختاری و تجزیه واریانس استفاده میمتغیرهای الگو از توابع عکس

شود که کدام تکانه تأثیر بیشتری بر متغیر مورد نظر داشته است، که در آن صورت امکان مشخص می

های ارزی دارد، وجود ی اقتصادی پیشنهادی که به خصوص تمرکز بر تکانههاقضاوت در خصوص سیاست

 خواهد داشت:
 

 LM(: نتایج آزمون 1جدول )

 احتمال آماره هاوقفه

۱ ۱۵/۵1 ۲۱۱1/۱ 

۲ ۵۱/99 ۳۲/۱ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

قابل حصول  شده در این مطالعه با توجه به حجم نتایجی که از طریق الگوی رگرسیون ساختاری تصریح
العمل سایر متغیرها در آن شود، تا عکسهای نرخ ارز و درآمدهای نفتی پرداخته میاست تنها به دو اثر تکانه

سازی نرخ ارز های نفتی است که در آن به یکسانهای نرخ ارز و تکانهقابل رویت باشد. دلیل تمرکز بر تکانه

 ای شده است.ژهو همچنین تدوین الگوی مناسب بخش انرژی توجه وی

 

 هاي نرخ ارز بر متغیرهاي اقتصادياثر تكانه -۵-1

های نرخ ارز بر شکاف تولید، تورم، صادرات غیرنفتی، حجم پول و اشتغال، به منظور بررسی تأثیر نوسان
دوره برآورد  ۲۱های آنی این متغیرها به تکانه وارد به اندازه یک انحراف معیار بر نرخ ارز در طول العملعکس

های نرخ ارز به صورت نوسانی العمل شکاف تولید نسبت به تکانهدهد که عکسشده است. نتایج نشان می

بوده و در دوره بیستم تعدیل شده است. یکی از دلایل اصلی افزایش شکاف تولید، کاهش تولید ناخالص 

اف تولید اثر منفی داشته است به این دلیل های نرخ ارز بر شکهایی که نوسانرو در دورهداخلی است. از این

های وارداتی در مقایسه با قیمت کالاهای صادراتی افزایش است که بر اثر یک تکانه مثبت نرخ ارز، قیمت

یابد، این افزایش ها افزایش و تقاضا برای کالاهای داخلی افزایش میپذیری بین بنگاهرو رقابتیابد. از اینمی

ت داخلی را افزایش خواهد داد. اگر چه این افزایش تقاضا اثر تورمی نیز به دنبال دارد. در تقاضا سطح تولیدا

های نرخ ارز بر شکاف تولید اثر مثبت داشته است، به این دلیل است که یک تکانه هایی هم که تکانهدوره

و در نتیجه قیمت ای وارداتی مثبت نرخ ارز در طرف عرضه اقتصاد، باعث افزایش قیمت کالاهای واسطه

شود که این امر سطح تولید ناخالص داخلی را کاهش خواهد داد. برآیند شده کالاهای تولید داخل می تمام

( ۵اثر تکانه مثبت نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی بستگی به شرایط اقتصادی کشور دارد. با توجه به نمودار )
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مدت یکی از عوامل رو نرخ ارز در کوتاهتاه مدت است، از اینهای نرخ ارز بر شکاف تولید بیشتر کواثر تکانه

-بنابراین، سیاست تک نرخی کردن ارز اگر چه در کوتاه اثرگذار بر شکاف تولید و تولیدناخالص داخلی است؛
تواند سیاست مؤثری برای کاهش کند، اما در بلندمدت میهایی را روی شکاف تولید ایجاد میمدت نوسان

 و ثبات در آن باشد. شکاف تولید

 

 
 العمل آنی شكاف تولید نسبت به نرخ ارز(: عكس۵نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 
 العمل آنی تورم نسبت به نرخ ارز(: عكس۱نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

های وارد بر نرخ ارز اثر تورمی داشته و این اثر دهد که تا دوره دوم تکانهمی همچنین نتایج نشان

سازی و بر دوره باقی مانده است. واقعی کردن نرخ ارز از طریق یکسان ۱1رفته کاسته شده و این اثر  رفته

تواند بر تعدیل تر شدن کالاهای صادراتی و افزایش تقاضای داخلی میمبنای عبور نرخ ارز، هم از طریق ارزان

جا که بخش اعظمی از مصرف آن اثرگذار باشد. به دلیل وابستگی اقتصاد کشور ما به واردات و ازتورم داخلی 

ای وارداتی و همچنین کالاهای نهایی شود، افزایش قیمت کالاهای واسطهداخلی از تولید خارجی تأمین می
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شود. یکی از تورم می وارداتی در اثر افزایش نرخ ارز منجر به افزایش قیمت کالاهای داخلی و در نتیجه

های پایانی به شرایط کنونی حاکم بر اقتصاد ایران تورمی افزایش نرخ ارز در دوره های دلایل کاهش اثر

های مورد بررسی نشان های وارد بر نرخ ارز را در دورهالعمل آنی تورم به تکانه( عکس۱گردد. نمودار )برمی

سازی نرخ ارز و تعیین رژیم مطلوب ارزی )در قالب یکساندهد، به طوری که یک سیاست مناسب ارزی می

تواند در یک دوره زمانی نزدیک شکاف تولید را کاهش دهد و بدون آن که تورمی با درجه شناوری بالاتر( می

 رفت از رکود را برای اقتصاد کشور فراهم سازد. ی برونایجاد کند، زمینه

د بر نرخ ارز همواره بر صادرات غیر نفتی اثر منفی داشته است های واربر طبق نتایج به دست آمده، تکانه

که افزایش نرخ ارز اگر جا حائز اهمیت است اینای که اینو این اثر در دوره بیستم تعدیل شده است. نکته

تر شدن کالاهای ساخت داخل نسبت به کالاهای خارجی باید زمینه افزایش صادرات غیر چه به دلیل ارزان

کرد ولی چنین اتفاقی نیفتاده است. یکی از دلایل چنین وضعیتی برقرار نبودن شرط فراهم می نفتی را
المللی، برخوردار نبوده و پذیری بینمارشال لرنر در تراز حساب جاری اقتصاد کشور است، زیرا از قدرت رقابت

رو تقاضای خارجیان برای کالاهای المللی با کالاهای خارجی رقابت کند از ایننتوانسته است در بازارهای بین

صادراتی با کشش نبوده است و افزایش نرخ ارز به ویژه در کوتاه مدت منجر به کاهش صادرات غیر نفتی 

توان نتیجه که می شودهای نرخ ارز بر صادرات غیرنفتی میرا میتکانه شده است. با این حال، در بلندمدت اثر

کند، منجر به ثبات در روند صادرات های نرخ ارز جلوگیری میز نوسانگرفت اتخاذ سیاست ارزی که در آن ا

رکودی و خروج از بحران  -شود. بدین لحاظ، سیاست ارزی مطلوب به تعدیل شرایط تورمغیرنفتی می

-های نرخ ارز را نشان میالعمل آنی صادرات غیر نفتی به نوسان( عکس1کند. نمودار )اقتصادی کمک می
 دهد. 

( ۳دوره برآورد شده که در نمودار ) ۲۱العمل آنی حجم پول به تکانه وارد بر نرخ ارز هم در عکستوابع 

العمل حجم پول به تکانه نرخ ارز نشان داده شده است. نتایج حاکی از آن است که تا پایان دوره نهم عکس

های وارد بر نرخ ارز همواره بر نوسانی بوده و از دوره نهم به بعد به نسبت روند باثباتی داشته است. تکانه

که این اثر در دوره بیستم تعدیل شده است. در اقتصادهای کوچک باز، به حجم پول اثر مثبت داشته تا این
های علت اثر در خور توجه نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تورم واکنش بانک مرکزی به نوسان

نرخ ارز و افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی منحنی تقاضا به سمت  ای دارد. با افزایشنرخ ارز اهمیت ویژه

شود. بر یافته و به دلیل فشار تقاضا تورم نیز تشدید می شده و در نتیجه حجم پول افزایش راست منتقل

های تواند در بلندمدت منجر به میرایی نوسانهای نرخ ارز هم میخلاف نوسانی بودن روند حجم پول، تکانه

 پول و ثبات در بازار پول شود. حجم

دهد که اثر تغییرهای نرخ ارز بر اشتغال تا پایان دوره چهارم مثبت بوده و روند در نهایت، نتایج نشان می

یافته و در دوره هشتم از بین رفته است.  رفته کاهش افزایشی داشته است. از دوره چهارم به بعد این اثر رفته

اثر دوباره ظاهرشده و روند افزایشی داشته است. اثر تغییرهای نرخ ارز بر اشتغال  از دوره دوازدهم به بعد این
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های ارزی در ( بیانگر این واقعیت است که واکنش اشتغال به سیاست9در کوتاه مدت بیشتر است. نمودار )

 شود.یای در نرخ ارز نوسان در اشتغال را در این دوره موجب نممدت مناسب است زیرا هر تکانهمیان

 

 هاي نفتی بر متغیرهاي اقتصادياثر تكانه -2 -۵

ها به صورت نوسانی بر اساس نتایج به دست آمده، اثر درآمدهای نفتی بر شکاف تولید در تمامی دوره

گذاری و تولید ناخالص داخلی را های نفتی به دلیل ایجاد نااطمینانی در اقتصاد سرمایهبوده است. تکانه
دنبال یکی از عوامل افزایش شکاف تولید است. از طرف دیگر درآمدهای سرشار نفتی و بهدهد که کاهش می

و رانتی اختصاص  های غیر مولدشود که برخی از منابع تولیدی اقتصاد به فعالیتجویی باعث میآن رانت

شکاف تولید العمل آنی ( عکس۱۱ای کاهش تولید کل در اقتصاد است. نمودار )که نتیجه چنین پدیده یابد

 دهد. به درآمدهای نفتی را نشان می

 

 
 العمل آنی صادرات غیر نفتی به تكانه وارد بر نرخ ارز(: عكس۳نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته  

 

 
 العمل آنی حجم پول به تغییرات نرخ ارز(: عكس۳نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته  
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 نسبت به نرخ ارزالعمل آنی اشتغال (: عكس۳نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته     

 

 
 العمل آنی شكاف تولید به درآمدهاي نفتی(: عكس1۱نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته     

 

 
 العمل تورم داخلی به درآمدهاي نفتی(: عكس11نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته  
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 نفتیالعمل آنی اشتغال به درآمدهاي (: عكس12نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته  

 

گاه اقتصاد ایران در طور زمان منابع نفتی بوده است، اما نوسان در این نوع اگر چه بزرگ ترین تکیه

منظور بررسی اثر درآمدهای نفتی بر زا هم بوده است. بهها تورمدرآمدها به دلیل اهمیت بیماری هلندی آن

دوره  ۲۱به تکانه وارد به اندازه یک انحراف معیار بر نرخ ارز در  العمل آنی تورم داخلیتورم توابع عکس

برآورد شده است. نتایج حاکی از آن است که اثر درآمدهای نفتی بر تورم تا پایان دوره دوازدهم مثبت بوده 

ولی روند کاهشی داشته است به طوری که این اثر در دوره دوازدهم از بین رفته و از این دوره به بعد، 
عنوان یک عامل مؤثر در رآمدهای نفتی بر تورم اثر منفی داشته است. رشد بخش نفت و درآمدهای نفتی بهد

شود. از طرف دیگر، افزایش ها میدرآمد ملی منجر به افزایش تقاضای کل اقتصاد و در نتیجه افزایش قیمت

وجب افزایش ذخایر بانک مرکزی های مکرر دولت از این درآمدها، مدنبال آن برداشتدرآمدهای نفتی و به

کند. دلیل اثر منفی شود که این خود موجبات افزایش حجم پول و در نتیجه تشدید تورم را فراهم میمی

توان به این صورت توجیه کرد که افزایش درآمدهای درآمدهای نفتی بر تورم از دوره دوازدهم به بعد را می

شود که با کاهش خالص بدهی دولت به بانک کزی مینفتی موجب کاهش استقراض دولت از بانک مر

العمل تورم داخلی به درآمدهای ( عکس۱۱شود. نمودار )مرکزی، زمینه کاهش پایه پولی و تورم فراهم می

دهد. با توجه به عدم میرایی تکانه وارد بر درآمدهای نفتی، هر گونه تحول در این نوع نفتی را نشان می

 کند.را روی نرخ ارز ایجاد نمیدرآمدها اثرات مطلوبی 

العمل آنی اشتغال به تکانه وارد بر درآمدهای منظور بررسی اثر درآمدهای نفتی بر اشتغال، تابع عکسبه

دهد که درآمدهای نفتی در کوتاه مدت ابتدا بر اشتغال دوره برآورد شده است. نتایج نشان می ۲۱نفتی در 

های ایجادشده در کند. با این حال، نوساند اثر مثبت بر اشتغال ایجاد میاثر منفی داشته و از دوره دوم به بع

گونه درآمدها  شود، به طوری که اینهای اشتغال نمیهای نفتی در بلندمدت منجر به میرایی نوساندریافتی
 سازند.کنند و اقتصاد را از هدف کاهش تورم و خروج از بحران دور میزایی را پیدا مینقش بحران

 

 



  خروج اقتصاد کشور از رکود بدون تورم یبرا یارز استیبه س یو تجارت خارج دیواکنش تول  / 23

 اقتصاد مالی و توسعهه ـفصلنام 
 1331بهار /  33شماره   

 هاي متغیرهاي الگو منبع نوسان -۱

یابد. روش تجریه واریانس ها اهمیت میبرای اتخاذ هر تصمیم اصلاح اقتصادی، شناسایی منبع نوسان

شده در این مقاله شناسایی شوند. بر این  های متغیرهای الگوی تصریحدهد تا منبع نوساناین امکان را می

دهنده منبع نوسان در شده در پیوست نشان پ( ارائه۱و ) پ(۵پ(، )1پ(، )9پ(، )۲اساس، جداول )

متغیرهای الگو )صادرات غیرنفتی، اشتغال، شکاف تولید، حجم پول و تورم( است. به منظور بررسی منبع 

دوره برآورد شده است.  نتایج  ۲۱های صادرات غیر نفتی، تجزیه واریانس صادرات غیر تفتی برای نوسان
های خود متغیر نقش کمی در ها نوساندید صادرات غیرنفتی دارد، زیرا در تمامی دورهزایی شحاکی از درون

های آن دارد. به طور کلی در دوره مورد بررسی دو متغیر تورم و اشتغال نقش زیادی در توضیح نوسان

بهبود وضعیت ای ای که خروج از رکود غیرتورمی عامل ریشهاند، به گونهواریانس صادرات غیر نفتی داشته

 صادرات غیرنفتی است.

دهنده دهد که از میان تمامی متغیرهای توضیحهمچنین، نتایج تجزیه واریانس اشغال هم نشان می

اند.  های اشتغال داشتهتورم و نرخ ارز بیشترین نقش را در توضیح نوسان های اشتغال، در دوره اولنوسان

-درصد نوسان ۱۱مدت نیز تورم حدود  بوده است. به علاوه در میانزایی بالایی برخوردار اشتغال نیز از درون
درصد  ۱۱و  ۲9ترتیب با دهد. پس از تورم متغیرهای حجم پول، شکاف تولید بههای اشتغال را توضیح می

ترتیب تورم، حجم  های پایانی بهاند. در دورههای اشتغال داشتهدهندگی نوسانبیشترین نقش را در توضیح

اند. در دهندگی را به خود اختصاص دادهاف تولید، درآمدهای نفتی و نرخ ارز بیشترین درصد توضیحپول، شک

های درصد نوسان ۱که در این دوره حدود طوریزایی اشتغال تا حدی کاسته شده بهبلندمدت از درون

تی بالا در کشور، این که با وجود درآمدهای نفشود. نکته مهم ایناشتغال توسط خود متغیر توضیح داده می

 زایی ایفا نماید. درآمدها نتوانسته سهم بسزایی در اشتغال
زایی نسبت بالای شکاف تولید پ( حاکی از برون 1نتایج مربوط به تجزیه واریانس شکاف تولید )جدول 

داده  های شکاف تولید توسط خود متغیر توضیحدرصد نوسان 99طوری که در این دوره در دوره اول است به

دهندگی دهندگی خود متغیر کاسته شده و به درصد توضیحهای بعدی از درصد توضیحشده است. در دوره

های میانی و پایانی حجم پول، نرخ ارز، درآمدهای نفتی، که در دورهطوریشود. بهسایر متغیرها افزوده می

اند. به ی شکاف تولید را بر عهده داشتههادهندگی نوسانترتیب توضیحصادرات غیر نفتی، اشتغال و تورم به

ای برای خروج اقتصاد از رکود را داشته تواند نقش عمدههای پولی و ارزی مؤثر و کارا میعبارتی سیاست

دهد که بعد از خود حجم پول، نرخ ارز پ( هم نشان می۵باشند. نتایج مربوط به تجزیه واریانس پول )جدول 

دهنده این واقعیت است که بانک مرکزی و این نشان ی حجم پول داشته استهابیشترین نقش را در نوسان

های نرخ ارز نیز در تغییر حجم باید تغییرهای نرخ ارز را نیز در تابع واکنش خود لحاظ نموده و به نوسان

دهندگی خود متغیر حجم پول کاسته شده و به های بعدی از درصد توضیحپول واکنش نشان دهد. در دوره

شود. در دوره میانی، متغیرهای حجم پول، شکاف تولید، نرخ ارز، درآمدهای نفتی، تورم، ایرین افزوده میس

اند، های حجم پول داشتهترتیب بیش ترین نقش را در توضیح دهندگی نوساناشتغال و صادرات غیر نفتی به
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. در بلندمدت هم متغیرهای دهندگی اشتغال و صادرات غیر نفتی به نسبت اندک استاگر چه سهم توضیح

دهندگی حجم پول، شکاف تولید، نرخ ارز، درآمدهای نفتی، اشتغال و تورم بیشترین سهم را در توضیح

 اند. های حجم پول داشتهنوسان

درصد  ۲1/۱۲پ( حاکی از آن است که در دوره اول ۱های تورم )جدول در نهایت نتایج مربوط به نوسان

زایی بالای تورم دارد و این که نرخ شود که نشان از درونوسیله نرخ ارز توضیح داده میهای تورم بهنوسان

ارز در این دوره اثر تورمی بالایی داشته است. در دوره اول بعد از نرخ ارز، تورم، شکاف تولید و حجم پول 

زایی تورم کاسته شده نمدت از درو اند. در میانهای تورم داشتهدهندگی نوسانبیشترین نقش را در توضیح

درصد بیشترین نقش را دارد. در بلندمدت)دوره پایانی( از میان  19/9۲ولی همچنان بعد از تورم، نرخ ارز با 

دهندگی تورم دارا است که نشان از دهنده تورم، اشتغال بیشترین نقش را در توضیحتمامی متغیرهای توضیح

 ر است. هم پیوستگی رکود و تورم در اقتصاد کشو به
 

 گیري نتیجه -۳

برد که نکته حائز اهمیت این است که اقتصاد ایران از هر دو پدیده تورم مزمن و رکود عمیق رنج می

بیشتر تحت تأثیر رفتار متغیرهای بنیانی اقتصاد کلان بوده است. نرخ بالای تورم در ادوار مختلف و عوامل 

های پیشنهادی دولت زا نیز بوده است سیاسترکودی بحرانساز شرایط ی آن، زمینهدهندهساختاری تشکیل

وکار، اصلاح نظام بانکی، ایجاد تعادل در بازار ارز از  های اقتصادی از جمله بهبود تولید و کسببر پایه سیاست

گذاری خارجی و تأمین مالی آن سازی نرخ ارز، ارتقاء سطح اشتغال، کنترل تورم، جذب سرمایهطریق یکسان

ها آثار متفاوتی را های اقتصادی قرار داشته است. در عمل اجرای هر یک از این سیاستهایت آزادسازیو درن

ها به صورت ترکیبی چه انسجام در اجرای سیاستکند. چنانمدت و بلندمدت ایجاد میمدت، میاندر کوتاه
های رسیدن به اهداف سیاستنگر باشند، اقتصاد را از وجود نداشته باشد و دولت و مقام اقتصادی جزئی

 سازند. پیشنهادی محروم می

های اند که اتخاذ و اجرای سیاست مناسب ارزی، بر خلاف ایجاد تکانهنتایج تجربی این مطالعه نشان داده

های متغیرهای الگو شده و اقتصاد کشور را به شرایط مدت، در بلندمدت منجر به میرایی در نوسانکوتاه

های نفتی نوسان در اشتغال و شکاف تولید را حتی در بلندمدت هم دهد. در مقابل تکانهبهینه سوق می

چه اهمیت دارد کیفیت سیاست اقتصادی است که باید از ابزار مؤثری و بنابراین آن سازد؛پذیر میامکان

بزاری پویا در سازی نرخ ارز و تعیین رژیم شناور ارزی، ارسد یکسانکارآمدی برخوردار باشد. به نظر می

 اجرای سیاست ارزی باشد.
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 منابعفهرست 

(، اثر سیاست مالی بر متغیرهای ۱9۳1ابونوری، اسمعیل، سعید کریمی پتانلار و محمد رضا مردانی ) (۱

کلان اقتصاد ایران، رهیافت خودرگرسیونی برداری، پژوهشنامه اقتصادی، پاییز، سال دهم شماره سوم، 

۱19-۱۱1. 

 صادرات بر واقعی مؤثر ارز نرخ اثر (، بررسی۱99۱ابوالقاسم، شهرام آرین مهر و حامد شهرکی )برقندان،  (۲

اول،  زمستان، سال و ریزی، پاییز برنامه و توسعه اقتصاد تخصصی  -علمی ایران، دوفصلنامه کشمش
 دوم. شماره

(، شناسایی علل ۱99۲خانی قریه گپی، نوشین، سحابی، بهرام، فیروزه عزیزی و مجید صباغ کرمانی ) (9
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 پیوست

 پ(: آزمون تعیین وقفه بهینه الگو1جدول )
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: OILREV GAP EX INF M NOIL L 
Exogenous variables: C                                             Date: 09/21/14   Time: 15:29 
Sample: 1370Q1 1391Q4                                              Included observations: 81 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 437.9360 NA 5.64e-14 -10.64039 -10.43347 -10.55737 

1 1144.706 1273.932 5.01e-21 -26.88164 -25.22622 -26.21746 

2 1307.740 265.6846 3.08e-22 -29.69728 -26.59337* -28.45195* 

3 1347.084 57.31642 4.18e-22 -29.45887 -24.90646 -27.63239 

4 1389.698 54.71392 5.60e-22 -29.30119 -23.30028 -26.89355 

5 1480.702 101.1151* 2.51e-22 -30.33831 -22.88891 -27.34952 

6 1545.068 60.39308 2.51e-22 -30.71773 -21.81984 -27.14778 

7 1621.899 58.80911 2.30e-22* -31.40492* -21.05853 -27.25381 
* indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final prediction error                                   AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion                                 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 های پژوهشمنبع: یافته

http://www.noormags.com/view/fa/creator/13444
http://www.noormags.com/view/fa/creator/149291
http://www.noormags.com/view/fa/magazine/95
http://www.cbi.ir/
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 VARپ(: نتایج آزمون ثبات الگوي 1نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 هاي صادرات غیر نفتیپ(: منبع نوسان2جدول )

Period S.E. 
درامدهاي 

 نفتی
 حجم پول تورم نرخ ارز شكاف تولید

صادرات غیر 

 نفتی
 اشتغال

1 0.241522 0.390811 1.881566 9.446045 13.26066 0.000000 6.643139 68.37778 

2 0.247247 0.592347 2.431817 11.11677 15.61072 0.205194 3.131086 66.91207 

3 0.251658 1.652664 2.798796 12.22094 17.90474 0.341162 1.695170 63.38653 

4 0.255072 2.640956 3.086227 12.56504 20.70958 0.467000 1.063965 59.46723 

5 0.256334 3.369615 3.189275 12.40364 23.88183 0.561111 0.773842 55.82069 

6 0.257192 3.797793 3.244484 11.88278 27.19377 0.711044 0.644713 52.52541 

7 0.257736 3.991370 3.336630 11.24543 30.42886 0.898824 0.591806 49.50707 

8 0.258423 4.007465 3.503087 10.58690 33.44886 1.152333 0.572211 46.72915 

9 0.258875 3.920011 3.686489 9.978302 36.18836 1.476373 0.564594 44.18587 

10 0.259370 3.765335 3.887871 9.425256 38.60217 1.919331 0.558275 41.84176 

11 0.259742 3.575479 4.131317 8.940083 40.66946 2.465707 0.550314 39.66764 

12 0.260298 3.372110 4.425249 8.512740 42.39245 3.110428 0.540973 37.64605 

13 0.260685 3.174996 4.728846 8.137419 43.80479 3.840372 0.531092 35.78249 

14 0.261038 2.992841 5.029613 7.799104 44.92191 4.670859 0.520697 34.06498 

15 0.261383 2.832359 5.340070 7.492507 45.76285 5.573095 0.510190 32.48893 

16 0.261905 2.698425 5.662949 7.211373 46.35006 6.523040 0.500035 31.05412 

17 0.262281 2.594508 5.971407 6.953387 46.71813 7.503252 0.490444 29.76887 

18 0.262587 2.522048 6.255476 6.714236 46.88227 8.516209 0.481081 28.62867 

19 0.262936 2.482099 6.525233 6.493417 46.85961 9.537218 0.471837 27.63059 

20 0.263428 2.475002 6.783761 6.290916 46.67180 10.54351 0.462783 26.77223 

Factorization: Structural 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 هاي اشتغالپ(: منبع نوسان3جدول )

Period S.E. 
درامدهاي 

 نفتی
 حجم پول تورم نرخ ارز شكاف تولید

صادرات غیر 

 نفتی
 اشتغال

1 0.241522 0.484387 0.000000 13.11417 86.40144 0.000000 0.000000 1.06E-05 
2 0.247247 0.164831 0.437222 12.49041 86.49816 0.226750 0.000407 0.182217 
3 0.251658 0.210311 1.252977 11.09862 85.49200 1.502344 0.001398 0.442354 
4 0.255072 0.443458 2.166122 9.308057 83.52165 3.886971 0.013082 0.660657 
5 0.256334 0.755883 3.493619 7.565532 80.08042 7.297817 0.036985 0.769742 
6 0.257192 1.058979 5.091817 6.115124 76.06763 10.83752 0.057816 0.771113 
7 0.257736 1.331033 6.545928 5.044946 71.90333 14.40853 0.066701 0.699535 
8 0.258423 1.568567 7.640617 4.286624 67.97696 17.85851 0.065742 0.602978 
9 0.258875 1.805152 8.591398 3.731690 64.21335 21.06825 0.059751 0.530412 
10 0.259370 2.049110 9.466786 3.317923 60.80961 23.77816 0.053148 0.525266 
11 0.259742 2.306335 10.14945 3.000406 57.76547 26.11575 0.048896 0.613692 
12 0.260298 2.579799 10.59614 2.756263 55.02324 28.18738 0.047166 0.810016 
13 0.260685 2.883301 10.93783 2.571668 52.44134 30.00254 0.046740 1.116586 
14 0.261038 3.216365 11.23942 2.441030 50.03465 31.49588 0.046957 1.525702 
15 0.261383 3.571611 11.45011 2.362600 47.79788 32.74872 0.047178 2.021908 
16 0.261905 3.941251 11.54655 2.333063 45.71008 33.83303 0.046760 2.589275 
17 0.262281 4.326015 11.59193 2.345314 43.73375 34.74838 0.045608 3.209010 
18 0.262587 4.720120 11.62313 2.390225 41.89648 35.46381 0.044114 3.862124 
19 0.262936 5.113154 11.61272 2.465254 40.21512 36.02163 0.042509 4.529615 
20 0.263428 5.496963 11.54650 2.567283 38.68742 36.46514 0.040905 5.195792 

Factorization: Structural 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 پ(: تجزیه واریانس شكاف تولید۴جدول )

Period S.E. 
درامدهاي 

 نفتی
 حجم پول تورم نرخ ارز تولید شكاف

صادرات غیر 

 نفتی
 اشتغال

1 0.241522 0.841445 99.13445 0.024105 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 
2 0.247247 1.863220 78.07120 2.176969 0.067111 17.67497 0.120235 0.026290 
3 0.251658 1.244043 71.54322 3.086612 0.077015 23.89940 0.128452 0.021258 
4 0.255072 1.243449 70.83277 3.143905 0.083235 24.34624 0.253458 0.096945 
5 0.256334 1.615859 76.54746 2.492249 0.065875 18.98699 0.199870 0.091696 
6 0.257192 1.761129 73.08339 2.747919 0.066581 21.96820 0.284136 0.088650 
7 0.257736 1.564199 72.64461 2.896814 0.061476 22.50365 0.251521 0.077729 
8 0.258423 1.572466 72.12845 2.875565 0.067055 22.93040 0.293903 0.132164 
9 0.258875 1.669102 74.35041 2.627462 0.063123 20.88247 0.267176 0.140257 
10 0.259370 1.704878 73.05304 2.669124 0.062499 22.06585 0.307027 0.137586 
11 0.259742 1.615349 73.29217 2.728516 0.058440 21.88640 0.288179 0.130950 
12 0.260298 1.628966 72.88241 2.720810 0.064995 22.22204 0.313633 0.167147 
13 0.260685 1.671229 73.93127 2.603250 0.066864 21.25469 0.297602 0.175094 
14 0.261038 1.680095 73.31579 2.610998 0.066427 21.83569 0.317106 0.173895 
15 0.261383 1.633648 73.61235 2.630456 0.064148 21.58385 0.306039 0.169508 
16 0.261905 1.645347 73.30955 2.630957 0.072600 21.82728 0.322516 0.191746 
17 0.262281 1.665258 73.85477 2.570185 0.077988 21.32213 0.312684 0.196987 
18 0.262587 1.667559 73.51422 2.571073 0.079007 21.64831 0.323529 0.196295 
19 0.262936 1.642659 73.76393 2.575760 0.078740 21.42930 0.316608 0.193005 
20 0.263428 1.650423 73.55686 2.579187 0.087472 21.59344 0.327071 0.205551 

Factorization: Structural 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 پ(: تجزیه واریانس حجم پول۵جدول )

Period S.E. 
درامدهاي 

 نفتی
 حجم پول تورم نرخ ارز شكاف تولید

صادرات غیر 

 نفتی
 اشتغال

1 0.241522 5.602174 3.320490 15.91388 0.085851 75.07761 0.000000 0.000000 
2 0.247247 7.983144 4.831013 15.27078 0.556436 71.24446 0.065595 0.048573 
3 0.251658 10.58125 17.47179 13.53943 0.741503 57.52867 0.108774 0.028591 
4 0.255072 11.45355 16.99262 13.76236 1.292617 56.24245 0.210808 0.045594 
5 0.256334 11.55009 13.62317 14.59716 1.471786 58.50590 0.166017 0.085872 
6 0.257192 12.17791 13.77477 14.47381 1.921864 57.35672 0.156364 0.138565 
7 0.257736 12.59004 16.98070 14.02369 2.028056 53.97052 0.138012 0.268984 
8 0.258423 12.91634 16.72383 14.17080 2.282036 53.23087 0.149634 0.526492 
9 0.258875 12.79770 15.33104 14.51754 2.287483 54.10389 0.135696 0.826652 
10 0.259370 12.94464 15.41441 14.42980 2.369479 53.53005 0.129480 1.182141 
11 0.259742 12.96272 17.01700 14.13088 2.301002 51.83669 0.123527 1.628188 
12 0.260298 13.00031 16.88024 14.14107 2.294523 51.27705 0.130746 2.276062 
13 0.260685 12.79522 16.12058 14.19451 2.193489 51.63621 0.124884 2.935105 
14 0.261038 12.69844 16.20013 14.01102 2.116455 51.20782 0.120805 3.645327 
15 0.261383 12.53093 17.19192 13.67841 2.008934 50.06114 0.120139 4.408530 
16 0.261905 12.39514 17.10937 13.53097 1.958367 49.51446 0.127447 5.364247 
17 0.262281 12.13057 16.60064 13.38021 1.902844 49.58313 0.125628 6.276979 
18 0.262587 11.90447 16.66327 13.09407 1.876593 49.15835 0.123570 7.179675 
19 0.262936 11.64644 17.32816 12.71810 1.878325 48.22744 0.126003 8.075519 
20 0.263428 11.41949 17.26878 12.46142 1.950701 47.66778 0.133971 9.097864 

Factorization: Structural 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 هاي تورمپ(: منبع نوسان۱جدول )

Period S.E. 
درامدهاي 

 نفتی
 حجم پول تورم نرخ ارز شكاف تولید

صادرات غیر 

 نفتی
 اشتغال

1 0.241522 0.619879 13.15087 62.27456 17.16953 6.785163 0.000000 0.000000 
2 0.247247 2.902290 8.235569 63.46807 22.98787 2.335775 0.006295 0.064125 
3 0.251658 5.115586 4.935774 58.03352 30.24406 1.599468 0.003748 0.067850 
4 0.255072 6.625399 3.486353 52.33371 36.25962 1.221890 0.006977 0.066050 
5 0.256334 6.871207 3.042086 47.30232 41.47077 1.022238 0.029953 0.261422 
6 0.257192 6.933447 2.756334 43.30336 45.27033 0.902621 0.085052 0.748858 
7 0.257736 6.862648 2.386982 39.81410 48.41410 0.784948 0.124992 1.612232 
8 0.258423 6.634909 2.193734 36.94100 50.34890 0.762834 0.133015 2.985607 
9 0.258875 6.228031 2.057749 34.63378 51.26995 0.785320 0.130029 4.895141 
10 0.259370 5.843209 1.978294 32.79390 51.26344 0.729919 0.127003 7.264233 
11 0.259742 5.497448 1.859027 31.09945 50.59501 0.747548 0.120465 10.08105 
12 0.260298 5.166779 1.805257 29.49147 49.20843 0.853470 0.113313 13.36128 
13 0.260685 4.873102 1.706144 28.00191 47.35071 0.932180 0.108796 17.02716 
14 0.261038 4.620076 1.618519 26.62377 45.22005 0.904441 0.104435 20.90871 
15 0.261383 4.392564 1.583892 25.23667 42.91880 0.896375 0.101854 24.86985 
16 0.261905 4.189966 1.622579 23.83700 40.51576 0.908004 0.104033 28.82265 
17 0.262281 4.038952 1.556695 22.49972 38.22340 0.881568 0.108675 32.69099 
18 0.262587 3.904581 1.496011 21.22590 36.12151 0.832474 0.111540 36.30798 
19 0.262936 3.767410 1.578743 19.98765 34.22057 0.786722 0.115589 39.54331 
20 0.263428 3.639162 1.747768 18.79988 32.56569 0.742649 0.124146 42.38070 

Factorization: Structural 

 های پژوهشمنبع: یافته
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