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 چىیسُ

ثط یىسیگط، زض ضقس ٍ تَؾقِ پبیساض هَحطًس. ثرشف ذشسهبب ثشِ فٌشَاى یىشی اظ ثرشف ّشبی هْشن          ثرف ّبی هرتلف التهبزی ثب تبحیط هتمبثل
اظ ارعاء تكىیل زٌّسُ ثرف ذسهبب، نٌقت ثیوِ ثِ فٌَاى پكتَاًِ هبلی ٍ ضٍاًشی  التهبزی، ؾْن لبثل تَرْی زض تَلیس ًبذبلم هلی زاضز. یىی 

هی ثبقس. ًعزیه ثِ یه لطى اظ آغبظ فقبلیت ّبی ثیوِ ای زض ایطاى هی گصضز. زض ایي هسب نٌقت ثیوِ فطاظ ٍ ًكیت ّبی ظیبزی ضا عشی وشطزُ   
 ًىطزُ ٍ ًمف هَضز اًتؾبضـ ضا زض ًؾبم التهبزی وكَض ایفب ًىطزُ اؾت. اؾت ٍ ٌَّظ ربیگبُ ٍالقی ذَز ضا زض ثیي الكبض هرتلف ربهقِ پیسا

ویشت ٍ تشبحیط گشصاضی هتهیطّشبیی ّو شَى      ضزقسُ اؾت.ثسیي تطتیت هیعاى اّ بّی ثبظضگبًی زض ایطاى ثطآٍ زضآهشس   زض ایي پػٍّف تبثـ تمبضبی اؾتبًی ثیوِ 
اَزی ٍ ذؿبضب پطزاذتی ثط ت ، حك ثیوِ، ًطخ تَضم، ًطخ ثبؾ شساظُ گیشطی هشی   ؾطاًِ بٌؾبیی ٍ اً بْی وكَض ًیع ق بّی ثبظضگبًی زض اؾتبً ًوشبیین. ثشطای   مبضبی ثیوِ 

بْی وكَض ٍ للوطٍ ظهشبًی تحمیشك   بّ( اؾتفبزُ قسُ اؾت. للوطٍ تحمیك اظ لحبػ هىبًی قبهل اؾتبً  – 1386زٍضُ  ایي هٌؾَض اظ ضٍـ التهبزؾٌزی )تلفیك زازُ 
 ثبقس.هی 1380

ایي تحمیك ًكبى هی زّس وِ ثیي زضآهس ؾطاًِ ٍ تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب ضاثغِ هخجشت ٍ هقٌشی زاضی   اؾبؾی تطیي یبفتِ ّبی 
زضنس افعایف هی یبثس. ثیي ذؿبضب پطزاذتی ٍ تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگشبًی   18/0ٍرَز زاضز ٍ ثب افعایف یه زضنس زضآهس ؾطاًِ، تمبضبی ثیوِ 

زضنس افعایف هی یبثشس.   7/0زاضی ٍرَز زاضز ٍ اگط هیعاى ذؿبضب پطزاذتی یه زضنس افعایف یبثس، تمبضبی ثیوِ  زض اؾتبًْب ضاثغِ هخجت ٍ هقٌی
ِ حك ثیوِ پطزاذتی ٍ تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب ثب یىسیگط ضاثغِ هقٌی زاض ٍ هٌفی زاضًس، ثقجبضتی اگط یشه زضنشس ؾشطاًِ حشك ثیوش     

 زضنس وبّف هی یبثس. 54/0ایف یبثس تمبضب ثطای ثیوِ پطزاذتی ثطای ّط ثیوِ ًبهِ افع
  ثیوِ ّبی ثبظضگبًی، حك ثیوِ، ذؿبضب پطزاذتی.: ولیسی ٍاغگبى
  JEL :C30 ،C33 ،G30ثٌسی عجمِ
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 ش همسهِ:1

ا نشقٌت  زض زِّ اذیط، زض رَاهـ ٍ وكَضّبی تَؾقِ یبفتِ تحمیمبب ٍؾیقی زض چگًَگی تَؾقِ ثبظاض نٌقت ثیوِ نَضب گطفتِ اؾت، ظیشط 

     ٍ  ثیوِ ثب تَرِ ثِ ذبنیت انلی آى یقٌی اًتمبل ضیؿه هی تَاًس تبحیطاب غیط لبثل اًىبضی ثط تَؾقِ ثبظاضّشبی زاذلشی ٍ ثشیي الوللشی ثگشصاضز 

س ثَز. اهطٍظُ نٌقت ثیوِ، ثَیػُ  ثیوِ ّبی ثبظضگبًی فلاٍُ ثط فولىطز انشلی   ثؿظ ٍ گؿتطـ ایي ثرف ظیطثٌبی تَؾقِ ثركْبی زیگط ذَاّ

ّوبًب پطزاذت ثِ هَلـ ذؿبضب ثط حؿت ًَؿ ثیوِ ًبهِ زض قطایظ ثطٍظ حبزحِ هی ثبقس، تبحیط گؿتطزُ ای زض روـ آٍضی هٌبثـ هشبلی ٍ پشؽ    وِ

اًساظّبی هطزم ٍ قطوتْب زض وٌبض قجىِ ثبًىی ٍ هبلی وكَض زاضز. ّو ٌیي ثیوِ ٍ هتهیطّبی ولاى التهبزی ثط یىشسیگط هَحطًشس ٍ تهشویوبب    

 زّشس تحت تأحیط لطاض هشی ی ثط ثیوِ تبحیط هؿتمین هی گصاضز ٍ هی تَاًس ضقس آى ضا تحت تبحیط لطاض زّس. الجتِ آً ِ نٌقت ثیوِ ضا ولاى التهبز

تٌْب هتهیطّبی التهبزی ًیؿت ثلىِ هتهیطّبی فطٌّگی، ارتوبفی، ؾیبؾی ٍ لبًًَی ًیع ثط آى تبحیط هشی گشصاضز. زض زًیشبی اهشطٍظ ثیوشِ ّشبی       

ظ اثعاضّبی هْن التهبزی ثِ قوبض ضفتِ ٍ اؾتفبزُ ّبی هتقسزی اظ آى ثِ فول هی آیس ثِ عَضیىِ قطوت ّبی ثیوِ ثشِ فٌشَاى   ثبظضگبًی یىی ا

لغجْبی ؾطهبیِ گصاضی زض رْبى هحؿَة هی قًَس. الجبل ثرف افؾوی اظ پؽ اًساظّبی هطزم ٍ ٍرشَُ هشبلی هَؾؿشبب ٍ قشطوت ّشب زض      

لاـ هسیطاى ثیوِ زض رْت رصة ٍ ّسایت ایي هٌبثـ هبلی ثِ ؾوت ثبظاضّبی هبلی لبثل تبهل هی ثبقشس.  ظهیٌِ ثیوِ ّبی ثبظضگبًی ٍ انطاض ٍ ت

ثِ عَضی وِ قطوت ّبی ثیوِ ثِ ٍیػُ ثیوِ ّبی ثبظضگبًی اظ عطیك رصة پَل ّبی زض زؾت هطزم ٍ ٍرَُ هبلی هَؾؿبب ٍ قطوت ّب ٍ ثشِ  

لَس ٍ ثْجَز هتهیط ّبی التهبزی هٌزط ثِ ضقس ٍ تَؾقِ التهبزی ٍ اضتمبی قبذم ّشبی ضفشبُ ارتوشبفی    وبض گیطی آى زض ؾطهبیِ گصاضیْبی ه

ضّشب ثشب   هی گطزًس. لصا انلاح ٍ تهییط ًمف ًبچیع ٍ ون احط ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض ثبظاضّبی هبلی ثب تَرِ ثِ گؿتطـ ضٍظ افعٍى ٍ تَؾقِ ایي ثبظا

لٍتی ضطٍضتی اؾبؾی ثطای نٌقت ثیوشِ وكشَضهبى ثشِ     لبًَى اؾبؾی ٍ ٍاگصاضی ؾْبم 44فٌبیت ثِ ارطائی قسى انل  قطوت ّبی تَاًوٌس ز

لٍت ثب ٍضـ لَاًیي ٍ قطوت ّبی ثیوِ ثب فطضِ هحهَلاب هشَضز ًیشبظ هشطزم هشی      قوبض هی ضٍز. ثٌبثطایي ایي گًَِ هی تَاى ثیبى ًوَز وِ ز

عایف نحیح فطضِ ذسهبب ٍ هحهَلاب هتٌَؿ ثیوِ ثبقس ثبفشج  تَاًٌس ثبفج افعایف تمبضبی ذطیس ثیوِ قًَس ٍ یمیٌبً افعایف تمبضب اگط ثب اف

س قس. ثرف ثیوِ اگط تَؾقِ یبثس فلاٍُ ثط وبّف ذغط ٍ افعایف ضًٍك زض ثرف ّبی نشٌقت، وكشبٍضظی،    ضقس ٍ قىَفبیی ایي ثرف ذَاّ

. ثٌبثطایي ثْجشَز  قَزتَؾقِ التهبزی وكَض  .. ذَز ًیع هی تَاًس ثِ فٌَاى یه ؾطهبیِ گصاض ٍاضز ثبظاض قسُ ٍ هٌزط ثِ ضقس ٍ.ذسهبب، ارتوبفی،

ٍضـ التهبزی ٍ تَؾقِ نٌقت ثیوِ یه وكَض لاظم ٍ هلعٍم یىسیگطًس، چطا وِ افعایف ؾغح تَؾقِ التهبزی یشه وكشَض هَرشت افشعایف     

ثیوشِ ای ثشِ ثْجشَز     هجبزلاب ٍ تطلی ؾغح ظًسگی ٍ ؾطهبیِ گصاضی قسُ ٍ ثِ زًجبل آى، ثیوِ ًیع پیكطفت هی وٌس. هتمبثلاً گؿتطـ ذشسهبب 

ویت هَضَؿ وِ زض ثشبلا شوشط    ٍضـ هقیكتی افطاز، حفؼ ؾطهبیِ ّبی هلی ٍ تزْیع هٌبثـ ؾطهبیِ گصاضی ووه هی وٌس. ثٌبثطایي ثب تَرِ ثِ اّ

س اظ قس ثبیس فَاهل هَحط ثط تَؾقِ ٍ گؿتطـ نٌقت  ثیوِ ثبلاذم ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض ایطاى ثطضؾی ٍ هكرم قَز ٍ ایي هْن هشی تَاًش  

 عطیك تحمیمبب ٍ هغبلقبب وبفی زض ایي ظهیٌِ تحمك پیسا وٌس.

زض ایي تحمیك فَاهل ٍ هتهیطّبی )ثِ ٍیػُ هتهیطّبی التهبزی( هَحط ثط تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْبی وكَض قٌبؾشبیی  

)تلفیشك زازُ ّشب(    Panel Dataالتهشبز ؾشٌزی   قسُ ٍ ثب ثطآٍضز تبثـ تمبضبی اؾتبًی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض ایطاى ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ 

 هیعاى اّویت ٍ تبحیطگصاضی ّط یه اظ هتهیطّب زض هیعاى تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی تقییي قسُ اؾت.

 ّبی تحمیك:ش ؾَالاب ٍ فطضی2ِ

 ثبقٌس:ثِ نَضب ظیط هیآًْبؾت ؾَالاتی وِ ایي تحمیك ثِ زًجبل پبؾرگَئی ثِ 

 زاضی ٍرَز زاضز؟ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هخجت ٍ هقٌیبضبی ثیوِآیب ثیي زضآهس ؾطاًِ ٍ تم -

 ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هٌفی ٍرَز زاضز؟آیب ثیي حك ثیوِ )لیوت( ٍ تمبضبی ثیوِ -



 ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هخجتی ٍرَز زاضز؟آیب ثیي ذؿبضب پطزاذتی ٍ تمبضبی ثیوِ -

 زض ایي تحمیك هَضز ثطضؾی لطاض ذَاّس گطفت فجبضتٌس اظ:اهب فطضیبتی وِ 

 زاضی ٍرَز زاضز.ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هخجت ٍ هقٌیثیي زضآهس ؾطاًِ ٍ تمبضبی ثیوِ -

 ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هٌفی ٍرَز زاضز.ثیي حك ثیوِ )لیوت( ٍ تمبضبی ثیوِ -

 زاضی ٍرَز زاضز.ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب اضتجبط هخجت ٍ هقٌیوِثیي ذؿبضب پطزاذتی ٍ تمبضبی ثی -

 ش هجبًی ًؾطی:3

هجٌبی ًؾطی تحمیك تجییي تبثـ تمبضبؾت ٍ یه تبثـ تمبضبی ذغی هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ ٍ هقبزلِ ؾشبذتبضی ثشطاظـ قشسُ اؾشت. زض     

ی قًَس. زض ایي تحمیك هتهیطّبی هطثَعِ لحبػ قسُ اًس. ثشِ عشَضی   هقبزلاب ؾبذتبضی هتهیطّبی هطؾَم ثِ لحبػ تئَضیه زض تبثـ اؾتفبزُ ه

وِ زض تبثـ تمبضبی ثطاظـ قسُ حك ثیوِ )لیوت( ربًكیي لیوت، زضآهس ؾطاًِ ربًكیي زضآهس، ًشطخ تشَضم ربًكشیي اًتؾشبضاب تشَضهی ٍ ًشطخ       

 ثبؾَازی ٍ ذؿبضب پطزاذتی ربًكیي ؾبیط فَاهل هَحط ثط تمبضب قسُ اًس.

هبزی، تئَضی ضفتبض ههطف وٌٌسُ ثِ فٌَاى یه ًؾطیِ پبیِ هغطح هی ثبقس. هسل تمبضبی فطز ثطای ثیوشِ، ثشط اؾشبؼ    زض ًؾطیبب الت

اؾت ٍ اٍ تطزیس زاضز وِ آیب ذشبًَازُ،   Woحساوخط ؾبظی هغلَثیت هَضز اًتؾبض ثٌب قسُ اؾت. فطو وٌیس وِ حطٍب قرم زض حبل حبضط 

ذَاّشس ثشَز،    Woیب ذیط؟ اگط اٍ اهَال ذَز ضا ثیوِ ًىٌس زض نَضب فسم ٍلَؿ حبزحِ ای حشطٍتف   اتَهجیل ٍ یب ؾبیط اهَال ذَز ضا ثیوِ وٌس

هیعاى ذؿبضب اؾت. اگط اهَال ذشَز ضا زض همبثشل ذؿشبضب ثیوشِ      Lذَاّس قس وِ زض آى  W1=(Wo-L)ٍلی زض نَضب حبزحِ حطٍب اٍ 

زٌّسُ حك ثیوِ پطزاذتی ثِ قطوت ّبی ثیوشِ اؾشت. زض ًتیزشِ    ًكبى  dذَاّس زاقت وِ زض آى  Wo-dوٌس، زض ایي نَضب حطٍتی ثطاثط 

ضٍثطٍ ّؿتیس. ضٍقي اؾت وشِ ایشي    Wo-dیب  Woلغقی ٍ چكن اًساظ ًبهغوئي ؾغح حطٍب  Wo-dقوب ثب ٍضقیت اًتربة ثیي حطٍب 

ایشي ؾشغَح    ٍ ّو ٌشیي هغلَثیشت ّشبی حبنشل اظ     Wo – L  ٍWoاًتربة تب حسٍزی تحت تبحیط احتوبلاب هتٌبؽط ثب ؾغَح حشطٍب  

احتوبل ٍلَؿ حبزحِ ضا ًكبى هی زّس،  Pضا هتوبیع وطزُ این.  S1  ٍS2هرتلف حطٍب هی ثبقس. زض ایي ضاؾتب زٍ ٍضقیت هرتلف ثِ تطتیت 

ثبقس،  i(i=1,2)ًكبى زٌّسُ ؾغح حطٍب زض ٍضقیت  W(Si)ثیبًگط احتوبل فسم ٍلَؿ حبزحِ اؾت. اگط فطو وٌین وِ  (P-1)اظ ایي ضٍ 

 si(i=1,2)ذَاّس ثَز ٍلی هیعاى حشطٍب ثشِ ٍضشقیت     U=U(W)فت وِ فطز اظ حطٍب ذَز هغلَثیت وؿت هی وٌس ثٌبثطایي هی تَاى گ

 ثؿتگی زاضز، لصا یه تبثـ تهوین گیطی ولی ثِ فٌَاى یه انل پصیطفتِ هی قَز:

(1)                                                        V= V[W(S1), W(S2), P, (1-P)]  

ثطای ثِ زؾت آٍضزى ًتبیذ هكرم تط، پػٍّكگطاى تبثـ تهوین گیطی ذبنی ضا ثط اؾبؼ فطضشیِ هغلَثیشت هشَضز اًتؾشبض، وشِ      

( ثؿظ یبفتِ اؾت زض ًؾط هی گیطًس. اگط تبثـ هغلَثیت ثیبًگط هزوَفِ ای اظ انشَل هَضشَفِ   1994تَؾظ ٍى ًَیوي ٍ هَضگٌؿتطى )

 ثِ قىل اضظـ اًتؾبضی )اهیس ضیبضی( زض هی آیس اظ ایي ضٍثبقس زض ایي نَضب تبثـ تهوین گیطی 

(2 )                  V[W(S1) , W(S2) , P , (1-P)] = PU[W(S1)] + (1-P) U[W(S2)]  

ثطای ّط هزوَفِ اظ ًتبیذ ًبهغوئي، هب نطفبً هغلَثیت اًتؾبضی ضا اضظیبثی وطزُ ٍ حبلتی ضا اًتربة هی وٌین وشِ زاضای ثشبلاتطیي   

اًتؾبضی اؾت. زض هَضز حبلت هغوئي هكىلی ٍرَز ًساضز ظیطا وِ ؾغح هغلَثیت هَضز اًتؾبض نطفبً ثطاثشط ثشب هغلَثیشت هیشعاى      اضظـ

ثٌشبثطایي ثشیي ًتشبیذ هغوشئي ٍ      ،E[U(W*)] = U(W*)حطٍب لغقی فطز ثبقس پشؽ زاضیشن    *Wحطٍب هفطٍو اؾت. یقٌی اگط 

اؾشت،   W(S2)  ٍW(S1)، تشبثـ تهشوین فمشظ زاضای هتهیطّشبی     pبل هفطٍو ًبهغوئي هی تَاى اًتربة وطز. حبل ثطای یه احتو

زض  ثغَضیىِ هی تَاًین هزوَفِ ای اظ هٌحٌی ّبی ثی تفبٍتی ضا زض فضبی زٍ ثقسی ضؾن وٌین وِ هٌقىؽ وٌٌسُ اًتربة فشطز ثبقشس.  



ذَاًسُ هی قَز ٍ احتوبل ٍلَؿ  W1  ٍW2یت قطایظ ًباعویٌبًی زٍ حبلت هی تَاًس اتفبق ثیفتس وِ زاضایی فطز زض ایي زٍ حبلت ثِ تطت

ثی تفبٍب ثبقس، زض ایشي نشَضب    W1  ٍW2)حطٍب لغقی( ٍ تطویت  *Wاؾت وِ اگط فطزی ثیي اًتربة  P ٍ(1-P) آًْب ثِ تطتیت 

هی ثبقشس. ثشِ لحشبػ حبوویشت      (P-1)ثب احتوبل  U(W2)زاضای هغلَثیت  P  ٍW2ثب احتوبل  U(W1)زاضای هغلَثیت  W1حطٍب 

یظ ًباعویٌبًی هفَْم هغلَثیت ثِ قىلی وِ زض قطایظ اعویٌبى وبهل ٍرَز زاقت ًبضؾب ذَاّشس ثشَز، چشَى اهىشبى لحشبػ توشبم       قطا

تقطیشف  « تبثـ هغلَثیت اًتؾبضی»قطایظ هوىي زض آى ٍرَز ًساضز. لصا زض تزعیِ ٍ تحلیل ضفتبض ههطف وٌٌسُ زض قطایظ فسم اعویٌبى 

 هیبًگیي ٍظًی اظ هغلَثیت حبنل اظ ّط یه زض قطایظ هحتول الَلَؿ اؾت پؽ هی تَاى ًَقت:هی گطزز، قوبی ؾبزُ ایي تبثـ یه 

(3 )U(W*) = PU(W1) + (1-P)U(W2)                                                              

 ٍ زض ًتیزِ 

(4)                              )(
11

)(
)( 1

0

2 wU
p

p

p

wu
wu

�
�

�
� 

ثِ زؾت آٍضز وِ ثِ  (W1,W2)ضا هی تَاى ثِ زؾت آٍضز. ثٌبثطایي  هی تَاى یه تطویت  W2همساض  U(W2)ب زض اذتیبض زاقتي ث

ثیٌزبهس. ثطای هب ًطخ ًْبیی ربًكیٌی، ثب قیت هٌحٌی ثی تفبٍتی، اظ اّویشت ظیشبزی ثطذشَضزاض اؾشت.      *Wّوبى هغلَثیت حبنل اظ 

 ثٌبثطایي اظ قطط:

(5           )U(W*) = PU(W1) + (1-P)U(W2)                                                     

 زض ایي تبثـ هكتك هی گیطین وِ ًتیزِ حبنل هی قَز:

O= P (W1) dW1 + (1-P) U  (W2) dW2 

 اظ ایي ضٍ زاضین
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ّوبى عشَض وشِ لشجلاً گفتشِ قشس هشسل        .یقٌی قیت هٌحٌی اظ ثبلا ثِ پبییي وبّف هی یبثس وِ ًكبى زٌّسُ تحسة هٌحٌی اؾت

غلَثیت هَضز اًتؾبض، زض یه هسل ته زٍضُ ای ثٌشب قشسُ اؾشت. فشطزی ضا زض ًؾشط      تمبضبی فطز ثطای ثیوِ، ثط اؾبؼ حساوخط ؾبظی ه

)(هی ثبقس (L)هَارِ ثب ذغط ضیبلی هبلی  (P)وِ ثب احتوبل  (W)ثگیطیس ثب حطٍب اٍلیِ  WL� .   ِهغلَثیت هَضز اًتؾبض فشطز اظ ضاثغش

 شیل ثِ زؾت هی آیس:

(9          )                                                     Uo = PU(W-L) + (1-P) U (W)  

ضا ذطیساضی ًوبیس ٍ زض نَضب ٍلَؿ ظیبى غطاهت  d( لطاضزاز ثیوِ ای ثب حك ثیوِ 1ّوبًغَض وِ ثیبى قس ایي فطز زٍ اًتربة زاضز: 

نَضب ٍلَؿ ذؿبضب، قرهشبً توشبم ظیشبى ضا هتمجشل گشطزز. رْشت       ( السام ثِ ذطیس لطاضزاز ثیوِ ًٌوبیس ٍ زض 2زضیبفت زاضز ٍ یب ایٌىِ 

ؾبزگی ثحج فطو هی قَز لطاضزاز ثیوِ ثِ عَض وبهل توبم ظیبى ضا پَقف هی زّس ٍ تٌْب ایي لطاض ٍرَز زاضز، یب ثِ تقجیطی تمبضبی 

تبثـ هغلَثیت هَضز اًتؾشبض ٍی ثشِ    اؾت. چٌبً ِ فطز حبلت اٍل یقٌی ذطیس لطاضزاز ضا اًتربة ًوبیس« ّوِ یب ّیچ»ثیوِ یه تمبضبی 

 قىل شیل تقطیف هی قَز.



(10)                                                 U1= PU(W-d) + (1-P)U(W-d) = U(W-d) 

U1 ُهغلَثیت فطز ثیوِ قس ; 

d حك ثیوِ پطزاذتی ; 

ٍب ذَز ضا زاضز، هغلَثیشت هشَضز اًتؾشبض زض ضاثغشِ     ثطای فطزی وِ حساوخط وٌٌسُ هغلَثیت هَضز اًتؾبض اؾت ٍ لهس ثیوِ وطزى حط

( ووتط ثبقس. ٍاضح اؾت هغلَثیتی ضا وِ ایي فطز اظ ثیوشِ وشطزى حشطٍب ذشَز     9زض ضاثغِ ) U0( ًجبیؿتی اظ هغلَثیت هَضز اًتؾبض 10)

 ، وبّف هی یبثس ثٌبثطایي زاضین:(d)وؿت هی وٌس، ثِ اظای افعایف حك ثیوِ پطزاذتی 
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اظ ضاثغِ شیشل   (*d)ای وِ فطز حبضط ثِ پطزاذت آى اؾتهخجت اؾت. ثٌبثطایي حساوخط ثیوِ (W)وِ زض آى هغَثیت ًْبیی حطٍب 

 ثسؾت هی آیس:

(12 )                                               U(W – d*) = PU(W-L) + (1-P) U(W)  

ثِ هب هی گَیس وِ هغلَثیت حبنل اظ ثیوِ وبهل، ٍ یب ثِ فجبضتی هغلَثیت اظ ثیي ثطزى فسم اعویٌبى زض حشطٍب، ثطاثشط   ایي هقبزلِ 

اؾت ثب هیبًگیي ٍظًی هغلَثیت حبنل اظ ول حطٍب ٍ هغلَثیت ًبقی اظ حطٍب ذبلم پؽ اظ یه ظیبى هشبلی. لشصا هشی تشَاى چٌشیي      

وِ قسُ ووتط اظ هغلَثیت فطزی اؾت وِ ثیوِ ًكسُ ٍ حبزحشِ ای ًیشع ثشطایف ضخ ًشسازُ     اؾتٌجبط وطز وِ هغلَثیت هَضز اًتؾبض فطز ثی

 اؾت ٍ ثیف اظ هغلَثیت فطزی اؾت وِ ثیوِ ًكسُ اؾت ٍلی حبزحِ ای ثطای ٍی ضخ زازُ اؾت. لصا زاضین:

(13  )                                                               U(W)  U(W-d*) U(W-L) 

چَى هغلَثیت هَضز اًتؾبض ثٌب ثِ تقطیف هیبًگیي ٍظًی هغلَثیت فطز زض حبلت ٍلَؿ ذغط ٍ هغلَثیشت ٍی زض حبلشت فشسم ٍلشَؿ     

یي ثبقس. اظ عطفی هب ضفتبض فطز ضا قجیِ ضفتبض یه فطز ضیؿه گطیع زض ًؾشط هشی گیشطین، ثٌشبثطا     ذغط اؾت، ثٌبثطایي ثبیؿتی 

 ( ثِ ًتبیذ شیل ذَاّین ضؾیس:10ذَاّس ثَز. ثب فول زیفطاًؿیل گیطی اظ ضاثغِ ) 
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( هٌفی هی ثبقس ثٌبثطایي حبنط وؿط فسزی هخجت 13( هٌفی ٍ نَضب وؿط ّن ثٌب ثِ ضاثغِ )11زض فجبضب ثبلا هرطد ثٌب ثِ ضاثغِ )

ثَز. فجبضب فَق ثیبى هی وٌس وِ ثب افعایف احتوبل ٍلَؿ ذغط، حك ثیوِ ای وِ فطز حبضط ثِ پطزاذت آى اؾت افشعایف هشی   ذَاّس 

یبثس. ثِ تحمیك هی تَاى ًتیزِ هكبثْی ثطای زضن ضاثغِ ثیي ثعضگی ظیبى هبلی ًبقی اظ ٍلَؿ ذغط ٍ حك ثیوِ ای وِ فطز حبضط ثشِ  

 پطزاذت آى اؾت ثِ زؾت آٍضز.
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یقٌی حساوخط حك ثیوِ ای وِ یه حساوخط وٌٌسُ هغلَثیت هَضز اًتؾبض ثطای یه پَقف وبهل ثیوِ حبضط ثِ پطزاذت آى اؾت. ثب 

ذغشط ٍ ثعضگشی ظیشبى     افعایف احتوبل ذغط ٍ حزن ذؿبضب ٍاضزُ، افعایف هی یبثس ٍ یب ثِ فجبضتی تمبضب ثطای ثیوِ ثب افعایف احتوبل

 هبلی افعایف هی یبثس.

 ش هطٍضی ثط هغبلقبب اًزبم قسُ:4



زض وكَضّبی تَؾقِ یبفتِ، ثسلیل ثیي الوللی قسى زاهٌِ فقبلیت ثیوِ، ثبظاض ثیوِ گؿتطـ پیسا وطزُ اؾشت ٍ ضقشس ؾشطیقی زاقشتِ     

ثَز اهب زض زِّ اذیط تحمیمبب ظیبزی اًزبم قشسُ   اؾت. تب یه زِّ لجل، زض ایي وكَضّب تحمیمبب چٌساًی زض ایي ظهیٌِ نَضب ًگطفتِ

 ( زاًؿت.1965) 2اؾت. الجتِ ًمغِ قطٍؿ ایي تحمیمبب ضا هی تَاى وبض تحمیمبتی اًزبم قسُ تَؾظ یبضی

وكَض زض حبل تَؾقِ ٍ  50زض همبلِ ای ضاثغِ حك ثیوِ هؿئَلیت ٍ زضآهس ضا ثطای  1988زضؾبل  5ٍ ثیٌؿتَن 4زیىٌؿَى 3ذبرَضیب،

یبفتِ هَضز هغبلقِ لطاض زازًس ٍ ثِ ایي ًتیزِ ضؾیسًس وِ ضاثغِ ثیي حك ثیوِ، ثیوِ هؿئَلیت ٍ تَلیس ًبذشبلم زاذلشی هخجشت ٍ     تَؾقِ

وكَض  55، ضاثغِ ثیي ثیوِ، تَؾقِ التهبزی ٍ ؾبذتبض ثبظاض ثیوِ زض 1992زض ؾبل  6زاضای وكف زضآهسی ثعضگتط اظ ٍاحس اؾت. اٍتطٍیل

پػٍّف لطاض زازُ ٍ ًتیزِ گطفتِ وِ ضاثغِ حك ثیوِ زضیبفتی ٍ تَلیشس ًبذشبلم زاذلشی هخجشت ٍ زاضای وكشف      زض حبل تَؾقِ ضا هَضز 

، احطاب هتهیطّبی ولاى التهبزی ضا ضٍی نٌقت ثیوِ فوط آهطیىب هشَضز هغبلقشِ   1973زض ؾبل  7وَهیٌع .زضآهسی ثعضگتط اظ ٍاحس اؾت

 9(، لاوٌؿشي 1989) 8ایي ضاثغِ تَؾظ زیگط هحممیٌی اظ رولشِ لشَئیؽ   ضا تبییس وطز. لطاض زاز ٍ ضاثغِ ثیوِ فوط ثب تَلیس ًبذبلم زاذلی

( ًیع هشَضز تبییشس لشطاض گطفتشِ اؾشت. ّو ٌشیي ذبرَضیشب، زیىٌؿشَى،         1980) 12( ٍ ووپل1973) 11(، فَضچَى1973) 10(، فیكط1996)

 14ظًسگی ثب زضآهس ضاثغِ هخجشت زاضز. گشطیي  ( ثِ نَضب تزطثی ًكبى زازًس وِ تمبضبی ثیوِ ّبی 1990) 13ثیٌؿتَن ٍ تطٍب ٍ تطٍب

( ًكبى زازًس وِ تَضم اًتؾبضی ضٍی تمبضبی ثیوِ ظًسگی احط هٌفی زاضز. ّبهٌس ٍ َّؾتَى ٍ 1981) 15( ٍ ثبثل1973(، فَضچَى )1954)

( ثشب  1993) 17ٍى ٍوین( ثِ ضٍـ تزطثی ًكبى زازًس وِ ثبض تىفل ثب تمبضب ثطای ثیوِ ّبی ظًسگی ضاثغِ هخجت زاضز. ثطا1967) 16هَلٌسض

اؾتفبزُ اظ وبضلَیئؽ ٍ زیگط وبضّبی تزطثی اًزبم گطفتِ زض ظهیٌِ ثیوِ ّبی ظًسگی، فَاهل هَحط ثشط تمبضشبی ثیوشِ ّشبی ظًشسگی ضا      

فلاٍُ ثط زضآهس، ثبض تىفل ٍ تَضم اًتؾبضی، ؾغح تحهیلاب زاًؿتٌس ٍ ّو ٌیي ضاثغِ تمبضب ثطای ثیوِ ّبی ظًسگی ثب زضآهس، ثبض تىفل 

هحبؾجِ قس وشِ وشَچىتط اظ ٍاحشس اؾشت.      58/0ٍ تحهیل هخجت ٍ تَضم اًتؾبضی هٌفی اضظیبثی قس ٍ ّو ٌیي وكف زضآهسی تمبضب 

( ضاثغِ ثیي هتهیطّبی التهبزی ولاى هبًٌس تَؾقِ هبلی، زضآهس، تَضم، ًطخ ثْطُ، لیوت ٍ هتهیطّبی آهبضی هبًٌشس  2004ّبثطهي ٍ لین )

نَضب همساض حك ثیوِ، تقساز ثیوشِ قشسُ    3طي ٍ هیط ٍ اهیس ثِ ظًسگی ضا ثب تمبضبی ثیوِ ظًسگی )ثِ ًطخ ذبلم تَلسّب، ًطخ ذبلم ه
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ّب ٍ تقساز ثیوِ ًبهِ( هَضز هغبلقِ لطاض زازًس. آًْب ًكبى زازًس وِ ًطخ ذبلم تَلس ٍ تهییطاب زض ًطخ ول تَلس زٍ هتهیط آهشبضی هْشن ٍ   

 تَضم ًیع ثب ضطیت هٌفی ثؿیبض پط اّویت هی ثبقس.وبهلاً ثط تمبضبی ثیوِ فوط هَحطًس. زض ضوي 

زض همبثل زض ظهیٌِ نٌقت ثیوِ، فَاهل ٍ هتهیطّبی ولاى التهبزی ٍ تمبضبی هَرَز زض ایي نٌقت زض وكَض هب هغبلقبب ظیشبزی  

تمبضبی ثیوِ ّبی نَضب ًگطفتِ اؾت ٍ یب حسالل رؿتزَی هب حبنل ظیبزی ًساقت. اًسن هغبلقبب نَضب گطفتِ، اوخطاً زض ضاثغِ ثب 

 اقربل )ظًسگی( هی ثبقس وِ زض شیل ثِ عَض ذلانِ ثِ ًتبیذ حبنلِ اظ ایي هغبلقبب اقبضُ هی قَز. 

( احط زضآهس ؾطاًِ، زضنس ثبؾَازی ٍ تَضم اًتؾبضی ضا ثط تمبضبی ثیوِ ّبی ظًسگی ثطضؾشی وشطزُ اؾشت. زض    1376اثطاّین وبضزگط )

تقییي ٍ قٌبؾبیی هتهیطّبی هَحط ثط تمبضبی ثیوِ ّبی اقربل ٍ ثطآٍضز تبثـ تمبضشبی ثیوشِ    ایي هغبلقِ آلبی اثطاّین وبضزگط پؽ اظ

ّبی اقربل زض ایطاى، ًتیزِ گطفت وِ تمبضبی ذبًَاض ثطای ثیوِ ّبی ظًسگی ثب زضآهس ذبًَاض ضاثغِ هخجشت زاضز ٍ تشَضم اًتؾشبضی ثشب     

ٍ تحهیل )ثب ؾَازی( ضٍی تمبضب ثطای ثیوِ ّبی ظًسگی احط هخجت زاضز.  تمبضبی ذبًَاض ایطاًی ثطای ثیوِ ّبی ظًسگی ضاثغِ هٌفی زاضز

( ًیع تبحیط هتهیطّبی زضآهس هلی، قبذم لیوت، ًطخ ثیىبضی، ثبض تىفشل، ؾشغح ؾشَاز ٍ ذؿشبضب ّشبی      1382احؿبى رلالی لَاؾبًی )

توبهی هتهیطّب افن اظ هؿتمل ٍ ٍاثؿشتِ  ی پطزاذتی تَؾظ ثیوِ ضا زض تمبضبی ثیوِ اقربل ثطضؾی وطزُ اؾت ٍ ًوًَِ اؾتفبزُ قسُ ثطا

ثَزُ ٍ للوطٍ تحمیك ایكبى اظ لحبػ هىبًی قبهل ول وكَض هی ثبقس. زضآهس ؾطاًِ ٍ ًشطخ ثیىشبضی ٍ    1380تب  1350ؾبل اظ  30ثِ هسب 

َاؾبًی هقطفی قسُ آلبی لقبذم لیوتْب ثِ فٌَاى هتهیطّبی ولاى التهبزی احطگصاض ثط تمبضبی ثیوِ ّبی اقربل زض ایي تحمیك تَؾظ 

اًس ٍ ثِ عَض ذلانِ ایكبى احط زضآهس هلی ٍ قبذم لیوت ههطف وٌٌسُ ضا ثط تمبضبی ثیوِ ّبی اقربل زض ایطاى هْن اضظیشبثی وشطزُ، اهشب    

ض هغبلقشِ  ( ز1386ًطخ ثیىبضی ضا ون ٍ ثبض تىفل ٍ ؾغح ثبؾَازی ضا ثسٍى تبحیط ثط تمبضبی ثیوِ ّبی ظًسگی اضظیبثی وطزُ اًس. اهیشط غلاهشی )  

لَیس ًبذبلم، تَؾقِ هبلی، ًطخ ثْطُ ٍ ًطخ تَضم ٍ ًطخ ثیوِ( ٍ هتهیطّبی آهبضی )هبًٌشس   اهیشس  ذَز تقبهل ثیي هتهیطّبی ولاى التهبزی )هبًٌس ت

ٍ ثشطای  ثِ ظًسگی، ثبض تىفل ٍ ؾغح تحهیلاب( ٍ تمبضب ثطای ثیوِ فوط )حك ثیوِ ّبی زضیبفتی( ٍ ضاثغِ آًْب ضا زض ایشطاى ًكشبى زازُ اؾشت    

اؾتفبزُ وطزُ اؾت. ربهقِ آهشبضی زض تحمیشك    OLSآًبلیع زازُ ّب اظ ضٍـ ّبی فوَهی التهبز ؾٌزی ٍ ثطای  ثِ زؾت آٍضزى هسل اظ ضٍـ 

 ( هی ثبقس.1384تب  1357ؾبل ) 27ایكبى قبهل ول وكَض ٍ ًوًَِ اؾتفبزُ قسُ ثطای توبهی هتهیطّب افن اظ هؿتمل ٍ ٍاثؿتِ ثِ هسب 

غبلقبب اًزبم گطفتِ قسُ زض زاذل ٍ ذبضد اظ وكَض وِ اوخطاً زض اضتجبط ثب ثیوِ ّبی اقربل )ظًسگی( هی ثبقشس، هشی   ثب تَرِ ثِ ه

تَاى ثِ ًتبیذ هكتطن ٍ ولی ایي هغبلقبب زض ظهیٌِ فَاهل ٍ هتهیطّبی احطگصاض ثط تمبضبی ثیوِ ثِ عَض ذلانِ ثِ قشطح شیشل اقشبضُ    

سگی( ٍ تَلیس ًبذبلم زاذلی )زضآهس( اضتجبط هقٌی زاض ٍ هخجتی ٍرشَز زاضز. تشَضم اًتؾشبضی ٍ    ًوَز: ثیي تمبضبی ثیوِ ّبی اقربل )ظً

قبذم ثْبی وبلا ٍ ذسهبب ههطفی ثب تمبضبی ثیوِ ّبی اقربل ّوجؿتگی هٌفی زاضًس. تمبضبی ثیوشِ ّشبی اقشربل ثشب ؾشغح      

 تحهیلاب )ثب ؾَازی( اضتجبط هقٌی زاض ٍ هخجتی زاضز.

فَق الصوط تلاـ هب زض ایي تحمیك ثط آى ثَزُ اؾت وِ ثب تَرِ ثِ هتهیطّبیی ّو َى زضآهشس ؾشطاًِ، ًشطخ     حبل ثب تَرِ ثِ هَاضز

ثبؾَازی، ًطخ تَضم، حك ثیوِ زضیبفتی، ذؿبضب پطزاذتی ٍ تقساز ثیوِ ًبهِ ّبی نبزض قسُ ثِ ثطآٍضز تبثـ تمبضبی اؾشتبًی توشبم ثیوشِ    

ى ولی ثِ ًبم ثیوِ ّبی ثبظضگبًی }اهَال )اقیبء(، اقربل )ظًسگی(، هؿئَلیت{ ّبی نبزض قسُ تَؾظ قطوتْبی ثیوِ تحت یه فٌَا

 ثب تَرِ ثِ آهبض ٍ اعلافبب هَرَز زض وكَض ثپطزاظین. 80 -86زض لبلت یه تبثـ تمبضب ثطای ّط اؾتبى زض زٍضُ ظهبًی 

 ش زازُ ّبی پػٍّف:5

بزُ اظ اؾٌبز، آهشبض ٍ اعلافشبب هَرشَز زض هطوشع آهشبض ایشطاى،       ضٍـ روـ آٍضی اعلافبب ٍ زازُ ّب ثِ ضٍـ وتبثربًِ ای ٍ ثب اؾتف

ؾبظهبى هسیطیت ٍ ثطًبهِ ضیعی وكَض، ؾبظهبى هسیطیت ٍ ثطًبهِ ضیعی ّط یه اظ اؾشتبًْبی وكشَض، ثبًشه هطوشعی، ثیوشِ هطوشعی،       



( ٍ زیگط اعلافبب ضؾوی هٌتكط قشسُ ثشَزُ ٍ اثشعاض گشطزآٍضی     rwww.sci.org.i)پػٍّكىسُ ثیوِ هطوعی، ؾبیت هطوع آهبض ایطاى 

اعلافبب ٍ زازُ ّب ًیع فیف تحمیك، رسٍل، فطم ٍ ذطٍری ّبی وبهپیَتطی ثَزُ اؾت. للوطٍ تحمیشك اظ لحشبػ هىشبًی )رهطافیشبیی(     

ضز ثطضؾی ٍ اؾتفبزُ لشطاض زازُ  ضا هَ 1386 – 1380قبهل اؾتبًْبی وكَض ٍ للوطٍ ظهبًی تحمیك اعلافبب ٍ آهبض هطثَط ثِ ؾبل ّبی 

 اؾت.  

 ش تجییي ٍ ثطآٍضز الگَ:6

زض ایي تحمیك تبثـ تمبضبی زٍ عطف لگبضیتوی هَضز اؾتفبزُ لطاض گطفتِ اؾت ٍ فلت اؾتفبزُ اظ ایي ًَؿ تشبثـ، ایشي اؾشت وشِ ثشب      

 Panelیوشِ اظ ضٍـ التهبزؾشٌزی   ثطاظـ هقبزلِ، ثِ ضاحتی هی تَاى وككْبی تمبضب ضا ثسؾت آٍضز. ثطای ثشطآٍضز تشبثـ تمبضشبی ث   

Data  تلفیك زازُ ّب( اؾتفبزُ قسُ اؾت. هٌؾَض اظ تلفیك زازُ ّب، هزوَفِ هكبّساب اظ یه ؾطی هتهیط هكرم زض عَل ظهبى هی(

 – 1386اؾتبى وكَض، وِ اعلافبب آًْب هَرَز ثَزُ ثشطای زٍضُ   27ثبقس. ثب تَرِ ثِ هجبًی اضائِ قسُ، تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض 
)زازُ ّشبی تلفیمشی(    Panel Dataثطآٍضز قسُ اؾت. ثب تَرِ ثِ ثقس تقساز اؾتبًْب ٍ زٍضُ ظهبًی، هی تَاى ثب اؾشتفبزُ اظ ضٍـ   1380

 اؾتفبزُ قسُ اؾت. Eviewsهقبزلِ هٌبؾت ضا ثطاظـ ًوَز. ثطای ثطاظـ هسل ّب اظ ًطم افعاض 

یوِ نبزض قسُ، هجلغ ذؿبضب پطزاذت قسُ، زضآهس ؾطاًِ، ًطخ تَضم ٍ ًشطخ  هتهیطّبی انلی هٌؾَض قسُ زض هقبزلِ قبهل هجلغ حك ث

 ثبؾَازی ثِ فٌَاى هتهیطّبی هؿتمل ٍ تقساز ثیوِ ًبهِ نبزض قسُ ثِ فٌَاى هتهیط ٍاثؿتِ هی ثبقس. 

 هتهیطّب فجبضتٌس اظ:

POLi تقساز ثیوِ ًبهِ نبزض قسُ ثطای ّط اؾتبى ; 

RREi  ُثطای ّط اؾتبى ثِ هیلیَى ضیبل; هجلغ حك ثیوِ ًبهِ نبزض قس 

LOSi هجلغ ذؿبضب پطزاذت قسُ ثطای ّط اؾتبى ثِ هیلیَى ضیبل ; 

IPCi زضآهس ؾطاًِ ثطای ّط اؾتبى ثِ هیلیَى ضیبل ; 

ROIi ًطخ تَضم ثطای ّط اؾتبى ثِ زضنس ; 

ROLi  ًطخ ثبؾَازی ثطای ّط اؾتبى ثِ زضنس ; 

 i َط ثِ ّط اؾتبى هی ثبقس.; اًسیؽ هتهیطّب ٍ ًكبى زٌّسُ هتهیط هطث 

اظ آًزب وِ هْوتطیي هتهیطّبی هَحط ثط تمبضب لیوت وبلا یب ذسهت ٍ زضآهس ههشطف وٌٌشسگبى هشی ثبقشس، ثىشبضگیطی هتهیطّشبی       

RREi  ٍIPCi العاهیؿت ٍ ذؿبضب پطزاذتیLOSi   ِثِ فٌَاى هكَلی ثطای ثیوِ گصاض زض هسل اؾتفبزُ قسُ اؾت. ثب تَرِ ثِ ایٌىش

ٍ آگبّی هطزم هَرت هی قَز اعلافبب افطاز ًؿجت ثِ نسهبب احتوبلی ًبقی اظ حَازث ثیكتط قسُ ٍ ضطٍضب اؾتفبزُ افعایف زاًف 

زض هسل هٌؾَض قشسُ اؾشت. هتهیشط ًشطخ تشَضم وشِ ًكشبًسٌّسُ تهییشط زض ؾشغح فوشَهی            ROLiاظ ثیوِ ثیكتط احؿبؼ گطزز، هتهیط 

 اؾت. فطم ولی ثطاظـ قسُ فجبضتؿت اظ:         لیوتْبؾت، ثطای ٍالقی وطزى زضآهس ؾطاًِ اؾتفبزُ قسُ

   (16هقبزلِ )

)log()/log()log()/log()1log( 54321 tttt ROLaRollIPCLalosapolPREaapol �����  

0,0,0,0,0 54321 ����� aaaaa  

هی تَاى اًتؾبض زاقت تمبضبی ثیوِ ضاثغِ هٌفی ثب ؾطاًِ حك ثیوِ پطزاذتی ثطای ّط ثیوِ ًبهِ زاقتِ ثبقس. زض ٍالشـ ّطچشِ حشك    

ب وبّف هی یبثس. ثب افعایف هجلغ ذؿبضب پطزاذتی ًیع هی تَاى اًتؾبض زاقشت تمبضشبی ثیوشِ    ثیوِ ثیكتط ثبقس تمبضبی ثیوِ زض اؾتبًْ

http://www.sci.org.ir/


افعایف یبثس ظیطا ثیوِ گصاضاى ثبظگكت حك ثیوِ پطزاذتی ٍ رجطاى ذؿبضب ضا هكبّسُ هی وٌٌس. ّو ٌیي ثِ لحبػ تئَضیشه، افشعایف   

ا وِ افعایف زضآهس هی تَاًس هٌزط ثِ افعاثف تمبضب ثشطای ولیشِ   زضآهس ؾطاًِ ّط اؾتبى هی تَاًس هَرت افعایف تمبضبی ثیوِ قَز چط

وبلاّب ٍ ذسهبب غیط پؿت قَز. هتهیط ًطخ ثبؾَازی ّط اؾتبى ّن هی تَاًس احط هخجت زاقتِ ثبقس، ّطچِ اعلافبب افطاز ثیكتط ثبقس ثِ 

 ضطٍضب اؾتفبزُ اظ ثیوِ ثیكتط پی هی ثطًس.

ـ احطاب حبثت، هكتطن ٍ تهبزفی اؾتفبزُ وطز. زض ایي تحمیك ثب تَرِ ثِ آظهَى اًزشبم  زض ضٍـ تلفیك زازُ ّب هی تَاى اظ ؾِ ضٍ

قسُ، ضٍـ احطاب تهبزفی ثىبض ضفتِ اؾت. ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ احطاب تهبزفی، هی تَاى هیعاى تبحیط ؾبیط فَاهل هَحط ثط تمبضبی ثیوشِ  

ٍ   ّبی ثبظضگبًی زض ّط اؾتبى ضا وِ زض هقبزلِ ٍاضز ًكسُ اًس، ٍ  ... هشی  .ًبقی اظ فَاهلی اظ رولِ قطایظ هحیغشی، فطٌّگشی، التهشبزی 

( ثطای اضظیبثی تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾتبًْب 16ثبقٌس، هكرم وطز. ثب تَرِ ثِ اّساف هغبلقِ ٍ ضفبیت هجبًی ًؾطی، هقبزلِ )

 ثِ زٍ ضٍـ احطاب حبثت ٍ احطاب تهبزفی ثطاظـ قسُ اؾت:

 (17هقبزلِ )
 LOG(POLi)=-.47*LOG(PREi/POLi)+0.41*LOG(LOSi)+5.45*LOG(ROLi?)+0.29*LOG(IPCi/ROIi)         (-6.3)           (8.42)         (2.58)  

  t: آهبضُ          (3.34)                

                 SSR=16.99     R
2
=0.92              D.W=2.12          

 (18هقبزلِ)
LOG(POLi)=-1.86-0.54*LOG(PREi?/POLi)+0.7*LOG(LOSi?)+1.29*LOG(ROLi)+0.18*LOG(IPCi?/ROIi)  

  t: آهبضُ     (2.58)                     (1.68)              (22.72)          (8.33-)          (0.56-)

                                SSR=26.5                     R
2
=0.76                   D.W=1.97        

 

 ثطای تكریم هقبزلِ هٌبؾت، اظ آظهَى ّبؾوي اؾتفبزُ هی قَز وِ زض آى:

 ; ولیِ گطٍّْبی زازُ ّبی همغقی زاضای فطو اظ هجسا یىؿبى زض عَل ظهبى، ٍ هتفبٍب زض ثیي اؾتبًْب ّؿتٌس.H0فطضیِ نفط 

( تفبٍب ّبی ثیي اؾتبًی ٍ زض عشَل زٍضُ ضا  18بًی اؾت اهب زض هقبزلِ )( فمظ ثیبًگط تفبٍتْبی ثیي اؾت17فطو اظ هجسا زض هقبزلِ )

 ًكبى هی زّس. ثط اؾبؼ آظهَى ّبؾوي ثیي زٍ هقبزلِ ثطاظـ قسُ فَق، هٌبؾت تطیي هقبزلِ اًتربة هی قَز.

ِ ایشي هقٌشب وشِ    هجٌی ثط ٍرَز فطو اظ هجسا یىؿبى زض عَل ظهبى، ضز هی قَز ث H0ثط اؾبؼ آظهَى ّبؾوي هحبؾجِ قسُ، فطضیِ 

ثىبضگیطی یه فطو اظ هجسا یىؿبى زض عَل ظهبى هٌبؾت ًیؿت ٍ ثبیس اظ ضٍـ احطاب تهبزفی اؾتفبزُ وطز تب ثسیي تطتیشت تشبحیط ؾشبیط    

R)( ضطیت تقییي 18فَاهل هَحط زض ّط اؾتبى ثِ عَض هزعا هكرم قَز. زض هقبزلِ )
2
 76ثیبًگط ایشي اؾشت وشِ هتهیطّشبی هؿشتمل،       (

هتهیط ٍاثؿتِ ضا تَضیح هی زٌّس. آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى ًیع ثیبًگط فسم ٍرَز ذَز ّوجؿتگی اؾت. ثشِ اؾشتخٌبی فشطو اظ     زضنس تهییطاب

 هجسا هكتطن وِ هقٌبزاض ًیؿت، فلائن ضطایت هَافك ثب تئَضی ٍ هقٌبزاض هی ثبقٌس.

 ش ًتیزِ گیطی ٍ پیكٌْبزاب:7

 ؾت:ثب تَرِ ثِ هسل ثطاظـ قسُ، ًتبیذ شیل لبثل حهَل ا

 54/0ًكبى هی زّس اگط یه زضنس ؾطاًِ حك ثیوِ پطزاذتی ثطای ّط ثیوِ ًبهِ افعایف یبثس، تمبضب ثطای ثیوشِ   ( ضطیت 7-1

 زضنس وبّف هی یبثس. زض ٍالـ چَى وكف لیوتی تمبضب ووتط اظ یه هی ثبقس، تمبضبی ثیوِ ثی وكف اؾت.

 زضنس افعایف هی یبثس. 7/0هیعاى ذؿبضب پطزاذتی یه زضنس افعایف یبثس تمبضبی ثیوِ  هكرم هی وٌس اگط ( ضطیت 7-2

هكرم هی قَز ثیوشِ وشبلای ًطهشبل     18/0ًكبى زٌّسُ وكف زضآهسی اؾت ٍ ثب تَرِ ثِ همساض ثطآٍضز قسُ  ( ضطیت 7-3



 زضنس افعایف هی یبثس. 18/0وِ ضطٍضی اؾت. ثقجبضتی اگط زضآهس ؾطاًِ یه زضنس افعایف یبثس تمبضبی ثی

زضنس هقٌبزاض اؾت ٍ هكرم هی وٌس ثب یه زضنس افعایف ًطخ ثبؾَازی، تمبضبی ثیوشِ   90زض ؾغح اعویٌبى  ( ضطیت 7-4

 زضنس افعایف هی یبثس. 29/1

تبى هَضز ثطضؾی قبهل اضزثیشل،  اؾ 27اؾتبى اظ  14( فطو اظ هجسا گعاضـ ثطای ّط یه اظ اؾتبًْب ثِ گًَِ ای اؾت وِ ثطای 7-5

ایلام، ثَقْط، چْبضهحبل ٍ ثرتیبضی، ظًزبى، ؾوٌبى، لعٍیي، لن، وْىیلَیِ ٍ ثَیطاحوس، گیلاى، لطؾتبى، هطوعی، ّطهعگبى ٍ ّوشساى  

ي اؾتبًْب هٌفی هی ثبقس ٍ ثِ ایي هقٌبؾت وِ ؾبیط فَاهل هَحط اظ رولِ قطایظ هحیغی، فطٌّگی، التهبزی ٍ... ثط تمبضبی ثیوِ زض ای

 احط ووتطی زاضًس.

 * حبل ثب تَرِ ثِ هسل ثطاظـ قسُ هی تَاى ثِ ؾَالاب تحمیك پبؾد زاز ٍ ًتیزِ آظهَى فطضیِ ّبی هغطٍحِ ضا چٌیي ثیبى وطز:

+(،ثیي زضآهس ؾطاًِ ٍ تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾشتبًْب اضتجشبط هخجشت ٍ هقٌشی     18/0ش ثبتَرِ ثِ ضطیت هخجت زضآهس ؾطاًِ)

 ضی ٍرَز زاضز، زضًتیزِ فطضیِ هغطح قسُ زض تحمیك احجبب قس.زا

(، ثیي حك ثیوِ )لیوت( ٍ تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی زض اؾشتبًْب اضتجشبط هٌفشی    -54/0ش ثبتَرِ ثِ ضطیت هٌفی حك ثیوِ پطزاذتی )

 ٍرَز زاضز، زض ًتیزِ فطضیِ هغطح قسُ زض تحمیك احجبب قس.

+(، ثیي ذؿبضب پطزاذتی ٍ تمبضبی ثیوِ ّشبی ثبظضگشبًی زض اؾشتبًْب اضتجشبط هخجشت ٍ      7/0زاذتی)ش ثبتَرِ ثِ ضطیت هخجت ذؿبضب پط

 هقٌی زاضی ٍرَز زاضز، زضًتیزِ فطضیِ هغطح قسُ زض تحمیك احجبب قس.

ّو ٌیي ثب تَرِ ثِ ًتبیذ حبنل قسُ،هی تَاى پیكٌْبزاتی ضا زض رْت ثْجَز ٍ گؿشتطـ نشٌقت ثیوشِ ٍ ًمشف ایشي نشٌقت زض       

 وكَضهبى اضائِ ًوَز، وِ زض شیل ثِ آًْب اقبضُ هی قَز:  التهبز

       ٍ ُقطوت ّبی ثیوِ ثبیس شذبیط ثیوِ ّبی ثبظضگبًی ضا ثطای ثیوِ گصاضاى زض ثركْبی هرتلشف ؾشَز زُ ؾشطهبیِ گشصاضی وشطز

ف ربهقشِ تمبضشب ثشطای ثیوشِ     لؿوتی اظ هٌبفـ حبنل اظ آًْب ضا ثِ آًْب ثطگكت زٌّس تب ثسیي عطیك ثب ثبلاثطزى اًگیعُ ثیي الكبض هرتل

 ّبی ثبظضگبًی ضا افعایف زٌّس.

    قطوت ّبی ثیوِ هی تَاًٌس ثب افعایف ذؿبضب ّبی پطزاذتی هطزم ٍ قطوت ّب ضا ثِ ذطیس ثیوِ تكَیك ًوبیٌس چطا وشِ ًتشبیذ

 پػٍّف ّب ًكبى هی زّس وِ ضاثغِ هقٌی زاض ٍ هخجتی ثیي ایي زٍ فبهل ٍرَز زاضز.

  ًِ ِتٌْب فَاهل التهبزی زض تمبضبی ثیوِ ّبی ثبظضگبًی هَحط ّؿتٌس ثلىِ فَاهل فطٌّگی، ارتوبفی، ؾیبؾشی  ثب تَرِ ثِ ایٌى

ٍ حتی هصّجی زض تمبضبی ثیوِ هَحط هی ثبقٌس ثٌبثطایي ثطای افعایف تمبضب ثطای ثیوِ ّبی ثبظضگبًی ثبیس ثشب ثىشبض ثشطزى ضٍـ ّشبی     

ٍ تلَیعیَى ٍ اضائِ فَایس ٍ هعایبی ثیوِ ثِ هطزم ٍ ربهقِ، اضائِ تؿْیلاب ٍیشػُ   تجلیهبتی هرتلف اظ ضؾبًِ ّبی گطٍّی هرهَنبً ضازیَ

زض ًْبیت ثِ ثیوِ قًَسگبى، ثیوِ ضا زض هیبى هطزم اقبفِ زّین تب ظهیٌِ افعایف تمبضب ثطای ثیوِ ّبی ثبظضگبًی فطاّن قَز وِ ایي اهط 

 ثِ پؽ اًساظ ٍ ؾطهبیِ گصاضی ٍ تَؾقِ التهبزی هٌزط هی گطزز.
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Dependent Variable: LOG(POL?)   

Method: Pooled Least Squares   

Date: ۱۱/۲۲/۰۹   Time: ۱۳:۱۲   

Sample: ۱۰۸۰ ۱٦۸٦   

Included observations: ۷   

Cross-sections included: ۲۷   

Total pool (balanced) observations: ۱۸۹  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

          
C -۱٦.٦۷۱۹۸ ۹.۱۰۸۹۸۳ -۱.۸۳۰۲۷۹ ۰.۰٦۹۱ 

LOG(PRE?/POL?) -۰.٤۷۱۱٤۹ ۰.۰۷٤۷٦- ٥٤.۳۰۲٦٤۹ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(LOS?) ۰.٤۱۱۳۱۳ ۰.۰٤۸۸۰۹ ۸.٤۲۷۰۱۲ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(IPC?/ROI?) ۰.۲۹۲٥۱۸ ۰.۰۸۷٤۸۹ ۳.۳٤۳٤٦۹ ۰.۰۰۱۰ 

LOG(ROL?) ٥.٤٥۰٤۳۳ ۲.۱۰۹٤٥٤ ۲.٥۸۳۸۱۳ ۰.۰۱۰۷ 

Fixed Effects 

(Cross) 
    

_AGH--C ۱.۰٤٤۷۱۳    

_ARD--C -۰.۰۲٥۷٤۹    

_ASH--C ۰.٥۲۷۸۰۱    

_BSH--C -۰.۷۷۲۱۷۷    

_CHO--C -۰.۳۹٥۷٥۰    

_EIL--C -۱.۰۹۰۷۰٥    

_ESF--C ۰.۲۸۳٥۲۱    

_FAR--C ۰.۲۲۷۹۱۰    

_GHZ--C -۰.۳۰۰۹٤۹    

_GIL--C ۰.۱٥۲۳٤٤    

_GOL--C ۰.۰٥۱٥۷۷    

_HAM--C -۰.۲۹۱۸٤٤    

_HOR--C -۰.۱۷۷۹۸۹    

_KER--C ۰.۰۲۳۷۷٦    

_KHO--C ۰.٤۸٦۱۰٥    

_KOB--C -۰.۸۷۷۳۲۲    

_KOR--C ۰.۳۱۰٦۸٤    

_KSH--C ۰.۱۲٥۳۳۱    

_LOR--C -۰.۱۸٦۲۹۰    

_MAR--C -۰.۲۳۱٦۸٤    

_MAZ--C ۰.۱٦٦٥٥۹    

_QOM--C -۰.۳٦۱۰۲٤    

_SEM--C -۰.٦٤۰۸٥۳    

_SIS--C ۱.۱۲٥۷۸۷    

_TEH--C ۱.۳۳۲٥۳٤    

_YAZ--C -۰.۲٤٤٦۰۸    

_ZAN--C -۰.۲٦۱٦۹۸    

          
 Effects Specification   

          
Cross-section fixed (dummy variables)  

          

R-squared ۰.۹۲۹۲۹۹ Mean dependent var 
۱۲.۳٤۱۰
۱ 

Adjusted R-squared ۰.۹۱٥۸۷٥ S.D. dependent var 
۱.۱۳۰٦۱
۷ 

S.E. of regression ۰.۳۲۷۹۲۸ Akaike info criterion ۰.۷٥٦۸٤



٥ 

Sum squared resid ۱٦.۹۹۰۸۲ Schwarz criterion 
۱.۲۸۸٥٦
۰ 

Log likelihood -٤۰.٥۲۱۸۹ Hannan-Quinn criter. 
۰.۹۷۲۲٥
٦ 

F-statistic ٦۹.۲۲٥٥۰ Durbin-Watson stat 
۲.۱۲٦۲۸
٤ 

Prob(F-statistic) ۰.۰۰۰۰۰۰    
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Dependent Variable: LOG(POL?)   

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 

Date: ۱۱/۲۲/۰۹   Time: ۱۳:۰۸   

Sample: ۱۰۸۰ ۱٦۸٦   

Included observations: ۷   

Cross-sections included: ۲۷   

Total pool (balanced) observations: ۱۸۹  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     

     

Variable Coefficient 
Std. 

Error 
t-Statistic Prob. 

     

     

C -۱.۸٦٥۰٦۱ 
۳.۳۱۸۹۱
۷ 

-۰.٥٦۱۹٤۹ ۰.٥۷٤۸ 

LOG(PRE?/POL?) -۰.٥٤۷۱۲۸ 
۰.۰٦٥٦٤
۳ 

-۸.۳۳٤۹۱۳ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(LOS?) ۰.۷۰٥٦۱٥ 
۰.۰۳۱۰٤
٥ 

۲۲.۷۲۸۸۰ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(IPC?/ROI?) ۰.۱۸۱۳٤۳ 
۰.۰۷۰۱۱
۸ 

۲.٥۸٦۲۷۷ ۰.۰۱۰٥ 

LOG(ROL?) ۱.۲۹۲۸٤۲ 
۰.۷٦۷٦٥
۹ 

۱.٦۸٤۱۳۷ ۰.۹۹۹۹ 

Random Effects (Cross)     

_AGH--C ۰.۳۷۷۳٤۰    

_ARD--C -۰.۲۱۰۰۷۳    

_ASH--C ۰.۱۲۰۲۸۳    

_BSH--C -۰.۱٦٥٥٤۱    

_CHO--C -۰.۰٥۰۹۳۰    

_EIL--C -۰.۲۹٦٤٥۹    

_ESF--C ۰.۱٦۲۷۷۲    

_FAR--C ۰.۰۷۹۳۷۷    

_GHZ--C -۰.۰٦٥۷٥۱    

_GIL--C -۰.۰۳٥٦۰۸    

_GOL--C ۰.۰۰۱۱٦۹    

_HAM--C -۰.۱۱٥۰۸۲    

_HOR--C -۰.۰۲٥٦٤۳    

_KER--C ۰.۰۲٤٥۱۷    

_KHO--C ۰.۰٤۳۳۷۲    

_KOB--C -۰.٤۰۳۸۷٤    

_KOR--C ۰.۱٥٥٥۹۳    

_KSH--C ۰.۰۳۲۰۸٦    

_LOR--C -۰.۱٥۷۷٦۱    

_MAR--C -۰.۰٥٦۱۰۰    

_MAZ--C ۰.۰۱٥٤٦۹    

_QOM--C -۰.۰٤۱۸۱٤    

_SEM--C -۰.۰۹۲۷۸۰    

_SIS--C ۰.۱۸٥۰٦۱    

_TEH--C ۰.٥۹۸۱۹۷    

_YAZ--C ۰.۰٥۳۰۲۷    

_ZAN--C -۰.۱۳۰۸٤٦    

     



 Effects Specification   

   S.D. Rho 

     

Cross-section random ۰.۱۷۲۲۷۱ ۰.۲۱٦۳ 

Idiosyncratic random ۰.۳۲۷۹۲۸ ۰.۷۸۳۷ 

     

 Weighted Statistics   

     

R-squared ۰.۷٦۳٦۱٥ Mean dependent var 
۷.۲۰۷٤٥
۹ 

Adjusted R-squared ۰.۷٥۸٤۷٦ S.D. dependent var 
۰.۷۷۲۲۹
۰ 

S.E. of regression ۰.۳۷۹٥٤۳ Sum squared resid 
۲٦.٥۰٥٦
٦ 

F-statistic ۱٤۸.٥۹۷۸ Durbin-Watson stat 
۱.۹۷۲۱۰
٤ 

Prob(F-statistic) ۰.۰۰۰۰۰۰    

     

 



 آظهَى ّبؾوي 

 Correlated Random Effects - Hausman Test  

Pool: RANDOM    

Test cross-section random effects  
     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic� Chi-Sq. d.f. Prob. 
     
     Cross-section random ٦٦.٤۷۹۸۹۷ ٤ ۰.۰۰۰۰ 

     
Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob. 

     
     LOG(PRE?/POL?) -۰.٤۷۱۱٤۹ -۰.٥٤۷۱۲۸ ۰.۰۰۱۲۷۹ ۰.۰۳۳٦ 

LOG(LOS?) ۰.٤۱۱۳۱۳ ۰.۷۰٥٦۱٥ ۰.۰۰۱٤۱۹ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(IPC?/ROI?) ۰.۲۹۲٥۱۸ ۰.۱۸۱۳٤۳ ۰.۰۰۲۷۳۸ ۰.۰۳۳٦ 

LOG(ROL?) ٥.٤٥۰٤۳۳ ۱.۲۹۲۸٤۲ ۳.۸٦۰٤۹٥ ۰.۰۳٤۳ 
     
     Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: LOG(POL?)   

Method: Panel Least Squares   

Date: ۱۱/۲۲/۰۹   Time: ۱۳:۱۲   

Sample: ۱۰۸۰ ۱۳۸٦   

Included observations: ۷   

Cross-sections included: ۲۷   

Total pool (balanced) observations: ۱۸۹  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -۱٦.٦۷۱۹۸ ۹.۱۰۸۹۸۳ -۱.۸۳۰۲۷۹ ۰.۰٦۹۱ 

LOG(PRE?/POL?) -۰.٤۷۱۱٤۹ ۰.۰۷٤۷٦- ٥٤.۳۰۲٦٤۹ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(LOS?) ۰.٤۱۱۳۱۳ ۰.۰٤۸۸۰۹ ۸.٤۲۷۰۱۲ ۰.۰۰۰۰ 

LOG(IPC?/ROI?) ۰.۲۹۲٥۱۸ ۰.۰۸۷٤۸۹ ۳.۳٤۳٤٦۹ ۰.۰۰۱۰ 

LOG(ROL?) ٥.٤٥۰٤۳۳ ۲.۱۰۹٤٥٤ ۲.٥۸۳۸۱۳ ۰.۰۱۰۷ 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared ۰.۹۲۹۲۹۹ Mean dependent var ۱۲.۳٤۱۰۱ 

Adjusted R-squared ۰.۹۱٥۸۷٥ S.D. dependent var ۱.۱۳۰٦۱۷ 

S.E. of regression ۰.۳۲۷۹۲۸ Akaike info criterion ۰.۷٥٦۸٤٥ 

Sum squared resid ۱٦.۹۹۰۸۲ Schwarz criterion ۱.۲۸۸٥٦۰ 

Log likelihood -٤۰.٥۲۱۸۹ Hannan-Quinn criter. ۰.۹۷۲۲٥٦ 

F-statistic ۱۹.۲۲٥٥۰ Durbin-Watson stat ۲.۱۲٦۲۸٤ 
Prob(F-statistic) ۰.۰۰۰۰۰۰    
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Abstract 

 

The development dynamics between various sectors of an economy exerts an effective force 

towards sustainable development. The potential role of service sector in this regard is 

outstanding since it constitutes a larger share in GNP. In this context, insurance industry, a key 

segment of service sector, play a cushioning role for other sectors as it provides financial and 

psychological support to the entire economy. Insurance activities in Iran, despite its century long 

existence and experience, have not exploited its potential role in business environment and have 

not fulfilled its expected role in the economy of Iran.  

This paper has aimed to estimate the demand function for commercial insurance across the 

country (province-wise demand function). Attempts have been made to measure statistically the 

effect of variable such as Income Per capita, premium, inflation, literacy rate and compensation 

paid, on the demand for commercial insurance in Iran. The author has applied Eviews software 

and Panel Data techniques to estimate the parameters. The time span covered it this study starts 

from March ۲۱, ۲۰۰۱ to March ۲۰, ۲۰۰۸.  

The findings of this research indicate that there is a positive and significant relationship between 

Income Per capita and the demand for commercial insurance in Iranian provinces. An increase 

of ۱٪ in Income Per capita brings about ۰.۱۸٪ increase in demand for insurance. Moreover, 

there is a positive and significant relationship between compensation paid and demand for 

commercial insurances in the provinces. The demand for insurance services would increase by ۰.۷٪ 

in response to ۱٪ increase in compensation paid. The relationship between premium paid and the 

demand for commercial insurances in the provinces, is found to be negative and statistically 

meaningful. In other words, one per cent increase in premium per insurance issued would contract 

demand for insurance by ۰.٥٤ per cent. 

 

JEL  : G۲۲,D۳۱,E۳۱. 
Keywords: Commercial Insurance, Compensation Paid, Inflation,  Demand Function. 
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