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دارند نياز گيري به اطلاعات حسابداري هاي مالي براي تصميمكنندگان صورتاستفاده :چكيده
بـودن  گيري مفيد واقع شود كه از ارزش مربـوط تواند در تصميمو اطلاعات حسابداري زماني مي

بـودن اطلاعـات حسـابداري و    هدف اين پژوهش بررسي ميزان تغييرات مربـوط . برخوردار باشد
مدل بـا روش   چهار كمك بهبودن اطلاعات حسابداري مربوط. شناسايي عوامل مؤثر بر آن است

بررسـي  ) 1392تا  1375(ساله  هجدهزماني  ةدورمشاهده طي  2970 در حداقل مربعات معمولي،
نمونـه از   100بودن اطلاعـات حسـابداري از   براي شناسايي عوامل مؤثر بر مربوط همچنين. شد

تـا   1385(سـاله   هشـت شده در بورس اوراق بهادار تهران طـي دورة زمـاني    هاي پذيرفته شركت
اطلاعات ترازنامه پس از تـدوين   بودنحاكي است كه مربوط پژوهشنتايج . استفاده شد )1392

بـودن و  و بين مربـوط است روند رو به رشدي را در پيش گرفته  ،اولين استانداردهاي حسابداري
بودن و رشد شركت رابطة مستقيم و معنادار و اندازة شركت رابطة معكوس و معنادار، بين مربوط
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  مقدمه
است و محصول حسـابداري چيـزي جـز اطلاعـات      انگيز محيط حسابداري بسيار پيچيده و چالش

افراد نسـبت   ي است كه، واكنش متفاوتپيچيدگي اطلاعات مطرح دربارةهاي يكي از دليل. نيست
يكي از اصـول مهـم تئـوري      گيري بهسودمندبودن اطلاعات براي تصميم .دهند نشان ميبه آن 

بيش از اثرگـذاربودن   است كه كاري ،پيچيدگي اطلاعات دليل ديگر. است تبديل شدهحسابداري 
بلكـه بـر بـازار     ها اثرگـذار اسـت،   تنها بر تصميم اطلاعات نه .دهدفردي انجام مي هاي بر تصميم

رشد بازار سرمايه و اهميت آن ). 10: 1388اسكات، ( گذارد تأثير مينيز ) مانند بورس اوراق بهادار(
امـري   ،هـاي جديـد  هـاي موجـود و ايجـاد شـركت    منظور توسـعة شـركت   ها بهدر جذب سرمايه
هـا، اطلاعـات در   گيريهدايت صحيح تصميم منظور براي تحقق اين هدف و به. انكارناپذير است

هـاي معينـي برخـوردار    بنابراين اطلاعات بايد از ويژگـي  دارد،عملكرد بازار سرمايه نقش اساسي 
پور و خدامي(هاي مالي مؤثر واقع شود كنندگان صورتهاي استفاده گيري بتواند در تصميم و اشدب

  ).1390زاده، ترك
بودن و قابـل اتكـابودن اطلاعـات اسـت     محتواي اطلاعات، مربوطدو ويژگي كيفي مرتبط با 

هـاي مـالي بـراي    صورت ،بيشتر باشد اطلاعات بودنارزش مربوط ههرچ). 188: 1389بلكويي، (
سـهام   بـازده هاي مالي و قيمت يـا  و بين اقلام صورت ندگذاران قابل اتكاترگيري سرمايهتصميم

ت ئ ـاگـر چـه هي  ). 2004و سامي و ژوآ،  1999يس و شيپر، فرانس( كندميتري ايجاد ارتباط قوي
در ، كيد كرده اسـت أكنندگان متنوع تاستفاده برمالي در چارچوب نظري حسابداري استانداردهاي 

لـذا سـؤال اصـلي     ،اسـت  شدهكيد اًدهندگان تگذاران و اعتباربر سرمايهشود كه  مشاهده ميعمل 
توانـد در  بـودن برخـوردار اسـت و مـي    يژگـي مربـوط  اينجاست كه آيا اطلاعـات حسـابداري از و  

تدوين استانداردهاي حسابداري ايران تا چه حد توانسته در  ؟هاي آنها مفيد واقع شودگيري تصميم
 يتواننـا هـاي شـركت و   ممكـن اسـت بـدهي    ،ديگري سودستيابي به اين هدف موفق باشد؟ از 

 گـزارش تمـايلي بـه   ها شركت ،نامطلوب تصوير ايجادجلوگيري از  براي شودپرداخت آنها موجب 
تصـوير  انعكـاس  بـراي   ممكن است شركت رشد مثبت در مقابل،. باشنداطلاعات مربوط نداشته 

. تأثير نخواهد بـود  بياندازة شركت در اين ميان، و ايجاد كند بيشتري  انگيزة شركت ازتر مطلوب
بـودن  تواند بر مربـوط مي ،ازة شركتبدهي، رشد و اند مانندبعدي اين است كه عواملي  ةلذا مسئل

 .)2013االله و حيان، كوين، هيبت( يا خير اطلاعات حسابداري اثرگذار باشد

تغييرات حسابداري پس از تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري    ،اين پژوهش اجراياصلي  دليل
از كـه برخـي    يي اسـت هـا پـژوهش  از نتـايج متنـاقض   ،ديگـر آن  دليلو است در ايران ) 1380(
و لانـدزمن و   1997كـولينز و همكـاران،   (بودن اطلاعات در طول زمان ارزش مربوط نيافتنتغيير 
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بودن اطلاعـات در طـول    و برخي ديگر بيانگر كاهش ارزش مربوطكند  حكايت مي) 2002مايدو، 
  ). 1999و براون و همكاران، 1989لو، (است زمان 

كنندگان تأمين كرد، بايـد  نافع را براي استفادهبراي اينكه بتوان از مجراي اطلاعات بهترين م
 و ايجاد كـرد نوعي مصالحه  ،از سوي ديگراتكا  بين اطلاعات اثرگذار از يك سو و اطلاعات قابل

اطلاعـات اثرگـذار    ،از ايـن ديـدگاه   .پرداخـت شـده   گـزارش اطلاعات به سودمندي  از اين طريق
 .كننداقتصادي را ارزيابي  ةانداز آيندچشم كنند كمك ميكنندگان استفادهبه هستند كه اطلاعاتي 

آن دسته از اطلاعاتي است كه دقيق و عاري از هر نوع تعصـب يـا    ،مقصود از اطلاعات قابل اتكا
  ).139: 1388اسكات، (سونگري باشد  يك

  پيشينة پژوهش
 يمشخص هايويژگياز كنندگان بايد هاي مالي، براي تأمين نيازهاي استفادههاي صورتگزارش

هـا را  ، هفـت ويژگـي كيفـي گـزارش    8در بيانيـة شـمارة   » گـزارش تـروبلاد  «. باشـند برخوردار 
بودن، پـذير  بودن، مقايسهطرفانهبودن، بي) اتكا(بودن و اهميت، شكل و محتوا، قابل اعتماد  مربوط

ويژگي  ستةدو ددر » اتكابودن قابل«و » بودنمربوط«. كندبودن معرفي ميپذير فهمثبات رويه و 
هاي مالي صورت 1صورت مفيدبودن اطلاعاتبودن بهارزش مربوط. گيرنداصلي اطلاعات قرار مي

بينـي و ارزش بـازخورد   بودن، داشتن توان پـيش موقعبودن شامل بهاجزاي مربوط. شودتعريف مي
  ).188: 1389بلكويي، ( است

امير،  را مطرح كرد، مطالعة ابداريبودن ارزش اطلاعات حساي كه عنوان مربوطاولين مطالعه
زيربنـايي را بـراي   ) 1995(و فلتم و اولسن ) 1995(مطالعات اولسن . بود) 1993(هريس و ونوتي 

 گـذاري  پايـه هاي مـالي و ارزش شـركت   رابطة بين صورت ةدر زمين پژوهشتعريف مجدد هدف 
افزايش ماليات معوق بر اسـاس  به اين نتيجه رسيدند كه ) 2014(هانلون، نويسي و سپريانتو  .كرد

نشـان دادنـد   ) 2014(ماتيـاس و ليـف   . برخـوردار اسـت  بودن ارزش مربوط ازاي رويكرد ترازنامه
  .نداردبودن  ارزش مربوط ،استهلاك سرقفلي

بـه ايـن نتيجـه رسـيدند كـه افـزايش و اصـلاحات ارزش        ) 2013(االله و حيـان  كوين، هيبت
تـر و  رشـد پـايين   نـرخ   بـا ي يهـا ، شـركت تعلق داردتر چكهاي كوشركت بهبودن بيشتر  مربوط
بـودن در بـازار سـهام    هاي ثابت مشهود بيشـتر و اصـلاحات ارزش مربـوط   دارايي با يهايشركت

  .خورد به چشم ميپررونق، معمولاً كمتر 
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1. Informativeness 
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بـودن اطلاعـات حسـابداري بـا     به اين نتيجه رسيد كه ارزش مربـوط ) 2013(سيبل كارگين 

در  ،بهبـود يافتـه اسـت    2005 -2011هـاي  رزش دفتري اطلاعات در طول سـال درنظرگرفتن ا
  .بودن سودها مشاهده نشده استكه بهبودي در ارزش مربوطحالي

اغلـب شـامل تركيـب متـوازني از      ،نشان داد سيستم حسـابداري بهينـه  ) 2012(ژانگ شيائو 
  .است اطلاعات قابل اتكاتر تمركز برمافشاي اجباري و افشاي داوطلبانه با گزارشگري اجباري 

 ،نقدي هاي ارزش دفتري و جريان از بودن تركيبينشان داد ارزش مربوط) 2009(گي جانگ 
  .تر استنسبت به ارزش دفتري سودها مربوط

هـا و ارزش سـهام   نشـان دادنـد بـين كيفيـت افشـاي شـركت      ) 1392(فـر و مقدسـي   همت
شـده،   زدايـي بودن با ارزش سهام بازار تورمموقعبهو  پذيربودنشده و همچنين بين اتكا زدايي تورم

  .وجود ندارد يرابطة معنادار
مشكل  كه با ييهانشان دادند ارزش دفتري هر سهم در شركت) 1392(بشكوه و جهانگيري 

، ارزش مربـوط  را ندارنـد  ايـن مشـكل  ي كه هايو شركتاند  مواجههاي نقد آزاد نمايندگي جريان
هـاي نقـد   مشكل نمايندگي جريـان  ي بايهان سود هر سهم در شركتهمچني .شود محسوب نمي
بودن سـود هـر سـهم در    ارزش مربوط است و مقدار مربوط ،اين مشكل بدونهاي آزاد و شركت

  . كمتر است ،هاي نقد آزادمشكل نمايندگي جريان با يهايشركت
نهادي، كيفيت اطلاعات نشان دادند افزايش تمركز مالكيت ) 1391(مهراني، قيومي و مرادي 

 و بودن ارزش اطلاعات صورت سـود زيان و به تبع آن مربوط و حسابداري مندرج در صورت سود
  .دهدبودن ارزش اطلاعات مندرج در ترازنامه را افزايش ميمربوط ، امازيان را كاهش داده است

دن اطلاعات حسابداري بوتنها مربوط ماليات نه دريافتند) 1390(زاده ماهاني پور و تركخدامي
  .شود ميبودن اطلاعات نيز افزايش مربوط سببدهد، بلكه كاهش نمي راها شركت شدة گزارش

قدرت توضـيحي   و ضريب واكنش سود كهبه اين نتيجه رسيدند ) 1388(احمدپور و قهرماني 
ي كـم  اتكاقابليت  هاي بابيشتر از پرتفوي شركت زياد، ياتكاقابليت  هاي باپرتفوي شركت سود
  .وجود نداردسرمايه با ويژگي كيفي قابليت اتكا  ةبين هزين يارتباط آنها دريافتند همچنين .است

بهـره   آنها ازبيني هاي پيشدر مدل توان ميكه  شود اطلاق مي  اطلاعاتي به اطلاعات مربوط
و  گـذاران سـرمايه در كـانون توجـه    ي اسـت كـه  هـا مربـوط بـه متغيرهـاي    بينـي ايـن پـيش  . برد

بنـابراين اگـر   . مثل وجوه نقد دريافتني، قيمت سهام آتي و ساير متغيرها. قرار دارد اعتباردهندگان
هـا و  بيني مربوط به متغيرهايي مثـل ارزش بـازار شـركت   هاي پيشاطلاعات حسابداري در مدل

بـودن  طمربـو  ةتـوان فرضـي  ، مـي ندشوهاي مفيد وارد داده مثابة ساير متغيرهاي مرتبط با بازده به
  .اطلاعات حسابداري را پذيرفت
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از جملـه اثـر مشـكل نماينـدگي     ايـن پـژوهش،    موضـوع  مطالعات پيشيني كـه بـه بررسـي   
، بررسـي  )1392بشكوه و جهانگيري، (هاي دفتري بودن سودها و ارزشهاي نقد بر مربوط جريان
 يقابليـت اتكـا  ، بررسـي ويژگـي كيفـي    )1392فر و مقدسـي  همت(بودن بر ارزش سهام مربوط

همگـي ارتبـاط    انـد،  پرداختـه  ...و) 1388احمـدپور و قهرمـاني،   (اطلاعات در ارزيابي كيفيت سود 
هدف  ،در پژوهش حاضر ، امابودن اطلاعات حسابداري را با متغيرهاي ديگر بررسي كردندمربوط

و  1392ال سال قبل از تـدوين اسـتانداردها تـا س ـ    پنجبودن حسابداري از بررسي تغييرات مربوط
بـودن  گيـري مربـوط  مدل جديـد انـدازه   چهاراز  ،براي دستيابي به آن كه استعوامل مؤثر بر آن 

هاي قبلـي  كه پژوهش بهره برده شده استاطلاعات حسابداري با استفاده از توان توضيحي آنها 
ابداري از متغيرهـاي حس ـ  ،بودن اطلاعات حسـابداري براي بررسي مربوط .اند كمتر به آن پرداخته

خالص، ارزش دفتري، ارزش دفتري و سود و در نهايت اقلام تعهدي و جريـان وجـوه    سود مانند
اطلاعات حسابداري و تعامل اطلاعات  ةنمايند منزلة كنندگي اين متغيرها بهبينينقد به توان پيش

شده  ادهاستفزيان و صورت جريان وجوه نقد در رابطه با قيمت سهام  و بين ترازنامه، صورت سود
وجود مباني نظـري لازم از جملـه مـدل     به اين انتخاب به دو دليل انجام گرفت؛ دليل اول. است

ارزش دفتري نتيجة نهايي سيستم حسـابداري   اينكه اگر دوم دليل وگردد  بازمي )1995(اولسون 
ارزش بـازار  اي انجام شود كه ارزش دفتري با گونه گيري حسابداري بهاندازه در نظر گرفته شود و
هـاي  گران مالي ديگر نيازي به متغيرهاي حسـابداري ماننـد سـود و جريـان     يكسان باشد، تحليل
هاي حسـابداري، ارزش دفتـري بـا ارزش بـازار شـركت      گيريدر اندازه ، امانقدي نخواهند داشت

 بررسي ارزيـابي سـودمندي ارقـام    ي برايبه همين دليل قيمت سهام، معيار مناسب ؛يكسان نيست
ماننـد  (سـود حسـابداري و گـردش وجـوه نقـد در كنـار سـاير عوامـل         . شودحسابداري تلقي مي

از عوامل مؤثر بـر  ) ها يا دسترسي آسان به ساير منابع تأمين ماليهاي تأمين مالي شركت سياست
انتظار دريافت بـازده   ،كندگذاري ميگذار در مقابل مبالغي كه سرمايههر سرمايه. توزيع سود است

دو متغير سود و جريان وجـوه نقـد عمليـاتي ممكـن اسـت در      . ا توجه به ريسك مد نظر را داردب
دهـد  نشـان مـي  ت مطالعـا نتايج . گذاران كمك كنندبيني دريافت سود سهام آتي به سرمايهپيش

در زمينـة   بيشتر مطالعاتي كـه همچنين  .واكنش بازار به تغييرات سود نقدي مثبت و معنادار است
زيـان   و سود معيار منزلة به، بر سود حسابداري انجام گرفته است ودن اطلاعات حسابداريبمربوط

دسـت آورنـد و بـه     دهد تصوري از عملكرد واقعي شركت بهزيرا به آنها اجازه مي ؛اندتأكيد داشته
 عمليـاتي،  نقـد ه وجريـان وج ـ  و سـود  بنـابراين ). 1391مهرانـي،  (گذاري آنها كمـك كنـد   ارزش

). 1391زاده، نسـب و زارع الدين، طباطبـائي معين(كند ها فراهم ميارزش شركت ةاطلاعاتي دربار
ها،  دارايي(در توانايي متغيرهاي كليدي حسابداري  ،بودن اطلاعات تغيير معيار اصلي ارزش مربوط
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با توجه بـه   .دادسهام و ارزش بازار را توضيح  بازده توان ميبدين وسيله  ،است) ها و سودها بدهي

سـهام و   بـازده رود متغيرهاي كليدي حسابداري بتوانند تدوين استانداردهاي حسابداري انتظار مي
  ).2013االله و حيان، كوين، هيبت(ارزش بازار را بهتر توضيح دهند 

تواند با تدوين استانداردها و تدوين قوانين بودن اطلاعات حسابداري ميتغيير در ارزش مربوط
يند اكه واحدهاي اقتصادي بايد در فر هستند  استانداردهاي حسابداري ضوابطي. همراه باشدجديد 

كنندگان رعايت كنند و در نتيجـه معيـاري   گيري و انتقال اطلاعات مالي به استفادهشناخت، اندازه
در زمينـة تـدوين اسـتانداردهاي    . رونـد  شـمار مـي   به هاي ماليصورت ةبراي سنجش كيفيت ارائ

شود استانداردهايي تدوين شود كـه بـه   مي تلاشدر گزينة اول  ؛داري دو گزينه مطرح استحساب
 ـ   (شـود  منجـر  اطلاعات  ةطرفانه و رعايت صداقت در ارائ گزارشگري بي  ةرويكـرد مبتنـي بـر ارائ

گيـرد  توجه قرار مـي  در كانوندر گزينة دوم پذيرش استانداردهايي  ).صادقانه و مطلوب اطلاعات
) رويكرد مبتني بـر توجـه بـه پيامـدهاي اقتصـادي     (مدهاي خوب اقتصادي منتهي شود كه به پيا

. بهره بـرد توان از اين رويكرد بنابراين با استفاده از نتايج اين پژوهش مي). 127: 1389بلكويي، (
در ايـن اسـتانداردها   مقـرر شـد    ،اسـتاندارد  28 پس از تـدوين و انتشـار   ايران نيز ، در1380سال 

  .دنضوابط رسمي كشور و معيار كيفيت اطلاعات در نظر گرفته شو ،هاي مالي صورتحسابرسي 
هـاي  بودن نسبت به كشـور كارگيري چارچوب ارزش مربوط هدر مجموع موقعيت ايران براي ب

با توجه به افزايش . متفاوت است ي آن گذشته،استانداردهابيش از يك دهه از اجراي كه  يديگر
آن، بررسي اين موضوع در بازارهاي  هاي در بورس اوراق بهادار و نوسان هاگذارياهميت سرمايه

كـه  هاي مالي در اين بازارها  بودن صورتايران جالب خواهد بود و اميد است كه در ارزش مربوط
  .افزايش ايجاد شده باشد ،شده استمنجر تدوين اولين فرضية اين پژوهش به 

سابداري پس از تدوين اسـتانداردهاي حسـابداري   بودن اطلاعات حارزش مربوط: فرضية اول
  .در حال افزايش است

شركت، نرخ رشد  ةانداز ، مانندبودنمرتبط با اصلاحات ارزش مربوط هاي همچنين خصوصيت
سـامي و ژوآ،   و 1999فرانسـيس و شـيپر،   (اسـت   شـده هاي بلندمدت بررسي و نظارت بر بدهي

  :شوند مطرح ميزير  شرحبهبعدي  هاي هلذا فرضي .)2004
رابطة معكوس و معناداري  ،بودن اطلاعات حسابداري و اندازة شركتبين مربوط: فرضية دوم

  .وجود دارد
رابطة مستقيم و معنـاداري   ،بودن اطلاعات حسابداري و رشد شركتبين مربوط: فرضية سوم

  .وجود دارد
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بطـة معكـوس و   را ،بـودن اطلاعـات حسـابداري و بـدهي شـركت     بين مربوط: فرضية چهارم
  .معناداري وجود دارد

  شناسي پژوهش روش
 ورد نوينآ افزار رهنرمنسخة سوم كدال و همچنين  پايگاه اينترنتياز  پژوهشهاي اطلاعات و داده

شـكل  شده در بورس اوراق بهادار تهران  هاي پذيرفتهشركت راجامعة آماري . استخراج شده است
هـر يـك از    آنهـايي كـه   و انتخاب شـدند  1392تا  1375 ها در دورة زمانيتمام شركت. دهد مي

  :، از نمونه خارج شدندرا نداشتند شرايط زير
هاي نمونه منتهـي بـه   منظور افزايش قابليت مقايسة نتايج پژوهش، دورة مالي شركت بهاول 

  اسفند باشد؛ 29
  ؛ تغيير ايجاد نشده باشد هاي مالي طي بازة زماني پژوهشدر دورهدوم 
  ؛گري، بانك و بيمه نباشدگذاري، واسطههاي سرمايهجزء شركتسوم 

   ؛در بورس پذيرفته شده باشد 1375قبل از سال چهارم 
  .ها در دسترس باشداطلاعات مد نظر براي استخراج دادهپنجم 

 8شـركت طـي    100 ، به بررسيبودن اطلاعات حسابداريبراي تعيين عوامل مؤثر بر مربوط
روند  ،بودن اطلاعات حسابداريتغييرات مربوط ارزيابيو براي  شد پرداخته) 1392تا  1385(سال 

كمك  بهها وتحليل دادهتجزيه. مطالعه شد) 1392تا  1375(سال  18مشاهده، طي  2980تغييرات 
  .انجام گرفت Eviews 8افزار نرم

 گيري آنمتغير وابسته و نحوة اندازه
رويكرد اول اينكه چه ميـزان  . كار برد را بهدو رويكرد رايج  توان ، ميبودنگيري مربوطي اندازهبرا
آورد؛ ايـن  دسـت  هـاي مـالي بـه   اطلاعات صـورت از  ،1بينيپيشتوان با  را ميغيرعادي  بازدهاز 

رويكرد دوم كه رويكرد  .اند كار برده به) 1990(و هريس و اولسون ) 1989(اويو و پنمان رويكرد را 
 بـازده مبناي توان اطلاعات حسابداري براي توضيح ارزش بـازار و   ،شودتوان توضيحي ناميده مي

هـا بـراي   هـا و بـدهي  سالانه و ارزش دفتري دارايي بازدهمثلاً سودها براي توضيح . شركت است
توانـد  مي ،زمان طيودن بافزايش يا كاهش در مربوط. شودتوضيح ارزش بازار سرمايه استفاده مي

و سامي  1999فرانسيس و شيپر، (گيري شود با تغيير در توان توضيحي اطلاعات حسابداري اندازه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Foreknowledge 



ی   ــــــــــــــــــــــــــــ     8 ی ر سا ری و  دا سا   1394، بهـار 1 ةشمار ،22دورة  ،ی 
رگرسـيوني زيـر    مـدل چهـار  از رويكرد توان توضـيحي   ،براي بررسي فرضية اول). 2004و ژوآ، 

  :شده استاستفاده 

 مدل مرتبط با سود: 1مدل  •

,  )1 رابطة = , + , ∆ _ , + , _ ,  RET: ؛ماه، سه ماه بعد از پايان سال مالي 12بازار سهام براي  ةانباشت بازده  ∆EARN	_	LMV:       تغييرات سود قبل از اقلام غيرمترقبـه تقسـيم بـر ارزش بـازار سـهام در
  .غيرمترقبه تقسيم بر ارزش بازار سهام در ابتداي دورهسود قبل از اقلام  :LMV	_	EARN   ؛ابتداي دوره

 مدل مرتبط با ترازنامه: 2مدل  •

	_	  )2 رابطة , = , + , _ , + , _ ,  MV_	PS  :؛ارزش بازار هر سهم در پايان سال   ASSETS_	PS : ارزش دفتري دارايي تقسيم بر (پايان سال ارزش دفتري دارايي هر سهم در
ها تقسيم بر تعداد سهام كل بدهي(ارزش دفتري بدهي هر سهم در پايان سال : PS	_	LIAB  ؛)تعداد سهام عادي

  ).عادي

  مدل مرتبط با ارزش دفتري و سودها: 3مدل  •
	_	  )3 رابطة , = , + , _ , + , _ ,  MV	_	LBV :؛ارزش بازار سهام در پايان سال تقسيم بر ارزش دفتري سهام ابتداي سال  BV	_	LBV :؛ارزش دفتري سهام در پايان سال تقسيم بر ارزش دفتري سهام ابتداي سال  EARN	_	LBV :    سود قبل از اقلام غيرمترقبه در پايان سال تقسيم بـر ارزش دفتـري سـهام

  .تداي سالاب

  مدل مرتبط با اقلام تعهدي و جريان وجوه نقد: 4 مدل •
,  )4 رابطة = + 	_	 , + _ ,  



  ؛اقلام تعهدي تقسيم بر ارزش بازار سهام ابتداي دوره: LMV	_	ACCR  9   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ بودن اطلاعات حسابداريبررسي تغييرات مربوط
 CFO	_	LMV : ابتداي دورهجريان نقد عملياتي تقسيم بر ارزش بازار سهام.  

   :شده استاستفاده ) 2002(گيري اقلام تعهدي از مدل ابودي و همكاران براي اندازه

∆)  )5رابطة  − ∆ ℎ) − (∆ − ∆ − ∆ ) −  ∆CA :؛هاي جاريتغييرات دارايي  ∆Cash :؛هاي جاريتغييرات بدهي: ∆  ؛تغييرات وجه نقد   
STDΔ :مالي دريافتي جاري؛ييرات تسهيلات تغ  ∆TP :؛ماليات ةتغييرات ذخير  DEP :استهلاك ةهزين.  

شده از چهار مـدل   بودن محاسبهتفاده از ارزش مربوطبراي بررسي فرضية دوم تا چهارم با اس
  :شده استاز مدل زير استفاده  ،)متغير وابسته(قبلي 

∆  )6رابطة  _ , = + SIZE , + GROW , + DEBT , +SINDEX , + TANG , + ε 
∆VAL	_	RELM :بودن نسـبت  تغيير در معيار ارزش مربوط(بودن اطلاعات حسابداري مربوط

 برابـر اسـت بـا قـدر     وشود محاسبه مي 4تا  1هاي رگرسيوني به سال قبل كه با استفاده از مدل
  :صورت زير هب) 2007(شركت، پيشنهادي آلمديا و كامپلو شاخص مشهودبودن دارايي : TANG  ؛انباشته بازار بورس اوراق بهادار تهران بازده: SINDEX  ؛)نسبت بدهي بلندمدت به دارايي(بدهي شركت : DEBT  ؛)ارزش بازار به ارزش دفتري(رشد شركت : GROW  ؛)هالگاريتم كل دارايي(اندازة شركت : SIZE  ؛)هر شركت در سال جاري نسبت به سال قبل 1يهامانده مطلق اختلاف ارزش باقي

  
وجه	نقد + 0/535 × دارايي هاي	ثابت + 0/547 × موجودي ها + 0/715 × حساب هاي	دريافتني 	

ارزش	دفتري	سرمايه  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Absolute value of the residuals 
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  هاي پژوهشيافته
  آمار توصيفي

  .دهدهاي پژوهش را نشان مي، آمار توصيفي داده1جدول 

  آمار توصيفي. 1جدول 
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تغييرات 
  بودن مربوط

  7/24  68/3  66/0  87/6  00/0  40/0  57/0  800  1مدل 
  14/32  29/4  3097  37035  4/2  1169  2138  800  2مدل 
  1/34  64/4  15/2  59/23  00/0  71/0  37/1  800  3مدل 
  4/20  54/3  68/0  60/5  00/0  40/0  57/0  800  4مدل 

  11/5  21/0  54/0  44/7  27/2  74/5  8/5  800  اندازه
  788  04/28  88/68  1940  -54/11  68/1  72/4  800  رشد
  790  09/28  156  4408  00/0  05/0  65/5  800  بدهي
  65/2  65/0  29/0  46/1  -07/0  19/0  27/0  800  بورس ةانباشت بازده

  234  1/14  2311  41348  - 8159  125  464  800 مشهودبودن دارايي

  
بـا ميانـة    6/5، بـدهي  7/1با ميانة  7/4، رشد شركت 7/5ميانة  با 8/5ميانگين اندازة شركت 

 125ميانـة   با 464و ميانگين مشهودبودن دارايي  19/0با ميانة  27/0انباشته بورس  بازده، 05/0
تقارن برقراري  و اين يعني هستندها نزديك به ميانة خود ميانگينهمة تقريباً  .دست آمده است به

  .هاي توزيع نرمال است كه يكي از ويژگي

  )پنلي(هاي تركيبي يا تابلويي هاي دادهانتخاب از بين روش
كـار   بـه  روش تابلويي ،باشد 05/0كمتر از  F، اگر مقدار آمارة )چاو(ليمر . آزمون اف اجراي از پس
، 2ه بـه نتـايج آزمـون جـدول     با توج ـ. شود استفاده ميصورت روش تركيبي در غير اين رود و مي

 اسـت،  دسـت آمـده  بـه  0000/0ها و بقيه مدل 0004/0ليمر مدل اول . سطح معناداري آمارة اف
  .شودبنابراين روش تابلويي انتخاب مي
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  )چاو(ليمر . نتايج آزمون اف. 2جدول 
 مقدار احتمال آزاديةدرج F آمارة مدل
  0004/0  795/99  605117/1  1مدل 
  0000/0  795/99  649722/2  2مدل 
  0000/0  795/99  574248/2  3مدل 
  0000/0  795/99  776538/1  4مدل 

  تصادفي هاياثرثابت و  هايهاي رگرسيون اثرانتخاب بين روش
 چنانچـه  ،تصـادفي  هـاي ثابت در برابر الگـوي اثر  هايدر آزمون هاسمن براي انتخاب الگوي اثر

و در غيـر   رود كـار مـي   بـه  ثابـت  هـاي رگرسـيون بـا اثر   ،باشـد  05/0دو كمتر از  مقدار آمارة كاي
جـدول  (با توجه به نتيجة آزمـون  . تصادفي استفاده خواهد شد هايرگرسيون با اثراز  ،صورت اين

استفاده ثابت  هاياز رگرسيون با اثر ،است 05/0كمتر از  2دو مدل  كه مقدار آمارة كاياز آنجا ،)3
  . كار برده خواهد شد بهتصادفي  هايرگرسيون با اثر ،هامدل ةو براي بقيشود  مي

  نتايج آزمون هاسمن. 3جدول 
 مقدار احتمال آزاديةدرج دومقدار كاي مدل
  8610/0  5  913432/1  1مدل 
  0040/0  5  274670/17  2مدل 
  1722/0  5  723130/7  3مدل 
  6127/0  5  570612/3  4مدل 

  بودن اطلاعات حسابداري  تغييرات ارزش مربوط
شده و سطح  بودن اطلاعات حسابداري بر اساس ضريب تعيين تعديلميزان تغييرات ارزش مربوط

  . نشان داده شده است 4معناداري در جدول 
  :دست آمده است نتايج زير بهمدل،  4در  آنها و سطح معناداري متغيرهابر اساس ضرايب 

سطح كمتر از  در) 538/0سطح معناداري با ( 1379سال  ها به استثنايدر تمام سال مدل اول
سـطح معنـاداري   بـا  ( 1376هـاي  در سـال  RETو  EARN-LMVΔ، بـين  استمعنادار  05/0

بـا سـطح   ( 1379، )667/0با سطح معناداري ( 1388، )270/0با سطح معناداري ( 1377 ،)620/0
با ( 1386، )574/0سطح معناداري با ( 1384، )716/0با سطح معناداري ( 1382، )40/0معناداري 

) 876/0با سـطح معنـاداري   ( 1392و ) 929/0با سطح معناداري ( 1390، )683/0سطح معناداري 
ي مشاهده رابطة معكوس و معنادار 1389و  1388، 1375هاي ، در سالردندااي وجود هيچ رابطه

   .برقرار استها رابطة مستقيم و معناداري سال ةبقي در و شود مي



ی   ــــــــــــــــــــــــــــ     12 ی ر سا ری و  دا سا   1394، بهـار 1 ةشمار ،22دورة  ،ی 
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ی   ــــــــــــــــــــــــــــ     14 ی ر سا ری و  دا سا   1394، بهـار 1 ةشمار ،22دورة  ،ی 
، )828/0( 1379هاي ها به استثناي سالدر تمام سال RETو  EARN-LMVهمچنين بين 

اي بـين آنهـا   كه هيچ رابطـه ) 851/0( 1385و ) 716/0( 1384، )359/0( 1383، )915/0( 1381
   .برقرار است، رابطة مستقيم و معناداري مشاهده نشد

-ASSETبـين   .اسـت معنادار ) 374/0ر با مقدا( 1381ها به جز سال مدل دوم در تمام سال

PS  وMV-PS اي بـين  كه هـيچ رابطـه  ) 165/0( 1381و ) 917/0( 1379هاي سال به استثناي
-MVو  LIAB-PSهمچنـين بـين    .شود ي مشاهده ميرابطة مستقيم و معنادار ،آنها وجود ندارد

PS رابطـة معكـوس و   ) 17/0( 1381و ) 597/0( 1379هـاي  ها بـه اسـتثناي سـال   در تمام سال
  . معناداري وجود دارد

هـاي  در سـال  MV-LBVو  BV-LBV، بـين  اسـت ها معنـادار  نيز در تمام سال مدل سوم
، مشاهده نشـد اي هيچ رابطه) 895/0( 1381و ) 170/0( 1380، )085/0( 1378، )231/0( 1377

تـأثير  هـا  و بقيـة سـال   ي وجود داردوس و معناداررابطة معك 1389و  1388، 1382هاي در سال
در تمـامي   MV-LBVو  EARN-LBVهمچنـين بـين    .دهـد  ي نشـان مـي  مستقيم و معنادار

، رابطـة مسـتقيم و   )رابطـة معكـوس و معنـادار    بـا  1390و  1387هـاي  به استثناي سال(ها  سال
  . معناداري وجود دارد

از سـال   ،)صورت جريان وجـوه نقـد  ( 2استاندارد شمارة دليل تدوين  به مدل چهارمدرنهايت، 
در ( 1384و ) 259/0در سطح ( 1382ها به جز در تمام سال .است بررسي شدهو بعد از آن  1380
 1380هـا بـه اسـتثناي    در تمام سـال  RETو  ACCR-LMV، بين استمعنادار ) 280/0سطح 

ــتقيم و   ،)532/0( 1391 و) 26/0( 1388، )112/0( 1384، )106/0( 1383، )569/0( ــة مس رابط
 1385، )930/0( 1384هـاي  در سـال  RETو  CFO-LMVهمچنين بين  .ي وجود داردمعنادار

ي وجود رابطة معكوس و معنادار 1388 در سال .مشاهده نشداي رابطه) 174/0(1389و ) 089/0(
  .صورت مستقيم و معنادار بوده است اين رابطه بهها و در بقية سال دارد

  نتايج آزمون 
ها تنها مدلي كه در مقايسه با بقية مدل ،شودمشاهده مي 1در شكل  ي كهبا توجه به روند تغييرات

يعني مدل مرتبط با ترازنامه كه پس از تدوين اسـتانداردها   ؛مدل دوم است دارد، الگوي مشخصي
اطلاعـات ترازنامـه   بودن رسد كه ارزش مربوطصورت صعودي در حال رشد است و به نظر مي هب

   .شودافزايش يافته است، بنابراين فرضية اول تأييد مي) 1380(پس از تدوين استانداردها 
نشـان داده   1مدل در شـكل   چهارشدة  روند تغييرات ضريب تعيين تعديل 4بر اساس جدول 

  .شده است
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  1392تا  1375مدل از سال  چهار ةشد تعديل تعيين ضريب تغييرات روند. 1 شكل

نتـايج  . نشان داده شـده اسـت   5نتيجة آزمون مدل رگرسيوني براي نمونة پژوهش در جدول 
گيري بر اساس هر چهار مدل اندازه پژوهش حاضردهد كه مدل كلي نشان مي Fمربوط به آمارة 

) 000/0(مـدل   چهارچراكه سطح معناداري در هر  است؛بودن اطلاعات حسابداري معنادار مربوط
بين  دهد نشان مي در هر چهار مدل 2مقدار آمارة دوربين واتسون نزديك به . كمتر است 05/0از 

  . شود مشاهده نميها خودهمبستگي مانده باقي
و مدل مرتبط با اقـلام تعهـدي و جريـان    ) 1مدل (بودن اطلاعات مدل مرتبط با سود مربوط
بـودن  و مربـوط  رقرار كرده اسـت ي ببا اندازة شركت رابطة معكوس و معنادار) 4مدل (وجوه نقد 

دارد، بنابراين  يبا اندازة شركت رابطة مستقيم و معنادار) 2مدل (اطلاعات مدل مرتبط با ترازنامه 
و مدل مرتبط با اقلام تعهدي و جريـان وجـوه   ) 1مدل (در صورت استفاده از مدل مرتبط با سود 

، مـدل  )1مدل (ات مدل مرتبط با سود بودن اطلاعمربوط. شودفرضية دوم تأييد مي) 4مدل (نقد 
با رشد شركت رابطـة  ) 3مدل (و مدل مرتبط با ارزش دفتري و سودها ) 2مدل (مرتبط با ترازنامه 

  . شودمستقيم و معناداري دارد، لذا در صورت استفاده از اين سه مدل، فرضية سوم تأييد مي
ل مرتبط با ارزش دفتري و سودها و مد) 2مدل (بودن اطلاعات مدل مرتبط با ترازنامه مربوط

ايـن   چنانچـه از ، در نتيجه برقرار كرده استبا بدهي شركت رابطة معكوس و معناداري ) 3مدل (
  . شود، فرضية چهارم نيز تأييد مياستفاده شود مدلدو 

بيشـتر   05/0در سطح خطاي  برا ـ آمارة جارك چنانچهبودن توزيع متغيرها، نرمال توضيحدر 
مـدل   چهـار هـر  سطح معناداري  ،5باشد، توزيع نرمال است كه در دو رديف آخر جدول  99/5از 

  .ي داردتوزيع نرمال و استدرصد صفر 



ی   ــــــــــــــــــــــــــــ     16 ی ر سا ری و  دا سا   1394، بهـار 1 ةشمار ،22دورة  ،ی 
  مدل چهارنتايج برازش رگرسيون بر اساس . 5جدول 

  4مدل   3مدل   2مدل   1مدل   شرح

  ضرايب

  1172  78/1  -13638  8/738 مقدار ثابت
  -51/0  39/0  2871  -6/0  اندازه
  06/0  06/0  6/40  06/0  رشد
  97/0  -02/0  -7/14  6/0  بدهي
  -4214  -38/7  -2824  -2649  انباشته بورس بازده

  67/1  -2  -13/0  71/3 مشهود بودن دارايي

 t آمارة

  97/2  55/0  -56/2  35/2 مقدار ثابت
  -68/1  8/0  94/2  -99/1  اندازه
  6/1  94/1  24/2  03/2  رشد
  9/2  -94/1  -14/2  26/2  بدهي
  -3  -82/1  -33/1  -35/2  انباشته بورس بازده

  39/0  38/0  -5/3  12/0 مشهود بودن دارايي

سطح 
  معناداري

  00/0  58/0  01/0  01/0 مقدار ثابت
  05/0  41/0  00/0  04/0  اندازه
  1/0  05/0  02/0  04/0  رشد
  00/0  05/0  03/0  02/0  بدهي
  00/0  06/0  18/0  01/0  انباشته بورس بازده

  7/0  7/0  00/0  9/0 مشهود بودن دارايي

  نتيجه

  مثبت و معنادار  معنابي  منفي و معنادار  مثبت و معنادار مقدار ثابت
  منفي و معنادار  معنابي  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  اندازه
  معنابي  مثبت و معنادار  مثبت و معنادار  مثبت و معنادار  رشد

  مثبت و معنادار  منفي و معنادار  منفي و معنادار  مثبت و معنادار  بدهي
  منفي و معنادار  معنابي  معنابي  منفي و معنادار  انباشته بورس بازده

  معنابي  معنابي  منفي و معنادار  معنابي مشهود بودن دارايي
  17/0  21/0  20/0  19/0  شده ضريب تعيين تعديل

  F  68/2  84/2  87/2  5/2آمارة 
  00000/0  00000/0  00000/0  00000/0  سطح معناداري
  79/1  66/1  97/1  87/1  دوربين واتسون

  3352  19467  19074  3905  برا ـ جارك
  00000/0  00000/0  00000/0  00000/0  سطح معناداري
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  گيري و پيشنهادها نتيجه
شده سنجش  ضريب تعيين تعديل بودن اطلاعات حسابداري بر اساسگيري مربوطهاي اندازهمدل
شـده نشـان    هاي انجـام وتحليلتجزيه). 2004و سامي و ژوآ،  1999فرانسيس و شيپر، (شوند مي
هـا الگـوي   مدل مرتبط بـا ترازنامـه در مقايسـه بـا بقيـة مـدل       فقط ،هادهد از ميان اين مدلمي

توان گفت پـس  مي اينبنابر، را در پيش گرفته استروند صعودي  1381از سال  و داردمشخصي 
بودن اطلاعـات ترازنامـه   ارزش مربوط ،)1380(از تدوين اولين استانداردهاي حسابداري در ايران 

نتـايج حاصـل از ايـن فرضـيه بـا      . روند رو به رشدي را در پيش گرفته و در حال افـزايش اسـت  
در  ؛همخواني دارد) 2002(و لاندزمن و مايدو ) 1997(كولينز، مايدو و ويز  هاي هاي پژوهش يافته
كـه كـاهش ارزش   ) 1999( بـراون، لـو و ليـز   و ) 1989( لـو  مطالعـات  كه با نتايج حاصـل از حالي
   .در تناقض است ،بودن اطلاعات حسابداري در طول زمان را نشان دادند مربوط

انـدازة شـركت،    فقـط دهـد  بودن اطلاعات حسابداري نشان ميبررسي عوامل مؤثر بر مربوط
دهـد و بـين   بودن اطلاعات حسابداري را تحت تأثير قرار ميمربوط ،و بدهي شركت رشد شركت

مرتبط با سود و مدل مرتبط با اقلام تعهدي و جريان وجوه  بودن اطلاعات حسابداري مدلمربوط
توان گفت اطلاعـات صـورت   رابطة معكوس و معناداري وجود دارد، پس مي ،نقد و اندازة شركت

بودن بيشتري برخوردار از مربوط ،تر هاي كوچكت جريان وجوه نقد در شركتزيان و صور و سود
  . همخواني دارد) 2013(االله و حيان كوين، هيبت  پژوهشبا نتايج  اين يافته. است و برعكس
بودن اطلاعات مدل مرتبط با سود، مدل مرتبط با ترازنامه و مدل مرتبط بـا ارزش  بين مربوط

هـاي در حـال   يعنـي شـركت   ؛رابطة مستقيم و معنادار وجود دارد ،ركتدفتري و سودها و رشد ش
تـر از شـركت، اطلاعـات    تر و واقعيتصويري مطلوب انعكاسگذار و منظور جذب سرمايه به ،رشد

 و همكـاران  كـوين  پـژوهش دهند كـه بـا نتـايج    كنندگان قرار ميتري را در اختيار استفادهمربوط
  . در تناقض است) 2013(

بودن اطلاعات مدل مرتبط با ترازنامه و مدل مرتبط با ارزش دفتـري و سـودها و   مربوطبين 
اطلاعـات ترازنامـه، ارزش    ؛ به اين معنـا كـه  رابطة معكوس و معناداري وجود دارد ،بدهي شركت

بودن كمتري برخوردار است كـه بـر   از مربوط ،هاي داراي بدهي بيشتردفتري و سودهاي شركت
  .ارتباطي بين آنها نشان داده نشده است) 2013( و همكاران كوينهاي اساس يافته
مدل مرتبط بـا ترازنامـه    فقط ،بودن اطلاعات حسابداريگيري مربوطمدل اندازه چهاراز بين 

بودن اطلاعـات  ارزش مربوط، اين مدل كمك بهشود پيشنهاد مياز اين رو  دارد،الگوي مشخصي 
در  .بررسـي شـود  ة آماري قبل و بعد از تـدوين اسـتانداردها   صورت مقايسة دو جامع حسابداري به

بـودن اطلاعـات حسـابداري بـا     شود مربـوط پيشنهاد مي ،رو هاي مطالعاتي پيشخصوص فرصت



ی   ــــــــــــــــــــــــــــ     18 ی ر سا ری و  دا سا   1394، بهـار 1 ةشمار ،22دورة  ،ی 
در بـودن اطلاعـات حسـابداري    تغييرات حسابرس يا تأثير تدوين استانداردهاي جديد بـر مربـوط  

  . مطالعات بعدي بررسي شود
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