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تجميـع و پـردازش    بـراي ابـزاري   منزلة بهمعرفي روش فراتحليل اين مطالعه با هدف  :چكيده
هاي حوزة حسابداري و مالي انجـام شـده    ها و بررسي قابليت آن در ارزيابي پژوهشمجدد يافته

 ورشكستگي مورد بررسي قرار بينيگرفته روي مبحث پيشمطالعات صورت در اين رابطه،. است
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هـاي مـورد   روشنظـر از  بـر ايـن اسـاس صـرف    . مبناي اساسي اين نوع مطالعات است منزلة به
سازي كننده و يكپارچهبينياي از متغيرهاي پيشاستخراج مجموعهاستفاده و هدف از انجام آنها، 

سـه   ،يبدين منظور با استفاده از روش فراتحليل كم. رسد به نظر ميضروري  ،آنها در اين حوزه
 ـ  . ارزيابي و تحليل قرار گرفت مطالعه مورد نيـافتن  كـارگيري ايـن سـه مطالعـه      هدليـل اصـلي ب
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  مقدمه
درواقـع،  . تواند مسائل مهم را حل كنداند كه يك مطالعه نميها است متوجه شدهدانشمندان قرن

بنابراين اساس علـم را  . اهميتي را حل كرد توان مسئلة كم، حتي نميبا نمونة كوچك يك مطالعه
هـانتر، اشـميت و   ( آيـد دست ميهاي متعدد بهدانشي كه از نتايج مطالعه. تجميع دانش قرار دادند

 ).10: 1982جكسون، 

شايد هزاران مطالعه با نتايج متضـاد وجـود داشـته     ،واقع امروزه براي يك مسئله يا موضوع به
بلكه موجب طرح سؤالات جديـد نيـز    ،كنداي را حل نميتنها مسئله بررسي اين مطالعات نه. باشد
تواننـد مسـئله و   ها نمـي خواهند بدانند كه اگر پژوهشها ميدر اين ميان افراد و سازمان .شودمي

آيـا وجـود    ها مبالغ زيادي هزينه شود؟پس چرا بايد براي انجام اين پروژه ،موضوعي را حل كنند
از  دهـد؟ برخـي  هـا را نشـان نمـي   بيهوده بودن انجام پژوهش ،اين تعداد مطالعه با نتايج متناقص

دهندة بيهوده بودن ايـن  دانشمندان و پژوهشگران معتقدند، وجود مطالعات با نتايج متناقص نشان
درواقع  اين مسـئله راه را بـراي ايجـاد    ، )10: 1982هانتر، اشميت و جكسون، ( ها نيستپژوهش

  .معناي عام آن است به 1»فراتحليل«كند و آن روش يك روش جديد باز مي
طـور خـاص در    و بـه  گـري مـالي   گزارش هاي پشتيبان حوزة نظريه دررا اين عدم يكپارچگي 

بيني ورشكستگي از هر روش و در پيش. توان مشاهده كرد ميبيني ورشكستگي نيز موضوع پيش
هـاي  كه اغلب متغير كننده خواهند بودبينيبناي آن متغيرهاي پيشتكنيكي كه استفاده شود، زير
كه شـواهدي  زمينه ها در اين با بررسي پژوهش. هاي مالي هستندحسابداري و برگرفته از صورت

هـاي متفـاوت و از   شده، پراكندگي و تعدد متغيرها با ويژگـي  بياناز آن در بخش پيشينة پژوهش 
شـامل   زمينـه، بـراي نمونـه، چهـار كـار انجـام شـده در ايـن         .گوناگون نمايان استهاي  ديدگاه
و  خـاني ، رهنماي رودپشتي، علـي )1387( پور، راعي و فلاح)1388( سعيدي و آقاييهاي  پژوهش

   . اند شدهبررسي  )1384( و مهراني، مهراني، منصفي و كرمي )1388( جوريمران
بـه   ،هاي بيـز شبكه كارگيري بهمتغير و  20 با استفاده از در كار خود) 1388( سعيدي و آقايي

ها در اين كـار مبنـايي   آن. اندشده در بورس پرداخته هاي پذيرفتهبيني درماندگي مالي شركتپيش
اوليـه را توانـايي در تمـايز ميـان     انتخـاب  معيـار  بـا اينكـه   . نداشـتند متغير  20براي انتخاب اين 

كـه ايـن   وجود ندارد اما بررسي يا نتايجي  ،اندورشكسته اعلام كرده هاي ورشكسته و غير شركت
متغيـر را   12 ،در ادامه بر اساس دو رويكرد همبستگي شرطي و احتمال شـرطي  .ادعا را ثابت كند

   .نشده استبيان اند كه نتايج آن در مقاله براي ساخت دو مدل بيز انتخاب كرده
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Meta Analysis 
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بيني هاي مالي به پيشبا استفاده از ماشين بردار پشتيباني و نسبت) 1387( پورراعي و فلاح
فراوانـي  دليـل   بـه ها براي اين كار پنج متغيـر مـالي را   آن. اندها پرداختهدرماندگي مالي شركت

كار آمـاري انجـام   . ندرها پرداختيبه بررسي آماري توان تمايز اين متغ و ندانتخاب كردمتغيرها 
اما اين اطلاعـات بـراي انجـام     ،مورد قبول است مطالعة اين دو پژوهشگر شده در قسمت دوم

زيرا نظر شخصي نويسندگان مقاله در اين انتخاب لحـاظ شـده   ؛ فراتحليل قابل استفاده نيست
روي تعـداد بيشـتري از متغيرهـا     كه حـداقل  شد پذيرفته مياين كار آماري در شرايطي . است

راعي و ) 1391( شد، مانند كار عطارانگزارش ميو نتيجة آماري كلية متغيرها گرفت  ميانجام 
  ).1387( پورو فلاح

تيب بـه بررسـي   تر نيز به) 1384(و همكاران  و مهراني) 1388(و همكاران  رهنماي رودپشتي
 .انـد و زيمسكي و شـيراتا پرداختـه  ، بيني ورشكستگي دو مدل آلتمن و فالمركاربرد الگوهاي پيش

تـأثيري در   ها هاند، يعني نويسندگان اين مقالاين چهار مدل نيز  بر اساس متغيرهايي تعريف شده
؛ مهرانـي،  1388خاني و مـران جـوري،    رهنماي رودپشتي، علي( اندانتخاب متغيرهاي خود نداشته

  ).1384 منصفي و كرمي،  مهراني، 
و نحـوة  ) فـرد بـه متغيـر منحصـر   30( تعدد متغيرهـا به توان با بررسي همين چهار اثر نيز مي

ها و با توجه آوري دادهاين عوامل در كنار تعداد نمونه و بازة جمع. پي بردمختلف انتخاب متغيرها 
نقـص   دهنـدة  ، نشـان )شناسي پـژوهش در قسمت روش(به توضيحات داده شده دربارة فراتحليل 

روش مناسب بـراي   كار نبردن به؛ يعني استبيني ورشكستگي كارها در اين مرحله از فرآيند پيش
در مرحلة بعد اگر فرض كنيم روش استانداردي براي انتخـاب متغيرهـا اسـتفاده     .انتخاب متغيرها

آوري و بـازة جمـع   اند، با توجه به تفـاوت در تعـداد نمونـه   شده و نتايج به درستي گزارش شده
مؤثر  ةكنند بينيپيش متغيرهاي به بتوان تا شود حذف صورتي به عوامل اين تأثير بايد ،ها هداد

  . يافتدست 
روش جديـدي بـراي پـردازش     در اين بررسي تلاش خواهد شد تا با معرفي روش فراتحليل،

صـورت اجمـالي    در بخـش پيشـينة پـژوهش بـه    . كننـده ارائـه شـود    بينـي مجدد متغيرهاي پيش
شناسي پژوهش بـه  روش. اندبيني ورشكستگي معرفي شدههاي انجام شده در بخش پيش مطالعه

گرفتـه اختصـاص يافتـه     دو بخش نهايي به بررسي سه مطالعة انجـام . پردازد ميمعرفي فراتحليل 
  .كننده پرداخته شده است بينيتجميع متغيرهاي پيشدرپايان به و  است
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  پيشينة پژوهش
  ورشكستگي

گـذاران در بـازار   منابع مالي سـرمايه  هدررفتجلوگيري از  دليل بهبيني ورشكستگي، پيشموضوع 
ويـژه   بـه هـاي مختلـف و   براي گروه ،اعتباري هاي هها و مؤسسسرمايه و اعتباردهندگان در بانك

مطالعـات  ، در سـه دهـة اخيـر   به موضوعي جذاب و پرمخاطب مبدل شده كـه   ،متخصصان مالي
  ).2004استوارت و هنشر، ( در اين زمينه به انجام رسيده استزيادي 

نامة خود ورشكستگي را از سـه ديـدگاه حقـوقي، قـانوني و مـالي      در پايان) 1388(عبداللهي 
هاي يك شركت از دهد كه بدهياز ديدگاه مالي، ورشكستگي هنگامي رخ مي. بررسي كرده است

اي مانند درماندگي يـا  در اين حوزه همچنين واژه. هاي موجود در شركت تجاوز كنددارايي ارزش
آشفتگي يا پريشاني مالي معرف دورة قبل از ورود به شرايط بحران . نيز وجود دارد 1آشفتگي مالي

نقدي عملياتي يك شركت براي تأمين و  هاي مالي يا ورشكستگي است كه در آن وضعيت جريان
تـلاش نكـرده و كمبـود     ،هـاي بهـره  يا هزينهاز جمله اعتبارات تجاري  ،ي تعهدات جاري آنايفا

 به گفتـة گـوردون  . ثبات كرده استدر گردش، روند عادي فعاليت شركت را متزلزل و بي ةسرماي
معناي كاهش قدرت سودآوري شركت است كه امكان بازپرداخت بهره  درماندگي مالي به) 1971(

ده بـودن تعبيـر   از لحاظ اقتصادي نيز درماندگي مالي بـا زيـان  . دهدرا افزايش مي 2يو اصل بده
در ايـن حـوزه   . يعني زماني كه نرخ بازدهي شركت كمتر از نـرخ هزينـة سـرمايه اسـت     ؛شودمي

جـاي هـم   عمومـاً متـرادف بـا يكـديگر و بـه      4و ورشكسـتگي  3اصطلاحات درماندگي، شكسـت 
 حـالي كـه از نظـر معنـايي و كـاربردي بـا يكـديگر متفـاوت هسـتند         شـوند در  كارگرفتـه مـي   هب
  ). 1391 سيدحسيني،(

اوراق بهـادار تهـران،    به هر صورت در مطالعات داخلي و همچنـين از نظـر سـازمان بـورس    
طبـق ايـن   . شـود قانون تجارت اصلاحي تعريف مي 141مادة  ، براساسورشكستگي و ملاك آن

اي وارده، حداقل نصف سرماية شركت از ميان برود، هيئت مـديره مكلـف   هاگر بر اثر زيان«ماده 
بقـاي  صاحبان سهام را دعوت كند تا موضوع انحلال يـا   ةالعادمجمع عمومي فوقدرنگ  بياست 

هرگاه مجمع مزبور رأي به انحـلال شـركت ندهـد، بايـد در     . شركت، مورد شور و رأي واقع شود

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Financial distress 

 .مدت استهاي بلنددر اين تعريف، منظور از بدهي، بدهي. 2
3. Failure  
4. Bankruptcy  
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اين قانون، سرماية شركت به مبلغ سرماية موجود كاهش  6رعايت مقررات مادة همان جلسه و با 
  ). 65: 1384منصور، ( »يابد

  ورشكستگي بينيپيش هايمدل بنديطبقه
هـاي  هـاي آمـاري، مـدل   بيني ورشكستگي در ادبيات موضوعي به سه دستة مدلهاي پيشمدل

هـاي آمـاري و   مـدل . شـوند  تقسيم مي) AIES(هاي هوش مصنوعي سيستم خبره و مدل نظري
هاي كيفـي شكسـت تمركـز    بر علتنظري هاي هاي شكست و مدلروي نشانه هوش مصنوعي

  . كنندمي
، مـدل احتمـال   )MDA(هاي يك متغيري، تحليل مميز چندگانه تكنيكبه  ،هاي آماريمدل

 و فرآينـدهاي تعـديل  ) CUSUM(هاي انباشته هاي جمعرويهخطي، مدل لوجيت، مدل پروبيت، 
 نظريـة  / )BSDM(شامل، مقيـاس تفكيـك ترازنامـه    نظري هاي مدل. شوندمي بخش) تطبيق(

ريسك اعتبـاري  نظرية و  مديريت وجوه نقدنظرية ورشكستگي قمارباز، نظرية ، )آشوب(نظمي بي
، شـبكة  )FL( مجموعة فازينظرية ، نيزهاي هوش مصنوعي تكنيك ).2006دار، عزيز و ( هستند

هـاي سـخت    هـاي تصـميم، تكنيـك مجموعـه    ، درخـت )GA(، الگوريتم ژنتيـك  )NN(عصبي 
)Rough sets( استدلال مبتني بر موضوع ،)CBR(گاه  هاي بردار تكيه، ماشين)SVM(  تحليـل ،

  ).2007راوي كومار و راوي، (گيرد  را دربرمي) SC(نرم ، محاسبات )DEA(پوششي داده 
بـا  چـون  كـه   وارد استهايي  اشكال بنديطبقه اين به ،سازي و رياضي از لحاظ مفاهيم مدل

است كه گفتني اما . كنيماز پرداختن به آن خودداري مي ارتباط مستقيمي ندارد، موضوع اين مقاله
ماننـد   ،بنـدي غيـر ادغـامي   هـاي طبقـه  روشاز تـوان   مـي اي كه معرفي شـد،   دستهبر سه  علاوه

UTADIS1  وMHDID2 ) ،س و زوپونيديسو همچنين تكنيك )77: 2004دومپ DEA3  براي
استفاده كرد؛ هرچند در ادبيات موضوعي ايـن رشـته بـه دو تكنيـك آخـر      بيني ورشكستگي پيش
هاي هوش مصنوعي آورده شده به اشتباه در طبقة مدل DEAهمچنين تكنيك و  نشده اي اشاره
  . است

بيني ورشكستگي در سـه گـروه   پيشهاي  روش ،ادبيات موضوعي اين رشته براساسبنابراين 
  . گردآوري شده است 1طور خلاصه در جدول  كه به شوندبندي ميطبقه

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. UTilities Additives DIS criminates 
2. Multi Group Hierarchical DIS crimination 
3. Data Envelopment Analysis 
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  بيني ورشكستگي پيشهاي  روش. 1جدول

  مدل/تكنيك  عنوان طبقه

  هاي آماريمدل

 هاي يك متغيريمدل
  )MDA( تحليل مميز چندگانه 

  مدل احتمال خطي
  مدل لوجيت 

  مدل پروبيت
  هاي انباشتههاي جمعرويه

  فرآيند تطبيق بخشي

  نظريهاي مدل
  )آشوب( نظميبينظرية  / )BSDM( مقياس تفكيك ترازنامه

  ورشكستگي قماربازنظرية  
  مديريت وجوه نقدنظرية  

  ريسك اعتباري نظرية 

  هاي هوش مصنوعيمدل

  )FL(مجموعة فازينظرية
  )NN( شبكة عصبي

  )GA( الگوريتم ژنتيك 
  هاي تصميمدرخت 
 )Rough sets( هاي سختمجموعهروش  

  )CBR( استدلال مبتني بر موضوع 
  )SVM( گاههاي بردار تكيهماشين 

  )DEA( تحليل پوششي داده
  )SC( محاسبات نرم 

  

  بيني ورشكستگيمتغيرهاي مورد استفاده در مطالعات پيش
بنـدي   مربوط به ارزيابي ورشكسـتگي را در سـه گـروه طبقـه    هاي  پژوهش پرماچاندرا و همكاران

انتخاب  متمركز برهايي كه  پژوهش ،تمركز دارند هاي خاصيروي مدلهايي كه  پژوهش: اندكرده
ارزيابي روي فرآيند هايي كه  و پژوهش هستندهاي خاص متغيرهاي مناسب براي استفاده در مدل

 جـداي در هـر صـورت   ). 2009سينگبهابرا، و سويوشـي،   پرماچاندرا،( دنشو ورشكستگي انجام مي
  . بين تعيين شوندابتدا بايد متغيرهاي پيش ،استفاده از هر نوع مطالعه و مدل

گيري شده است كـه اكثـر    ها، عمدتاً از اطلاعات حسابداري بهره بيني عملكرد شركت در پيش
بـه   ،در ادامـه بـراي نمونـه   ). 1385سـاعي،  (انـد  هـا بيـان شـده   ن اطلاعات نيز در قالب نسبتاي

  ).2 جدول(در برخي از اين مطالعات اشاره شده است  كاررفته بهو  شده بررسيمتغيرهاي 
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هاي جـاري   ها، جريان نقدي عملياتي هر سهم به سود هر سهم، داراييها به داراييبدهي )1381( سليماني اميري
هاي سريع بـه متوسـط    هاي جاري، دارايي هاي سريع به بدهي هاي جاري، دارايي به بدهي
 ةدر گردش به فروش، سود قبل از بهره و ماليات به هزين ةهاي جاري روزانه، سرماي هزينه

هـا، فـروش بـه جمـع      ها، سود خالص به جمـع دارايـي   به جمع دارايي بهره، سود ناخالص
هاي جاري، نقـدينگي   سهم، موجودي كالا به دارايي ها، قيمت هر سهم به سود هر دارايي

و وجـه نقـد    هاي جاري، وجه نقد حاصل از عمليات بـه حقـوق صـاحبان سـهام     به بدهي
  .عملياتي به فروش

هـا، حقـوق صـاحبان سـهام بـه       نسبت جاري، نسبت سود قبل از بهره و ماليات به دارايي )1383( پورراعي و فلاح
  ها و نسبت سود قبل از بهره و ماليات به فروش به كل داراييسرماية در گردش ها،  بدهي

تعداد بازده صاحبان حقوق سهام، رشد فروش، رشد سود، حجم معاملات، تعداد خريداران و  )1383(مهراني و همكاران
  .دفعات معامله

هـا، نسـبت نقـدينگي     بـه كـل دارايـي   سرماية در گردش نسبت جاري، نسبت آني، نسبت  )1385( ساعي
، نسـبت نقـدينگي   )هـاي جـاري   نقد به كـل دارايـي   هاي نقد و شبه ميزان دارايي( 1ةشمار
گـردش   ةوصول مطالبات، دور ةها، دور هاي كالا، گردش دارايي ، گردش موجودي2ةشمار

هاي ثابت، نسبت بدهي، نسبت بدهي جـاري   برحسب قيمت) SGR(عمليات، رشد فروش 
هاي عملياتي،  متوسط پرداخت بدهي ةهاي مالي، دور ها، نسبت پوشش هزينه به كل بدهي

هـا بـه وجـوه نقـد      فروش محصولات، نسبت بدهي ها، توان پيش بدهي ةنرخ متوسط هزين
  .بازده حقوق صاحبان سهام و شركت، بازده سهام، صنعت ةعملياتي ناخالص، انداز

ها، نسبت وجوه نقد، نسبت  نسبت جاري، نسبت آني، نسبت دارايي جاري به مجموع دارايي )1386( قلب روشن
وصـول   ةدر گردش، نسبت گردش موجودي كـالا، ميـانگين دور   ةموجودي كالا به سرماي

هـا، نسـبت بـدهي،     در گردش، نسبت گردش كل دارايـي  ةمطالبات، نسبت گردش سرماي
سـود   ةبهره، نسبت مالكانه، نسبت حاشي ةنسبت بدهي به ارزش ويژه، نسبت پوشش هزين

و نـرخ بـازده حقـوق صـاحبان      هـا  سود خالص، نرخ بازدهي دارايي ةناخالص، نسبت حاشي
  .سهام

 خالص به دارايي ثابت، سـود  ها، سودبه فروش، فروش خالص به جمع داراييخالصسود )1391( سيدحسيني
خالص به حقـوق صـاحبان    ها، سودسود انباشته به جمع دارايي ها،عملياتي به جمع دارايي

 سـالة فـروش، سـود    ها، ميانگين رشد سهقبل از بهره و ماليات به جمع دارايي سهام، سود
ها، وجـه نقـد   وجه نقد به فروش خالص، وجه نقد به جمع داراييها، خالص به جمع دارايي

هـاي  ها، داراييهاي جاري، دارايي جاري به بدهي جاري، وجه نقد به جمع بدهيبه بدهي
ها، به جمع بدهي سود خالصها، هاي جاري به جمع داراييجاري به فروش خالص، دارايي

ها به جمع ها، جمع بدهيبه جمع دارايي هاها، جمع بدهيهاي جاري به جمع داراييبدهي
حقوق صاحبان سهام، بازده واقعي، ارزش بازار شركت، ريسك، بازده مورد انتظـار، صـرف   

  .نرخ شارپ و ريسك، شاخص ريسك سيستماتيك
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هـا، سـود   عملياتي به جمع دارايي به دارايي ثابت، سودسود خالصخالص به فروش،سود )1391( عطاران

بـه جمـع    سـود خـالص  به حقوق صـاحبان سـهام،    سود خالصها، انباشته به جمع دارايي
هـا،  بـه جمـع بـدهي    سود خـالص ها، قبل از بهره و ماليات به جمع دارايي ها، سوددارايي

هـاي  سهام، دارايي ها، فروش خالص به جمع حقوق صاحبانفروش خالص به جمع بدهي
ها، هاي جاري به جمع داراييها، بدهيهاي جاري، وجه نقد به جمع بدهيجاري به بدهي

ها به جمع حقوق صاحبان سهام، وجه نقد بـه  ها، جمع بدهيها به جمع داراييجمع بدهي
هـاي جـاري، جريـان نقـد     ها، وجه نقد بـه بـدهي  فروش خالص، وجه نقد به جمع دارايي

هـا، جريـان نقـد عمليـاتي بـه       ها، جريان نقد عملياتي به كل بدهيبه كل دارايي عملياتي
هاي جاري، جريان نقد عملياتي به فروش، جريـان نقـد عمليـاتي بـه جمـع حقـوق       بدهي

 .جريان نقد عملياتي و به جريان عملياتيسود خالصصاحبان سهام،
ها، جريان نقـدي بـه ارزش ويـژه،    به مجموع داراييجريان نقدي به فروش، جريان نقدي )1966( ويليام بِوِر

درآمد خـالص بـه فـروش، درآمـد خـالص بـه مجمـوع        ، هاجريان نقدي به مجموع بدهي
بدهي جـاري بـه    ،هاها، درآمد خالص به ارزش ويژه، درآمد خالص به مجموع بدهي دارايي

بدهي جاري و بلندمدت به ها، مجموع ها، بدهي بلندمدت به مجموع داراييمجموع دارايي
، هـا ها، مجموع بدهي جاري و بلندمدت و سهام ممتاز بـه مجمـوع دارايـي   مجموع دارايي

هاي جـاري بـه   ها، داراييني به مجموع داراييآهاي ها، داراييوجوه نقد به مجموع دارايي
وجـوه نقـد بـه بـدهي جـاري،       ،هـا به مجموع داراييسرماية در گردش ها، مجموع دارايي

هـاي دريـافتني   وجوه نقد به فروش، حساب ،هاي آني به بدهي جاري، نسبت جاريدارايي
هـاي جـاري بـه    هاي آني بـه فـروش، دارايـي   به فروش، موجودي كالا به فروش، دارايي

ها بـه فـروش،   به فروش، ارزش ويژه به فروش، مجموع داراييسرماية در گردش فروش، 
هـاي جـاري بـه    دارايـي ( و فرجـة تـدافعي   هاي مالي عمليات شـركت به هزينه وجوه نقد

 ).هاي عملياتي روزانههزينه
ها، نسبت ارزش روز سهام  سود قبل از بهره و ماليات  به كل دارايي، فروش به كل دارايي  )1968( آلتمن

و سـود انباشـته بـه كـل      هـا  به كـل دارايـي  سرماية در گردش ها،  به ارزش دفتري بدهي
 .هادارايي

به كل دارايي، سود ويژه قبل از بهره و ماليات به كل دارايي، سود ويژه سرماية در گردش )1987( اسپرينگيت
  .و فروش به كل داراييقبل از ماليات به بدهي جاري

GNP1 ها به تفاضل شاخص سطح از لگاريتم دارايي )1980( اولسون
سـرماية در  هـا،   ها بـه دارايـي   بدهي 1

هـا   ها بيشتر از دارايـي  اگر بدهي 1عدد  ،بدهي جاري به دارايي جاري ها، به داراييگردش 
هـا، وجـوه نقـد حاصـل از      صورت عدد صفر، درآمد خالص به كل دارايي است در غير اين

گذشته منفي بود اگر درآمد خالص براي دو سال  1هاي عملياتي به كل بدهي، عدد  فعاليت
  .و ميزان تغيير درآمد خالصصورت عدد صفردر غير اين

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. log(  (شاخص	سطحே௉ିீييدارا ها
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سود انباشته به كل دارايي، فروش به كل دارايي، سود قبل از ماليات به دارايـي خـالص،     )1984(فولمر 
بدهي به كل دارايي، بدهي جاري به كل دارايي،  جريان وجوه نقد ورودي به كل بدهي،

لگاريتم سود قبل از بهره و  به كل بدهي،سرماية در گردش لگاريتم كل دارايي مشهود، 
 .1بهرهماليات به

هـاي   هاي جاري به بـدهي  و دارايي كل بدهي به كل داراييسود خالص به كل دارايي، )1984(زميوسكي 
 .جاري

CA- SCORE )1987( درآمد قبل از ماليات بـه كـل    ةحقوق صاحبان سهام به كل دارايي، مخارج مالي به اضاف
  .)گردش دارايي(و فروش به كل داراييدارايي

 .ها و نسبت تقسيم سوددو نسبت مالي سود خالص به جمع دارايي )1987(هوقتن و وودليف
هـاي جـاري،    هـا بـه دارايـي    صـاحبان سـهام، بـدهي   ها به حقـوقشركت، بدهيةانداز )1990(پاسي و فاو 

هـاي   ها، بـدهي  هاي جاري به كل دارايي دارايي ها، هاي غير جاري به جمع دارايي بدهي
به سرماية در گردش هاي جاري،  هاي سريع به بدهي هاي جاري، دارايي جاري به دارايي

ها،  انباشته به جمع داراييها، سود انباشته به جمع حقوق صاحبان سهام، سود  كل دارايي
بهـره،   ةها، سود قبل از بهره و ماليات به هزين ـ سود قبل از بهره و ماليات به جمع بدهي

و سود خـالص بـه    ها ها، سود خالص به جمع دارايي سود قبل از بهره و ماليات به دارايي
 .حقوق صاحبان سهام

ماليات و  ةها، هزينشده به كل دارايي ها، درآمد كسبداراييحقوق صاحبان سهام به كل )2004(سيلن، پترز و ونهوف
هاي جاري انحصاري، كالاي در  مدت، وجه نقد به دارايي امنيت اجتماعي به بدهي كوتاه

هـاي   قراردادهاي در جريان به دارايي ةاضاف شده به كالاي ساخته ةاضاف جريان ساخت به
هـاي جـاري،    سسه به بدهيؤاعتبار م با نامجاري، مبالغ قابل پرداخت در طي يك سال 

ها، سود عملياتي به زيـان بعـد از    جريان وجوه نقد عملياتي قبل از ماليات به كل دارايي
مدت، دارايي جاري بـه   وتاههاي ك هاي مالي و ماليات به بدهي استهلاك و قبل از هزينه

وجـه   ةاضـاف  ها به گذاري سرمايه ةاضاف طي يك سال بهمدت، مبالغ دريافتني  بدهي كوتاه
  .ها هاي خارجي به كل دارايي و بدهينقد به مبالغ پرداختني طي يك سال

ــدرا، ــينگبهابرا، و پرماچانــ ســ
پرماچانـدرا،  /  )2009(سويوشي 

  )2011(چن، و واتسن 

، سود ، جريان وجه نقد به كل دارايي، بدهي جاري به كل داراييكل بدهي به كل دارايي
، سود ، دارايي جاري به كل داراييبه كل داراييسرماية در گردش ، خالص به كل دارايي

، ارزش بهـره  ةبهره و ماليات بـه هزين ـ ، سود قبل از قبل از بهره و ماليات به كل دارايي
  .بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتري آن

ــو ــايراك داروقلـ ــالكين، بـ ويـ
 )2012(كهرمان 

ROA،ROE،EPS،P/E،EVA،MVA،CFROI  وCVA  
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1.
(୪୭୥ اتيمال (سود	قبل	از	بهره	و	

بهره  
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آن چيزي كه . اندبيني ورشكستگي استفاده كردهمختلف براي پيش هاي روش اين مطالعات از
كننـده اسـت كـه امكـان مقايسـه را در       بينيمتغيرهاي پيشتعدد  ،خوردبيش از همه به چشم مي

بخش  گردآوري شده، 2نكتة جالب آنكه مواردي كه در جدول  ،كندگونه مطالعات فراهم نمي اين
  .استكوچكي از مطالعات انجام گرفته در اين حوزه 

  پژوهش شناسي روش
 ةهاي يك حـوز شناسي با قابليت تعيين اعتبار پژوهشيك روش كه فراتحليل بخش ابتدادر اين 

 . خواهد شد آن نام برده هاي روش و سپس شود ميمعرفي است، مطالعاتي 

  فراتحليل
هاي متفاوت، وجـود نتـايج   موقعيت گيري، روش ودليل وجود مطالعات متعدد با ابزارهاي اندازه به

هايي ماننـد مـرور   روش نبودن پاسخگوو  هاتوانايي پژوهشگران براي تحليل همزمان آننامتضاد، 
 بـرآن شـدند  و تركيـب احتمـالات، پژوهشـگران     1هـاي شـمارش رأي  گونه و حتـي روش روايت
حاصـل آن  و  طراحي كننـد  تردستيابي به اطلاعات جامعو هاي جديدي براي تركيب نتايج  روش

منظور تركيب  هاي آماري است كه بهمجموعه روشفراتحليل . نام فراتحليل بود معرفي روشي به
با سؤالات پژوهشي يكساني دربارة موضوعي واحد،  نتايج مطالعات آزمايشي و همبستگي مستقل

  .شودانجام مي
كـه علـوم اجتمـاعي و رفتـاري     بود، جـايي هفتاد حركت اصلي براي ايجاد فراتحليل در دهة 

هايي نياز شديد به بررسيبا وجود . شناختي، با بحران مواجه بودندهاي خاص روشدليل ويژگي به
گـلاس  . شناسي فراتحليل نوشته نشـد هيچ كتابي در زمينة روش 1976تا سال  ،از نوع فراتحليل

يـك   منزلـة  بهكار برد نه  هبراي اشاره به يك فلسفه ب 1976بار واژة فراتحليل را در سال  نخستين
كند كه مرور ادبيات پژوهش دربـارة هـر موضـوعي بايـد بـه      گلاس استدلال مي. تكنيك آماري

او تأكيـد   .، انجـام شـود  صورت گرفته اسـت ر پژوهش اوليه به همان اندازه كه د ،مند نظامشكلي 
هـاي   وسيلة ويژگـي ها كه بخشي از آن بههاي انفرادي را براي توزيع يافتهنتايج پژوهش ،كندمي

؛ زاهـدي و  1390مهـري، (شود، بايـد تفسـير كـرد    صورت تصادفي تعيين مي پژوهش و بخشي به
  ).20-19، 16-15: 1390هومن،؛ 1384محمدي، 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
مطالعاتي با نتايج مثبت معنادار، مطالعاتي با نتايج : كندبندي ميدر اين روش پژوهشگر مطالعات موجود را به سه دسته طبقه. 1

كنندة رابطـه  بهترين برآورداي كه بيشترين فراواني را داشته باشد، سپس دسته. و مطالعات با نتايج غيرمعنادار منفي معنادار
افـزايش حجـم نمونـه    (گيـرد  اين روش حجم نمونه را درنظر نمـي . شودميان متغيرهاي مستقل و وابسته درنظر گرفته مي

 .، از طرف ديگر برآوردي از اندازة اثر ندارد)دهداحتمال نتايج معنادار را افزايش مي
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 هايداده ياصل يلبه تحل 1اوليه تحليل. است كرده تعيين سطح سه هاداه تحليل براي گلاس
 هـاي  سـؤال  بـه  پاسخگويي هدف با هاداده مجدد تحليل ،2ثانويه تحليل. شودمي اطلاق پژوهش

بـا   يـد جد هـاي  بـه سـؤال   ييپاسـخگو  يا ،بهتر آماري هايروش يقپژوهش از طر يةو اول ياصل
. هـا تحليـل  تحليـل  يعنـي  ؛است فراتحليل سوم، نوع تحليل اما. است قديمي هاياستفاده از داده

گـلاس،  ( است هايافته يبمطالعات با هدف ترك يجاز نتا يبزرگ ةمجموع يآمار يلتحل ،فراتحليل
 هـاي رشـته  پژوهشگران كه شد پژوهش ابزار يك به تبديل فراتحليل بعد به زمان آن از ).1976
سـال پـس از    25 يكـه ط ـ  اي گونـه  بـه  ؛انـد  كـرده  استفادهآن  ازگسترده  طوربه گوناگون، علمي
 كوشـا  ليفراتحل يآمار يهاروش ةدر توسع زياز گلاس ن ريبه غ يافراد ،فراتحليل واژة شدن مطرح
 ،كـوكران ( Zاسـتاندارد   يهـا نمره و احتمالات بيترك روش از متشكل يكم يهاروش نيا. 3بودند

 ةانـداز  مفهـوم  بر يمتك يهاروش، 30 ةدرده) 1931 ،پتيت و 1933 ،رسونيپ ؛1932 ،شريف ؛1937
 يهـا ليفراتحل و، )1997( تياشم و هانتر يابداع يهاروش، ...)و روزنتال كوهن، هجز،گلاس، ( اثر
 ،شد انجام ليفراتحل گسترش و توسعه يبرا يمتعدد يهاتلاش زين دوره نيا از پس. است شرفتهيپ

پـا   تـر يفيك يهاروش] يكم[ ليفراتحل به شده مطرح ينقدها ليدل به كهنيتا ا ،نبود بخش جهياما نت
  ). 20- 19، 16- 15: 1390؛ هومن، 1384 ،يو محمد يزاهد(به عرصه گذاشتند 

هاي خاص اما بر اساس ويژگياند،  بيان كردهدانشمندان مختلف تعاريف متعددي از فراتحليل 
  :توان فهميد كه فراتحليل سه ويژگي داردمي ،شواب و همچنين كلية تعاريفديد فراتحليل از 

فرا تحليل كمـي اسـت و بـراي سـازماندهي و اسـتخراج اطلاعـات مفيـد از اعـداد و          .1
 .كندهاي آماري استفاده مي روش

 .پردازدفراتحليل به ارزيابي كيفيت مطالعات نمي .2
 مطالعـات اسـت   از تمـام گيـري كلـي   هدف فراتحليل مقايسة مطالعات موجود و نتيجه .3

 ).2002، يانگ(
  .شده است گردآوري 3 نيز در جدول )209: 2005( شواب ديدهاي خاص فراتحليل از ويژگي

  )2005شواب، (هاي خاص فراتحليل ويژگي .3جدول
 هاي فراتحليلمؤلفه هاي پژوهشمؤلفه

  مطالعات پژوهشي، يا نتايج مطالعات پژوهشي موارد مورد مطالعه
  شدهمطالعات مرورشده در جهت و شدت روابط مشاهده متغير مستقل

  شناختي مطالعات مرور شدههاي روشويژگي متغيرهاي وابسته

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Primary Analysis 
2. Secondary Analysis 

 .هاي بعدي مطرح خواهد شدها در بخشجزئيات فني اين روش. 3
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  فراتحليلهاي  روش
مسـتلزم ايـن اسـت كـه سـطح پيچيـدگي        ،آميـز پـژوهش  روتشتاين معتقد است كاربرد موفقيت

باشـد  هـايي  شوند، متناسب با سطح پژوهشكاربرده مي هها بهايي كه براي تركيب پژوهش روش
كـه عبارتنـد از    از نظر پيچيدگي سه روش مختلـف وجـود دارد  . كندها را تركيب ميكه محقق آن

  ):289: 1374دلاور، (
 ؛1رويكرد عوامل بحراني .1

 ؛2رويكرد تركيب نتايج .2

  .بيزين .3
هاي روش. ترين و پركاربردترين روش استرويكرد تركيب نتايج مهم اين سه روش، از ميان

هـا و دوم،  هاي تركيـب آزمـون  توان در دو گروه كلي بررسي كرد؛ يكي روشتركيب نتايج را مي
دليل كـارايي روش دوم، از آن اسـتفاده    كه در اين مطالعه به هاي مبتني بر مفهوم اندازة اثرروش

هـاي آمـاري مطالعـات در    طور كلي شاخصي است كمي كه نتايج و يافتـه اندازة اثر به. شده است
هـاي  كـردن يافتـه   شـكل  يك ،هدف از استفاده از اندازة اثر. شونديكدست ميقالب آن خلاصه و 

آماري گوناگون مطالعات در يك شاخص عددي و مقياس مشـترك اسـت تـا امكـان مقايسـه و      
  ).1390مهري، (تركيب نتايج آماري مطالعات فراهم شود 

سـه مشخصـة   d	در طبقـة  . rو طبقة d	طوركلي دو طبقه براي اندازة اثر وجود دارد، طبقة به
  :مهم وجود دارد

 ؛3كوهن dمشخصة  .1

 ؛ 4هجزg	مشخصة  .2

 .گلاس ∆مشخصة  .3

توانـد سـاده يـا    مـي  ،توجه به اطلاعـات ارائـه شـده در مطالعـه    با  rدست آوردن اندازة اثر  به
در حقيقت، پژوهشگر اندازة رابطه ميان متغير مستقل و وابسته را بـا توجـه بـه    . انگيز باشد چالش

منتشـر   ،اسـپيرمن يـا ضـريب فـي     rاي، اي نقطـه دورشـته  rپيرسون،  rماهيت متغيرها در قالب 
 چندين مزيـت  dنسبت به  rاندازة اثر . اي هستنداي يا دومقولهترتيب پيوسته، رتبه كنند كه به مي
  . ددار

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.Critical Factors approach 
2.Combining result approach 
3.Cohen 
4.Hedges 
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 انجام گرفته اسـت بندي دسته ،كوهن dو چه در طبقة  rبراي تفسير اندازة اثرها چه در طبقة 
  ).4 جدول(

  بندي اندازة اثر طبقه. 4جدول 
 rواريانس تببين شده برايدرصد d r اندازة اثر

  01/0 1/0 2/0 كم
  09/0 3/0 5/0 متوسط

  25/0 5/0 8/0 زياد
  

هاي مورد نياز براي محاسبة اندازه اثرها اما پژوهشگران نتايج خود را به يك شكل و با مؤلفه
هاي آماري به هايي براي تبديل مشخصهرابطهبنابراين فراتحليگران همواره از . كنندگزارش نمي

d  ياr،  يا تبديلd  بهr ، صـورت   در ادامه بـه . كنند مييا هر شكل مورد دلخواه و مطلوبي استفاده
و  68-66: 1390هومن،  ؛1385ازكيا و توكلي، (ها معرفي خواهند شد مختصر برخي از اين رابطه

: 1982؛ هـانتر، اشـميت، و جكسـون،    1982؛ روزنتال و روبـين،  2001؛ روزنتال و ديمتو، 79، 73
زير براي تبـديل بـه   رابطة از سه  ،باشد tصورت  اي نتايج آزمون بهاگر در مطالعه ،براي مثال).98

  .شوداستفاده مي rهجز و  gكوهن،  dمشخصة 

)1رابطة   ݃ = ඨ݊ଵݐ + ݊ଶ݊ଵ݊ଶ = ݐ2ܰ
 

)2رابطة  ݎ  = ඨ ଶݐଶݐ + ݂݀ 

)3رابطة   ݀ = ଵ݊)ݐ + ݊ଶ)ඥ݂݀݊ଵ݊ଶ 	 , ݂݀ = ݊ଵ + ݊ଶ − 2; ݂݅݊ଵ = ݊ଶ ⟹ ݀ = =ඨ2݊ݐ 2݊√ݐ2 =  ඥ݂݀ݐ2
  .شوندساير روابط نيز به همين شكل تفسير مي

)4رابطة   ݀ = ඨܨ ݊ଵ + ݊ଶ݊ଵ݊ଶ 	; 				݂݅			݊ଵ = ݊ଶ ⟹ ݀ = ඨ2݊ܨ 
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)5رابطة   ݀ = ଵ݊)ܨ√ + ݊ଶ)(݊ଵ݊ଶ)(݊ଵ + ݊ଶ − 2) 

)6 رابطة ݎ  = ඨ ܨܨ + ݀ ௘݂௥௥௢௥ 

)7رابطة  ݎ  = ݀ඥ݀ଶ + (4(ܰ − 2) ܰ)⁄ = ඨ ݀ଶ݀ଶ + 4 → ݀ = 1√ݎ2 −  ଶݎ

)8رابطة  ݎ  = ඨ ݃ଶ݊ଵ݊ଶ݃ଶ݊ଵ݊ଶ + (݊ଵ + ݊ଶ)݂݀ 

طـور كلـي   اما بـه  ،اند هاي گوناگون نام برده شدهصورت مراحل فراتحليل به ،مختلف متوندر 
  :به شرح زير استمراحل فراتحليل 

 ؛هاتعيين پژوهش .1

 ؛هاانتخاب پژوهش .2

 كردن آنها؛ چكيده .3

 .)1384محمدي، زاهدي و (تحليل  .4

هـاي  اما اگـر ويژگـي   ،كمي خواهد بود گفته شد فراتحليلآنچه مانند  ،اگر تحليل كمي باشد
گونه كه مشخص است، ايـن پـژوهش جـزء     همان .كيفي خواهد بود فراتحليل ،كيفي داشته باشد

  .فراتحليل كمي است

  آوري داده و تحليل نتايججمع
بينـي  هـاي پـيش  حتـي تبيـين مـدل    و يـا دلايـل   مـلاك عرضـة  تعريف،  ،در اين بررسي هدف

ورشكستگي نيست، بلكه استفاده از مطالعـات قبلـي بـراي رسـيدن بـه يكپـارچگي لازم دربـارة        
هـاي مختلـف بـراي تعيـين متغيرهـاي      در پـژوهش . بينـي ورشكسـتگي اسـت   متغيرهاي پـيش 

هـاي آمـاري بـا    يا از آزمون ،يا از نظر خبرگان هاي معروف،يا از متغيرهاي مدل ،كننده بيني پيش
تا با بررسي سه مطالعه، روشي  است شدهتلاش اين رو . شودتوجه به شرايط پژوهش استفاده مي



 203   ـــــــــــــــــــــــ  ....بيني  بررسي قابليت روش فراتحليل در شناسايي متغيرهاي پيش

در  ،دليل استفاده از سه مطالعـه . معرفي شود نو براي دستيابي به اجماع در استفاده از اين متغيرها
  .بود ديگر مطالعاتاطلاعات لازم و كافي براي انجام فراتحليل كمي از  اختيار نداشتن

متغيـر بـا    19بيني ورشكستگي استفاده كرده است كـه از ايـن   متغير براي پيش 19از  ساعي
 818وي اطلاعـات مـالي   . متغيـر قابـل بررسـي بـود     18 ،نامهتوجه به اطلاعات موجود در پايان

هـاي   شركت ورشكسـته را طـي سـال    389و  نشده ورشكستهشركت  429شامل  ،توليدي شركت
  ).1385ساعي، (آوري كرد جمع 1382-1375

 ،شـده در بـورس   هـاي پذيرفتـه  بيني ورشكستگي شركتمعيار مالي را براي پيش 25 عطاران
نمونـة  . انـد مطالعات قبلي انتخاب شـده ها در اين معيارها بر اساس فراواني آن. دهدمدنظر قرار مي
زماني  و در فاصة تشكيل شده نشده ورشكستهشركت  45شركت ورشكسته و  45 از اين پژوهش

هاي آماري هفت در اين مطالعه پس از بررسي آزمون .استگرفته انجام  1380 -1388 هايسال
هاي ثابت، وجه نقد به فروش خالص، وجه نقـد بـه جمـع     داراييسود خالص به (شد  متغير حذف

ها، فـروش خـالص بـه جمـع      هاي جاري، سود خالص به جمع دارايي ها، وجه نقد به بدهي دارايي
شـده اسـت    متغيـر در مـدل وارد    18نهايـت  و در) و جريـان نقـد عمليـاتي    حقوق صاحبان سهام

  ).1391عطاران، (
نـوآوري  با استفاده از فن لوجيـت   را بيني ، مدل پيشMDAانتقاد به مدل  با) 1980( اولسون

 105وي در پـژوهش خـود   . بيني تا سه سال قبل از ورشكستگي بود هدف وي امكان پيش. كرد
 9در پـژوهش حاضـر از ميـان    . بررسي كردرا  نشده ورشكسته شركت 2058شركت ورشكسته و 

  . متغير مالي براي ورود به فراتحليل انتخاب شد 7متغير، 
در فراتحليل معناداري يا غيرمعناداري تأثيري در انتخاب  ،طور كه پيش از اين اشاره شد همان

معرفـي شـده در بـالا،     ةپس از مـرور سـه مطالع ـ  . شوندمتغيرها نداشته و تمام متغيرها لحاظ مي
در مـورد  ) 2001( با توجه به گفتة روزنتال و ديمتو. رد استخراج شدفمتغير منحصربه 42نهايت در

در ايـن ميـان   . محاسبه شد 3با ماكزيمم فراواني براي هر متغير  r، شاخص dنسبت به  rبرتري 
سـود خـالص بـه جمـع     (ديگـر   نسبت بدهي در هر سه مطالعه گزارش شده بود و شـش نسـبت  

 ي،جـار  هاي يوجه نقد به بده ها، يوجه نقد به جمع بده ي،جار يبه بده يجار ييدارا ها، ييدارا
تنهـا در دو مطالعـه مـورد اسـتفاده قـرار       ،نيز) شركت ةاندازو  ها ييدر گردش به كل دارا يةسرما
 .اندگرفته

و  شـد  براي هر متغيـر محاسـبه   rميزان  ،شده در بخش قبلياشاره رابطة و  tبر اساس آمارة 
فيشـر   Zrاز  ،بـراي تركيـب نتـايج   . حسب ضرورت برخي نتايج با يكديگر تركيب شـدند سپس بر
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رقـم   4خلاصة نتايج تا . شده نيز بر اساس حجم نمونه محاسبه شد تعديل rهمچنين . استفاده شد
  :ارائه شده است 5 اعشار در جدول

 rمحاسبة مقادير . 5جدول 

 r نماد  r r2 نماد متغير  رديف
(modify)  

r2 
(modify)  

 II 0/4999 0/2499 II 0/4999 0/2499سود خالص به فروش  1

 I 0/6090 0/3708 I 0/6090 0/3708ها عملياتي به جمع دارايي سود  2

 I 0/6619 0/4381 I 0/6619 0/4381ها سود انباشته به جمع دارايي  3

 I 0/5278 0/2786 I 0/5278 0/2786سود خالص به حقوق صاحبان سهام  4

 III 0/1100 0/0121 IV 0/0400 0/0016ها سود خالص به جمع دارايي  5

 III 0/1510 0/0228 IV 0/0800 0/0064دارايي جاري به بدهي جاري  6

 III 0/1410 0/0199 IV 0/0500 0/0025ها وجه نقد به جمع بدهي  7

 II 0/4262 0/1817 II 0/4262 0/1817ها هاي جاري به جمع دارايي بدهي  8

 III 0/2990 0/0894 III 0/1410 0/0199ها ها به جمع دارايي جمع بدهي  9

ها به جمع حقوق  جمع بدهي  10
 صاحبان سهام

II 0/4378 0/1917 II 0/4378 0/1917 

 III 0/1740 0/0303 III 0/1740 0/0303وجه نقد به فروش خالص  11

 IV 0/0393 0/0015 IV 0/0393 0/0015ها وجه نقد به جمع دارايي  12

 III 0/1410 0/0199 III 0/1310 0/0172هاي جاري وجه نقد به بدهي  13

 I 0/5263 0/2770 I 0/5263 0/2770ها سود خالص به جمع بدهي  14

 III 0/2432 0/0591 III 0/2432 0/0591ها فروش خالص به جمع بدهي  15

 III 0/2073 0/0430 III 0/2073 0/0430هاي ثابت سود خالص به دارايي  16

سود قبل از بهره و ماليات به جمع   17
 ها دارايي

I 0/6167 0/3804 I 0/6167 0/3804 
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 rمحاسبة مقادير . 5ادامة جدول 

 r نماد  r r2 نماد متغير  رديف
(modify)  

r2 
(modify)  

فروش خالص به جمع حقوق   18
 صاحبان سهام

III 0/1629 0/0265 III 0/1629 0/0265 

 I 0/5187 0/2690 I 0/5187 0/2690ها جريان نقد عملياتي به كل دارايي  19

 II 0/4690 0/2199 II 0/4690 0/2199ها جريان نقد عملياتي به كل بدهي  20

هاي  جريان نقد عملياتي به بدهي  21
 جاري

I 0/5424 0/2942 I 0/5424 0/2942 

 II 0/44820/2009II 0/4482 0/2009جريان نقد عملياتي به فروش  22

جريان نقد عملياتي به جمع  23
 حقوق صاحبان سهام

II 0/35720/1276II 0/3572 0/1276 

 II 0/46950/2204II 0/4695 0/2204به جريان عملياتيسود خالص  24

 III 0/18440/0340III 0/1844 0/0340جريان نقد عملياتي  25

 IV 0/00190/0000IV 0/0019 0/0000نسبت آني  26

سرماية در گردش به كل  27
 ها دارايي

IV 0/02000/0004IV 0/0300 0/0009 

 1III 0/24530/0602III 0/2453 0/0602نسبت نقدينگي شمارة  28

 IV 0/03500/0012IV 0/0350 0/0012نسبت گردش موجودي كالا  29

 II 0/30570/0934II 0/3057 0/0934هاگردش دارايي  30

 III 0/16730/0280III 0/1673 0/0280دورة وصول مطالبات  31

 III 0/16650/0277III 0/1665 0/0277دورة گردش عمليات  32

 III 0/18150/0329III 0/1815 0/0329رشد فروش  33

 III 0/21520/0463III 0/2152 0/0463هابدهي جاري به جمع بدهي  34

 III 0/15310/0234 III 0/1531 0/0234هاي ماليپوشش هزينه  35
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 rمحاسبة مقادير  .5ادامة جدول 

 r نماد  r r2 نماد متغير  رديف
(modify)  

r2 
(modify)  

هايمتوسط پرداخت بدهي ةدور  36
 عملياتي

IV0/06560/0043IV 0/0656 0/0043 

 II0/36560/1337II 0/3656 0/1337هابدهيةنرخ متوسط هزين  37

 IV0/03750/0014IV 0/0375 0/0014فروش محصولاتتوان پيش  38

 II0/42340/1793II 0/4234 0/1793ها به وجوه نقد عملياتي بدهي  39

 III0/10000/0100IV 0/0900 0/0081اندازة شركت  40

 IV0/01640/0003IV 0/0164 0/0003بدهي جاري به دارايي جاري  41

 IV0/04750/0023IV 0/0475 0/0023خالصتغيير درآمد  42

  
  . )6جدول(بندي شدند آمده در چهار گروه طبقه دست هاي به داده 4براساس جدول 

  r اديرمق بر اساس بينمتغيرهاي پيش يفراوان بنديطبقه . 6 جدول
  شده تعديل rفراواني بر اساس   فراواني  rمقدار   نماد

IV 0 ≤ ݎ ≤ 0/1 8  12  
III 0/1 ≤ ݎ ≤ 0/3 17  13  
II 0/3 ≤ ݎ ≤ 0/5 10  10  
I 0/5 ≤   7  7 ݎ
  42  42 جمع

  
متغيـر   7ضـريب همبسـتگي    ،شده متغير استخراج 42شود، از ميان  ميمشاهده طور كه  همان
ها، سود انباشـته   سودعملياتي به جمع دارايي متغيرهاي ،بنابراين. استدست آمده  به 5/0بيشتر از 

ها، سود قبل از  ها، سود خالص به حقوق صاحبان سهام، سود خالص به جمع بدهي به جمع دارايي
و جريـان نقـد عمليـاتي بـه      ها ها، جريان نقد عملياتي به كل دارايي بهره و ماليات به جمع دارايي

  .بيني متغير وابستة ورشكستگي را دارندتوانايي پيش هاي جاري، بدهي
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  گيري و پيشنهادهانتيجه
 و نبود توافـق ميـان آنهـا،    كنندة ورشكستگيبينيمتغيرهاي پيش تعدد ،دربخش پيشينة پژوهش

تلاش بـر  در اين مطالعه . نشان داده شد ،كننده بينيهاي پيشو مدلها روشصرف نظر از هدف، 
كننـدة  بينـي سازي متغيرهاي پيشتا با معرفي روش فراتحليل كمي، روشي براي يكپارچه اين بود

حاصـل ايـن بررسـي    . به اين منظور سه مطالعه مورد بررسي قرار گرفـت  .ورشكستگي ارائه شود
. سـيد رفرد بود كه در مقايسه با تعداد مطالعات مناسب به نظـر نمـي   بهمتغير منحصر 42استخراج 
نهايت در ،هابندي آنمربوط به هر يك از متغيرها و طبقه rكارگيري فراتحليل و محاسبة پس از به

متغيـر  هفـت  تـوان نتيجـه گرفـت كـه از ميـان      مي 2r با توجه به ميزان. متغير انتخاب شدهفت 
بينـي را  تواند ايـن پـيش  ها بيشتر از متغيرهاي ديگر ميشده، سود انباشته به جمع دارايي شناسايي

عطـاران،  (ها متعلق به مطالعـة دوم  متغير كه همگي آنهفت همچنين با توجه به اين . انجام دهد
 بينـي  توان نتيجه گرفت اين مطالعه قابليـت و توانـايي بيشـتري بـراي پـيش     هستند، مي) 1390

آمده از مطالعة عطـاران را   دست به هاي يافته، نتايج اين مطالعه .ها داشته استورشكستگي شركت
متغيرهاي تعهدي قابليت بيشـتري نسـبت بـه متغيرهـاي     عطاران مطالعة براساس . كندتأييد مي

از ميان هفت متغيـر نهـايي، پـنج متغيـر متعلـق بـه       . بيني ورشكستگي دارندنقدينگي براي پيش
طور كه در بخش مقدمه  همان. ي نقدينگي هستندمتغيرهاي تعهدي و دو متغير متعلق به متغيرها

بيني ورشكسـتگي وجـود دارنـد كـه      پيش ةهاي حوز شد، دو چالش اساسي فراروي پژوهشگفته 
 كارآمد براي حذف متغيرهاي غيـر سازوكار براي انتخاب متغيرها و تعيين  يروش وجود: عبارتند از

. بيني تا حد ممكن افـزايش يابـد   به نحوي كه قدرت و قابليت مدل براي پيش ؛بيني مؤثر در پيش
 اسـت و  هاي تحقيقاتي داده ةكنند يك روش يكپارچهحاضر، نشان داده شد كه فراتحليل  ةدر مقال

  .به اين دو چالش دارد در پاسخ توانايي چشمگيري
كارگرفته شده بيشتر باشد، روايـي بيرونـي فراتحليـل    رچه تعداد مطالعات بهاست كه ه گفتني

قطعاً نتايج ديگري رقـم خواهـد خـورد و بـه      ،بنابراين با افزايش تعداد مطالعات. بيشتر خواهد بود
هدف از اين بررسي  .رفت خواهد بيني ورشكستگي پيش سمت بهبود در شناسايي متغيرهاي پيش

دادن قابليت و ظرفيت آن براي رفع اين مشكل بوده كـه   كارگيري فراتحليل كمي و نشان هب فقط
انجـام   ،ديگـر سـوي  از  .انـد  كردهتوجه به آن كمتر  پژوهشگران حوزة حسابداري و ماليكنون  تا

 ـقبـل از انتخـاب مـدل و     آن ةكننـد  بينيروي متغيرهاي پيشفراتحليل  مرحلـة  يعنـي در   روش 
يعنـي   ،منظور از نتايج بهتـر . بيني نتايج بهتري را خواهد داشتبراي انجام پيش ـانتخاب متغيرها

همچنين انجـام فراتحليـل   . بيني استانتخاب شده در كارايي فرآيند پيشروش مدل و عدم تأثير 
كردن متغيرهاي سازي و يكپارچهبعد از يكسانبيني ورشكستگي فرآيند پيشهاي ديگر در قسمت
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تحت تأثير خطاي تعداد نمونه خواهد بود كه براي اين مسئله نيز روش حل فقط  ،كننده بينيپيش
از  ست كه بعدا اين ،كار رفت مزيت اصلي فراتحليل به روشي كه در اين مقاله به. شدپيشنهاد آن 

شود كه اين امـر در  هاي مختلف فراهم ميامكان مقايسة مطالعات و مدل ،كردن متغيرها يكپارچه
بـراي   .هـا بسـيار راهگشـا خواهـد بـود     هـا بـراي اسـتفاده در شـركت    كاربرد عملي انـواع مـدل  

گران حوزة حسابداري و مـالي هنگـام تعيـين متغيرهـاي     ابتدا بايد پژوهش ،سازي متغيرها يكپارچه
ها در فراتحليل وجـود  كارگيري نتايج آن ههاي آماري و دقيق استفاده كنند تا امكان باز روشخود 

 كنند، حتي اگر امكـان اعلام همچنين پژوهشگران اين حوزه بايد نتايج خود را كامل . داشته باشد
  .بايد اندازة اثر را در پژوهش خود گزارش كنند ،اين مرحله وجود ندارد جزئيات بيان

 منابع
نامـة علـوم    .هـاي آموزشـي  فراتحليل مطالعات رضايت شـغلي در سـازمان  ). 1385( .م و توكلي، .م ازكيا،

  . 1-26): 27( 27 ،اجتماعي
  .رشد: تهران. انساني و اجتماعيمباني نظري و عملي پژوهش در علوم ). 1374( .دلاور، ع
هـاي عصـبي    ها بـا اسـتفاده از شـبكه    بيني درماندگي مالي شركت پيش). 1383( .س پور، و فلاح .ر راعي،

  39 -69: )17( 6 ،ماليتحقيقات  .مصنوعي
ها بـا   درماندگي مالي شركتبيني  كاربرد ماشين بردار پشتيبان در پيش). 1387( .س و فلاح پور، .ر راعي،

  .17 -34): 53( 15 ،هاي حسابداري و حسابرسيبررسي. هاي مالياستفاده از نسبت
 يهـا  شـركت  در يورشكستگ ينيب شيپ بر ثرؤم يمال يها نسبت شناخت و يبررس). 1386( .و قلب، روشن

  .ارشد، دانشگاه تهران كارشناسية نام پايان. تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ
بينـي  هـاي پـيش  بررسـي كـاربرد مـدل    ).1388( .م جـوري، و مران .ر خاني،علي ؛.ف رهنماي رودپشتي،

 .هــاي پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــرانورشكســتگي آلــتمن و فــالمر در شــركت
  .19 -34): 55( 16 ،هاي حسابداري و حسابرسي بررسي

 بـورس  در شـده  رفتهيپذ يهاشركت) و بازار يمال( عملكرد ينيب شيجهت پ يمدل ةارائ). 1385( .مساعي، 
  .، دانشگاه تهرانيدكتر ةنام پايان. يمال اطلاعات از استفاده با تهران بهادار اوراق

اوراق بهـادار  شده در بورس  هاي پذيرفتهبيني درماندگي مالي شركتپيش). 1388( .و آقايي، آ .سعيدي، ع
  .59 -78): 56( 16، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي .هاي بيزتهران با استفاده از شبكه

. راني ـا يط ـيمح طيشرا در يورشكستگ كنندهينيبشيپ يهاشاخص يبررس). 1381( .سليماني اميري، غ
  .، دانشگاه تهرانيدكتر ةنام پايان
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 ـ در بـازار  اطلاعـات  به نسبت يداريحسا اطلاعات يسودمند يبررس). 1391( .سيدحسيني، م  ين ـيبشيپ
  .نامة كارشناسي ارشد، دانشگاه تهرانپايان .يورشكستگ

 صـورت  و ترازنامـه  اطلاعات به نسبت نقد وجوه انيجر اطلاعات يسودمند يبررس ).1391( .عطاران، ن
  .دانشگاه تهران نامة كارشناسي ارشد،پايان. يورشكستگ ينيبشيپ در انيز و سود

  .ديدار: تهران. قانون تجارت). 1384( .ج منصور،
بينـي  بررسـي كـاربردي الگوهـاي پـيش    ). 1384( .و كرمـي، غ  .منصـفي، ي  ؛.مهرانـي،ك  ؛.مهراني، س

 .شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     هـاي پذيرفتـه  ورشكستگي زيمسكي و شـيراتا در شـركت  
  .105 -131: )41( 12 ،هاي حسابداري و حسابرسي بررسي

استفاده از اطلاعـات مـالي و غيـر مـالي جهـت تفكيـك       ). 1383( .و كرمي، غ .مهراني،ك ؛.مهراني، س
  .77 -92: )38( 11 ،هاي حسابداري و حسابرسي فصلنامه بررسي .هاي موفق از ناموفق شركت

: )11( 4 ،پـژوهش اجتمـاعي   .در ايـران هاي علوم اجتماعي فقر فراتحليل در پژوهش). 1390( .ن مهري،
170- 149.  

  .سمت: تهران .راهنماي عملي فراتحليل در پژوهش علمي ).1390( .هومن، ح
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