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 در بـا  آتـي  عملياتي نقدي هاي جريان و سود كيفيت رابطه بين بررسي به پژوهش اين :چكيده
 تعهـدي  اقـلام  از سـود  كيفيـت  گيـري  اندازه براي .پردازد مي ها شركت مالي شرايط گرفتن نظر

 شـرايط مـالي   .است پژوهش رگرسيوني هاي مدل در توضيحي متغير كه شده استفاده غيرعادي
 و چـاريتو  ورشكسـتگي  احتمال مدل از استفاده با و كننده تعديل متغير منزلة به بار يك ها شركت

 بـا  ورشكسـته  غيـر  و ورشكسـته  بـه  آمـاري  ةنمون عضو هاي شركت تفكيك طريق از ديگر بار
 نقدي هاي جريان .است شده منظور آماري هاي مدل در گانمورچ كلوني سيستم مدل از استفاده
 ـ .اسـت  شـده  گرفتـه  نظر در وابسته متغير نيز عملياتي هفتـادودو شـركت    شـامل  آمـاري  ةنمون
 .اسـت  1388تـا   1380از  ساله هنُ زمانية فاصل در ،تهران بهادار اوراق بورس در شده در پذيرفته
 وجود معنادارية رابط ،آتي عملياتي نقدي هاي جريان و سود كيفيت بين كه دهد مي نشان نتايج
 احتمـال  مـدل  دو بـين  .گيـرد  مـي  قـرار  هـا  شـركت  مـالي  شـرايط  تأثير تحت رابطه اين و دارد

 سود كيفيت رابطه بين تبيين در معناداري تفاوت ،مورچگان كلوني سيستم و چاريتو ورشكستگي
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  مقدمه
كننـدة  تأييد ،شده در كشورهاي انگلستان و آمريكا آمده از مطالعات پژوهشي انجامدست  شواهد به

 معنـاداري هاي نقدي، از قدرت توضـيحي   اين فرضيه است كه اقلام تعهدي در مقايسه با جريان
العطار و حسـين،  ؛ 2001 بارس و همكاران،(هاي نقدي آتي برخوردار است  بيني جريان براي پيش

توانند از اقلام تعهدي براي مديريت سود استفاده كننـد و ايـن    مي ديگر، مديراناز سوي ). 2004
حتي اگر مديريت از اقلام تعهدي براي مـديريت  . اقدام اثر معكوس بر كيفيت سود خواهد داشت

گيري در برآورد اقلام تعهدي، اقلام تعهدي بزرگ  دليل افزايش خطاي اندازه سود استفاده نكند، به
هـاي مـالي    كنندگان صـورت  شود كه استفاده مي سببدهد و همين امر  مي را كاهشكيفيت سود 

در . كننـد بيني  ها را پيش هاي نقدي عملياتي آتي شركت نتوانند با استفاده از اقلام تعهدي، جريان
شده در بورس اوراق بهـادار   هاي پذيرفته است كه اين موضوع در شركت شده تلاشاين پژوهش 

  .دتهران بررسي شو

  مسئله بيان
 تعهـدي  اقـلام  طيـف  هرچقـدر  كـه  دادنـد  نشـان  )2003( ريچاردسون و )2002( چو دي و ديچو

دليل وجـود   به سود كيفيت كاهش اين .يابد مي كاهش سود كيفيت باشد، بالا غيرعادي صورت به
 كـاهش  سـبب  غيرعـادي  تعهـدي  اقـلام  اگـر   درنتيجه .است تعهدي اقلام برآورد فرايند در خطا

 هاي جريان در غيرعادي تعهدي اقلام از پايي رد شاهد توانيم نمي صورت اين در شود، سود كيفيت
 ).رود مـي  انتظـار  تعهـدي  اقـلام  از عادي صورت به كه ميزاني آن با مقايسه در( باشيم آتي نقدي

منزلـة شاخصـي از    بـه ( غيرعـادي  تعهـدي  اقلام بين هرابط بررسي ،پژوهش اصلي هدف بنابراين
 بـورس  در شده پذيرفته هاي شركت در آتي عملياتي نقدي هاي جريان و )سود كيفيت گيري اندازه
  .است تهران بهادار اوراق
 بسـتگي  نقدي هاي جريان اطلاعاتي محتواي كه است داده نشان )1995( هانا ديگر سوي از

 هـاي  جريـان  بـا  مـالي  هـاي  صورت اقلام بين هرابط ديگر به بيان .دارد ها شركت مالي شرايط به
 هدف سه به كه پژوهش دوم هدف بنابراين .داردبستگي  ها شركت مالي شرايطبه  عملياتي نقدي
 نقـدي  هـاي  جريـان  و غيرعـادي  تعهـدي  اقـلام  بين هرابط كه است اين ،شود مي تفكيك فرعي

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت مالي شرايط گرفتن نظر در با آتي عملياتي
 كننده تعديل متغير يك عنوان به ها شركت ورشكستگي احتمال متغير تأثير بررسي .1 .شود بررسي

 كلـوني  سيسـتم  برمبناي ها شركت تفكيك .2 آتي؛ عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش مدل در
 بررسـي  و )ورشكسـته  غيـر  هاي شركت و ورشكسته هاي شركت به ها شركت تفكيك( مورچگان
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 معناداري تفاوت ةمقايس. 3 و آتي عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش مدل قدرت تغييرات ميزان
 نقـدي  هـاي  جريـان  و سـود  كيفيـت  رابطه بين تبيين در ورشكستگي بيني پيش مدل دو اين بين

  .آتي عملياتي
 پـژوهش،  بـا  مـرتبط  موضـوعات ة پيشين و ادبيات همطالع همچنين و نظري مباني به توجه با
  :اند شده طرح زير صورت به پژوهش هاي فرضيه

 معنـاداري ة رابط ـ آتـي  عملياتي نقدي هاي جريان و غيرعادي تعهدي اقلام بين :اول فرضيه
  .دارد وجود

 بينـي  پـيش  در را سـود  توضـيحي  قـدرت  دهنـده،  تشـكيل  اقلام به سود تفكيك :دوم فرضيه
  .دهد مي افزايش آتي عملياتي نقدي هاي جريان

 در غيرعـادي  تعهدي اقلام توضيحي قدرت و ها شركت ورشكستگي سطح بين :سوم فرضيه
  .دارد وجود معنادارية رابط آتي، عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش

 هـاي  مـدل  و مورچگـان  كلـوني  سيسـتم  ورشكسـتگي  بينـي  پيش قدرت بين :چهارم فرضيه
 معنـاداري  تفـاوت  آتـي  عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش در ورشكستگي بيني پيش كلاسيك

  .دارد وجود

  پژوهشة پيشين
كـه   تـاريخي  سـودهاي  سـودمندي  بـر  نقدي، هاي جريان بيني پيش با مرتبط يها پژوهش بيشتر

 توانايي )2004( حسين و العطار .اند داشته كيدأتهستند،  نقدي هاي جريان بيني پيش براي معياري
 هـاي  جريـان  بينـي  پـيش  در )تعهدي اقلام و نقدي هاي جريان سود، شامل( حسابداري هاي داده

 سـبب  تعهدي، و نقدي اجزاي به سود تفكيك كه دهد مي نشان نتايج .كردند بررسيرا  آتي نقدي
 رابطه بينقدرت  كه دادند نشان )2002( كراس و كيم .شود مي نقدي هاي جريان بيني پيش بهبود
 نشـان  )2007( يـودر  .يابـد  مي افزايش زمان گذشت با بعد سال عملياتي نقدي هاي جريان و سود
 بـراي  فزاينـده  تـواني  از نقـدي،  يهـا  جريـان  هـاي  مـدل  با مقايسه در تعهدي هاي مدل كه داد

 سـود  كـه  نشـان داد  )1372( كاشـاني  رعيـت  .نيسـتند  برخوردار آتي نقدي هاي جريان بيني پيش
 آنة دربـار  اطلاعاتي همچنين و نقدي هاي جريان روند مورد در روشن تفسيري تواند نمي تعهدي

 يهـا  جريـان  بـا  مقايسـه  در حسابداري سود كه دادند نشان )1383( كردستاني و ثقفي .ارائه كند
 نشان )1382( ديانتي و مدرس .دارد آتي نقدي هاي جريان بيني پيش براي بيشتري توانايي ،نقدي
شـامل   كـه  است مدلي از استفاده ها، شركت سطح در بيني پيش براي مدل ينتر مناسب كه دادند
 تـاريخي  جـاري  يهـا  بـدهي  و هـا  دارايي و تاريخي سودهاي تاريخي، عملياتي نقدي هاي جريان
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 از اسـتفاده  كـه  دهـد  مي نشان )1386( صفرزاده و يزدي مازار عرب پژوهش نتايج .است مربوطه
 برخـوردار  بيشـتري  دهندگي توضيح توان از تاريخي سودهاي با مقايسه در تعهدي و نقدي اجزاي
 نقـدي  هـاي  جريـان  بينـي  پـيش  براي مجموع در مالي، يها صورت مربوط اقلام ضمن در .است

 اقـلام  و نقـدي  يهـا  جريـان  توانايي )1388( همكاران و ميرفخرالديني .هستند سودمند عملياتي
 داد نشـان  پژوهش اين آماري نتايج .كردند بررسي آتي نقدي يها جريان بيني پيش در را تعهدي
 هـاي  جريـان  بيني پيش توانايي داري امعن طور هب ،سود تعهدي اجزاي و عملياتي نقدي هاي جريان
نشـان دادنـد كـه بـين اقـلام تعهـدي غيرعـادي و         )1391( ثقفي و محمدي .دارند را آتي نقدي
وجـود دارد و ايـن رابطـه بـا بـالا رفـتن ريسـك         معناداريرابطة مثبت و  ،هاي نقدي آتي جريان

  .يابد مي ورشكستگي، كاهش

  پژوهش روش
 اطلاعـات  بـر  مبتنـي  و همبستگي ـ توصيفي هاي پژوهش زمينة در كاربردي نوع از پژوهش اين

 .اسـت  تهـران  بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت مالي هاي صورت در مندرج واقعي
 همكـاران  و پيزنـل  پـژوهش  در اسـتفاده  مـورد  روش از تعهـدي  اقلام برآورد براي پژوهش اين

 اقـلام  از و كار گرفتند را در مطالعة خود به جونز ةشد تعديل مدلآنها  .كرده است استفاده )2000(
رود  استفاده كردند؛ زيرا انتظـار مـي   عملياتي تعهدي اقلام كل جاي به گردش در تعهدي سرمايه

 غيرجـاري  تعهـدي  اقـلام  با مقايسه در را جاري تعهدي اقلام، سود مديريت براي بتوانند مديران
  .كنند تعديل تر راحت نسبتاً

௧ܣܥܹ  )1رابطه  ൌ ሺ∆ܣܥ௧ െ ௧ሻܪܵܣܥ∆ െ ሺ∆ܮܥ௧ െ  ௧ሻܦܮܥ∆
  :مدل اين در
  ؛ݐ سال در ݅ شركت گردش در سرمايه تعهدي اقلام كل از است عبارت ௧ܣܥܹ 
  ؛ݐ سال در ݅ شركت جاري هاي دارايي در تغييرات از است عبارت ௧ܣܥ∆ 
  .ݐ سال در ݅ شركت بلندمدت هاي بدهي جارية حص در تغييرات از است عبارت ௧ܦܮܥ∆   ؛ݐ سال در ݅ شركت جاري هاي بدهي در تغييرات از است عبارت ௧ܮܥ∆   ؛ݐ سال در ݅ شركت نقد وجه در تغييرات از است عبارت ௧ܪܵܣܥ∆ 

 هـا  شـركت  واقعـي  تجـاري  هاي فعاليت از تابعي تعهدي اقلام كه است اين جونز مدل فرض
 جونز،ة شد تعديل مدل در .شود مي تعيين فروش طريق از شركت هر تجاري  فعاليت معيار و است

 كـه  اسـت  ايـن  بـر  فرض و شود مي تعديل دريافتني هاي حساب تغييرات طريق از درآمد تغييرات
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 مدل دليل برتري به پژوهش اين در .شود نتيجه مي ودـس مديريت از نسيه فروش در تغييرات تمام
 تعهـدي  اقـلام  تفكيـك  بـراي  از آن تعهـدي،  اقـلام  تفكيك هاي مدل ساير بر جونز ةشد تعديل
 ةشـد  انجـام  پـژوهش  استناد بـه  نيز حاضر پژوهش در مدل اين انتخاب دليل .شد خواهد استفاده
  .است )2002( همكاران و ديچو

 .ه اسـت شد استفاده غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه براي معيار دو از در پژوهش پيش رو
 .شـد  استفاده )2000( همكاران و پيزنل پژوهش از ،غيرعادي تعهدي اقلام برآورد نخستين براي
 .شـد  خواهـد  محاسـبه  1 مـدل  براساس گردش در سرمايه تعهدي اقلام رگرسيوني، مدل اين در

 در را آن كـه  داد خواهـد  نشـان  را غيرعـادي  تعهـدي  اقـلام  از بـرآورد  اولـين  مانده، باقي خطاي
  .دهيم مي نشان ଵܣܣ علامت با پژوهش رگرسيوني هاي مدل

,௦,௧ܥܹ  )2رابطه  ൌ ,௦,௧ߙ  ܧܴ∆ଵ,௦,௧൫ߙ ܸ,௦,௧ െ ,௦,௧൯ܥܧܴ∆  ߬,௦,௧ 
ܧܴ∆  :مدل اين در ܸ,௦,௧ ܥܧܴ∆   ؛ݐ سال در ݆ شركت درآمدهاي تغييرات از است عبارت,௦,௧ ؛ݐ سال در ݆ شركت دريافتني هاي حساب تغييرات از است عبارت   ߬,௦,௧ است رگرسيوني مدل از حاصل مانده باقي خطاي.  

ه شداستفاده  )1999( شيواكومار و جيتر پژوهش از غيرعادي تعهدي اقلام برآورد دومين براي
 از اگـر  حتـي  اسـت،  مـرتبط  تعهـدي  اقـلام  بـا  عملياتي نقدي هاي جريان كه معتقدند آنها .است

 متغيـر  يـك  منزلـة  بـه  عمليـاتي  نقـدي  هـاي  جريانورود  با بنابراين .نشود استفاده سود مديريت
  .شد خواهد تعديل زير صورت به 2شماره  مدل رگرسيوني، مدل در توضيحي

,௦,௧ܥܹ )3رابطه  ൌ ,௦,௧ߠ  ܧܴ∆ଵ,௦,௧൫ߠ ܸ,௦,௧ െ ,௦,௧൯ܥܧܴ∆  ,௦,௧ܨܥଶ,௦,௧ܱߠ   ,௦,௧ߜ
  :مدل اين در
  ؛ݐ سال در ݆ شركت عملياتي نقدي هاي جريان از است عبارت ,௦,௧ܨܥܱ 
 اقـلام  از برآورد دومين كه رگرسيوني مدل از حاصل مانده باقي خطاي از است عبارت ,௦,௧ߜ 

   .دهيم مي نشان ଶܣܣ علامت با پژوهش رگرسيوني هاي مدل در را آن و است غيرعادي تعهدي
 چاريتو ورشكستگي احتمال مدل دو از ،ورشكستگي ريسك گيري اندازه براي پژوهش اين در

 ورشكسـتگي  احتمـال  اول، مـدل  در .شـد  خواهـد  اسـتفاده  مورچگـان  كلـوني  سيستم و )2004(
  .شود مي مشخص 4شماره  مدل از استفاده با آينده سال در ها شركت
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ሺ݊ܮ  )4رابطه  1 െ ሻ,௧ ൌ ,௧ܣܶܮଵܶݓ  ,௧ܮܶܶܫܤܧଶݓ  ,௧ܮܱܶܨܥଷݓ  ݇ 

  شركت؛ ورشكستگي احتمال با است برابر   :مدل اين در	
 در ݆ شركت هاي بدهي كل بر تقسيم ماليات و بهره از قبل سود از است عبارت ,௧ܮܶܶܫܤܧ   ؛ݐ زمان در ݆ شركت هاي دارايي كل بر تقسيم ها بدهي كل از است عبارت ,௧ܣܶܮܶ 
 هـاي  بـدهي  كـل  بـر  تقسـيم  عمليـاتي  نقدي هاي جريان خالص از است عبارت ,௧ܮܱܶܨܥ   ؛ݐ زمان

  .ݐ زمان در ݆ شركت

  مورچگان كلوني سيستم
 غـذا،  يـافتن  براي مسير ترين كوتاه كردن پيدا در ها مورچه رفتار از الهام با )1997( دوريگو ماركو
ة فروشند يك رفتن براي را مسير ترين كوتاه ، بتوانآن از استفاده با كهزد  مدلي طراحي به دست
  . كرد انتخاب أمبد شهر به برگشت سپس و شهرها تمام به گرد دوره

 آنهـا  .گذارنـد  مـي  جايرب فرومون نام به شيميايية ماد يك از ردي رفتن راه هنگام ها مورچه
 وجود بيشتري فرومون كه كنند مي گذر مسيري از طبيعي طور به غذا، منبع سمت به حركتهنگام 
 بهينـه،  مسير منزلة به ها مورچه توسط آن انتخاب و گره دو ميان مسير ارزش بنابراين .باشد داشته

 شده ترشح بيشتر فرومون كه صورت اين به .دارد بستگي مسير روي شده ترشح فرومون ميزان به
 تـا  مسـير  آن بـودن  تر كوتاه و بهينه و آن از بيشتر هاي مورچه عبورة دهند نشان مسير، يك روي
,ሺ݅  گـره  هـر  روي ݇ة مورچ ـ كـه  فروموني ميزان .است غذا منبع ݆ሻ تـور  از ܶሺݐሻ مسـير  روي 
   .تور هر در ܮ مسير طول از است تابعي گذارد، مي جايبر

߬∆  )5رابطه  ሺݐሻ ൌ ܮܳ 	݂݅	݁݀݃݁	ሺ݅, ݆ሻ߳ ܶሺݐሻ; ݁ݏ݅ݓݎ݄݁ݐܱ 0 

 .بررسي مورد هاي شركت تعداد با است برابر ها مورچه تعداد ورشكستگي، بيني پيش مسئلة در
 كـه  احتمالات انتقال قانون اساس بر تكرار هر در ها مورچه بندي، طبقه قانون بهترين يافتن براي
 توجـه  .كننـد  مـي  انتخـاب  خـود  حل راه به افزودن براي را بعد  گره است، آمده 6شماره ة رابط در

  :داردبستگي  عامل دو به احتمال اين كه باشيد داشته
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,ሺ݅ گره كردن اضافه مطلوبيت .1 ݆ሻ ߟ متغيـر  بـا  كه فعلي تور به داده نشـان  معادلـه  در 
  ؛شود مي

,ሺ݅ گره روي حاضر حال در كه فروموني ميزان .2 ݆ሻ متغيـر  با معادله در كه دارد وجود ߬ 
  .شود مي داده نشان

ሻݐܲሺ  )6رابطه  ൌ ሾ߬ሺݐሻሿఈሾߟሿఉ∑ ሾ߬ሺݐሻሿఈሾߟሿఉ∈ೖሺሻ  

  . تواند به آنجا برود مي ݇مجموعة تمام شهرهايي است كه مورچه  ሺሻܬ  . هستند تعديل كننده عوامل ߚو  ߙفاصله و  ߟ  ميزان فرومون؛ ߬  :كه در آن
 پـس  ها مورچه ،مورچگاندر سيستم . شود مي فادهاست دوريگومدل  ضرايب در اين پژوهش از

 ورشكسـتگي  تعيين براي را مالي پارامترهاي ميان مسير ترين كوتاه ،تصادفي هاي حركت انجام از
 غيـر  و ورشكسـته  گـروه  دو بـه سـت كـه   ها شـركت  بنـدي  طبقه معيار آنة نتيج كه كنند مي پيدا

 كلـوني  سيسـتم  مـدل  در درج بـراي  شـده  انتخـاب  مـالي  هـاي  نسـبت  .شود مي ارائه ورشكسته
 دليـل  بـه  كه است آلتمن ورشكستگي بيني پيش مدل در شده استفاده مالي هاي نسبت ،مورچگان

  .است شده استفاده پژوهش در مدل اين مالي هاي نسبت از ،گستردة آن كاربرد

ܴ  )7رابطه  ൌ ሼܥ௫ଵ, ,௫ଶܥ ,௫ଷܥ ,௫ସܥ  ௫ହሽܥ
 پيـدا  بـراي  نـدارد،  وجـود  ها گره بين فيزيكية فاصل ورشكستگي، بيني پيش در كه آنجايي از
آ،  ميلـه (ه اسـت  شـد  اسـتفاده  تناسـب  تـابع  از )مالي هاي نسبت( ها گره بين فاصله بهترين كردن
2005(.  

ܫܨ  )8رابطه  ோܶ ൌ ோାܤ  ோାܤܰ  

  :رابطه اين در
درسـتي آنهـا را    سيسـتم بـه   كـه  اي شـده  ورشكسـت  هاي شركت تعداد از است عبارت ோାܤ 
  ؛بندي كرده است عنوان ورشكسته طبقه به
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 غير هاي شركت عنوان بهدرستي آنها را  سيستم به كه است سالمي هاي شركت تعداد ோାܤܰ 
   .است كرده بندي طبقه ورشكسته

ܥ بندي، طبقه قانون اين در ܺ كلـوني  سيسـتم  وسـيلة  به شده پيدا مالي نسبت بهترين بيانگر 
ارائه شده  9رابطه شماره  در آنچه بيان شد .است ها شركت ورشكستگي بيني پيش براي مورچگان

  .است شركت تعداد ݇است كه در آن، 

ܺ  )9رابطه   ,	௫ܥ	 ݅ ∈ ሼ1,2,3,4, 5ሽ 
  هاي نقدي عملياتي بيني جريان پيش
 شـده  اسـتفاده  عمليـاتي  نقدي هاي جريان بيني پيش براي جزئي سه مدل يك از پژوهش اين در

 مـدل  ايـن  در كـه اين و هـا  پـژوهش  سـاير  بيني پيش هاي مدل به نسبت تفاوت يك با ولي است،
   .است شده منظور مدل در كننده تعديل متغير يك نيز ورشكستگي ريسك
,௧ାଵܨܥܱ  )10رابطه  ൌ ߛ  ,௧ܨܥଵܱߛ  ,௧ܣܣଶߛ  ,௧ܣଷܰߛ  ,௧ܴܤସߛ  ,௧ܨܥ,௧ܱܴܤହߛ ,௧ܣܣ,௧ܴܤߛ  ,௧ܣ,௧ܴܰܤߛ  ߱,௧ାଵ 

ݐ سال در ݅ شركت عملياتي نقدي هاي جريان از است عبارت,௧ାଵܨܥܱ	    ؛1
  ؛ݐ سال در ݅ شركت عملياتي نقدي هاي جريان از است عبارت ,௧ܨܥܱ 
 )3(و ) 2( مـدل  دو بـا  كه ݐ سال در ݅ شركت غيرعادي تعهدي اقلام از است عبارت ,௧ܣܣ 

  .شود مي محاسبه
 اقـلام  كـل  صورت به كه ݐ سال در ݅ شركت عادي تعهدي اقلام از است عبارت نيز ,௧ܣܰ 

  .شود مي محاسبه غيرعادي تعهدي اقلام منهاي تعهدي
 ورشكسـتگي  احتمـال  مـدل  از كهاست  ݐ سال در ݅ شركت ورشكستگي ريسك نيز ,௧ܴܤ 
   .است آمده دست به چاريتو

 كـه  شـود  مـي  سـبب  ،سود ةدهند تشكيل اقلام تفكيك كه دهد مي نشان متعدد هاي پژوهش
 پـژوهش  اين در .شود بيشتر آتي عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش براي مدل توضيحي قدرت
   .شد خواهد استفاده 11رابطه شماره  از فرضيه اين بررسي براي
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  )11رابطه 
,௧ାଵܨܥܱ ൌ ߤ  ,௧ܨܥଵܱߤ  ܣ∆ଶߤ ܲ,௧  ܰܫ∆ଷߤ ܸ,௧  ,௧ܴܣ∆ସߤ ܧܦହߤ ܲ,௧  ,௧ݎ݄݁ݐܱߤ   ,௧ାଵߨ

ܣ∆ ܲ,௧ ؛ݐ سال در ݅ شركت پرداختني هاي حساب در تغييرات از است عبارت  
ܰܫ∆  ܸ,௧ ؛ݐ سال در ݅ شركت كالاي موجودي حساب در تغييرات از است عبارت  
  ؛ݐ سال در ݅ شركت دريافتني هاي حساب در تغييرات از است عبارت ,௧ܴܣ∆ 
ܧܦ  ܲ,௧ ؛ݐ سال در ݅ شركت مشهود هاي دارايي استهلاكة هزين از است عبارت  
 12از رابطـه شـماره    كه ݐ سال در ݅ شركت تعهدي اقلام ساير از است عبارت ,௧ܴܧܪܱܶ 
  .آيد دست مي به

,௧ݎ݄݁ݐܱ  )12رابطه  ൌ ,௧݃݊݅݊ݎܽܧ െ ൫ܱܨܥ,௧  ,௧ܴܣ∆  ܰܫ∆ ܸ,௧ െ ܣ∆ ܲ,௧ െ ܧܦ ܲ,௧൯ 
 1380 زمـاني ة دور در ،تهران بهادار اوراق بورس هاي شركتة كلي پژوهش اين آمارية جامع

  :اند شده انتخاب زير شرايط به توجه با ها شركت آماري،ة جامع اين از .است 1388 تا
  باشند؛ شده پذيرفته بورس در 1379 سال اسفندماه پايان تا .1
  باشند؛ داده تغيير نظر مورد هاي دوره طي را خود مالي سال نبايد ها شركت .2
 طور به پژوهش زمانية باز در را پژوهش انجام براي نياز مورد مالي اطلاعات بايد ها شركت. 3
   .نباشند گذاري سرمايه هاي شركت جزء و كرده ارائه كامل
 و كسـب كـرده   را نظـر  مورد شرايط تمام شركت 72 نهايت در بالا، شرايط گرفتن نظر در با
  .شدند انتخاب پژوهش آمارية نمون

  اول فرضيه آزمون از حاصل نتايج
 ايـن  در .اسـت  شـده  استفاده )1996( سابرامانيام آماري مدل از پژوهش اول فرضيه آزمون براي
 عملياتي نقدي هاي جريان و توضيحي متغيرهاي عملياتي نقدي هاي جريان و تعهدي اقلام مدل،
  .اند شده گرفته درنظر وابسته متغير آتي

,௧ାଵܨܥܱ  )13رابطه  ൌ ߛ  ଵߛ ൈ ,௧ܨܥܱ  ଶߛ ൈ ,௧ܣܣ  ଷߛ ൈ ,௧ܣܰ  ߱,௧ାଵ 
 با 1388تا  1380 هاي سال براي و ها شركت كل سطح در اول فرضيه آزمون از حاصل نتايج
 صـورت  بـه  2و  1هـاي شـماره    جـدول  در غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه معيار دو از استفاده
  .است شده درج خلاصه
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 گيري اندازه اول معيار از استفاده با پژوهش اول فرضيه آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص. 1جدول 
  ة آمارينمون عضو هاي شركت كل سطح در غيرعادي تعهدي اقلام
 احتمال tآمارة خطاي استاندارد ضريب نام متغير

C 0/0467320/0102894/541780 0/0000 
OCF 0/6188090/05254611/77646 0/0000 
AA1 0/3133030/0727374/307358 0/0000 
NA1 0/3990710/0676365/900283 0/0000 

 0/135578 وابستهمتغيرميانگين0/218184 ضريب تعيين
 0/175760 وابسته متغيراستانداردانحراف0/213493 شدهضريب تعيين تعديل

 0/871644- آكائيكمعيار0/155873 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/838132- شوارتزمعيار12/14821ماندهخطاي باقيمجموع مربعات
 0/858498- كوئينـهانانمعيار223/6543 لگاريتم احتمال

 1/822224 واتسونـدوربينةآمارF 46/51227آمارة 
 F( 0/000000آمارة(احتمال 

 
 همچنـين  و توضيحي متغيرهاي ضرايب تمامي دهد، مي نشان 1جدول شماره  كه طور همان

 تعهدي اقلام ،عملياتي نقدي هاي جريان طريق از بنابراين .هستند دارمعنا كل در رگرسيوني مدل
 بينـي  پـيش  را آتـي  عملياتي نقدي هاي جريان توان مي ،غيرعادي تعهدي اقلام همچنين و عادي
 پـژوهش  آمـاري  نتـايج  بـا  پژوهش هاي يافته .شود مي پذيرفته پژوهش اول فرضيه بنابراين .كرد

  .است سازگار )2008( همكاران و العطار

 گيري اندازه دوم معيار از استفاده با پژوهش اول فرضيه آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص. 2جدول 
  ة آمارينمون عضو هاي شركت كل سطح در غيرعادي تعهدي اقلام

 احتمال tة آماراستانداردخطاي ضريب متغيرنام

C 0/0462800/0103294/480713 0/0000 
OCF 0/6219820/05289411/75893 0/0000 
AA2 0/3149280/0727584/328456 0/0000 
NA2 0/3979160/0676245/884241 0/0000 

 0/135578 وابستهمتغيرميانگين0/217964 تعيين ضريب
 0/175760 وابسته متغيراستانداردانحراف0/213272 شدهتعديلتعيين ضريب
 0/871363- آكائيكمعيار0/155895 رگرسيونخطاهاي مجموع
 0/837851- شوارتزمعيار12/15163ماندهباقيخطايمربعات مجموع
 0/858217- كوئينـهانانمعيار223/5835 احتمال لگاريتم

 1/822853 واتسونـدوربينةآمارF 46/45239ة آمار
   F( 0/000000ةآمار( احتمال
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 ،غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه دوم معيار با دهد مي نشان 2جدول شماره  كه گونه همان
  .شود مي پذيرفته  نمونه عضو هاي شركت كل سطح در پژوهش اول فرضيه نيز بار اين

  دوم فرضيه آزمون از حاصل نتايج
 اجـزاي  بـه  حسـابداري  سـود  تفكيـك  بـا  شـود  مـي  تـلاش  بـار  ايـن  اول، فرضـيه  آزمون از پس

 بر فرض ).دوم فرضيه( شود بررسي عملياتي نقدي هاي جريان با آنها آمارية رابط ، دهنده تشكيل
 عمليـاتي  نقدي هاي جريان بيني پيش در سود توضيحي قدرت دهنده، تشكيل اجزاي كه است آن
 محتـواي  بررسـي  بـراي  .شـود  استفاده مـي  6شماره  مدل از آزمون براي .دهد مي افزايش را آتي

 ةمانـد  بـاقي  خطـاي  از ،غيرعـادي  و عـادي  تعهدي اقلام به تعهدي اقلام كل تفكيك اطلاعاتي
   .شود مي استفاده وابسته متغير منزلة به 6 مدل از آمده دست به

,௧ାଵܦܫܵܧܴ  )14رابطه  ൌ ߤ  ଵߤ ൈ ,௧ܣܣ  ଶߤ ൈ ,௧ܣܰ   ,௧ାଵߴ
). 6( رگرسـيوني  مدل از حاصل مانده باقي خطاي از است عبارت ,௧ାଵܦܫܵܧܴ مدل، اين در
 عضـو  هـاي  شركت كل سطح در پژوهش دوم فرضيه به مربوط هاي مدل تخمين از حاصل نتايج
   .است شده داده نشان 3جدول شماره  در آمارية نمون

  مدل مانده باقي خطاي آوردن دست به و )6( مدل آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص. 3جدول 

 احتمال tآمارة خطاي استاندارد ضريب متغيرنام 
C 0/0497870/0118184/212690 0/0000 

OCF 0/5840190/0726638/037339 0/0000 
∆AR 0/3507180/0985143/560094 0/0004 
∆INV 0/3512740/0991883/541494 0/0004 
∆AP -0/4914990/114781-4/282076 0/0000 
DEP -0/2883620/129463-2/227372 0/0264 

OTHER 0/3174500/0861293/685727 0/0003 
 0/135578 ميانگين متغير وابسته0/220281 ضريب تعيين

 0/175760 انحراف استاندارد متغير وابسته0/210867 شدهتعديلضريب تعيين 
 0/862424- معيار آكائيك0/156133 مجموع خطاهاي رگرسيون

 0/803777- معيار شوارتز12/11564مربعات خطاي باقي ماندهمجموع 
 0/839419- كوئينـمعيار هانان224/3309 لگاريتم احتمال

 1/861159 واتسونـآمارة دوربينF 23/40146آمارة 
   F( 0/000000آمارة (احتمال 



ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی  ـــــــــــــــــــــــــــــــ  104   1392 بهار ، 1 شماره ،20دوره  ،ی ࣹسادا

 تـوان  مـي  ،سـود  ةهنـد  تشـكيل  اجزاي طريق از دهد، مي نشان 3شماره  جدولطور كه  همان
 هاي جريان متغيرهاي براي نيز رگرسيوني شيب .كرد بيني پيش را آتي عملياتي نقدي هاي جريان
 تغييـرات  متغيرهـاي  براي و مثبت كالا موجودي در تغييرات ،مطالبات در تغييرات ،عملياتي نقدي

 و بـارس  شـواهد  بـا  نتـايج  ايـن  كـه  اسـت  منفي استهلاك همچنين و پرداختني هاي حساب در
 مـدل  از مانـده  بـاقي  خطاي ،ادامه در .است سازگار )2008( همكاران و العطار و )2001( همكاران

  .شد خواهد استفاده )7( مدل در وابسته متغير منزلة به) 6(

 گيري اندازه اول معيار از استفاده با پژوهش دوم فرضيه آزمون از حاصل آماري ايجخلاصة نت .4 جدول
  آمارية نمون عضو هاي شركت كل سطح در غيرعادي تعهدي اقلام

 احتمال tة آمار استاندارد خطاي ضريب متغير نام

C 9/24 E -17 0/006952 1/33 E -14 1/0000 
AA1 8/43 E -17 0/065721 1/28 E -15 1/0000 
NA1 1/33 E -16 0/055963 2/37 E -15 1/0000 

 9/70E-17- وابستهميانگين متغير  0/000000 ضريب تعيين
 0/155408 انحراف استاندارد متغير وابسته 0/003992- شده تعديلضريب تعيين 

 0/875612- معيار آكائيك 0/155717 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/850478- معيار شوارتز 12/14821مجموع مربعات خطاي باقي مانده

 0/865753- كوئين ـمعيار هانان  223/6543 لگاريتم احتمال
 1/822224 واتسونـ آمارة دوربين  F 0/000000آمارة 

    F(  1/000000آمارة (احتمال 
 

شود با اينكه ضرايب مثبت هستند و نشان از رابطة مثبت بين  مشاهده مي 4در جدول شماره 
 معنـادار  ضـرايب رگرسـيوني  و مـدل  صـورت كلـي    مانده دارند، اما به اقلام تعهدي با خطاي باقي

 در مقايسه با زمـاني كـه  شود كه  مي موجب ،دهنده اجزاي تشكيل بنابراين تفكيك سود به. نيستند
 نقـدي  هاي جريان بتوان بهترشود،  مي استفاده بيني پيش براي سود تعهدي و نقدي اقلام از فقط

 خطـاي  بـين  دارامعن ـة رابط ـ وجـود  عـدم  از بيشـتر  اطمينان براي .كرد بيني پيش را آتي عملياتي
 اقـلام  گيـري  انـدازه  معيـار  دومـين  با را )6( مدل تعهدي، اقلام و سود تفكيك مدل از مانده باقي

  .كنيم مي آزمون غيرعادي تعهدي
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گيري  دوم پژوهش با استفاده از معيار دوم اندازه فرضيهخلاصة نتايج آماري حاصل از آزمون . 5 جدول
  هاي عضو نمونة آماري اقلام تعهدي غيرعادي در سطح كل شركت

 احتمال tآمارة خطاي استاندارد ضريب نام متغير
C 2/38 E -06 0/006951 0/000343 0/9997 

AA2 0/001877 0/066541 0/028202 0/9775 
NA2 0/000751 0/055420 0/0013547 0/9892 

 9/70E-17- ميانگين متغير وابسته 0/000004 ضريب تعيين
 0/155408 انحراف استاندارد متغير وابسته 0/003988- شده تعديلضريب تعيين 

 0/875617- معيار آكائيك 0/155717 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/850482- معيار شوارتز 12/14816مجموع مربعات خطاي باقي مانده

 0/865757- كوئين ـ معيار هانان 223/6554 لگاريتم احتمال
 1/822961 واتسون ـ آمارة دوربين F 0/001090آمارة 
   F(  0/998910آمارة (احتمال 

  
 دهنـده  تشكيل اقلام به حسابداري سود تفكيك ،دهد نشان مي 5شماره  جدولطور كه  همان

 حسـابداري  سـود  تعهـدي  و نقدي اقلام ازكه تنها  هنگامي با مقايسه در كه دهد اين امكان را مي
  . كنيم بيني پيشبهتر  را آتي عملياتي نقدي هاي جريان ،شود مي استفاده

  سوم فرضيه آزمون از حاصل نتايج
 تعهـدي  اقـلام  رابطـه بـين   آيـا  كـه  موضـوع  ايـن  تشخيص و گيري اندازه براي پژوهش اين در

 ،خير يا گيرد مي قرار ها شركت مالي شرايط تأثير تحت آتي عملياتي نقدي هاي جريان و غيرعادي
  .است شده استفاده ورشكستگي بيني پيش  مدل دو از

 غيرعادي تعهدي اقلام رابطه بين بر ها شركت مالي شرايط تأثير گيري اندازه براي .مدل اول
 تعلـق  احتمـال  مـدل،  ايـن  در .اسـت  شده انتخاب چاريتو مدل، آتي عملياتي نقدي هاي جريان و

 مـدل  .بين صـفر و يـك اسـت    عددي ورشكسته غير يا  ورشكسته هاي شركت گروه به ها شركت
 4شـماره   مـدل  در شـده  اسـتفاده  مـالي  هـاي  نسبت عملياتي تعريف به مربوط جزئيات و چاريتو
 در كننـده  تعـديل  متغيـر  عنـوان  به )4( مدل از حاصل ورشكستگي ريسك .است شده داده توضيح
 .شود مي وارد آتي عملياتي نقدي هاي جريان و غيرعادي تعهدي اقلام رابطه بين رگرسيوني مدل
 احتمـال  مـدل  از كه ݐ سال در ݅ شركت ورشكستگي ريسك از است عبارت ,௧ܴܤ مدل، اين در

  .است آمده دست به چاريتو ورشكستگي
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 اسـتفاده  مورچگـان  كلـوني  سيسـتم  از هـا  شـركت  ورشكسـتگي  بيني پيش براي .مدل دوم
  .شوند مي تقسيم گروه دو به ها شركت اول، مدل برخلاف كه شود مي

 ورشكستگي احتمال مدل استفاده با پژوهش سوم فرضيه آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص .6 جدول
 غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه اول معيار و چاريتو

 .احتمال tة آمار استاندارد خطاي ضريب متغير نام

C 0/0440240/0120643/649172 0/0003 
OCF 0/6765650/05974211/32476 0/0000 
BR 0/0236990/0315390/751430 0/4528 

AA1 0/3595980/0851624/222497 0/0000 
NA1 0/4195420/0799125/250040 0/0000 

BR*AA1 -0/2651650/217908-1/216864 0/2242 
BR*NA1 -0/1455550/202817-0/717666 0/4733 
BR*OCF -0/4105030/183343-2/238990 0/0256 

 0/135578 ميانگين متغير وابسته0/231233 ضريب تعيين
 0/175760 انحراف استاندارد متغير وابسته0/220383 شده تعديلضريب تعيين 

 0/872602- معيار آكائيك0/155189 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/805577- معيار شوارتز11/94546مجموع مربعات خطاي باقي مانده

 0/846311- كوئين ـ معيار هانان227/8957 لگاريتم احتمال
 1/831637 واتسونـ آمارة دوربين F 21/31269آمارة 

   F(  0/000000آمارة (احتمال 
 

 تعهـدي  اقـلام  ،عمليـاتي  نقـدي  هـاي  جريـان  دهـد،  مي نشان 6شماره  جدولطور كه  همان
بينـي   بـراي پـيش   معنـاداري  قـدرت  از ،ورشكسـتگي  ريسـك  و عـادي  تعهدي اقلام ،غيرعادي
 ريسـك  ضـرب  حاصـل  بـه  مربـوط  ضـرايب  .هسـتند  برخـوردار  آتـي  هاي نقدي عملياتي جريان

 ريسـك  افـزايش  بـا  كـه  امعن ـ بـدين  ؛اسـت  منفـي  مـدل  توضـيحي  متغيرهاي در ،ورشكستگي
 آتـي  عمليـاتي  نقـدي  هـاي  جريان بيني پيش در حسابداري سود اطلاعاتي محتواي ورشكستگي،

  .شود مي پذيرفته ها شركت كل سطح در پژوهش سوم فرضيه بنابراين .يابد مي كاهش
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سوم پژوهش با استفاده مدل احتمال  فرضيهخلاصة نتايج آماري حاصل از آزمون  .7 جدول
  غيرعاديم تعهدي گيري اقلا ورشكستگي چاريتو و معيار دوم اندازه

 احتمال tآمارة خطاي استاندارد ضريب نام متغير

C 0/043726 0/012112 3/610160 0/0003 
OCF 0/678764 0/060155 11/28361 0/0000 
BR 0/022987 0/031685 0/725469 0/4685 

AA2 0/361128 0/085179 4/239640 0/0000 
NA2 0/418588 0/079899 5/238929 0/0000 

BR*AA2 -0/264955 0/218129 -1/214670 0/2251 
BR*NA2 -0/146772 0/202446 -0/724993 0/4688 
BR*OCF -0/406372 0/185752 -2/187711 0/0292 

 0/135578 ميانگين متغير وابسته 0/231035 ضريب تعيين
 0/175760 انحراف استاندارد متغير وابسته 0/220182 شده تعديلضريب تعيين 

 0/872344- معيار آكائيك 0/155209 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/805319- معيار شوارتز 11/94854مجموع مربعات خطاي باقي مانده

 0/846053- كوئين معيار هانان ـ 227/8307 لگاريتم احتمال
 1/832280 واتسونـ آمارة دوربين  F 21/28892آمارة 

    F(  0/000000آمارة (احتمال 
  
 فرضيه غيرعادي، تعهدي اقلام گيري اندازه دوم معيار گرفتن نظر در با 7اسا جدول شماره بر 
   .شود مي پذيرفته ها شركت كل سطح در پژوهش سوم

 سيسـتم  از اسـتفاده  با آتي عملياتي نقدي هاي جريان و سود كيفيت رابطه بين بعدي، گام در
 بندي طبقه برمبناي پژوهش اول فرضيه آزمون از حاصل نتايج .است شده آزمون مورچگان كلوني
  .است زير قرار به مورچگان كلوني سيستم با مطابق ،آمارية نمون عضو هاي شركت
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 كلوني سيستم مدل استفاده با پژوهش سوم فرضيه آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص .8 جدول
  .غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه اول معيار و مورچگان

 احتمال tآمارة خطاي استاندارد ضريب متغيرنام
C 0/0462440/0102824/497370 0/0000 

OCF 0/6237900/05216911/95711 0/0000 
AA1 0/3369990/0728714/624596 0/0000 
NA1 0/4211830/0674656/242979 0/0000 

 0/136656 ميانگين متغير وابسته0/227084 ضريب تعيين
 0/174288 انحراف استاندارد متغير وابسته0/222333 شده تعديلضريب تعيين 

 0/899569- معيار آكائيك0/153697 مجموع خطاهاي رگرسيون
 0/865435- معيار شوارتز11/52792مجموع مربعات خطاي باقي مانده

 0/886166- كوئينـ معيار هانان 225/2940 لگاريتم احتمال
 1/789462 واتسونـ آمارة دوربين F 47/79179آمارة 

   F(  0/000000آمارة (احتمال 
  

 كلـوني  سيسـتم  برمبنـاي  هـا  شـركت  تفكيك با دهد مي نشان 8جدول شماره  كه طور همان
 قـدرت  از عـادي  تعهـدي  اقـلام  و غيرعادي تعهدي اقلام ،عملياتي نقدي هاي جريان ،مورچگان
   .هستند برخوردار آتي عملياتي نقدي هاي جريان بيني پيش و توضيح براي معناداري

 كلوني سيستم مدل استفاده با پژوهش سوم فرضيه آزمون از حاصل آماري نتايجة خلاص .9 جدول
  غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه دوم معيار و مورچگان

 .احتمال tة آمار استاندارد خطاي ضريب متغير نام

C 0/045804 0/010322 4/437410 0/0000 
OCF 0/626893 0/052505 11/93968 0/0000 
AA2 0/338700 0/072896 4/646316 0/0000 
NA2 0/420006 0/067454 6/226569 0/0000 

 0/136656 وابسته متغير ميانگين 0/226856 تعيين ضريب
 0/174288 وابسته متغير استاندارد انحراف 0/222103 شده تعديل تعيين ضريب
 0/899273- آكائيك معيار 0/153720 رگرسيون خطاهاي مجموع
 0/865139- شوارتز معيار 11/53134مانده باقي خطاي مربعات مجموع
 0/885870- كوئينـ  هانان معيار 225/2213 احتمال لگاريتم

 1/790148 واتسونـ  دوربينة آمار F 47/72955ة آمار
    F(  0/000000ة آمار( احتمال
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 در بـا  بنـابراين  .نـدارد  فرقي قبل حالت با نتايج ،دهد مي نشان 9جدول شماره  كه طور همان
 كـل  سـطح  در پـژوهش  سـوم  فرضيه ،غيرعادي تعهدي اقلام گيري اندازه دوم معيار گرفتن نظر

  .شود مي تأييد تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركت

  چهارم فرضيه آزمون از حاصل نتايج
 و خطـا  مجـذورات  ميـانگين  ،رگرسيون Fة آمار ،شده تعديل تعيين ضريب از ها مدل مقايسه براي

  .است شده استفاده (AIC) آكائيك و (SBIC) بيزين ـ شوارتز معيارهاي

و مدل احتمال ورشكستگي چاريتو برمبناي دو معيار  مورچگانمقايسة مدل سيستم كلوني . 10 جدول
  گيري اقلام تعهدي غيرعادي اندازه

ها و براي  سطح كل شركتدر 
  ها تمامي سال

ضريب تعيين 
 Fآمارة   شده تعديل

مجموع 
  مجذورات خطا

معيار 
  شوارتز

معيار 
بدون در نظر گرفتن   آكائيك

شرايط ورشكستگي
 

AA1  0/213 46/512  12/148  -0/838 -0/871  

AA2  0/213  46/452  12/151  -0/837  -0/871  

مدل احتمال 
ورشكستگي چاريتو

 

AA1  0/220  21/312  11/945  -0/805  -0/872  

AA2  0/220  21/288  11/948  -0/805  -0/872  

مدل سيستم كلوني 
مورچگان

  

AA1  
  0/871-  0/838-  12/148  46/512  0/222  سالم

 0/305 0/466 0/489 0/599 0/122-  ورشكسته

AA2  
  0/899-  0/865-  11/531  47/729  0/222  سالم

 0/305 0/466 0/489 0/599 0/122-  ورشكسته

  
 برمبنـاي  هـا  شـركت  تفكيك ،مورچگان كلوني سيستم در كه دهد مي نشان 10شماره  جدول

 تفكيـك  ديگـر،  گفتـة  بـه  .كنـد  مـي  ايجـاد  رابطـه  ايـن  در معناداري تفاوت ورشكستگي، شرايط
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 دقـت  با بتوان كه شود مي باعث مورچگان كلوني سيستم برمبناي آمارية نمون عضو هاي شركت
  .كرد آزمون را آتي عملياتي نقدي هاي جريان با سود كيفيت رابطه بين بيشتري

  و پيشنهادها گيري نتيجه
رابطة  از هاي نقدي عملياتي آتي اقلام تعهدي غيرعادي با جريان ،دهد مي هاي پژوهش نشان يافته

 بنابراين. رود شمار مي بهو براي فعالان بازار سرمايه، اطلاعات مفيدي  برخوردار است معناداري
هاي  اين يافته با يافته. توان گفت كه اقلام تعهدي غيرعادي داراي محتواي اطلاعاتي است مي

براي . سازگار است )1391( ثقفي و محمدي و) 2008( العطار و حسين ،)1996( پژوهش سابرامانيام
استفاده شده است كه گيري اقلام تعهدي غيرعادي از دو مدل  اطمينان از صحت نتايج، براي اندازه

. برخوردارند معناداريرابطة  از هاي نقدي عملياتي در هر دو مدل، اقلام تعهدي غيرعادي با جريان
اقلام تعهدي غيرنقدي براي  دهد كه قدرت توضيحي هاي پژوهش نشان مي از سوي ديگر، يافته

ل ورشكستگي چاريتو و بين مدل احتما. ها بستگي دارد هاي نقدي آتي به شرايط مالي شركت جريان
هاي نقدي  كيفيت سود و جريان بين رابطهدر تبيين  معناداريتفاوت  مورچگانسيستم كلوني 

هاي پژوهش با العطار و  مدل احتمال ورشكستگي چاريتو، يافته ديدگاهاز . عملياتي آتي وجود دارد
  .سازگار است )1391(و همچنين ثقفي و محمدي  )2008(حسين 

  پژوهش از حاصل پيشنهادهايمحدوديت ها و 
. اسـت ترين محـدويت ايـن پـژوهش     هاي بورسي، مهم عدم دسترسي به اطلاعات تمامي شركت

  .ها شود بيني توانست باعث بهبود كيفيت پيش مي ،اي يا فصلي دوره چنين اطلاعات مالي ميانهم
 شـود  مي پيشنهاداين پژوهش اقلام تعهدي غيرعادي را شاخص كيفيت سود قرار داده است، 

 مقايسـه  هـم  با نتايج و استفاده سود كيفيت گيري اندازه ديگر هاي شاخص از آتي هاي پژوهش در
 تحـت  ،آتـي  عملياتي نقدي هاي جريان و سود كيفيت رابطه بين كه دارد وجود احتمال اين .شوند
 بينـي  پـيش  بـراي  پـژوهش  ايـن  دراز سوي ديگر،  .گيرد قرار سود كيفيت گيري اندازهة نحو تأثير

 گـروه  از مـدل  يـك  .اسـت  شده استفاده ورشكستگي بيني پيش مدل دو از  ها شركت مالي شرايط
 .اسـت  شـده  انتخـاب  عصـبي  هاي شبكه گروه از ديگر مدل و بيني پيش خطي احتمالي هاي مدل

 تـأثير  مـورد  در بتـوان  تـا  شود استفاده ورشكستگي بيني پيش ديگر هاي مدل از شود مي پيشنهاد
 گيـري  تصـميم بهتر  عملياتي نقدي هاي جريان و سود كيفيت رابطه بين بر ها شركت مالي شرايط
 براي را پژوهش اين هاي يافته توانند مي ،ها شركت مديران ديگري همچون كنندگان استفاده .كرد

 و نقـدي  حسابداري هاي داده توانايي شود مي پيشنهادبنابراين  .هاي خود لحاظ كنند  گيري تصميم
  .مقايسه شود اي دوره ميان مالي اطلاعات از استفاده با آتي نقدي هاي جريان بيني پيش در تعهدي
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