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  مقدمه
هـاي   گيـري  گـويي و تصـميم  قابل مقايسه، ركن اصلي پاسخ وجود اطلاعات مالي شفاف و

كننـدگان بـراي    اعتباردهنـدگان و سـاير اسـتفاده    ،صاحبان سـرمايه . استاقتصادي آگاهانه 
گيري در زمينه خريد، فروش، نگهداري سهام، اعطاي وام، ارزيابي عملكرد مديران  تصميم

  ]9[ ط و قابل فهم نياز دارندهاي اقتصادي مهم به اطلاعات مالي مربو و ديگر تصميم
واحـدهاي   حيـات و تـداوم  هـاي مختلـف بـراي ادامـه      مدت در زمينه هاي كوتاه ريزي برنامه

مـالي توسـط مـديران،     تـأمين گـذاري و   اقتصادي و نيز اتخاذ تصـميمات اثـربخش سـرمايه   
ري بـردا  امكـان بهـره   ،ريزي برنامه. ضروري است ديگرانگذاران، اعتباردهندگان و  سرمايه

قبــل از  تــوان آورد و بــا اســتفاده از آن مــي هــاي موجــود را فــراهم مــي مناســب از فرصــت
بـراي افـزايش   . هاي مناسب نشـان داد  هاي اقتصادي نامطلوب، واكنش شدن با رويداد مواجه

بهبـود   ،آن است يو مستمر را كه لازمه بيني صحيح ريزي بايد توانايي پيش اثربخشي برنامه
ــيد ــيش .]1[ بخش ــميم     ب پ ــدي در تص ــادين و كلي ــر بني ــه عنص ــر ك ــن نظ ــي از اي ــري  ين گي

بـر   .اسـت  مهم ،شود نين برون سازماني محسوب ميكنندگان درون سازماني و همچ تفادهاس
-بخشي نهايي هر تصميم، به نتايج رويدادهايي بستگي دارد كـه بـه  اين اساس، كارايي و اثر

و اثـربخش خواهـد بـود كـه      اكـار تصـميمي   ترتيـب   بـدين . دهد دنبال هر تصميم روي مي
ها،  بيني يكي از اين پيش .ي انجام گيرد كه مبناي آن صحيح بوده باشديها بيني براساس پيش

قابـل   و نيـز موقع را فـراهم آورد اطلاعاتي منطقي، قابل اتكا و به بايد بيني سود بوده كه پيش
ــوط باشــد  ــيش. فهــم و مرب ــي پ ــه  بين ــق و ب ــاي دقي ــعه ــود ت ،موق ــري  صــميمموجــب بهب گي

   .شود هاي حسابداري مي كنندگان از گزارش استفاده
ــود  ــزان س ــم مي ــركت از مه ــك ش ــركت  آوري ي ــابي ش ــاي ارزي ــرين معياره ــط   ت ــا توس ه

ند، هسـت سودهاي گزارش شده شركت، اطلاعات مربـوط بـه گذشـته     .استگذاران  سرمايه
را در گذشـته   تـوان نحـوه فعاليـت شـركت و ميـزان موفقيـت آن       هـا مـي   ولي با توجه به آن

هـا بـا    گذاران گذشـته را مبنـايي بـراي آينـده قـرار دهنـد، آن       چنانچه سرمايه. ارزيابي نمود
توانند حدس بزنند كـه در آينـده وضـعيت شـركت چگونـه       استفاده از اطلاعات گذشته مي



  ٤٣ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

دسـت آمـده   هخواهد بود، ولي تنها اين يك حدس است كه بر اساس اطلاعـات گذشـته ب ـ  
  .]8[ آينده ممكن است بسيار با گذشته تفاوت داشته باشد كهدر حالي است؛

  
پژوهشت اهمي 

هـاي تجـاري و وظيفـه مباشـرت مـديريت، مسـتلزم        ها و مخاطرات فعاليـت  ارزيابي فرصت
طـور كلـي   به. درك ماهيت فعاليت تجاري از جمله پتانسيل سودآوري واحد انتفاعي است

ت فعلي شركت، بـه تـوان بـالقوه آن در    بر وضعيميزان جذابيت تحصيل يك شركت علاوه
و سـودآوري   استشركتي كه در حال حاضر سودآور . ايجاد درآمدهاي آتي بستگي دارد

زودي ه در آينده استمرار خواهد داشت، نسبت به شركتي كه سودهاي بالقوه آن ب ـشركت 
 تـرين مـلاك  تـوان ادعـا نمـود كـه مهـم      طـور كلـي مـي   بـه . تر اسـت  يابد، جذاب تقليل مي
گــذاري، ســطح  هــا بــراي ســرمايه گــذاران جهــت انتخــاب شــركت گيــري ســرمايه تصــميم

هـاي   گـذاران در اسـتراتژي   كـه سـرمايه  طـوري بـه  اسـت؛ ها  سودآوري فعلي و آتي شركت
 نماينـد  گيـري مـي   هـا تصـميم   با توجه به سود شـركت  هعمدطور بهگذاري،  مختلف سرمايه

عنـوان يكـي از معيارهـاي اصـلي ارزيـابي      د را بهگذاران و تحليلگران مالي سو سرمايه .]11[
گيري ميزان سودآوري آينده شركت دارند تا نسبت ها تلقي نموده و تمايل به اندازه شركت

بيني سـود، نسـبت    با پيش گيري كنند؛ بدين ترتيب به نگهداري يا فروش سهام خود تصميم
ها گذاريسهم در سرمايههاي سود هر بينيپيش .نمايندبه وضعيت يك شركت قضاوت مي

بيني به ميزان انحرافي بستگي دارد كه با اهميت اين پيش. اي برخوردار استاز اهميت ويژه
 بينـي از دقـت بيشـتري برخـوردار    هر چه ميزان اين انحراف كمتر باشد، پـيش . واقعيت دارد

  .]16[ است
در اخذ تصميمات بهينـه   كنندگان تواند به استفادهمي ،بيني سود در زمينه دقت پيش پژوهش

كاربردي در شناسـايي   پژوهشعنوان تواند به مي پژوهشيياري رساند و از اين لحاظ چنين 
بنابراين با توجه به اهميت سود هـر سـهم افشـاء شـده     . تر مفيد واقع شود هاي دقيق بيني پيش

سـود   بينـي  موجود در زمينـه پـيش   هايپژوهشكم بودن  ،ها در بازار سرمايه توسط شركت
در مورد تعيـين درجـه اهميـت عوامـل      هاپژوهش ها در كشور و با عنايت به اين كه شركت
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بـر دقـت    مـؤثر تـا عوامـل    اسـت، تصـميم گـرفتيم    نـادر بيني سود بسـيار   بر دقت پيش مؤثر
را از  مـؤثر ها را در بورس اوراق بهادار شناسايي و در پي آن، عوامل  بيني سود شركت پيش

  .ترين اهميت فهرست نماييم پايين بالاترين اهميت به
  

  پژوهش ادبياتمروري بر 
بار به  براي اولين ،اعلام كرد )امريكا( كميسيون بورس و اوراق بهادار 1973در اوايل سال 

در آوريل  .هاي سود داده شود بيني اجازه افشاء پيش ،شده در بورس هاي پذيرفته شركت
در نبود . دليل مخالفت زياد برداشته شددار بهپيشنهاد كميسيون بورس اوراق بها 1976سال 

اي  گران حرفههمواره به تحليل ،گذاران جزء بيني سود توسط مديريت، سرمايه افشاء پيش
طبق  1376بورس اوراق بهادار تهران در سال ران، ياكشور در  .]7[ كنند اتكاء مي
ه و سود هر سهم برآوردي سود هر سهم واقعي سه ماه ارايهها را ملزم به  اي شركت بخشنامه

هاي پذيرفته شده در بورس در  نامه افشاء اطلاعات شركت آئين 5بند چ از ماده . سالانه كرد
 20بيني سود هر سهم در پايان هر سه ماه، حداكثر  پيش ارايهبه  ملزمها را  شركت 1381سال 

ي افشاي ياجرااز فصل سوم دستورعمل  7بند  .ه استروز بعد از پايان دوره سه ماه كرد
بيني پيش ،نمايدعنوان مي 84هاي ثبت شده نزد سازمان در آذر ماه سال اطلاعات شركت

شش و نه ماهه  ،براساس عملكرد واقعي سه ،عملكرد سالانه شركت اصلي و تلفيقي گروه
بيني ماهه تهيه و اظهار نظر حسابرس نسبت به پيشروز پس از پايان مقاطع سه 30حداكثر 
ميزان . ]7[ افشا شود ارايهروز پس از  20عملكرد واقعي شش ماهه حداكثر  براساس

بيني سود پيش كنندگان در بازار سرمايه بر دقتاطلاعات افشا شده براي مشاركت
هايي كه اطلاعات بيشتري شركت ؛آن است بيانگرها گذارد و يافتهمي تأثيرتحليلگران 

  . ]10[ بيني سود بيشتري دارنددقت پيش ،نندكبراي استفاده كنندگان خارجي منتشر مي
  

  خارجي هايپژوهش .الف
شـركت مالزيـايي را بـراي دوره     124بينـي شـده و افشـاء شـده در      جليك تطابق سود پـيش 

هـا   شـركت  هـاي  بينـي  پيش ،مشخص كرد پژوهشاين . مورد بررسي قرار داد 1995-1984



  ٤٥ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

هادار مالزي از قابليت اعتمـاد بيشـتري   در بورس اوراق بسهام  طي اين دوره در عرضه اوليه
در ) 1993(توسـط لـي، يـي و تيلـر     مشـابه در پژوهشـي   كـه  1988-1975هاي نسبت به سال

همچنـين رابطـه مهـم و معنـاداري بـراي تاريخچـه       . داشـتند بورس استراليا بررسي شده بود 
 مـد دسـت آ هبينـي ب ـ  فعاليت شركت، صنعت و تغييرات در سود سال گذشته با خطاي پـيش 

  هايي را كـه سـهام   بيني شركت بر دقت پيش مؤثربيني و عوامل  گانپلوس دقت پيش.]18[]4[
مـورد ارزيـابي قـرار     ،شدميعرضه عمومي  آتنبار در بورس اوراق بهادار  براي اولين هاآن
-1994هـاي   شركت پذيرفته شده در بورس يونـان بـراي سـال    208ي وي شامل  نمونه. داد

رابطـه معكوسـي   بيني ها با خطاي پيش اندازه شركت نيب ،ژهش نشان دادنتايج پ .بود 2001
در نهايـت  . شودمي بيني كمتر كه دوره زماني بيشتر باعث خطاي پيشنيضمن ا. وجود دارد

رابطه مثبتي را بـين سـطح اهـرم مـالي، سـاختار سـهامداران و شـرايط كـلان          هاپژوهشاين 
ي با عنوان هموارسازي پژوهشدر  كچ و پارك. ]18[ بيني نشان نداد اقتصادي با خطاي پيش

ارتبـاط بـين عملكـرد سـودهاي گذشـته بـا اعتبـار         ت،يريهـاي مـد   نـي يب شيسود و اعتبار پ ـ
 ،مشـخص شـد  پـژوهش  در ايـن   .هاي مديريت از سود را مورد آزمون قرار دادنـد  بيني پيش

  . ]2[ داردي نتأثيرها  هاي آن بيني ها بر روي اعتبار پيش بزرگي و كوچكي شركت
هـاي   بيني سـود شـركت   بر خطاي پيش مؤثرراوي لونكاني و مايكل فرت به بررسي عوامل 

متغيرهـاي مـورد بررسـي    . پرداختنـد  1996-1991هـاي   طي سـال  به بورس تايلند تازه وارد
بينـي   و افـق زمـاني پـيش    ها شامل اندازه شركت، عمر شركت، ضريب پراكندگي سـود  آن

انـدازه شـركت و افـق زمـاني      ري ـنظبين متغيرهايي  ،نشان داد ژوهشپنتايج . سود بوده است
در  ،آكـاه و چـي   ]21[ي مثبتـي وجـود دارد    بينـي سـود رابطـه    بيني سود و خطاي پيش پيش
هـاي صـنعت در    منـابع شـركت و ويژگـي    تـأثير ي بـا عنـوان تجزيـه و تحليـل طـولي      تحقيق

امـل داخلـي شـركت ماننـد     به اين نتيجه رسيدند كه نـوع صـنعت و عو   ،سودآوري شركت
ز ي ـو ن شـود  منابع انساني شركت ايجاد ميتوسط ي كه يا ارزش افزوده، هاي مديريت توانايي

كـامران احمـد نيـز بـه     . ]17[ دارنـد  تـأثير بر سودآوري شركت  استفاده از تكنولوژي كافي
ر هاي داراي عرضه اوليه سـهام در بـازا   بيني سود شركت بر خطاي پيش مؤثربررسي عوامل 
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شركت پذيرفته شده در بورس  202ي وي شامل  نمونه. پرداخته است بورس داكا بنگلادش
كـه بـه نظـر     پـژوهش متغيرهـاي مـورد بررسـي ايـن     . بـود  2006-1990هاي  داكا براي سال

شامل نسـبت سـود خـالص بـه فـروش، اهـرم        ،باشند مؤثربيني سود  رسيد بر خطاي پيش مي
تحت تملك مديران، سهام عرضه شده بـه عمـوم، شـرايط    بيني، سهام  مالي، افق زماني پيش

با استفاده از تحليل . نويسان، اعتبار حسابرس و عمر شركت بود رونق اقتصادي، اعتبار پذيره
ي اين بـود كـه بـين شـرايط رونـق اقتصـادي و        رگرسيون چند متغيره، نتايج وي بيان كننده

بيني سود رابطه مثبت  خطاي پيش بين عمر شركت و معكوس و  بيني سود رابطه خطاي پيش
سود توسط اري ياختبيني  بررسي پيش بهخود  پژوهشكاتو و ديگران در . ]5[وجود داشت 

بـين   پـژوهش دوره ايـن  . انـد  در بورس ژاپن پرداختـه  رفته شدهيپذهاي  مديريت در شركت
ز سـود  ابيني سـود   اولين پيش غلبا، نشان داد پژوهشج ينتا. است 2006تا  1997هاي  سال

ايـن   نكـه يضـمن ا . يابد بيني در طول سال تعديل و كاهش مي اما اين پيششتر بوده يواقعي ب
هـايي بـا عملكـرد     بيني سود شـركت  اما پيش ،ندداربار اطلاعاتي  طور متوسطبهها  بيني پيش

انـد، بـار اطلاعـاتي كـم و     بينانـه داشـته  هاي ضعيف و خوش بيني ضعيف و مديراني كه پيش
  .]20[ كاء پاييني دارندقابليت ات

  
  داخليهاي پژوهش .ب

برداري، ميزان دارايـي و نسـبت    نجفي حقي به بررسي اثر برخي عوامل نظير طول زمان بهره
بينـي شـده و سـود واقعـي      كل بدهي به كل دارايي در ايجاد تفاوت بـين ميـزان سـود پـيش    

. پرداخـت  76- 74هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران طـي سـال هـاي     شركت
از بين سه عامل مـورد بررسـي،    ،شركت بوده و نتايج پژوهش نشان داد 51نمونه وي شامل 
ترتيب اهميت، در ايجاد تفاوت بين سود ها به برداري و ميزان دارايي شركت طول زمان بهره

داشته و نسـبت كـل بـدهي بـه كـل دارايـي در        تأثيرها  بيني شده و سود واقعي شركت پيش
  .]12[ بوده است تأثير بي گفته شدهد تفاوت ايجا

مـالي   تـأمين پنج عامل اندازه شركت، مقدار بحران مـالي، نـرخ رشـد،     تأثيرثابت به بررسي 
بينـي   هـا در پـيش   ها در صنعت بـه سـوگيري مـديران شـركت     برون سازماني و كنترل قيمت



  ٤٧ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

هـا   سـود شـركت   بينـي  طـور ميـانگين، پـيش   بـه  ،وي نشـان داد  پـژوهش هاي  يافته. پرداخت
خود، ارتباط معنـاداري ميـان نـرخ     پژوهشبا اين حال وي در  .بينانه انجام شده است خوش

  .]13[ بيني سود مشاهده نكرد ها در صنعت با سوگيري در پيش رشد شركت و كنترل قيمت
ها در زمان افزايش سرمايه  بيني شده شركت بهراميان به بررسي ميزان عدم صحت سود پيش

و بـه بررسـي اثـر انـدازه شـركت، دوره زمـاني       ا. پرداخت در بورس اوراق بهادارو پذيرش 
و نـوع   سانات شاخص كل بـورس بيني، عمر شركت، درجه اهرم مالي، نوع صنعت، نو پيش
. پرداخـت  1381-1379هـاي   بينـي سـود طـي سـال     نظر حسابرس با ميزان خطاي پيشاظهار

بيني و نوسانات شاخص كل  با دوره پيش بيني سود خطاي پيش ،وي نشان دادنتايج پژوهش 
بورس رابطه مستقيمي دارد و در مورد ارتباط با اندازه شركت، عمر شـركت، درجـه اهـرم    

  .]3[ مالي، اظهارنظر حسابرس و نوع صنعت رابطه معناداري ديده نشد
شش عامل نوع صنعت، انـدازه، عمـر، نسـبت سـرمايه بـه دارايـي،        تأثيرفرازمند و همكاران 

هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس      ت بدهي به دارايي و هزينه تبليغات بر سودآوري شركتنسب
نوع تنها  را بررسي كردند و نتيجه گرفتند كه 1384-1381هاي اوراق بهادار تهران طي سال

  .]6[ند مؤثرصنعت و اندازه شركت بر سودآوري، 
جديد الورود پذيرفتـه    شركت107بيني سود بر خطاي پيش مؤثرها و آشتاب عوامل  ساربان

را بررسي كردنـد و بـه ايـن     1385تا  1378هاي  طي سال شده در بورس اوراق بهادار تهران
بينـي، نسـبت    از بين متغيرهاي اندازه شركت، عمر شركت، افق زمـاني پـيش   ،نتيجه رسيدند

بيني سـود سـهام،    بر خطاي پيش مؤثرسودآوري، نسبت اهرمي و اعتبار حسابرس تنها عامل 
  .]5[ بيني رابطه معكوس دارد نسبت سودآوري است كه با خطاي پيش

بيني مبتني بر اطلاعات مـدل   بيني مديران را از سود هرسهم آتي با پيش شاهرخي دقت پيش
-1381شـركت طـي دوره    279هـاي   بينـي  براي اين منظور پـيش . گام تصادفي مقايسه كرد

بينـي   دهد، بـين اشـتباه پـيش    نشان مي پژوهش هاي اين يافته. را مورد استفاده قرار داد 1384
عـلاوه  بـه . بيني بر اساس گـام تصـادفي تفـاوت معنـاداري وجـود دارد      مديران و اشتباه پيش

بينـي مـديران نسـبت بـه      هاي دو مـدل بيـانگر دقـت بـالاتر پـيش      اختلاف ميانگين يمقايسه
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 پـژوهش  هـاي رضـيه نتـايج آزمـون سـاير ف    نهايتدر . استبيني بر اساس گام تصادفي  پيش
با توجه بـه   بيني بينانه و دقت پيش هاي مديران داراي انحراف خوش بيني دهد؛ پيش نشان مي

 .]7[ استده بودن شركت و نوع صنعت متفاوت  ده يا زياناندازه شركت، سود

قـرار   بررسيمورد  را ها بيني شده شركت بر دقت سود پيش مؤثرنصرآبادي عوامل   رحماني
انجام  1385-1382هاي شركت بورس اوراق بهادار تهران طي سال 58ر روي آزمون ب. داد

بيني و اهرم مالي شركت با دقت  اين بود كه بين دوره پيش بيانگر پژوهشهاي  يافته. گرفت
نكـه بـين نـوع اظهـارنظر حسـابرس بـر       ضـمن اي . بيني سود رابطه معكوسي وجود دارد پيش

ن ايـن  همچنـي . بينـي سـود رابطـه وجـود دارد     هاي مالي سال گذشته بـا دقـت پـيش    صورت
  .]5[ رابطه معكوسي برقرار استبيني سود شركت و دقت پيشبين عمر ،نشان دادپژوهش 

. پـژوهش قـرار داد   ني سود توسط مديريت را مـورد بر اعتبار پيش بي مؤثراكبري متغيرهاي 
ذشته و اندازه هاي گهاي سود در دورهوجود رابطه بين صحت پيش بيني پژوهشنتيجه اين 

  .]2[ييد نمود أبيني سود توسط مديريت را تشركت با اعتبار پيش
  

  ها و آزمون فرضيه پژوهشروش 
ضمن اينكه از  است؛تحليلي -از جهت هدف، كاربردي و روش استنتاج توصيفي پژوهش

 مؤثربندي عوامل ، اولويتپژوهشاصلي هدف  .، پس رويدادي استپژوهشلحاظ طرح 
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  بيني سود شركت پيش بر ميزان دقت

ها در  بيني كنندگان از اين پيش تا از اين طريق به استفاده استزمان افزايش سرمايه 
منظور مشخص نمودن رابطه بين متغيرهاي مستقل و متغير به. گيري ياري رساند تصميم

در اين  .ده استشتحليل واريانس استفاده  وابسته از آزمون رگرسيون چند متغيره و
هاي مستقل و نيز  گروه  در مورد متغيرهاي مستقل كيفي از آزمون مقايسه ميانگينپژوهش 

تحليل واريانس استفاده سپس به تعداد متغيرهاي كيفي منهاي يك، متغير موهومي وارد 
  .شود ها با متغير وابسته تحليل مي مدل شده و ارتباط آن

  
  



  ٤٩ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

  ها ردآوري دادهروش گ
از يهاي مورد ن ابي به دادهياي و براي دست از روش كتابخانه پژوهش ينهيشيپ تبيينبراي 
در  .دشو، از روش مطالعه اسناد و مدارك استفاده ميپژوهش هايهيپردازش فرض براي

مديريت توان با مراجعه به بانك اطلاعاتي واقع در سايت ها مي خصوص گردآوري داده
هاي مالي  صورت ،توسعه و مطالعات اسلامي سازمان بورس اوراق بهادار تهرانپژوهش، 

بيني شركت را  حسابرسي شده، گزارش حسابرس در سال مالي گذشته و گزارش سود پيش
سايت سيستم  توان از سايت سازمان بورس اوراق بهادار يا از ضمن ميدر  .استخراج نمود

  .كرد استفادهرساني جامع ناشران نيز  اطلاع
  

  پژوهشهاي  فرضيه
  :دشو مي ارايهشرح زير پژوهش بههاي  فرضيه ،قبلي هايپژوهشمباني نظري و با توجه به 

 .بيني سود رابطه معكوس دارد با دقت پيش) مدت يا بلندمدت كوتاه(بيني طول افق پيش :ه اوليفرض
بينـي سـود    ت پـيش بيني شده سـال گذشـته بـا دق ـ    نظر گزارش سود پيشدفعات تجديد :ه دوميفرض

 .رابطه معكوس دارد
بيني سود  هاي مالي سال گذشته بر دقت پيش نوع اظهارنظر حسابرس در مورد صورت :ه سوميفرض
  .است مؤثر
  .گذارد مي تأثيربيني سود  نوع صنعت بر دقت پيش :ه چهارميفرض
  .بيني سود رابطه مستقيم دارد اندازه شركت با دقت پيش :ه پنجميفرض
  :نشان داده شده است پژوهشتعريف عملياتي متغيرهاي مورد استفاده در اين  ،1 جدولدر 

  تعريف عملياتي متغيرها. 1جدول 
  ي متغيرهاي محاسبهنحوه نام متغيرها

هاي مالي كه بر حسب روز  صورت ارايهها تا زمان  بيني درآمد هر سهم توسط شركت فاصله زماني اولين پيش  بيني طول افق پيش
  .ده استتعريف ش

  بيني سوددقت پيش
y=

p

op

y
yy − ×100           

  :x ypبيني شده سال  اولين سود پيش         
 :yo هاي ماليموافق صورتxسود واقعي سال

نظر گزارش سوددفعات تجديد
  .گذشته را تعديل نموده است شده در سال ارايه درآمد هر سهم بيني تعداد دفعاتي كه شركت پيش بيني شده سال گذشته پيش

نوع اظهارنظر حسابرس در مورد
  .استشركت هاي مالي سال گذشته  اظهارنظر حسابرس در مورد صورتنوع  هاي مالي سال گذشته صورت

  .شود بر اساس صنعت تعريف شده توسط سازمان بورس، تعريف مي نوع صنعت
  .]14[ كل بازار در پايان دوره مالي تعريف شده استبر اساس نسبت ارزش بازار شركت به ارزش اندازه شركت
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 آماريي و نمونه جامعه
شده در سازمان بورس  هاي پذيرفته آن دسته از شركت پژوهشآماري در اين  يجامعه

  : ر باشديهاي ز ژگيياوراق بهادار تهران است كه داراي و
  .شده باشند پذيرفتهان در بورس اوراق بهادار تهر 1384ي كه قبل از سال يها شركت. 1
  .ماه باشدان اسفنديها پا ان سال مالي شركتيپا. 2
  .گري مالي نباشند و واسطه گذاري هيهاي سرما هاي تحت بررسي جزء شركت شركت. 3
  .ه داده باشنديش سرمايطي دوره بررسي افزا .4

  :ريبا استفاده از فرمول ز ،آماري يبعد از مشخص شدن حجم جامعه
2

/2
2 2

/2

Nz PQn
Nd z PQ

α

α

=
+

  

با استفاده از جدول اعداد تصادفي و با قايل شدن شانس برابر بـراي انتخـاب هـر شـركت،      
هاي موجـود در جامعـه و    ، تعداد شركت2 جدولدر  .شده استاستخراج تايي  91 ي نمونه

  : ك هر صنعت نشان داده شده استينمونه آماري به تفك
  ك هر صنعتيمونه آماري به تفكهاي موجود در جامعه و ن شركت. 2 جدول

  نمونه  جامعه  نوع صنعت
 درصد تعداد درصد تعداد

  3.3 3 2.99 4 هاي فلزي استخراج كانه
 15.38 14 13.43 18 ساخت ساير محصولات كاني غير فلزي

 9.89 9 7.46 10 ساخت فلزات اساسي

 5.49 5  6.72 9 بندي نشده در جاي ديگرآلات و تجهيزات طبقهساخت ماشين

 6.59 6 6.72 9 هاساخت محصولات غذايي و انواع آشاميدني

 3.3 3 3.73 5 آلاتجز ماشينهساخت محصولات فلزي فابريكي ب

 3.3 3 2.24 3 ساخت منسوجات

 26.37 24 24.63 33 ساخت مواد و محصولات شيميايي

 16.48 15 16.42 22 وسايل نقليه موتوري،تريلر و نيم تريلر

 9.89 9 15.67 21 عساير صناي

 100 91 100 134 جمع

  
 



  ٥١ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

  وهشژهاي پيافته
 ازي پراكنـدگ ي هـا  شـاخص  و انـه يم و نينگيـا م جمله ازي مركزي ها شاخص ،3 جدولدر 

 .اسـت  شـده  محاسـبه  مختلـف ي رهـا يمتغي بـرا ي چـولگ  وي دگيكش ـ انحراف معيار، جمله
در ايـن مـوارد    .دهـد  يم نشانرا  ها داده در بزرگ نقاط وجود انهيم از نيانگيم بودن  بزرگ

در برخـي متغيرهـا   . سـود  بينـي  ها چوله به راست است مثل متغير قدرمطلق پـيش  توزيع داده
اين موارد توزيع متغيرها متقـارن اسـت از    مقادير ميانگين و ميانه نزديك به هم است كه در

بينـي شـده    و دفعات تجديدنظر گـزارش سـود پـيش    بيني سود جمله لگاريتم قدرمطلق پيش
هـاي توزيـع نرمـال    زيرا تقارن يكي از ويژگـي  ؛اي برخوردارندسال قبل كه از اهميت ويژه

هـاي اصـلي تحليـل رگرسـيوني اسـت و در       فـرض  است و نرمال بودن متغير وابسته از پـيش 
كشيدگي  بيني سود متغيرهاي اندازه شركت و قدرمطلق پيش. به آن پرداخته شد قبلبخش 

   ).شود كشيدگي توزيع نرمال صفر فرض مي(نرمال دارند بالاتر از توزيع 
  هاي مركزي و پراكندگي نمونه شاخص .3 جدول

انحراف  ميانه ميانگين متغيرها سال
 كشيدگي چولگي معيار

كلي 
از(

1384
تا

1387
  8.54 2.46 45.1  28.8 42.3 بيني سودقدر مطلق دقت پيش )

 0.56 -0.05 1.3 3.4  3.2 بيني سود لگاريتم قدر مطلق دقت پيش

 1.02 -1.05 54.9 344 337.7 برحسب روز-بيني دوره افق پيش

 0.07 0.53 1.24 2 2.02 بيني شده سال قبلدفعات تجديدنظر گزارش سود پيش

 24.2 4.5 0.01  0.00 0.00 اندازه شركت

  
  :نتايج آزمون فرضيه اول

لگـاريتم قـدرمطلق    LnYنـي و  بي دوره افق پـيش  X1 استفاده شده در اين آزمون،مدل در 
چـون ايـن مقـادير كمتـر از     . اسـت  018/0برابر با  Fداري  اسطح معن .بيني است خطاي پيش

  . شود درصد رد مي  95بنابراين فرض صفر در سطح اطمينان  ؛است 05/0
  نتايج آزمون فرضيه اول .4جدول  

 4.194β1 0.003-R2 0.016عرض از مبدا
T 9.61(*** آماره(T  1.71دوربين واتسون)-2.38(*آماره

ititit XYLn εββ ++= 110)(
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 .اطمينان معنادار است% 99در سطح *** و % 95در سطح  *
 ،tو مقـدار   -38/2براي شيب برابر بـا   ،tمقدار  ؛شود بنابراين همانگونه كه در مدل ديده مي

  .استرد فرض صفر بيانگر كه  61/9برابر با  مبدأبراي عرض از 
itit  بنابراين XYLn 1003/019/4)( −= 

  :نتايج آزمون فرضيه دوم
بينـي شـده    نظر گـزارش سـود پـيش   دفعات تجديد X2 در مدل استفاده شده در اين آزمون،

 44/0برابر بـا   Fداري  اسطح معن .بيني است لگاريتم قدرمطلق خطاي پيش LnYسال قبل و 
 95ابراين فـرض صـفر در سـطح اطمينـان     بن ـ نيسـت؛  05/0ون اين مقـادير كمتـر از   چ. است

بـراي شـيب    ،tمقدار طبق جدول زير  .داري وجود ندارد ي مدل معنايعن. شود درصد رد نمي 
فـرض صـفر   پـذيرش   بيانگركه  64/23برابر با  مبدأبراي عرض از ، tو مقدار  767/0برابر با 

  . است مبدأبراي شيب و رد فرض صفر براي عرض از 
  مون فرضيه دومنتايج آز .5 جدول

 3.083β1 0.042R2 0.002 أعرض از مبد
T 23.64(*** آماره(  T 0.767( آماره(  1.67 دوربين واتسون 

  .اطمينان معنادار است% 99در سطح *** در سطح 
)(08/3   بنابراين =itYLn  

  :آزمون فرضيه سومنتايج 
براي اظهار نظر مقبول  صفر كدظر حسابرس كه با توجه به دو حالتي بودن متغير نوع اظهار ن

 مسـتقل  گروه دو براي t آزمون ازبراي اظهار نظر مشروط در نظر گرفته شده، ابتدا  1و كد 
  . صورت يك متغير موهومي وارد مدل خواهد شدسپس اين متغير به ،شده است استفاده

  فرضيه سوم مستقل هايگروه نمونه  آزمون .6 جدول

  آزمون برابري ميانگين ها  ي واريانس هاآزمون برابر 
-t 0.4 آمارهF0.05آماره

0.69سطح معناداري0.83 سطح معناداري

ititit XYLn εββ ++= 110)(



  ٥٣ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

 مقـدار  از مقـدار  ايـن  كـه  است 83/0 با برابر واريانس همساني آزمون براي معناداري سطح
 رد ددرص ـ 95 اطمينـان  بـا  هاهمساني واريانس صفر فرض بنابراين؛ ستني رتكوچك 05/0
. داردن ـ معنـاداري  تفـاوت  هـا  شـركت دو نـوع از   براي اين متغير واريانس بنابراين. دشومين

 فـرض  رد ناحيـه  در مقدار اين كه است -4/0 با برابر t آماره مقدار واريانس همساني تحت
در . دشـو  نمـي  رد درصـد  95 اطمينان با ميانگين برابري صفر فرض بنابراين .دارد قرار صفر
مطلق  لگاريتم قدر LnYنوع اظهار نظر حسابرس و  D1 ده شده در فرضيه سوم،استفا مدل

چـون ايـن مقـادير كمتـر از     . اسـت  69/0برابـر بـا    Fداري سطح معنا .بيني است خطاي پيش
يعنـي مـدل   . شـود  درصـد رد نمـي    95بنابراين فرض صـفر در سـطح اطمينـان     ؛نيست 05/0
   .داري وجود ندارد امعن

  مون فرضيه سومنتايج آز .7 جدول

ititit DYLn εββ ++= 110)(   
 3.131β1 0.057R2 0.000أعرض از مبد

t 27.6(*** آماره(  t 0.4( آماره(  1.67 دوربين واتسون 

  .اطمينان معنادار است% 99در سطح *** 
بيانگر است كه  6/27برابر با  مبدأبراي عرض از  ،tو مقدار  4/0برابر با براي شيب  ،tمقدار 

  . است مبدأفرض صفر براي شيب و رد فرض صفر براي عرض از  پذيرشاز 
  

  :آزمون فرضيه چهارمنتايج 
 تـأثير ابتـدا از تحليـل واريـانس بـراي ميـزان       ،با توجه به چند حالتي بودن متغير نوع صنعت

متغير موهومي وارد مـدل   صورت تعداد صنعت منهاي يكسپس اين متغير بهاستفاده كرده 
  :شودمي حاصلزير  هايدادهتوجه به آزمون تحليل واريانس با  .شده است
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  نتايج آزمون فرضيه چهارم. 8 جدول

  0.225  ها ساخت محصولات غذايي و انواع آشاميدني 3.31 أعرض از مبد

t 15.82(*** آماره(  t 0.685 آماره 

 0.721   لاتآ ماشين جزهساخت محصولات فلزي فابريكي ب 0.506  هاي فلزياستخراج كانه

T 1.22( آماره(  t 1.74(** آماره(  
-0.407 ساخت ساير محصولات كاني غير فلزي  0.293   ساخت منسوجات 

tآماره  1.52-  t 0.658  آماره 
-0.579 ساخت مواد و محصولات شيميايي0.478 ساخت فلزات اساسي   

t 1.62 آمارهt 2.36(* آماره-(  
-آلات و تجهيزات طبقهساخت ماشين

 وسايل نقليه موتوري،تريلر و نيم تريلر-0.394 بندي نشده در جاي ديگر
 0.13-  

tآماره  1.13-t 0.49  آماره-  

R20.096 

 1.84 دوربين واتسون

 .اطمينان معنادار است% 99در سطح *** و % 95در سطح * ،%90در سطح **
يعني در حداقل  .شود يبنابراين فرض صفر رد م ؛است 05/0كمتر  F مقدار سطح معناداري

هـاي دو   مقايسـه سپس . ر صنايع متفاوت استيك صنعت مقدار ميانگين متغير وابسته با ساي
جدول متغيرهاي موهومي به شرح  براي انجام اين آزمون ابتدا. دشو ميانجام به دوي دانكن 

  :شود مي بيان 9
  رهاي موهومييمتغ .9 جدول

 صنعت متغير موهومي مقدار

1 
D1  هاي فلزي اج كانهاستخر  

0 
1 

D2 0 ساخت ساير محصولات كاني غير فلزي 
1 

D3 0 ساخت فلزات اساسي 
1  

D4 0 بندي نشده در جاي ديگرآلات و تجهيزات طبقهساخت ماشين 
1 

D5 0 هاساخت محصولات غذايي و انواع آشاميدني 
1 

D6 0 آلاتجز ماشينهيكي ب ساخت محصولات فلزي فابر  
1 

D7 0 ساخت منسوجات  
1 

D8 0 ساخت مواد و محصولات شيميايي 
1 

D9 ،0 تريلر و نيم تريلر وسايل نقليه موتوري 

ititititit DDDYLn εββββ +++++= 9922110 ...)(



  ٥٥ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

بنابراين فرض  .است 05/0چون اين مقادير كمتر از . است 000/0برابر با  Fداري  اسطح معن
عبـارتي  بـه . ي وجـود دارد دارشود؛ يعني مدل معنـا  درصد رد مي  95صفر در سطح اطمينان 
  .است مؤثربيني  يعني لگاريتم قدرمطلق خطاي پيش ؛صنعت در متغير وابسته

و بـراي   -36/2برابـر بـا    سـاخت مـواد و محصـولات شـيميايي    صـنعت  براي شيب  ،tمقدار 
دست آمده كـه  هب 74/1برابر با  آلاتجز ماشينهساخت محصولات فلزي فابريكي بصنعت 
ــنعت ــواد   ص ــاخت م ــيميايي س ــطح  و محصــولات ش ــاخت درصــد و صــنعت   95در س س

سـاير صـنايع در    .درصد معنـادار اسـت   90در سطح  جز ماشينهمحصولات فلزي فابريكي ب
رد فـرض  بيانگر است كه  83/15برابر با  مبدأبراي عرض از ، tمعني هستند و مقدار  مدل بي

  :مدل به شرح زير است. است مبدأصفر براي عرض از 
86 579/0721/032/3)( DDYLn it −+=    

  :آزمون فرضيه پنجمنتايج 
لگاريتم قدرمطلق خطاي  LnYاندازه شركت و  X5 استفاده شده براي اين فرضيه،در مدل 

 05/0چـون ايـن مقـادير كمتـر از     . اسـت  961/0برابـر بـا    Fداري  اسطح معن .بيني است پيش
داري  اعنـي مـدل معن ـ  ي ؛شـود  درصد رد نمي  95نيست، بنابراين فرض صفر در سطح اطمينان 

   .وجود ندارد
  نتايج آزمون فرضيه پنجم .10 جدول

 ititit XYLn εββ ++= 510)( 

-β1 0.614 3.17 أعرض از مبد  R2 0.000 
T 42.1(*** آماره (  T 0.049 آماره-  1.67 دوربين واتسون 

 .اطمينان معنادار است% 99در سطح *** 

اسـت كـه    1/42ا برابـر ب ـ  مبدأبراي عرض از t  ارو مقد -0.049برابر با براي شيب  ،tمقدار 
  . است مبدأفرض صفر براي شيب و رد فرض صفر براي عرض از  تأييد بيانگر

)(17.3   بنابراين =itYLn  
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  گيرينتيجه
اقتصادي از ديرباز مورد علاقه  يعنوان رويدادني سود حسابداري و تغييرات آن بهبيپيش

. ]15[ پژوهشگران و اعتبار دهندگان بوده است ،تحليلگران مالي ،رانمدي ،گذارانسرمايه
اما در  ،گرفته استمدنظر قرار  سود بينيبر پيش مؤثرعوامل  تنهاقبلي،  هايپژوهشدر تمام 

- ها جهت تسهيل در كار سرمايهبندي آن، رتبهمؤثربر تعيين عوامل علاوه پژوهشاين 

طول افق  ،در فرضيه اول بيان شدبنابراين . تگذاران و تحليلگران انجام شده اس
نتايج آزمون، . بيني سود رابطه معكوس دارد با دقت پيش) مدت يا بلندمدت كوتاه(بيني پيش

در واقع با گذشت زمان و نزديك شدن به پايان دوره . ييد نمودأرا ت پژوهشفرضيه اول 
ن واقعيت است كه با شروع دوره شوند و اين مطلب ناشي از اي تر مي ها دقيق بيني مالي پيش

شدن  مالي، از طريق تجزيه، تحليل و تفسير سودهاي واقعي كسب شده طي دوره و نيز واقع
بنابراين هرچه طول . ندشو تر مي ها به واقعيت نزديك بيني اتفاقات و رويدادهاي واقعي، پيش

بيني كمتر باشد،  پيشبيني سود كمتر و هر چه طول افق  بيني بيشتر باشد، دقت پيش افق پيش
، )1972(دو و وب پژوهشاين نتيجه با نتايج . بيني سود بيشتر است دقت پيش

، راوي لونكاني و )1995(، فريس و همكاران)1994(، پدول)1990(، ماك)1989(گادوين
اما با . همخواني دارد) 1387(و رحماني نصرآبادي) 1385(، بهراميان)2005(مايكل فرت

 )2004(، گانپلوس)1991(، كيسي و مك گويينس)1977(فريس هيز و پژوهشنتايج 
  . مطابقت ندارد

بيني شده سال گذشـته بـا دقـت     دفعات تجديدنظر گزارش سود پيش ،در فرضيه دوم بيان شد 
دفعـات تجديـدنظر   اي بـين   رابطـه  ،نتايج آزمون نشـان داد . بيني سود رابطه معكوس دارد پيش

 پـژوهش ايـن نتيجـه بـا نتـايج     . نـي سـود وجـود نـدارد    بي و دقـت پـيش   سود بيني گزارش پيش
بيني درآمد هر سهم در  با مشاهده اطلاعيه پيش. همخواني ندارد ،)1998(و جليك) 1996(چن

رسـيد كـه ايـن     نظـر مـي  شـده انجـام گرفتـه باشـد، بـه      بينـي  كه تعديلاتي در سود پيشصورتي
ايـن   ،نشـان داد  پژوهشنتيجه  بيني است ولي تعديلات ناشي از عدم دقت اعمال شده در پيش

بايسـت بـه    دليـل اينكـه مـي   هشـدن بـر واقعيـات طـي دوره بـوده و ب ـ      تعديلات بر اساس منطبق



  ٥٧ ... شده در هاي پذيرفته شركتبيني سود  بندي عوامل مؤثر بر ميزان دقت پيشرتبه

 
  

بنـابراين  . ايـن تجديـدنظرها انجـام گرفتـه اسـت      ،دشو ارايهتري  گذاران اطلاعات دقيق سرمايه
گذشته ناشـي  بيني شده در سال  دفعات تجديدنظر گزارش سود پيش ،توان اظهارنظر كرد نمي

  .استبيني سود  از عدم دقت پيش
هاي مالي سال گذشته بر  نوع اظهارنظر حسابرس در مورد صورت ،در فرضيه سوم بيان شد

نوع اظهارنظر حسابرس  اي بين رابطه ،نتايج آزمون نشان داد. است مؤثربيني سود  دقت پيش
مطابقت دارد ) 1385(هراميانب پژوهشاين نتيجه با نتايج . وجود ندارد بيني سود و دقت پيش
با مطالعه گزارش حسابرس . همخواني ندارد) 1387(رحماني نصرآبادي پژوهشاما با نتايج 

رسيد كه نوع اظهارنظر  نظر ميهاي مالي شركت، به مستقل و اظهارنظر وي در مورد صورت
ذار بيني سود در سال جاري اثرگ تواند بر دقت پيش هاي مالي سال گذشته مي بر صورت

هاي مالي آنان اظهارنظر  هايي كه در سال گذشته نسبت به صورت شركت لامثبراي  .باشد
ويژه در مورد به. نمايند ارايههاي خود را  بيني مشروط شده است امسال با دقت بيشتري پيش

نمايند، دقت  گذاران بر آن اتكا ميد هر سهم كه عده زيادي از سرمايهبيني درآم تعيين پيش
ارتباطي بين نوع اظهارنظر حسابرس  ،نشان داد پژوهشاما نتيجه . را اعمال نمايند بيشتري

  . بيني سود وجود ندارد هاي مالي سال گذشته و دقت پيش نسبت به صورت
نتايج آزمـون  . گذارد مي تأثيربيني سود  نوع صنعت بر دقت پيش ،در فرضيه چهارم بيان شد

دو و پـژوهش  اين نتيجه با نتايج . ييد نمودود را تأبيني س ع صنعت بر دقت پيشبودن نومؤثر
ــر)1972(وب ــادوين)1980(، بيكـ ــاه و چـــي)1998(، جليـــك)1989(، گـ و ) 2007(، آكـ

، )1991(كيســي و مــك گــويينس پــژوهشهمخــواني دارد امــا بــا نتــايج ) 1386(شــاهرخي
اد صنعت ساخت مودر ميان صنايع مختلف، . مطابقت ندارد) 1385(، بهراميان)1997(جگي

جـز  هب ـ فلـزي فـابريكي  و محصولات شيميايي رابطه معكوس و صنعت ساخت محصـولات  
كننده اين واقعيت  اين مطلب بيان. نشان دادبيني سود  آلات رابطه مستقيم با دقت پيشماشين
آلات  جـز ماشـين  ههايي كه در صنعت ساخت محصـولات فلـزي فـابريكي ب ـ    شركت ؛است

هـا، دقـت    نماينـد كـه ايـن روش    بيني سود اتخاذ مي يشهايي جهت پ كنند، روش فعاليت مي
  .برند بيني سود را بالا مي پيش
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نتايج . بيني سود رابطه مستقيم دارد اندازه شركت با دقت پيش ،در فرضيه پنجم بيان شد
اين نتيجه با نتايج . بيني سود نشان نداد آزمون ارتباطي بين اندازه شركت با دقت پيش

، )1994(، پدول)1993(، لي، يي و تيلر)1991(يسي و مك كويينس، ك)1980(بيكر پژوهش
، كچ و )1997(، جگي)1995(، فريس و همكاران)1994(محمد، نصير، كوينگ و عارف

همخواني دارد اما با نتايج ) 1386(ها و آشتاب ، ساربان)1385(، بهراميان)2005(پارك
، )2004(، گانپلوس)2000(ياهاي و ليد ويل، ديويد ، سيدني)1992(اسميت و فريس پژوهش

و ) 1386(، شاهرخي)1377(خالقي مقدم ،)2005(راوي لونكاني و مايكل فرت
  . مطابقت ندارد) 1388(فرجي

هاي بزرگ توانايي بيشتري  شركت ،رسيد نظر ميها به با تعيين سهم بازار هر يك از شركت
شتن نيروهاي متخصص، ها به لحاظ دا در برآورد سود دوره آتي داشته باشند و اين شركت

پژوهش شده سال آينده را تعيين نمايند اما نتايج  بيني بتوانند با دقت بيشتري سود پيش
  .بيني سود نشان نداد ارتباطي بين اندازه شركت و دقت پيش

  :شده است ارايهج ينتاخلاصه  11 جدولدر 
  

  پژوهشج يخلاصه نتا .11 جدول
 اولويت معناداري  ضريب تعيين  ها مدل

 2 دار است امعن %1.60 بيني دوره افق پيش

 - دار نيست معنا %0.20  بيني شده سال قبل دفعات تجديدنظر گزارش سود پيش

 - دار نيست معنا %0.00 نظر حسابرسنوع اظهار

 1 دار است امعن %9.60 نوع صنعت

 - دار نيست معنا %0.00 اندازه شركت

را دارد و در وهلـه دوم   تـأثير عيين بالا بيشـترين  بنابراين نوع صنعت به لحاظ ميزان ضريب ت
توان ميـزان   معناداري در مدل ندارند و نمي تأثيرساير متغيرها  .بيني قرار دارد دوره افق پيش

  .بندي نمود ها را رتبهاهميت آن
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  پژوهشهاي محدوديت
به . در حوزه علوم اجتماعي است  ، ويژگي خاص پژوهشترين محدوديت اين پژوهش مهم

هـا خـارج از دسـترس پژوهشـگر اسـت و       متغيرهاي ديگري كه كنتـرل آن  تأثيربيان ديگر، 
متغيرهـايي ماننـد تغييـر در    . ها بر نتايج پـژوهش دور از ذهـن نيسـت    گذاري آنتأثيرامكان 

كه مـي توانـد بـر    ( ها نامطلوب تورم بر روي اطلاعات مالي شركت تأثيرمديريت شركت، 
و  )لـي يـا سـود شـركت در حالـت جزئـي اثرگـذار باشـد        صـورت ك اطلاعات شـركت بـه  

گـذار  تأثيرتواننـد   كه مي هستند  ها تعدادي از متغيرهايي تحصيلات و تجربه مديران شركت
  .]4[باشند 

  
  هاي پژوهشپيشنهاد

هـاي   هـايي كـه شـركت    شـود، تـا از روش   به سازمان بورس و اوراق بهـادار پيشـنهاد مـي   . 1
بينـي   آلات جهـت پـيش   جـز ماشـين  هفلزي فابريكي ب موجود در صنعت ساخت محصولات

   .ها را ترغيب و تشويق نمايد شركت كنند،درآمد هر سهم استفاده مي
هاي  شود در كنار روش نفعان توصيه ميگذاران، تحليلگران و ساير ذي به سرمايه. 2

  .ه باشندند را مدنظر داشتمؤثربيني سود  بيني مورد استفاده، عواملي كه بر دقت پيش پيش
هـاي   بينـي سـود شـركت    درجه اهميت عوامل ديگري كه بر دقت پيش ،پيشنهاد مي شود. 3

هاي انتشار سـهام، زمـان ورود    ند نظير تورم، هزينهمؤثرپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار 
  .دشوبه بورس بررسي 
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