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Abstract 
Objective: Since cash has a pivotal role in going concern, financial flexibility and utilizing 
investment opportunities, managers have sufficient motivation to hold cash. The existence of 
an overconfidence attribute in managers leads to an over-estimation of their knowledge and 
their ability to generate future cash flows. This process can affect their decision on investing 
in projects and amount of cash holdings; on the other hand, audit quality is an effective 
mechanism for controlling managerial decisions and issues related to investment plans. 
Hence, the main purpose of this study is to investigate the effect of audit quality on the 
relationship of CEO overconfidence and cash holdings. 

Methods: Hypotheses have been investigated using a sample of 170 companies listed in the 
Tehran Stock Exchange during the period 2012-2016 and multiple regression equations of 
integrated data method. 

Findings: The authors find that there is a negative relationship between managers' 
overconfidence and cash holdings. Further, audit quality audits do not reduce the intensity of 
the negative relationship between managers' overconfidence and cash holdings. 

Conclusion: Based on the results, overconfidence managers are less willing to cash holding, 
because of their excessive self-reliance and ignoring demand for cash. In addition, contrary to 
theoretical foundations of research, audit quality does not affect the relationship between 
overconfidence and cash holdings. This can be due to Inappropriate of audit quality 
measurement metrics in Iran and ineffectiveness of audit quality in preventing of behavior 
managers overconfidence.  
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  چكيده
گذاري، مـديران بـراي    هاي سرمايه پذيري مالي و استفاده از فرصت با توجه به نقش محوري وجه نقد در تداوم فعاليت، انعطاف :هدف

نهـا در  مديران موجب تخمين بـيش از حـد دانـش و توانـايي آ      اعتمادي در وجود خصيصه بيش. نگهداشت وجه نقد انگيزه كافي دارند
هـا و ميـزان    گـذاري در پـروژه   گيري آنها در خصوص سرمايه تواند بر تصميم اين روند مي. شود هاي نقدي آتي مي ايجاد بازده و جريان

مديران و مسائل نمايندگي   از سوي ديگر، حسابرسي با كيفيت، سازوكار مؤثري براي كنترل تصميم. نگهداشت وجه نقد تأثيرگذار باشد
از اين رو، رسالت اصلي اين پژوهش، واكاوي تأثير كيفيت حسابرسي بر رابطه بين . شود گذاري محسوب مي هاي سرمايه حمرتبط با طر

  .اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد است بيش
هـاي   شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طـي سـال   170اي متشكل از  هاي پژوهش با استفاده از جامعه فرضيه :روش
  .اند تلفيقي، آزمون شده هاي داده مبتني بر چندگانه رگرسيوني گيري از معادلات و با بهره 1394تا  1390
. اعتمادي مـديران و نگهداشـت وجـه نقـد رابطـه منفـي وجـود دارد        دست آمده حاكي از آن است كه بين بيش هاي به يافته :ها يافته

  .دهد اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد را كاهش نمي ن بيشهمچنين حسابرسي با كيفيت، شدت رابطه منفي بي
گرفتن تقاضـا بـراي وجـه     دليل اعتماد بيش از حد به خود و ناديده  اطمينان به دست آمده، مديران بيش براساس نتايج به: گيري نتيجه

 ـ   يحسابرس ـ تي ـفيكبـه عـلاوه بـر خـلاف مبـاني نظـري پـژوهش،        . نقد، تمايل كمتري به نگهداشت وجه نقد دارند  نيبـر رابطـه ب
و  راني ـدر ا يحسابرس تيفيك يريگ اندازه يها نامناسب بودن سنجه دليل تواند به و اين مي و نگهداشت وجه نقد اثر ندارد ياعتماد شيب
   .باشد رانيمد ياعتماد شيرفتار بدر جلوگيري از  يحسابرس تيفيكثر نبودن ؤم
  
  .شده خطاي حسابرسي، گزارش حسابرسي تعديل .داشت وجه نقد، كيفيت حسابرسياعتمادي مديران، نگه بيش: ها كليدواژه

  
  

اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقـد بـا    بيش). 1397(سرلك، نرگس؛ فرجي، اميد؛ ايزدپور، مصطفي؛ جودكي چگني، زهرا  :استناد
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  مقدمه
مالي و انجام معاملات تجـاري   هاي محيط رقابتي و تحولات سريع دنياي اقتصادي، مسئوليت مديران را در اتخاذ تصميم

خورد و اين قاعـده از مـديريت نگهداشـت     هاي امور مالي به چشم مي گيري در تمام زمينه مسئله تصميم. كند مضاعف مي
ترين وظـايف مـديران در فراينـد مـديريت مـالي       توجه به سطح بهينه نگهداشت وجه نقد، از مهم. نيست اوجه نقد مستثن

شود مواجه مشكل با هاي تجاري  موقع فعاليت به شود كه شركت در انجام است؛ زيرا از يك سو كمبود وجه نقد موجب مي
، تـداوم  واقعدر ). 2017چيركا و فاكويا، (ينه نمايندگي را در پي دارد و از سوي ديگر، نگهداري بيش از اندازه وجه نقد، هز

فعاليت، سودآوري و سلامت اقتصادي واحدهاي تجاري مستلزم ايجاد توازن بين وجوه نقد موجود و نيازهاي نقـدي آنـان   
اعتمادي مديران كه  يشبر انباشت وجه نقد از جمله ب مؤثرضروري است كه به عوامل  اين، با وجود). 2017گزاني، ( است
  .اي كرد هاي اخير باشد، توجه ويژه تواند يكي از موضوعات مناقشه در حرفه حسابداري طي سال مي

كـه اصـل و اسـاس آن    رود  به شمار مـي ترين مفاهيم مالي رفتاري مدرن  اطمينان بيش از حد مديران، يكي از مهم
 به دقيق بـودن  است كه هاي رفتاري فرااطميناني ويژگيداراي  يشناسان، فرد رواناز ديد . استشناختي  موضوعات روان

طينـت و نـادي قمـي،     خوش(گونه نباشد  كه ممكن است در واقعيت اين ، در صورتيخود اطمينان دارد اطلاعات و دانش
ي نقـدي  ها در ايجاد بازده و جريانآنها  موجب تخمين بيش از حد دانش و توانايي ،وجود اين خصيصه در مديران). 1388
توانـد بـر    اين رونـد مـي  . شود مي) 2017ژائو و زيبارت، (گرفتن مهارت رقبا  و ناديده) 2017س، لوكا و پتمزاس، اآكت(آتي 

كـه   ؛ زيـرا هنگـامي  تأثيرگـذار باشـد  ها و ميزان نگهداشت وجه نقد  گذاري در پروژه در خصوص سرمايهآنها  گيري تصميم
تمايـل بيشـتري    ،منفـي  NPVهاي بـا   گذاري در پروژه سرمايه بين به بيش خوش، مديران داشته باشدشركت منابع نقدي 

هـاي   پـژوهش  نتيجه ).2011؛ هوانگ، جيانگ، ليو و ژانگ، 2005مالمندير و تيت،  ،2017ژائو و زيبارت، (دهند  نشان مي
عنـوان يكـي از    بـه  اعتمـادي  گويـاي آن اسـت كـه بـيش    ) 2015نظير دشماخ، گـل و هـو،   (انجام شده در اين زمينه نيز 

  . شود موجب انباشت وجه نقد كمتري در شركت مي ،هاي شخصيتي مديران ويژگي
 توجه است؛ زيـرا حسابرسـي بـا كيفيـت     شاياناساسي و  ،اطميناني مديران كيفيت حسابرسي بر بيش تأثيراز طرفي 

شـود   گـذاري محسـوب مـي    مايههـاي سـر   كنترل تصميم مديران و مسائل نمايندگي مرتبط با طرح برايي مؤثر سازوكار
 دهـد  نشان مـي ) 2015(كيم، لي و پارك  از پژوهشدست آمده  علاوه بر اين، شواهد به). 1396صفري گرايلي و دهقان، (

بـه  . كنـد  كاهش هزينه نمايندگي ايفا مي ،حسابرسي با كيفيت، نقش بسزايي در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي و به تبع آن
كننـدگان، زمينـه لازم بـراي     م آوردن شرايط مناسب براي ارائه اطلاعات با كيفيـت بـه اسـتفاده   حسابرسان با فراه بياني،

گيـري منـابع نقـدي در     نظارتي قوي، مديران را از بهره سازوكاربنابراين . كنند بينانه مديران را مهيا مي كنترل رفتار خوش
 ماننـد (سـاز مـديران    هـاي نـامطلوب و مشـكل    طـه نگـرش  با توجه به اهميت راب. دارد هاي كم بازده، بازمي گذاري سرمايه
كيفيت حسابرسي بر اين رابطه، پژوهش حاضر در صدد پر كردن شكاف  تأثيرنگهداشت وجه نقد و  با )اعتمادي آنان بيش

  . مطالعاتي و تجربي در اين زمينه است

  پژوهشنظري پيشينه 
كه نسـبت   دانست هاي جاري ترين عنصر از گروه دارايي اصليترين منبع واحد اقتصادي و  توان حياتي را مي موجودي نقد
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وجـه نقـد در تـداوم    با توجه بـه نقـش محـوري    ). 2017و، ا -ماهشواري و رآ(دهد  ها را تشكيل مي بسيار كمي از دارايي

في دارنـد  انگيزه كـا گذاري، مديران براي نگهداشت وجه نقد  هاي سرمايه استفاده از فرصت و پذيري مالي فعاليت، انعطاف
توان مشـكلاتي از قبيـل افـزايش بـالقوه      ، ميدارد وجه نقد در شركت هايي كه انباشت با وجود مزيت). 1394افلاطوني، (

بـاوم، كاگليـان، ازكـان و تـالاورا،     (كرد دليل مسائل نمايندگي را براي نگهداري آن تصور  هاي غيربهينه به گذاري سرمايه
دستيابي به سطح بهينه نگهداشـت   برايمعتقدند كه ) 1999(كويتز، استلز و ويليامسون ، اوپل، پينرابطهدر همين ). 2004

) 1984(از طرفي، مايرز و مجلوف  .1)تئوري موازنه(هاي نهايي نگهداري آن با هم برابر باشند  منافع و هزينه بايد ،وجه نقد
ها وجود ندارد و واحدهاي تجـاري   شركت دره وجه نقد نگهداري شد براي اي كه سطح بهينه بيان كردنددر مطالعات خود 

تئـوري سلسـله   (دهند  نيازهاي نقدينگي خود، استفاده از منابع داخلي را بر منابع خارجي ترجيج مي كردنمنظور برطرف  به
 منظور جلوگيري از كنترل بازار بر شـركت و  هاي اقتصادي به بر اين باور است كه بنگاه) 1986(همچنين جنسن . 2)مراتبي

. 3)هاي نقد آزاد تئوري جريان(كنند  ها، وجه نقد بيشتري نگهداري مي مالي خارجي براي انجام پروژه تأمينبه  نياز نداشتن
عوامل مؤثر بر نگهداشت وجه نقـد   رها، پژوهشگران بسياري ب با توجه به اهميت ميزان وجه نقد نگهداري شده در شركت

بـه   »كننده نگهداشت وجه نقـد  عوامل تعيين«عنوان با در پژوهشي ) 2011(و وود ، كيم، كيم براي نمونه. اند تمركز كرده
 و دارنـد  نقـد  وجـه  نگهـداري  بـه  بيشـتري  بيشتر، تمايل گذاري سرمايه هاي فرصت با هاي اين نتيجه رسيدند كه شركت

بر اين، نتايج پـژوهش   افزون. كنند مي نگهداري كمتري نقد بيشتر، وجه تقسيمي سود و اي سرمايه مخارج با هاي شركت
هاي نقدي، خالص سرمايه در گـردش، اهـرم    بين نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري، جريان نشان داد) 2016(گيل و شه 

در  ؛رابطه مثبتي وجـود دارد  ،مالي، اندازه شركت، اندازه هيئت مديره و كيفيت كار مديرعامل شركت و نگهداشت وجه نقد
توانـد بـر    عامل ديگري كـه مـي   .برقرار استدر گردش و نگهداشت وجه نقد رابطه منفي كه بين خالص سرمايه  صورتي

  .اعتمادي مديران است بيش مؤثر باشد،نگهداشت وجه نقد 
مسـئله اعتمـاد بـه     ،دهـد  قرار مـي  تأثيرمديران را تحت  مالي هاي تصميم هاي رفتاري كه ترين تورش يكي از جدي

 صـورت  بـه  توانـد  مـي  كه است شخصيتي هاي ويژگي ي ازيك ،حد از بيش نفس به داعتما .است نفس بيش از حد مديران
شود  تعريف اطمينان عدم شرايط در پيشامد يك جنبه از هر با رابطه در) مثبت( غيرواقعي اعتقادات داشتن و رفتاري اريب

ن مفـاهيم مـدرن در تئـوري مـالي     تري اطميناني از كليدي بيشبه بيان ديگر، ). 1394القار و مرفوع،  يگانه، حسني حساس(
اي را بـه خـود اختصـاص داده اسـت      شناسـي جايگـاه ويـژه    طوري كه در تئـوري مـالي و روان   به رود؛ ميشمار  به رفتاري

و پـارك، كنانـا، گـو،    ) 2010(پژوهشگراني از قبيل بوركس، كارپنتر، گوته و روستيچيني ). 1394رحيميان و حسني القار، (
 را هـاي خـود   عملكرد، مهارت و توانايي اعتماد، در پژوهش خود استدلال كردند كه مديران بيش) 2010(كومار و راقونتان 

 گونه افراد اين كه رسيدند نتيجه اين به شناسان روان همچنين،. كنند مي برآورد اندازه از بيش وظايف، دادن انجام خوب در
 بـه آنها  .دهند مي بيشتري وزن است، سازگار موجودشان هايباور با كه آينده به اطلاعات ،قضاوت و گيري تصميم هنگام
 بـه  آن، اسـاس  بـر  و كننـد  مي اطمينان منبع، بودن موثق به توجه بدون ،پندارند از ديدگاه خودشان درست مي كه اخباري
  ). 1393 رامشه و ملانظري،( زنند دست مي اطمينان  با هاي گيري نتيجه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Trade- Off Theory 
2. Pecking Order Theoy  
3. Free Cash Flows Theory  
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از . اسـت  شـده  گـذاري  قيمت واقعي، قيمت از كمتر حاضر حال در ها شركت امسه معتقدند كه اطمينان بيش مديران

 از كمتر گذاري قيمت كنند، كسب شركت هاي گذاري سرمايه سودآوري درباره اطلاعاتي گذاران سرمايه كه مادامي ،ديد آنها
 براي شرايط و شود كمتر آينده رد مالي تأمين هزينه كه دارد انتظار مدير ،پيرو آن به. يابد مي كاهش زمان طي واقعي حد

داخلـي بـه تـأمين مـالي      نقـدي  منابع بر اتكا با و اندازد مي تأخير به را خارجي مالي تأمين بنابراين يابد، بهبود مالي تأمين
توان بيان كـرد كـه مـديران     بنابراين مي). مراتبي است اين ديدگاه مطابق با تئوري سلسله(پردازد  مي جاري گذاري سرمايه

عـلاوه بـر ايـن،     ).2015 ،و همكـاران  دشماخ( كند نگهداري منطقي مديران به نسبت كمتري نقدي مانده ،اطمينان يشب
زننـد و   يم ـ نيتخم تياز واقع شتريشركت ب ينقدي ها انيمطلوب را بر جر يدادهايرو تأثيراحتمال و  اعتماد شيب رانيمد

دليـل   ايـن نـوع مـديران بـه     ،بنابراين ). 2005  ت،يو ت ريمالمند( كنند يم يابيارز تيكمتر از واقع ي رامنف يدادهايرو تأثير
) 2015(نتايج مطالعـات چـن، دوو، ري و ترانـگ    . كنند نگرش مثبت به آينده، وجه نقد كمتري را در شركت نگهداري مي

اضـا بـراي وجـه نقـد، بـه      گرفتن تق دليل اعتماد بيش از حد به خود و ناديده به دهد كه مديران با فرهنگ فردگرا نشان مي
) 2015(و هانـگ، ليـائو و چانـگ    ) 2017( و همكـاران  ساآكت ـعلاوه بـر ايـن،   . كمتري دارندتمايل نگهداشت وجه نقد 
 ـ ،ندهيو نگرش مثبت آنها به آ رانياز حد مد شيب نانياطم استدلال كردند كه و از انـدازه وجـه نقـد     شيموجب مصرف ب

  :كردتوان فرضيه پژوهش را به شرح زير تدوين  با اين تفاسير مي .شود يكان مو مال رانيمد نيب يندگينما  نهيهز
  .اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد رابطه منفي وجود دارد بين بيش: 1فرضيه 

الشعاع  اطمينان و نگهداشت وجه نقد توسط عوامل مختلفي از جمله كيفيت حسابرسي تحت ارتباط بين مديران بيش 
گـذاران و اعتباردهنـدگان    گيري سرمايه در تصميم ،هاي مالي واضح است كه اطلاعات مالي از جمله صورت .گيرد قرار مي

دليل مسائلي از جمله تضاد منافع بـين مـديران و سـهامداران،     هاي مالي به اما از طرفي، صورت. شايان توجهي دارد تأثير
ارزيـابي   بـراي از اين رو، . قابليت اتكاي كافي برخوردار نيستنداز  ،...كنندگان به اطلاعات و عدم دسترسي مستقيم استفاده

هاي مالي تهيه شده توسط مديريت،  اعتبار صورت در خصوصگذاران  هاي مالي و اطمينان دادن به سرمايه كيفيت صورت
) 1981(آنجلو  دي). 1396خوشرو،  نيكبخت و محمودي(شود  سسه حسابرسي احساس ميؤوجود يك واحد نظارتي مانند م

يـا   مـالي   هـاي  اهميت در صـورت  هاي با كيفيت حسابرسي را استنباط بازار از احتمال توانايي حسابرس در كشف تحريف
واضح است كه اگـر كيفيـت حسابرسـي    . داند هاي با اهميت كشف شده مي سيستم حسابداري صاحبكار و گزارش تحريف
از  ديگـر، حسابرسـان   جنبـه از . شـود  كنندگان ارائه مي استفاده طور شفاف به بيشتر باشد، حسابدهي و مباشرت مديريت به

 ،)خطاي حسابرسـي كمتـر  (ها  و توانايي در كشف تحريف) گزارش غيرمقبول(استقلال بيشتر و تباني كمتر با مدير  طريق
طلاعـات  توانـد ا  مـي  ،همچنين نظارت خارجي حسابرسان با كيفيت. شوند هاي مديريتي مي نظارت بهتر بر فعاليتموجب 

گزارشـگري   كه كيفيت  طوري به كند؛گذاري شركت فراهم  استفاده نادرست مديران از منابع سرمايه دربارهقابل اتكايي را 
عملكرد مـديران را   كند كه كمك ميسهامداران  به و كاهد مياز عدم تقارن اطلاعاتي ميان مديران و مالكان  بيشتر،مالي 

بـه بيـان   ). 2015، و همكاران ؛ كيم2002؛ به نقل از انجل و همكاران 1396و دهقان، صفري گرايلي ( كنندبهتر ارزيابي 
و كـاهش آزادي عمـل مـديران    شركت  مالي دعملكرو  ضعيتو رهبادر تطلاعاا موجب بهبود ،ديگر، حسابرسي با كيفيت

ينـاني مـديران و جلـوگيري از    اطم با كنترل رفتار بيشبيشتر توان انتظار داشت كه كيفيت حسابرسي  بنابراين مي .شود مي
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، به نگهداشت )منفي NPVهايي با  پذيرش پروژه(گذاري  هاي سرمايه در پروژه) 2012لنارد و يو، (گذاري آنان  سرمايه بيش

  :تدوين كردتوان فرضيه زير را  با توجه به توضيحات ارائه شده، مي. شود  منجر وجه نقد در سطح بهينه
  .دهد را كاهش مي اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد شدت رابطه منفي بين بيش ،كيفيت حسابرسي با: 2فرضيه 

  شناسي پژوهش روش
كه است  1394 تا 1390زماني  بازه تهران طي بهادار اوراق بورس در حاضر يها شركت شامل كليه پژوهش يآمار جامعه

هـاي پذيرفتـه    از مجموع شركت) شركت  ـ  مشاهده سال 850(شركت  170 ،)1جدول (زير هاي  اعمال محدوديتپس از 
  .مطالعه شدندجامعه در دسترس  براي باقي ماند كه شده در بورس اوراق بهادار تهران

  غربالگري جامعه پژوهش. 1جدول 

  
 زا كي ـ چياز نظـر انـدازه بـا ه ـ    يسـازمان حسابرس ـ  و از آنجا كـه  سسه حسابرسيؤبا توجه به متغير كنترلي نوع م

محمدرضـايي و  ( نداز جامعه آمـاري حـذف شـد    ياد شده، مشاهدات ستين قابل مقايسه يخصوص يحسابرس هاي هسسؤم
  ).1395مهربانپور، 

  پژوهش و متغيرهاي آن  هاي مدل
به شرح زير استفاده  2و مدل دوم براي فرضيه  1براي فرضيه  نخست  ترتيب از مدل به ،پژوهش هاي هبراي بررسي فرضي

  .شود مي
ℎ௜௧ݏܽܥ  )1رابطه  = ଴ߙ + ௜௧ݎܽܧ݀݁ݎ݌ଵߙ + ௜௧ݕݏݑଶܾߙ + ௜௧݌ݔ݁݌ܽܥଷߙ + +௜௧ܯݐܾ݁ܦସߙ ௜௧ݒହ݈݁ߙ + ௜௧ܤܶܯ଺ߙ + ௜௧ܥ଻ܹܰߙ + ௜௧݁ݖ݅ݏ଼ߙ + +௜௧ݏଽܴ݁ܿܽߙ ௜௧ܧଵ଴ܴܱߙ + ܱܮܨܥଵଵߙ ௜ܹ௧	 + 	ଵଷSubs௜௧ߙ	+	ଵଶAudTop௜௧ߙ	 	+ ଵସConown௜௧ߙ + ଵହNstown௜௧ߙ +෍ߚ௝݉ݑܦݕݎݐݏݑ݀݊ܫ௜௧+ ௜௧݉ݑܦݎ௞ܻ݁ܽߚ +   ௜௧ߝ
ℎ௜௧ݏܽܥ  )2رابطه  = ଴ߙ + ௜௧ݎܽܧ݀݁ݎ݌ଵߙ + ௜௧݊݌݋݀ݑܣଶߙ + ܫܫݎݎ݋ݎ݁݌ݕଷܶߙ ௜௧+ ݎܽܧ݀݁ݎସܲߙ ∗ ௜௧݊݌݋݀ݑܣ + ௜௧ݎܽܧ݀݁ݎହܲߙ ∗ ௜௧ݎ݁݌ݕܶ + +௜௧ݕݏݑ଺ܾߙ ௜௧݌ݔ݁݌ܽܥ଻ߙ + ௜௧ܯݐܾ݁ܦ଼ߙ + ௜௧ݒଽ݈݁ߙ + ௜௧ܤܶܯଵ଴ߙ + +௜௧ܥଵଵܹܰߙ ௜௧݁ݖ݅ݏଵଶߙ + ௜௧ݏଵଷܴ݁ܿܽߙ + ௜௧ܧଵସܴܱߙ + ܱܮܨܥଵହߙ ௜ܹ௧+	ߙଵ଺AudTop௜௧	+	ߙଵ଻Subs௜௧	 + ଵ଼Conown௜௧ߙ + ௜௧݉ݑܦݕݎݐݏݑ݀݊ܫ௝ߚଵଽNstown௜௧+෍ߙ + ௜௧݉ݑܦݎ௞ܻ݁ܽߚ +  ௜௧ߝ

  تعداد شرح
  458  تهران  بهادار اوراق بورس در حاضر هاي شركت كليه

  55  اند اند يا از بورس خارج شده عاليت دادههايي كه در دوره پژوهش تغيير سال مالي يا تغيير ف شركت
  91  اند را نداشته) بيني سود مثل پيش(هاي مالي براي محاسبه متغيرهاي پژوهش  هايي كه اطلاعات كامل صورت شركت
  60  .اند ها بوده ها و بانك گذاري، بيمه هاي سرمايه شركت ءهايي كه جز شركت
  82  .برسي كرده باشدهايي كه سازمان حسابرسي آن را حسا شركت

  170  مانده هاي باقي تعداد شركت



  204  كننده كيفيت حسابرسي اعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد با تأكيد برنقش تعديلبيش

 
  متغير وابسته

  .)1394، افلاطوني( ها ييكل دارا د برنسبت وجه نق، ) Cash(نگهداشت وجه نقد 

  متغير مستقل
گذاري را نيـز   سرمايه هر چند معيار بيش(شود  مي يريگ سود اندازه ينيب شيپ اريمع قياز طر كه رانيمد ياعتماد شيب •

  .)كار برديم به هاي حساسيت آزمون بخشدر 
آن  )اطمينان شمديران بي(بيني شده ابتداي سال بيشتر از سود واقعي باشد  اگر سود پيش :)PredEar(بيني سود  پيش •

  ). 2005، ، هو، چنلين( شود صفر لحاظ ميدر غير اين صورت  در نظر گرفته و 1را 

   متغير تعديلگر
گيـري كيفيـت حسابرسـي     نوع گزارش حسابرس و خطاي نـوع دوم حسابرسـي بـراي انـدازه      در اين پژوهش، از دو معيار

  . استفاده شده است
حسابرسي كـه اسـتقلال بيشـتري     .استدهنده استقلال حسابرس  ننشا ):Audopn(گزارش حسابرسي تعديل شده  •

، پـور  ، عربي و حسنبني مهد(تواند گزارش تعديل شده صادر كند  تر مي به صاحبكار، راحت نبودن وابستهدليل  دارد، به
صورت در غير اين  و يابد اختصاص مي 1اظهار نظر حسابرس  به دهد، ي ارائهاگر حسابرس گزارش غيرمقبول). 1395
  ).1395محمدرضايي و مهربانپور، ( شود در نظر گرفته مي صفر

حسابرس در يـك   چنانچهخطاي حسابرسي نوع دوم يا خطر پذيرش نادرست،  :)TypeErorr IIit(خطاي حسابرسي  •
در نظـر گرفتـه    1، هاي مالي صاحبكار تجديد ارائـه شـود   صورت ،در سال مالي بعد و سال گزارش مقبول صادر كند

  ).2018محمدرضايي، محد صالح و احمد، ( است و در غير اين صورت صفر دشو مي

  متغيرهاي كنترلي
موجودي  بر گذارتأثيركننده و  عوامل تعيين ءساير عوامل رايجي كه به نظر جزدر اين پژوهش با توجه به مطالعات پيشين، 

  :ند ازا اند كه عبارت متغير كنترلي در گرفته شده بودند،نقد 
) 2009( گارسيا، مارتينز و سانچز ).1394 افلاطوني،( سهام دفتري ارزش به بازار ارزش نسبت. )MTB( رشد شركت •

  . پردازند هاي رشد شركت به نگهداري وجه نقد بيشتري مي منظور استفاده از فرصت به ها كه شركت نشان دادند
و يابـد   اختصاص مـي  1عدد باشد، اسفند  29 آنها پايان سال مالي يي كهها شركتبراي . )(busyمطابق با سال مالي  •

  .شود در غير اين صورت صفر لحاظ مي
 هـا  دارايـي  كـل  بـر  تقسـيم  جاري هاي بدهي منهاي نقد غير جاري هاي دارايي .)NWC( گردش در سرمايه خالص •

شود كه هـر   ميبيني  تواند جايگزين وجه نقد باشد، پيش هاي سيال مي از آنجا كه دارايي  ).2015 ،و همكاران دشماخ(
  ).2004ازكان و ازكان، (چه نسبت سرمايه در گردش در شركت بيشتر باشد، سطح انباشت وجه نقد كاهش يابد 

 سـت ها دارايي كل بر مدت بلند گذاري سرمايه و ثابت هاي دارايي در تغيير شامل ).pcapex(اي  سرمايه مخارج نسبت •
هايي كه ميزان  شركت دهد نشان مي) 1993(يلك گياكوميتو و م شاز پژوه دست آمده شواهد به). 1394 افلاطوني،(
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ها بايد  زيرا توانايي ايجاد وجه نقد در شركت ؛كنند نگهداري ميبيشتري وجه نقد  ،اي دارند بالاتري از مخارج سرمايه

اي  سـرمايه مخـارج   تـأمين منابع مالي كـافي بـراي    ايفا كند و هم سسه را ؤم هايتعهد هم بتواند در حدي باشد كه
  .آوردفراهم 

هـاي   شود شـركت  بيني مي پيش. )1394افلاطوني، ( سهام بازار ارزش مجموع طبيعي لگاريتم .(Size)اندازه شركت   •
انباشـت   وجـه نقـد بيشـتري    باشند هاي بزرگ مجبور نسبت به شركت) دليل عدم تقارن اطلاعاتي بيشتر به(كوچك 

  ).2009، و همكاران گارسيا( كنند
مـالي   تـأمين اهرم مالي ميـزان اسـتفاده از بـدهي بـراي      . شركت هاي دارايي كل به ها بدهي كل .)Lev(لي ما اهرم •

شـمار   اهرم مالي خود عاملي براي تعيين توانايي شركت براي انتشار اوراق بهادار جديد بـه . دهد ها را نشان مي دارايي
يشتري بپذيري مالي  باشد، از انعطاف درت زيادي داشتهقمالي  تأمينهاي  بازپرداخت هزينه شركتي برايرود، اگر  مي

   ).2017چيركا و فاكويا، ( كندبرخوردار است، در نتيجه ممكن است وجه نقد كمتري نگهداري 
انتظـار بـر   ). 1393 مهـدوي،  و نيا طالب( ها يجمع كل بده بر بلندمدت يها يبده ميتقس ).DebtM( سررسيد بدهي  •

وجـه نقـد بيشـتري     ،در پرداخت بدهي منظور اجتناب از محدوديت به ،رسيد بدهي كمترها با سر اين است كه شركت
  ).1391قائمي و علوي، (نگهداري كنند 

انتظار بـر ايـن    ).1392صمدي لرگاني و ايمني، (ها  نسبت حساب دريافتني به كل دارايي .)(Recasحساب دريافتني  •
 ـ  زيرا حساب ؛جه نقد كاهش يابداست كه با افزايش نسبت حساب دريافتني، نگهداشت و سـرعت و   اهاي دريـافتني ب

  .شوند تبديل ميها به وجه نقد   هزينه كمتري نسبت به ساير دارايي
نـژاد و   افشـار زيـدآبادي، علـي   ( نسبت سود خالص بـر حقـوق صـاحبان سـهام     .)(ROE بازده حقوق صاحبان سهام •

هـاي سـودآور در پرداخـت     خود استدلال كردند كـه شـركت   در پژوهش) 2004(فريرا و ويللا ). 1394نژاد،  زيدآبادي
  .كنند تعهدات و سود تقسيمي و انباشت بيشتر وجه نقد بهتر عمل مي

). 1394 و همكـاران،  افشـار زيـدآبادي  (هـا   هاي نقدي عملياتي به كل دارايي نسبت جريان ).CFlow( جريان نقدي •
مثـال، كـيم،    بـراي . كرده استبيني  نگهداشت وجه نقد پيشاي را بين جريان نقدي و  شواهد پيشين رابطه دو سويه

مالي  تأمينمنبع  نوعيرا  زياد ينقد يها انيجر ،ها شركتدر پژوهش خود استدلال كردند كه ) 1998(موئر و شرمن 
 )1984(ميـر و مجلـوف    از طرفـي، . كننـد  و بدين سبب وجه نقد را در سطح كمتـري انباشـت مـي    گيرند ميدر نظر 
كـه   رود يانتظـار م ـ از ايـن رو،  . دهنـد  يم ـ حيترج يخارج يمال تأمينرا بر  يداخل يمال تأمين ها شركتكه  معتقدند
  .كنند نگهداري يشتريب ينقد بالاتر، وجوه ينقد يها انيبا جر يها شركت

بـا كيفيـت    هاي هسسؤم براي )1395(محمدرضايي و مهربانپور  پژوهش همانند .)AudTop(سسه حسابرسي ؤنوع م •
  . شده استلحاظ ها صفر  و براي باقي مؤسسه 1شوند  محسوب ميطبقه اول حسابرسان معتمد بورس  ءه جزك

 1بـه آن   باشـد  هاي تابعه اگر صاحبكار داراي شركت يا شركت كه است متغير مجازينوعي  .)Subs(شركت اصلي  •
  ).1395پور،  مهربان محمدرضايي و(شود  در نظر گرفته ميو در غير اين صورت صفر  يابد اختصاص مي

پـور،    محمدرضايي و مهربان( تعلق دارد ترين سهامدار شركت درصد سهامي كه به بزرگ .)Conown( تمركز مالكيت •
1395. (  
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 ـ اگـر  است كه مجازي متغير ).Nstown( نوع مالكيت •  سـهامداران  بـه  متعلـق  تكشـر  سـهام  از درصـد  50 از شيب

  ).1395پور،  محمدرضايي و مهربان( شود صفر در نظر گرفته مي صورت نيا ريغ در است و 1برابر با  باشد يخصوص

  هاي پژوهش يافته
  هاي توصيفي آماره

مقـدار ميـانگين متغيـر     دسـت آمـده،   بـه مطابق با نتـايج  . درج شده استها  هاي توصيفي مرتبط با مدل آماره 2 جدولدر 
مقـدار   .دهـد  ها را تشـكيل مـي   درصد از كل دارايي 6ز بيش ا ،موجودي نقد كند كه بيان مي )064/0( نقد  نگهداشت وجه

و سـابرامانيام،  ) 1391(، قـائمي و علـوي   )1394( و همكاران زيدآبادي افشار هاي پژوهش دست آمده كمابيش با نتيجه به
 رانمـدي  كه گفتتوان  مي ،)درصد 47( بيني سود همچنين با توجه به ميانگين پيش .همخواني دارد) 2011(تنگ، يو و ژو 

القار  طور تقريبي همسو با نتايج بولو و حسني هب اين نتيجه نيز. اطمينان هستند بيش شده، هاي بررسي درصد از شركت 47
  .است) 1395(و سپاسي و اسدي وصفي ) 1395(فيروز، عبدلي و امري  ؛)1394(

  آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش .2جدول 
  پنل متغيرهاي پيوسته

 انحراف معيارحداقل حداكثرميانهميانگين متغير
062/0 نگهداشت وجه نقد  038/0  252/0  004/0  065/0  

044/0 اي مخارج سرمايه  016/0  319/0  078/0-  093/0  
099/0 سرمايه در گردش  095/0  481/0  245/0-  191/0  

133/0  سررسيد بدهي  093/0  439/0  009/0  119/0  
593/0 اهرم مالي  579/0  005/1  246/0  199/0  

771/13 دازه شركتان  706/13  528/16695/11  213/1  
349/2 رشد شركت  935/1  400/6  431/0  567/1  

238/0 دريافتني هاي سابح  209/0  586/0  013/0  165/0  
281/0 مبازده حقوق صاحبان سها  273/0  729/0  250/0-  252/0  

 0/213 0/74 0/920 0/542 0/551 تمركز مالكيت
127/0 جريان نقد  110/0  360/0  063/0-  011/0  

 

  يفراواندرصد  نماد فروانيدرصد نماد
 يك صفريكصفر

 38/31 61/69 شركت داراي شركت فرعي 18/41 82/58 گذاري بيش سرمايه
 48/31  51/69 نوع مالكيت شركت 76/47 24/52 بيني سود پيش

 53/12 46/88 نوع حسابرس 94/82 06/17 تطابق پايان سال مالي با پايان اسفند
 31/26 68/74 خطاي نوع دوم 06/55 44/94 اظهار نظر حسابرس

  

  ها  نتايج آزمون فرضيه
انجـام  رگرسيون به روش خطاي استاندارد مقاوم رفع مشكلاتي از قبيل ناهمساني واريانس و خودهمبستگي خطاها،  براي

 يمعكوس ـ دهد كه ارتباطي معنادار و نشان مي )3جدول ( پژوهش نخست هيآزمون فرض جينتا). 2009پترسن، (شده است 
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 تأييـد بينـي سـود    گيري پـيش  با معيار اندازه پژوهشبنابراين، فرضيه . و نگهداشت وجه نقد وجود دارد بيني سود پيش بين
 ـپرداز يم يجار يگذار هيسرما يمال تأمينبه  يداخل يبا اتكا بر منابع نقد نيب خوش رانيمدديگر،  بيانبه . شود مي كـه   دن
 نبودن علاوه بر اين، با توجه به معنادار. شود نگهداري  رانيمدساير نسبت به  يكمتر يمانده نقد شود يم موجب ارك نيا

با معيار نوع گزارش و خطاي نوع دوم (اتكا بيان كرد كه كيفيت حسابرسي  باتوان  مي ،3 متغيرهاي متقابل در نتايج جدول
   .شود نمي تأييد فرضيه دومو  معناداري ندارد تأثيراشت وجه نقد بيني سود و نگهد بر رابطه بين پيش) حسابرسي

  ها  نتايج آزمون فرضيه .3جدول 

 متغير
1مدل  2مدل    

 t vifآماره  ضريب  t vifآماره ضريب

 5/34 3/57-** 0/041- 5/091/30-**0/022- بيني سود پيش
 3/22 0/70- 0/006-    خطاي نوع دوم

 3/51 1/07- 0/010-     نوع گزارش حسابرس
 5/32 1/61 0/022     نوع گزارش حسابرس × بيني سود پيش
 3/53 1/84 0/023     خطاي نوع دوم × بيني سود پيش

 2/18 1/43 0/027 0/0281/482/14  اهرم مالي
 1/16 0/44 0/011 0/0110/461/15  اي مخارج سرمايه
 1/21 3/43-** 0/067- 3/561/18-**0/068-  سررسيد بدهي

 2/07 3/14* 0/060 3/052/05*0/058  سرمايه در گردش
 1/34 3/13-* 0/007- 3/271/31-**0/007-  اندازه شركت
 1/32 0/65 0/001 0/0010/671/32  رشد شركت

 1/23 6/62** 0/151 6/531/22**0/151  جريان وجه نقد
 1/54 1/86 0/018 0/0161/701/53  بازده حقوق صاحبان سهام

 1/71 5/65-** 0/093- 5/581/70-**0/091-  دريافتني هاي سابح
 1/29 1/66- 0/018- 1/601/27-0/017-  تمركز مالكيت

 1/20 0/81 0/005 0/0050/881/18  تطابق پايان سال مالي با پايان اسفند
 1/25 0/25 0/001 0/0020/491/22  شركت داراي شركت فرعي

 1/37 1/00 0/005 0/0051/031/33  نوع مالكيت شركت
 1/10 1/72 0/007 0/0071/671/09  نوع حسابرس

 4/26NA 0/148 **4/35 NA**0/145  عدد ثابت
 كنترل شد كنترل شد  صنعت ـ سال

 0/2410/246 ضريب تعيين تعديل شده
 F 7/08 6/55آماره 

 F  0/000 0/000احتمال آماره 
درصد 99اداري در سطح معن **درصد،  95معناداري در سطح *  
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نشان داد كه سررسيد بدهي بـا نگهداشـت وجـه نقـد      ،)1391(نتايج اين پژوهش مطابق با مطالعات قائمي و علوي 

) 2009( و همكـاران  همچنين رابطه منفي بين اندازه شركت و نگهداشت وجه نقد همسو با نتايج گارسيا. داردرابطه منفي 
رابطه منفي بين حساب دريافتني و نگهداشت وجه نقد و رابطه مثبت بين جريان نقدي و  3افزون بر اين، در جدول . است

گرفته در اين پژوهش، سرمايه در  هاي صورت بيني است كه برخلاف پيش شايان ذكر. شود مشاهده مينگهداشت وجه نقد 
مشـكل حـاد    اين است كـه  گوياي، تورم واريانس عامل ضرايب گفتني است. دارد يرابطه مثبتگردش با انباشت وجه نقد 

  .وجود نداردهمخطي بين متغيرهاي مستقل 

  هاي اضافي نتايج آزمون .4جدول 

  نوع آزمون
 متغير

  خطاي استاندارد با استفاده ازبراورد مدل
  بيني سود پيشبندي شده براي  خوشه

  براورد مدل با استفاده از
  گذاري سرمايه معيار بيش 

 t  Vifماره آ  ضريب t  vifآماره  ضريب

34/5 3/32-** 0/041-)گذاري بيني سود يا بيش سرمايه بيش(متغير مستقل   -0/01 -0/95 05/7  

2/3 0/60- 0/006- خطاي نوع دوم  -0/00 -0/76 75/3  

51/3 0/90- 0/010- نوع گزارش حسابرس  -0/01 -1/07 3/86 

32/5 1/42 0/022 نوع گزارش حسابرس× متغير مستقل   0/016 1/17 92/6  
58/3 1/66 0/023 خطاي نوع دوم ×متغير مستقل   0/018 1/40 4/97 

18/2 1/16 0/027 اهرم مالي  0/023 1/22 17/2  
16/1 0/46 0/011 اي مخارج سرمايه  0/012 0/47 16/1  

21/1 2/56-* 0/067- سررسيد بدهي  -0/07 *-3/86 20/1  
07/2 2/44* 0/060 سرمايه در گردش  0/067 **3/5 03/2  

34/1 2/36-* 0/007- اندازه شركت  -0/00 **-3/23 33/1  

33/1 0/570 0/001 رشد شركت  0/001 0/60 33/1  

23/1 5/92** 0/151 جريان نقد  0/159 **6/76 23/1  

54/1 1/740 0/018 بازده حقوق صاحبان سهام  0/029 *2/91 47/1  

71/1 4/39-** 0/093- دريافتني هاي سابح  -0/09 **-5/5 70/1  

29/1 1/210- 0/018- تمركز مالكيت  -0/01 -1/58 29/1  

20/1 0/560 0/005 تطابق پايان سال مالي با پايان اسفند  0/005 0/75 19/1  

26/1 0/170 0/001 شركت داراي شركت فرعي  0/003 0/55 25/1  
37/1 0/740 0/005 نوع مالكيت شركت  0/005 0/88 37/1  

10/1 1/380 0/007 نوع حسابرس  0/006 1/32 10/1  

 NA 0/148 **4/31 NA 3/09* 0/148 عدد ثابت

    .كنترل شد صنعت ـ سال
247/0 ضريب تعيين تعديل شده    0/223 

F  40/5آماره     5/57 
F  000/0احتمال آماره     0/000 

    درصد 99معناداري در سطح **درصد،  95معناداري در سطح *
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  بيشترهاي  آزمون

 ،هـاي رگرسـيوني   ثابت براي تخمين مدل هايكه استفاده از مدل با اثر اند كرده تأييد) 2012(يواكومار جاوارمان و ش ،بال
 اما قدرت برآوردكننـدگي مـدل را   ؛كنترل كند نامعتبرند، كه در طول زمانرا تواند اثر عوامل حذف شده خاص شركت  مي
پژوهش با خطاي اسـتاندارد  ك عمل جايگزين، مدل دوم بنابراين با توجه به رد فرضيه دوم، در ي. دهد شدت كاهش مي به

كيفيـت   دهـد  نتايج نشان مـي . است گزارش شده 4در جدول  آننتايج  شد كهنيز برازش ) كلاستر پنل(بندي شده  خوشه
نتـايج   بـدين ترتيـب   .ي نـدارد تـأثير و نگهداشت وجه نقد ) بيني سود با معيار پيش(اعتمادي  حسابرسي بر رابطه بين بيش

اعتمادي مديران  بيش ه سنجشاضافهاي  در آزمونكه ذكر است  شايان .كند ميمون حساسيت نتايج اصلي را پشتيباني آز
 دهـد  نشـان مـي  دسـت آمـده    نتايج به. ه استو مدل دوم بر اين اساس برآورد شد بودهگذاري  سرمايه بر اساس معيار بيش

گـذاري و نگهداشـت وجـه نقـد      سرمايه بيشادي مديران با معيار اعتم بيشمعناداري بر رابطه بين  تأثيركيفيت حسابرسي 
  .ندارد

  و پيشنهادها گيري نتيجه
در ايـن پـژوهش رابطـه     .انـد  كـرده عوامل متعددي را بر نگهداشت وجـه نقـد آزمـون     تأثيرهاي تجربي پيشين،  پژوهش

. شـد و نگهداشت وجه نقـد بررسـي   ) سود بيني گذاري و پيش سرمايه وسيله بيش گيري شده به اندازه(اعتمادي مديران  بيش
بـر رابطـه   ) وسـيله نـوع گـزارش و خطـاي نـوع دوم حسابرسـي       گيـري شـده بـه    اندازه(كيفيت حسابرسي  تأثيرهمچنين 

بر اسـاس  (اعتمادي  نتايج نشان داد كه بين بيش. شدآزمون  صورت تجربي بهاعتمادي مديران و نگهداشت وجه نقد  بيش
ايـن يافتـه مطـابق مبـاني نظـري و پيشـينه تجربـي        . نگهداشت وجه نقد رابطه منفي وجود داردو ) بيني سود معيار پيش

 حـال  در ها شركت سهام معتقدند كه اطمينان بيش مديران ،)2015( و همكاران دشماخبر اساس گفته زيرا  ؛پژوهش است
 بـراي  شـرايط  و خواهـد شـد   كمتـر  ندهآي در مالي تأمين هزينه و در نتيجه  شده گذاري قيمت واقعي قيمت از كمتر حاضر
 مـالي  تـأمين  بـه  داخلي نقدي منابع بر اتكا با وانداخته  تأخير به را خارجي مالي تأمين بنابراين يابد، مي بهبود مالي تأمين
 نگهـداري  منطقـي  مديران به نسبت كمتري نقدي مانده اطمينان مديران بيش از اين رو،. دنپرداز مي جاري گذاري سرمايه

مطلـوب را بـر    يدادهاي ـرو تـأثير احتمال و  اعتماد شيب رانيمدكه  نشان دادند) 2005(  تيو ت ريمالمندهمچنين . دنكن مي
 ،كننـد  يم ـ يابي ـارز تيكمتر از واقع ي رامنف يدادهايرو تأثيرزنند و  يم نيتخم تياز واقع شتريشركت ب ينقدي ها انيجر

و  چـن  هنتـايج مطالع ـ بر اسـاس  . كنند قد كمتري را در شركت نگهداري ميدليل نگرش مثبت به آينده، وجه ن به ،بنابراين
گرفتن تقاضا براي وجـه نقـد، بـه     دليل اعتماد بيش از حد به خود و ناديده به ،مديران با فرهنگ فردگرا ،)2015( همكاران

اسـتدلال  ) 2015( كارانو هم و هانگ) 2017( و همكاران ساعلاوه بر اين، آكت. كمتري دارندتمايل نگهداشت وجه نقد 
 ـ   ،ندهيو نگرش مثبت آنها به آ رانياز حد مد شيب نانياطم كردند كه   نـه يهزو از انـدازه وجـه نقـد     شيموجـب مصـرف ب

مديران  سويه رفتاري به طبع ،مطابق مباني نظري و همچنين نتايج اين پژوهش .شود يو مالكان م رانيمد نيب يندگينما
اعتباردهندگان بايد در نحوه  دهد كه دليل كاهش وجه نقد نگهداري شده، افزايش مي را بهريسك نكول وام  ،اطمينان بيش

منظـور   مـديره بـه    تئ ـلازم اسـت هي  ،همچنين با توجه به نتايج اين پژوهش. توجه كنند اين موضوعتنظيم قراردادها به 
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بيني مديريت اجرايي داشته و  به خوش اي هتوجه ويژ ،پذيري مالي و جلب نظر سهامداران و اعتباردهندگان افزايش انعطاف

هاي پژوهش حاضر بر خلاف مبـاني نظـري    در ضمن يافته. وجه نقد را در سطح بهينه نگه دارد ،با استفاده از ساير ابزارها
بر اساس هر (اعتمادي  بر رابطه بين بيش) ياد شدهبر اساس هر دو معيار (موجود، حاكي از آن است كه كيفيت حسابرسي 

 تطلاعاا كه حسابرسـي بـا كيفيـت موجـب بهبـود     شد هاي قبل اشاره  در بخش. و نگهداشت وجه نقد اثر ندارد) معيار دو
رفـت كيفيـت حسابرسـي     بنابراين انتظار مي شود، و كاهش آزادي عمل مديران ميشركت  مالي دعملكرو  ضعيتو رهبادر

هـاي   در پـروژه ) 2012لنـارد و يـو،   (گـذاري آنـان    سرمايه شاطميناني مديران و جلوگيري از بي با كنترل رفتار بيش بيشتر
 ،احتمـالي ايـن تضـاد    ي از دلايـل يك ـ. شـود  منجر ، به نگهداشت وجه نقد در سطح بهينه )منفي NPVبا (گذاري  سرمايه

يفيت دهد ك نشان مينتيجه  همچنين اين. گيري كيفيت حسابرسي در ايران باشد هاي اندازه تواند نامناسب بودن سنجه مي
لازم اسـت حسابرسـان بـه     نيست، از ايـن رو اعتمادي مديران  رفتار بيشه عامل بازدارند شده، حسابرسي در جامعه بررسي

داشته و با نظارت بهتـر هزينـه نماينـدگي را در شـركت     توجه بيشتري بينانه مدير و سطح نگهداشت وجه نقد  رفتار خوش
  .كاهش دهند

  منابع
هـاي حسـابرس و مالكيـت     بررسي تأثير ويژگي). 1394( نژاد، مرضيه زيدآبادي ؛نژاد ساروكلائي، مهدي عليآبادي، فاطمه؛  افشار زيد

  .32 -1، )3(7، حسابداري دانشگاه شيراز  مجله پيشرفت. مديريتي بر سطح نگهداشت وجه نقد
 ميـزان  بـر  بـازده سـهام   يـژه و و سيسـتماتيك  هـاي  نوسـان  و شـركت  ورشكستگي ريسك تأثير بررسي). 1394( افلاطوني، عباس

 .40 ـ 21، )1(  22، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي .نقد وجه نگهداشت

  .انتشارات ترمه: تهران. شناسي در حسابداري هاي تجربي و روش پژوهش). 1395( پور، شيوا مهد، بهمن؛ عربي، مهدي و حسن بني
پذيرفتـه شـده در    هاي اطميناني مديريت بر هموارسازي سود در شركت يشبررسي تأثير ب). 1394( بولو، قاسم و حسني القار، مسعود

  .53-31، )21(6، مجله دانش حسابداري. بورس اوراق بهادار تهران
هـاي   بررسـي . الزحمـه حسابرسـي   اطميناني مـديريت و حـق   بيش). 1394( القار، مسعود و مرفوع، محمد يگانه، يحيي؛ حسني حساس

  .384 -363، )3( 22، حسابداري و حسابرسي
. سـهام  بـازده  بـا  گـذاران  سـرمايه  حـد  از بـيش  اطمينان رفتار رابطه چارچوب). 1388( لي االلهو قمي، نادي ؛حسنم طينت، خوش

  .86-53، )25(7، مالي حسابداري تجربي مطالعات
  .79-55، )16(5، داريمجله دانش حسابكاري حسابداري،  اطميناني و محافظه بيش). 1393( رامشه، منيژه؛ ملانظري، زهرا

اطمينـاني مـديريت و اسـتفاده از حسـابرس متخصـص       بررسي رابطه بـين بـيش  ). 1394( الدين؛ حسني القار، مسعود رحيميان، نظام
  .  88-71، )4(2، مجله علمي ـ پژوهشي دانش حسابداري ماليصنعت، 

. ه حسابرسي با تأكيـد بـر نقـش كميتـه حسابرسـي     الزحم اعتمادي مديران و حق بيش). 1395( سپاسي، سحر؛ اسدي وصفي، مهدي
  . 138-129، )19(5 فصلنامه علمي پژوهشي دانش حسابداري و حسابرسي مديريت،

فصـلنامه  . هـا  گذاري بازار از نگهداشت وجـه نقـد شـركت    كيفيت حسابرسي و ارزش). 1396( يلي، مهدي و دهقان، فريبافري گراص
  .70-59، )32(10، علمي پژوهشي حسابداري مديريت
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ــن   ــي، محس ــود؛ ايمن ــاني، محم ــمدي لرگ ــين بطهرا سيربر). 1392( ص نقد  جهو شتانگهد انميز و دشگردر  سرمايه مديريت ب

. فصلنامه علمي پژوهشي دانش حسـابداري و حسابرسـي مـديريت   ، انتهر داربهااوراق  رسبودر  هشد پذيرفته يها شركت
2)5( ،39-52. 

فصـلنامه علمـي   . بررسي اثر اعتبار تجاري و عمق مالي بر ميـزان نگهداشـت وجـه نقـد    ). 1394( ريممهدوي، م ؛االله نيا، قدرت طالب
  .54-41، )13(4، پژوهشي حسابداري و حسابرسي مديريت

 بـازده  و حسـابداري  كاري محافظه بين رابطه بر مديران اطميناني بيش تأثير). 1395( امري، اميد ؛يه؛ عبدلي، محمدرضافيروز، مرض
  .يبهشت ديتهران، دانشگاه شه. هاي كاربردي در مديريت و حسابداري المللي پژوهش كنفرانس بينچهارمين . مسها

 پژوهشـي  علمـي  فصـلنامه . نقـد  موجودي حسابداري و اطلاعات شفافيت بين رابطه ).1391 ( علوي، مصطفي ؛محمدحسين قائمي،
  .78 -67؛  )12(5، مديريت حسابداري

مؤسسات حسابرسي معتمد  نوع گزارش و تعداد بندهاي حسابرسي، اثر رتبه). 1395(پور، محمدرضا  مهربان ؛خرالدينمحمدرضايي، ف
  . 77-65، )17( 5 ،مديريت حسابرسيي فصلنامه علمي پژوهشي دانش حسابدار .سازمان بورس و اوراق بهادر

هـاي   كيفيت حسابرسي در ايران با توجـه بـه شـاخص    بررسي عوامل مؤثر بر). 1396(نيكبخت، محمدرضا؛ محمودي خوشرو، اميد 
   .462-441، )3( 24، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي). PCAOB(هاي سهامي عام  هيئت نظارت بر حسابداري شركت
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