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Abstract: This paper investigates the threshold effects of business cycles 
on earnings quality for the period of 2005 to 2015, using Panel Smooth 
Transition Regression (PSTR) model as one of the most prominent regime-
switching models. For this end, accruals quality and earnings smoothing are 
used as measures of earnings quality, and sales growth as transition variable. 
The linearity test results indicate nonlinear relationship among variables 
under consideration. Moreover, considering one transition function and one 
threshold parameter, as a two regime model, is sufficient to specification the 
nonlinear relationship among variables. The results indicate that in the first 
regime, business cycles have a negative impact on both earnings smoothing 
and accruals quality, and beyond threshold value, in the second regime, the 
impact of business cycles is positive. Therefore business cycles have played 
an important role on the earnings quality. 
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  هاي تجاري با استفاده از  بررسي رفتار كيفيت سود در چرخه
   روش رگرسيوني انتقال ملايم پانلي

   3، كيومرث شهبازي2، غلامرضا منصورفر1نسرين محمدي اصل

عنـوان يكـي از    بـه ) PSTR(اين مقاله با استفاده از مدل رگرسيون انتقال ملايم پانلي  :چكيده
هاي تجاري بر كيفيـت سـود را طـي    اي چرخهآستانه تأثير، هاي تغيير رژيميترين مدلبرجسته

براي اين منظور از دو معيار كيفيت اقلام تعهدي . است كردهبررسي  1394تا  1384زماني  ةدور
عنوان متغيـر انتقـال    رشد فروش به همچنين عنوان شاخص كيفيت سود و و هموارسازي سود به

را  شده غيرخطي ميان متغيرهاي مطالعه ةوجود رابطبودن،  نتايج آزمون خطي. استفاده شده است
 ـاي همچنين لحاظ يك تابع انتقال با يك پارامتر آستانه. دهدنشان مي يـك مـدل دو    عنـوان  هب

نتـايج نشـان   . كنـد كفايت مي شده غيرخطي ميان متغيرهاي مطالعه ةرژيمي، براي تصريح رابط
 يمنفـي و معنـادار   تأثيرهاي تجاري چرخه براي هر دو معيار كيفيت سود، در رژيم اول دهدمي

گـذاري آن  تأثيراي، در رژيـم دوم ميـزان   و پس از عبور از حـد آسـتانه  گذارد  ميبر كيفيت سود 
بـااهميتي بـر    تـأثير هاي تجاري چرخه ،توان نتيجه گرفت مي از اين رو. شود ميمثبت و معنادار 
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  مقدمه
ا، توجه و تمركز صرف از رقم سود به سـمت كيفيـت آن   هاي مالي رخ داده در دنيپس از رسوايي

زيـرا   ؛دهـد بسيار مهمي از سـود حسـابداري را نشـان مـي     ةكيفيت سود جنب. معطوف شده است
اعطاي نادرست اعتبار از سوي اعتباردهندگان و تخصيص  موجبتواند سودهاي با كيفيت كم مي

 منجـر  كاهش رشد اقتصادي به و در نتيجه هشد واقعيهاي با بازدهي غيرمنابع به طرح ةبهينغير
 ةكيفيت پايين سود حسابداري موجب افزايش هزيناز سوي ديگر، ). 1389 ،حقيقت و پناهي( شود

  . )2012، ، خان و لوكالن( شود سرمايه مي
هـاي تجـاري   حائز اهميت در خصوص كيفيت سـود، چگـونگي تغييـرات آن در چرخـه     ةنكت

را ) هـاي ركـود و رونـق اقتصـادي    دوره(تجـاري   هايچرخه) 1946(برنز و ميشل  .استمتفاوت 
طور عمده توسط  هايشان بهدانند كه فعاليتهاي اقتصادي كشورها ميدر كل فعاليت  نوعي نوسان

 اين بـود كـه  ) 1964(ل شهاي اساسي برنز و مي يكي از ديدگاه. شودهاي تجاري انجام ميشركت
تنهـا توليـد افـزايش    رونـق، نـه   ةدر دور. كنند ر حركت مييكديگ با هاي اقتصادي همراه شاخص

افـزوده   هاي جديـد  طرحبر همچنين . يابد يابد، بلكه اشتغال نيز زياد شده و بيكاري كاهش مي مي
در مقابـل،  . يابـد  رونق سرعت بسيار زيادي داشته باشد، تورم نيز افـزايش مـي   چنانچهو  شود مي

در . شـود  يافته، اشتغال كم شـده و بيكـاري زيـاد مـي     كاهشركود، توليد كالاها و خدمات  هنگام
و انتظار دارند عملكرد خـوب همچنـان   هستند بين گذاران خوشهاي رونق اقتصادي سرمايه دوره

 ،كننـد مثبتي ارائـه مـي   هاي هايي كه گزارش، قيمت سهام شركتوضعيتدر اين . ادامه پيدا كند
گـذاران  لكرد اقتصاد در اين دوره خوب بوده و به سـرمايه زيرا عم ؛گيردقرار نمي تأثيرچندان تحت

ايي كـه در ايـن   ه ـاما قيمت سهام شركت ؛بخشدمي گذاريسرمايهاطمينان بيشتري در رابطه با 
مـديران بـراي    ،بنـابراين . ابـد يشـدت كـاهش مـي    بـه  كننـد، ميمنفي منتشر  هاي دوران گزارش

حسـابداري و نيـز    ةشـد  كاري اعداد گزارشتدس  بهجلوگيري از كاهش قيمت سهام شركت خود، 
 انجامـد  مـي كيفيـت سـود گـزارش شـده      اين كار بـه كـاهش  كنند كه مي اقدام سود حسابداري

برخي معيارهاي كيفيت  مطالعة به) 1392(، كرمي و افتخاري رابطهدر همين . )2012جاسپريت، (
د و ضريب واكنش سـود بـراي   آنها از معيارهاي پايداري سو. هاي تجاري پرداختند سود در چرخه

را بررسي هاي تجاري و كيفيت سود خطي بين چرخه ةو رابطبهره بردند گيري كيفيت سود هانداز
عنوان معيارهـاي   در تحقيق حاضر از معيارهاي كيفيت اقلام تعهدي و هموارسازي سود به .كردند

يون انتقـال ملايـم   روش غيرخطـي و مـدل رگرس ـ  كمك  ها به فرضيهو  شدهكيفيت سود استفاده 
كـه  رود داراي نوآوري بوده و اميد مي جنبهتحقيق حاضر از اين  از اين رو،د؛ نشوميآزمون پانلي 
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صـحيح   هاي گذاران، مديران مالي و اعتباردهندگان در خصوص اتخاذ تصميمسرمايه دهندة ياري

 . باشدهاي ركود و رونق اقتصادي گذاري با توجه به دورهسرمايه

  پژوهش نظري ةپيشين
هـاي  يكـي از انگيـزه  . در دوران رونق اقتصادي دلايل مختلفي براي دستكاري سـود وجـود دارد  

ــزايش ســود حســابداري اســت   ،مــديران ــاداش خــود از طريــق اف ــزايش ارزش شــركت و پ . اف
. كننـد  گذاريسرمايه دارند، هايي كه سود هموارتريدر شركت تمايل دارند گذاران معمولاً سرمايه

شده  هاي رونق اقتصادي، هموارسازي سود گزارشراين يكي از اهداف دستكاري سود در دورهبناب
كـردن مخـارج جـاري بـه جـاي       اياست كه از طريق شناخت زودتر از موقـع درآمـدها، سـرمايه   

هاي مالي، به فعاليتكردن بندي زمان ،ترهاي طولانيها به دورهتخصيص هزينه ،كردن آن هزينه
شود رشد سود مي تلاشگيرد كه در آن تن فروش و انجام مخارج اختياري صورت ميخير انداخأت

با . يابد ميكيفيت سود كاهش  ،باشد بيشترهرچه ميزان هموارسازي سود  در واقع،. باشديكنواخت 
 نـوعي  مطابق بـا  اين گفته. يابداي و ورود به رژيم دوم، كيفيت سود افزايش ميگذر از حد آستانه

شود  شمرده مي هموارسازي سود يكي از اشكال مديريت سود كند بيان ميي است كه مكتب فكر
 ؛ بهبخشدبيني سود را بهبود مياي زودگذر، توانايي پيشدوره هاي هموار كردن نوسان و از طريق

  ). 2007چانگ، (كه مديريت سود ممكن است كيفيت سود را افزايش دهد  معنا اين

   تجربي ةپيشين
كيـد بـر بهبـود كيفيـت     أهاي اخير در دنيا و تغيير توجه صرف به كميت سـود و ت اييپس از رسو 

توجه بسـياري از دانشـگاهيان، مقامـات نظـارتي،      در كانوناطلاعات مرتبط با سود، اين موضوع 
ها و مطالعـات متعـددي در سـطح    گذاران نهادي قرار گرفت و به انجام پژوهشناظران و سرمايه

  . شود مي اشارهدر اينجا به چند مطالعة مرتبط با موضوع پژوهش  شد كهمنجر  جهاني
بررسـي  را هـاي تجـاري   مديريت سود و چرخـه  ةدر پژوهشي رابط) 2015(وانگ، لي و چن  
 تـأثير هـاي رونـق اقتصـادي    نها حاكي از آن است كه ادوار تجـاري و دوره نتايج تحقيق آ. كردند

هاي رونق اقتصادي، ميـزان  ، در دورهديگر به بيان د؛ناگذ ميها معناداري بر مديريت سود شركت
 ةرابط ـ در پـژوهش خـود   )1393( حميـديان و بوسـتاني  مهـد،  بني. يابدمديريت سود افزايش مي

افـزايش در   نشان دادند ولي  ،گزارش نكردندعملياتي و كيفيت اقلام تعهدي  ةچرخمعناداري بين 
 رونتـري  جكسـون و از طرفـي،  . شود تعهدي ميكاهش كيفيت اقلام  موجبهاي عملياتي  چرخه

دريافتنـد   و كردنـد هاي تجاري بررسي جهت حركت سودها و مديريت سود را در چرخه ،)2014(
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. هايي كه تغييرات سود آنها در جهت بازار باشـد، كمتـر اسـت   شركتاحتمال دستكاري سودها در 
هـاي ركـود   بيشـتر از دوره هـاي رونـق اقتصـادي    همچنين دستكاري و مديريت سـودها در دوره 

 ،گـذار هموارسازي، درك و شـناخت سـرمايه  داد نشان ) 2013(تحقيق انور  نتايج .استاقتصادي 
منجـر  هـاي بحرانـي   قرار داده و به عملكرد بهتر قيمت سهام در دوره تأثيرتحت  را ريسك سهام

پايـداري سـود در    كـه  در پژوهش خود دريافتنـد  نيز) 2013(، وانگ و رانگ كينگيان لي. شودمي
. يابـد طور معناداري كاهش مي هاي رونق اقتصادي، بهدورهدر مقايسه با  هاي ركود اقتصاديدوره
تـر  هـاي تجـاري حسـاس   جزء نقدي سود به عناصر تعهدي آن، نسبت به چرخهنسبت  علاوه، به

پايـداري   از ،تر تمركـز مالكيـت  هاي با سطوح پاييننهايت اينكه، پايداري سود شركتدر است و 
. تر اسـت هاي تجاري حساسنسبت به چرخه و تر بودهبيش هاي با تمركز مالكيت بالا سود شركت

 مجزاي رونق وة ها در دو دوربينيدر ارتباط با اعتبار پيشبه شواهدي در پژوهشي ) 2013(رونالد 
صـادي،  هـاي ركـود اقت  طـي دوره مـديران   هـاي وي،  بر اساس يافته .دست يافتركود اقتصادي 

هاي رونق اقتصـادي، علائـم   دوره ؛ اما دركنندها اعمال ميبينيمديريت سود بيشتري را در پيش
گـذاران  هاي ركـود اقتصـادي، سـرمايه   هرچند طي دوره. آورند ميبيشتري را فراهم  ةدهند آگاهي
هـاي   طبـق يافتـه   .اطلاعات كمتري هستند حاوي كه معتقدندو  دانند ميها را جنجالي بينيپيش

هـاي بيشـتري بـراي دسـتكاري     هاي رونق اقتصـادي، انگيـزه  مديران در دوره ،)2013(استروبل 
گيـري  معيـاري بـراي انـدازه    عنوان بهدر تحقيق خود، پايداري سود را ) 2012(تامي . سودها دارند

كـه سـود    كـرد و نتيجـه گرفـت   در ادوار تجاري بررسي كار برد و پايداري سود را  كيفيت سود به
رونق، تقاضا بـراي  ة در دور. گيردقرار مي) رونق يا ركود(اقتصادي  وضعيت تأثيرسابداري تحت ح

عدم اطمينان در اقتصاد  ،در اين دوره. كالاها و خدمات از پايداري نسبي رو به رشد برخوردار است
و در رود كه وضعيت شركت نوسان كمتـري داشـته   بنابراين انتظار مي ،در سطح پاييني قرار دارد

در . برخوردار باشد زياديآن، سود شركت كه شاخصي از وضعيت شركت است، از پايداري ة نتيج
گيـرد و از  يابد، شرايط عدم اطمينان سراسر اقتصاد را فراميركود نيز چون تقاضا كاهش مية دور

دچار ها بخشي از اين اقتصاد هستند، اين انتظار وجود دارد كه وضعيت شركت نيز آنجا كه شركت
 ةمطالع ـاو همچنين در . بنابراين سود در دوران ركود از پايداري كمي برخوردار است. نوسان شود

 پايـداري  )يـك : كـرد گيري هاي تجاري بر پايداري سود چنين نتيجهدر رابطه با تأثير چرخه خود
سـپس در   ه،يافتركود كاهش ة ردواز دورة انتقال به  انتقال وة رونق به دورة سود با حركت از دور

 )سـه رونـق پايدارترنـد و   ة درآمدهاي ايجـاد شـده در دور   )دو. يابدانتقال بعدي، افزايش مية دور
ة ند، البته اگـر چرخ ـ نكنقدي و اقلام تعهدي از روند پايداري سود پيروي مي هاي پايداري جريان

ن است اقلام صورت ممك قرار ندهد، در اين تأثيرتجاري، عناصر سود را به اشكال مختلفي تحت 
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هاي تجـاري داشـته   نقدي در مراحل مختلف چرخه هاي تعهدي پايداري كمتري نسبت به جريان

هـاي تجـاري   دهد كه چرخهدر مطالعات خود نشان مي )2012(جاسپريت  ،رابطهدر همين  .باشند
هـاي رونـق اقتصـادي نسـبت بـه      هـا در دوره تدهند و شـرك قرار مي تأثيركيفيت سود را تحت 

هرچـه ميـزان مـديريت سـود     علاوه،  به. كنندهاي ركودي، مديريت سود بيشتري اعمال مي دوره
كيفيت ضعيف حسابداري  ، ضمن آن كهاز كيفيت سود حسابداري كاسته خواهد شد ،افزايش يابد

  .شودميمنجر سرمايه  ةبه افزايش هزين
اه مالي بر كيفيت سود جايگ تأثيردر پژوهشي به بررسي ) 1396(پور، نديري و جندقي مهربان

از معيارهاي مدل  ند و براي اين كارهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختشركت
هاي سالم كه شركتدريافتند آنها . كردندهاي سالم استفاده آلتمن براي تعيين شركت ةشد تعديل

ي كيفيـت بيشـتري نسـبت بـه     طور معنادار از لحاظ ويژگي كيفيت اقلام تعهدي به) از نظر مالي(
بينـي و  هـاي پايـداري، قابليـت پـيش    در رابطـه بـا ويژگـي   آنها هاي ورشكسته دارند؛ اما شركت

   .مشاهده نكردنديكنواختي سود تفاوت معناداري 
يفيـت  كبحران مالي بر  تأثير به بررسي در تحقيقي ) 1395(ابراهيمي، بهرامي نسب و ممشلي 

هاي تابلويي بـا  از الگوي رگرسيون چندمتغيره و روش داده ها هفرضي آزمون پرداختند و برايسود 
 تـأثير  بحران مالي بر پايـداري سـود  داد نشان  ها هنتايج آزمون فرضي. كردندثابت استفاده  هاياثر

. اسـت بت و معنادار ثبيني سود، مپيش تبحران مالي بر قابلي تأثير گذارد، اما ي ميمنفي و معنادار
   .دست نيافتندمعناداري  ةطبرابه ن مالي و اقلام تعهدي اختياري بين بحرا آنها

هموارسـازي سـود و نـرخ رشـد      ةبررسي رابط ـ پس از) 1395(لطفي، آقاها و نوري   كشاورز،
بين هموارسازي سود و نرخ  كه شده در بورس اوراق بهادار تهران نشان دادند هاي پذيرفته شركت

ساز و هاي هموارشركت دو گروه ها بهتفكيك شركت ها پس ازآن. معناداري وجود دارد ةرشد رابط
گروه بين هموارسـازي سـود و نـرخ     هاي هر دودر سطح شركت نتيجه گرفتند كه ،سازغيرهموار
بـه بررسـي ارتبـاط بـين     ) 1394(جبارزاده و ظاهر   عليار،پورولي . معناداري وجود دارد ةرشد رابط
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  در شركت كاري حسابداري و كيفيت سود محافظه
هـاي  هـا و روش اعمـال رويـه   بـراي كار، مدير هاي محافظهدر شركت كردندآنها بيان . پرداختند

بنـابراين، انتظـار   . شـود، فرصـت كمتـري دارد   دستكاري سود مي موجبحسابداري متهورانه كه 
نتايج بررسي آنها حاكي از اين  .كنندتري را گزارش هايي، سود با كيفيت بالا رود چنين شركت مي

 ،هاي دسـتكاري سـود توسـط مـديريت    كاري با كنترل فرصتمحافظه سازوكار واقعيت است كه
نيز به شناسايي رويكردهاي كـارا  ) 1393(كردستاني و تاتلي . شودافزايش كيفيت سود ميموجب 

مـديريت سـود در    نتيجـه گرفتنـد  خته و مديريت سود در سطوح كيفيت سود پردا ةطلبانو فرصت
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هـايي كـه   و در شركت استطلبانه هايي كه سطح كيفيت سود پاييني دارند، از نوع فرصتشركت
. بودن مديريت سود، بيشتر از كارا بودن آن اسـت  طلبانهسطح كيفيت سود بالاست، شواهد فرصت

 بـا ) 1392(ي و افتخـاري  كرم ـ. شـود بنابراين مديريت سود زياد، موجب كاهش كيفيت سود مـي 
 كـه  دريافتندهاي سنجش كيفيت سود، معيار عنوان بهبررسي پايداري سود و ضريب واكنش سود 

اي كـه ايـن   گونه گذارد، بهمي تأثيرگذاران به سود حسابداري وضعيت اقتصادي بر واكنش سرمايه
يت اقتصـادي بـر   همچنـين وضـع  . رونق بيشتر استة ركود نسبت به دورة واكنش به سود در دور

ركـود كمتـر   ة ررونق نسبت به دوة طوري كه پايداري سود در دورگذارد، بهمي تأثيرپايداري سود 
هـاي داراي  مـديريت سـود در شـركت    به بررسـي  نيز) 1392(نيا و جوانمرد  ، طالبپور ولي .است

هـاي  كه شركت دادنشان  پژوهشاين هاي يافته. پرداختندآن بر كيفيت سود  تأثيربحران مالي و 
هـاي دسـتكاري اقـلام     ، بـا شـيوه  141ة داراي بحران مالي در مدت چهار سال قبل از شمول ماد

بيشتري اقدام  ها به مديريت سود ساير شركت در مقايسه با هاي واقعيتعهدي و دستكاري فعاليت
ر، هـر دو  دهد كه بر خلاف انتظـا كاري مشروط نشان مي در اين تحقيق، آزمون محافظه. اند كرده

بنابراين، با وجود اعمـال بيشـتر   . كنندكارانه استفاده مي هاي حسابداري غيرمحافظه گروه از روش
گيـري شـده بـا معيـار     هـاي داراي بحـران مـالي، كيفيـت سـود انـدازه      مديريت سود در شـركت 

 تحقيـق  بـر اسـاس نتـايج    .كاري مشروط در هر دو گروه يكسان بـوده و تفـاوتي نـدارد    محافظه
بـا  ارزشـي سـود جـاري     ةكـاري و رابط ـ  محافظـه  ةرابط ،)1391(، كرمشاهي و تفتيان پور ميخدا

ارزشي سـود مـورد انتظـار     ةهاي ركود اقتصادي بالاتر است، اما رابطدورهطي هاي تجاري  چرخه
كه همبستگي بين اطلاعات تاريخي حسابداري ؛ به اين معنا هاي رونق بيشتر استدوره طيآتي 

   .يابدشد آتي به حتم تقليل ميهاي رو فرصت

  هاي پژوهشفرضيه
كـه   شـود  اين پرسش مطرح ميهاي تجاري، آن با چرخه ةرابطو با توجه به اهميت كيفيت سود 

 ،دليل عملكرد ضعيف شركت به ؟گذارد ميها  ي بر كيفيت سود شركتتأثيرهاي تجاري چه چرخه
جلوگيري از كاهش ارزش شركت، افزايش  هاي رونق اقتصادي براي ميزان مديريت سود در دوره

هـاي  رونق اين اسـت كـه در دوره   ةمنظور از كاهش ارزش شركت در دور). 2012، تامي( يابد مي
و ارزش قيمـت سـهام    از ايـن رو  ،ها مناسب و مثبت اسـت عملكرد اغلب شركت ،رونق اقتصادي

 ،عملكـرد منفـي   بـا  هـاي ركتش ـ اگر اما در اين ميان ؛گيردقرار نمي تأثيرها چندان تحت شركت
هـا  اين شركت ،بنابراين .يابدكاهش مي شدت به شانقيمت سهام ،منفي منتشر كنند هاي گزارش

براي جلوگيري از كاهش قيمت سهام شركت خود كه كاهش ارزش شركت را نيز در پي دارد، به 
مـديريت سـود   از طرفي، هرچه ميزان . كنندمياقدام مديريت و دستكاري سودهاي گزارش شده 



ری و ࣹساਉୀی ୀرਉی    119   ـــــــــــــــــــــــــــــــــ 1397، بهار 1 ةمارش ،25دورة  ،୓ی ࣹسا঴دا
مديريت سود  ).1391زاده، مني و فرجؤاعتمادي، م( شوداز كيفيت سود نيز كاسته مي ،افزايش يابد

بـه   ،اقلام تعهدي اختياري كمتر همچنين، .شودهدي اختياري اعمال ميعاز طريق اقلام ت معمولاً
بـر ايـن   ). 2011 ،مـدهوماتي و رانگاناتـام  ( معناي مديريت سود كمتر و كيفيت بالاتر سود اسـت 

هاي رونق اقتصادي، ميزان اقلام تعهدي اختيـاري بيشـتر و   توان ادعا كرد كه در دورهاساس، مي
  :را به اين صورت مطرح كرد اول ةتوان فرضيبنابراين مي. كيفيت سود نيز كمتر است

ميـزان اقـلام    ،هاي ركـود اقتصـادي  هاي رونق اقتصادي نسبت به دورهدر دوره: اول ةفرضي
  . يابدصورت غيرخطي افزايش مي عهدي اختياري بهت

بـه   نسـبت  بالاتري بدهي نسبت و ترعملكرد ضعيف بيشتر، سن سود، هموارساز هايشركت 
دارد دلالـت  تـر سـود   بر كيفيت پـايين  نيز هموارسازي كمتر سود؛ دارند غيرهموارساز هايشركت

هـاي رونـق اقتصـادي    تكاري سود در دورهميزان دس شد،اشاره  طور كه قبلاً همان). 2010، گايو(
و  تغييراتي ايجاد كند در سودها تواندمي ،بالا باشد در ميزان سود اتتغيير و هرچه يابدافزايش مي

هـاي  رود سطح هموارسازي سـود در دوره بنابراين انتظار مي. ها بكاهداز هموار بودن سود شركت
  : شودصورت زير مطرح مي به دوم ةفرضي از اين رو،. تغيير يابد اقتصادي رونق

ميــزان  ،هــاي ركــود اقتصــاديهــاي رونــق اقتصــادي نســبت بــه دورهدر دوره :دوم ةفرضـي 
  .يابدصورت غيرخطي افزايش مي هموارسازي سود به

هاي تجاري بر كيفيت سـود  چرخه تأثيردر خصوص نوع  هايي ضدونقيضدر مطالعات پيشين 
هـاي  كـه در دوره نتيجـه گرفـت   خود  ةدر مطالع) 2012(ت مثال، جاسپري براي .شود مشاهده مي

جكسون و رونتري  هاي يافتهبا اين نتيجه  كه يابدمي) افزايش(، كيفيت سود كاهش )ركود(رونق 
بـا بهبـود    به ايـن نتيجـه دسـت يافتنـد كـه     همخواني دارد، زيرا آنها نيز در مطالعة خود ) 2014(

امـا بـا مطالعـات پژوهشـگراني      ؛افـزايش يابـد  سـود  مـديريت   رود مي اقتصادي، احتمال وضعيت
  ،هاي ركود متداول اسـت مديريت سود در دورهكردند كه بيان ) 2007( و زارووين همچون كوهن
هاي ركود اقتصادي با افزايش ميزان مديريت سـود از كيفيـت   در دوره از اين رو، .همخواني ندارد
غيرخطي ميان متغيرهاي مـورد مطالعـه    ةد رابطوجو ها شايد دليل اين تناقض .شودآن كاسته مي

از مـدل   ،هاي تجـاري كيفيت سود و چرخه ةبررسي رابط برايدر پژوهش حاضر  از اين رو،. باشد
تـرين و  يكي از برجسته  PSTRمدل . شده استاستفاده  PSTR(1( رگرسيوني انتقال ملايم پانلي

پردازد و وابط غيرخطي ميان متغيرها ميبه بررسي رهاي تغيير رژيمي است كه مدل ترين منعطف
 هاي تجاري بر كيفيت سود بـا اسـتفاده از  چرخه تأثيركنون  تا ،هاي انجام شدهبا توجه به بررسي

  .استنيز داراي نوآوري  جنبه، پژوهش حاضر از اين از اين رو؛ مدل الگوسازي نشده است اين
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Panel Smooth Transition Regression 
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  شناسي پژوهشروش
  آماري ةجامعه و نمون

منظـور   به. استهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اين پژوهش شركت آماريِ ةجامع
در  1394تا  1384هاي مالي سال بازة زماني پژوهشدسترسي به اطلاعات حسابداري مورد نياز، 

  :است زيردر اين تحقيق معيارهاي اعمال شده براي انتخاب نمونه به شرح . شده است نظر
ة در بورس اوراق بهادار تهـران پذيرفتـه شـده باشـد و وقف ـ     1384سال قبل از شركت  .1

دليـل اعمـال ايـن شـرط، آن اسـت كـه        .معاملاتي بيشتر از شش مـاه نداشـته باشـد   
هاي پرگردش و فعال  و شركت حذف شدهآماري  ةراكد از نمون هاي راكد و نيمه شركت

   .شوندانتخاب 
مطالعه، سال مـالي خـود را    ةاسفند ختم شود و شركت در دور 29سال مالي شركت به  .2

  .تغيير نداده باشد
گـري مـالي و   گـذاري، واسـطه  هـاي سـرمايه   شركت(مالي  هاي ؤسسهمها و  جزء بانك .3

  .نباشد) هاها و ليزينگبانك
در دسـترس  بازة زمـاني تحقيـق   متغيرهاي تحقيق در ة نياز براي محاسباطلاعات مورد .4

  .باشد
  .دشانتخاب  ها هشركت نمونه براي آزمون فرضي 124، شده بيان پس از اعمال معيارهاي

  مدل رگرسيون انتقال ملايم پانلي
 هـاي تجـاري بـر كيفيـت سـود، بـه تبيـين رويكـرد        اي چرخـه آسـتانه  تأثيرسازي منظور مدل به

براي اين منظور به پيروي . شودپرداخته مي) PSTR(اقتصادسنجي رگرسيون انتقال ملايم پانلي 
 با دو رژيـم   PSTRيك مدل ) 2006( هارلينو كوليتاز و ) 2005(تا و وان ديج ، تراسويرزالزاز گون

  :شودصورت زير تصريح مي حدي و يك تابع انتقال به
௜௧ݕ  )1رابطة  = ௜ߤ + ௜௧ݔ଴ᇱߚ + ;௜௧ݍ)௜௧݃ݔଵᇱߚ ,ߛ ܿ) + ݅ ௜௧ݑ = 1,… ,ܰ	, ݐ = 1,… , ܶ 

ثابـت مقـاطع و    هـاي اثر ௜௧ߤ ؛زا برداري از متغيرهاي بـرون  ௜௧ݔ ؛ير وابستهمتغ ௜௧ݕ ،كه در آن ;௜௧ݍ)݃تابع . است جزء خطا ௜௧ݑ ,ߛ يك تابع انتقال پيوسته كراندر بين صـفر و   كنندة نيز بيان (ܿ
توانـد از بـين   مـي  )2006( هـارلين كوليتاز و  ةمطالعمتغير انتقال است و بر اساس  ௜௧ݍ. استيك 

متغير وابسته يا هـر متغيـر ديگـر خـارج از مـدل كـه از حيـث مبـاني          ةوقفمتغيرهاي توضيحي، 
در . شودغيرخطي باشد، انتخاب  ةرابطتئوريكي در ارتباط با مدل مورد مطالعه بوده و عامل ايجاد 
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ايـن مطالعـه    در ،در واقـع . متغير انتقال انتخاب شـده اسـت   عنوان بهرشد فروش  ،پژوهش حاضر

كـه در سـطوح    ؛ بـه ايـن معنـا   غيرخطـي باشـد   ةكه رشد فروش عامل ايجاد رابط رود ميانتظار 
بـر كيفيـت سـود     ينامتقارن ات متفاوت و احتمالاًتأثيرهاي تجاري مختلفي از رشد فروش، چرخه

گونـه  نتوان ايمي ،متغير انتقال عنوان بهدر خصوص دليل انتخاب متغير رشد فروش . دنداشته باش
 كمـابيش هـاي  هايي كه فروشهاي رونق اقتصادي ممكن است شركتكه در دوره كرداستدلال 

ها و سـودها  شكرده و مقداري از اين فرواقدام كاري سودها دست  به دارند،بالاتري نسبت به رقبا 
بـا   هـاي رونـق  تـوان انتظـار داشـت در دوره   در چنين حالتي مي انتقال دهند؛هاي آتي را به سال

از طرفي، . و از كيفيت آن كاسته شود يافته افزايش فروش شركت، ميزان دستكاري سود افزايش
هـا كمتـر بـوده و خطـر ورشكسـتگي      هاي ركود اقتصادي نيز اگر ميزان فـروش شـركت  در دوره
و به تبع آن، كـاهش  (ها ها با دستكاري ميزان فروشممكن است شركتكند، ها را تهديد شركت

ركـود و   ةدور(در ادوار تجـاري   از ايـن رو، . خود را از خطر ورشكستگي نجات دهند) كيفيت سود
 عنـوان  بـه بنابراين، ايـن متغيـر   . گذار استتأثيرها بر كيفيت سود آنها ، رشد فروش شركت)رونق

  . استده شمتغير انتقال انتخاب 
طـور معمـول    نتقـال بـه  بيان كردند كه تـابع ا ) 2005( و همكارانش با توجه به اينكه گونزالز 

m(اي داراي يك يا دو حد آستانه = 1 ،m = است، ويژگـي پيوسـته و كرانـدار بـودن تـابع      ) 2
m با فرض. گيردانتقال بين صفر و يك مورد بحث قرار مي = يك تـابع انتقـال بـا دو رژيـم      ،1

كـه   نهايـت، در صـورتي  كه با ميل كردن پارامتر شيب به سمت بي ابه اين معن ؛حدي وجود دارد ௜௧ݍ	 	> 	ܿ چنانچهدارد و  1باشد، تابع انتقال مقدار عددي 	ܿ > تـابع انتقـال مقـدار    باشـد،   ௜௧ݍ
mبا فرض . گيرد ميعددي صفر  = نهايت بـا   ، در صورت ميل كردن پارامتر شيب به سمت بي2

از رژيـم  يك تابع انتقال سه رژيمي مواجه خواهيم شد كه دو رژيم بيروني آن مشـابه و متفـاوت   
در صورت ميل كردن پارامتر شيب يا سرعت انتقـال ميـان رژيمـي بـه      ،است گفتني. مياني است

  . ثابت تبديل خواهد شد هايبه يك مدل رگرسيون خطي با اثر PSTRسمت صفر، مدل 

  مراحل تخمين
 ، كوليتـاز و  )2005(، گـونزالز و همكـاران   )2004(، ديـج و فرانسـيس   فـوك  هاي پژوهشمطابق 

بدين ترتيـب اسـت كـه ابتـدا      PSTRمراحل تخمين يك مدل  ، )2010(و جويد   )2006( ينهارل
به پيـروي   ،منظور آزمون اين فرضيه به. شود بودن انجام مي  PSTRآزمون خطي بودن در مقابل 

هاي ضريب لاگرانژ والـد و ضـريب لاگرانـژ فيشـر و نسـبت      از آماره  )2006( هارليناز كوليتاز و 
تصـريح كامـل رفتـار     بـراي بايد تعـداد توابـع انتقـال     ،در گام بعدي. شودستفاده ميدرستنمايي ا

وجود  ةوجود يك تابع انتقال در مقابل فرضي صفر ةفرضي ،براي اين منظور. شود غيرخطي انتخاب
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. يند اين آزمون نيـز مشـابه آزمـون خطـي بـودن اسـت      افر. شودحداقل دو تابع انتقال آزمون مي
غيرخطـي ميـان    ةرابط ـبررسـي   برايشود، لحاظ كردن يك تابع انتقال نر رد صف ةفرضي چنانچه

صفر در اين آزمون رد شود، حداقل دو  ةفرضي چنانچهاما  ؛كندمتغيرهاي تحت بررسي كفايت مي
صفر وجود دو تـابع انتقـال    ةفرضيمه بايد اوجود خواهد داشت و در اد  PSTRتابع انتقال در مدل 

 ةفرضـي تـا زمـاني كـه     بايد يندااين فر. حداقل سه تابع انتقال آزمون شودوجود  ةفرضيدر مقابل 
   .يابدصفر پذيرفته شود، ادامه 

 هـارلين و كوليتـاز و  ) 2005(هاي اين تحقيق برگرفته از مطالعـات گـونزالز و همكـاران    مدل
  .است) 2006(

  :صورت زير است به براي بررسي كيفيت اقلام تعهدي PSTRمدل 
௜௧ݏ݈ܽݑݎܿܿܣ  )2رابطة  = ௜ߤ + ௜௧	ܥܤ଴ߙ + ௜௧(݁ݖ݅ܵ)଴ߚ + ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ଴ߜ + +௜௧ݒ݁ܮ଴ߩ ߮଴ܴܱܣ௜௧+ ෍[ߙ௠ܥܤ௜௧ + ௜௧(݁ݖ݅ܵ)௠ߚ + ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ௠ߜ	 + ௜௧୰ݒ݁ܮ௠ߩ

௠ୀଵ+ ߮௠ܴܱܣ௜௧]	ݍ)ܩ௜௧; γ, ܿ) +  ௜௧ߝ
Accruals : نقدي  هاي اقلام تعهدي به جريان) تحقق(كيفيت اقلام تعهدي، به ميزان تبديل

گيـري در تعيـين اقـلام تعهـدي     خطـاي انـدازه  ). 1390مهراني و صفرزاده، (شود  ميآتي اطلاق 
هاي نقدي آينده يا انعكـاس  ي جريانبينتوانايي اقلام تعهدي را براي پيش ،طور بالقوه تواند به مي

ديگـر،   بيـان بـه  ). 1389نيكومرام و محمـدزاده،  (هاي نقدي گذشته و جاري كژنمايي كند  جريان
شـده و در نهايـت   كاهش كيفيت اقلام تعهدي  موجبگيري در تعيين اقلام تعهدي خطاي اندازه

هـدي از مـدل فرانسـيس،    فيـت اقـلام تع  گيري كيبراي اندازه. منجر شودكاهش كيفيت سود  به
  :شوداستفاده مي) 2005(لافوند، اولسون و اسكيپر 

௧ܣܥܶ  )3رابطة  = ߙ	 + ܨܥ	ଵߚ ௧ܱିଵ ଶߚ	+ ܨܥ ௧ܱ + ଷߚ ௧ାଵܱܨܥ + ସߚ ܧܴ∆ ௧ܸ+ ௧ܧܲܲ	ହߚ +  ௧ߝ
TCA :شود زير محاسبه مي ةمجموع اقلام تعهدي شركت كه از رابط:  

௧ܣܥܶ  )4رابطة  = ܣܥ∆) − (ℎݏܽܥ∆ − ܮܥ∆) − (ܶܤܧܦܶܵ∆ −  ܲܧܦ

ا و ه ـست از تغييرات حسابا عبارت بوده و در گردش ةتغييرات سرماي WC୲∆، بالا روابطدر 
هـاي  و سـاير دارايـي   )Inventory∆( تغييرات موجـودي كـالا   ةعلاو به )AR∆( دريافتني اسناد

   .)AP∆(هاي پرداختني منهاي تغييرات حساب) Assets	Other(جاري 
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CFO:       جريان وجه نقد عملياتي كه از طريق سود خـالص قبـل از اقـلام غيرمترقبـه منهـاي

  .است پرداختني و سود سهام پرداختني ةماليات، بهر ةتغيير در ذخير: 	STDEBT∆  .است تغيير در وجه نقد: 	Cash∆  .است هاي جاريتغيير در بدهي: 	CL∆  .است هاي جاريتغيير در دارايي: 	CA∆  .است جاري ةدور درآلات ميزان تجهيزات، اموال و ماشين:  PPE୲  .دهد را نشان مي تغييرات در فروش سال جاري: REV௧∆  . آيددست مي هب) TA(مجموع اقلام تعهدي 
DEP :استهلاك ةهزين.  

) TCA(در گـردش   ةلام تعهدي سرمايمباني نظري مدل بالا بر اين نكته استوار است كه اق
مقـادير خطـاي   . قبل، جاري و بعد را توضـيح دهـد   هاي هدور) CFO(بايد جريان نقدي عملياتي 

هرچـه  . مديريت سود يا كيفيـت سـود اسـت    ةدهندنشان ،مدل حاصل از رگرسيون اقلام تعهدي
در نتيجـه كيفيـت    مقادير خطاي مدل كمتر باشـد، كيفيـت اقـلام تعهـدي و     ةانحراف معيار انداز

بنابراين انحراف معيار مقادير خطاي مدل بالا بـراي پـنج سـال    . است يشترباطلاعات حسابداري 
متغيرهـاي  ة در اين پـژوهش هم ـ . عنوان معيار كيفيت اقلام تعهدي استفاده شده استگذشته به

   .هاي اول دوره تقسيم شده استمدل بالا بر مجموع دارايي
BC :هايي كـه كشـور در   ه با استفاده از توليد ناخالص داخلي، براي سالهاي تجاري كچرخه

و بـراي   1رونـق  هاي براي سال مقدار آن و شود مي حالت رونق يا ركود اقتصادي باشد استخراج
 فيلتـر  و Eviews افـزار  نرم از تجاري، هاي هچرخ محاسبة براي .است هاي ركود مقدار صفرهدور

   .شده است ادهاستف HP(1(هادريك پراسكات 
Size :لگـاريتم طبيعـي ارزش بـازار حقـوق صـاحبان سـهام       از طريق كه است شركت ةانداز 

  .شود محاسبه مي
Lev :آيد مي دست بهها بر كل دارايي ها  اهرم مالي كه از طريق تقسيم كل بدهي .  

Growth : رشد فروش كه برابر است با فروش سالt   1 منهاي فـروش سـال- t    تقسـيم بـر
 عنـوان  بـه ايـن متغيـر   . اند، كه هر دو بر شاخص قيمت همان سال تقسيم شدهt -1 فروش سال

  .متغير انتقالي در مدل در نظر گرفته شده است
ROA  :هـاي شـركت  سود خالص بر ميـانگين دارايـي   از تقسيمكه است ها نرخ بازده دارايي 

 .آيد دست مي به

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Hodrick Prescott filter  
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  :صورت زير است به ودبراي بررسي هموارسازي س PSTRمدل 
ℎ݅݊ݐ݋݋݉ܵ )5رابطة  ௜݃௧= ௜ߤ + ௜௧	ܥܤ଴ߙ + ௜௧(݁ݖ݅ܵ)଴ߚ + ௜௧(ℎݐݓ݋ݎܩ)݊ܮ଴ߜ + +௜௧ݒ݁ܮ଴ߩ ߮଴(ܣܱܴ)݊ܮ௜௧+ ෍[ߙ௠ܥܤ௜௧ + ௜௧(݁ݖ݅ݏ)௠ߚ + ௜௧(ℎݐݓ݋ݎ݃)݊ܮ௠ߜ + ௜௧୰ݒ௠݈݁ߩ

௠ୀଵ+ ߮௠(ܣܱܴ)݊ܮ௜௧] ;௜௧ݍ)ܩ γ, ܿ) +  ௜௧ߝ
Smoothing : نسبت انحـراف معيـار جريـان وجـه نقـد       است كه از طريقهموارسازي سود

شود كـه هـر   گيري ميعملياتي شركت به انحراف معيار سود خالص قبل از اقلام غيرعادي اندازه
 مشـابه  سـود  هموارسازي در پژوهش حاضر. اندهاي اول دوره تعديل شدهاس كل داراييدو بر اس
گيري  اندازه) 2004( ، لافوند، اولسون و اسكيپرو فرانسيس) 2003( ، ناندا و ويسوكيلئوز پژوهش

نسبت انحراف معيار درآمد عملياتي به انحراف معيار جريان ) 2003( شلئوز و همكاران .شده است
 شفرانسيس و همكاران. آزمودندرا  اند ها تعديل شده عملياتي كه هر دو توسط كل دارايي وجه نقد

از نسبت انحراف معيار سود خالص قبل از اقلام غيرمترقبه به انحراف معيار وجه نقد  نيز، )2004(
ر انحـراف معيـا  . اند، استفاده كردندهاي اول دوره تعديل شدهعملياتي كه هر دو توسط كل دارايي

  .شودبراي يك شركت و سال خاص بر اساس انحراف معيار متحرك سه ساله محاسبه مي

௜௧ܪܱܱܶܯܵ  )6رابطة  = ܨܥ)ߪ ௜ܱ௧)ߪ(ܰܧܤܫ௜௧) 
 آن،تـر   و مقـدار كوچـك  اسـت   سـود  هموارسـازي بيشـتر   گويـاي تر اين نسبت  مقدار بزرگ

  .دهد را نشان ميهموارسازي كمتر سود 

  هاي پژوهشتهياف
هـاي تجـاري بـر    اي چرخـه آسـتانه  تـأثير ، در تحقيق حاضر براي بررسي شدكه بيان  طور همان 

منظـور   بـه . شـدند بررسـي   1394تـا   1384زماني  ةشركت براي دور 124هاي كيفيت سود، داده
گيـري  ، بـراي انـدازه  )2005(گيري كيفيت اقـلام تعهـدي از مـدل فرانسـيس و همكـاران      اندازه
از  ،هـاي تجـاري نيـز   گيري چرخهو براي اندازه) 2003(ارسازي سود از مدل لئوز و همكاران همو

 ازآمده  دست بهنتايج بر اساس . شده استتوليد ناخالص داخلي و فيلتر هادريك پرسكات استفاده 
ي متغيرها تمامبراي كه  برااركجهاي تحقيق و با توجه به نتايج آزمون بررسي آمار توصيفي داده

. متغيرهاي تحقيق داراي توزيع غيرنرمال هستند توان گفت مي  ،دست آمد بهدرصد  5پژوهش زير 
دهـد  نيـز نشـان مـي   ) vif(خطي ميان متغيرها با استفاده از عامل تورم واريانس نتايج بررسي هم
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آمـار   ةخلاص ـ. )2جـدول  ( هـا وجـود نـدارد   خطي جدي بين متغيرهاي توضيحي مدلمشكل هم
  . درج شده است 1در جدول تغيرهاي پژوهش توصيفي م

  پژوهشهاي توصيفي متغيرهاي آماره .1جدول 

 بيشينه  كمينه  ميانه  ميانگين متغيرها نام
 احتمال

 برا كجار
تعداد 

  مشاهدات

  1364  000/0  8048/0  0006/0  1632/0 1829/0 كيفيت اقلام تعهدي
  1364 000/0 5040/49  0025/0  8164/1  6606/0 هموارسازي سود

  1364 000/0 1  0  0  2849/0  هاي تجاريچرخه
  1364 000/0 7564/0  0964/0  6598/0  6578/0 اهرم مالي

  1364 000/0 3243/0  2207/0  2577/0  2643/0 شركت ةانداز
  1364 000/0  7013/4  0409/0  9602/2  0118/1 رشد فروش شركت

  1364  000/0  0704/1  - 3019/0  1122/0  1523/0 هابازده دارايي
  
  
  

  پژوهشخطي بين متغيرهاي  بررسي هم. 2جدول 

 متغيرها نام
هايچرخه

 ةانداز  اهرم مالي  تجاري
  شركت

رشد فروش 
 شركت

 ها بازده دارايي

VIF 06/1 04/1  03/1  04/1  05/1  

1/VIF 94/0  96/0  97/0  96/0 94/0 

  

  اول ةنتايج فرضي
بـا   PSTRوجود الگوي  ةقابل فرضيبودن در م صفر خطي ةبر اساس توضيحات قبلي، ابتدا فرضي
 ةوجـود رابط ـ  ،در ادامه نيـز . آزمون شد ،متغير انتقال عنوان بهدر نظر گرفتن شاخص رشد فروش 

 3نتايج آن در جـدول   كه است منظور تعيين تعداد توابع انتقال بررسي شده به مانده غيرخطي باقي
  . شود مشاهده مي
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  بودن و تعداد توابع انتقال PSTRبودن در مقابل  هاي خطيآزمون .3جدول 

ايفرض وجود يك حد آستانه  
  

 ضريب لاگرانژ والد  ضريب لاگرانژ فيشر نسبت راستنمايي

578/37  
)000/0(  

267/12  
)000/0(  

328/29  
)000/0(  

 ةصفر خطي بودن در مقابل فرضي ةفرضي
  يك غيرخطي بودن

380/7  
)371/0(  

372/4  
)639/0(  

318/8  
)357/0(  

جود يك تابع انتقال در مقابل فرض صفر و
 فرض يك وجود حداقل دو تابع انتقال

  
متناظر بـا   PSTRمدل  ،ايبراي انتخاب حالت بهينه ميان تابع انتقال با يك يا دو حد آستانه

  هـا، ماندهبر اساس معيارهاي مجموع مجذور باقياز ميان آنها ها برآورد شد و هريك از اين حالت
 بـا  PSTRبر اساس هر سه معيـار، مـدل    و طبق نتايج. دشمدل بهينه انتخاب  ،آكائيك و شوارتز 

 . اي براي هر دو مدل تحقيق مدل بهينه استيك حد آستانه

يـك مـدل    كنندة اي كه بيانبا يك تابع انتقال و يك حد آستانه PSTRپس از انتخاب مدل 
  .)4جدول (د شرژيمي است، مدل فوق برآورد  دو

  
  هاي تخمين زده شده براي مدل كيفيت اقلام تعهديپارامتر .4جدول 

  ضرايب
 شركت ةانداز 

  ضرايب
  هابازده دارايي 

  ضرايب
 اهرم مالي 

  ضرايب 
  هاي تجاريچرخه

  ضرايب
  رشد فروش 

2397/2  
 ଴ߜ  )2653/2(

0349/0- 
)1362/2-(  β଴ 

3182/0 
)6704/0(  α଴ 

1947/0 -  
)6675/2-(  ߮଴ 

9428/0 -  
 ଴ߩ  )-7209/2(

3167/2 - 

 ଵߜ  )-9518/1(
8094/0 

)1948/2(  βଵ 
4907/0- 

)6174/0-(  αଵ 
1118/0  

)3719/1(  ߮ଵ 
0193/0 -  

 ଵߩ  )-3765/2(

;࢚࢏ࢗ)ࡳ :رژيم حدي اول ,ࢽ (ࢉ = ૙ ݏ݈ܽݑݎܿܿܣ = ୧ߤ + ௜௧ݒ݁ܮ0.3182 − ௜௧ܣ0.0349ܴܱ + 2.2397 ௜௧݁ݖ݅ܵ − 0.9428 ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ  ௜௧ܥܤ	0.1947−
;࢚࢏ࢗ)ࡳ: رژيم حدي دوم  ,ࢽ (ࢉ = ૚  ܦܩ/ݐ ௜ܲ௧ = ୧ߤ − ௜௧ݒ݁ܮ0.4907 + ௜௧ܣ0.8094ܴܱ − ௜௧݁ݖ2.3167ܵ݅ − ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ0.0193 ௜௧ γܥܤ	0.1118+ = 5.6319 ܿ = 0.5814 

  .هستند) رشد فروش(اي و پارامتر شيب متغير انتقال ترتيب حد آستانه به cو  γ  .دهد را نشان ميهر يك از ضرايب  tة مقدار آمارمقادير داخل پرانتز 
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  :شود ميصورت زير تصريح  براي معيار كيفيت اقلام تعهدي به PSTRبنابراين مدل 

ݏ݈ܽݑݎܿܿܣ  )7رابطة  = ௜ߤ + ௜௧ݒ݁ܮ0.3182 − ௜௧ܣ0.0349ܴܱ + 2.2397 −௜௧݁ݖ݅ܵ ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ	0.9428 − 0.1947 ௜௧ܥܤ + [ +௜௧ݒ݁ܮ0.4907− ௜௧ܣ0.8094ܴܱ − ௜௧݁ݖ2.3167ܵ݅ − +ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ0.0193 ;௜௧ݍ)ܩ[௜௧ܥܤ	0.1118 γ, ܿ) +  ௜௧ߝ
يابنـد،  متغيـر انتقـال و پـارامتر شـيب تغييـر مـي      متغيرها با توجه به مقدار  تمام يباضر چون

فقـط   و كـرد مستقيم تفسير  طور به را هاي بالا جدولتوان مقدار عددي ضرايب ارائه شده در  نمي
  .پرداختها علامتبه تجزيه و تحليل  بايد

متغيـر   گذار باشد،تأثيرها بر كيفيت اقلام تعهدي رود رشد فروش شركتانتظار مي از آنجا كه
 .شـود  مـي در نظر گرفتـه  ) متغير انتقال(غيرخطي  ةعامل ايجاد رابط عنوان بهريتم رشد فروش لگا

دهد كه در آن يك تابع انتقال با دو رژيـم حـدي   را نشان مي Matlabافزار  خروجي نرم 4جدول 
كـه   دسـت آمـده   بـه  6319/5،  و سـرعت انتقـال    5814/0مقدار حد انتقـال  . استده شانتخاب 
منظور از رژيم حدي اول . جهش در انتقال از رژيم حدي اول به رژيم حدي دوم است ةدهند نشان

  . كند اشاره ميقسمت غيرخطي مدل  ، بهو رژيم حدي دوماست همان رژيم خطي مدل 
و رفتـار   گيـرد  مـي در رژيم حدي اول قرار  ،اي باشداگر مقدار متغير انتقال كمتر از حد آستانه

 ،اي باشدمقدار متغير انتقال بيشتر از حد آستانه و چنانچه استي مدل متغيرها مطابق با رژيم خط
از ايـن  . و رفتار متغيرها مطابق با رژيم حدي دوم مدل خواهد بود گيرد ميدر رژيم غيرخطي قرار 

;௜௧ݍ)ܩ و گيـرد  ميتر باشد در رژيم حدي اول قرار  كوچك 5814/0از  Growthدر صورتي كه مقدار  رو، γ, بيشتر باشد در رژيـم   5814/0از  Growth است و در حالتي كه مقداربرابر با صفر  (ܿ
;௜௧ݍ)ܩ حدي دوم بوده و γ,    .است 1برابر با  (ܿ

هاي تجاري در رژيم حدي اول منفي دهد علامت ضريب چرخهنتايج آزمون فرضيه نشان مي
اي تصادي تـا قبـل از حـد آسـتانه    هاي رونق اقدوره تأثيريعني  ؛استو در رژيم حدي دوم مثبت 

متغير رشد فروش بر كيفيت اقلام تعهدي منفي و بعد از آن مثبت است كه با انتظارات تئـوريكي  
منفي و در رژيـم   تأثيرها در رژيم حدي اول متغير نرخ بازده دارايياز سوي ديگر، . همخواني دارد

در رژيـم حـدي   هم شركت  ةتغير اندازم .گذارد ميبر كيفيت اقلام تعهدي  يمثبت تأثيرحدي دوم 
نيز  متغير رشد فروش .گذارد ميي مثبت تأثير كيفيت اقلام تعهديبر  رژيم حدي دوم هم دراول و 

كـه در   طـور  همـان  .دهد ي را نشان ميتأثير منفي و معنادار حدي بر كيفيت سودهر دو رژيم در 
  . دهستن معنادارهاي مدل متغير شود، اغلب مي مشاهده 4 جدول
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 پژوهشدوم  ةنتايج فرضي
بـا در   PSTRوجود الگوي  ةفرضيبودن در مقابل  صفر خطي ةفرضيگونه كه بيان شد، ابتدا  همان

 ةرابط ـدر ادامـه نيـز وجـود    . متغير انتقـال آزمـون شـد    عنوان بهنظر گرفتن شاخص رشد فروش 
 5نتايج آن در جـدول  كه  است منظور تعيين تعداد توابع انتقال بررسي شده مانده به غيرخطي باقي
  . شود مشاهده مي

  بودن و تعداد توابع انتقال براي هموارسازي سود PSTRهاي خطي بودن در مقابل آزمون .5جدول 

 ايفرض وجود يك حد آستانه
  

 والد لاگرانژ ضريب  فيشر لاگرانژ ضريب نسبت راستنمايي

178/27 
)000/0(  

286/5 
)000/0(  

271/19 
)000/0(  

 ةفر خطي بودن در مقابل فرضيص فرضية
  يك غيرخطي بودن

271/9  
)075/0(  

527/3 
)096/0(  

174/10 
)061/0(  

فرض صفر وجود يك تابع انتقال در مقابل 
 فرض يك وجود حداقل دو تابع انتقال

  
يـك مـدل    كنندة اي كه بيانبا يك تابع انتقال و يك حد آستانه PSTRپس از انتخاب مدل 

  ).6جدول ( شود ميمه مدل فوق برآورد ادورژيمي است، در اد

  پارامترهاي تخمين زده شده براي مدل هموارسازي سود .6جدول 
  ضرايب

  شركت ةانداز
 ضرايب
 هابازده دارايي

  ضرايب
 اهرم مالي

  ضرايب
  هاي تجاريچرخه

  ضرايب
  رشد فروش

1474/12  
 ଴ߜ  )5279/0(

6943/30- 
)0795/2-(  β଴ 

3132/3- 
)2178/1-(  α0 

6374/29-  
)9807/1-(  ߮଴ 

8677/3 -  
 ଴ߩ  )-5493/0(

1287/17- 

 ଵߜ  )-9814/1(
0864/0- 

)6301/2-(  βଵ 
3175/3 

)8127/1(  α1 
9987/1  

)0781/2(  ߮ଵ 
6127/0  

 ଵߩ  )6409/0(

;࢚࢏ࢗ)ࡳ:رژيم حدي اول ,ࢽ (ࢉ = ૙ ܵ݉ݐ݋݋ℎ݅݊݃ = ୧ߤ − ݒ݁ܮ3.3132 − ௜௧ܣ30.6943ܴܱ + ௜௧݁ݖ12.1474ܵ݅ − 3.8677 ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ   ௜௧ܥܤ	29.6374−
;࢚࢏ࢗ)ࡳ:رژيم حدي دوم ,ࢽ (ࢉ = ૚  ܵ݉ݐ݋݋ℎ݅݊݃௜௧ = ୧ߤ + ௜௧ݒ݁ܮ3.3175 − ௜௧ܣ0.0864ܴܱ − ௜௧݁ݖ17.1287ܵ݅ + ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ0.6127 ௜௧  γܥܤ1.8897+ = 1467 ܿ = −0/5679

  .هستند) رشد فروش(اي و پارامتر شيب متغير انتقال ترتيب حد آستانه به cو  γ  .دهد را نشان ميهر يك از ضرايب  tة مقادير داخل پرانتز مقدار آمار
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 .نشان داده شده است 8در قالب رابطة  مدل هموارسازي سود

ℎ݅݊݃ݐ݋݋݉ܵ  )8رابطة  = ୧ߤ − ݒ݁ܮ3/3132 − ௜௧ܽ݋30/6943ܴ + −௜௧݁ݖ12/1474ܵ݅ ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ	3/8677 − 29/6374 +௜௧ܥܤ ௜௧ݒ݁ܮ3/3175] − ௜௧ܣ0/0864ܴܱ − +௜௧݁ݖ17/1287ܵ݅ ℎ௜௧ݐݓ݋ݎܩ0/6127 + [௜௧ܥܤ1/8897 ;௜௧ݍ)ܩ γ, ܿ) + ௜௧ߝ
گـذار باشـد، متغيـر    تأثيرها بر هموارسـازي سـود   د رشد فروش شركتروانتظار مي از آنجا كه

 .مد نظر قرار گرفته است) متغير انتقال(غيرخطي  ةعامل ايجاد رابط عنوان بهلگاريتم رشد فروش 
دهد كه در آن يك تـابع انتقـال بـا دو رژيـم حـدي      را نشان ميمتلب  افزار خروجي نرم 6 جدول

كـه   دسـت آمـده   بـه  1467 و سـرعت انتقـال   -5679/0قـال  مقـدار حـد انت  . اسـت ده شانتخاب 
در صورتي كه  از اين رو،. جهش در انتقال از رژيم حدي اول به رژيم حدي دوم است ةدهند نشان
;௜௧ݍ)ܩو گيـرد   مـي در رژيم حدي اول قرار  ،تر باشد كوچك -7621/0از 	Growth مقدار γ, ܿ) 

در رژيـم حـدي   ، باشـد بيشتر  -5679/0از  	Growth ارو در حالتي كه مقد شود برابر با صفر مي
;௜௧ݍ)ܩ مقدار دوم بوده و γ, هاي تجاري در رژيم حدي علامت ضريب چرخه. است 1برابر با  (ܿ
 تـأثير يعني  ؛و در رژيم حدي دوم تأثير مثبت و معناداري بر هموارسازي سود دارد است اول منفي

 بوده اي متغير رشد فروش بر هموارسازي سود منفيد آستانههاي رونق اقتصادي تا قبل از حدوره
هـا  متغير نرخ بازده دارايي. استكه مطابق با مباني نظري و تئوريكي شود  مياز آن مثبت  پس و

شركت نيز ة ، متغير اندازسوي ديگراز . منفي و معناداري بر متغير وابسته دارد تأثيردر هر دو رژيم 
طور كه در جدول  و همان گذارد ميمنفي و معناداري بر هموارسازي سود  تأثيردر رژيم حدي دوم 

  .ندمعنادارمتغيرهاي مدل  شود، اغلبميمشاهده  6

  گيري و پيشنهادهانتيجه
هـاي تجـاري در رژيـم اول    توان گفت ضريب متغير چرخهمي ،دست آمد بر اساس نتايجي كه به

هاي تجـاري و كيفيـت اقـلام تعهـدي در     چرخه بين از اين رو، ؛منفي و در رژيم دوم مثبت است
اين ضريب در هـر دو    t ةوجود دارد و از طرفي با توجه به اينكه آمارغيرخطي  ةرابطبررسي  ةدور

هاي تجـاري و كيفيـت اقـلام تعهـدي     ي بين چرخهمعنادارغيرخطي و  ةرابط ،است معناداررژيم 
  .وجود دارد

) 2012(و تـامي  ) 2012(جاسـپريت   اني همچـون پژوهشـگر  نتايج رژيم اول مطابق با نتـايج 
بـين  گـذاران خـوش  سرمايه ،هاي رونق اقتصادياند كه در دورهگونه استدلال كردهآنها اين. است

قيمـت سـهام   وضـعيت،  در ايـن  . بوده و انتظار دارند عملكـرد خـوب همچنـان ادامـه پيـدا كنـد      
زيـرا عملكـرد    ؛گيـرد قرار نمي تأثيركنند چندان تحت هاي مثبت ارائه ميهايي كه گزارش شركت



     .... هاي تجاري با استفاده از بررسي رفتار كيفيت سود در چرخه  ـــــــــــــــــــــــــــ   130

گـذاري  گذاران اطمينان بيشتري در رابطه بـا سـرمايه  اقتصاد در اين دوره خوب بوده و به سرمايه
كننـد  هـاي منفـي منتشـر مـي    هايي كه در اين دوران گـزارش اما قيمت سهام شركت ،بخشدمي
 بـه قيمت سهام شـركت خـود   بنابراين مديران براي جلوگيري از كاهش . يابدشدت كاهش مي به

كاهش  موجب كاركنند كه اين مي اقدام حسابداري و سود حسابداري ةشد كاري اعداد گزارشدست 
هـاي مشـابه خـود    هـا بـا گـروه   همچنين از آنجا كه شـركت . شده خواهد شد كيفيت سود گزارش

بـه   ،كندتشر ميكند اولين شركتي باشد كه اخبار بد را منهيچ شركتي سعي نمي ،شوندمقايسه مي
  . است بيشترهاي رونق اقتصادي توان گفت كه دستكاري سود در دورههمين دليل مي

هـاي  هاي رونق اقتصادي، انگيـزه مديران در دوره) 2013(هاي استروبل همچنين، طبق يافته
وم، اي و با ورود به رژيم داز طرفي پس از گذر از حد آستانه. بيشتري براي دستكاري سودها دارند

. است )2014( رونتري هاي جكسون و يافتهيابد كه اين نتيجه مطابق با كيفيت سود افزايش مي
در  كرده و نشـان دادنـد  هاي تجاري بررسي آنها جهت حركت سودها و مديريت سود را در چرخه

. ، احتمـال دسـتكاري سـودها كمتـر اسـت     استهايي كه تغييرات سود آنها در جهت بازار شركت
هاي رونق اقتصادي وضعيت و عملكرد گيري كرد كه اگر در دورهگونه نتيجه توان اينن ميبنابراي

احتمال دستكاري سودها كمتر شده و كيفيت سـود افـزايش    ،شركت در جهت عملكرد بازار باشد
  . خواهد يافت

 ـ طلبانه تواند رفتارهاي فرصتمديريت مي ،با توجه به اينكه طبق مباني نظري ه اي داشـته و ب
گذاران ، به سياستكندپاداش خود، سود شركت را تحريف  كردندلايل مختلفي از جمله حداكثر 

شود استانداردهايي را تدوين كنند كه آزادي كنندگان استانداردهاي حسابداري توصيه ميو تدوين
كند و از اين طريق راه دستكاري سـود توسـط   عمل مديران را در انتخاب چندين راه حل محدود 

  . ديران شركت را ببندندم
نيـز   هـاي تجـاري  شركت و چرخـه  ةمتغيرهاي انداز كه شوديشنهاد ميپبراي تحقيقات آتي 

در تحقيقـات آتـي بـا اسـتفاده از      تـوان  مـي بـر ايـن،    عـلاوه  .گرفتـه شـوند  در نظر متغير انتقالي 
ايـن  رفت و در نظر گرا  هايي همچون لرنر و هرفيندال هريشمن، رقابت در بازار محصول شاخص

   .و نتايج را با هم مقايسه كرد داددر شرايط رقابتي و انحصاري انجام  تحقيق را
در اين پژوهش، روش رگرسيوني انتقال ملايم پـانلي اسـت، در ايـن     كار رفته بهروش آماري 

هـاي  از جملـه محـدوديت  . شـود مـي منجر تري مطالعه به نتايج دقيق ةدورروش، طولاني بودن 
 ةدوراز  تـر  هـاي طـولاني  ها براي دورهمالي شركت هاي ، در دسترس نبودن گزارشحاضرة مطالع

 .استدر اين تحقيق  شده بررسي
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  منابع
هـاي   بررسـي . بحران مـالي بـر كيفيـت سـود     تأثير). 1395. (؛ ممشلي، ر.نسب، ع؛ بهرامي.ابراهيمي، ك

  .315 -434 ،)4(23، حسابداري و حسابرسي
هـا را   مديريت سود، چگونه كيفيت سود شـركت ). 1391. (زاده دهكردي، ح فرج؛ .؛ مومني، م.اعتمادي، ح

  .101 -122 ،)2(4، هاي حسابداري مالي پژوهش دهد؟ قرار مي تأثيرتحت 
المللـي   كنفـرانس بـين  . عمليات و كيفيت سـود  ةچرخ). 1393. (س؛ بوستاني، .؛ حميديان، م.بني مهد، ب

  .دانشگاه تهران .حسابداري مديريت
كـاري   بررسـي ارتبـاط بـين محافظـه    ). 1394. (؛ ظـاهر، ص .؛ جبارزاده كنگرلويي، س.ولي عليار، صپور

اقتصاد  ةفصلنام .هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران حسابداري و كيفيت سود شركت
  .79 -98 ،)1(2، و ماليات

هاي پذيرفته شده  نده سهام در شركتكيفيت سود و بازده آي ةبررسي رابط). 1390. (پناهي، م  ؛.ح حقيقت، 
  .31-50، )5(2، دانش حسابداري ةمجل. در بورس اوراق بهادار تهران

 ةارزشي سود با چرخ ةكاري و رابط محافظه ةبررسي رابط). 1391. (؛ تفتيان، ا.؛ كرمشاهي، ب.پور، ا خدامي
هـاي حسـابداري    پـژوهش  ةمجل. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تجاري شركت

  .71 -86 ،)3(4، مالي
 ـشناسايي رويكردهاي كـارا و فرصـت  ). 1393. (؛ تاتلي، ر.كردستاني، غ مـديريت سـود در سـطوح     ةطلبان

  .293 -312 ،)3(21، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. كيفيت سود
. هـاي تجـاري   بررسي برخي معيارهاي كيفيت سود حسابداري در چرخـه ). 1392. (؛ افتخاري، و.كرمي، غ

  .94 -112 ،)4(20، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي
بررسي ارتباط بين هموارسـازي سـود بـا نـرخ رشـد      ). 1395. (نوري، آ  ؛.؛ آقاها، ر.؛ لطفي، ع.كشاورز، س

المللــي  چهــارمين كنفــرانس بــين. هــاي پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــران شــركت
   .شهريور، تهران، دانشگاه شهيد بهشتي 25 .حسابداري هاي كاربردي در مديريت و پژوهش

 .تبيين ارتباط بين حاكميت شركتي و كيفيت سود با رويكرد بـومي ). 1390. (ح. ؛ صفرزاده، م.مهراني، ك
  .69 -98 ،)6(2، دانش حسابداري

هـاي پذيرفتـه   اثر جايگاه مالي بر كيفيت سود شركت). 1396. (؛ جندقي قمي، م.؛ نديري، م.پور، ممهربان
  .127 -146 ،)1(24، هاي حسابداري و حسابرسي بررسي. شده در بورس اوراق بهادار تهران
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الگويي براي تبيين ارتبـاط بـين حاكميـت شـركتي و كيفيـت       ةارائ). 1389( . س ؛ محمدزاده، .ه  نيكومرام،
  .59 -80 ،)4(3، حسابداري مديريت ةمجل. سود

هـاي   مديريت سود بـر كيفيـت سـود شـركت     تأثيربررسي ). 1392. (ع  نمرد،؛ جوا.نيا، ق ؛ طالب.پور، ه ولي
  .75 -103 ،)13(4، دانش حسابداري ةمجل. داراي بحران مالي
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