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  ها در ايران پذيري بانكريسك ةكنندعوامل تعيين
   با تأكيد بر ساختار مالكيت

   3محيا بائي، 2اوغلياويس محرم ،1دهنوي علي دهقانمحمد

 صـنعت  در پـذيري ريسـك  ةكنند اثرگذاري عوامل تعيين ةبررسي نحو مقاله اين هدف :چكيده
ايـن   بـه  دسـتيابي  بـراي . اسـت ها با تأكيد خاص بر متغير ساختار مالكيت بانك ايران بانكداري

هايي تأثيرگذاري متغيرهاي مختلفي بر شاخص ةهاي تابلويي، نحوبا استفاده از روش داده هدف
 مطالعـه كـه از يـك نمونـه    هاي اين يافته. است شدهها برازش از ريسك اعتباري و ثبات بانك

دهـد  كند، نشـان مـي  مي استفاده 1388- 1393 هايسال طي بانك 18 شامل هاي تابلوييداده
در معرض ريسك بيشتري قـرار   ،هستند ييهايي كه داراي تمركز مالكيت بالا طور كلي بانك به

 شـده  هاي خصوصي باعث افزايش ريسك و كاهش شاخص ثباتتمركز مالكيت در بانك. دارند
و ) هاي خصوصي ولي با شدت كمتـر مانند بانك(افزايش ريسك  موجبهاي دولتي، و در بانك

همچنـين سـاير نتـايج نشـان     . شودمي) هاي خصوصيخلاف رفتار بانك(افزايش شاخص ثبات 
روي  ،وري و نسبت حقـوق صـاحبان سـهام بـه دارايـي     بانك، سودآوري، بهره ةدهد كه اندازمي
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  مقدمه
 يتاهد و بجذبراي  است و مالي يهازاربا صليا نكاار از داربها اوراق رسبو ركنا در بانكي منظا
 اما ،هاي بانك با ريسك مواجه استبيشتر فعاليت. دارد هبرعهد مهمي وظيفة ارانگذسپرده هجوو

در . همـراه دارد  خدمات اعطاي تسهيلات ريسك بيشتري به ،هاي بانكي، براي بانكميان فعاليت
بـراي  (  سـپرده  ةهاي مختلف براي مقابله با اين نوع ريسك، مقررات مختلفي از جمله بيمكشور

. اي وضع شده استهاي سرمايهو محدوديت) هاي بانك گذار در مقابل ريسك محافظت از سپرده
هـاي  در بانـك  2007-2008اننـد بحـران اعتبـاري    هاي مختلف بانكي، مولي با توجه به بحران

 بـه گرفت، مشخص شده كه بخش بـانكي  ت ميئهاي بدون پشتوانه نش آمريكا، كه از اعطاي وام
  .نياز داردروي خود  هاي پيشاي در خصوص ريسكمقررات مالي بيشتر و توجه ويژه

تـوان رفتـار   مـي  پذيري يك بانـك نقـش دارنـد و چگونـه    ريسك ةاينكه چه عواملي در درج
پذيري بانك را با استفاده از ابزارهـاي سياسـتي مختلـف تحـت تـأثير قـرار داد، موضـوع        ريسك

تجربي، در كنار عوامل رايجي نظير ميزان رقابت در  ةچندين مطالع. تحقيقات گوناگوني بوده است
 باعـث تمـايز   توانـد يكه م ـاند  ي در نظر گرفتهعاملرا ها بانك، ساختار مالكيت بانك ةبازار و انداز

  . شودهاي مختلف پذيري در بانكسطح ريسك
هـاي مـديريتي را بررسـي     گيـري تأثير دخالت صاحبان سرمايه در تصميم ةاين مطالعات، نحو

كـاپريو و لـوين،    و 2000اندرسـون و فريـزر،    ؛1990اسـتروك و تراولـوس،    ،سـاندرس (اند كرده
هاي مالكيت متفاوت چند يا تعداد زيادي سهامدار با سهمتواند در اختيار بانك مي ةسرماي). 2002

توانايي سـهامداران  . گيرددر بانك شكل مي يباشد و بر همين اساس ساختارهاي مالكيت متفاوت
گيري و سطح پذيرش ريسك مديران، قاعدتاً به چگونگي توزيع سهام بانـك  براي هدايت تصميم

  . ارتباط دارد
متفـاوتي   هـاي هـا، نظر پذيري بانـك اثر تمركز مالكيت بر ريسكالبته در مورد مجرا و شكل 

، )به شكل وجود سهامداران عمده(ند تمركز مالكيتي بالا هست ن معتقدابرخي از محقق. وجود دارد
تواننـد  شـود، زيـرا سـهامداران عمـده مـي     باعث قرار گرفتن بانك در معـرض ريسـك بـالا مـي    

تـري سـوق دهنـد    سمت شرايط پرريسـك  بالاتر را بهمديريت براي دستيابي به سود  هاي تصميم
دارنـد،   يهايي كه تمركز مـالكيتي پـايين  در ديدگاه مقابل، در بانك). 1999لوپس و شيفر،  ،پورتا(

 عدم امكان كنتـرل مـديران توسـط سـهامداران خـرد و عـدم تقـارن اطلاعـات ميـان مـديريت و          
منفي به شكل پذيرش  هايده و تأثيرسهامداران، باعث به وجود آمدن مشكل حاكميت شركتي ش

  ). 2009لون و لوين، (ريسك بيشتر، در پي خواهد داشت 
شود سهامداران كوچك قادر به دو دليل اصلي باعث مي) 2002(بر اساس نظر كاپريو و لوين 

هـاي  هاي كنترل تصميم هزينه .1 ؛هاي بزرگ نشوندهاي مديريتي شركتاعمال نفوذ در تصميم
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مديريت  هاي اي جز پذيرش تصميمكه سهامداران هيچ گزينه  طوري بسيار بالا است، بهمديريتي 
توانـد   مديره مي تئدر اين شرايط هي. مديره ندارند اي در هيئتسهامداران خرد نماينده .2و  ندارند

  . در راستاي منافع سهامدار خرد نباشد كند كهتصميمي را اتخاذ 
هـا در  كرشده اين سؤال قابل طرح است كه ساختار مالكيت بانكمطالب ذ با توجه به بنابراين

پـذيري  ريسك ةها و خصوصيات عملكردي خاص آن، چه تأثيري بر درجايران با توجه به ويژگي
ها دارد؟ آيا ساختارهاي متمركزتر كه بيانگر حضور سهامداران عمده بـا قـدرت نفـوذ بـالاتر     بانك

  شود يا عكس آن صادق است؟  پذيري بيشتر منجر مياست به ريسك
ها، سؤال اصلي اين تحقيق است اما پذيري بانكتأثير ساختار مالكيت بر ريسك ةبررسي نحو

و سـاختار بـازار نيـز    ) خصوصـي يـا دولتـي   (بانك، نوع مالكيت  ةقاعدتاً عوامل ديگري نظير انداز
ار سـاختار مالكيـت بـه ايـن     در كن از اين رو ،پذيري بانك تأثيرگذار باشدريسك ةتواند بر درج مي

  .دسته از متغيرها هم توجه خواهد شد
تواند باعث ايجاد ريسك براي علاوه بر ساختار مالكيت، نوع مالكيت سهامداران بانكي نيز مي

. دهـد هاي دولتي و خصوصي، محور اصلي اين بحث را شـكل مـي  تفاوت ميان بانك. شودبانك 
مراتب با ريسـك   هايي كه داراي مالكيت دولتي هستند بهمعتقدند بانك) 2008(گارسيا و روبلس 

اي خاص و با سودي معين زيرا به اعطاي تسهيلات تكليفي براي پروژه ،شوندرو ميبهبيشتري رو
بانك و رفتـار   ةها تحت تأثير اندازدهي بانكعلاوه بر اين دو مبحث، فعاليت وام. شوندمجبور مي
  .گيردبانكداري نيز قرار ميهاي رقيب در صنعت ساير بانك

. سـت ا بانك بر ريسك را به دو صورت متضاد، ارزيـابي كـرده   ةشده تأثير انداز مطالعات انجام
هـاي  يـن صـورت كـه بانـك    ا  هداند ببانك و ريسك را منفي مي ةانداز ةنخستين استدلال، رابط

طريق درآمد خـود را نسـبت بـه    كنند و از اين تر ميي خود را متنوعهاي اعتباربزرگ سبد دارايي
سـازي سـبد   ديگر كاهش ريسـك از طريـق متنـوع    بيان  به ،دهندهاي كوچكتر افزايش ميبانك
داننـد كـه بـه    هاي بـزرگ مـي  عنوان يك راهبرد ارتقاي درآمد در بانك هاي اعتباري را بهدارايي

دومين نظر ). 2000زر، اندرسون و فري. (شودآنها منجر مي ةكاهش ريسك به تناسب افزايش انداز
سـپرده   ةبر اساس اين نظر، وجود حمايت بيم. است بانك و ريسك ةمثبت بين انداز ةبيانگر رابط

هـاي فراتـر از معمـول    همراه اطمينان ضمني از وجود حمايت و مقررات نظارتي سيستم بانكي به
 گارسيا(دهد بالاتر سوق ميهايي با ريسك سمت انتخاب فعاليت هاي بزرگ، آنها را بهبراي بانك

  .)2008 روبلس، و
هاي بانكي را از طريق تغييرات نرخ بهره، در تواند فعاليتهمچنين ساختار رقابتي بازار نيز مي

بويـد و دي نيكولـو معتقدنـد نـوع بـازار      ). 2005 دي نيكولـو ،  و بويـد (معرض ريسك قرار دهد 
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يي اگر صنعت بانكداري تمركـز بـالا   ،نخست ؛شدتواند دو اثر متضاد بر ريسك بانكي داشته با مي
هـا  كمتري بـه سـپرده   ةو بهر شوند برخوردار ميقدرت بازاري  ازها ، بانك)رقابت كم(باشد  داشته

، )هـا هـا و سـپرده  وام ةاختلاف نرخ بهر(سود بانكي  ةرو با افزايش حاشي ، از اينكنند پرداخت مي
ك بازار بانكي با رقابت كم به افزايش سود دريافتي از طرف ديگر ي. يابدريسك بانك كاهش مي

گيرنـدگان   وام خود از طريق افزايش هزينة تأمين مالي بـر  مسئلهشود كه اين از تسهيلات منجر مي
 .يابدتبع آن ريسك بانك افزايش مي هاي معوق را در پي دارد كه بهو افزايش وام فشار آورده

معـوق   رسـيد گذشـته و  بالا بودن نسبت مطالبات سر بررسي سيستم بانكداري ايران حاكي از
افـزايش   اي ازنشـانه  ر واقـع افزايش مجموع مطالبات سررسيد گذشـته و معـوق د   .است هابانك

هـا در درجـات   در چنين وضعيتي كـه ريسـك اعتبـاري بانـك    تبع  به. بانك است اعتباريريسك 
ض خطر قـرار داده اسـت، بررسـي رفتـار     ها را در معربالايي قرار گرفته و ثبات و سودآوري بانك

  . خوردار است گذار بر ريسك آنها از اهميت خاصي برها و عوامل تأثيربانك
پذيري سطح ريسك ةكنند اصلي تحقيق، بررسي يكي از عوامل احتمالي تعيين ةلئدر واقع مس

سـاير  اي از مجموعـه به در صنعت بانكداري كشور ايران يعني ساختار مالكيت است و در كنار آن 
هـاي  بـراي ايـن منظـور از مـدل داده    . استشده ها نيز توجه پذيري بانكعوامل مؤثر بر ريسك
در . استفاده شـده اسـت   1388- 1393هاي بانك ايران طي سال 18اي از تابلويي براي مجموعه

  .شودشناسي و نتايج حاصل از برازش اين مدل تشريح ميتحقيق، روش ةپيشينادامه 

  پژوهش ةنيشيپ
اقتصاد هر كشور و با توجـه بـه بازتـاب     تبع آن در بهها در بازارهاي مالي و با توجه به نقش بانك

ها و عوامل مـؤثر  رفتار احتياطي بانك ةهاي اين بخش در كل اقتصاد كشور، مطالعسريع سياست
 مـين رو از ه .از اهميت خاصي برخـوردار اسـت   گذاران اقتصاد و بخش مالي، سياستبر آن براي 

يك از ايـن مطالعـات، تـأثير متغيرهـاي      و در هرمطالعات مختلفي در اين خصوص انجام گرفته 
  .استشده ها توجه و ارزيابي پذيري بانكمختلفي بر رفتار ريسك

) 2014( ، منـگ، فـرس و هـو   دانـگ و ) 2011(مارتينز و راميرز  ةبرخي مطالعات مانند مطالع
هاي تابلويي، مارتينز و راميرز با استفاده از يك مدل داده. اند ردهك متغير ساختار مالكيت را بررسي

آنها براي سـنجش  . اندهاي كلمبيا پرداختهبين ساختار مالكيت و ريسك در بانك ةبه بررسي رابط
تمركـز   ةاند و درجها استفاده كردههاي معوق به كل وامها از متغير نسبت وامميزان ريسك بانك

تمركز بـازار را   ةبانك و درج ة، انداز)دولتي يا خصوصي و خارجي يا داخلي(مالكيت مالكيت، نوع 
هاي اين تحقيق نشـان  يافته. وارد كردندبرده  نامهاي توضيحي در مدل تحقيق عنوان متغير نيز به
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هاي ديگر اين تحقيـق  همچنين از يافته. پذيري استتأثير مثبت تمركز مالكيت بر ريسك ةدهند
اما آنها بين . كرد پذيري اشارهبانك بر ريسك ةبه تأثير مثبت و معنادار تمركز بازار و انداز توانمي

 .داري نيافتندامعن ةپذيري و نوع مالكيت رابطريسك

ــه) 2014( شدانــگ و همكــاران ــر   ب  منظــور بررســي اثرهــاي مالكيــت دولتــي و خصوصــي ب
 2011تـا   2003هاي ك چيني طي سالبان 108شامل  اي هاي چيني از نمونهپذيري بانك ريسك

هـايي بـراي   عنـوان متغيـر   هاي معوق و نسبت كفايت سرمايه بهآنها از نسبت وام. استفاده كردند
از نظـر  (ها استفاده كردند و متغيرهاي نـوع مالكيـت بانـك    پذيري بانكريسك ةگيري درجاندازه

 .در نظـر گرفتنـد  غيرهـاي مسـتقل   عنـوان مت  و تمركز مالكيت را نيز به) دولتي يا خصوصي بودن
هـاي خصوصـي، خـود را در    هاي دولتي نسبت به بانكدهد بانكهاي اين تحقيق نشان مييافته

هايي كه مالكيـت دولتـي   همچنين تمركز مالكيت در بانك .دهند معرض ريسك بيشتري قرار مي
خصوصـي دارنـد تمركـز    هايي كه مالكيت ولي در بانك ،شودپذيري بيشتر ميدارند باعث ريسك
  . منفي دارند پذيري رابطة مالكيت و ريسك

كشور  15بانك از  181در بررسي ريسك در يك نمونه شامل ) 2007( لانوتا، نوسرا و سريني
ورشكسـتگي   هايي با كيفيت پايين و در نتيجه خطـر هاي دولتي داراي واماروپايي دريافتند كه بانك

در . هسـتند  )تركيب سهامداري دولتي و خصوصي(و مختلط  هاي خصوصيبالاتر نسبت به بانك
هاي خصوصي و دولتي داراي كيفيت وام هاي داراي مالكيت مختلط نسبت به بانككه بانكحالي

در ) 2009(و جيا ) 2003( هبر و كانترواين در حالي است كه . هستند بالاتر و ريسك دارايي كمتر
هـا در اعطـاي   سازي باعث احتياط بيشتر بانـك خصوصيمطالعات خود به اين نتيجه رسيدند كه 

  .شودها ميپذيري بانكسازي موجب كاهش ريسكديگر خصوصي بيانبه  .شودتسهيلات مي
هاي بهره و ميان تمركز بازار، نرخ ةاي جامع به بررسي رابطدر مطالعه 1984گيلبرت در سال 
مسـتقيم و بـا    ةسپرده رابط ةبهربت با نرخ نشان داد كه رقا وي ةنتايج مطالع. سود بانك پرداخت

تـر ايـن مطالعـه نشـان داد كـه بـا       طور دقيق به. منفي دارد ةوام و سوددهي بانك رابط ةنرخ بهر
 ةها افزايش يافته و از طرفـي نـرخ بهـر   پرداختي به سپرده ةبهرها، نرخ افزايش رقابت ميان بانك

توانـد  مـي كـه   شودها منجر ميسودآوري بانك اين امر به كاهش. يابدها كاهش ميدريافتي وام
  .كاهش ثبات و افزايش ريسك ورشكستگي را در پي داشته باشد

بـه  در ايتاليـا   هـا دهـي بانـك  منظور بررسي اثر مالكيت دولتي بر رفتار وام به) 2002( ساپينزا
 ةن ـهزي تحقيـق،  ايـن  در. اسـت  پرداخته 1991- 1995 ةدور طيشركت  37000بيش از  ةمطالع
و  متغيـر وابسـته  عنـوان   هاي مختلـف، بـه  ماندر ز بانك هر توسط شركتهر از  اي دريافتيبهره

 عنـوان  بـه شـركت،   اعتبـار  و شركت ةهاي در حال نكول، تمركز بازار، اندازوام سهمبانك،  ةندازا
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سـه متغيـر   دهـد كـه   نتايج حاصل از برآورد نشان مي. انددر نظر گرفته شدهمتغيرهاي توضيحي 
چهـار  منفي و  ةرابط پرداختي شركت ةبهر ةهزينشركت با  ةاندازو  بانك دولتي بودن ،تمركز بازار

 ايبهـره  ةهزين ـشـركت بـا    اعتبـار هاي در حال نكول، تمركز بازار و وام سهمبانك،  ةاندازمتغير 
  . مثبت دارند ةرابط شركت

هـاي  هاي دولتي نسبت به بانك اين مطالعه گوياي آن است كه بانك ةيافت ينتر در واقع مهم
افـزايش تمركـز در   همچنـين   .كنند هاي مشابه دريافت ميكمتري از شركت ةخصوصي نرخ بهر

 هـا در اعطـاي تسـهيلات   بانك دريافتي ةنرخ بهر افزايش راستايدر عاملي نيز بانكداري صنعت 
بـدانيم، ايـن دو    پـذيري بانـك  اي را در ارتباط مستقيم با ريسكبهره ةچنانچه سطح هزين .است

پذيري همزمان با هاي دولتي و همچنين افزايش ريسكپذيري بيشتر بانكي ريسكامعن نتيجه به
  .افزايش رقابت در بازار بانكي خواهد بود

افزايش رقابـت در   كاهش تمركز بازار و با )2001(، كرانن، گرسباخ و سانتومرو آلن طبق نظر
بيشـتري   ةها بـا انگيـز  تبع آن بانك هش پيدا كرده كه بهها كاسود بانك ةحاشيبخش بانكداري، 

از  هااعتبار منابع لازم براي اعطاي در اين شرايط تأمين. هايي با ريسك بالاتر هستندپذيراي وام
و  كاهش سود ةتمركز، حاشي ةبه اين ترتيب با كاهش درج. يابدها افزايش ميگذاريمحل سپرده
گيرند كه سيستم بانكـداري متمركـز   نتيجه مي آنهاهمچنين . دكنها افزايش پيدا ميريسك بانك

 .انكداري رقابتي باشدبتواند مؤثرتر از سيستم يم

در پژوهشي به بررسي رابطة بين ساختار مالكيت و رفتار ) 1390(آبادي بچه و پردل نوشكرد
روي نظـام بانكـداري   مطالعـه   نخستينعنوان  به آنهاتحقيق . ها در ايران پرداختنداحتياطي بانك

موضـوع ذكرشـده    ةاسـت كـه بـه مطالع ـ    1381- 1387زماني  ةبانك براي دور 12ايران شامل 
آنها از سه شاخص نسبت ذخاير اضافي، نسبت سپرده به وام و نسبت وام به دارايـي بـه   . پرداختند

هـاي  بانـك دهد تحقيق نشان مي اين نتايج. ها استفاده كردندعنوان شاخص رفتار احتياطي بانك
نتايج  علاوه بر اين. هاي خصوصي در پرداخت تسهيلات احتياط كمتري دارنددولتي نسبت به بانك

همچنـين   .كننـد تر عمل ميتر، محتاطهاي كوچك تر نسبت به بانك هاي بزرگدهد بانكنشان مي
  . شود مي ها منجركاهش تمركز در صنعت بانكداري به كاهش سطح احتياطي در رفتار بانك

  شناسي پژوهشروش
هاي ايران، بـا توجـه بـه    پذيري بانكدر اين تحقيق، براي تجزيه و تحليل عوامل مؤثر بر ريسك

تحقيق و با استفاده از الگوي اقتصادسنجي تحقيقات مشابه، يك مدل اقتصاد سـنجي بـه    ةپيشين
  :صورت زير طراحي شد
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௜௧݇ݏܴ݅  )1رابطة  = ௜ߙ	 ௜௧ܿݓଵܱߚ	+ + ଶߚ .௜௧ݒ݃ܦ ௜௧ܿݓܱ + ௜௧݊ܽ݋ܮସߚ	+௜௧݁ݖଷܵ݅ߚ + ݋ݎହܲߚ ௜݂௧ + ݂ܧ଺ߚ ௜݂௧ + ௜௧ܫܪܪܯ଼ߚ	+ݎݍܧ଻ߚ + ௜௧ݎܩଽߚ + ௜ܷ௧ 
. دهـد پذيري بانك را نشـان مـي  مدل است كه رفتار ريسك ةمتغير وابست risk، بالا ةدر رابط

بنـابراين لازم   ،گيري نيستطور مستقيم قابل مشاهده و اندازه پذيري بانك بهقاعدتاً رفتار ريسك
  .اين متغير در مدل استفاده شود ةعنوان نمايند است از متغيرهاي مرتبط به

شـاخص  . ها از دو شـاخص اسـتفاده شـده اسـت    پذيري بانكهمچنين براي سنجش ريسك
ررسيد گذشته و صورت نسبت مجموع تسهيلات س نسبت تسهيلات غيرجاري است كه بهنخست 

دليـل آنكـه درصـدي از     از يك سو، به. شودالوصول به كل تسهيلات تعريف مي معوق و مشكوك
شود، افـزايش آن بيـانگر   شده و زيان اعتباري تبديل مي تسهيلات غيرجاري به تسهيلات سوخت

ايـن   هچ ـ و از سوي ديگـر هـر  ) 2011دليس و كورتاس، ( استها افزايش ريسك اعتباري بانك
-ديگر ريسـك  بياندرگيري بيشتر بانك در ريسك اعتباري و به  ةدهندبت بالاتر باشد، نشاننس

  . پذيري بيشتر بانك است
پـذيري  كلـي بـراي ريسـك    ياست كه معيار Zشاخص دوم براي سنجش ريسك، شاخص 

  :شودصورت زير تعريف مي و به استها بانك

	ݖ  )2رابطة  = ܣܱܴߤ + ܣܱܴ	ܦܵܣܧ  

نسـبت حقـوق    EA هـا در سـه سـال اخيـر،    ميانگين بازده دارايي μROA اين رابطه، كه در
. هاي بانـك اسـت  بازده دارايي ةسال نيز انحراف معيار سه SDROAها و صاحبان سهام به دارايي

 كنـد دهد و معكوس آن احتمال ورشكستگي را بيان ميميزان ثبات بانك را نشان مي Zشاخص 
ريسك پايين و ثبات بالا بـراي بانـك    ةدهندنشان Zادير بالاي شاخص مق). 2009ليون و لون، (

  .ستا پذيري بالاو مقادير پايين آن نيز حاكي از ثبات پايين و ريسك بوده
، نـيس،  تي ـلپت( استكه نشانگر دو نوع ريسك  شود ميبه دو بخش مجزا تقسيم  Zشاخص 

هـا بـه انحـراف معيـار آن اسـت      كه نسبت بازدهي دارايينخست قسمت ). 2008 ،ترزي و روس
)ROA/SDROA(و قسمت دوم كه نسـبت حقـوق    استريسك سبد دارايي بانك  ةدهند، نشان

ريسـك   ةدهنـد نيز نشـان ) EA/SDROA( .ستا هاصاحبان سهام به انحراف معيار بازده دارايي
  . است اهرمي بانك
كننـد  ين صورت تحليـل مـي  اه را ب Zشاخص  ةتركيب عناصر سازند) 2008( فرناندز و ماركو

 ةمتقابل ظرفيت كسب درآمد، مقـدار بـالقو   هاياثر ةوسيلكه اين شاخص، خطر ورشكستگي را به
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هاي اي در دسترس براي مقابله با شوكهاي زماني و ميزان ذخاير سرمايهدوره طي انتقال شوك
آمـد اسـت و ميـانگين    ظرفيت كسب درة كنند ها منعكسبازده دارايي زيرا .دهدناگهاني نشان مي

دهـد و از  هاي زماني را نشان مـي هاي درآمدي بين دورهانتقال شوك ةانحراف معيار آن نيز درج
هـا و  سوي ديگر، نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي نيز قدرت سپر بانك در مقابله با ريسـك 

  .دهدها را نشان ميشوك
تمركز در ساختار مالكيت هر بانـك را   ، ميزانOwc ، يعني1 ةمتغير مستقل در رابطنخستين 

 سازماني عوامل جمله از مالكيت نيز بيان شد، تمركز ساختار تر پيشگونه كه  همان. دهدنشان مي
تواند باعث شود تمركز مالكيت مي .است هاپذيري و احتياط بانكريسك ةدرج بر مؤثر مديريتي و

كـه   در صـورتي ). 1986شيفر و ويشني، (قرار گيرد  دارانمديران تحت نفوذ سهام هاي تا تصميم
هـاي مـديران    گيـري عمده باشد، تصميم سهامدارانو بانك داراي  بوده تمركز مالكيت بانك بالا

فشـار   تحت تأثير قرار گرفته و مديران از سوي آنها براي كسب سود بيشتر تحـت  توسط سهامداران
همچنين تمركز ). 2011مارتينز و راميرز، (يابد ش ميگيرند و در نتيجه ريسك بانك افزايقرار مي

 توانــد باعــث كنتــرل بيشــتر آنهــا روي مــديران شــده وســهامداران تحــت شــرايط متفــاوتي مــي
 ).2010 حسن و شولتنس، ،شهزاد و 1986شيفر و ويشني، (را كاهش دهد پذيري  ريسك

يكـي از  . كـرد تـوان توسـط چنـدين شـاخص تعريـف      تمركز ساختار مالكيـت بانـك را مـي   
 صـورت  كـه بـه   استهيرشمن  هاي مهم براي سنجش هر نوع تمركز، شاخص هرفيندال شاخص

HHI=	 ∑ 	S௜௧210
i=1 در آن  و شودتعريف ميS  هـو ( استسهامدار بزرگ بانك  10درصد مالكيت، 

 . است تمركز مالكيت بالا ةدهند مقدار بالاي اين شاخص نشان). 2013استاتوپولوس و تانگ،  ،لي

، )Owc1( سـهامدار بـزرگ هـر بانـك     10هيرشـمن  ـ   ر اين تحقيق از شاخص هرفينـدال د
شـده در   گرفته  كار شود و علاوه بر آن، مشابه روش بهعنوان شاخص تمركز مالكيت استفاده مي هب

سـهامدار   5بار هم مدل با جايگزين كردن شاخص درصد سهامداري  ، يك)2009(تحقيق عمران 
سنجش ثبـات   برايو نتايج آن،  برآورد شدهجاي شاخص هرفيندال هيرشمن  ، به)Owc2(عمده 

  .شودنتايج برآوردي با نتايج مدل اصلي مقايسه مي
در  )Dgov(ضـرب متغيـر مجـازي بانـك دولتـي       ، حاصـل 1 ةمتغير مستقل بعـدي در رابط ـ 

تفـاوت اثـر سـاختار مالكيـت بـر      سـنجش  بـراي  اسـت كـه    )Owc(هاي تمركز مالكيـت  شاخص
صورت اثر متقابل ايـن دو متغيـر در مـدل وارد     هاي دولتي و خصوصي، بهپذيري در بانك سكري

هاي است كه مقدار آن براي بانك 1و  0متغير مجازي بانك دولتي، از نوع متغيرهاي . شده است
و بـراي سـاير    1عنوان سهامدار عمده در آنهـا حضـور دارد عـدد     هايي كه دولت بهدولتي و بانك

با توجـه بـه اينكـه در ايـن تحقيـق، دو شـاخص بـراي        . در نظر گرفته شده است 0عدد  هابانك
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، اين متغيـر نيـز بـه دو صـورت     )Owc2و  Owc1(گيري تمركز مالكيت تعريف شده است  اندازه
  .شود ميقابل تعريف 

دولتـي،   هايانكاين باور وجود دارد كه ب پذيري،بر رفتار ريسك مالكيتنوع  تأثيردر ادبيات 
كـه   شـود ين صورت بيان ميه ا، باستنباطاين دلايل . دارند وامرفتار احتياطي كمتري در اعطاي 

هاي بـا  بانك ،مقابل در و )شوندبيشتر كنترل مي(هاي خصوصي قواعد صنفي بهتري دارند بانك
اقتصادي  يهابنگاه مورد بيشتر كه در طور همان(گيرند مي كنترل قرار تحت كمتر مالكيت دولتي

تـر  تواند ضـعيف همچنين كنترل دولتي نسبت به كنترل خصوصي مي) اين چنين استنيز دولتي 
   ).2005 ،اودل و كلارك، كلپركال، ، برگر(باشد 

نفعـان   و ساير ذي گذارانهاي دولتي ممكن است توسط سپردهدليل ديگر اين است كه بانك
احتمال بيشتري توسط  با دولتي هايبانك مالي بحران يك در زيرا؛ باشند كنترل معرض كمتر در

گـذاران بـه آنچـه در حـال     شود سـپرده له باعث ميئشوند كه اين مسدولت ضمانت و حمايت مي
هجـوم  (هاي خصوصي با احتمال بيشتري با هجوم بـانكي  بانك اما. اتفاق است كمتر توجه كنند

 دارينگه ـ بنابراين ذخاير بيشتري ،شونديمواجه م) هايشانگرفتن سپرده پس گذاران براي بازسپرده
 گـذاران باعـث   سـپرده  به سهامداران و نسبت وليتئواقع مس در .دهندمي تسهيلاتو كمتر  كنندمي
احتيـاطي   دادن تسهيلات بيشتري در ةهاي دولتي انگيزهاي خصوصي نسبت به بانكشود بانكمي

  ). 1390آبادي، دل نوشبچه و پركرد( داشته باشند
پـذيري  متغير ديگر كه بر اساس مطالعات قبلي، با سطح ريسك هفت، بالاعلاوه بر دو متغير 

اين متغيرها شـامل  . اندشدهمورد برازش تحقيق، وارد هاي در مدلداري دارند، امعن ةها رابطبانك
كي وري، تمركز بازار بانبانك، سودآوري، رشد تسهيلات، نسبت حقوق صاحبان سهام، بهره ةانداز

  .شوندو رشد توليد ناخالص داخلي هستند كه در ادامه تشريح مي
تواند بر ريسك بانك اثر داشـته  نشان داده شده است، مي Sizeبا  1 ةبانك كه در رابط ةانداز

هاي تنوع بخشيدن به ريسك در فعاليت براي ،هاي كوچكنسبت به بانك هاي بزرگبانك. باشد
بـين   ةمتفاوتي نيز وجود دارد كه رابط ـ هايالبته نظر). 2011نگوين، ( دارند توانايي بيشتريخود 

در اين تحقيق از لگـاريتم  ). 2008 گارسيا و روبلس،(داند منفي مي ةبانك را رابط ةريسك و انداز
  . بانك استفاده شده است ةعنوان شاخصي براي سنجش انداز هاي بانك بهكل دارايي

تأثيرگـذار   تواند بـر ريسـك بانـك   ل ديگري است كه ميعام ،)Loan(متغير رشد تسهيلات 
 ،مثبتي نيست ةبراي بانك پديد طور لزوم بهتسهيلات با فرض ثبات ساير شرايط،  زيادرشد . باشد

انگـاري در بررسـي صـلاحيت    به خصوص چنانچه اين رشد با تسهيل شرايط اعطاي وام و سهل
ها ديگر، رشد وام بيانبه . اعتباري خواهد شد باشد، باعث افزايش ريسكتوأم اعتباري متقاضيان 
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 ،فرعابدي(دهي و در نتيجه افزايش ريسك باشد تواند بازتابي از غربالگري ضعيف در امر اعتبارمي
  ).2013مولينكس و ترزي، 

پـذيري  توانـد بـا ريسـك   مي ،نيز نشان داده شده است Prof نماد با 1 ةسودآوري كه در رابط
ها براي سودآوري بـالاتر بايـد ريسـك بيشـتري     طور معمول، بانك به. داشته باشدها رابطه بانك

پـذيري بانـك نيـز    توان انتظار داشت كه ريسكچه سودآوري بالاتر برود، مي بپذيرند بنابراين هر
ها، سودآوري بانك در اين تحقيق با استفاده از شاخص بازده دارايي). 2013سريري، (بالاتر باشد 
  . است تعريف شده

. هـا تـأثير دارد  ، متغير ديگري است كه بر ريسك بانك)هامديريت هزينه ديدگاهاز (وري بهره
از نسبت هزينه به درآمد  ،نشان داده شده است 1 ة، در رابطEff نمادبراي تعريف اين متغير كه با 

تحقيقات انجـام  بر اساس برخي . وري استفاده شده استگيري بهرهعنوان شاخصي براي اندازه به
  ).2011كاسمن و كارواليو، (وري پايين داراي ريسك بيشتري هستند هاي با بهرهشده، بانك

وارد شـده اسـت، در واقـع     Eqr نمادبا  1 ةنسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي كه در رابط
 اصـولاً حقـوق  . ارتباط تنگاتنگي بـا ريسـك بانـك دارد    لحاظنسبت اهرمي بانك است و از اين 

توانـد  پس افـزايش ايـن نسـبت مـي     ،كندعنوان سپر ريسك عمل مي صاحبان سهام در بانك به
چنـد در برخـي تحقيقـات     هر ).2009، رام و ميابراه رحمان،(دهد پذيري بانك را كاهش ريسك

) هاي چيندر بانك(اي مثبت بين اين متغير و ريسك رابطه) 2013(نظير تحقيق هانگ، وو و ليو 
  .است مشاهده شده

هـاي اصـلي   كنترل بازار توسط بنگاه ةدرجاست كه  )MHHI(بازار  تمركز ةدرجمتغير ديگر، 
و معـادل  تـر  ساختار بازار انحصـاري  دهندة نشان بيشترتمركز  ةدرج. دهد را نشان مي يك صنعت

تواند موجـب افـزايش   مي بانك،سبب ايجاد قدرت بازاري براي  به بيشترتمركز  .استرقابت كمتر 
علت فشاري كه بـر   اين پديده به .نرخ بهره در بازار بانكي شود ةها و گسترش حاشيوام ةنرخ بهر

قدرت بازار  اما از سوي ديگر،. كند، باعث افزايش ريسك اعتباري خواهد شدگيرندگان وارد ميوام
كـاهش رفتـار    بـراي هـايي  انگيـزه  وجـود آمـدن   بـه در يك سيستم بانكي ممكـن اسـت باعـث    

گزينش  امكانو همچنين  )دليل حفظ ارزش موقعيت انحصاري به( هاذيري از سوي بانكپ ريسك
و همچنـين  ) 1384 ،طوسي( دهدها را افزايش ميبانك تسهيلاتكه كيفيت سبد  شود تسهيلات

 ،)2002(و گيلبـرت  ) 1990(، كيلي ) 2004( اساپينز توسط گرفته بر اساس مطالعات تجربي انجام
  . رودها انتظار ميبانك پذيرييسكبين اين متغير و ر نفيم ايرابطه معمولاً
يكـي از  . هـاي متعـددي قابـل سـنجش اسـت     تمركز يك صنعت با استفاده از شاخص ةدرج

 صـورت  كـه بـه   اسـت هرفينـدال هيرشـمن    ها براي سنجش تمركـز شـاخص  شاخص ينتر مهم
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HHI=∑ 	Dit
2N

i=1 رابطه در اين. شودمي تعريف N ها وتعداد بنگاه Dit    از بـازار   سـهم هـر بنگـاه
كند و مزيت اين شاخص آن است كه از كل اطلاعات بازار استفاده مي .دهدرا نشان مي هاسپرده

براي تعريف اين شاخص سهم بازاري هر . تر استتر حساس هاي بزرگنسبت به تغيير سهم بنگاه
بررسـي در   تحـت هـاي  هاي بانـك هاي آن بانك به مجموع سپردهنسبت سپرده صورت به ،بانك
  .گرفته شده استنظر 

تر در حال رشد وقتي اقتصاد سريع. ، استGrآخرين متغير كنترلي، رشد توليد ناخالص داخلي، 
رود با پس انتظار مي ،كنندداري ميدهند و ذخاير كمتري نگهمي يها تسهيلات بيشترباشد بانك

  ).2014دانگ و همكاران (ها افزايش يابد پذيري بانكافزايش رشد توليد ناخالص داخلي ريسك

  هاي پژوهشداده
 1393كـه تعـداد آنهـا در سـال      شود ميهاي كشور بانك ةآماري تحقيق حاضر شامل هم ةجامع

آماري بـا   ةاست و نمون 1393تا  1388هاي  مورد مطالعه شامل سال ةدور. است بانك 31معادل 
  :ستها انتخاب شده اشرايط زير از بين اين بانك

 .اندمطالعه فعاليت داشته ةدر تمام طول دور .1

 .داراي مجوز رسمي از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران باشند .2

 .اطلاعات ترازنامه و صورت سود و زيان آنها در دسترس باشد .3

مورد مطالعـه   ةعنوان نمون و بهدست آمد  بهمجموعه اين بانك از  18با اين شرايط، اطلاعات 
 89هـا،  درصـد از كـل دارايـي    87بيش از  1393ها در سال اين نمونه از بانك. دبه كار گرفته ش

درصد تسهيلات بخش بانكي كشور را دارا  86ها و بيش از درصد سپرده 85درصد نيروي انساني، 
 ـ  به. هاي كشور تعميم داد توان نتايج را به كل بانكرو مي از اين. هستند آمـاري   ةطور كلـي نمون

معـدن،   هاي ملي، سپه، مسكن، كشاورزي، صنعت و بانك دولتي شامل بانك 7شامل، اين پژوهش 
تجـارت،   هـاي  بانـك  شـده شـامل   بانك خصوصي و خصوصي 11صادرات و  ةپست بانك، توسع

. اسـت  سـينا  و صادرات، ملت، سامان، كارآفرين، سرمايه، شهر، اقتصاد نوين، پاسـارگاد، پارسـيان  
مشـاهده بـراي هـر متغيـر در بـرآورد مـدل        108سال يعنـي   6راي بانك ب 18هاي بنابراين داده

  . است شدهاستفاده 
آوري اطلاعات از كتاب گزارش عملكرد بـانكي كشـور، سـايت سـازمان بـورس و      براي جمع

همچنين آمـار توصـيفي   . اوراق بهادار و سايت بانك مركزي جمهوري اسلامي استفاده شده است
  .آمده است 1ها در جدول داده
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 هاآمار توصيفي داده. 1جدول 

  حداقل  حداكثر انحراف معيار ميانگين متغير
Z 14/51 97/40 73/196  71/0  

Owc1 46/0 39/0 1  017/0  
Owc2 71/0 29/0 1  18/0  

Dgov.Owc1 40/0 44/0 1  0  
Dgov.Owc2 51/0 47/0 1  0  

Size 42/5 82/0 09/8  11/2  
Prof 02/0 02/0 10/0  004/0  
Loan 30/0 33/0 25/2  45/0  
Eff 68/0 28/0 35/1  0003/0  
Eqr 10/0 09/0 42/0  013/0  

MHHI 11/0 006/0 11/0  095/0  
Gr 01/0 04/0 07/0  07/0-  

  هاي پژوهش يافته
گفتـه  تر  پيشطور كه همان. شودهاي تحقيق ارائه مينتايج حاصل از تخمين مدلدر اين بخش، 

گيري ريسك اعتبـاري و  براي اندازه تسهيلات غيرجاريمدل شامل نسبت  ةهاي وابستشد متغير
تـر مـدل، از    منظـور تصـريح دقيـق    بهكه  استگيري ثبات و ريسك براي اندازه Zشاخص امتياز 

  .در مدل استفاده شده است Zلگاريتم شاخص 
 سـهامدار عمـده   10بـراي   تمركـز مالكيـت  شـاخص   متغيرهاي توضيحي مـدل نيـز شـامل   

(Owc1) سـهامدار عمـده   5، درصد مالكيت (Owc2)     در  ، متغيـر مجـازي بانـك دولتـي ضـرب
 هـا ، لگـاريتم كـل دارايـي   (Loan)تسـهيلات  ، رشد (Dgov.Owc) هاي تمركز مالكيتشاخص
(Size)هاداراييبازدهي  ، نسبت (Prof)ها، نسبت حقوق صاحبان سهام به كل دارايي (Eqr) نرخ ،

عنوان شاخص  و نسبت هزينه به درآمد به (MHHI) ، تمركز بازار(Gr) رشد توليد ناخالص داخلي
  .هستند (Eff) وريبهره

 يهـا ييو شاخص نسبت دارا Zشاخص ( هاي وابستهيك از متغير براي هر ذكر است،شايان 
مالكيـت شـامل    سـاختار هـاي  متغيـر  نخستدر مدل . شده استدو مدل تخمين زده  ،)يرجاريغ

سـهامدار عمـده و متغيـر     10رشـمن بـراي   يشاخص هرفينـدال ه صورت  بهمتغير تمركز مالكيت 
سهامدار  5در مدل دوم متغير درصد مالكيت . استدر شاخص يادشده  مجازي بانك دولتي ضرب

پس بـه  . شودسهامدار عمده مي 10جايگزين شاخص تمركز ها، برآوردگر ثبات آزمون برايعمده 
  . طور كلي چهار مدل تخمين زده شده است
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شـود   مـي  ليمر استفاده F از آزمون 1در مرحلة نخست، براي انتخاب بين روش تابلويي يا تلفيقي
ولـي روش   ،هـا در مـدل اسـت   دار بـين بانـك  اي عدم وجود اختلاف معنامعن كه روش تلفيقي به

. مدل است ةها بر متغير وابست يك از مقاطع يعني بانك دار هرامعن هايتابلويي حاكي از وجود اثر
تصـادفي و روش   هـاي شدن روش تابلويي براي انتخـاب بـين روش اثر   سپس در صورت پذيرفته

  .شودمي اجراآزمون هاسمن  ،ثابت هاياثر
هـاي  صـورت داده  ليمر در هر چهار مدل، حاكي از انتخـاب روش تخمـين بـه    Fنتايج آزمون 

من بـراي چهـار مـدل ايـن پـژوهش      آمده از آزمـون هاس ـ  دستبا توجه به نتايج بهتابلويي بود و 
تصادفي  هاياستفاده از اثر تصادفي، هايثابت و اثر هايمشخص شد كه در بين دو نوع روش اثر

 EGLSبراي جلوگيري از ناهمساني واريانس، مدل با اسـتفاده از روش  همچنين . هستند ترارجح
شـدند  معناداري رد مـي  هايي كه از لحاظدر نهايت با تخمين مدل و حذف متغير. تخمين زده شد

  .مده استآ 2نتايج حاصل از تخمين مدل نهايي در جدول . مدل نهايي تخمين زده شد

  نتايج نهايي مدل. 2جدول 
 وابستهريمتغ 

  مستقل ريمتغ 
 z لگاريتم شاخص امتياز  نسبت تسهيلات غيرجاري

  مدل دوم  مدل اول  مدل دوم  مدل اول
Owc1 ***093/0 - ***515/6-  -  
Owc2 - ***055/0 -  ***184/3-  

Dgov.Owc1 ***043/0- - ***029/7  -  

Dgov.Owc2 - ***025/0- -  ***277/3  

Size ***054/0 ***023/0 144/0-  077/0-  
Prof ***114/2 ***210/3 **925/7-  *335/8-  
Eff ***015/0 ***026/0 ***367/1-  ***693/1-  
Eqr ***229/0 **106/0 ***158/3  ***980/2  

MHHI ***748/0- ***711/0- ***984/43-  ***147/45  
  123/10***  029/7*** 048/0 -119/0* عرض از مبدأ

  F ***657/195 ***690/55 ***570/11  ***495/9 ةآمار
  108  108 108 108 تعداد مشاهدات

  Rଶ( 932/0 796/0 483/0  434/0(ضريب تعيين
  .دهدمي نشان درصد 10 و 5 ،1 سطح در را ضرايب معناداري ترتيب به* و**  و*** 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Pool Data 
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علامت اكثـر  . درصد به بالا از لحاظ آماري معنادار هستند 95اكثر ضرايب در سطح معناداري 
در تمركـز   ضرايب تمركز مالكيت و متغيـر مجـازي دولتـي ضـرب    . است ضرايب مطابق با انتظار

توان گفت ساختار مالكيت تخميني ميضرايب  ةبا ملاحظ. هستنددار مالكيت، از لحاظ آماري معنا
تأثير معناداري داشـته   ،مورد بررسي ةها در نمونپذيري بانكاز لحاظ آماري و اقتصادي بر ريسك

  . است
هم از لحاظ تئوري و هـم از لحـاظ   ) Owc1(سهامدار عمده  10ضريب متغير تمركز مالكيت 
واقـع علامـت ضـريب در هـر دو مـدل      در . دار استدرصد معنا 1آماري در هر دو مدل در سطح 

ديگر افزايش تمركـز   بيانبه . استها با افزايش تمركز مالكيت دهندة افزايش ريسك بانكنشان
ها باعث افزايش نسبت تسهيلات غيرجاري يا همان ريسـك اعتبـاري و همچنـين    مالكيت بانك

 . ستا عنوان شاخصي براي سنجش ثبات بانك و ريسك ورشكستگي به Z كاهش شاخص

ــهامداري     ــد س ــر درص ــردن متغي ــايگزين ك ــا ج ــين ب ــده  5همچن ــهامدار عم و  Owc2(س
Dgov.Owc2 (اهاي دوم مربوط به هر متغير وابسته نيز ملاحظه شد كه علامت و معن ـدر مدل 

  . شودييد ميأت نيزبنابراين ثبات نتايج  ،كندداري ضرايب تغييري نمي
، از لحاظ آمـاري  )Dgov.Owc1(ركز مالكيت در تم ضريب متغير مجازي بانك دولتي ضرب

بيان شد اين متغير تفاوت اثر تر  پيشطور كه  همان. استدرصد معنادار  1در هر دو مدل در سطح 
  . دهدپذيري را در دو نوع بانك دولتي و خصوصي نشان ميتمركز مالكيت بر ريسك

زده  معـادل ضـريب تخمـين   هاي خصوصي در واقع تأثير تمركز مالكيت بر ريسك براي بانك
ضـريب  ايـن  هاي دولتي معادل است و در خصوص بانك) Owc(شده براي متغير تمركز مالكيت 

 هاي دولتـي ضريب متغير حاصل از ضرب دو متغير تمركز مالكيت و متغير مجازي بانك ةبه علاو
)Dgov.Owc (صـلي  ديگر با اضافه كردن مقدار ضريب اثـر متقابـل بـه ضـريب ا     بيانبه . است

اين محاسـبه در  . هاي دولتي تفكيك كرد توان مقدار تأثير را براي بانك متغير تمركز مالكيت، مي
  .شده است نشان داده جدول زير

  ميزان تأثير خالص تمركز. 3جدول 
 متغير وابسته

  متغير مستقل
  نسبت تسهيلات

  غيرجاري
لگاريتم شاخص 

  z امتياز
  -515/6  093/0  )بانك خصوصي( شاخص هرفيندال هيرشمن
  513/0  049/0  )بانك دولتي( شاخص هرفيندال هيرشمن
  -276/3  055/0  )بانك خصوصي( شاخص پنج سهامدار عمده
  092/0  030/0  )بانك دولتي( شاخص پنج سهامدار عمده
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شود ضريب تأثير تمركز مالكيت، بر شـاخص ريسـك اعتبـاري در    طور كه ملاحظه مي همان
تـأثير كمتـر   (ايـن موضـوع    .اسـت  05/0هاي دولتي و در بانك 09/0هاي خصوصي معادل بانك

طـور   بـه نيـز   نخسـت سهامدار  5در مورد تأثير متغير سهم ) هاي دولتيتمركز بر ريسك در بانك
شـود كـه   در خصوص تأثير تمركز مالكيت بر شاخص ثبات نيز ملاحظه مـي . كندصدق ميكامل 

هاي دولتـي بـه افـزايش ثبـات     ت و در بانكهاي خصوصي به كاهش ثباتمركز مالكيت در بانك
هاي خصوصـي،  چند مقدار اين افزايش در مقايسه با قدرمطلق كاهش در بانك هر .شودمنجر مي

  .خيلي كوچك است
هاي خصوصي، تمركز مالكيت باعث افزايش ريسك و كاهش توان گفت در بانكبنابراين مي

، )شـده  دولتـي و دولتـي خصوصـي    ي كاملاًهابانك(هاي دولتي شود و در بانكشاخص ثبات مي
چنـد ايـن اثـر     هـر  ،شـود هاي خصوصي، باعث افزايش ريسك مـي افزايش تمركز، همانند بانك

هـاي  تفاوت اصلي بانـك . هاي خصوصي از شدت كمتري برخوردار است افزايشي نسبت به بانك
هـاي  برعكس بانكتأثيرگذاري ساختار مالكيت بر شاخص ثبات است كه رفتاري  ةدولتي در نحو

هاي دولتـي، ثبـات بانـك افـزايش     در واقع با افزايش تمركز در بانك. دهدخصوصي را نشان مي
  ).3جدول (چند مقدار اين افزايش محدود است  هر ،يابدمي

دو  هاي كنترلي مورد استفاده نرخ رشد توليد ناخالص داخلي و رشد تسهيلات در هربين متغير
شـاخص  . هر دو مدل حذف شدند به همين دليل از ،بوده است امعنبي مدل از لحاظ آماري كاملاً

دار و علامـت ضـرايب آن،    ادرصد معن ـ 1در هر دو مدل از لحاظ آماري در سطح ) Eff(وري بهره
طـور منفـي در    به Zطور مثبت و با شاخص  و با نسبت تسهيلات غيرجاري به استمطابق انتظار 

وري بـا ريسـك   دهـد بهـره  نشان مي) 2001(كاسمن و كارواليو  هايارتباط است و همانند يافته
  . ها رابطة منفي داردبانك

بـوده و بـا ريسـك اعتبـاري بانـك رابطـة        ابامعن ـ كاملاً نخستدر مدل ) Size(بانك  ةانداز
هـاي آن در معـرض   فعاليـت  ةكننـد  دليل مقررات محدود بانك به ةمستقيم دارد و با افزايش انداز

. اسـت ) 2008(ايـن نتيجـه تأييـدي بـر مطالعـات گارسـيا و ربلـس         .گيردرار ميريسك بيشتر ق
آن بـوده اسـت، از    ةعنوان متغير وابسـت  به Zبانك در مدل دوم كه شاخص  ةهمچنين متغير انداز

  . است امعنلحاظ آماري بي
با هر دو نوع شاخص ريسـك ارتبـاط   ) 2013(هاي سريري آوري مطابق با يافتهشاخص سود

آوري افزايش يابـد نسـبت تسـهيلات غيـر     توان گفت هرچه سودپس مي .و معناداري دارد مثبت
ريسـك ورشكسـتگي    Zتبع آن ريسك اعتباري افزايش يافته و بـا كـاهش شـاخص     جاري و به
عنـوان نسـبت اهرمـي در هـر دو مـدل       نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي به. يابدافزايش مي
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كه بيان است مثبت ) نسبت تسهيلات غيرجاري(بر ريسك اعتباري  ولي علامت آن. استمعنادار 
هاي هانگ، وو مطابق يافته ويابد با افزايش اين نسبت ريسك اعتباري بانك افزايش مي كند مي

يعني بـا افـزايش    استمستقيم  Zاز طرفي ديگر رابطة اين متغير با شاخص . است) 2013(و ليو 
  . است) 2009(هاي رحمان، ابراهيم و مه را كه مؤيد يافتهيابد آن ريسك ورشكستگي كاهش مي

منفي دارد بدين صورت كه با  ةها رابطشاخص تمركز بازار بانكي نيز با ريسك اعتباري بانك
يابـد كـه   افزايش تمركز بازار و كاهش رقابت، ريسك اعتباري و ريسك ورشكستگي كاهش مـي 

  . است، )2002(و گيلبرت ) 1990(، كيلي ) 2004(ساپينزا هاي مطابق يافته
اين تحقيق  ةنتيج نخستين ،توان در سه بند خلاصه كردهاي اين تحقيق را ميمجموع يافته

ديگـر بـا    بيـان به  ،دشو ها مياين است كه تمركز مالكيت باعث افزايش ريسك بانك ةكنندبيان
افزايش تمركز مالكيت و وجود سـهامداران عمـده، مـديران بـراي كسـب سـود بيشـتر از سـوي         

تأييـدي بـر    اين نتيجه. زنندريسكي مي هاي سهامداران تحت فشار قرار گرفته و دست به تصميم
  . است) 2001(هاي مارتينز و راميرز يافته

ي خصوصي با افزايش تمركز مالكيـت  هاكند كه در بانكاين پژوهش بيان مي ةدومين نتيج
هاي كـاملاً   افزايش تمركز مالكيت در بانك. يابندهاي اعتباري و ورشكستگي افزايش ميريسك

هـاي   هماننـد بانـك  (شده باعث افـزايش نسـبت تسـهيلات غيرجـاري      دولتي و دولتي خصوصي
 ـخلاف بانك(و كاهش ريسك ورشكستگي ) خصوصي ولي با شدت كمتر ي بـا  هاي خصوصي ول

  . شودمي) شدت كمتر
هـا  پـذيري بانـك   بانك و ريسـك  ةاين تحقيق حاكي از ارتباط مثبت بين انداز ةسومين نتيج

كنـد  اين تحقيق بيان مي ةآخرين نتيج. است) 2008(كه در راستاي نتايج گارسيا و روبلس  است
. كننديشتري عمل ميها كاهش يافته و با احتياط بپذيري بانككه با افزايش تمركز بازار، ريسك

  .است )2002( گيلبرت و) 1990( كيلي ،) 2004( ييدي بر مطالعات ساپينزاأاين نتيجه ت

  گيرينتيجه
بـر  ) متشكل از دو عامل تمركز مالكيت و نوع مالكيـت بانـك  (در اين مقاله تأثير ساختار مالكيت 

ي ايـن منظـور از   بـرا . شـد ها در صنعت بانكـداري كشـور تجزيـه و تحليـل     پذيري بانكريسك
نتايج نشان داد . استفاده شد 1388- 1393بانك طي دورة زماني  18هاي تابلويي متشكل از  داده

  . دشوها ميطور معمول باعث افزايش ريسك اعتباري و كاهش ثبات بانك تمركز مالكيت به
تمركـز مالكيـت بـا    ) شـده  كاملاً دولتي و دولتـي خصوصـي  ( هاي خصوصي و دولتيدر بانك

هاي خصوصي بيشتر با اين تفاوت كه شدت اين رابطه در بانك ،مثبت دارد ةريسك اعتباري رابط
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هاي خصوصي مثبـت و  از طرف ديگر رابطة تمركز مالكيت با ريسك ورشكستگي در بانك. است
شـود ولـي بـاز هـم قـدر      و باعث كاهش ريسك ورشكستگي مي استهاي دولتي منفي در بانك

  . خصوصي كمتر استهاي  بانكهاي دولتي نسبت به در بانكمطلق شدت اين رابطه 
بـا  وري رابطة مستقيم و بهره ها پذيري بانك با ريسك همچنين اندازه بانك و سودآوري بانك

مثبـت و بـا    ةدر نهايت نسبت حقوق صاحبان سهام با ريسك اعتباري رابط. عكس دارد ةرابطآن 
  . منفي دارد ةريسك ورشكستگي رابط

مطلـوبي   ةهاي خصوصي پديـد طور كلي در بانك دهد تمركز مالكيت بهها نشان ميتهاين ياف
توان گفت در بر اين اساس مي. دهدنيست و هر دو ريسك اعتباري و ورشكستگي را افزايش مي

دنبال ريسك كمتر در سيستم بانكداري باشد لازم اسـت   كه مديريت نظام بانكي كشور بهصورتي
  .سمت تمركز كمتر سوق دهد ها را بهساختار مالكيت بانك

هـا  در حال حاضر بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، حداكثر درصد تصاحب سهام بانـك  
درصد تعيين كرده است و اين در حالي  5و  10ترتيب برابر  توسط اشخاص حقوقي و حقيقي را به

درصد و بيشتر  20ارقام تا نويس طرح جديد قانون بانكداري كشور، افزايش اين است كه در پيش
در . دهـد هاي اين تحقيق رهنمود سياستي معكوسـي ارائـه مـي   اما يافته. بيني شده است نيز پيش

را مجـاز  ) شـود  كه به افزايش تمركز مالكيت منجر مي(واقع نه تنها افزايش سقف تصاحب سهام 
هـاي  فعلي از طريق روش بلكه لازم است با نظارت بيشتر، اعمال مالكيت بيشتر از سقف داند نمي

  .غيرمستقيم نيز كنترل شود
ها و كاهش تمركـز صـنعت   دهد با افزايش تعداد بانكديگر تحقيق نشان مي ةهمچنين يافت

بنابراين در صورتي كـه هـدف   . يابدها افزايش ميبانكداري، ريسك اعتباري و ورشكستگي بانك
هاي متوازني را گي باشد بايد سياستهاي اعتباري و ورشكستمديريت نظام بانكي كاهش ريسك

اين امر . دكند، اتخاذ شوها ميبانك براي جلوگيري از اثر كاهش تمركز كه باعث افزايش ريسك
  .هاي جديد پيگيري شودها و منع ورود بانكنظير ادغام بانك هايي راهتواند از مي

هـاي  بـر پايـداري بانـك    ديگر تحقيق كه حاكي از اثر مثبت افزايش تمركـز  ةيافت در نهايت
هاي سازي بانكتوان در نقد روش خصوصيسازي شده است را مي دولتي و دولتي اخيراً خصوصي

ها افزايش تمركز مالكيت دولت در اين بانك هچ دهد هردر واقع نتايج نشان مي. كار برد دولتي به
جديـد خصوصـي در برخـي    ديگـر ورود سـهامداران    بيانشود يا به يابد، ثبات بانك بيشتر ميمي

ها بـه كـاهش پايـداري آنهـا     هاي دولتي و اختلاط مديريت دولتي و خصوصي در اين بانكبانك
هـاي ايـن   يافته ةالبته در رابطه با اين استدلال لازم است محدود بودن به حيط. منجر شده است

  .شودتحقيق و كوچك بودن اثر مورد اشاره نيز توجه 



  ...  ها در ايران با تأكيدپذيري بانككنندة ريسكتعيينعوامل   ـــــــــــــــــــــــــــــ    78

  فهرست منابع
 عـالي آمـوزش بانكـداري    ةسس ـؤم: تهـران  .93گزارش عملكرد نظام بانكي كشور در سال  .)1393. (نژاد، ماميدي

  .ايران
شانزدهمين همـايش بانكـداري   . رو در نظام بانكي كشور هاي پيش چالش :رقابت و ثبات مالي). 1384. (طوسي، م

  .بانكداري ايرانآموزش عالي  ةسسؤم. 1384شهريور  9و  8. اسلامي
. ها در صنعت بانكداري ايـران اثر ساختار مالكيت بر رفتار احتياطي بانك). 1390. (آبادي، ل، پردل نوش.كردبچه، ح

  .23 -51 ،)4(11، اقتصادي ةپژوهشنام
Abedifar, P., Molyneux, P. & Tarazi, A. (2013). Risk in Islamic banking. Review of 

Finance, 17(6), 2035–2096. 

Allen, F. & Gersbach, H., Krahnen, J. & Santomero, A. (2001). Competition among 
banks: Introduction and conference overview. Review of Finance, 5 (1-2), 1-
11.  

Anderson, R. & Fraser, D. (2000). Corporate control, bank risk taking, and the 
health of the banking industry. Journal of Banking & Finance, 24 (8), 1383-
1398. 

Berger, A. & Clarke, G. & Cull, R. & Klapper, L. & Udell, G. (2005). Corporate 
governance and bank performance: A joint analysis of the static, selection, 
and dynamic effects of domestic, foreign, and state ownership. Journal of 
Banking & Finance, 29 (8), 2179-2221. 

Boyd, J. & De Nicolo, G. (2005). The theory of bank risk taking and competition 
revisited. Journal of finance, 60 (3), 1329-1343. 

Caprio, G. & Levine, R. (2002). Corporate governance in finance: Concepts and 
international observations. Financial Sector Governance: The Roles of the 
Public and Private Sectors, 17-50. 

Delis, M. & Kouretas, G. (2011). Interest rates and bank risk-taking. Journal of 
Banking & Finance, 35 (4), 840-855. 

Dong, Y., Meng, C., Firth, M. & Hou, W. (2014). Ownership structure and risk-
taking: Comparative evidence from private and state-controlled banks in 
China. International Review of Financial Analysis, 36, 120-130. 

García-Marco, T., & Robles-Fernández, M. D. (2008). Risk-taking behaviour and 
ownership in the banking industry: The Spanish evidence. Journal of 
Economics and Business, 60 (4), 332-354. 

Gilbert, R. (1984). Bank market structure and competition: a survey. Journal of 
Money, Credit and Banking, 16 (4), 617-645. 



 79   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   1396بهار ، 1 شمارة ،19 ةدور ، ماฮی ূ਼࡛ࣣقات

Haber, S. & Kantor, S. (2003). Getting Privatization Wrong: The Mexican Banking 
System, 1991–2003. In world bank conference on bank Privatization in Low 
and Middle-Income Countries, Available in: http://siteresources.worldbank. 
org/INTFR/Resources/475459-1107978088492/GettingPrivatization Wrong. 
Pdf. 

Hou, W. & Lee, E. & Stathopoulos, K. & Tong, Z. (2013). Executive compensation 
and the split share structure reform in China. European Journal of Finance, 
22(4-6), 1-23. 

Huang, Y. & Wu, M. & Liao, S. (2013). The relationship between equity based 
compensation and managerial risk taking: evidence from China. Emerging 
Markets Finance and Trade, 49 (sup2), 107-125. 

Iannotta, G. & Nocera, G. & Sironi, A. (2007). Ownership structure, risk and 
performance in the European banking industry. Journal of Banking & 
Finance, 31(7), 2127-2149. 

Jia, C. (2009). The effect of ownership on the prudential behavior of banks–The case 
of China. Journal of Banking & Finance, 33 (1), 77-87. 

Kasman, A. & Carvallo, O. (2013). Efficiency and risk in Latin American banking: 
explaining resilience. Emerging Markets Finance and Trade, 49 (2), 105-
130. 

Keeley, M. (1990). Deposit insurance, risk, and market power in banking. The 
American Economic Review, 80(5), 1183-1200. 

Kordbacheh, H. & Pordel Nooshabadi, L. (2012). The effect of ownership structure 
on the prudential behavior of banks in Iranian banking indusrty. Economic 
Research Review, 11 (4), 23- 51. (in Persian) 

Laeven, L. & Levine, R. (2009). Bank governance, regulation and risk taking. 
Journal of Financial Economics, 93 (2), 259-275. 

Lepetit, L. & Nys, E. & Rous, P. & Tarazi, A. (2008). Bank income structure and 
risk: An empirical analysis of European banks. Journal of Banking & 
Finance, 32 (8), 1452-1467. 

Martínez, C., & Ramírez, M. (2011). Ownership structure and risk at Colombian 
banks. Serie Documentos de Trabajo. No. 91. (Febrero 2011). 

Nguyen, P. (2011). Corporate governance and risk-taking: Evidence from Japanese 
firms. Pacific-Basin Finance Journal, 19 (3), 278-297. 

Omidinezhad, M. (2014). Report the banking system. Iran Banking Institute.  
(in Persian) 



  ...  ها در ايران با تأكيدپذيري بانككنندة ريسكتعيينعوامل   ـــــــــــــــــــــــــــــ    80
Omran, M. (2009). Post-privatization corporate governance and firm performance: 

The role of private ownership concentration, identity and board composition. 
Journal of comparative Economics, 37 (4), 658-673. 

Porta, R. & Lopez‐de‐Silanes, F. & Shleifer, A. (1999). Corporate ownership around 
the world. The journal of finance, 54 (2), 471-517. 

Rahman, A., Ibrahim, M., & Meera, A. K. M. (2009). Lending structure and bank 
insolvency risk: a comparative study between Islamic and conventional 
banks. Journal of Business & Policy Research, 4(2), 189–211. 

Sapienza, P. (2004). The effects of government ownership on bank lending. Journal 
of financial economics, 72 (2), 357-384. 

Saunders, A. & Strock, E. & Travlos, N. (1990). Ownership structure, deregulation, 
and bank risk taking. The Journal of Finance, 45 (2), 643-654. 

Shehzad, C. T., de Haan, J. & Scholtens, B. (2010). The impact of bank ownership 
concentration on impaired loans and capital adequacy. Journal of Banking & 
Finance, 34(2), 399-408. 

Shleifer, A., & Vishny, R. W. (1986). Large shareholders and corporate control. 
Journal of Political Economy, 94(3, Part 1), 461–488. 

Srairi, S. (2013). Ownership structure and risk-taking behaviour in conventional and 
Islamic banks: Evidence for MENA countries. Borsa Istanbul Review, 13 (4), 
115-127. 

Tousei, M. (2005). Competition and financial stability: challenges of the banking 
system. Proceedings of the Sixteenth Conference of Islamic banking, Iran 
banking institute. Tehran, Iran. (in Persian) 

  


