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 ـعدم تقارن هدف از اين پژوهش، بررسي انحراف مقطعي در  :چكيده ثير أزماني جريان نقد و ت
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  مقدمه
پـذيري بـراي   تأييدبـالاتري از   ةكاري را گرايش حسابداري به الزام درج ، محافظه)2003(واتس 

. تعريـف كـرد  پذيري براي شناسـايي اخبـار منفـي    تأييدشناسايي اخبار مثبت در مقايسه با ميزان 
ها اخبار منفي را نسـبت  كند كه سوداستدلال مي) 1997(باسو  ،همچنين با توجه به همين مفهوم

 ،كند اگر بازارها بر خلاف درآمد كـارا باشـند  او فرض مي. كنندتر منعكس ميبه اخبار مثبت سريع
تري بين بازده و قوية بر اين اساس، او رابط. شونداخبار مثبت و منفي با يك سرعت منعكس مي
 ناميـده  1زمـاني سـود  عـدم تقـارن   دست آورد كـه   هسود براي اخبار منفي نسبت به اخبار مثبت ب

جريـان نقـد عمليـاتي    عدم تقارن اقلام تعهدي و عدم تقارن زماني سودها از عدم تقارن . شود مي
اقـلام  عـدم تقـارن   بـرخلاف  ). 2000، رابـين و  ، كوتـاري بـال و  1997باسو، (تشكيل شده است 

متفاوتي براي شناسايي اخبار خـوب  ة دامنة كنندهاي نقد عملياتي احتمالاً منعكستعهدي، جريان
انحراف از معيار مبتنـي  ة دهند سودها نشانعدم تقارن اين بخش از  لذا .در مقابل اخبار بد هستند

  . است 2كاري شرطيبر سود محافظه
زماني اقـلام  عدم تقارن ، )هاي نقد عملياتياقلام تعهدي و جريان(سود  ءبا بررسي هر دو جز

احمـد و دالمـن،   (تعهدي به احتمال بيشتري بيانگر معيار مناسبي براي خصوصيات شركت اسـت  
، ؛ لارا، اسـما و پناليـا  2008؛ لافوند و واتـس،  2004، ويمايرو  ، واسلي؛ چاندرا1997؛ باسو، 2007
اي شـركت  هاي سـودآور پايـه  جريانة ي نتيجدر مقابل، جريان نقد عمليات). 2006ونگ، و  2011
بـر ايـن،    افـزون ). 2010، ؛ دچو، جي و شـراند 2009 ،؛ بال، كوتاري و نيكلايف1997باسو، (است 

ديكينسـان،  (كننـد  عمر شركت تغيير مـي ة چرخ طيطور منظمي  الگوهاي جريان نقد عملياتي به
متفـاوت بـازار و در   وضـعيت  يـب بـا   هاي نقد عمليـاتي در ترك انتظار بر اين است جريان). 2011

پـژوهش ضـمن   اين . باشند داشته پذيري بينيعمر شركت، تغييرات پيش ةمراحل مختلف از چرخ
 ،هاي عمر شـركت هاي نقد عملياتي چرخهجريانعدم تقارن عوامل انحراف مقطعي در شناسايي 

زمـاني سـودها   ارن عدم تقانحراف منظم در بخش نقدي از سبب چگونه اين عوامل  كند ميبيان 
كـاري در حسـابداري    محافظـه ة دهنـد جريان نقدي نشـان عدم تقارن با توجه به اينكه . دنشومي

بيـانگر   ،جريـان نقـدي  عدم تقـارن  در  پذير بينيمقطعي پيش هاي انحراف نكردن نيست، شناسايي
  . كنند زماني استفاده ميعدم تقارن هايي است كه از معيار مبتني بر سود براي انحراف در آزمون
هاي نقدي در ارزيابي شركت، جريانعدم تقارن با توجه به اهميت نقش  پيش رودر پژوهش 

آن بـر   تـأثير هـاي نقـد عمليـاتي و    زمـاني جريـان  عـدم تقـارن   به بررسي انحـراف مقطعـي در   
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Asymmetric Timeliness of Earnings 
2. Conditional conservatism 
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ته متمايز گرف آن را از ساير مطالعات انجام ه است كه بدين سببكاري شرطي پرداخته شد محافظه
دود ع ـزماني سود را بررسي كردند و ايـن مطالعـه از م  عدم تقارن اغلب مطالعات، زيرا  كرده است؛

نتـايج حاصـل از   . هاي نقدي پرداخته استزماني جريانعدم تقارن مطالعاتي است كه به بررسي 
ان بـا  زيـرا مـدير   ؛گران مـالي سـودمند اسـت    اي براي مديران و تحليلطور ويژه اين پژوهش، به
هاي مختلف اقتصادي، هاي متفاوت عمر شركت و دوره هاي نقدي شركت در دورهبررسي جريان

تـري در  تواننـد رويكـرد مناسـب   زماني جريان نقدي و تحليـل آن، مـي  عدم تقارن گيري  با اندازه
فعـالان  گذاران بالقوه و بالفعل و ديگر  از سوي ديگر، به سرمايه. شركت داشته باشند هاي تصميم

توانـد  نقشي كه مـي  دليل مذكور تغيير كند، بههاي هر يك از شاخص چنانچه ،دهدبازار نشان مي
قـرار   در كـانون گذاري و مالي  هاي سرمايهگيري گيري آنان داشته باشد، بايد در تصميم در تصميم

  .گيرد

  پيشينة پژوهش
   نظري پيشينة

؛ بال، 1997باسو، (گيرد هاي نقدي قرار ميجريانعدم تقارن  تأثيرزماني سودها تحت عدم تقارن 
) 2012(، كوتـاري و نيكلايـف   بـال ). 2007، دايتريـك، مـولر و رايـدل   و  2000، كوتاري و رابين

هاي نقد عمليـاتي و اقـلام تعهـدي    جريانعدم تقارن سودها برابر با مجموع عدم تقارن  معتقدند
عـدم  طور مستقيم بـه   هاي نقدي، بهجريانقارن عدم تبنابراين، هر نوع انحراف مقطعي در . است

جريان نقدي ناشـي از شناسـايي   عدم تقارن با توجه به اينكه . شودزماني سودها منتقل ميتقارن 
ايجـاد انحـراف در   سـبب  هاي نقد عملياتي نيست، جريانة در دامن ،اخبار خوب در مقابل اخبار بد

 .اند كار برده بهكاري شرطي معياري براي محافظه راسودها عدم تقارن شود كه مطالعاتي مي

هاي نقدي و اقلام تعهـدي اسـتفاده   جريان ةاي براي محاسبمطالعات اخير از رويكرد ترازنامه
هـاي نقـدي    گيـري اقـلام تعهـدي و جريـان    در انـدازه  مـذكور  با توجه به اينكه رويكرد .اند كرده

و شـود   مـي هـاي نقـد   اقلام تعهـدي بـا جريـان   تركيب بخشي از سبب ، خطاهايي را در پي دارد
زمـاني  عـدم تقـارن   بنابراين، ميـزان  ). 2002هريبار و كالينز، ( كند اي ايجاد مي هاي بالقوهنگراني
هاي نقد عمليـاتي  جريانعدم تقارن بازتابي از  ،شده در مطالعات قبلي داده هاي نقدي نشان جريان

هاي نقد عملياتي از صورت جريان وجه نقـد  جريان ةبه همين دليل، براي محاسب. و تعهدي است
  .شود استفاده مي
مانند تـرك پـروژه   ، هاي نقديزماني جريانعدم تقارن قبلي تعابير مختلفي را براي  مطالعات

بر براي كـاهش اخبـار   هاي هزينه ، مشاركت)2006ريان، (ها كردن ماليات ، حداقل)2003واتس، (
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اسـتيل،  (گذاري توليـدات   هاي نامتقارن قيمت راهبرد، )2009بال و همكاران، (نامساعد اقتصادي 
  . اند كار برده هب) 2011پاتاتوكاس و توماس، (زيان  تأثيرو انحراف ناشي از ) 2011

دهـد ايـن   مديريت سود نشـان مـي  ة گرفته در زمين انجام هاي پژوهش ،هاي گذشتهطي سال
زيرا قابليت تحريـف و  ؛ گيردت كه در معرض هموارسازي مديريت قرار ميبخش تعهدي سود اس

در  .بخش نقدي سود بسيار كمتر از بخـش تعهـدي آن اسـت    دربارةهاي مديريت  اعمال قضاوت
زماني عدم تقارن شود، فرض بر اين است كه زماني سودها استفاده ميعدم تقارن مطالعاتي كه از 

كـاري شـرطي    زماني سودها را در شناسايي محافظـه عدم تقارن ار توانايي معي ،هاي نقديجريان
از بازده مـرتبط بـا    پذيري بيني كه انحراف مقطعي پيشوضعيتي ، در اين با وجود. كندمحدود نمي

بـروز  سـبب   ،اين انحراف اول اينكه. شود ميايجاد هاي نقد عملياتي وجود دارد، دو نگراني جريان
شود و كاري شرطي ميجريان نقدي در زمان آزمون محافظهعدم تقارن ناتواني در كنترل اجزاي 

كاري هاي موجود در محافظهگيري تفاوتو اندازه دهد  تواند قدرت آزمون را كاهشمياين مسئله 
كـاري بـا   هـاي محافظـه  در آزمون كار رفته بهدوم، اگر متغيرهاي . كندشرطي را با مشكل مواجه 

هاي نقدي همبستگي داشته باشند، ضريب همبستگي كه بيانگر جريان عدم تقارنهاي  محدوديت
طـور بـالقوه    به دليل مواجهه با انحراف، بهاست،  كار رفته بهكاري و متغيرهاي ارتباط بين محافظه

  ).1988نيكولز و ويلسون، مك(شود هاي نادرست مياستنتاجسبب 
از حيـات شـركت تغييـر     پـذيري  بينـي هاي نقد عملياتي نيز در مراحل مختلف و پـيش جريان

هاي نقد عملياتي بـه  عمر، جريان ةچرخ ةدر مراحل اولي ،براي مثال). 2011ديكينسان، (كنند  مي
هـاي  ها براي افزايش درآمدهايشان وجه نقد را براي فعاليـت زيرا شركت ؛است احتمال زياد منفي

هاي نقد عملياتي منفـي  براين، جريانبنا. كنند صرف مي... تحقيق و توسعه، خريد موجودي كالا و
هـاي نقـد منفـي    هاي جوان و در حال رشد خيلي غيرطبيعي نيست و داشتن جريـان براي شركت
غيرعـادي   ،نيـز ) براي نمونه بـازده مثبـت  (اخبار خوب وضعيت هاي در حال رشد در براي شركت

هاي رشـد اسـت   فرصت از انتظارتغيير ة نتيج ،شركت) بازده(بر اين، تغيير در ارزش  افزون. نيست
درمقابـل، در  ). 2012، كـالينز، هريبـار و ژيـائولي   (شـود  آينده شناسايي مي هاي نقدكه در جريان

در . كنـد هاي نقد عملياتي اهميت بيشتري پيدا ميجريان) براي نمونه بازده منفي(محيط اخبار بد 
است كه وضعيتي س بقاي شركت در هاي نقد عملياتي معياري براي تعيين شاناين محيط، جريان

هـاي نقـد   مين مالي خارجي محدود باشد و اين موضوع بيانگر ارتباط مثبت بـين جريـان  أامكان ت
هاي نقد عملياتي با اهميت جريانعدم تقارن عملياتي و بازده در محيط با اخبار بد است و متعاقباً 

هـاي   جريـان . شود مشاهده مينند، ك را سپري ميعمرشان  ةچرخ ةمراحل اولييي كه هاشركتدر 
بـا   يهـاي تري از عملكرد شركت در محـيط  هاي بالغ احتمالاً معيار مناسبشركتدر نقد عملياتي 
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هـاي نقـد    هـاي بيشـتر بـا جريـان     ها، بـازده بنابراين برخلاف رشد شركت. استاخبار بد و خوب 
محـيط بـا اخبـار خـوب بـا       هاي نقـد و بـازده سـهام در   و ارتباط بين جرياناست همراه  يبيشتر
نقـد عمليـاتي   هـاي  جريـان عدم تقـارن  تر، هاي بالغ در شركت رود ميلذا، انتظار . تر استاهميت

  ).2012، كالينز، هريبار و ژيائولي(كاهش يابد 
 بـا هاي جوان و در حال رشـد  معتقدند كه شركت) 2007(از سوي ديگر، لاندهولم و اسلاون 

گذاري و رشد آينده توجـه دارنـد و ايجـاد    هاي سرمايهر به فرصتبيشت ،اقتصادي مناسبوضعيت 
در مقابل، . هاي آنها قرار نداردها، در اولويت فعاليتهاي نقدي مثبت ناشي از كاربرد داراييجريان
هـاي  ، براي ايجاد جريـان اي قرار دارند شده تثبيت هايي كه در وضعيت شركتهاي بالغ يا  شركت

هاي نقد عملياتي بر اين، جريان افزون. اند قائل ارزش بيشتري ها،كارگيري دارايي هنقدي ناشي از ب
كـاهش ايـن    به هاي جوانشركت. حيات آنها متفاوت است ةها در مراحل مختلف از چرخشركت

زيرا آنها وجوه نقـد خـود را در   ؛ منفي است اين جريان و حتي در برخي از آنها دارندجريان تمايل 
هاي  در اين مرحله، جريان. كنندگذاري ميردش، تحقيق و توسعه و تبليغات، سرمايهدر گ ةسرماي

بـا بلـوغ   . كنند هزينه ميها آن را براي دستيابي به رشد تجاري زيرا شركت ؛يابد نقدي كاهش مي
هاي نقـد عمليـاتي در   جريان. شود بيشتر ميهاي نقد عملياتي تمايل به افزايش جريان ،ها شركت

وري در عمليات تجاري فعلي است و بيانگر منابع اقتصادي است كه ها بازتابي از بهرهتاين شرك
 2011، باشمن، اسميت و ژانگ(شود اخبار خوب و بد مي باوضعيتي افزايش ارزش سهام در سبب 

  ).2007لاندهولم و اسلاون، و 
ركـود  وضـعيت   هاي جـوان در حـال رشـد و در   شركت گذارانِكيد اصلي سرمايهأدر مقابل، ت

زيرا جريان نقـد عمليـاتي    ؛ها استهاي نقد عملياتي اين شركتبر جريان ،)بازده منفي(اقتصادي 
مين منابع خارجي با مشكل مواجه است، بيانگر توانايي آنها به أها زماني كه تمثبت در اين شركت

هـاي  ياتي براي شركتهاي نقد عملجريانعدم تقارن بنابراين، . حيات و تداوم فعاليت است ةادام
  ).2012، كالينز، هريبار و ژائولي(ها، مشهودتر است شركت نسبت به ساير جوان

  پيشينة تجربي
 ،هاي نقـد عمليـاتي  زماني جريانعدم تقارن ، به اين نتيجه رسيدند كه) 2012( و همكاران كالينز

هـا بيشـتر   شـركت  عمرشان هستند، نسبت به ديگـر ة چرخ ةحل اوليدر مرا هايي كهبراي شركت
شـركت  ة هاي نقد عمليـاتي هماهنـگ بـا عمـر و انـداز     زماني جريانعدم تقارن همچنين، . است

هـاي ثابـت، افـزايش    درصدي از دارايـي  منزلة بهاي و هماهنگ با مخارج سرمايهيابد  ميكاهش 
مليـاتي و نـرخ   هاي نقد عزماني جريانعدم تقارن بر اين، آنان دريافتند ارتباط بين  افزون. يابد مي
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عـدم  ، كـم و زيـاد  هاي با نرخ رشـد  به بيان ديگر، براي شركت. شكل است Uغير خطي و  ،رشد
 .استزياد هاي نقد عملياتي  زماني جريانتقارن 

 گـذاريِ  سـرمايه  كـارايي  و حسابداري كاري محافظه ةرابط) 2010(لارا، اساما و پنالوا  رسيااگ

 معيارهـاي  و كـاري  محافظـه  بـين  كـه  اسـت  آن بيـانگر  هـا يافتـه  .كردنـد  بررسـي  را يشـركت 

 سودآوري و كاري محافظه بين وبرقرار است  منفي ةرابط گذاري، سرمايه كم گذاري و سرمايه بيش

 بـه  دارنـد،  تـري كارانه محافظه گزارشگري كه هاييشركت بنابراين .دارد وجود مثبت رابطة ،آتي

  .پردازندمي سودآورتري و كاراتر گذاري سرمايه
هايي كه سـود در جهـت   دوره طينشان دادند  پژوهشي در) 2007(گيوالي، هاين و ناتاراجان 

ر د) زمـاني درآمـدها  عـدم تقـارن   (تري كارانهرفتار محافظهها شركتشود، افزايشي دستكاري مي
 ي كه رشـد هاي شركت مديرانِ نتيجه گرفتند) 2010( و همكاران همچنين، دچو. گزارشگري دارند

شـده در جهـت افـزايش ارزش     فشار بيشتري را براي دستيابي به معيارهـاي تعيـين   زيادي دارند،
  .كنندشركت تحمل مي

زمـاني سـودها   عـدم تقـارن   دريافتند بين مالكيت مستقيم مديران و ) 2008(لافوند و هاري 
اني سـودها،  زم ـعدم تقارن مديران و  ةشد هاي نگهدارياما بين حق تقدم ،منفي وجود داردة رابط
هـاي نقـد    زمـاني جريـان  عدم تقارن ناشي از مالكيت مستقيم و نتيجه اين  .اي پيدا نكردندرابطه

ارتباطي بـا مالكيـت مسـتقيم نداشـته      ،زماني اقلام تعهديعدم تقارن كه  در حالي ؛عملياتي است
  .است

و رشـد   ايمخـارج سـرمايه   كه يجوان و هاي كوچكشركت معتقدند) 1992(آنتوني و رامش 
زيـرا   ؛زماني جريان نقد عملياتي بيشتري را نشـان خواهنـد داد  عدم تقارن ، ي دارندفروش بيشتر

در . هـاي اقتصـادي متفـاوت اسـت    سودهاي اقتصادي نسبت به زيـان  دربارةشناسايي آنها ة دامن
بسـر  ) بـد (اقتصـادي ركـودي   وضـعيت   ي كـه در هاي جـوان شركت كنندنتيجه آنان استدلال مي

مثبت ميان بـازده   ةرابطاين مسئله  ،و جريان نقدي شركت منفي است) بازده(انتظار بازار ، دبرن مي
رونـق  وضـعيت  از سـوي ديگـر، در   . دهـد  نشان مـي  اقتصاديرا در وضعيت هاي نقدي و جريان

 دليـل  كه جريان نقـدي شـركت بـه    در حالي ؛مثبت استاز بازار ) بازده(انتظار ، اقتصادي) مناسب(
منفي ميـان بـازده و    اي منفي است و رابطهزياد، گذاري  شركت و نياز به حجم سرمايه بودن جوان

كـه در رفتـار جريـان نقـدي عمليـاتي      كنـد   ايجاد ميمناسب اقتصادي وضعيت جريان نقدي در 
  . دهد را نشان ميعدم تقارن بيشتري شركت 

طـور متفـاوت    اقلام تعهدي و جريـان نقـدي را بـه    ،گذارانبيان كرد سرمايه) 1986(ويلسون 
گيري اصلي وي اين است كه جريان نقد عمليـاتي و مجمـوع اقـلام     نتيجه. كنندگذاري ميارزش
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هاي  رسد، بازار به خوبي نسبت به دادهبه نظر مي. شوندگذاري ميصورت متفاوت ارزش تعهدي به
جريـان نقـدي بيشـتر از اقـلام تعهـدي       دهـد و جريان نقدي و اقلام تعهدي واكنش نشـان مـي  

  .شودگذاري مي ارزش
كمتـر از اجـزاي نقـدي آن     ،اجزاي تعهدي سـود پايداري ) 1996(هاي اسلون بر اساس يافته

سـود   ةضريب كمتري به اقلام تعهدي نسبت به جريان نقدي در معادلپژوهش وي شواهد . است
مديريت بر اقـلام  اختيارهاي به بررسي اثر  )2005(همچنين، پاي، تورنتون و واكر . دهدنشان مي

آنـان نشـان داد   پـژوهش  نتـايج  . نـد كاري حسابداري شـرطي پرداخت  محافظه وضعيتتعهدي در 
او اقـلام  . شود، ناشي از بخش تعهـدي سـود اسـت   كاري شرطي كه در سود منعكس مي محافظه

 ـ   كـه  رسـيد  ن نتيجـه  تعهدي را به دو بخش اختياري و غير اختياري تفكيك كرد و سـپس بـه اي
بـر   افـزون . ناشي از بخش اختياري آن اسـت  ،شده در اقلام تعهدي كاري شرطي منعكس محافظه

ايـن  ة ، رابطتر شودزماني سود طولانيعدم تقارن دهد هرچه مدت برآورد نشان ميمطالعات اين، 
چادهـاري و  روي(شـود  تر ميپايان دوره مثبت معيار با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري سهام در

  ).2007واتس، 
عمر شـركت  ة اطلاعاتي و چرخعدم تقارن  تأثيربا بررسي ) 1392(پور، دلدار و چوپاني خدامي

عمر شركت و بازده سهام در طول ة مثبتي بين چرخ ةبر بازده سهام به اين نتيجه رسيدند كه رابط
كـاري در   محافظـه  تأثير، )1387(همچنين، كردستاني و بيگي لنگرودي . حيات شركت وجود دارد

زماني سـود و نسـبت ارزش بـازار بـه ارزش     عدم تقارن گزارشگري مالي را با استفاده از دو معيار 
زمـاني سـود و   عدم تقارن منفي بين  ةرابطدهندة  نشانآنان پژوهش نتايج . بررسي كردند دفتري

همچنين، نتـايج  . ي استكار دو معيار سنجش محافظهمنزلة  بهنسبت ارزش بازار به ارزش دفتري 
تـر شـود، ايـن رابطـه نيـز      زماني سود طـولاني عدم تقارن برآورد معيار ة دهد هرچه دورنشان مي

  .شودتر ميمنفي
هـاي  هاي نقـدي در شـركت  هاي مالي صورت جريانمحتواي اطلاعاتي نسبت) 1375(ميار 

 ـ  وي نشان داد نسـبت پژوهش نتايج . بورسي را بررسي كرد از هـاي نقـدي   انهـاي صـورت جري
هـاي صـورت سـود و زيـان و     اما در مقايسه با نسـبت ، است برخورداراطلاعاتي  ةمحتواي افزايند

   .دهد نشان ميهاي سهام تري با بازدههمبستگي ضعيف ،ترازنامه
زير تدوين  شرح بهپژوهش هاي  پيشين، فرضيهمطالعات شده و  با توجه به مباني نظري مطرح

 :اند شده

منفـي و  ة رابط ـ ،هاي نقد عملياتي و عمـر شـركت  زماني جريانعدم تقارن بين : اولة فرضي
  .ي وجود داردمعنادار
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منفـي و  ة رابط ـ ،شـركت ة هاي نقد عملياتي و انداززماني جريانعدم تقارن بين : دومة فرضي
  .ي وجود داردمعنادار

ة اي شركت رابطسرمايههاي نقد عملياتي و مخارج زماني جريانعدم تقارن بين : سومة فرضي
  .ي وجود داردمعنادارمثبت و 
ة رابط ـ ،هاي نقد عملياتي و رشد فـروش شـركت  زماني جريانعدم تقارن بين : چهارمة فرضي
  .ي وجود داردمعنادارمثبت و 

  شناسي پژوهش روش
تجربي  مطالعاتتواند از نوع  نميپذير نيست،  از آنجاكه كنترل تمام متغيرهاي اين پژوهش امكان

هـاي   پژوهش از دسـته پـژوهش  وتحليل اطلاعات گذشته، اين  اما با توجه به تجزيه ،محض باشد
بـه حـل   پـژوهش  آمـده از   دست ههمچنين با توجه به اينكه نتايج ب. شود تجربي محسوب مي نيمه

از نـوع   ،روش نيـز نظـر  و از اسـت  پردازد، از لحاظ هدف كاربردي  خاص مي يمشكل يا موضوع
  .رود شمار مي بهتحليل همبستگي با رويكرد رگرسيوني و تجزيه

شده در بورس اوراق بهادار  هاي توليدي و صنعتي پذيرفته شركت ة، كليپژوهشآماري ة جامع
از روش  ،آمـاري ة براي تعيين نمون. استدر نظر گرفته شده  1390تا  1384هاي  سال طيتهران 
 ميـان تمـام  ؛ بدين صورت كه در هر مرحلـه از  ه استگيري حذف سيستماتيك استفاده شد نمونه

و  كنـار گذاشـته شـدند    را نداشـتند، هـايي كـه شـرايط زيـر      شـركت  جامعـة آمـاري،  هاي شركت
  : آزمون انتخاب شدنداجراي مانده براي  هاي باقي شركت
  ؛بررسي تداوم فعاليت داشته باشندة ها بايد در طول دور شركت .1
 ؛و صنعتي باشد هاي توليدي آماري شامل شركتة نمون .2

 .شود هايي كه سال مالي آنها به انتهاي اسفندماه ختم مي شركت .3
آزمـون  اجـراي  شـركت بـراي    120 مد نظـر قـراردادن شـرايط ذكرشـده،    در نهايت، پس از 

 .انتخاب شدندپژوهش هاي  فرضيه

  ها روش گردآوري داده
اول بـراي تـدوين مبـاني    ة در مرحل. ه استشدآوري  جمعاطلاعات در دو مرحله پژوهش در اين 
 ـ .اسـتفاده شـد   اي از روش كتابخانه پژوهشنظري  هـاي مـد نظـر     دادهگـردآوري  دوم ة در مرحل

هـا   افزارهاي اطلاعـات مـالي شـركت    بانك مركزي و نرم ،بورسهاي  تارنماها و  ماهنامهكمك  به
بـه ايـن    شـدند؛ سازي  آماده افزار اكسل شده در محيط نرم آوري هاي جمع داده سپس .انجام گرفت

و  ندوارد شـد اكسل افزار  هاي ايجادشده در نرم در كاربرگ منتخبترتيب كه اطلاعات متغيرهاي 
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منظـور آزمـون    در نهايـت بـه  . هـايي انجـام گرفـت    براي دستيابي به متغيرهاي مد نظر محاسـبه 
  .استفاده شد Eviewsافزار  نرمنسخة هفتم از  ،ها فرضيه

  وتحليل اطلاعات تجزيه
هاي پراكندگي  ميانگين، ميانه و شاخصمانند هاي مركزي  شاخص كمك بهها  وتحليل داده تجزيه

هـاي تركيبـي    دادهاز الگـوي رگرسـيون   نيـز  هـا   آزمون فرضيهبراي و  انجام گرفتانحراف معيار 
ليمر  Fاز آزمون  ،2و پانل 1هاي الگوهاي رگرسيوني تركيبي روش ميانبراي انتخاب . استفاده شد
هاي تركيبي انتخاب شـود، كـار    ليمر روش داده Fاگر در آزمون  صورت كهبه اين  ؛شدبهره برده 
ثابت در مقابل  هايتعيين الگوي اثربراي د، وهاي تابلويي انتخاب ش داده اما اگر روش ،تمام است

   .بايد آزمون هاسمن نيز اجرا شود، تصادفي هاياثر
 اسـت  گوناگونصنايع  متشكل ازآماري اين پژوهش  هاي مونهنهاي  با توجه به اينكه شركت

واريـانس وجـود   ناهمساني ايجاد هاي تركيبي استفاده شده است، امكان  و همچنين از روش داده
يافته براي بـرازش الگـو    از روش رگرسيون كمترين مربعات تعميم ؛دارد كه براي رفع اين مشكل

خودهمبسـتگي در   مشخص شدكمك آمارة دوربين ـ واتسون   به ،پس از برازش الگو. استفاده شد
   . وجود نداردهاي الگو  مانده باقي

  الگوي پژوهش
تر اخبار بد نسبت به اخبـار خـوب در سـود    انعكاس سريعة كاري را در نتيج محافظه) 1997(باسو 

و  بـودن  هنگـام  بـه ة بين اخبار خوب و بـد از جنب ـ مندي  نظاماين تفسير بيانگر تفاوت . تفسير كرد
هاي زيرا بازده ؛هاي سهام استفاده كردگيري اخبار از بازده باسو براي اندازه. پايداري در سود است

بازده را ـ   سودة رابط ،كاري اين تفسير از محافظه. اند سال يآمده ط دست هاخبار ب ، دربردارندةسهام
رگرسيوني بين سود و بازده سهام، دريافت پاسخ ة باسو با استفاده از رابط. دهدقرار مي تأثيرتحت 

بـازده  (تر از پاسخ سود نسبت به اخبـار خـوب   هنگام به) بازده منفي سهام(سود نسبت به اخبار بد 
هاي خود نشان داد پايداري تغييرات منفي سود كمتر از همچنين او در بررسي. است) مثبت سهام

  :استفاده كرد 1ي رگرسيون الگوي هاي خود ازبينيباسو براي آزمون پيش. تغييرات مثبت آن است
௜ܻ௧  )1الگوي  = ଴ߙ + ௜,௧ܦଵߙ + ଴ܴ௜,௧ߚ + ௜,௧ܦଵߚ × ܴ௜,௧ + ߳௜,௧ 

  كه در آن؛

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Pooled Data 
2. Panel Data  
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   .شود گرفته مي

0ߚ هاي مثبت و پاسخ سود نسبت به بازده 0ߚ ،در اين رگرسيون + پاسخ سود نسـبت بـه    1ߚ
0ߚ كاري بيانگر اين است كـه محافظه. كندگيري مياندازه را هاي منفيبازده + 1ߚ > 1ߚ يعنـي  0ߚ > عـدم تقـارن   زماني سود ناميد و بدين ترتيب معيـار  عدم تقارن را ضريب  1ߚباسو . باشد 0

  .كاري معرفي كردگيري محافظهزماني سود را معياري براي اندازه
 ،هـاي نقـد عمليـاتي   زمـاني جريـان  عدم تقارن  باسو براي بررسي وجود ةشد كارگرفته همدل ب

ترتيـب از   بـه پـژوهش،  هـاي  در همين راستا براي آزمون فرضـيه . ه استصورت زير تعديل شد به
  ).2012، و همكاران كالينز(ي زير استفاده شده است الگوهاي رگرسيون

ܱܨܥ  )2الگوي  − ௜,௧ܨܥ = ଴ߙ + ௜,௧ܦଵߙ + ଶܴ௜,௧ߙ + ௜,௧ܦଷߙ × ܴ௜,௧ + +௜,௧ܧܩܣସߙ ௜,௧ܧܩܣହߙ × ௜,௧ܦ + ௜,௧ܧܩܣ଺ߙ × ܴ௜,௧ + ×௜,௧ܧܩܣ଻ߙ ௜,௧ܦ × ܴ௜,௧ + ߳௜,௧ 
 

ܱܨܥ  )3الگوي  − ௜,௧ܨܥ = ଴ߙ + ௜,௧ܦଵߙ + ଶܴ௜,௧ߙ + ௜,௧ܦଷߙ × ܴ௜,௧ + +௜,௧ܧܼܫସܵߙ ௜,௧ܧܼܫହܵߙ × ௜,௧ܦ + ௜,௧ܧܼܫ଺ܵߙ × ܴ௜,௧+ ௜,௧ܧܼܫ଻ܵߙ × ௜,௧ܦ × ܴ௜,௧ + ߳௜,௧ 
 

ܱܨܥ  )4الگوي  − ௜,௧ܨܥ = ଴ߙ + ௜,௧ܦଵߙ + ଶܴ௜,௧ߙ + ௜,௧ܦଷߙ × ܴ௜,௧+ ܧܱܲܥସߙ ௜ܺ,௧ + ܧܱܲܥହߙ ௜ܺ,௧ × +௜,௧ܦ ܧܱܲܥ଺ߙ ௜ܺ,௧ × ܴ௜,௧ + ܧܱܲܥ଻ߙ ௜ܺ,௧ × ௜,௧ܦ × ܴ௜,௧+ ߳௜,௧ 
 

ܱܨܥ  )5الگوي  − ௜,௧ܨܥ = ଴ߙ + ௜,௧ܦଵߙ + ଶܴ௜,௧ߙ + ௜,௧ܦଷߙ × ܴ௜,௧+ ܧܮܣସܵߙ − ܱܴܩ ௜ܹ,௧ + ܧܮܣହܵߙ − ܱܴܩ ௜ܹ,௧× ௜,௧ܦ + ܧܮܣ଺ܵߙ − ܱܴܩ ௜ܹ,௧ × ܴ௜,௧+ ܧܮܣ଻ܵߙ − ܱܴܩ ௜ܹ,௧ × ௜,௧ܦ × ܴ௜,௧ + ߳௜,௧ 
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  متغيرهاي پژوهش
ܱܨܥ  متغير وابسته) الف − طور مستقيم از صورت جريـان وجـوه    شود كه به جريان نقد عملياتي تعريف مي :௜,௧ܨܥ

  ).2012، و همكاران كالينز(نقد استخراج شده است 

  .اق بهادار تهران پذيرفته شده استمدت زماني است كه شركت در سازمان بورس اور: 	AGE୧,୲  .هاي شركت استراييلگاريتم طبيعي دا: 	SIZE୧,୲  متغيرهاي مستقل ) ب
 CAPEX୧,୲  :طـي سـال اسـت    شده  هاي ثابت خريداريبرابر با دارايي ،اي شركتمخارج سرمايه

ܵܧܮܣܵ  .آيددست ميكه از صورت جريان وجه نقد به  − رشد فروش شركت است كه از تقسيم تفاوت بين فروش دو سال متوالي بر :  ௜,௧ܴܩ
  .آيددست مي فروش سال پايه به

 هاي پژوهشيافته
نشان داده شده  1جدول در پژوهش شود، نتايج آمار توصيفي متغيرهاي  طور كه مشاهده مي همان
  .است

  متغيرهاي الگوهاي توصيفي آماره .1جدول 

 كمينه بيشينه انحراف معيار ميانه ميانگين متغير

 - 1002251 10517000 1024817 50/44120 249770 جريان نقد عملياتي

 2464/4 956776/7 593451/0 677455/5 727488/5 شركت ةانداز

 0000/10 0000/42 762401/7 0000/11 94167/12 عمر شركت

 -86906/0 218687/3 327011/0 150234/0 178821/0 رشد فروش

 2656 34373170 3451580 5/153317 5/87543 ايمخارج سرمايه

  پژوهشهاي  يافته: منبع 
  

نزديك به هاي  جوابو پژوهش هاي توصيفي متغيرهاي  آمده از آماره دست هبا توجه به نتايج ب
متغيرهـا از توزيـع مناسـبي     گفت تمامتوان  ، ميپژوهشهم ميانگين و ميانه در بيشتر متغيرهاي 

منظور بررسي  هاي انحراف معيار، ضريب كشيدگي و چولگي نيز بهبر اين، آماره افزون. برخوردارند
با بررسي معيارهاي مـذكور  ). 2003كلر و واراك، (شوند كار گرفته مي هها ببودن توزيع داده نرمال
زيـرا متغيرهـا    ؛برخوردارند يز توزيع نرمالهاي متغيرهاي مستقل و وابسته اداده بيان كردتوان مي
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از سـوي ديگـر، واوس    .انـد  دسـت آورده  بـه بـراي كشـيدگي   شده  با ارزش ارائه را كمترين فاصله
معيـاري تقريبـي بـراي توزيـع     (باشـد  بيشتر  100ها از  تعداد نمونهزماني كه  معتقد است) 2002(

 ـ    در نتيجه مـي  .يابدها افزايش ميبودن داده احتمال نرمال ،)نرمال ة تـوان ادعـا كـرد توزيـع نمون
  .نرمال استپژوهش 

  آمار استنباطي
در با اثرهـاي ثابـت    تابلويي هايداده روش انتخاب منظور به ليمر Fآزمون  ،الگوها برازش از قبل

در ليمـر   Fآزمـون   نتـايج  .شـود  ذكرشده اجرا مـي  هايالگوي براي تركيبي هايداده روش مقابل
  . آمده است 2جدول 

  پژوهشهاي ليمر براي الگو Fنتايج آزمون . 2جدول 
 شده روش پذيرفته سطح خطا آماره الگو 

 تابت هاياثر 00/0 795/31 2الگوي 

 ثابت اثرهاي 00/0 046/31 3الگوي 

 ثابت اثرهاي 00/0 44/7 4الكوي 

 ثابت اثرهاي 00/0 46/31 5الگوي 

  پژوهشهاي  يافته: منبع
  
  

ليمر براي تمام الگوها، بـراي   Fآزمون  آمده از اجراي دست به با توجه به آماره و سطح خطاي
 اجـرا تصادفي، آزمـون هاسـمن    هايثابت يا اثر هايهاي تابلويي با اثرانتخاب از بين الگوي داده

  .نشان داده شده است 3در جدول نتايج آزمون هاسمن . شود
  

  پژوهشهاي براي الگونتايج آزمون هاسمن . 3جدول 
 شده روش پذيرفته سطح خطا آماره الگو

 اثرهاي تابت 0398/0 89/6 2الگوي 

 اثرهاي ثابت 0126/0 12/2 3الگوي 

 اثرهاي ثابت 00/0 52/790 4الكوي 

 اثرهاي ثابت 0439/0 131/5 5الگوي 

  پژوهشهاي  يافته: منبع
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هـاي  نتايج حاكي از ايـن اسـت كـه الگـوي داده     شود، مشاهده مي 3جدول طور كه در  همان
بنـابراين، بـراي تخمـين تمـام الگوهـا از روش      . تري اسـت  مناسبثابت روش  هايتابلويي با اثر

  . ثابت استفاده شده استاثرهاي هاي تابلويي با  داده

  اولة آزمون فرضي
مشـاهده   4جـدول  اول در ة نتايج آزمون فرضـي . شده استبررسي  2الگوي كمك  بهاول ة فرضي
  .شود مي

  پژوهشنتايج برآورد مدل . 4جدول 
 سطح خطا تي ةآمار ضريب متغير متغير

 0000/0 6329/7 80/237453 مبدأعرض از 

R 597/6273- 4967/1 - 1349/0 

D 51/29269 1272/1 2600/0 

D × R 14/2587- 4165/1 - 1570/0 

 0000/0 -39096/4 -94/64049  عمر شركت

 4157/0 ضريب تعيين

 3226/0 شده ضريب تعيين تعديل

 2640/2 واتسونـ  دوربينة آمار

 F 6950/2ة آمار

 F 000/0ة احتمال آمار

  پژوهشهاي  يافته: منبع 
  

تـوان   ، مـي 4در جدول  )000/0(و سطح خطاي آن ) 695/2(آمده  دست هب Fة آمار به با توجه
همچنـين ضـريب تعيـين    . از معناداري بـالايي برخـوردار اسـت    پژوهشدر مجموع الگوي  گفت
در مجمـوع متغيرهـاي مسـتقل و     دهـد  نشان مي ،)درصد 32(آمده براي الگو  دست هب ةشد تعديل

با توجه بر اين،  افزون. دهند وابسته را توضيح مي درصد تغييرات متغير 32بيش از  پژوهشكنترل 
اول ميـان  ة تـوان ادعـا كـرد خودهمبسـتگي مرتب ـ     مي )264/2( واتسونـ دوربين  ة مقدار آماربه 

  .هاي الگو وجود ندارد مانده باقي
عـدم تقـارن   عمر شركت بر  تأثيرعدم احتمال فرض صفر مبني بر  ،4جدول با توجه به نتايج 

است، بنـابراين فـرض صـفر در سـطح      05/0كوچكتر از  )000/0( هاي نقد عملياتيزماني جريان
هاي نقد عمليـاتي  زماني جريانعدم تقارن در نتيجه، عمر شركت بر . شودمي رددرصد  5خطاي 
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 )2012( و همكـاران  كـالينز  هـاي پـژوهش   اين نتيجـه بـا يافتـه   . ي داردمعنادارمعكوس و  تأثير
  .همخواني دارد

  دومة آزمون فرضي
 مشـاهده  5در جـدول  دوم ة نتايج آزمون فرضـي . بررسي شده است 3كمك الگوي  بهدوم ة فرضي
  .شود مي

  پژوهشنتايج برآورد مدل  .5جدول 
 سطح خطا تي ةآمار ضريب متغير متغير

 0000/0 3927/5 0/248871 أعرض از مبد

R 55/31700 19900/0 8423/0 

D 551/533 9201/0 1204/0 

D×R 37/94963 0012/1 2410/0 

 0021/0 -87210/2 -214/3763 شركتة انداز

 6061/0 ضريب تعيين

 5221/0 شده تعيين تعديلضريب 

 760/1 واتسونـ  دوربينة آمار

 F 6974/11ة آمار

 F 000/0ة احتمال آمار

  پژوهشهاي  يافته: منبع 
  

 گفتتوان  ، مي5در جدول  )000/0(و سطح خطاي آن ) 69/11(آمده  دست هب Fة با توجه آمار
 ةشـد  همچنين ضريب تعيين تعديل. از معناداري بالايي برخوردار استپژوهش در مجموع الگوي 

پـژوهش  در مجموع متغيرهاي مستقل و كنترل دهد  نشان مي )درصد 52(آمده براي الگو  دست هب
ة بر اين، با توجه به مقـدار آمـار   افزون. دهند درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح مي 52بيش از 
هـاي الگـو    مانده اول ميان باقية توان ادعا كرد خودهمبستگي مرتب مي ،)76/1(واتسون ـ دوربين  

  .وجود ندارد
در  هاي نقد عملياتيزماني جريانعدم تقارن دهد اين متغير بر نشان مي پژوهشدوم ة فرضي

ة نتايج بيانگر اين است كه با افـزايش انـداز  . ي داردمعنادارمستقيم و  تأثيردرصد  5سطح خطاي 
هـاي   اين نتيجه بـا يافتـه  . يابدهاي نقد عملياتي نيز افزايش مي زماني جريانقارن عدم تشركت، 
   .همخواني دارد) 2012( و همكاران كالينزپژوهش 
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  سومة آزمون فرضي
 6جـدول  سـوم در  ة نتايج آزمون فرضـي . استفاده شده است 4سوم از الگوي ة براي بررسي فرضي

  . شود مشاهده مي

  پژوهشنتايج برآورد مدل  .6جدول 
 سطح خطا تي ةآمار ضريب متغير متغير

 0000/0 0113/6 0/227848 أعرض از مبد

R 6/274156 9665/1 0496/0 

D 83/72201- 6525/1 - 0989/0 

D×R 8/272066- 8343/1 - 670/0 

 0000/0 7639/2 05747/0 ايمخارج سرمايه

 69021/0 ضريب تعيين

 61022/0 شده ضريب تعيين تعديل

 7574/1 واتسونـ  دوربينة آمار

 F  9886/46ةآمار

 F 000/0ة احتمال آمار

    پژوهشهاي  يافته: منبع 
توان ادعـا   ، مي6در جدول  )000/0(و سطح خطاي آن ) 98/46(آمده  دست هب Fة با توجه آمار

همچنـين، ضـريب تعيـين    . از معنـاداري بـالايي برخـوردار اسـت     پژوهش كرد در مجموع الگوي
در مجمـوع متغيرهـاي مسـتقل و     دهـد  نشان مـي ) درصد 61(آمده براي الگو  دست هب ةشد تعديل

بر اين، با توجه  افزون. دهند درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح مي 61بيش از پژوهش كنترل 
اول ميـان  ة خودهمبسـتگي مرتب ـ  گفـت تـوان   ، مـي )75/1( واتسـون  ـ  دوربـين ة به مقـدار آمـار  

  .هاي الگو وجود ندارد مانده باقي
هاي نقد عملياتي در زماني جريانعدم تقارن دهد اين متغير بر نشان مي پژوهشسوم ة فرضي

نتايج بيانگر اين است كه بـا افـزايش مخـارج    . و مستقيم دارد معنادار تأثيردرصد  5سطح خطاي 
اين نتيجه منطبـق بـر   .  يابدهاي نقد عملياتي نيز افزايش مي زماني جريانتقارن عدم اي، سرمايه
  .است) 2012( و همكاران كالينزهاي پژوهش  يافته

  چهارمة آزمون فرضي
  . شود مشاهده مي 7آزمون شده است و نتايج آن در جدول  5الگوي كمك  بهچهارم ة فرضي
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  پژوهشنتايج برآورد مدل  .7جدول 
 سطح خطا تي ةآمار متغير ضريب  متغير

 0000/0 2426/59 8/237453 أعرض از مبد

R 597/6273- 38248/0- 7022/0 

D  51/29269 8240/5 0000/0 

D×R 14/2587- 14888/0- 8817/0 

 0000/0 4459/4 94/64049 رشد فروش

 7127/0 ضريب تعيين

 6619/0 شده ضريب تعيين تعديل

 7719/1 واتسونـ  دوربينة آمار

 F 037/14ة آمار

 F 000/0ة احتمال آمار

  پژوهشهاي  يافته: منبع 
  

تـوان   ، مـي 7در جـدول   )000/0(و سطح خطـاي آن  ) 037/14(آمده  دست هب Fة با توجه آمار
 ةشـد  ضـريب تعيـين تعـديل   . از معناداري بالايي برخوردار اسـت پژوهش در مجموع الگوي  گفت

پـژوهش  در مجموع متغيرهاي مستقل و كنترل  دهد نشان مي) درصد 66( آمده براي الگو دست هب
ة بر اين با توجه به مقـدار آمـار   افزون. دهند درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح مي 66بيش از 
هـاي الگـو    مانـده  اول ميان باقية توان ادعا كرد خودهمبستگي مرتب مي )77/1(واتسون ـ دوربين  

  .وجود ندارد
هاي نقد عمليـاتي  زماني جريانعدم تقارن دهد اين متغير بر نشان مي پژوهشچهارم ة فرضي

نتايج بيانگر اين است كه با افـزايش رشـد   . و مستقيم دارد معنادار تأثيردرصد  5در سطح خطاي 
هـاي   اين نتيجـه بـا يافتـه    .يابدهاي نقد عملياتي نيز افزايش ميزماني جريانعدم تقارن فروش، 
  .همخواني دارد) 2012( انو همكار كالينزپژوهش 

  گيري  نتيجه
آن  تـأثير هاي نقد عمليـاتي و  زماني جريانعدم تقارن به بررسي انحراف مقطعي در پژوهش اين 

شـده در بـورس اوراق بهـادار     هاي پذيرفته كاري شرطي در شركتبر معيار مبتني بر سود محافظه
و بـا اسـتفاده از   مطـرح شـد   براي بررسي اين موضـوع  چهار فرضيه بدين منظور . تهران پرداخت

  . پرداخته شد  وتحليل آن اطلاعات در دسترس به تجزيه
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هـاي  اقتصـادي مناسـب، بيشـتر بـه فرصـت     وضـعيت   بـا هاي جوان و در حال رشـد  شركت
هـا، در  هاي نقدي مثبت ناشي از استفاده از دارايي گذاري و رشد آينده توجه دارند و جريان سرمايه

اي دارنـد،   شـده  ي كه وضعيت تثبيتهاي بالغدر مقابل، شركت. هاي آنها قرار ندارداولويت فعاليت
بر ايـن،   افزون. اند قائلارزش بيشتري ها، كارگيري دارايي ههاي نقدي ناشي از ببراي ايجاد جريان

. حيـات آنهـا متفـاوت اسـت    ة هـا در مراحـل مختلـف از چرخ ـ   هاي نقد عمليـاتي شـركت  جريان
هـا ايـن    شـركت در برخـي از  گـاهي  و  به حداقل برسد اين جريان تمايل دارندهاي جوان  شركت
در گردش، تحقيق و توسـعه و تبليغـات،    ةزيرا آنها وجوه نقد خود را در سرماي ؛منفي استجريان 
زيرا شركت آن را بـراي   ؛يابدهاي نقدي كاهش ميدر اين مرحله، جريان. كنندگذاري مي سرمايه
هـاي نقـد   ها، تمايل بـه افـزايش جريـان   با بلوغ شركت. كندابي به رشد تجاري مصرف ميدستي

وري در عمليـات  ها بازتابي از بهرههاي نقد عملياتي در اين شركتجريان. شود بيشتر ميعملياتي 
افـزايش ارزش سـهام در    سـبب اسـت كـه    اي بنابراين بيانگر منابع اقتصادي ،تجاري فعلي است

ها هاي نقد عملياتي در اين شركتزماني جريانعدم تقارن لذا، . شودر خوب و بد مياخباوضعيت 
زمـاني  عدم تقارن ، يي دارندرشد فروش بالا واي مخارج سرمايه ي كههايشركت. يابدكاهش مي

سـودهاي اقتصـادي   دربارة درك آنها ة زيرا دامن ؛را نشان خواهند دادبيشتري جريان نقد عملياتي 
هاي نقد عمليـاتي هماهنـگ   زماني جريانعدم تقارن . هاي اقتصادي متفاوت استزياننسبت به 

شركت، ثبات و پايـداري آن در بازارهـاي   ة با افزايش انداز. يابدشركت كاهش مي ةبا عمر و انداز
هاي آن نيـز   و نوسان شود مي كاستههاي نقدي آن تغييرات زماني جرياناز و  كند رشد ميرقابتي 
  .خواهد شدمحدود 
  :بوده استبه شرح زير پژوهش  اجراي هايترين محدوديتمهم

نتـايج  بـر  وجود تورم كـه ممكـن اسـت    ة واسط هاي مالي بهاقلام صورت نشدن تعديل .1
 پژوهش تأثيرگذار باشد؛

 ـ پـژوهش،  ثر بر نتايج ؤبعضي از عوامل م  نشدن لحاظ .2 ثير متغيرهـايي چـون   أاز جملـه ت
 كـه  ...سي، وضعيت اقتصاد جهـاني، قـوانين و مقـررات و   سياموقعيت عوامل اقتصادي، 

بررسي روابـط اثرگـذار   در  پذير نبوده است و ممكن است كنترل آن براي محقق امكان
  .باشد

  پيشنهادها
 نـا آگـاهي از  سـود و  ة تـر رويـدادهاي كاهنـد   هنگـام  تر و بـه كاري سبب شناسايي سريع محافظه

ة هـاي دور  موضوع منجر به شناسـايي بخشـي از هزينـه   اين ، سود خواهد شدة رويدادهاي افزايند
نادرسـت   هاي هاي تصميمكاهد و هزينهشود كه خود از پايداري سود ميجاري مية آينده در دور
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هاي مـالي در زمـان   كاربران گزارش از اين رو. كندگذاران بالفعل و بالقوه تحميل مي را بر سرمايه
 .كنندمسئله توجه به اين  بايد هاي اقتصاديگيريتصميم

كـه   هاسـت سـال  و رود مـي  شـمار  بـه  حسـابداري  محدودكننـدة  اصول از يكي كاري محافظه
 يـان خـود را م  يگـاه همـواره جا  آن، بـر  فراوان هايانتقاد وجود باو  برند مي بهره آن از حسابداران

در  كـاري محافظـه  بقـاي  و دوام تـوان مـي  كه طوري به است؛ كرده حفظ ديگر يحسابدار اصول
 دانسـت؛  اصل اين بنيادين مباني بر گواهي طولاني، هاي سال طيوارد بر آن را  يمقابل انتقادها

از مسـائل   ياريحـل بس ـ  بـه اعمـال شـود،    يكه اگر به درست است سازوكاري يكار محافظه يراز
 ميـان  افـزون شـكاف روز  زمينـة  همـواره شد كـه   خواهد منجر اطلاعاتيتقارن  عدمو  يندگينما

بنـابراين، پيشـنهاد    .اسـت كـرده   يجـاد ا را يتجـار  يواحدها يمنابع مال كنندگان تأمين و مديران
 . كنندكاري را در عمليات حسابداري اعمال ها حداقل محافظهشود شركت مي

راه مسـتلزم انجـام   ة شـود و ادام ـ ، راه به سوي مسيري جديـد بـاز مـي   پژوهشهر اجراي با 
  :شود هاي آينده پيشنهاد مي ضوعات زير براي پژوهشموبنابراين، . هاي ديگري است پژوهش
 تـأثير هاي نقد عملياتي و زماني جريانعدم تقارن اي انحراف مقطعي در بررسي مقايسه) الف

  ؛كاري شرطي در صنايع متفاوتآن بر محافظه
  ؛هاهاي نقد عملياتي آينده شركتمديريت واقعي سود بر جريان تأثيرة مطالع) ب
ها به استفاده از مديريت واقعي سود با استفاده از اقلام ميزان تمايل مديران شركتبررسي ) ج
  ؛تعهدي
  .كارياطلاعاتي بر محافظهعدم تقارن  تأثيربررسي ) د
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