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 چکیدُ
. قٛز یٔحؿٛة ٔ یزض ضٚاثظ لطاضزاز طاٖیٔس بضاتیٔحسٚز وطزٖ اذت یوبضآٔس ثطا یثٝ فٙٛاٖ ضاٞىبض یحؿبثطؾ
. اٌط وٙس یٔ ٗیٚ افتجبضزٞٙسٌبٖ قطوت ضا تأٔ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب بظیاظ اعلافبت ٔٛضز ٘ یا ثرف فٕسٜ عی٘ یٔبِ یٞب نٛضت

 فیافعا یا٘دبْ حؿبثطؾ ؿهیثبقٙس، ض یسٌیچیپ یٚ زاضا ٘جٛزٜلاظْ ثطذٛضزاض  تیفیٞب اظ و ٌعاضـ ٗیاعلافبت ٔٙسضج زض ا
 ٗیا یاؾت. خبٔقٝ آٔبض یحؿبثطؾ ؿهیٚ ض یحؿبثطؾ تیفیو ٗیضاثغٝ ث یٞسف پػٚٞف حبضط، ثطضؾ ٗ،ی. ثٙبثطابثسی یٔ

 ًٙ،یّتطیثٝ ٞسف پػٚٞف، ثب افٕبَ ف ُی٘ یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت ٚ ثطا قسٜ طفتٝیپص یٞب پػٚٞف، قطوت
 ٖٛیثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ 1398-1390 یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ زض ثبظٜ ظٔب٘ قسٜ طفتٝیقطوت پص 163 یٞب زازٜ
 ؿهیثب ض یٚ ٔقٙبزاض یضاثغٝ ٔٙف یحؿبثطؾ تیفی٘كبٖ زاز وٝ و ٞب بفتٝیقس.  ُیٚتحّٝ یٚ تدع یثطضؾ طٜیچٙس ٔتغ یذغ

 ٗیا یٞب بفتٝی. بثسی یوبٞف ٔ عی٘ یحؿبثطؾ ؿهیض ،یحؿبثطؾ تیفیزض و فیثب افعا ٍط،یزاضز. ثٝ فجبضت ز یحؿبثطؾ
 یحؿبثطؾ تیفیو تیٚ زض ٟ٘ب یحؿبثطؾ ؿهیٚ ض ٙسیٚ ثٝ تجـ آٖ فطآ یٔبِ یٌعاضقٍط تیفیٔطثٛط ثٝ و بتیپػٚٞف، ازث
 .  زٞس یضا تٛؾقٝ ٔ

 .یاؽٟبض٘ؾط حؿبثطؾ ،یحؿبثطؾ ؿهیض ،یحؿبثطؾ تیفیو کلیدی: ٍاصگاى

 

 هقدهِ
. قٛز یٔحؿٛة ٔ یزض ضٚاثظ لطاضزاز طاٖیٔس بضاتیٔحسٚز وطزٖ اذت یوبضآٔس ثطا یثٝ فٙٛاٖ ضاٞىبض یحؿبثطؾ
. ثط اؾبؼ وٙسیٔ ٗیٚ افتجبضزٞٙسٌبٖ قطوت ضا تأٔ ٌصاضاٖٝیؾطٔب بظیٔٛضز ٘ اعلافبتاظ  یا ثرف فٕسٜ یٔبِ یٞب نٛضت

 یضطٚض یأط یٔبِ یٞب نٛضت یاؾت. حؿبثطؾ یبتیح عی٘مف حؿبثطؾبٖ ٘ ،یٔبِ یٞب ثٝ نٛضت یافتٕبز ؾغح ٗیچٙ
 ٚ افتجبضزٞٙسٌبٖ فطاٞٓ وٙس وٝ ٌصاضاٖٝیؾطٔب یضا ثطا ٙبٖیاعٕ ٗیا تٛا٘س یقسٜ ٔ یحؿبثطؾ یٔبِ یٞب نٛضت طایظ اؾت،

 اضظـ افعٚزٜ تٛا٘سیٔ یٔبِ یٞب نٛضت یحؿبثطؾ ،ٗی. ثٙبثطاطزیٌیآ٘بٖ لطاض ٔ بضیٔقتجط ٚ لبثُ اتىب زض اذت اعلافبتی
 ٚ فسْ یذسٔبت حؿبثطؾ تیثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ إٞ (.1395س )٘یىجرت ٚ ٕٞىبضاٖ، وٙ دبزیقطوت ا هی یثطا یالتهبز
 تیفیاؾت. و یضطٚض تیفیوٙتطَ و یاثطثرف ثطا یوطزٖ ضٚق سایپ ،یحؿبثطؾ تیفیو ٓیٔكبٞسٜ ٔؿتم أىبٖ

 زٞس،یٔ اعلافبتی ؿهیٚ وبٞف ض یٙسٌیٕ٘ب ؿهیٌصاضاٖ زض ذهٛل وبٞف ضٝ یوٝ ثٝ ؾطٔب یٙب٘یثب اعٕ یحؿبثطؾ
 ٞب زض ثٛضؼ قطوت ؾبلا٘ٝ یٞب ضا اظ ٌعاضـ یسیٔف اعلافبتفطاٞٓ وٙس وٝ  ٌصاضاٖٝیؾطٔب یأىبٖ ضا ثطا ٗیا تٛا٘س یٔ
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 زفتِیپذ یّادر ضزکت یحسابزس سکیٍ ر یحسابزس تیفیک يیرابطِ ب یبزرس
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یٙسٞبی ٟٔٓ زض ا٘دبْ آ(. یىی اظ فط1398)خبٔی ٚ ٕٞىبضاٖ،  اؾترطاج وٙٙس یٌصاضٝیؾطٔب یٞبٓیتهٕ یثٟبزاض، ثطا اٚضاق
ٞبی  زض نٛضت ثبإٞیتی فیوٝ تحط یؿىیض یقٙی یحؿبثطؾ ؿهیضحؿبثطؾی، تقییٗ ٔیعاٖ ضیؿه حؿبثطؾی اؾت. 

ثٝ فجبضتی احتٕبَ ذغط ایٙىٝ حؿبثطؼ  بی .٘ىٙس ُی٘ؾط ذٛز ضا اظ ثبثت آٖ تقس ٘سا٘ؿتٝحؿبثطؼ  ٚخٛز زاقتٝ ثبقس ٚ یٔبِ
، 1)چبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ٞبی ٔبِی وٝ زاضای اقتجبٜ ثبإٞیت اؾت انلاح ٕ٘بیس ٘بآٌبٞب٘ٝ ٘تٛا٘س ٘ؾط ذٛز ضا ٘ؿجت ثٝ نٛضت

ضا احتٕبَ وكف ٚ ٌعاضـ ا٘حطافبت زض  یحؿبثطؾ تیفی( و1981، 2آ٘دّٛ ی)ٔب٘ٙس ز یاغّت ٔغبِقبت پػٚٞك زض (.2008
ثبفث قسٜ  ی،حؿبثطؾ تیفیو فیثٝ تقط ىطزیضٚ  ا٘س. ایٗ وطزٜ فیتقط ٗینبحت وبض تٛؾظ حؿبثطؼ ٔق یحؿبثساض ؿتٓیؾ

وكف ٚ  فٝیوٙٙس وٝ زض آٖ حؿبثطؼ ٚؽ فیٛنٔضبفف ت ٙسیفٙٛاٖ فطآ ضا ثٝ یاظ پػٚٞكٍطاٖ، حؿبثطؾ یبضیاؾت وٝ ثؿ
ٌٛ٘ٝ ثطزاقت وطز وٝ ویفیت  تٛاٖ ایٗ ٗ ازثیبت ٔی. ثط اؾبؼ ایضا زاضز یحؿبثساض یٌعاضـ ا٘حطافبت اظ اؾتب٘ساضزٞب

 وـٝ ا٘ـسزازٜ ٘كـبٖ ؛ظیبزی ٔغبِقبتحؿبثطؾی، یىی اظ فٛأُ تأثیطٌصاض ثط ٔیعاٖ تقییٗ ضیؿه حؿبثطؾی اؾت. 
( وٕتطی) ثیكتطی اعلافبتی تمبضٖ فسْ ؾبیطیٗ، ثب ٔمبیؿٝ زض ،(لٛی) ضقیف ٔبِی ٌعاضقٍطی ویفیـت ثـب ٞـبی قـطوت

ویفیت  افعایف ثب وٝ اؾت زازٜ ٘كبٖ (. ٕٞچٙیٗ ٔغبِقبت2017 ،4ٕٞىبضاٖ ٚ حجیت ؛2001 ،3اؾـٕیت ٚ ثٛقٕٗ) زاض٘س
 ٔبِی ٌعاضقٍطی ویفیت ٘تیدٝ، زض ٚ یبفتٝ وبٞف ٔسیطاٖ ٔبِی ٌعاضقٍطی ضقیف ویفیت ٞـبی اٍ٘یـعٜ ٞبی ٔبِی، ٌعاضـ
قٟجبظی ٚ ) ٔؿـتمُ حؿبثطؾـی ٞبی ویفیت ٌعاضـ ٔعایبی ٚ پیبٔسٞب ٘ؾیط ٔٛضٛفبتی ثط ٞب پػٚٞف ؾبیط. یبثسٔی افعایف

 5چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ضاؾتب ایٗ زض. ا٘سوطزٜ تٕطوع ٞبی حؿبثطؾی ثط اؾبؼ ویفیت ٌعاضـ ٞبٌیطی تهٕیٓ ٚ( 1399ٟٔطا٘ی، 
 وٙٙس وكف ضا ٞب ٘بزضؾت اضائٝ ٘تٛا٘ٙس وٝ زٞٙسٔی زؾت اظ ضا حؿبثطؾی وبض ظٔب٘ی حؿبثطؾـبٖ، زاز٘س ٘كبٖ( 2014)
 ٔمبثُ زض ذٛز اظ حٕبیت ثطای اؾت ٕٔىٗ ٞبقطوت وٝ وٙسٔی ثیبٖ( 2008) 6ثّٛٔفیّـس ٕٞچٙـیٗ(. قـٟطت ضیؿه)

 ثٝ وٕتط ذٛا٘بیی ثب ٔبِی نٛضتٟبی وٝ ضٚز ٔی ا٘تؾبض ثٙبثطایٗ. زٞٙس ٘كبٖ تطی عٛلا٘ی ؾبِیب٘ٝ ٞبیٌعاضـ زازذٛاٞی،
 .قـٛ٘س ٔٙدط ثیكتطی حؿبثطؾی پطٚغٜ ضیؿه

تٛا٘س ثٝ ایٗ  فطایٙس حؿبثطؾی ٔی ثطذٛضزاض اؾـت. یبتیح تیلبثُ اتىب اظ إٞ یٔبِ اعلافبتٚخٛز  ،أطٚظ ینٙقت یبیزض ز٘
ٞبی ٔبِی ضا پیچیسٜ وطزٜ ٚ  تٛا٘س ٌعاضـ عّجب٘ٝ ٔسیطاٖ ٔی ٞبی فطنت اعلافبت لبثّیت اتىب ٚ افتٕبز ثجركس. أب، فقبِیت

ٞبی حؿبثطؾی  ضٚز ویفیت ٌعاضـ ضٚ، ا٘تؾبض ٔی ٞبی ٌعاضقٍطی تٛؾظ ٔسیطاٖ ضا پیچیسٜ وٙس. اظ ایٗ فطایٙس وكف تمّت
قٛز  عّجب٘ٝ لطاض ٌطفتٝ ٚ ثٝ تجـ آٖ ویفیت حؿبثطؾی ٘یع وبٞف یبثس. اظ عطفی، ثبفث ٔی یط ایٗ السأبت فطنتتحت تأث

پیچیسٌی اعلافبت ثیكتط قسٜ ٚ ثٙبثطایٗ، حؿبثطؼ ٔدجٛض ثبقس ضیؿه حؿبثطؾی ضا ثیكتط زض ٘ؾط ثٍیطز. ثطایٗ اؾبؼ 
تٛا٘س ضیؿه حؿبثطؾی ضا تحت  یب ویفیت حؿبثطؾی ٔیپػٚٞف حبضط زضنسز آٖ اؾت وٝ ثٝ ایٗ ٔؿئّٝ پبؾد زٞس وٝ آ

تبثیط لطاض زٞس یب ذیط؟ ثطای ٘یُ ثٝ ایٗ ٞسف اظ پػٚٞف، ایٗ پػٚٞف ؾقی زاضز خٛاة ؾؤاَ پػٚٞف ضا ثٝ نٛضت 
 سٜیتٛا٘س ا یٔ ٚ ٘یع ٌطزز یٔتٖٛ ٔطتجظ ثب حطفٝ حؿبثطؾ ی٘ؾط یٔٛخت ثؿظ ٔجب٘ پػٚٞف ٗیا حی٘تب تدطثی ثطضؾی وٙس.

ٌیطی ویفیت  ایٗ پػٚٞف، ثطای ا٘ساظٜ ، ثغٛضی وٝ زضسیٕ٘ب كٟٙبزیپ سیخس یا٘دبْ پػٚٞف ٞب یثطا یسیخس یٞب
ٞب اؾت ٚ اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼ اؾتفبزٜ  زٞٙسٜ تٛا٘بیی ٚ ٟٔبضت آٖ حؿبثطؾی اظ ا٘ساظٜ ٔؤؾؿبت حؿبثطؾی وٝ ٘كبٖ

اؾت  كیتحم یؾؤاَ انّ ٗیخٟت پبؾد ثٝ ا یقٛاٞس تدطث بفتٗی یثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق، پػٚٞف حبضط زض پقٛز..  ٔی
 آیب ثیٗ ضیؿه حؿبثطؾی ٚ ویفیت حؿبثطؾی ضاثغٝ ٔقٙبزاضی ٚخٛز زاضز یب ٘ٝ؟ وٝ
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 هباًی ًظزی

 پضٍّص ضزٍرت ٍ اّویت
پػٚٞف ثط ضٚی زضن ویفیت حؿبثطؾی ٚ اثطات آٖ ثط فٙبنط ٔطثٛط ثٝ حؿبثطؾی، ٕٞٛاضٜ ٔٛضز تٛخٝ پػٚٞكٍطاٖ ثٛزٜ ٚ 

ٞب  تٛا٘س فلاٜٚ ثط غٙی وطزٖ ازثیبت ٔطثٛط ثٝ حؿبثطؾی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی، ثٝ شیٙفقبٖ قطوت ٞب، ٔی پػٚٞف٘تبیح ایٗ 
عٛض وٝ لجلاً شوط قس، ضیؿه حؿبثطؾی ثكست تحت تأثیط ویفیت  ٞب وٕه وٙس. ٕٞبٖ زض تدعیٝ ٚ تحّیُ فّٕىطز قطوت

تٛا٘س  ٞبی ٔبِی، ٔی قسٜ ٍٞٙبْ ا٘دبْ حؿبثطؾی ٌعاضـتطیٗ فٙبنط ِحبػ  فٙٛاٖ یىی اظ ٟٔٓ فطایٙس حؿبثطؾی ثٛزٜ ٚ ثٝ
آٚضی قٛاٞس ثٝ تٟٙبیی وبفی ٘یؿت ٚ آظٖٔٛ  تحت تأثیط ویفیت فطایٙس حؿبثطؾی لطاض ٌیطز. ثطای اثجبت ایٗ ازفبٞب، خٕـ

ثٝ  تٛا٘س ٘تبیح ٚ ضٚ٘سٞبی ٚالقی ٔحیظ التهبزی ضا ٘كبٖ زٞس. ثب ایٗ حبَ، تبوٖٙٛ پػٚٞكی تدطثی ایٗ قٛاٞس، ٔی
اظ إٞیت ظیبزی  ضؾس ٚ نٛضت تدطثی ایٗ ٘تبیح ضا ٘كبٖ ٘سازٜ اؾت. ثٙبثطایٗ، ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛؿ ضطٚضی ثٝ ٘ؾط ٔی

 ثطذٛضزاض اؾت. 
 

 کیفیت حسابزسی
ٚ  تیاظ خبٔق فیتقبض ٗیا یٔفْٟٛ اضائٝ قسٜ اؾت، ِٚ ٗیاظ ا یٌٛ٘بٌٛ٘ فیاؾت. تقبض یا سٜیچیٔفْٟٛ پ ،یحؿبثطؾ تیفیو

 ٗیاؾت. ا یحؿبثطؾ ٙسیثطاؾبؼ فطآ یؾٝ خٙجٝ اؾبؾ یزاضا یحؿبثطؾ تیفی. وؿتٙسیثطذٛضزاض ٘ یٍٕٞب٘ طـیپص تیلبثّ
 یقبُٔ اؾتب٘ساضزٞب ،یحؿبثطؾ تیفیٔؤثط ثط و یٞب یٚزاؾت. ٚض یغیٚ فٛأُ ٔح یذطٚخ ،یؾٝ خٙجٝ قبُٔ ٚضٚز

 حینح یٚ عطظ تفىط حؿبثطؼ(، ضٚـ قٙبؾ یاذلال یٞب تدطثٝ، اضظـ ،یی)ٔب٘ٙس تٛا٘ب یفطز یٞب یػٌیٚ ،یحؿبثطؾ
 ،یحؿبثطؾ تیفیٔؤثط ثط و یٞب یاؾت. ذطٚخ یٔٛضز اؾتفبزٜ ٚ فٖٙٛ وبف یاثعاضٞب یاثطثرك ،یحؿبثطؾ یٙسٞبیفطآ

 ئتیاؾت )ٞ یقطوت تیٚ ٔمطضات ٚ حبوٕ ٗیقبُٔ لٛا٘ عی٘ یغیٚ اضتجبعبت حؿبثطؼ اؾت. فٛأُ ٔح یطؾٌعاضـ حؿبث
 یٚ ٘ؾبضت یاضظقٍصاض فٝیزٚ ٚؽ یزاضا یاعلافبت حؿبثساض (.2011 ،1یزٞ ٙبٖیٚ اعٕ یحؿبثطؾ یإِّّٗ یث یاؾتب٘ساضزٞب

 یٚ ٘ؾبضت یاضظقٍصاض فٝیاظ ٚؽ ی٘بق یٙسٌیٚ تضبز ٕ٘ب یزض وبٞف فسْ تمبضٖ اعلافبت یاؾت. ٘مف اعلافبت حؿبثساض
ٞب ٚ  ییزاضا حینح یزض اضظقٍصاض ٞب ٌصاضاٖ خٟت وٕه ثٝ آٖٝ یؾطٔب یضا ثطا یاؾت ٚ اعلافبت یاعلافبت حؿبثساض

 حٕبیتٌصاضاٖ ٝ یاظ ؾطٔبافكبی اعلافبت زلیك،  (.2010، 2ٚ ٕٞىبضاٖ ثطا٘ست)وٙس  یفطاٞٓ ٔ یٌصاضٝ یؾطٔب ٕبتیتهٕ
حفؼ  یثطا ، تٟیٝ ٚ اضائٝ اعلافبت ثبویفیتٗیثٙبثطا .زٞس یٔ فیٌصاضاٖ ثٝ ثبظاض ضا افعاٝ یافتٕبز ؾطٔب دٝیوٙس ٚ زض ٘ت یٔ
، 4)ؾطٚاٍ٘ب سیثط اؾبؼ اعلافبت ٔف سیٔف ٓ یتهٕٕٞچٙیٗ، (. 2016، 3اؾت )فبضج ٚ ٕٞىبضاٖ یثبظاض ضطٚض ایبضو ؿتٓیؾ

 یٌصاضٝ ی، ؾطٔبٔفیس ٕبتیاؾت وٝ ثسٖٚ آٖ تهٕ یٟیقٛز. ثس ی( ٌطفتٝ 2012ٔ، 5ٚ ٕٞىبضاٖ َٛی)ز تیفی( ٚ ثبو2003
. ٔغبِت اضایٝ ٚخٛز زاضز عی٘ ٝیاظ ؾطٔب یبزیضا زض ثطذٛاٞس زاقت ٚ احتٕبَ اظ زؾت ضفتٗ ثرف ظ یا لبثُ ٔلاحؾٝ ؿهیض

ثیٙی آیٙسٜ اؾت  ٌیطی ثٟیٙٝ ٚ ٕٞچٙیٗ، پیف وٙس وٝ ویفیت اعلافبت، ٞؿتٝ انّی تهٕیٓ قسٜ ایٗ ٔٛضٛؿ ضا ضٚقٗ ٔی
ٞب ذٛاٞس زاقت.  زٜ ٚ پیبٔسٞبی ٔفیسی ثطای آٖتٛا٘ٙس ثٟتطیٗ تهٕیٕبت ضا اتربش وط ٌصاضاٖ ٔی وٝ ثط ایٗ اؾبؼ ؾطٔبیٝ

وٝ  قطوت اؾت ی٘كبٖ زٞٙسٜ فّٕىطز فقّ ، فیٙبًیاعلافبت اضائٝ قسٜ حؿبثساض عاٖیٔ یقٙی، یاعلافبت حؿبثساض تیفیو
ثبلا فلاٜٚ ثط اؽٟبض٘ؾط زض ٔٛضز  تیفیحؿبثطؼ ثب و ٗ،یثٙبثطا قٛز. ایٗ ویفیت تٛؾظ فطایٙس حؿبثطؾی ؾٙدیسٜ ٔی
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 اظ التهبز یٞبی ٔبِ ٔٛضز اضائٝ ٔٙهفب٘ٝ ٌعاض ـ زض ،یحؿبثساض ینبحجىبض ثب اؾتب٘ساضزٞب یحؿبثساضی ٞب ٔغبثمت ا٘تربة
 (. 2014 ،1غاً٘ ٚ فٛ٘سیز) وٙس یاؽٟبض٘ؾط ٔ عیقطوت ٘ ییطثٙبیظ

 

 ریسک حسابزسی
 اؾت إٞیت ثب اقتجبٜ زاضای وٝ ٔبِی ٞبینٛضت ثٝ ٘ؿجت ضا ذٛز ٘ؾط ٘تٛا٘س ٘بآٌبٞب٘ٝ حؿبثطؼ ایٙىٝ ذغط احتٕبَ
 اظ حؿبثطؾـی ٔتكىُ ضیؿـه وـٝ وٙٙـسٔی ( ثیب2016ٖ) ٕٞىبضاٖ ٚ زیفٛ٘س .ٕ٘بیس ضا ضیؿه حؿبثطؾی ٌٛیٙس انلاح

 اؾت: خعء ؾٝ
 اؾـت( نـبحجىـبض ؾـٛزآٚضی ٚ ثمب ثٝ ٔطثٛط )ضیؿه نبحجىبض، تدبضی ضیؿه .1
 ضاخـ ذٛزضا اؽٟبض٘ؾط ٔٙبؾت، ثٝ نٛضت ٘تٛا٘س ٘بذٛاؾتٝ ٚ ٘بآٌبٞب٘ٝ حؿبثطؼ، وٝ اؾت ضیؿـه حؿبثطؾی )ضیؿىی .2
  وٙس( تقسیُ اؾت، قسٜ اضائٝ ٘بزضؾت ٟٕٔی، ثٝ نٛضت وٝ ٞـبی ٔبِینـٛضت ثٝ
 اؾت(.  حؿبثطؼ قٟطت زازٖ زؾت اظ ٚ زفبٚی ثبِمٜٛ ٞبیٞعیٙٝ حؿبثطؼ )ضیؿه تدبضی ضیؿه .3

 :قٛز ٔی تمؿیٓ زؾتٝ زٚ ثٝ حؿبثطؾی ضیؿه
 ٚ زضؾت نٛضت ثٝ ٔبِی ٞبینٛضت ٚ ٞبٌعاضـ وٝ نٛضتی زض(: آِفب ٘ٛؿ ضیؿه) ٘بزضؾت ضز حؿبثطؾی ضیؿه .1

. ٌٛیٙسٔی آِفب ٘ٛؿ حؿبثطؾی ضیؿه آٖ ثٝ زٞس، لجَٛ لبثُ غیط ٘ؾط آٖ، ٔٛضز زض حؿبثطؼ أب ثبقٙس قسٜ تٙؾیٓ ٔٙهفب٘ٝ
 .وٙسٔی ایدبز حؿبثطؼ وبضایی ٔٛضز زض خسی تطزیس ضیؿه ٘ٛؿ ایٗ
 غیطٚالقی نٛضت ثٝ ٔبِی ٞبینٛضت ٚ ٞبٌعاضـ وٝ نٛضتی زض(: ثتب ٘ٛؿ ضیؿه) ٘بزضؾت پصیطـ حؿبثطؾی . ضیؿه2
 ایٗ. ٌٛیٙسٔی ثتب ٘ٛؿ حؿبثطؾی ضیؿه آٖ ثٝ زٞس، لجَٛ لبثُ ٘ؾط آٖ، ٔٛضز زض حؿبثطؼ أب ثبقٙس قسٜ تٙؾیٓ ٘بزضؾت ٚ

 وٙس. ٔی ایدبز حؿبثطؼ اثطثركی ٔٛضز زض خسی تطزیس ضیؿه ٘ٛؿ
 :حؿبثطؾی ضیؿهاخعای تقطیف قسٜ ثطای 

 زض یب تٟٙبیی ثٝ تٛا٘سٔی وٝ اؾت تحطیفی زض ٔقبٔلات اظ ای عجمٝ یب حؿبة ٔب٘سٜ یه اؾتقساز ذغط ایٗ: شاتی . ذغط1
 ٚخٛز زاذّی وٙتطَ ٞیچٍٛ٘ٝ وٝ اؾت ایٗ ثط فطو ضیؿه ایٗ زض اِجتٝ. ثبقس زاقتٝ إٞیت ٞب حؿبة ٔب٘سٜ زیٍط وٙبض
 شاتی ذغط ثط تبثیطٌصاض فٛأُ فٙی تٛؾقٝ ٚ قطوت زض ٔٛخٛز حؿبثساضی ضٚیٝ التهبزی، قطایظ ٞب، زاضایی ٌطزـ .٘ساضز

 .ٞؿتٙس
زاذّی َ وٙتط زِیُ ثٝ وٝ زٞسٔی ٘كبٖ ضا تحُٕ لبثُ حس اظ تحطیف تدبٚظ احتٕبَ وٝ اؾت ٔقیبضیذغط وٙتطَ: . 2

 اِىتطٚ٘یىی پطزاظـ ؾیؿتٓ أٙیت ٚاحس، یه حؿبثساضی فّٕیبت ثب ٔطتجظ وبضوٙبٖ نبحجىبض لبثُ تكریم ٘یؿت.
 ضؾیسٌی ٚ ثطضؾی تحت وٝ ٚاحسی زاذّی قطایظ ٚ قطوت زض ٌطفتٝ قىُ ٞبیفقبِیت اظ ٔسیطیت آٌبٞی ٔیعاٖ ٞب، زازٜ
 .ثبقٙس تبثیطٌصاض وٙتطَ ذغط ثط تٛا٘ٙسٔی وٝ ٞؿتٙس فٛأّی اظخّٕٝ اؾت، ٌطفتٝ لطاض
ٞبی حؿبثطؼ لبزض ثٝ قٙبؾبیی ٚ وكف وٝ ثطضؾی ٚ ضؾیسٌی اؾت ٔقٙب ثسیٗ ذغط ایٗذغط فسْ وكف:  .3

  تط تمؿیٓ ٕ٘ٛز. تٛاٖ ثٝ زٚ ذغط وٛچهٞبی ٔبِی ٘یؿت. ایٗ ذغط ٔی ٞبی ثبإٞیت زض نٛضت تحطیف
-ٞبی ٔبِی زض ثطضؾیٞبی ثبإٞیت ٔٛخٛز زض نٛضتتحطیفٞبی تحّیّی: ذغط فسْ وكف ٚ قٙبؾبیی ذغط ثطضؾی. 4

 .ٞبی تحّیّی ا٘دبْ قسٜ
ٞبی زاذّی یب ٞبی ثبإٞیت وٝ اظ عطیك وٙتطَذغط فسْ وكف آظٖٔٛ خعئیبت: ذغط فسْ وكف ٚ قٙبؾبیی تحطیف .5

 .ا٘س ٞبی تحّیُ ٔحتٛایی قٙبؾبیی ٘كسٜثطضؾی
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 رابطِ بیي کیفیت حسابزسی ٍ ریسک حسابزسی
اذیط ثطای  ٞبی ؾبَٞبی ٌؿتطزٜ تدبضی زض ؾطاؾط ز٘یب، حؿبثطؾی ٔجتٙی ثط ضیؿه ضٚیىطز غبِت  پبؾد ثٝ قىؿتزض 

ٔجبضظٜ ثب فؿبز ثٛزٜ اؾت. ٕ٘بز ایٗ لهٛضٞب زض حٛظٜ حؿبثطؾی، تهٛیط آضتٛض ا٘سضؾٖٛ اؾت وٝ ثبفث اتلاف ٚ ترطیت 
(. لجُ اظ آٖ لبٖ٘ٛ، حؿبثطؾبٖ 2007، 1ٛ٘یب٘ب ٚ ٌبضتٙط( قس )ای2002ٕاوؿّی ) -طٜ حؿبثطؾی ٚ تهٛیت لبٖ٘ٛ ؾبضثٙعچٟ

ٞبی ٔبِی ثب اؾٙبز  ٔؿتمُ آٔطیىب ثٝ نٛضتی آقىبض حؿبثطؾی ثطٖٚ ؾبظٔب٘ی ضا ثٝ فٙٛاٖ ثطضؾی زضثبضٜ اثجبت ٔجبِغ نٛضت
ٞبی  ٔحسٚزیت ٞبی اذیط، زا٘ؿتٙس. أب زض ؾبَ إِّّی ٔرتّف ٔی ٞبی حؿبثساضی ؾبظٔبٖ نبحت وبض ٚ ثب لٛا٘یٗ ثیٗ ٚ تؿت

زض ایٗ ٔٛضز ضٚقٗ قسٜ اؾت وٝ ضٚـ حؿبثطؾی ثطٖٚ ؾبظٔب٘ی ضا زض ایبلات  SECایٗ ٔفْٟٛ حؿبثطؾی ٚ لبٍ٘ٛ٘صاضی 
ٞب زض عی اِٚیٗ زٞٝ لطٖ ثیؿت ٚ یىٓ ثب  ٞبی ٔٙتؿت ثٝ قطوت ٞب ٚ تمّت ٔتحسٜ تغییط زاز. ثٝ ِحبػ خٟب٘ی ٘یع، اذتلاؼ

اؾتفبزٜ  (٘بزضؾت) غّت ثطای ٔطتىت قسٖ تمّت ٚ یب ٔرفی وطزٖ اللاْ غّظٞبی ؾٟبٔی فبْ ا ٞبی ٔبِی قطوت نٛضت
نطف ٘ؾط اظ  (.2007، 2)پیچط ٚ ٕٞىبضاٖ (قسٜ اؾت )ٔثلا ا٘طٖٚ، ٚیؿت ٔٙح ٔٙت، ٚضزوبْ، ضٚیبَ اِٞٛس ٚ یب پبضٔبلات

ثیط زض زٚ ٌطٜٚ أحت تٞب زض حؿبثطؾی زض ؾغح خٟب٘ی ٚخٛز زاضز، ٔحیظ حؿبثطؾی ایطاٖ ت ٔؿبئّی وٝ زض اضظیبثی ضیؿه
ثبقس. چٙیٗ  اظ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ یقٙی قبغُ زض ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی ٚ قبغُ زض ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی ذهٛنی ٔی

ؾبذتبضی تمطیجب یه ؾبذتبض ٔٙحهط ثٝ فطز اظ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ اؾت وٝ ٘ؾیط آٖ زض ؾبیط وكٛضٞب ٚخٛز ٘ساضز. زضن 
تٛا٘س  ٌصاضز ٚ زض ٘تیدٝ ٔی ٞب زض ٔحیظ حؿبثطؾی ٔؿتمُ تبثیط ٔی ضیؿه حؿبثطؾبٖ اظ ضیؿه ٔؿتمیٕب ثط اضظیبثی آ٘بٖ اظ

ٞبی  ٞبی حؿبثطؾی ٔتفبٚت ٚ ٟ٘بیتب تٛظیـ ٔتفبٚت ٔٙبثـ زض حؿبثطؾی ٔؿتمُ تٛؾظ ٌطٜٚ ٞب ٚ اؾتطاتػی ٔٙدط ثٝ ضٚیٝ
  حؿبثطؾبٖ قبغُ زض ثرف زِٚتی ٚ ذهٛنی ٌطزز.

ٞبی  قٛ٘س وٝ ویفیت ٌعاضـ سٜ زض حؿبثطؾی، ثٝ آٖ ٞسف ثىبض ٌطفتٝ ٔیٞبی ثىبض ٌطفتٝ ق اظ عطف زیٍط، تٕبْ اؾتطاتػی
اؾت.  یا سٜیچیٔفْٟٛ پ ،یحؿبثطؾ تیفیوای اتربش وٙٙس.  حؿبثطؾی افعایف یبثس ٚ شیٙفقبٖ ثسیٗ ذبعط تهٕیٕبت ثٟیٙٝ

. ؿتٙسیثطذٛضزاض ٘ یٍٕٞب٘ طـیپص تیٚ لبثّ تیاظ خبٔق فیتقبض ٗیا یٔفْٟٛ اضائٝ قسٜ اؾت، ِٚ ٗیاظ ا یٌٛ٘بٌٛ٘ فیتقبض
قٛز فٙبنط ویفیت حؿبثطؾی ٘یع تحت تأثیط ایٗ  ایٗ تقبضیف ٚ ثطضؾی فٛأُ تأثیطٌصاض ثط ویفیت حؿبثطؾی، ثبفث ٔی

فٛأُ لطاض ٌیط٘س. ٞطچٙس وٝ ٔؤؾؿبت حؿبثطؾی وٝ ؾبثمٝ ٚ تدطثٝ وبفی ٚ حؿبثطؾبٖ ٔبٞطی زض اذتیبض زاض٘س، أب 
ویفیت تٛا٘س وبٞف یبثس.  ط زچبض اقتجبٜ قسٜ ٚ ثٙبثطایٗ، زض ٟ٘بیت ضیؿه حؿبثطؾی ٔیٔقٕٛلاً زض ثطآٚضز ضیؿه وٕت

ٞب  تٛا٘س ثط ضٚی ضیؿه حؿبثطؼ زض ثطضؾی ایٗ ٌعاضـ ٔبِی، ٔی ٞبی فٙٛاٖ فبُٔ وّیسی زض تٟیٝ ٌعاضـ حؿبثطؾی ثٝ
ز ٘بزضؾت ٚ پصیطـ ٘بزضؾت ثٝ حسالُ تأثیطٌصاض ثبقس. ثسیٗ نٛضت وٝ اٌط ویفیت فطایٙس حؿبثطؾی ثبلا ثبقس، ثٝ تجـ آٖ ض

تٛا٘ٙس زض  ٞب اظ ویفیت لاظْ ٚ وبفی ثطذٛضزاض٘س، ٔی ٞبی آٖ ٞبی حؿبثطؾی وٝ ٌعاضـ ثٝ فجبضت زیٍط، ٔٛؾؿٝضؾس.  ٔی
اضظیبثی ضیؿه ثٟتط فُٕ وطزٜ ٚ ثٝ تجـ آٖ ضیؿه حؿبثطؾی وبٞف یبثس. ایٗ فجبضت ٌٛیبی تأثیط ٔقىٛؼ )ٔٙفی( 

 ؿه حؿبثطؾی اؾت.ویفیت حؿبثطؾی ثط ضی
 

 پیطیٌِ پضٍّص

 ّای داخلی پیطیٌِ پضٍّص
التهبز  ظیقطا طیزض ذهٛل تأث یتدطث ی٘ؾط بتیثط ازث یٔطٚضتحت فٙٛاٖ ( زض پػٚٞكی 1399زاضاثی ٚ ٕٞىبضاٖ )

 تٛا٘س یقطوت ٔ یبتیفّٕ ظیثط ٔح ٓیٔؿتم طی٘بٔغّٛة التهبز ثب تأث ظیقطااؾتسلاَ وطز٘س وٝ  یحؿبثطؾ ؿهیولاٖ ثط ض
 ظیثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ قطا ؿتیثب یحؿبثطؾبٖ ٔ دٝیزٞس. زض ٘ت فیضا افعا یٞبی ٔبِ ٚ تمّت زض نٛضت فیتحط یٞب عٜیاٍ٘
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 ٗیتسٚ یذبل التهبز ظیٔتٙبؾت ثب قطا أحتٛ یٞب آظٖٔٛ تیضا اظ ٘ؾط ضٚـ ٚ ٔبٞ یحؿبثطؾ یٙسٞبیالتهبز ولاٖ فطآ
 .سیثبظعطاحی ٕ٘ب بی

 ٝیاظ فطضٝ اِٚ یقٛاٞس ی ثط ٔجٙبیؾٛز ٚالق تیطیثط ٔس یحؿبثطؾ تیفیو طیتأثٛضٛؿ ( 1396ٔپبن ٔطاْ ٚ ثحطی ثبِث )
ثٝ  ،قٛزٞب ثطای ثبض اَٚ فطضٝ ٔیٞبیی وٝ ؾٟبْ آٖ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ زاز قطوتضا ثطضؾی وطز٘س.  ؾٟبْ
٘مسی فّٕیبتی اذتیبضی غیطفبزی زؾت ٞبی اذتیبضی غیطفبزی ٚ خطیب٘بت ٞبی ٚالقی اظ عطیك ٞعیٙٝ وبضی فقبِیت زؾت
 .ظ٘ٙسٕ٘ی

ٞب  آٖ ٗیؾپؽ اظ ث قسٜ، ییحؿبثطؾبٖ قٙبؾب یزازذٛاٞ ؿهیفٛأُ ٔؤثط ثط ضزض پػٚٞكی ( 1395) ٚ زؾتٍیط پٛضٓ یلس
قسٜ  ُیفٛأُ ثب اؽٟبض٘ؾط تقس ٗیاضتجبط ا تیٚ زض ٟ٘ب سیوبض ا٘تربة ٌطز نبحتی ٞبیػٌیٞكت فبُٔ زض لبِت ٚ

 1393اِى  1388 یزٚضٜ ظٔب٘ یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطا طفتٝیقطوت پص 100 یٞب ثط اؾبؼ زازٜ یحؿبثطؾ
چٟبض فبُٔ  ٗیث یزاض یٔقٙ جبطفٛأُ ٔصوٛض، اضت ٗیوٝ زض ث زٞسیپػٚٞف آ٘بٖ ٘كبٖ ٔ یٞب بفتٝیٔٛضزثطضؾی لطاض زاز٘س. 

ٚ ٘ٛؿ نٙقت قطوت نبحت وبض ثب اؽٟبض٘ؾط  تیاعلافبت، تٕطوع ٔبِى یافكب بظیأت ،یوٙتطَ زاذّ ؿتٓیؾ یاثطثرك
٘ٛؾب٘بت ثبظزٜ ؾٟبْ، فّٕىطز ؾٟبْ ٚ  ،یاللاْ تقٟس تیفیچٟبض فبُٔ و ٗیث ،ٗیٚخٛز زاضز ٚ ٕٞچٙ یقسٜ حؿبثطؾ ُیتقس

 حی٘تب ٗیؼ ا٘كس. ثط اؾب بفتی یزاض یضاثغٝ ٔقٙ یقسٜ حؿبثطؾ ُیوبض ٚ اؽٟبض٘ؾط تقس ٌطزـ ؾٟبْ قطوت نبحت عاٖیٔ
 زٞٙس. ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٔی عیضا ٘ یزازذٛاٞ ؿهیای ثٝ ض تٛاٖ اؾتسلاَ ٕ٘ٛز وٝ حؿبثطؾبٖ ٍٞٙبْ نسٚض اؽٟبض٘ؾط حطفٝ یٔ

 ّای خارجی پیطیٌِ پضٍّص
پطزاذتٙس. ٕ٘ٛ٘ٝ  یحؿبثطؾ ؿهیالتهبز ولاٖ ثط ض ظیقطا طیتأثٔٛضٛؿ  یثٝ ثطضؾزض پػٚٞكی  (2020) 1جسالله ٚ اِؿقیسف

 ظیوٝ حؿبثطؾبٖ زض قطا زٞسیآ٘بٖ ٘كبٖ ٔ حی. ٘تبثبقسیحبضط زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔهط ٔ یٞب قبُٔ قطوت یآٔبض
 یب٘یوٙٙس. ثٝ ث یٔ طـیپص كتطیث یتهبزٔغّٛة ال ظیثبلاتط ضا ٘ؿجت ثٝ قطا ؿهیض یزاضا بٖیٔكتط ،ی٘بٔغّٛة التهبز

 زٞٙس.  یٔ فیضا افعا یٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ؿهی٘بٔغّٛة التهبز، زأٙٝ ض ظیحؿبثطؾبٖ زض قطا ٍط،یز
تحت ؾغٛح ٔرتّف  یحؿبثطؾ تیفیا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؼ ٚ و ٗیضاثغٝ ثزض پػٚٞكی ( 2018) 2ٕٞىبضاٖٚاً٘ ٚ 

اِعحٕٝ  حك یبضٞبیاظ ٔق یحؿبثطؾ تیفیو یطیٌ ضا ٔٛضزثطضؾی لطاض زاز٘س. ثٝ ٔٙؾٛض ا٘ساظٜ یحؿبثطؾ یزازذٛاٞ ؿهیض
ا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ  بضیٔق ع،ی٘ یٔكتط ٞبییزاضا تٓیٍِبض ٗیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙ یٚ ٘ٛؿ اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؾ یحؿبثطؾ
 یحؿبثطؼ ٔحسٚز ثبقس، ٔؤؾؿبت حؿبثطؾ یزازذٛاٞ ؿهیوٝ ض یزض نٛضت زٞسیآ٘بٖ ٘كبٖ ٔ حیاؾت. ٘تب یحؿبثطؾ

حؿبثطؼ زض  یزازذٛاٞ ؿهیوٝ ض یزض نٛضت ىٗیِ .ٔؤؾؿبت زاض٘س طی٘ؿجت ثٝ ؾب یثبلاتط یحؿبثطؾ تیفیو ،تط ثعضي
 ضٚز.  یٔ ٗیاظ ث یحؿبثطؾ تیفیٚ و یا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ٗیضاثغٝ ٔثجت ث ،ثبقس ییؾغح ثبلا

آ٘بٖ ٘كبٖ  یٞب بفتٝی. زاز٘سزض ٌطزـ ضا ٔٛضزثطضؾی لطاض  ٝیثط ؾطٔب یزازذٛاٞ ؿهیض طیتأثٔٛضٛؿ ( 2019) 3بٜؾٔبِٓ ٚ 
 یزٚضٜ ٌطزـ ٔٛخٛز فیافعا ٗیٔغبِجبت ٚ ٕٞچٙ بفتیزٚضٜ زض فیٔٙدط ثٝ افعا یزازذٛاٞ ؿهیض فیزٞس وٝ افعا یٔ
ضاثغٝ ٔثجت ٚ  یزازذٛاٞ ؿهیزٚضٜ پطزاذت ٔغبِجبت ٚ ض ٗیاظ آٖ اؾت وٝ ث یٞب حبو بفتٝی طیؾب ٗیقٛز. فلاٜٚ ثط ا یٔ

 قٛز.  یزض پطزاذت ٔغبِجبت ٔ طیٔٙدط ثٝ تأذ یزازذٛاٞ ؿهیض فیافعا ٍط،یز یب٘یٚخٛز زاضز. ثٝ ث یٔقٙبزاض
 

  پضٍّص ّدف

 ثبقس:ٞسف پػٚٞف ثٝ قطح شیُ ٔی
 .تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوتضاثغٝ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ضیؿه حؿبثطؾی زض  ٗیتجی

                                                           
1
 Awadallah & Elsaid 

2
 Wong et al 

3
 Malm & Sah 
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 پضٍّص فزضیِ
 ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ضیؿه حؿبثطؾی، ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی ٚخٛز زاضز.

 

 پضٍّصرٍش 
 ِحبػ اظػٚٞف پ ایٗثبقس. زض حٛظٜ تحمیمبت اثجبتی حؿبثساضی ٚ ٔجتٙی ثط اعلافبت ٚالقی ٔی حبضط ضٚـ تحمیك 

 ٞب، لبٕ٘ٛ٘ٙسی ٞب، ٘ؾطیٝ وٝ اؾت كیپػٚٞ وبضثطزی، پػٚٞف .اؾت وبضثطزی ٘ٛؿ اظ ٞسف، ٔجٙبی ثط پػٚٞف ثٙسی عجمٝ

 حؿت ثط ثٙسی عجمٝ ِحبػ اظ حبضط تحمیك ٕٞچٙیٗ. ٌیطز ٔی ثىبض ٚالقی ٚ اخطایی ٔؿبئُ حُ ثطای ضا فٖٙٛ ٚ انَٛ

اظ  آٖ زض ٚ ثٛزٜ، ٕٞجؿتٍی ٘ٛؿ اظ تٛنیفی،  ٞبی پػٚٞف ا٘ٛاؿ ٔیبٖ اظ. اؾت تٛنیفی ٘ٛؿ اظ ٞب، زازٜ ٌطزآٚضی ضٚـ
 ثب ٞب فطضیٝ آظٖٔٛ ثطای ٔتغیطٜ چٙس ضٌطؾیٖٛ ضٚـ اظ ثٙبثطایٗ. قس ذٛاٞس اؾتفبزٜ ٔتغیطٜ چٙس ضٌطؾیٖٛ پػٚٞف

 ٘تبیح، ثٛزٖ اتىب لبثُ اظ اعٕیٙبٖ خٟت ٕٞچٙیٗ. قس ذٛاٞس اؾتفبزٜ (ٌصقتٝ اعلافبت عطیك اظ) ضٚیسازی پؽ ضٚیىطزی

ٞب نٛضت تحّیُ تطویجی زازٜ ٞب ثٝضٚـ ثطضؾی زازٜقس.  ذٛاٞس ا٘دبْ ضٌطؾیٖٛ ولاؾیه فطٚو ثٝ ٔطثٛط ٞبی آظٖٔٛ
چٙس ٔتغیطٜ اؾت. ٔب ثٝ ز٘جبَ وكف ٚ ثطضؾی ضٚاثظ ثیٗ فٛأُ ٚ قطایظ  ؾبَ( ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾیٖٛ ثٝ )ثطضؾی ؾبَ

زیٍط زض ایٗ  فجبضت ٞب ٞؿتیٓ. ثٝ ذبل یب ٘ٛؿ ضٚیسازی وٝ لجلاً ٚخٛز زاقتٝ یب ضخ زازٜ، اظ عطیك ٔغبِقٝ ٘تبیح حبنُ اظ آٖ
ٞب  تبیح ٔٛخٛز ٚ ظٔیٙٝ لجّی آٖ٘ٛؿ تحمیك، پػٚٞكٍط زض پی ثطضؾی أىبٖ ٚخٛز ضٚاثظ فّت ٚ ٔقِّٛی اظ عطیك ٔكبٞسٜ ٘

 ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ فكطزٜ ٞبی ِٛح خّٕٝ اظ ٔرتّفی ٔٙبثـ اظ ٞب زازٜ ٌطزآٚضی ثطای ثبقس. ثٝ أیس یبفتٗ فّت ٚلٛؿ پسیسٜ ٔی
 اعلافبتی ٔٙبثـ ؾبیط ٚ ثٛضؼ ؾبظٔبٖ ٚ ثٛضؼ قطوت ضؾب٘ی اعلاؿ ؾبیت ٘ٛیٗ، ٚضزبضٞ افعاض ٘طْ تٟطاٖ، ثٟبزاض اٚضاق

 افعاض ٘طْ اظ ٞب، فطضیٝ آظٖٔٛ ثٝ ٔطثٛط ٞبی ٔسَ زض لاظْ ٔتغیطٞبی ثٝ ٔطثٛط ٞبی زازٜ ؾبظی آٔبزٜ ثطای. قٛز ٔی اؾتفبزٜ

 پػٚٞف ٞبی فطضیٝ آظٖٔٛ ٚ ٞب آٖ تحّیُ ثٝ 10 ٘ؿرٝ ایٛیٛظ افعاض ٘طْ زض پؽ ٚ قسٜ اؾت اؾتفبزٜ 2016 ٘ؿرٝ اوِؿُ

 قسٜ اؾت. پطزاذتٝ
 

 پضٍّص گیزی ًوًَِ ٍ آهاری جاهعِ
ٔٙؾٛض زؾتیبثی ثٝ  ثبقس. ثٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی ٞبی پصیطفتٝ خبٔقٝ آٔبضی ایٗ پػٚٞف قبُٔ وّیٝ قطوت

ٞبی ظیط  ٞبیی وٝ زاضای ٚیػٌی ٞب ٚ ٕٞچٙیٗ خٌّٛیطی اظ تحطیف ٘تبیح، قطوت ای ٍٕٞٗ ٚ یىٙٛاذت اظ قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ
 :ذٛاٞٙس قس  فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ثبقٙس، ثٝ

قسٜ ثبقس ٚ  نٛضت فقبَ ٔقبّٔٝ  ضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝثٛزض   ، ؾٟبْ آ1398َٖ ؾبٖ تب پبیب 1390اظ اثتسای ؾبَ  .1
 ٔبٜ( ٘ساقتٝ ثبقس. ؾٝفٕسٜ )ثیف اظ تٛلف زض عی ایٗ زٚضٜ ظٔب٘ی، 

 ٞب ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اؾفٙس ٔبٜ ثبقس. . ثٝ ِحبػ افعایف لبثّیت ٔمبیؿٝ، زٚضٜ ٔبِی آ2ٖ
ٞب، ٞب، ّٞسیًٌٙصاضیٌطی ٔبِی اظخّٕٝ ؾطٔبیٝٞبی ٚاؾغٝ قطوت خعٚ زِیُ ٔتفبٚت ثٛزٖ ٔبٞیت التهبزی . ث3ٝ

ٞب  ٞب ٔتفبٚت اظ ؾبیط قطوت ٞب ٘جبقٙس، ظیطا افكبٞبی ٔبِی ٚ ؾبذتبضٞبی حبوٕیت قطوتی زض آٖ ٞب ٚ ثب٘هٞب، ثیٕٝ ِیعیًٙ
 اؾت.

 تقساز قطوت قطایظ ضزیف

 368 ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قطوتخبٔقٝ آٔبضی،  1

 (68) اؾفٙس 29ٞب غیط اظ  قطوت 2

 (110) ٞبی ٔبِی ٌطی ٞب ٚ ٚاؾغٝ ٞب، ثیٕٝ ثب٘ه 3

 (27) ٞب زض زؾتطؼ ٘یؿت ٞبیی وٝ اعلافبت وبُٔ آٖ قطوت 4

 163 ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف 5
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 هدل پضٍّص
قسٜ تٛؾظ ، اظ ٔسَ ٔقطفیویفیت حؿبثطؾی ٚ ضیؿه حؿبثطؾی اضتجبط ثیٗثطای ثطضؾی فطضیٝ اَٚ پػٚٞف ٔجٙی ثط 

فٙٛاٖ یه ٔتغیط  ثٝ (AOویفیت حؿبثطؾی )قٛز. زض ایٗ ٔسَ تأثیط ( اؾتفبزٜ ٔی1( عجك ٔسَ )2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی )
ت حؿبثطؾی، ( ویفیAOٚ ٔتغیط ٞبی ؾٕت ضاؾت ٔسَ ثٝ تطتیت، ) قٛزثطضؾی ٔی (      ضیؿه حؿبثطؾی )ٔؿتمُ ثط 

(Size( ،ا٘ساظٜ قطوت )Lev( ،اٞطْ ٔبِی )ROA( ٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضایی ٞب )Div .ؾٛز تمؿیٕی اؾت ) 
 (1ٔسَ )

(        )                                                     

 

 هتغیز ٍابستِ 
ٞبی  حؿبثطؾی اظ تدسیس اضائٝ نٛضتٌیطی ضیؿه  (: ٔقیبض ضیؿه حؿبثطؾی اؾت. ثطای ا٘ساظٜ      ضیؿه حؿبثطؾی )

ٞبی ٔبِی ضا تدسیس اضائٝ وطزٜ ثبقس فسز یه ٚ  ٔبِی اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. ثسیٗ نٛضت وٝ اٌط قطوت زض آٖ ؾبَ نٛضت
 (.1400ٚ ٔمسْ،  1399وٙس )زٕٞطزٜ لّقٝ ٘ٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زض غیط ایٗ نٛضت نفط اذتیبض ٔی

 
 

 هتغیز هستقل
قٛز. ٔقیبض اَٚ: زض نٛضتی وٝ ٌیطی ویفیت حؿبثطؾی، اظ زٚ ٔقیبض اؾتفبزٜ ٔی ثطای ا٘ساظٜ(:      ویفیت حؿبثطؾی )

(. 2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی، ٌعاضـ حؿبثطؼ تقسیُ قسٜ )غیط ٔمجَٛ( ثبقس فسز یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت فسز نفط )
ثسیٗ نٛضت وٝ اٌط ؾبظٔبٖ قٛز وٝ ا٘ساظٜ ٔؤؾؿٝ حؿبثطؾی اؾت. ٕٞچٙیٗ، اظ یه ٔقیبض زیٍط ٘یع اؾتفبزٜ ٔی

حؿبثطؾی زض آٖ ؾبَ قطوت ضا حؿبثطؾی وطزٜ ثبقس فسز یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت نفط اذتیبض ذٛاٞس وطز 
ثطای ثٟجٛز زض فٟٓ ویفیت حؿبثطؾی پػٚٞف ٞبی ٔتقسزی ا٘دبْ قس تب ٞٓ زضن  (. 1396)ٔحٕسضضبیی ٚ یقمٛة ٘ػاز، 

ٔتغیطٞبیی وٝ  ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ثب ؾبیط ٔتغیطٞب ٔكرم قٛز. یىی اظاظ ایٗ ٔفْٟٛ ثٝ زؾت آیس ٚ ٞٓ ضاثغٝ  ثٟتطی
 چٙب٘چٝ ا٘ساظٜ ٔؤؾؿٝ حؿبثطؾی اؾت. ٌطفتٝ، ضاثغٝ آٖ زض ثؿیبضی اظ پػٚٞف ٞب ثب ویفیت حؿبثطؾی، ٔٛضز ثطضؾی لطاض

 ،یحؿبثطؾ تیفیو ٗیٍعیخب طی( ثقٙٛاٖ ٔتغ1981آ٘دّٛ ) یتٛؾظ ز یا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ٝیثقس اظ ٔغطح قسٖ ٘ؾط
 طغٓیفّ عی٘ طاٖیا٘دبْ قس. زض ا یحؿبثطؾ تیفیثط و یإِّّ ٗیثعضي ث یزض اضتجبط ثب اثط ٔؤؾؿبت حؿبثطؾ ییٞب پػٚٞف

پػٚٞف زض ٔٛضز  یثطا یا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ٝیاظ ٘ؾط وٙٙس، یٕ٘ تیفقبِ یٗ إِّّیثعضي ث یٔؤؾؿبت حؿبثطؾ ٙىٝیا
ثقٙٛاٖ  یفضٛ خبٔقٝ حؿبثساضاٖ ضؾٕ یؾبظٔبٖ ثقٙٛاٖ حؿبثطؼ ثعضي ٚ ٔؤؾؿبت حؿبثطؾ یحؿبثطؾ تیفیتفبٚت و

(. اِجتٝ زض ایٗ پػٚٞف ثٝ فّت آ٘ىٝ ویفیت حؿبثطؾی 1396)ضضبیی ٚ یقمٛة ٘ػاز،  حؿبثطؼ وٛچه اؾتفبزٜ قسٜ اؾت
فیت حؿبیطؾی  اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ ٘بٔكٟٛز اؾت ثٝ فجبضت زیٍط لبثُ ا٘ساظٜ ٌیطی ٘یؿت، ٔب اظ آیتٓ ٞبی خبیٍعیٗ ثطای وی

 ایٓ، وٝ زٚ ٔٛضز اؾت:
. ا٘ساظٜ حؿبثطؼ )ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی(. وٝ ٞط زٚ ایٗ ٔٛاضز ضاثغٝ آٖ ثب ضیؿه حؿبثطؾی 2. اؽٟبض ٘ؾط حؿبثطؼ ٚ 1 

  ؾٙدیسٜ قسٜ ٚ اثط ٔسیطیت ؾٛز ٘یع ثط آٖ ٘یع ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت.
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 هتغیزّای کٌتزلی 
قٛ٘س. ٔتغیطٞبی وٙتطِی وٝ زض تٛضیح وٙتطَ فٛأُ خب٘جی ثط ضٚی ٔتغیط ٚاثؿتٝ اؾتفبزٜ ٔیٔتغیطٞبی وٙتطِی خٟت 

  ثبقٙس:ٔٛضزاؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت ثٝ قطح ظیط ٔیضاثغٝ ثیٗ ویفیت حؿبثطؾی ٚ ضیؿه حؿبثطؾی 
ٞبی  ٌعاضقٍطی زض قطوت . ٔبٞیت ٚ فطایٙس(2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی، : ثطاثط اؾت ثب ٍِبضیتٓ فطٚـ )(    ) ا٘ساظٜ قطوت

ٞبی ٔبِی ٚ  ٞب ٔتفبٚت اؾت ٚ ثٝ زِیُ ظیبز ثٛزٖ حدٓ اللاْ نٛضت تط، ثب فطایٙس ٌعاضقٍطی ؾبیط قطوت ثعضي
ٞب زاضای ضیؿه ثیكتطی ثٛزٜ ٚ ثبیس حؿبثطؾبٖ ثب زلت ثیكتطی ایٗ  ٞب، حؿبثطؾی ایٗ ٌعاضـ ٞبی ایٗ قطوت تطاوٙف

 (.1398 فطایٙس ضا ا٘دبْ زٞٙس )ٔؿبفطی ٘ػاز،
ٚ ٔطازی ٚ ٕٞىبضاٖ،  2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی، ٞب ثٝ وُ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ): ٘ؿجت وُ ثسٞی(   ) اٞطْ ٔبِی

ٞب  قٛز. چطاوٝ قطوت ای ضٚی آٖ ٔی . ؾبذتبض ؾطٔبیٝ یىی اظ ٔٛاضز ٟٕٔی اؾت وٝ زض فطایٙس حؿبثطؾی تأویس ٚیػٜ(1398
ٞبی ٔبِی  ای ا٘دبْ زازٜ ٚ اظ ایٗ عطق، ثط ضٚی ویفیت حؿبثطؾی ٌعاضـ سٜٞبی پیچی ثطای تأٔیٗ ٔبِی، أىبٖ زاضز فقبِیت

 ٘یع تأثیطٌصاض ثبقٙس ٚ ضیؿه حؿبثطؾی ضا افعایف زٞٙس. 
. (2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی، قٛز )ٞب حبنُ ٔی : اظ تمؿیٓ ؾٛز لجُ اظ وؿط ٔبِیبت ثط وُ زاضایی(   )٘طخ ثبظزٜ زاضایی 

تٛا٘ٙس فطایٙس ٌعاضقٍطی ضا  ٞبی ٔی ٞبی ٔسیطاٖ ثٛزٜ ٚ اظ ایٗ عطیك آٖ أثیط فقبِیتٞبی آٖ، ٕٞیكٝ تحت ت ؾٛز ٚ ثرف
 (. 1394وبضی ٚ ثٝ تجـ آٖ ضیؿه فسْ وكف حؿبثطؾبٖ ٚ فطایٙس حؿبثطؾی ضا تحت تأثیط لطاض زٞٙس )قبزٟٔط،  زؾت

 یؾٛز ؾٟبْ ٘مس زٞس ی٘كبٖ ٔ ٔغبِقبت. (2020فرفبخ ٚ خبضثٛیی، ) ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی: ثطاثط اؾت ثب (   ) ؾٛز تمؿیٕی
وٝ ؾٛز ؾٟبْ پطزاذت  ییٞب وٝ قطوت یٔقٙ ٗیثس وٙس یٔ بٖیٞب ث قسٜ قطوت ؾٛز ٌعاضـ تیفیزض ٔٛضز و یاعلافبت

)ذسازازی ٚ  وٙٙس یٌعاضـ ٔ وٙٙس، یوٝ ؾٛز ؾٟبْ پطزاذت ٕ٘ ییٞب ٘ؿجت ثٝ قطوت یثبلاتط تیفیؾٛز ثب و وٙٙس یٔ
 (.1395ٕٞىبضاٖ، 

 

 ّا دادُ تَصیفی تحلیل
 ا٘حطاف ٔیب٘ٝ، ٔیبٍ٘یٗ، لجیُ اظ ٔرتّفی ٞبی قبذم اظ اؾت قسٜ آٚضی خٕـ وٝ ٞبیی زازٜ تٛنیف ثطای پػٚٞف ایٗ زض

 ٚ قٛز، ٔی ٔحؿٛة پطاوٙسٌی قبذم یٗتط فٙٛاٖ ٟٔٓ ثٝ ٔیبٍ٘یٗ. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٔتغیطٞب حساوثط ٚ حسالُ ٔقیبض،
 ٚ وٕتطیٗ. زٞس ٔی ٘كبٖ اظ ٔیبٍ٘یٗ ضا ٞب زازٜ پطاوٙسٌی ٘یع ٔقیبض ا٘حطاف. اؾت ٞب زازٜ ٔطوعیت ٚ تقبزَ ٘مغٝزٞٙسٜ  ٘كبٖ

 آٔبضی خبٔقٝ ثیكتط قٙبذت ٚ زضن خٟت ثٝ ٞب قبذم ایٗ. اؾتقسٜ   زازٜ ٘كبٖ ٚ ٔحبؾجٝ ٘یع ٞب ٔتغیط ٔمساض ثیكتطیٗ
  .اؾت ٌطفتٝ نٛضت

 

 آهار تَصیفی
ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف ضا وٝ  قسٜ اؾت. آٔبض تٛنیفی، ٘تبیحٝ ئ( اضا1ٔتغیطٞبی پػٚٞف زض خسَٚ ) آٔبض تٛنیفی

. آٔبض تٛنیفی ٔطثٛط ثٝ ضیؿه حؿبثطؾی ٘كبٖ زٞس ٔطوعی ٚ پطاوٙسٌی اؾت، ٘كبٖ ٔی ٞبی قبُٔ ثطذـی قـبذم
اضای ٞب ز تٛاٖ ٌفت آٖ ٞبی ٔبِی ذٛز ضا تدسیس اضائٝ وطزٜ ٚ ثٙبثطایٗ، ٔی ٞب نٛضت زضنس قطوت 72زٞس وٝ تمطیجبً  ٔی

ٞبی فضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ  زضنس قطوت 53زٞس وٝ تمطیجبً  ضیؿه حؿبثطؾی ٞؿتٙس. تقساز ٔكبٞسات اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؾی ٘كبٖ ٔی
زٞس وٝ تمطیجبً  ا٘س. ٕٞچٙیٗ، ٔكبٞسات ٔطثٛط ثٝ ا٘ساظٜ حؿبثطؾی ٘كبٖ ٔی پػٚٞف ٌعاضـ حؿبثطؾی تقسیُ قسٜ زاقتٝ

ا٘س. زض ایٗ پػٚٞف، ٔسیطیت ؾٛز  ؿبثطؾی، حؿبثطؾی قسٜٞبی فضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف تٛؾظ ؾبظٔبٖ ح زضنس قطوت 13
ٞب زض ذهٛل ؾٛز اؾت.  ( ٘كبٖ اظ تفبٚت ضفتبض ٚ اٞساف قطوت749/1ٚ  130/2تفبٚت ثیٗ حساوثط ٚ حسالُ آٖ )

اؾت وٝ  692/1ٞب ثط ٔدٕٛؿ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثسؾت آٔسٜ اؾت،  ٔیبٍ٘یٗ اٞطْ ٔبِی وٝ اظ تمؿیٓ ٔدٕٛؿ ثسٞی
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ٞب ثٛزٜ ٚ ٔؤیس آٖ اؾت وٝ  ٞبی فضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ ثیكتط اظ ثرف حمٛق نبحجبٖ آٖ ٞبی قطوت وٝ ثسٞی زٞس ٘كبٖ ٔی
وٙٙس. ٕٞچٙیٗ، ٘طخ ؾٛز  ٞبی ایطا٘ی غبِجبً ثطای تأٔیٗ ٔبِی ذٛز، اظ ثسٞی ثٝ خبی ؾطٔبیٝ ؾٟبْ اؾتفبزٜ ٔی قطوت

فضٛ ٕ٘ٛ٘ٝ تمطیجبً ضٚثٝ ضقس اؾت ِٚی ٞبی  زٞس وٝ ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی زض قطوت ، ٘كبٖ ٔی538/0تمؿیٕی ثب ٔیبٍ٘یٗ 
 تٛاٖ ٌفت پبییٗ اؾت. ٘ؿجت ثٝ ؾغح تٛضْ زض وكٛض، ٔی

 پضٍّص یزّایهتغ یفیآهار تَص :(0جدٍل )
 ٔكبٞسات ا٘حطاف ٔقیبض حسالُ حساوثط ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ اذتهبض ٔتغیط

 - - AR ضیؿه حؿبثطؾی
1  

- 
1043 

 0 424 

 - - Opin اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼ
1  

- 
796 

 0 671 

 - - Big ا٘ساظٜ حؿبثطؼ
1  

- 
181 

 0 1286 

 EM 000/0 012/0 130/2 749/1- 292/0 1467 ٔسیطیت ؾٛز

 Size 055/14 924/13 579/20 504/8 663/1 1467 ا٘ساظٜ قطوت

 LEV 692/1 293/1 273/69 877/8- 475/2 1467 اٞطْ ٔبِی

 ROA 138/0 116/0 708/0 404/0- 155/0 1467 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 Div 538/0 000/0 050/27 000/1- 068/2 1467 ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی

 

 ّوبستگی بیي هتغیزّا
( ضطیت ٕٞجؿتٍی ثیٗ 2ضطیت ٕٞجؿتٍی اثعاضی ثطای تقییٗ ٚ ٘ٛؿ ضاثغٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اؾت. خسَٚ )

زضنس 100زٞس وٝ ٔتغیطٞب  زٞس. ضطیت ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی پػٚٞف، ٘كبٖ ٔی ٔتغیطٞبی پػٚٞف ضا ٘كبٖ ٔی
ای وٝ ٚخٛز زاضز،  ٍط خسا ٞؿتٙس. أب ٘ىتٝتٛاٖ ٌفت وٝ ٔتغیطٞبی پػٚٞف، اظ ٕٞسی ٕٞجؿتٝ ٘یؿتٙس. ثٝ فجبضت زیٍط، ٔی

زٞس؛ ِٚی ضٌطؾیٖٛ ضاثغٝ ثیٗ ٔتغیطٞب ضا زضحبِیىٝ ثیف  ایٗ اؾت وٝ ضطیت ٕٞجؿتٍی، ضاثغٝ ثیٗ زٚ ٔتغیط ضا ٘كبٖ ٔی
اٖ تٛ اظ زٚ ٔتغیط حضٛض زاض٘س ٚ ٕٔىٗ اؾت ثط ضاثغٝ ثیٗ زٚ ٔتغیط )ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ( اثط زاقتٝ ثبقٙس، اؾت. ثٙبثطایٗ، ٔی

ٌفت وٝ ضطیت ٕٞجؿتٍی ٚ ضٌطؾیٖٛ، اظ ِحبػ ؾٙدف ضاثغٝ ثیٗ ٔتغیطٞب قجبٞت زاض٘س؛ ثب ایٗ تفبٚت وٝ ضطیت 
زٞٙس ِٚی ضٌطؾیٖٛ، ضاثغٝ ثیٗ چٙس ٔتغیط ضا  ٕٞجؿتٍی، ضاثغٝ ثیٗ زٚ ٔتغیط ثسٖٚ زذبِت ٔتغیطٞبی زیٍط ضا ٘كبٖ ٔی

 طٞبی زذیُ زض ضٌطؾیٖٛ لطاض ٌیطز. زٞٙس، وٝ ٕٔىٗ اؾت تحت تأثیط ؾبیط ٔتغی ٕٞعٔبٖ ٘كبٖ ٔی
 پضٍّص یزّایهتغ یّوبستگ :(2جدٍل )

 EM Size LEV ROA Div 

EM 1     

Size 015/0 1    

LEV 008/0- 077/0 1   

ROA 000/0 196/0 171/0- 1  

Div 017/0- 033/0 041/0- 196/0 1 

 

 یآهار استٌباط

 آسهَى هاًایی هتغیزّای پضٍّص
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زض (. 1395ٕٞىبضاٖ،  ٚ ٟٔس پبیبیی ٔتغیطٞبی پػٚٞف اؾت )ثٙیٞبی ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ، اِٚیة ٔسَٞبی یىی اظ فطو
٘تبیح ایٗ  (3)اؾت. خسَٚ  پبیبیی ٔتغیطٞبی پػٚٞف اؾتفبزٜ قسٜ خٟت ثطضؾی ِیٗ، ِٛیٗ ٚ چٛ، اظ آظٖٔٛ پػٚٞفایٗ 

زض آظٖٔٛ ؾغح ٔقٙبزاضی  ،وٙتطِی تقسیٍّط ٚٔتغیطٞبی ، زض وّیة قٛززٞس. ٕٞبٖ عٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔیآظٖٔٛ ضا ٘كبٖ ٔی
 ٞبٔسَ ب زضٚ اؾـتفبزٜ اظ ایٗ ٔتغیطٞ سزٞس ٔتغیطٞب پبیب ٞؿتٙثٝ زؾت آٔسٜ وٝ ٘كبٖ ٔی 05/0 تط اظوٛچه ،ضیكة ٚاحس

ویفیت زض ضٕٗ ثبیس یبزآٚض قس وٝ ٔتیغطٞبی ضیؿه حؿبثطؾی )ٚاثؿتٝ( ٚ  قٛز. ٚخٛز آٔسٖ ضٌطؾیٖٛ وبشة ٕ٘یثبفث ثٝ
 ٞب ٔقٙبزاض ٘یؿت. وٝ ٔتیغطٞبی ؾبذتٍی ٞؿتٙس، ِصا آظٖٔٛ ٔب٘بیی ثطای آٖ حؿبثطؾی )ٔؿتمُ( اظ آ٘دب

 پضٍّص یزّایهتغ یٍ چَ بزا يیلَ ي،یآسهَى ل جیًتا :(3جدٍل )

 ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ ٕ٘بز ٔتغیط

 EM 513/21- 000/0 ٔسیطیت ؾٛز

 Size 505/3- 000/0 ا٘ساظٜ قطوت

 LEV 127/26- 000/0 اٞطْ ٔبِی

 ROA 545/18- 000/0 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 Div 202/33- 000/0 ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی

 

 پضٍّص ِ یآسهَى فزض جیًتا

 هدل اٍل )هعیار اظْار ًظز حسابزط(
( آٔسٜ اؾت. ثٝ ایٗ زِیُ وٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ اٍِٛی آظٖٔٛ قسٜ، یه ٔتغیط 4٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ اَٚ زض خسَٚ )

وٙس، ثٙبثطایٗ، ثبیس ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ اظ ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه اؾتفبزٜ وطز.  اذتیبض ٔی 0ٚ  1ؾبذتٍی ثٛزٜ ٚ زٚ ٔمساض 
یط ٚاثؿتٝ تٛؾظ ٔتیغطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی زض ضٌطؾیٖٛ اؾت ٚ ثطای تٛضیح ٔتغ 022/0ضطیت تقییٗ ایٗ ٔسَ 

اؾت. ٔمساض ضطیت آٖ  فٙٛاٖ پطٚوؿی ویفیت حؿبثطؾی اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼ، ثِٝدؿتیه ٔٙبؾت اؾت. ٔتغیط ٔؿتمُ 
 اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼاؾت. فلأت ٔٙفی آٖ ٘كبٖ زٞٙسٜ تأثیط ٔٙفی  043/0اؾت ٚ ؾغح ذغبی ٔقٙبزاضی آٖ  -306/0

ٚ  اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼثبقس. ثٝ فجبضت زیٍط، یه ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض ثیٗ  زضنس ٔی 95قٙبزاضی آٖ ثٛزٜ وٝ ؾغح ٔ
زٞس وٝ ثب افعایف ویفیت حؿبثطؾی، ضیؿه حؿبثطؾی قطوت وبٞف  ٞب ٘كبٖ ٔی ضیؿه حؿبثطؾی ٚخٛز زاضز. ایٗ یبفتٝ

 یبثس. ٔی
 اظْار ًظز حسابزط( اری)هع  ِیآسهَى فزض جی(: ًتا4جدٍل )

 احتٕبَ Zآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔقیبض ضطیت ٕ٘بز ٔتغیط

 Opin 306/0- 151/0 020/2- 043/0 اؽٟبض٘ؾط حؿبثطؼ

 Size 113/0- 036/0 145/3- 001/0 ا٘ساظٜ قطوت

 LEV 060/0 036/0 675/1 093/0 اٞطْ ٔبِی

 ROA 385/1- 398/0 477/3- 000/0 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 Div 011/0- 028/0 399/0- 689/0 ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی

 022/0 ضطیت تقییٗ وبشة

 LR 247/38آٔبضٜ 

 

 هدل دٍم )هعیار اًداسُ حسابزط(
( آٔسٜ اؾت. ثٝ ایٗ زِیُ وٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ اٍِٛی آظٖٔٛ قسٜ، یه ٔتغیط 5٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ زْٚ زض خسَٚ )

وٙس، ثٙبثطایٗ، ثبیس ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ اظ ضٌطؾیٖٛ ِدؿتیه اؾتفبزٜ وطز.  اذتیبض ٔی 0ٚ  1ؾبذتٍی ثٛزٜ ٚ زٚ ٔمساض 
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یط ٚاثؿتٝ تٛؾظ ٔتیغطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی زض ضٌطؾیٖٛ اؾت ٚ ثطای تٛضیح ٔتغ 021/0ضطیت تقییٗ ایٗ ٔسَ 
 -277/0اؾت. ٔمساض ضطیت آٖ  فٙٛاٖ ٔقیبض ویفیت حؿبثطؾی ا٘ساظٜ حؿبثطؼ، ثِٝدؿتیه ٔٙبؾت اؾت. ٔتغیط ٔؿتمُ 

ثٛزٜ وٝ ؾغح  ا٘ساظٜ حؿبثطؼاؾت. فلأت ٔٙفی آٖ ٘كبٖ زٞٙسٜ تأثیط ٔٙفی  042/0اؾت ٚ ؾغح ذغبی ٔقٙبزاضی آٖ 
ٚ ضیؿه حؿبثطؾی  ا٘ساظٜ حؿبثطؼثبقس. ثٝ فجبضت زیٍط، یه ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی ثیٗ  زضل ٔی 95ضی آٖ ٔقٙبزا

 یبثس. زٞس وٝ ثب افعایف ویفیت حؿبثطؾی، ضیؿه حؿبثطؾی قطوت وبٞف ٔی ٞب ٘كبٖ ٔی ٚخٛز زاضز. ایٗ یبفتٝ
 اًداسُ حسابزط( اری)هع ِیآسهَى فزض جی(: ًتا5جدٍل )

 احتٕبَ Zآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔقیبض ضطیت ٕ٘بز ٔتغیط

 Big 277/0- 136/0 032/2- 042/0 ا٘ساظٜ حؿبثطؼ

 Size 111/0- 036/0 061/3- 002/0 ا٘ساظٜ قطوت

 LEV 063/0 036/0 725/1 084/0 اٞطْ ٔبِی

 ROA 369/1- 398/0 436/3- 000/0 ٞب ثبظزٜ زاضایی

 Div 005/0- 028/0 197/0- 843/0 ٘طخ ؾٛز تمؿیٕی

 021/0 تقییٗ وبشةضطیت 

 LR 436/37آٔبضٜ 

ٞب  تٛاٖ ضز وطز. ایٗ یبفتٝ ٞب )آظٖٔٛ فطضیٝ اظ عطیك آظٖٔٛ ٔسَ اَٚ ٚ زْٚ( فطضیٝ پػٚٞف ضا ٕ٘ی ثط اؾبؼ ایٗ یبفتٝ
 وٙس.  ٔجب٘ی ٘ؾطی تسٚیٗ فطضیٝ ضا حٕبیت ٔی

 گیزی بحث ٍ ًتیجِ
ثیط أغح خٟب٘ی ٚخٛز زاضز، ٔحیظ حؿبثطؾی ایطاٖ تحت تٞب زض حؿبثطؾی زض ؾ نطف ٘ؾط اظ ٔؿبئّی وٝ زض اضظیبثی ضیؿه

ثبقس.  زض زٚ ٌطٜٚ اظ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ یقٙی قبغُ زض ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی ٚ قبغُ زض ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی ذهٛنی ٔی
چٙیٗ ؾبذتبضی تمطیجب یه ؾبذتبض ٔٙحهط ثٝ فطز اظ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ اؾت وٝ ٘ؾیط آٖ زض ؾبیط وكٛضٞب ٚخٛز ٘ساضز. 

ٌصاضز ٚ زض ٘تیدٝ  ٞب زض ٔحیظ حؿبثطؾی ٔؿتمُ تبثیط ٔی ثطؾبٖ اظ ضیؿه ٔؿتمیٕب ثط اضظیبثی آ٘بٖ اظ ضیؿهزضن حؿب
ٞبی حؿبثطؾی ٔتفبٚت ٚ ٟ٘بیتب تٛظیـ ٔتفبٚت ٔٙبثـ زض حؿبثطؾی ٔؿتمُ تٛؾظ  ٞب ٚ اؾتطاتػی تٛا٘س ٔٙدط ثٝ ضٚیٝ ٔی

ایٗ تقبضیف ٚ ثطضؾی فٛأُ تأثیطٌصاض ثط ویفیت  ٞبی حؿبثطؾبٖ قبغُ زض ثرف زِٚتی ٚ ذهٛنی ٌطزز. ٌطٜٚ
قٛز فٙبنط ویفیت حؿبثطؾی ٘یع تحت تأثیط ایٗ فٛأُ لطاض ٌیط٘س. ٞطچٙس وٝ ٔؤؾؿبت حؿبثطؾی  حؿبثطؾی، ثبفث ٔی

وٝ ؾبثمٝ ٚ تدطثٝ وبفی ٚ حؿبثطؾبٖ ٔبٞطی زض اذتیبض زاض٘س، أب ٔقٕٛلاً زض ثطآٚضز ضیؿه وٕتط زچبض اقتجبٜ قسٜ ٚ 
 ٞبی فٙٛاٖ فبُٔ وّیسی زض تٟیٝ ٌعاضـ ویفیت حؿبثطؾی ثٝتٛا٘س وبٞف یبثس.  طایٗ، زض ٟ٘بیت ضیؿه حؿبثطؾی ٔیثٙبث

ٞب تأثیطٌصاض ثبقس. ثسیٗ نٛضت وٝ اٌط ویفیت فطایٙس  تٛا٘س ثط ضٚی ضیؿه حؿبثطؼ زض ثطضؾی ایٗ ٌعاضـ ٔبِی، ٔی
ٞبی حؿبثطؾی  ثٝ فجبضت زیٍط، ٔٛؾؿٝضؾس.  ثٝ حسالُ ٔیحؿبثطؾی ثبلا ثبقس، ثٝ تجـ آٖ ضز ٘بزضؾت ٚ پصیطـ ٘بزضؾت 

تٛا٘ٙس زض اضظیبثی ضیؿه ثٟتط فُٕ وطزٜ ٚ ثٝ تجـ آٖ ضیؿه  ٞب اظ ویفیت لاظْ ٚ وبفی ثطذٛضزاض٘س، ٔی ٞبی آٖ وٝ ٌعاضـ
ی ٞب حؿبثطؾی وبٞف یبثس. ایٗ فجبضت ٌٛیبی تأثیط ٔقىٛؼ )ٔٙفی( ویفیت حؿبثطؾی ثط ضیؿه حؿبثطؾی اؾت. یبفتٝ

ای ثط ایٗ ٔٛضٛؿ اؾت. چطاوٝ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ ٘كبٖ زاز وٝ ویفیت حؿبثطؾی تأثیط ٔٙفی  پػٚٞف حبضط، تأییس زٚثبضٜ
ٞبی حؿبثطؾی ٚ ا٘دبْ فطایٙس حؿبثطؾی  ٚ ٔقٙبزاضی ثط ضیؿه حؿبثطؾی زاضز. ثسیٗ ٔقٙب وٝ ثب افعایف ویفیت ٌعاضـ

 زاضای وٝ ٔبِی ٞبینٛضت ثٝ ٘ؿجت ضا ذٛز ٘ؾط ٘تٛا٘س بآٌبٞب٘ٝ٘ حؿبثطؼ ایٙىٝتٛؾظ حؿبثطؾبٖ زاضای ویفیت، ضیؿه 
ٚاً٘ ٚ ( ٚ 2020ٞبی فرفد ٚ خبثٛیی ) ٞب ٔكبثٝ ثب یبفتٝ یبثس. ایٗ یبفتٝ ٕ٘بیس، وبٞف ٔی انلاح اؾت إٞیت ثب اقتجبٜ

قٛز.  یٞب یبفتٙس وٝ ویفیت حؿبثطؾی، ٔٙدط ثٝ وبٞف ضیؿه حؿبثطؾی ٔ ٕٞؿٛ اؾت. چطاوٝ آٖ( 2018) ٕٞىبضاٖ
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 تیفیو ،تط ثعضي یحؿبثطؼ ٔحسٚز ثبقس، ٔؤؾؿبت حؿبثطؾ یزازذٛاٞ ؿهیضٞبی آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ اٌط  ٕٞچٙیٗ، یبفتٝ
 .ٔؤؾؿبت زاض٘س طی٘ؿجت ثٝ ؾب یثبلاتط یحؿبثطؾ
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 ٙؾٛز  تیطیٚ ٔس یبتیفّٕ یٞب ٙٝیٞع طاتیی(، تغ1395) ب٘ٛـ،یو ،یطا٘كبٞیٔ ،یثٟٕٗ، ٔطازظازٜ فطز، ٟٔس ٟٔس، یث

 .46-29، نم 36، قٕبضٜ 9 زٚضٜ فهّٙبٔٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ،یٔهٙٛف
 ثب  ی: ٔغبِقٝ تدطثیؾـٛز ٚالقـ ـتیطیثط ٔس یحؿبثطؾـ ـتیفیو ـطی(، تأث1396ثبِث، خٕبَ، ) یٔطاْ، فؿٍط، ثحط پبن

 .130-117، نم 23، قٕبضٜ 6 زٚضٜ ت،یطیٔس یٚ حؿبثطؾ یؾٟبْ، زا٘ف حؿبثساض ٝیاظ فطضٝ اِٚ یقٛاٞس
 ٔطفتٝیپص یثط اضظـ قطوت ٞب یحؿبثطؾ تیفیو طیتبث ی(، ثطضؾ1398افؿب٘ٝ، ) ،ی، ؾبضا٘فبعٕٝ ،یٔحٕس س،یٔد ،یخب 

، نم 14، قٕبضٜ 3 زٚضٜ ،یٚ حؿبثساض تیطیزض ٔس ٗی٘ٛ یپػٚٞك یىطزٞبیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، فهّٙبٔٝ ضٚ
65-76. 
 ٗیث یؾٛز ثط ضاثغٝ  ٓیتمؿ بؾتیؾ طیتأث ی(، ثطضؾ1395) ،یفّ ب،ی٘ یچطاغ ٗ،یلّٕجط، ٔحٕس حؿ ،یِٚ ،یذسازاز 

 .133-111، نم 1، قٕبضٜ 3 زٚضٜ ،یٔبِ یزا٘ف حؿبثساض ،یاِعحٕٝ حؿبثطؾ ؾٛز ٚ حك تیفیو
 ظیقطا طیزض ذهٛل تأث یتدطث ی٘ؾط بتیثط ازث ی(، ٔطٚض1399ٔحٕس، ) ،ی، زثؿتب٘فطخ ،یطفّیپ عازٜیفّ ب،یضٚ ،یزاضاث 

 .18-12، نم 37، قٕبضٜ 3 زٚضٜ ت،یطیٚ ٔس یا٘ساظ حؿبثساض چكٓ ،یحؿبثطؾ ؿهیالتهبز ولاٖ ثط ض
 ٞؿهیثط ض یاختٕبف یطیپص تیٔؿئِٛ یافكب طی(، تأث1399) ،سیحٕ،یظاضف ،حؿٗ فط،یعزیٕطزٜ لّقٝ ٘ٛ، ٔحؿٗ، ز 

 .30-7، نم 1، قٕبضٜ 1زٚضٜ  ،یحؿبثساض یٞب پػٚٞف ،یحؿبثطؾ
 ،ثط فّٕىطز قطوت زض  یحؿبثطؾ تیفیٚ و یاٞطْ ٔبِ ،یتیطیٔس تیٔبِى طیتأث ی(، ثطضؾ1394ٔقهٛٔٝ، ) قبزٟٔط

 اضقس، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ.  یوبضقٙبؾ ٘بٔٝ بٖیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پب طفتٝیپص یٞب قطوت
 یحؿبثساض یٞب  یثطضؾحؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ،  یا ٔسَ لضبٚت حطفٝ ٗی(، تس1399ٚوبٜٚ، ) ،ی، ٟٔطا٘سیٔد ،یقٟجبظ  ٚ

 .86-60، نم 1، قٕبضٜ 27زٚضٜ  ،یحؿبثطؾ
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