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 چکیذُ
 یٔ ؿشوت یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیساثٌٝ ػذْ إً یپظٚٞؾ حبهش ثشسػ یٞذف اػبػ

وٝ دس پظٚٞؾ  ییثٛدٜ ٚ اص آ٘دب یپظٚٞؾ وبسثشد هیٚ اص ٘ظش ٞذف،  یفیٚ سٚؽ تٛك تیپظٚٞؾ اص ٘ظش ٔبٞ ٗیثبؿذ. ا
لشاس  ُیٚ تحّ ٝیاًلاػبت ٌزؿتٝ ٔٛسد تدض كیاًلاػبت، اص ًش یٚسثب اػتفبدٜ اص خٕغ آ شٞبیٔٛخٛد ٔتغ تیحبهش ٚهؼ

 ٝیپظٚٞؾ، دٚ فشه ٗیا٘دبْ ا شیؿٛد. دس ٔؼ یٌٙدب٘ذٜ ٔ یذادیٚ اص ٘ٛع پغ سٚ یفیٌٔبِؼبت تٛك فیٌشفتٝ اػت، دس سد
 1399تب  1394ػبَ  ٗیػبِٝ ث 6 یدٚسٜ صٔب٘ یثشا هیؼتٕبتیثٝ سٚؽ حزف ػ یشٌی ٕ٘ٛ٘ٝ كیؿشوت اص ًش 125ٚ  ٗیتذٚ

 آٔبسی افضاس دس ٘شْ افضاس اوؼُ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ یپظٚٞؾ ثؼذ اص ٌشدآٚس یشٞبیٔشثٛى ثٝ ٔتغ ٞبی ٚ دادٜ ؿذٜا٘تخبة 
 بػتیػ ٙبٖیػذْ إً ٗی٘ـبٖ داد ث بتیحبكُ اص آصٖٔٛ فشه حیلشاس ٌشفتٙذ. ٘تب ُیٚ تحّ ٝیٔٛسد تدض 15اػتبتب ٘ؼخٝ 

 ٚخٛد داسد. یٔؼٙبداس ٓیمؿشوت ساثٌٝ ٔؼت یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب

 ؿشوت. ی٘ٛآٚس ٝ،یػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً کلیذی: ٍاطگاى

 

 هقذهِ
دس ػبَ ٞبی اخیش تـذیذ ػذْ لٌؼیت دس ٔٛسد ػیبػت ٞبی دِٚت، إٞیت دسن تأثیشات آٖ ثش التلبد ٚالؼی سا ثشخؼتٝ 

، تأثیش ػذْ لٌؼیت دس ػشٔبیٝ ٌزاسی سا دس چبسچٛة ػشٔبیٝ ٌزاسی ثشٌـت اػت. اغّت ٌٔبِؼبت ٘ظشی ٚ تدشثی وشدٜ
٘بپزیش ثشسػی ٔی وٙٙذ. ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ثشٌـت پزیشی پشٞضیٙٝ، ػذْ لٌؼیت ٔٙدش ثٝ تغییش صٔبٖ ثٟیٙٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی 

یٓ ٌیشی دس صٔیٙٝ ػشٔبیٝ ثٝ دِیُ ٚیظٌی اختیبس ًجیؼی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔی ؿٛد. ثب ایٗ حبَ ، ؿشوت ٞب ثبیذ ٍٞٙبْ تلٕ
، ٘ٝ تٟٙب ثشٌـت پزیشی ػشٔبیٝ ٌزاسی سا دس ٘ظش ثٍیش٘ذ ثّىٝ ٞضیٙٝ بی غیش لٌؼی ٚ داسای اكٌىبن ٔبِیٌزاسی دس د٘ی

، ؿٛن ی تأٔیٗ ػشٔبیٝ ٘ٛآٚسی ٔشتجي اػتٞبی تبٔیٗ ٔبِی سا ٘یض ثبیذ دس ٘ظش ثٍیش٘ذ. تب خبیی وٝ تبٔیٗ ٔبِی خبسخی ثشا
ٝ ؿذٜ وٝ ثش ٞضیٙٝ ٞبی تأٔیٗ ٔبِی ؿشوت ٞب تأثیش ٔی ٌزاسد، ٔی تٛا٘ذ ثش ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٘ٛآٚسی ػذْ لٌؼیت ا٘جبؿت

، وٝ اص ًشیك ا٘تمبِی ٟٔٓ أب وٕتش ثشسػی ؿذٜ ٘یض تأثیش ثٍزاسد. دس ایٗ ٌٔبِؼٝ ، ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ سا ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔىب٘یؼٓ
 سی ؿشوت ٞب تأثیش ٔی ٌزاسد سا ثشسػی ٔی وٙیٓ. ثش فؼبِیت ٞبی ٘ٛآٚ آٖ ػذْ لٌؼیت ػیبػت التلبدی دِٚت

ثب ٚخٛد خزاثیت ؿٟٛدی، ٞٙٛص ؿٛاٞذ تدشثی دس ٔٛسد تبثیش ػذْ لٌؼیت ػیبػت التلبدی ثش سٚی ٞضیٙٝ خبف ؿشوت 
فؼبِیت ٞبی ػشٔبیٝ ای ٚ اثتىبسی ؿشوت ٚخٛد ٘ذاسد. ثب ثشسػی ٔؼتمیٓ ایٗ ٔٛهٛع وٝ آیب ػذْ لٌؼیت ػیبػت 

ٝ ػٟبْ، ٞضیٙٝ ثذٞی، ٔیبٍ٘یٗ ٔٛصٖٚ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٚ ٘ٛآٚسی یه ؿشوت اثش ٔی ٌزاسد یب خیش، ػؼی التلبدی ثش ٞضیٙ
ٔی وٙیٓ ایٗ ؿىبف سا اص ثیٗ ثشیٓ. ایٗ اثشات احتٕبلاً دس ٞش ؿشوتی ٔتفبٚت اػت وٝ دِیُ آٖ تفبٚت ػذْ لٌؼیت 
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 یٍ ًَآٍس ِیػشها ٌِیّض ،یاقتصاد یّا اػتیػ ٌاىیسابطِ عذم اطو یبشسػ
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ٔی دٞٙذ وٝ ػذْ لٌؼیت ػیبػی ثٝ دِیُ ػیبػی ٚ ػبختبسٞبی ػشٔبیٝ ای ٔختّف ؿشوت ٞب اػت. ٌٔبِؼبت اخیش ٘ـبٖ 
(. افضایؾ دس كشف 2013؛ 2012سیؼه ػیبػی غیش ٔتٙٛع، ٔٙدش ثٝ كشف سیؼه ػٟبْ ٔی ؿٛد )پٛػتش ٚ ٚس٘ٛػی، 

سیؼه ػٟبْ ثٝ دِیُ افضایؾ ػذْ لٌؼیت ػیبػی ثبیذ اثشات ٔختّفی ثش ٞضیٙٝ ػٌح ؿشوت ػشٔبیٝ ػٟبْ ؿشوت داؿتٝ 
. ػلاٜٚ ثش ایٗ، ػذْ لٌؼیت 4ثٝ كٛست ٞبی ٔختّفی ثب ایٗ ػذْ لٌؼیت ٔٛاخٝ ٔی ؿٛ٘ذثبؿذ، ثخبًش ایٙىٝ ؿشوت ٞب 

(. اثش ثش 1990ٔی تٛا٘ذ ثب تبثیشؽ ثش سیؼه ػذْ پشداخت ثذٞی ؿشوت، ثش ٞضیٙٝ ثذٞی اثش ثٍزاسد )ٌشیٙٛاِذ ٚ اػتیٍّیتض، 
 ٝ ثٝ تشویت ٔبِی ثؼتٍی داسد.ٔیبٍ٘یٗ ٔٛصٖٚ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ وٝ ؿبُٔ ٞضیٙٝ ثذٞی ٚ ٞضیٙٝ ػٟبْ ٔی ثبؿذ، و

ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ، ثٝ دٚ سٚؽ ٕٕٔىٗ اػت ػشٔبیٝ ٌزاسی ؿشوت سا ؿىُ  دٞذ. اَٚ، افضایؾ دس ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٔی تٛا٘ذ 
یه پشٚطٜ ثب اسصؽ فؼّی خبِق ٚ ٔثجت سا ثٝ اسصؽ ٔٙفی تجذیُ وٙذ وٝ دس ٘تیدٝ ثش تلٕیٓ ٌیشی ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی 

تبثیش ٔؼتمُ اص ایٗ اػت وٝ یه ؿشوت داسای ٔحذٚدیت ٔبِی ثبؿذ یب خیش. دْٚ، ٞضیٙٝ ٞبی ؿشوت اثش ٔی ٌزاسد. ایٗ 
تبٔیٗ ٔبِی خبسخی ثبلاتش ٕٔىٗ اػت ػشٔبیٝ ٌزاسی سا وبٞؾ دٞذ وٝ دِیُ آٖ ٘یض ٔـىلات فضایٙذٜ دس افضایؾ ػشٔبیٝ 

وٝ آیب ػشٔبیٝ ٌزاسی اثش ٔٙفی ثش ٞضیٙٝ ثشای تأٔیٗ ٔبِی پشٚطٜ ٞبی ػٛددٜ ٔی ثبؿذ. اٌشچٝ اص ِحبٍ ٘ظشی ٕ٘ی دا٘یٓ 
دؿٛاس اػت  وٝ اص ایٗ ایذٜ پـتیجب٘ی ٔی وٙذ،ػشٔبیٝ داسد یب خیش، ثٝ دِیُ ػذْ ٔـبٞذٜ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ، ثجت ؿٛاٞذ تدشثی 

(. ٌٔبِؼبت اخیش ٘ـبٖ داد وٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ثشای ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ دس ػٌح ٔدٕٛع، داسای ٚاوٙؾ 1996)اثُ ٚ ٕٞىبساٖ، 
(. اخیشاً ٔـخق ؿذ، ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ؿشوت ٞب تحت تبثیش ٘ٛػب٘بت 1996، اثُ ٚ ٕٞىبساٖٚ  1971ی اػت )خشخٙؼٖٛ،وٕ

(، اٌشچٝ ٔؼیش ایٗ اثش 2007لیٕت اٚساق لشهٝ ٚ ٔیبٍ٘یٗ ٔٛصٖٚ ٞضیٙٝ ػٟبْ لشاس ٔی ٌیشد )ٌیّىشیؼت ٚ صاوشاخؼه، 
ثب ایٙىٝ دٚ ٌٔبِؼٝ اخیش استجبى ٞضیٙٝ ػٌح ؿشوت ػشٔبیٝ (. 2016ثٝ ٔیضاٖ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ثؼتٍی داسد )فشا٘ه ٚ ؿٗ، 

ثشای تلٕیٕبت ػشٔبیٝ ٌزاسی سا ٘ـبٖ دادٜ ا٘ذ، ؿٛاٞذ تدشثی دس ساثٌٝ ثب ایٗ اثش چٙذاٖ لبًغ ٘یؼتٙذ. ٌٔبِؼٝ ٔب ؿٛاٞذ 
 ٔؼتمیٕی دس ٔٛسد اثش ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ثش سٚی ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٘ٛآٚسی سا ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ.

یٙىٝ دس ایشاٖ تلٕیٓ ٌیشی ٞبی ػیبػت ٞبی التلبدی ثش ػّٕىشد ؿشوت ٞب تبثیشٌزاس اػت ِزا ثشسػی ایٗ ثب تٛخٝ ثٝ ا
ٔٛهٛع إٞیت داسد، صیشا ثب ٔـخق ؿذٖ ٘تبیح تحمیك تلٕیٕبت ػشٔبیٝ ٌزاسی ثشای ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ػبیش ثٟشٜ ٚساٖ 

 تؼٟیُ ٔی ؿٛد.

 

 بیاى هؼالِ
دٞذ  ی٘ـبٖ ٔ یلجّ مبتیثش التلبد داؿتٝ ثبؿذ. تحم ب٘جبسیص شاتیتٛا٘ذ تبث یت ٔدِٚ یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً

 ذیسا تـذ 2009-2007سوٛد ثضسي  ،یٚ پِٛ ی٘ظبست یٞب بػتیٚ ػ بتیدِٚت، ٔبِ یٞب ٙٝیٔشثٛى ثٝ ٞض تیوٝ ػذْ لٌؼ
ثٝ ًٛس  2012-1985ٚسٜ ٔتحذٜ دس ًَٛ د بلاتیدس ا یبػیػ ٘بإًیٙب٘یػٌح . وشدٜ اػت وٙذسا  یوشدٜ ٚ سؿذ التلبد

 یٚ ثحشاٖ ٔبِ٘بوبْ ٔب٘ذٜ ثٛد 2011فذساَ دس اٚت  یػمف ثذٞ ؾیوٝ دِٚت دس افضای دس حبِ بفت،ی ؾیافضا یلبثُ تٛخٟ
ثٝ ًٛس ٕٞضٔبٖ ثٝ  ٘ذؿذٜ ثٛد تیلجلا تلٛوٝ لبٖ٘ٛ  ٗیثٛد وٝ ثٝ ٔٛخت آٖ چٙذپیؾ سٚ  2012ػبَ  بٖیدس پب ػختی

 .ؿذ ٙٝیٚ وبٞؾ ٞض بتیٔبِ ؾیٔٙدش ثٝ افضاثٝ ًٛس ثبِمٜٛ  وٝاخشا دس آٔذ،
( GDP) ی٘بخبِق داخّ ذیدسكذ دس تِٛ هیاص  ؾیثبػث وبٞؾ ث ت التلبدی،بػیػدس  ٙبٖیػذْ إً شػذیثٝ ٘ظش ٔ

 كیػٕ شیثب تٛخٝ ثٝ تبث .ؿذٜ اػت 2012-2011ؿغُ دس دٚسٜ  ٖٛیّیٔ هیاص  ؾیسفتٗ ث ٗیٔتحذٜ ٚ اص ث بلاتیا یٚالؼ
 بػتیثش ػ بػتیػ یٙب٘یإً٘ب شیدس ٔٛسد تأث كیثٝ تحم یـتشیػلالٝ ث یس التلبد، ٔحممبٖ دا٘ـٍبٞد بػتیػ ٘بإًیٙب٘ی

ٚ  یدِٚت اثشات ٔبِ یالتلبد یٞب بػتیػ تیدٞذ وٝ ػذْ لٌؼ ی٘ـبٖ ٔ شیٌٔبِؼبت اخ ؿشوت ٞب ٘ـبٖ دادٜ ا٘ذ. یٞب
، ؿشوتٟب ثبلاػت یالتلبد یٞب بػتیػ ٙب٘ی٘بإًی وٝ یدس حبِ ( ٌضاسؽ داد٘ذ و2016ٝ) ِٖٛٚ  ٌِٛٗ داسد. یٔٙف یٚالؼ
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 ٙٝیتٛا٘ذ ٞض یٔ بػتیػ ٙبٖیػذْ إً تٕبیُ ثٝ تبخیش دس ػشٔبیٝ ٌزاسی داس٘ذ ،ثٛیظٜ دس ٔٛاسدی وٝ لبثُ ِغٛ ؿذٖ ٘یؼتٙذ.
 .(2013)پبػتٛس ٚ ٚسٚ٘ؼی، وٙذ یٔ ذیؿشوت ٞب سا تـذ یٔبِ یٞب تیدٞذ وٝ ٔحذٚد ؾیسا افضا یخبسخ یٔبِ ٗیتبٔ یٞب

ٜ اثش ػذْ لٌؼیت ػیبػی التلبدی ثش ٞضیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی ؿشوت ٞب ٚ دس ٘تیدٝ فؼبِیت ٞبی ٘ٛآٚسا٘ٝ ثؼذی ؿشوت سا ٘حٛ
ثشسػی ٔی وٙیٓ. ثٝ چٙذ دِیُ ثش ٘ٛآٚسی تٕشوض خٛاٞیٓ وشد. اَٚ، اٌشچٝ ٌٔبِؼبت لجّی ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ػذْ لٌؼیت 

ب اثش داس٘ذ، أب اًلاػبت وٕی دس ساثٌٝ ثب ایٗ اثش ثش سٚی ثش تلٕیٕبت ٔشتجي ثب ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ اػتخذاْ ؿشوت ٞ
٘ٛآٚسی ٞبی ؿشوتی ٚخٛد داسد. دْٚ، ؿٛاٞذ صیبدی ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ػٛأُ التلبدی ثش ٘ٛآٚسی ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی 

سی . ػْٛ، ػشٔبیٝ ٌزا6ٔی ثبؿذ (R&D)دیٍش اثشات ٔتفبٚتی داس٘ذ، وٝ دِیُ آٖ ٚیظٌی ٞبی خبف تحمیك ٚ تٛػؼٝ 
R&D دٜ ٔی ؿٛد ٚ ٔیضاٖ  ثیـتش دس ٔؼشم ػذْ لٌؼیت لشاس داس٘ذ صیشا اغّت صٔبٖ صیبدی كشف دػتیبثی ثٝ ٘تبیح ػٛد

 ػشٔبیٝ ٌزاسی دس صٔیٙٝ ػشٔبیٝ ٞبی ا٘ؼب٘ی دس ایٗ صٔیٙٝ ثؼیبس ثبلاػت. 

ِی ثشای ػشٔبیٝ ٌزاسی دس اٌشچٝ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ثش ػشٔبیٝ ٌزاسی دس داسایی ٞبی فیضیىی اثش ٔی ٌزاسد، ٞضیٙٝ ٞبی ٔب
صٔیٙٝ ٘ٛآٚسی ثؼیبس إٞیت داس٘ذ. ٌٔبِؼبت ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ تبٔیٗ ٔبِی ثشای تٛػؼٝ، اخشا ٚ تدبسی ػبصی فٙبٚسی ٞبی 

(. ٘ٛآٚسی ٔبِی ثٝ دِیُ ػذْ لٌؼیتبت ثبلا دس صٔیٙٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی، ٞضیٙٝ ثیـتشی داس٘ذ 2012خذیذ إٞیت داس٘ذ )ساخبٖ، 
(. ٍٕٞبْ ثب پیؾ ثیٙی ٞضیٙٝ وب٘بَ ػشٔبیٝ، دسیبفتیٓ وٝ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ثٝ كٛست ٔیبٍ٘یٗ ثب افضایؾ 2010)ٞبَ ٚ ِش٘ش، 

GEPU افضایؾ خٛاٞذ داؿت. صٔب٘ی وٝ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ افضایؾ یبثذ، ؿشوت ٞب ػشٔبیٝ ٌزاسی وٕی ثش سٚی ٘ٛآٚسی ،
ؿشوت ٞب تٕبیُ وٕتشی ثٝ ا٘تـبس ػٟبْ ٚ ثذٞی ا٘دبْ ٔی دٞٙذ. ثب سٚثشٚ ؿذٖ ثب ػذْ لٌؼیت ػیبػت التلبدی ثبلاتش، 

داؿتٝ ٚ افضایؾ ػشٔبیٝ ٘بچیض خٛاٞذ ثٛد. ثب اػتفبدٜ اص ؿبخق ٔٛاخٝ لب٘ٛ٘ی ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔؼیبس ثشای ٔٛاخٝ ؿشوت ثب 
ػذْ لٌؼیت ػیبػی، دسیبفتیٓ وٝ ػذْ لٌؼیت ػیبػت التلبدی اثش صیبدی ثش ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٚ فؼبِیت ٞبی ٘ٛآٚسی ثشای 

ثیـتشی ٔٛاخٝ اػت. چٖٛ ٔب ػذْ لٌؼیت ثبصاس ػٟبْ سا دس ًی تحّیّٕبٖ  ٞبیی خٛاٞذ داؿت وٝ ثب ػذْ لٌؼیتوت ؿش
وٙتشَ وشدیٓ، احتٕبَ وٕی ٚخٛد داسد وٝ ایٗ تغییشات دس ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٘بؿی اص تغییش دس ٘ٛػب٘بت ثبصاسػٟبْ ثبؿذ. ٘تبیح 

ضیٙٝ ٞبی ٔبِی سا ٘ـبٖ داد٘ذ یؼٙی ػذْ لٌؼیتبت ثبػث ٔی ؿٛ٘ذ یه ساثٌٝ كشیح ٔیبٖ ػذْ لٌؼیت ػیبػت ٔبِی ٚ ٞ
 ٘ٛآٚسی تبٔیٗ ٔبِی ثشای ؿشوت ٞب ٞضیٙٝ ثش ثبؿٙذ.

ثشای ثشسػی ؿبخق ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ، اص ٔتغیشٞبی ػٌح ٔمٌؼی ٔختّفی دس صٔیٙٝ اثش ػذْ لٌؼیتبت ػیبػت التلبدی ثش 
ی ؿشوت ٞبیی ثب ٔحذٚدیت ٔبِی ثب افضایؾ ػذْ لٌؼیت ػیبػی، ٘ٛآٚسی اػتفبدٜ وشدیٓ. دسیبفتیٓ وٝ فؼبِیت ٞبی ٘ٛآٚس

وبٞؾ ٔی یبثذ. چٖٛ ٘ٛآٚسی اص ِحبٍ ساٞجشدی ثٝ ٚاػٌٝ سا٘ت ٘ؼجی ٘بؿی اص ٘ٛآٚسی دس ٔحیي سلبثتی پذیذاس ٔی ؿٛد 
ی وٝ ؿشوت (، اثش سلبثت ثبصاس تِٛیذی سا دس ٘ظش ٌشفتیٓ، ثٝ خلٛف صٔب2005٘ )آٌٛیٗ، ثّْٛ، ثلا٘ذَ، ٌشیفیث ٚ ٞٛئیت،

سلبثت ثبصاس تِٛیذی اثش ٔٙفی ػذْ لٌؼیت ٞب ثٝ ػشٔبیٝ خبسخی ثشای تأٔیٗ ٔبِی ایٗ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞب ٔتىی ٞؼتٙذ. 
ػیبػت التلبدی ثش سٚی ٘ٛآٚسی ؿشوت ٞبیی سا تـذیذ ٔی وٙذ وٝ ثش تبٔیٗ ٔبِی ثیشٚ٘ی ٔتىی ٞؼتٙذ أب ٘ٝ ثشای 

اخّی اػتفبدٜ ٔی وٙٙذ. ػشٔبیٝ خبسخی ثش فؼبِیت ٞبی ٘ٛآٚسی ؿشوت ٞب دس صٔبٖ ٔٛاخٝ ؿشوت ٞبیی وٝ اص ٔٙبثغ ٔبِی د
ثب ػذْ لٌؼیتبت، اثش ٔی ٌزاسد. ایٗ ٘تبیح اص دیذٌبٜ وب٘بَ ا٘تمبَ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ حٕبیت ٔی وٙذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ، دسیبفتیٓ وٝ 

ٛػؼٝ ؿشوت دس صٔبٖ ػذْ لٌؼیت ایفب ٔی وب٘بَ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ٘مؾ ٟٕٔی دس ؿىُ ٌیشی ػشٔبیٝ ٌزاسی تحمیك ٚ ت
 وٙذ، ٔىب٘یضْ تغییش ٘بپزیشی ػشٔبیٝ ٌزاسی سا وٙتشَ وشدیٓ.

ٚ  ٝیػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً ثیٗ ساثٌٝ یثشسػثب تىیٝ ثش ٌٔبِت فٛق پظٚٞؾ حبهش دسكذد 
 ی ثبؿذ.ٔ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفتٝیپز یؿشوت دس ؿشوت ٞب ی٘ٛآٚس
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 پظٍّؾپیـیٌِ 
 ٝیثش ػشٔب یاص ٘ظش آٔبس یٚ ٔؼٙبداس یٔٙف شیتبث یٙب٘ی٘بإً وٝدٞذ ی٘ـبٖ ٔ حی٘تب(دس پظٚٞـی 1395ی ٚ تبج اِذیٗ )سخج
 یٙب٘ی٘بإً دس ؾیدسكذ افضا هی ىٝ،یاػت. ثٝ ًٛس داؿتٝ 1395تب  1359 دٚسٜ یً شاٖیدس ا یٚ سؿذ التلبد یٌزاس
 هی ٗیٚ ٕٞچٙ یدسكذ وبٞؾ دس سؿذ التلبد 31/0 ی ٌٚزاس ٝیدسكذ وبٞؾ دس ػشٔب 0/  23ثٛدخٝ، ٔٛخت  یوؼش

دسكذ وبٞؾ دس سؿذ  17/0ٚ  یٌزاس ٝیػشٔب وبٞؾ دسكذ 25/0حدٓ پَٛ ٔٙدش ثٝ  یٙب٘یدس ٘بإً ؾیدسكذ افضا
 یٌزاس ٝیٚ وبٞؾ ػشٔب یثش وبٞؾ سؿذ التلبد یـتشیث ثٛدخٝ اثش یدس وؼش یٙب٘یؿٛد. ثٝ ػلاٜٚ، ٘بإً یٔ یالتلبد

 حدٓ پَٛ داؿتٝ اػت. یٙب٘ی٘ؼجت ثٝ ٘بإً
( دس پظٚٞؾ خٛد چٙیٗ ػٙٛاٖ ٔیىٙذ وٝ افضایؾ ٘بإًیٙب٘ی التلبدی ثبػث وبٞؾ ٔیضاٖ 1391حیذسپٛس ٚ پٛسؿٟبثی )

ًلا  ٔخبسج ٔلشفی ثخؾ خلٛكی ٔیـٛد وٝ ٔیتٛاٖ ػّت آٖ سا سٚی آٚسدٖ افشاد ثٝ داسایی ٞبی ثب سیؼه وٕتش وبلا،
ثبصدٞی ػبلا٘ٝ ٘ذاس٘ذ.ایٗ أش ػجت ٔیـٛد وٝ ٔشدْ پغ ا٘ذاصٞب ٚ داساییٟبی خٛد سا ثٝ ایٗ داسایی ٞب  ٝٚ صٔیٗ ثیبٖ وشد و

ثبػث وبٞؾ ٔیضاٖ  ثب ایٗ وبس افشاد دسأذ ػبلا٘ٝ وٕتشی داسا٘ذ چٖٛ ٔلشف تبثغ ٔؼتمیٓ اص دسأذ اػت، تجذیُ وٙٙذ.
 ٔخبسج ٔلشفی آٟ٘ب ٔیـٛد.

ؿشوت ٞب ٚ تب  شا٘ٝیـٍیپ یٞب ضٜیثب تٛخٝ ثٝ اٍ٘ یبػیػ ٙبٖیوٝ ػذْ إً ذدٞ ی٘ـبٖ ٔ  دس پظٚٞـی (2019) فبٖ ٟٛیٞ
ٚ  بػتیػ ٙبٖیػذْ إً ٗیساثٌٝ ث ؿشوت داسد. ی٘مذ یٞب ییثب داسا یساثٌٝ ٔثجت یٌزاس ٝیػشٔب یٞب شیتبخ یحذ

 وؼت ٚ وبس اػت. یوبس ىُیاص ػ ؾیت ٚ ثاػ ـتشیث یدِٚت یٞب ٙٝیٚاثؼتٝ ثٝ ٞض یؿشوت ٞب یثشا ی٘مذ یٍٟ٘ذاس
ؿشوت ٞب، ٔتفبٚت اص  ی٘مذ یٞب ییثش داسا بػتیػ ٙبٖیػذْ إً شیدٞذ وٝ تبث ی٘ـبٖ ٔ ـتشیث یٞب ُیٚ تحّ ٝیتدض

 التلبد ولاٖ اػت. ٙبٖیػذْ إً بیثبصاس،  یٞب بػتیػ
ػذْ  شیتأث، ٝیػشٔب ٙٝیٚ ٞض یسٌزا ٝیػشٔب بػت،یػ ٙبٖیػذْ إًدس پظٚٞـی تحت ػٙٛاٖ  (2018) ِٚفٍبً٘ دثٛتض

وـٛس ٚ ٔجتٙی ثش  21ثب ثشسػی  .دادلشاس  یسا ٔٛسد ثشسػ ٝیػشٔب ٙٝیٚ ٞض یٌزاس ٝیثش ساثٌٝ ػشٔب یالتلبد بػتیػ تیلٌؼ
 یالتلبد بػتیػ تیدس صٔبٖ ػذْ لٌؼ ،ٝیػشٔب ٙٝیٚ ٞض یٌزاس ٝیػشٔب ٗیث یوٝ لذست ساثٌٝ ٔٙف بفتیدس ،1ؿبخق ثیىش

 یثشا ـتشیسا ث ٝیػشٔب ٙٝیثٝ ٞض یٌزاس ٝیػشٔب تیحؼبػ ،التلبدی بػتیػ یٙب٘ی٘بإً ؾیافضا .ثذبی یثبلا وبٞؾ ٔ
 تیٔبِى یداسا یدس وـٛسٞب ٗیٚ ٕٞچٙ یٚ ٔلشف دِٚت یدِٚت بسا٘ٝیوٝ ثٝ ؿذت ٚاثؼتٝ ثٝ  یؼیفؼبَ دس كٙب یؿشوت ٞب

 ٙٝیٚ ٞض یٌزاس ٝیػشٔب وّیاثٌٝ س ،یالتلبد بػتیػ تیٌشفت وٝ ػذْ لٌؼ دٝی٘ت دٞذ. ی، وبٞؾ ٔٞؼتٙذ یدِٚت
 وٙذ. یٔ فیسا تحش ٝیػشٔب

 

 فشضیِ ّای پظٍّؾ
 ساثٌٝ ٚخٛد داسد.ؿشوت  یٚ ٘ٛآٚس یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إًفشهیٝ اَٚ: ثیٗ 
 ؿشوت ساثٌٝ ٚخٛد داسد. یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض فشهیٝ دْٚ: ثیٗ

 

 سٍؽ ؿٌاػی پظٍّؾ
ؿٛد. اص آٖ خب وٝ ایٗ ٘ٛؿتبس ثٝ تٛكیف آ٘چٝ وٝ ٞؼت یب  شدی ٔحؼٛة ٔیایٗ تحمیك اص ٘ظش ٞذف، تحمیمی وبسث

تٛكیف ؿشایي ٔٛخٛد ثذٖٚ دخُ ٚ تلشف )ٚ ٘ٝ ثٝ اِضاْ ٚ تٛكیٝ خبف( ٔی پشداصد ٚ ثب تٛخٝ ثٝ آٖ وٝ لوبٚت ٞبی 
 یٌشدآٚساسصؿی دس ایٗ تحمیك وٓ سً٘ اػت، تحمیك حبهش دس صٔشٜ تحمیمبت تٛكیفی حؼبثذاسی ثٝ ؿٕبس ٔی سٚد. 

 تی٘بٔٝ ٞب، ػب بٖیپب ،یؿشوتٟب ٚ ثب ٔشاخؼٝ ثٝ وتبثخب٘ٝ ٞب، ٔدلات ػّٕ یپظٚٞؾ اص ػٛاثك ٔبِ ٗیاًلاػبت ٔشثٛى ثٝ ا
                                                           

1
 Baker 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چـن اًذاص حؼابذاسی ٍ هذیشیت

       َم(                                                                                                                          )جلذ ػ0411، پاییض 48، ؿواسُ 4دٍسُ 
 

148 
 

 

اًلاػبت ثش اػبع  یٌشدآٚس ٗی. ثٙبثشاشدیٌ یا٘دبْ ٔ ٗیثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس سٜ آٚسد ٘ٛ ٗیثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ ٕٞچٙ
 اػت. یا ٌٔبِؼٝ، وتبثخب٘ٝ

 یاِ 1394 یثبصٜ صٔب٘ یا٘ذ )دس ً ثٛدٜ شیص يیؿشا یوٝ داسا یخبٔؼٝ آٔبس یٞب ؿشوت ٝیوّؼٝ آٔبسی پظٚٞؾ حبهش خبٔ
 :ؿٛد ی( ثٝ ػٙٛاٖ خبٔؼٝ ا٘تخبة 1399ٔ

 اػفٙذ ٔبٜ ثبؿذ. 29ثٝ  یٞب ٔٙتٟ آٖ یدٚسٜ ٔبِ ؼٝ،یٔمب تیلبثّ ؾیثٝ ِحبٍ افضا -1
 .٘ذاؿتٝ ثبؿذ یػبَ ٔبِ شیی( تغ1399-1394) یدٚسٜ ٔٛسد ثشسػ یدس ً -2
 آٖ لبثُ دػتشع ثبؿذ. یاًلاػبت ٔبِ -3
 یٔبِ یٌش ٚاػٌٝ یٞب ؿشوت بی یٌزاسٝ یػشٔب یٞب ( ٚ ؿشوتیٞب، ٔٛػؼبت ٔبِ )ٔب٘ٙذ ثب٘ه یٔبِ یٞب خضء ؿشوت -4

 ٘جبؿذ.
 دس دػتشع ثبؿذ. شٞبیٔتغ فیدس ثخؾ تؼش بصیاًلاػبت ٔٛسد ٘ -5

 ؿشوت خٟت ثشسػی ا٘تخبة ؿذٜ ا٘ذ. 125یشی حزفی ػیؼتٕبتیه تؼذاد ثب اػٕبَ ؿشایي روش ؿذٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌ
 ٔذَ سٌشػیٛ٘ی خٟت آصٖٔٛ فشهیٝ اَٚ پظٚٞؾ

Corporate Innovation it= β 0 + β 1 Policy uncertainty it + β 2 Sizeit + β 3 Instown it + β4 

Loss it + β5 LEVit + β6 MTBit + ε it 
 یٝ دْٚ پظٚٞؾٔذَ سٌشػیٛ٘ی خٟت آصٖٔٛ فشه

Corporate Innovation it= β 0 + β 1 Cost of Capital it + β 2 Sizeit + β 3 Instown it + β4 Loss it 
+ β5 LEVit + β6 MTBit + ε it 

 

 هتغیش ٍابؼتِ
 (:Corporate Innovation) ؿشوت ی٘ٛآٚس

چٙب٘چٝ ؿشوت ٔٛسد ثشسػی ٔحلَٛ  ثشای ػٙدؾ ٘ٛآٚسی ؿشوت اص ؿبخق دٚٚخٟی اػتفبدٜ ٔی ؿٛد: ثذیٗ كٛست وٝ
 تؼّك ٔی ٌیشد. 0ٚ دس غیش ایٙلٛست ػذد  1یب خذٔبت خذیذی ٘ؼجت ثٝ ػبَ ٌزؿتٝ داؿتٝ ثبؿذ ػذد 

 

 هتغیش هؼتقل
 (: Policy uncertainty) یالتلبد ػذْ إًیٙبٖ ػیبػت ٞبی

 ؿٛد. یاػتفبدٜ ٔ یالتلبد یٙب٘یػبَ لجُ ٘شخ تٛسْ ثٝ ػٙٛاٖ ٘با10ًٕ٘ٛػب٘بت  بسیاص ٔؼ
 (:Cost of Capital) ٝیػشٔب ٙٝیٞض

 ٔی ثبؿذ.  Easton (2004)ٔٙبػت تشیٗ ٔذَ ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٞضیٙٝ حمٛق ٔبِىب٘ٝ ٔذَ 

 سا اص ساثٌٝ صیش ثذػت آٚسد:   Kesٞضیٙٝ حمٛق ٔبِىب٘ٝ ثبؿذ، ٔی تٛاٖ  Kesدس ایٗ ٔذَ ثب فشم ایٙىٝ 

    
√                    

  
 

 

 دس ٔذَ فٛق:

 .; ٞضیٙٝ حمٛق ٔبِىب٘ٝ    

 .t; لیٕت ٞش ػٟٓ دس ػبَ   

 .ٞؼت( ثؼذ )دس كٛستٟبی ٔبِی ػٛد ؿشوتٟب ػبَ دٚ ػٛد       
 .ثؼذ ػبَ یه ػٛد        
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 .یىؼبَ ثؼذ t; ػٛد تمؼیٕی ؿشوت دس ػبَ      

 

 هتغیش کٌتشلی
 ٔتغیش ایٗ اص(. 2016ٕٞىبساٖ،  ٚ ٞٛ) t ػبَ دس i ؿشوت ٞب داسایی وُ دفتشی اسصؽ ًجیؼی ٍِبسیتٓ (:Sizeؿشوت ) ا٘ذاصٜ
 .ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ٞب ؿشوت ا٘ذاصٜ وٙتشَ خٟت

 پظٚٞؾ دس ٔتغیش ایٗ. اػت ٔذیشٜ ٞیأت اػوبی تٛػي ؿذٜ ٍٟ٘ذاسی ػٟبْ دسكذ ثیبٍ٘ش (:Instownٔذیشیتی ) ٔبِىیت
 .اػت سفتٝ وبس ثٝ تؼشیف ٕٞیٗ ثب ٘یض( 1387) وشٔب٘ی ٚ ٕ٘بصی ٚ( 2003) وٛٔبس ٞبی

 اختیبس كفش ػذد كٛست ایٗ غیش دس ٚ یه ػذد ثبؿذ وشدٜ ٌضاسؽ صیبٖ ٔبِی ػبَ پبیبٖ دس ؿشوت (: اٌشLossصیب٘ذٞی )
 .وٙذ ٔی

  احٕذ) t ػبَ دس i ؿشوت ٞبی داسایی وُ دفتشی اسصؽ ثٝ ثّٙذٔذت ٞبی ثذٞی دفتشی اسصؽ (: ٘ؼجتLEVٔبِی ) اٞشْ
 .ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ٞب ؿشوت ثذٞی پٛؿؾ وٙتشَ خٟت ٔتغیش ایٗ اص( 2002ٕٞىبساٖ،  ٚ

 ٞش پبیبٖ دس ػٟٓ ٞش ثبصاس لیٕت هشة حبكُ) ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ثبصاس اسصؽ ٘ؼجت اػت (: ػجبستMTBسؿذ ) فشكت
 وٙتشَ خٟت ٔتغیش ایٗ اص(. 2007، دِٕبٖ ٚ احٕذ. )t ػبَ دس i ؿشوت دس آٖ دفتشی اسصؽ ثٝ( ػٟبْ تؼذاد دس ػبَ

 .ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ثبصاس دس سؿذ ٞبی فشكت

 

 یافتِ ّای پظٍّؾ

 ّای تَصیفی  یافتِ
ثٝ ٔٙظٛس ثشسػی ٔـخلبت ػٕٛٔی ٔتغیشٞب ٚ تدضیٝ ٚ تحّیُ دلیك آٖ ٞب، آؿٙبیی ثب آٔبس تٛكیفی ٔشثٛى ثٝ ٔتغیشٞب 

ٔٛسد اػتفبدٜ دس تحمیك سا ٘ـبٖ ٔی دٞذ. آٔبس تٛكیفی  غیشٞبیٔت(، آٔبس تٛكیفی دادٜ ٞبی ٔشثٛى ثٝ 1لاصْ اػت. ٍ٘بسٜ )
 ( ٔی ثبؿذ. 1399تب  1394ػبِٝ ) 6ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ ًی دٚسٜ صٔب٘ی  125ٔشثٛى ثٝ 

 آهاس تَصیفی هتغیشّای پظٍّؾ (:0)جذٍل 
 ثیـتشیٗ وٕتشیٗ وـیذٌی چٍِٛی ٚاسیب٘غ ا٘حشاف ٔؼیبس ٔیبٍ٘یٗ ٘بْ ٔتغیش

 2.315 0.09 7.983 0.835 0.049 0.222 0.604  ؿشوت ی٘ٛآٚس

 0.586 0.051 21.096 3.103 0.003 0.060 0.118  یالتلبد ػذْ إًیٙبٖ ػیبػت ٞبی

 19.157 10.227 3.989 0.868 2.406 1.551 14.173  ٝیػشٔب ٙٝیٞض

 69.89 0.000 32.935 5.258 70.681 8.407 1.964 ؿشوت  ا٘ذاصٜ

 1 0.000 16.391 3.923 0.051 0.227 0.054 ٔذیشیتی  ٔبِىیت

 2.315 0.09 7.983 0.835 0.049 0.222 0.604 صیب٘ذٞی

 25.544 0.377 14.610 2.519 6.603 2.569 3.396 ٔبِی  اٞشْ

 0.631 -0.79 6.682 -0.032 0.021 0.146 0.111 سؿذ  فشكت

 ثشای خٛثی ؿبخق ٚ اػت صیغتٛ ثمُ ٔشوض ٚ تؼبدَ ٘مٌٝ دٞٙذٜ ٘ـبٖ وٝ اػت ٔیبٍ٘یٗ ٔشوضی، ؿبخق تشیٗ اكّی
 . ٞبػت دادٜ ٔشوضیت دادٖ ٘ـبٖ

 

 آصهَى هاًایی هتغیشّا

 ٘بٔب٘بیی. ثبؿذ ٔی تحمیك ٔتغیشٞبی ٔب٘بیی ثشسػی داؿت ٘ظش دس ٞب ٔذَ ثشاصؽ اص لجُ ٕٞیـٝ ثبیؼتی وٝ ٘ىبتی اص یىی
 اٌش. ٌشدد ٔی ؿذٜ ثشآٚسد ٌشػیٛ٘یس ٔذَ ؿذٖ وبرة ثٝ ٔٙدش ٔتغیشٞب صٔب٘ی ػشی ثٛدٖ تلبدفی ػجبستی ثٝ یب ٔتغیشٞب
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 ٔتغیشٞبی ثیٗ ٔفٟٛٔی ساثٌٝ ٞیچ حبِیىٝ دس ثبؿٙذ، ٘بپبیب ٔذَ هشایت ثشآٚسد دس اػتفبدٜ ٔٛسد صٔب٘ی ػشی ٔتغیشٞبی
 ٔٙظٛس ثٝ. ٌیشد ا٘دبْ ٔتغیشٞب ثیٗ استجبى ٔیضاٖ ٔٛسد دس ٘بدسػتی ٞبی اػتٙجبى تب ؿٛد ٔی ٔٛخت ثبؿذ، ٘ذاؿتٝ ٚخٛد ٔذَ

 آصٖٔٛ آٖ یبفتٝ تؼٕیٓ فِٛش دیىی آصٖٔٛ چبٚ، ِیٗ آصٖٔٛ پؼشاٖ، ٚ ؿیٗ ایٓ آصٖٔٛ اص تحمیك ٔتغیشٞبی پبیبیی آصٖٔٛ
 تٕبٔی ثشای ػٌح دس ٞب آصٖٔٛ ایٗ صیش خذَٚ دس. اػت ؿذٜ اػتفبدٜ ؿذٜ اػتب٘ذاسد ٞبی دادٜ سٚی ثش پشٖٚ فیّیپغ
 ثبؿٙذ. ٔی ٔب٘بیی ٚیظٌی داسای فٛق ٞبی آصٖٔٛ ٘ظش اص ٔتغیشٞب تٕبٔی وٝ وٙیٓ ٔی ٔـبٞذٜ ٚ ؿذٜ ا٘دبْ ٔتغیشٞب

 آصهَى هاًایی)ّاسیغ( بشای هتغیشّای پظٍّؾ (:2)جذٍل 
 ٘تیدٝ ٔؼٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔتغیش

 ٔب٘ب اػت 0.000 -5.030  ؿشوت ی٘ٛآٚس

 ٔب٘ب اػت 0.000 -16.611  یالتلبد ػذْ إًیٙبٖ ػیبػت ٞبی

 ؼتٔب٘ب ٘ی 1 5.125  ٝیػشٔب ٙٝیٞض

 ٔب٘ب اػت 0.000 -11.410 ؿشوت  ا٘ذاصٜ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -15.132 ٔذیشیتی  ٔبِىیت

 ٔب٘ب اػت 0.000 -5.030 صیب٘ذٞی

 ٔب٘ب اػت 0.000 -14.137 ٔبِی  اٞشْ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -7.245 سؿذ  فشكت

 (اخلاَ خٕلات ثٛدٖ ٔب٘ب) خٕؼی ٞٓ

 ذخٕلات خٌب ٔب٘ب ٞؼتٙ 0.000 -11.117 ٔذَ پظٚٞؾ

دسكذ ثٛدٜ  5ؿٛد ػٌح ٔؼٙبداسی ٕٞٝ ٔتغیشٞب ثدض ٔتغیش )ا٘ذاصٜ ؿشوت( وٕتش اص  ٔـبٞذٜ ٔی 2ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ ؿٕبسٜ 
 5ٚ ثیبٍ٘ش ٔب٘ب ثٛدٖ ٔتغیشٞبػت. ٕٞچٙیٗ دس ثشسػی خٌبٞبی ثبلی ٔب٘ذٜ ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد ػٌح ٔؼٙبداسی وٕتش اص 

 .دسكذ ٔی ثبؿذ ِزا ٔذَ ثٝ كٛست ٞٓ خٕؼی ٔب٘ب اػت

 

 آصهَى تـخیص تَصیع ًشهال
 ٓیآٟ٘ب سا وـف وٙ ٗیاستجبى ث ٓیخٛاٞ یوٝ ٔ ٓیداس بسیدادٜ )ػذد( دس اخت یٕٞٛاسٜ تؼذاد یشیٌ پغ اص ا٘دبْ ٞش ٘ٛع ا٘ذاصٜ

ٞب  دادٜ غی٘حٜٛ تٛص ؼتیثب یوبس اثتذا ٔ ٗیا ا٘دبْ ی. ثشآیوٙ ُیٚ تحّ ٝیآٟ٘ب سا تدض ٓیتب ثتٛا٘ ٓییٕ٘ب یثٙذ آٟ٘ب سا دػتٝ بی
چٍٛ٘ٝ  ٓیوشدٜ ا یآٚس وٝ خٕغ ییٞب دادٜ یٚ ٌؼتشدٌ یوٝ پشاوٙذٌ ذیٌٛ یٞب ثٝ ٔب ٔ دادٜ غیتٛص تشٜ ػبد. ثٝ ػجبست ٓیسا ثذا٘
ٞشٌبٜ  دس ایٗ آصٖٔٛ .اػتفبدٜ ؿذٜ اػتؿبپیشٚ ٚیّه ثٝ ٔٙظٛس ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اص آصٖٔٛ  اػت.

 :ذٞٙذٜ ی تٛصیغ ٘شٔبَ ٕ٘ی ثبؿذ٘ـب٘% ثبؿذ 5اص  وٕتشػٌح ٔؼٙی داسی 
 ًتایج آصهَى تَصیع ًشهال (:3)جذٍل 

 ٘تیدٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔتغیش

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 7.503  ؿشوت ی٘ٛآٚس

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 11.610  یالتلبد ػذْ إًیٙبٖ ػیبػت ٞبی

 ٘ذاسد تٛصیغ ٘شٔبَ 0.000 7.946  ٝیػشٔب ٙٝیٞض

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 12.260 ؿشوت  ا٘ذاصٜ

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 7.566 ٔذیشیتی  ٔبِىیت

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 7.503 صیب٘ذٞی

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 11.304 ٔبِی  اٞشْ

 تٛصیغ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 8.031 سؿذ  فشكت

 خٌب ٔمبدیش ثٛدٖ ٘شٔبَ
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 داسد ٘شٔبَ تٛصیغ 0.628 3.990 ٔذَ پظٚٞؾ

دسكذ ٔی ثبؿذ ِزا اص  5٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغیشٞب: ًجك ٘تبیح آصٖٔٛ ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی ٕٞٝ ٔتغیشٞب وٕتش اص 
 تٛصیغ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٘یؼتٙذ. 

ثٛدٖ تٛصیغ خٌبٞبی دسكذ ٔی ثبؿذ ٚ ثیبٍ٘ش ٘شٔبَ  5٘شٔبَ ثٛدٖ خٌبٞب: ػٌح ٔؼٙبداسی ثبلیٕب٘ذٜ ٞبی ٔذَ ثیـتش اص 
 ثبلی ٔب٘ذٜ دس ٔذَ ٞبی سٌشػیٛ٘ی فٛق ٔی ثبؿذ. 

 

 )چاٍ( ٍ آصهَى ّاػوي  لیوش Fصهَى آ

 ثٝ. ثبؿذ ٔی ٔمٌؼی ٞٓ ٚ صٔب٘ی ػشی ٞبی دادٜ دسثشٌیش٘ذٜ ٞٓ ٞؼتیٓ سٚثشٚ ٞب آٖ ثب ٔب وٝ ٞبیی دادٜ اٚلبت ٌبٞی
 حبِت دٚ ثب دیتب پبُ٘ ٔذَ ثشآٚسد دس.اػت ؿذٜ ؿٙبختٝ دیتب بُ٘پ یب ٞب دادٜ اص پبّ٘ی ػٕٛٔبً ٞب دادٜ اص ای ٔدٕٛػٝ چٙیٗ
 پَٛ ٔذَ ثب كٛست ایٗ دس وٝ اػت یىؼبٖ ٔمبًغ وّیٝ ثشای ٔجذأ اص ػشم وٝ اػت ایٗ اَٚ حبِت. ٞؼتیٓ سٚثشٚ وّی
 دیتب ُپب٘ حبِت ایٗ ثٝ وٝ اػت ٔتفبٚت ٔمبًغ تٕبْ ثشای ٔجذأ اص ػشم  دْٚ حبِت. ٞؼیٓ ٔٛاخٝ( pool data) دیتب

(panel data )ٝآصٖٔٛ ثٙبثشایٗ. ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ِیٕش-اف ٘بْ ثٝ آصٔٛ٘ی اص فٛق حبِت دٚ ؿٙبػبیی ثشای. ؿٛد یٔ ٌفت 
 .ؿٛد ٔی اػتفبدٜ ثبثت اثشات ثب سٌشػیٖٛ ٚ( تّفیمی) دیتب پَٛ سٌشػیٖٛ سٚؿٟبی ثیٗ ا٘تخبة ثشای ِیٕش-اف
 ٔی ا٘تخبة (دیتب پبُ٘) تبثّٛیی ٞبی دادٜ ثبؿذ، 0.05 ػٌح اص وٕتش (prob) چبٚ ی آٔبسٜ ٔؼٙبداسی ٔیضاٖ وٝ كٛستی دس

 ؿٛد. ا٘دبْ ٘یض ٞبػٕٗ آصٖٔٛ ثبیذ تلبدفی یب ثبثت اثشات تـخیق ثشای حبِت ایٗ دس ؿٛد.
 ًتایج آصهَى اف لیوش)چاٍ( (:4)جذٍل 

 ٘تیدٝ ٔؼٙبداسی  آصٖٔٛ آٔبسٜ ٘بْ ٔذَ 

 (دیتب پبُ٘) تبثّٛیی ٞبی دادٜ 0.000 2.10 ٔذَ پظٚٞؾ

 دادٜ سٚیىشد دسكذ اػت، اص ایٗ سٚ 5، چٖٛ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ اف ِیٕش دس ٔذَ فٛق وٕتش اص  4ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 
 ٔٛسد پزیشؽ لشاس ٔی ٌیش٘ذ.  (پَٛ)تّفیمی ٞبی دادٜ دس ٔمبثُ سٚیىشد (دیتب پبُ٘) تبثّٛیی ٞبی

 ًتایج آصهَى ّاػوي (:5)جذٍل 
 ٘تیدٝ ٔؼٙبداسیػٌح  آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بْ ٔذَ

 تلبدفی اثشات 0.278 7.49 ٔذَ پظٚٞؾ

تلبدفی دس ٔمبثُ دسكذ اػت، اص ایٗ سٚ سٚیىشد اثشات  5، چٖٛ ػٌح ٔؼٙبداسی دس ٔذَ فٛق ثیـتش اص 5ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ 
 اثشات ثبثت ػشم اص ٔجذا ٔٛسد پزیشؽ لشاس ٔی ٌیش٘ذ. 

 

 خطا هقادیش ّوبؼتگی خَد
پؼٕب٘ذ ٞبی صٔب٘ی لشاس داس٘ذ، فشم ػذْ خٛد ٕٞجؼتٍی ػشیبِی ثیٗ خٕلات  ثشٔجٙبی ػشی دس ٌٔبِؼبت التلبدػٙدی وٝ

وٝ اص فشٚم ٟٔٓ ٔذَ ولاػیه اػت، اغّت ٘من ٔی ؿٛ٘ذ، ثٙبثشایٗ لاصْ ٔی ثبؿذ وٝ لجُ اص تفؼیش ٘تبیح حبكُ، ثٝ 
خٛد خٛدٕٞجؼتٍی ػشیبِی ثیٗ ثشسػی پذیذٜ خٛد ٕٞجؼتٍی ػشیبِی ثیٗ خٕلات پؼٕب٘ذ پشداختٝ ؿٛد؛ صیشا دس كٛست ٚ

غ ٚاسیب٘ حذالُ داسای یؼٙی ٘یؼتٙذ وبسا تٛسؽ، ثذٖٚ ٞب صٖ تخٕیٗ تٕبْ ثیٗ دس دیٍش OLS ٞبی صٖ اخضاء اخلاَ، تخٕیٗ
 دسؿٛد. ٞبی ػشی صٔب٘ی دیذٜ ٔی ثبؿٙذ ٚ دس ٘تیدٝ اػتٙجبى آٔبسی، لبثُ اػتٕبد ٘خٛاٞذ ثٛدایٗ ٔـىُ ثیـتش دس دادٜ ٕ٘ی
 :اػت صیش ؿىُ ثٝ ٞب هیٝفش آصٖٔٛ ایٗ

    : H0 خٕلات پؼٕب٘ذ داسای خٛدٕٞجؼتٍی ػشیبِی ٘یؼتٙذ
 : H1  خٕلات پؼٕب٘ذ داسای خٛدٕٞجؼتٍی ػشیبِی ٞؼتٙذ
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 ًتایج آصهَى خَدّوبؼتگی ػشیالی (:6) جذٍل
 ٘تیدٝ ٔؼٙی داسی آٔبسٜ آصٖٔٛ ٔذَ ٞبی پظٚٞؾ

 ػشیبِی خٛدٕٞجؼتٍی ٚخٛد 0.005 8.184 ٔذَ پظٚٞؾ

دسكذ  5، ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد وٝ ػٌح ٔؼٙبداسی آصٖٔٛ ٚاِذسیح دس ٔذَ پظٚٞؾ وٕتش اص 6تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خذَٚ ؿٕبسٜ  ثب
دس ٘شْ افضاس اػتبتب، ایٗ  Auto Correlationٔی ثبؿذ ٚ ثیبٍ٘ش ٚخٛد خٛدٕٞجؼتٍی ػشیبِی اػت. وٝ ثب اػتفبدٜ اص دػتٛس 

 .ٔـىُ سفغ ؿذٜ اػت

 

 ؿشوت ساثٌٝ ٚخٛد داسد. یٚ ٘ٛآٚس یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیًٕػذْ ا ٗی: ثاٍل ِیفشضآصهَى 
 تخویي ًْایی هذل سگشػیًَی پظٍّؾ (:7)جذٍل 

 ٔؼٙبداسی zآٔبسٜ  ا٘حشاف اػتب٘ذاسد  هشایت ٔتغیشٞب

 0.028 2.20 0.039 0.085 یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً

 0.000 -4.07 0.003 -0.001 ؿشوت  ا٘ذاصٜ

 0.008 -2.67 0.007 -0.020 ٔذیشیتی  ٔبِىیت

 0.000 -27.04 0.012 -0.332 صیب٘ذٞی

 0.119 1.56 0.008 0.001 ٔبِی  اٞشْ

 0.002 3.17 0.023 0.075 سؿذ  فشكت

 0.287 1.07 0.001 0.001 ػشم اص ٔجذا

 ػبیش آٔبسٜ ٞبی اًلاػبتی

 دسكذ 47 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ

 (0.000) 791.69 آٔبسٜ ٚاِذ ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ

 2.44 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

داسای هشیت ٔثجت ٚ ػٌح  یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً، ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد وٝ ٔتغیش 7ًجك ٘تبیح خذَٚ 
ؿشوت  یٚ ٘ٛآٚس یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیػذْ إً ٗیثدسكذ اػت اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ  5ٔؼٙبداسی وٕتش اص 

 دسكذ ٔٛسد پزیشؽ لشاس ٔی ٌیشد.  95ظٚٞؾ دس ػٌح إًیٙبٖ ٚ فشهیٝ پ ٚخٛد داسد ٔؼتمیٓ ساثٌٝ
دسكذ ٔی ثبؿذ وٝ ٘ـبٖ ٔی دٞذ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی ٔٛخٛد دس ٔذَ  47هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ثشاثش ثب 

 5ٕتش اص ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ و 791.69دسكذ اص تغییشات ٔتغیشٚاثؼتٝ سا تٛهیح دٞٙذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب  47تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ 
دسكذ ٔی ثبؿذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص اػتجبس وبفی ثشخٛسداس اػت. ٕٞچٙیٗ آٔبسٜ دٚسثیٗ 

 اػت ٚ ٘ـبٖ اص ثشاصؽ ٌّٔٛة ٔذَ اػت. 2.5ٚ 1.5ٔی ثبؿذ وٝ ٔبثیٗ  2.44ٚاتؼٖٛ 

 

 ؿشوت ساثٌٝ ٚخٛد داسد. یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ٗی: ثدٍم ِیفشضآصهَى 
 تخویي ًْایی هذل سگشػیًَی پظٍّؾ (:8)جذٍل 

 ٔؼٙبداسی zآٔبسٜ  ا٘حشاف اػتب٘ذاسد  هشایت ٔتغیشٞب

 0.000 7.766 0.099 0.774 ٝیػشٔب ٙٝیٞض

 0.002 -2.980 0.279 -0.832 ؿشوت  ا٘ذاصٜ

 0.000 -6.093 0.085 -0.520 ٔذیشیتی  ٔبِىیت

 0.000 9.720 0.444 4.321 صیب٘ذٞی

 0.200 -1.281 1.065 -1.365 ٔبِی  اٞشْ

 0.666 0.431 0.397 0.171 سؿذ  فشكت
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 0.109 -1.600 0.151 -0.242 ػشم اص ٔجذا

 ػبیش آٔبسٜ ٞبی اًلاػبتی

 دسكذ 48 هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ

 (0.000) 782.24 آٔبسٜ ٚاِذ ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ

 2.42 دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ

دسكذ  5داسای هشیت ٔثجت ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی وٕتش اص  ٝیػشٔب ٙٝیضٞ، ٔـبٞذٜ ٔی ؿٛد وٝ ٔتغیش 8ًجك ٘تبیح خذَٚ 
ٚ فشهیٝ پظٚٞؾ دس  ٚخٛد داسد ٔؼتمیٓ ؿشوت ساثٌٝ یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ٗیثاػت اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 

 دسكذ ٔٛسد پزیشؽ لشاس ٔی ٌیشد.  95ػٌح إًیٙبٖ 
ٖ ٔی دٞذ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی ٔٛخٛد دس ٔذَ دسكذ ٔی ثبؿذ وٝ ٘ـب 48هشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ثشاثش ثب 

 5ٚ ػٌح ٔؼٙبداسی آٖ وٕتش اص  782.24دسكذ اص تغییشات ٔتغیشٚاثؼتٝ سا تٛهیح دٞٙذ. آٔبسٜ ٚاِذ ثشاثش ثب  48تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ 
ثیٗ دسكذ ٔی ثبؿذ اص ایٗ سٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص اػتجبس وبفی ثشخٛسداس اػت. ٕٞچٙیٗ آٔبسٜ دٚس

 اػت ٚ ٘ـبٖ اص ثشاصؽ ٌّٔٛة ٔذَ اػت. 2.5ٚ 1.5ٔی ثبؿذ وٝ ٔبثیٗ  2.42ٚاتؼٖٛ 

 

 ًتیجِ گیشی ٍ پیـٌْادات
سا ٞٓ اص  شیتبث ٗیآخشی شیٌ دٝی٘ت ٗیا ثبؿذ. یآٖ ٔ ٓیًشح ٚ تؼٕ ٝیتٟ ٞب ٚ ٝیاص فشه یشیٌ دٝی٘ت ك،یثخؾ ٟٔٓ تحم

 یثش اػتذلاَ ٚ ثش ٔجٙب یٔجتٙ یثبٚسی شیٌ دٝی٘ت .ذیمب ٕ٘بثٝ خٛا٘ٙذٜ اِ ذیٔحتٛا ثب خٟت ػجه ٍ٘بسؽ ٚ ٞٓ اص ثیح
 ثش یٔجتٙ یآت یپظٚٞؾ ٞب یثٝ اخشا ٔٙذاٖ ، ػلالٝخٛا٘ٙذٌبٖ پظٚٞؾ بسیاػت وٝ دس اخت پظٚٞؾ ؿٛاٞذ حبكُ اص

 ٙبٖیساثٌٝ ػذْ إً یثشسػدس ایٗ پظٚٞؾ  .شدیٌ یلشاس ٔ ،یوبسثشد اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ تیٚ دس ٟ٘ب یوٙٛ٘ یپظٚٞـٟب
ٔٙؼىغ ؿذٜ  یٞب دادٜ كیتحم ٗیدس ا ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفت.ؿشوت  یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب بػتیػ

 یشٞبیٔتغ یشیا٘ذاصٜ ٌ ٚی ثشسػ یؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثشا شفتٝیپزی ؿشوت ٞب یٔبِ یدس كٛست ٞب
ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ  ك،یتحم یٞب ٔذَ ٝ وٝ اؿبسٜ ؿذٌٔبثك آ٘چ لشاس ٌشفتٝ اػت. ُیٚ تحّ ٝیٚ تدض یٔٛسد ثشسػ كیتحم

 ك،یتحم یلّٕشٚ ٔىب٘ لشاس ٌشفت. یٔٛسد ثشسػ كیتحمی ٞب ٝیفشه حبكّٝ، یٞب ٗی. ثش اػبع تخٕؿذ٘ذ آصٖٔٛ ٖٛیسٌشػ
 آٖ ػبَ بٖیپب ٚ 1394ثبؿذ وٝ آغبص آٖ ػبَ  یػبِٝ ٔ 6 یصٔب٘ دٚسٜ هی كیتحم یاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ لّٕشٚ صٔب٘ ثٛسع
دٞٙذ  یٔ ُیسا تـى حبهش كیتحم یدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، خبٔؼٝ آٔبس ؿذٜ شفتٝیپز یؿشوت ٞب ٝیوّ .اػت 1399
 يیٌشفت. ثب تٛخٝ ثٝ ٔدٕٛػٝ ؿشا خٛاٞذ ٔٛسد ٌٔبِؼٝ ٚ آصٖٔٛ لشاس یخبٔؼٝ آٔبس ٗیثب ا ساثٌٝ ٔٛسد ٘ظش دس یٞب ٝیٚ فشه

ػذْ  . ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ فشهیٝ ٞب ٘ـبٖ داد: ثیٗؿذ٘ذ ا٘تخبة یسؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔب 125 تؼذاد ؿذٜ بدی
 ساثٌٝ ٔؼتمیٓ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد. ؿشوت یٚ ٘ٛآٚس ٝیػشٔب ٙٝیٞض ،یالتلبد یٞب بػتیػ ٙبٖیإً

ٚ . دس صٔیٙٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی، ٌِٛٗ ػلاٜٚ ثش ایٗ، ؿٛاٞذ تدشثی ٔتٙبلوی دس ٔٛسد اثشات ٚالؼی ػذْ لٌؼیت ٚخٛد داس٘ذ
( دسیبفتٙذ صٔب٘ی وٝ ؿشوت ٞب ثب ػذْ لٌؼیت ػیبػی یب ػذْ لٌؼیت ا٘تخبثبتی ٔٛاخٝ ا٘ذ، خشج 2017( ٚ خٙض )2016یٖٛ )

وشدٖ داسایی ٞبی ثبثت سا ثٝ تأخیش ٔی ا٘ذاص٘ذ. ثب اػتفبدٜ اص ٘ٛػبٖ هٕٙی ٘بؿی اص اختیبس ػٟبْ ثشای ثشسػی ػذْ 
اد٘ذ وٝ ٘ٛػب٘بت هٕٙی ثٝ وبٞؾ ػشٔبیٝ ػٟبْ كبحجبٖ ٚ افضایؾ ( ٘ـبٖ د2013لٌؼیتبت ؿشوتی، اؿتیٗ ٚ اػتٖٛ )

( دسیبفتٙذ وٝ ؿشوت ٞبی دسٖٚ وـٛس 2018ػشٔبیٝ ٌزاسی دس تحمیك ٚ تٛػؼٝ ٔٙدش ٔی ؿٛد. آتب٘بػٛف ٚ ٕٞىبسا٘ؾ )
ٔب ٞبی تأثیش پزیش دس ًی ػبَ ٞبی ا٘تخبثبت فشٔب٘ذاسی، ثیـتش ثش سٚی تحمیك ٚ تٛػؼٝ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔی وٙٙذ. 

( وٝ ثش سیؼه ا٘تخبثبت فشٔب٘ذاسی یب ؿشوتی تٕشوض 2018( ٚ اتب٘بػٛف ٚ ٕٞىبسا٘ؾ )2013ثشخلاف اؿتٗ ٚ اػٛتٖٛ )
وشد٘ذ، ػذْ لٌؼیتبت ٔشتجي ثب ػیبػت ٞبی التلبدی دِٚت سا ثشسػی وشدیٓ وٝ ثش ٔحیي التلبدی وّی وٝ وؼت ٚ 

یتبتی فشاتش اص ػذْ لٌؼیت ؿشوتی یب تغییشات ثبِمٜٛ دس سٞجشی وبسٞب دس آٖ فؼبِیت ٔی وٙٙذ اثش ٔی ٌزاسد. چٙیٗ ػذْ لٌؼ
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. دسیبفتیٓ وٝ چٙیٗ سیؼه ػیبػت خٕؼی ٔی تٛا٘ذ اثشات ٔٙفی ثش فؼبِیت ٞبی ٔحّی دس ٔیب٘ٝ ٞبی ا٘تخبثبت اػت
تی ٚ ػذْ ٘ٛآٚسا٘ٝ ؿشوت ٞب ثٍزاسد. ٕٞچٙیٗ، اثتىبساتی وٝ اص ِحبٍ ساٞجشدی ثشای فشاس اص سلبثت دس ٔحیي ٞبی سلبث

 لٌؼیت ثٝ وبس ٔی سٚ٘ذ ثب ٚاثؼتٍی ؿشوت ٞب ثب ٔٙبثغ ٔبِی خبسخی ٔحذٚد ٔی ٌشد٘ذ. 

دْٚ، ٔمبلات دیٍش دس ٔٛسد ٘ٛآٚسی ؿشوتی ٘ـبٖ ٔی دٞٙذ وٝ ٘ٛآٚسی ؿشوتی تحت تأثیش ػٛأُ التلبدی ٔختّف ٔب٘ٙذ 
(، ٔٙجغ اػتجبس )چبٚا، اٚتُ، 2017بْ )آچبسیب ٚ صٚ، (، دػتیبثی ثٝ ثبصاسٞبی ػ2014ٟتٛػؼٝ ثبصاسٞبی ٔبِی )ٞؼیٛ، تیبٖ ٚ صٚ، 

( ٚ ػیؼتٓ 2018(، ؿىُ ػبصٔب٘ی )ِی، ویٛ ٚ ٚاً٘، 2015؛ وٛس٘بٌیب، ٔبئٛ، تیبٖ ٚ َٚٚ، 2013ػٛثشأب٘یبٖ ٚ ػٛثشأب٘یبٖ، 
(. دس 2018؛ فشا٘ؼیغ، ویٓ، ٚاً٘ ٚ طاً٘، 2013ٞبی لب٘ٛ٘ی ٚ حمٛلی لشاس ٔی ٌیش٘ذ )آچبسیب، ثمبیی ٚ ػٛثشأب٘یبٖ، 

( ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ػذْ لٌؼیت وّی ٘بؿی اص ا٘تخبثبت ّٔی ثش ٘ٛآٚسی فٙی 2017تحّیُ وـٛسی، ثتبچبسایب، ٞؼٛ، تیبٖ ٚ صٚ )
اثش ٔی ٌزاسد تب خٛد ػیبػت وـٛس. ثشخلاف تٕشوض آٟ٘ب ثش ٔمبیؼٝ إٞیت ٘ؼجی ٔیبٖ ػیبػت ٚ ػذْ لٌؼیت ػیبػی 

ت ٚالؼی ػذْ لٌؼیت ثبثت صٔب٘ی ٔشتجي ثب ػیبػت التلبدی ٚ ػذْ پٛؿؾ ٔشتجي ثب ا٘تخبثبت ّٔی، ٔب ثٝ دسن اثشا
ٔىب٘یضْ ا٘تمبَ ٞضیٙٝ ػشٔبیٝ ػلالٝ داسیٓ. دسیبفتیٓ وٝ اثش ػذْ لٌؼیت ػیبػت التلبدی ثش سٚی ٘ٛآٚسی دس ًی ٞضیٙٝ 

 اػت. ٞبی تبٔیٗ ٔبِی ؿشوت ثشای ؿشوت ٞبیی وٝ ثیـتش ثب چٙیٗ ػذْ لٌؼیت ٞبیی ٔٛاخٝ ٞؼتٙذ، لٛی تش
ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٘بإًیٙب٘ی التلبدی ٔٙدش ثٝ ٍٟ٘ذاسی ٚخٝ ٘مذ ٔی ؿٛد ِزا ثٝ ثب٘ه ٔشوضی پیـٟٙبد ٔی ؿٛد ثب اػٕبَ 
ػیبػت ٞب ػؼی دس وٙتشَ تٛسْ ٚ تٛػؼٝ ثبصاس داؿتٝ ثبؿٙذ تب ٔذیشاٖ ؿشوت ٞب ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسی ؿذٜ سا دس چشخٝ 

 التلبد ٚاسد وشدٜ ٚ فؼبِیت وٙٙذ.
اٖ ؿشوت ٞب پیـٟٙبد ٔی ؿٛد ٍٞٙبْ ٘بإًیٙب٘ی التلبدی خٟت حفَ حمٛق ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ثٝ ػیبػت ٞبی ثٝ ٔذیش

 ػشٔبیٝ ٌزاسی حؼبػیت ثیـتشی ٘ـبٖ دٞٙذ.
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