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: حسابرسی الزحمه حق و خانوادگی مالکیت مدیرعامل، قدرت

 سنگربندی و همسویی های نظریه واکاوی
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  چکیذٌ

 ٚ سٛد و٥ف٥ت افضا٤ص عش٤ك اص است ٕٔىٗ ضشوت ٔذ٤شػبُٔ لذست سٍٙشثٙذ٢، ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ اسبس ثش

 ٚ عّجب٘ٝ فشغت سٛد ٔذ٤ش٤ت عش٤ك اص ٤ب ضٛد، حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك وبٞص ثٝ ٔٙدش حسبثشس٣ س٤سه وبٞص

 اِضحٕٝ حك افضا٤ص ٟ٘ب٤ت دس ٚ حسبثشس٣ س٤سه ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔطىلات افضا٤ص ثٝ ٔٙدش ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢

 اثش ٔغبِؼٝ ٚ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ساثغٝ ثشسس٣ حبضش، پژٚٞص ٞذف سٚ ا٤ٗ اص. ٌشدد حسبثشس٣

 آصٖٔٛ ثشا٢. است سٍٙشثٙذ٢ ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ ثٝ تٛخٝ ثب ساثغٝ ا٤ٗ ثش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت وٙٙذ٣ٌ تؼذ٤ُ

 ث٥ٗ صٔب٣٘ فبغّٝ دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ  ضشوت 88 ٔب٣ِ اعلاػبت اص پژٚٞص ٞب٢ فشض٥ٝ

 لذست ث٥ٗ وٝ دٞذ٣ٔ ٘طبٖ پژٚٞص آٔبس٢ ٞب٢ آصٖٔٛ اص حبغُ ٘تب٤ح.  است ضذٜ استفبدٜ 1398 تب 1391 ٞب٢ سبَ

 خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت داد، ٘طبٖ ٘تب٤ح ا٤ٗ، ثش ػلاٜٚ. داسد ٚخٛد ٔؼٙبداس ٚ ٔٙف٣ ساثغٝ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ

 .ٕ٘ب٤ذ٣ٔ تطذ٤ذ سا حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ساثغٝ ٥٘ض

   آصٖٔٛ ثب  ٌشٜٚ وٙتشَپس -آصٖٔٛٞب٢ اخلال٣، ض٥ٜٛ آٔٛصش تّف٥م٣، اػتجبسسٙد٣، عشح پ٥صغلاح٥ت َا3 کلیذياژٌ
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  مقذمٍ
 ػبُٔ ٥ٕٞٗ ٚ ضٛد٣ٔ تح٥ُٕ ٞب سبصٔبٖ ثٝ وٝ است التػبد٢ ٞض٤ٙٝ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك

 ضذٜ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثش ٔٛثش ػٛأُ ثشسس٣ خٟت دس ص٤بد٢ تحم٥مبت ا٤دبد ثبػث

 وٝ ثٛد ٔغبِؼبت٣ ا٥ِٚٗ اص( 1980) 1س٥ٕ٘ٛ٥ه پژٚٞص(. 1395 ٕٞىبساٖ، ٚ ٔطب٤خ٣) است

 تجذ٤ُ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ پشداخت حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك وٙٙذٜ تؼ٥٥ٗ ػٛأُ ثشسس٣ ثٝ

 استب٘ذاسدٞب٢ ثب حسبثشس٣ س٤سه ٔفْٟٛ أشٚصٜ،. ضذ ٔحممبٖ ثشا٢ و٣ّ ٔٛضٛع ٤ه ثٝ

( 2006) سبَ دس حسبثشس٣ خذ٤ذ استب٘ذاسدٞب٢ ٚ است ضذٜ ٔؼشف٣ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ حسبثشس٣

 ٔذسٖ حسبثشس٣ ٚسدِىبْ، ٚ ا٘شٖٚ ٔب٘ٙذ داخ٣ّ وٙتشَ ضىست ٔٛسد دس. ا٘ذ ضذٜ ٔٙتطش

 ٥٘بصٔٙذ وٝ است ضذٜ تجذ٤ُ حسبثشس٣ غٙؼت وُ سٚ٘ذ ثٝ تذس٤ح ثٝ ٌشا س٤سه

 تلاش ٕٞچ٥ٙٗ،. دٞٙذ ا٘دبْ ضشوت س٤سه اص ٔؼم٣ِٛ اسص٤بث٣ تب وٝ است حسبثشسب٣٘

 حسبثشسبٖ اِضحٕٝحك ٥ٔضاٖ است ٔب٣ِ اعلاػبت اػتجبسسٙد٣ ٚ آٚس٢ خٕغ وٝ حسبثشس٣

(. Ho & Kang, 2013) ٌشدد٣ٔ حسبثشس٣ اظٟبس٘ظش غذٚس ثٝ ٔٙدش ٚ وٙذ٣ٔ تؼ٥٥ٗ سا

حك وٙٙذٜ تؼ٥٥ٗ اغ٣ّ ػبُٔ دٚ ػٙٛاٖ ثٝ حسبثشس تلاش ٚ حسبثشس٣ س٤سه ٚالغ، دس

 . است حسبثشس٣ اِضحٕٝ

 ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٔتفبٚت ٘ظش٤ٝ دٚ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ثش ٔذ٤شػبُٔ لذست اثش ساثغٝ دس

 دٚ ثٝ تٛا٘ذ٣ٔ ضشوت ٔذ٤شػبُٔ لذست ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ ثب ٔغبثك. داسد ٚخٛد سٍٙشثٙذ٢

 سٟبْ ٔبِى٥ت داسا٢ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ اٚلاً،. ضٛد حسبثشس٣ اِضحٕٝحك وبٞص ثبػث عش٤ك

 وٕتش٢ سٛد و٥ف٥ت ٤ب ث٥ٍش٘ذ لشاس ضذ٤ذ س٤سه ٔؼشؼ دس وٝ داس٘ذ وٕتش٢ احتٕبَ ثبلاتش

 س٤سه ثٛدٖ پب٥٤ٗ د٥ُِ ثٝ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٥ٔضاٖ ثٙبثشا٤ٗ،. دٞٙذ ٌضاسش سا

 ثٝ تٛخٝ ثب ثب٥٘بً،(. Galema, et al., 2012) ٤بثذ٣ٔ وبٞص حسبثشس تلاش ٚ حسبثشس٣

 دسن حسبثشس٣، ٞب٢ٔػبحجٝ ع٣ دس تٛا٘ٙذ٣ٔ حسبثشسبٖ ػبُٔ، ٔذ٤شاٖ ٌستشدٜ خذٔبت

 ثٝ وٙٙذ، وست ضشوت ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ سبختبس ٚ س٤سه ضشوت، ػّٕىشد اص دل٥م٣

 لاصْ وٕتش حسبثشس٣ س٤سه ػّت ثٝ حسبثشس٣ وبس تى٥ُٕ ثشا٢ وٕتش٢ صٔبٖ د٥ُِ، ٥ٕٞٗ

 ثب ٔذ٤شػبُٔ لذست سٍٙشثٙذ٢ ٘ظش٤ٝ عجك ثش ٔمبثُ، دس(. Chen et al., 2015) است
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 خبعش ٥ٕٞٗ ثٝ ٚ است ٔشتجظ ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ ٚ عّجب٘ٝ فشغت سٛد ٔذ٤ش٤ت

 ثٝ ٚ ضٛد٣ٔ ث٥طتش ضشوت دس حسبثشسبٖ تلاش ٚ حسبثشس٣ س٤سه ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔطىلات

 & Cornett et al., 2008; Burns) ضٛد٣ٔ افضٚدٜ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٥ٔضاٖ ثش عجغ

Kedia, 2006 .) حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٥ٔضاٖ ثش ٔذ٤شػبُٔ لذست سٚد٣ٔ ا٘تظبس سٚ ا٤ٗ اص 

  ثبضذ. اثشٌزاس

 عجك است ٕٔىٗ ٞبضشوت دس خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ٚخٛد ا٤ٙىٝ ثٝ ٘ظش د٤ٍش، س٢ٛ اص 

 س٤سه ٔٛخت ٚ ٤بثذ وبٞص ٔذ٤شاٖ ٚ ٔبِىبٖ ث٥ٗ اعلات٣ تمبسٖ ػذْ ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ

 أىبٖ ا٤ٗ سٍٙشثٙذ٢ ٘ظش٤ٝ ٔجٙب٢ ثش ٤ب ضٛد تش٢پب٥٤ٗ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ حسبثشس٣

 غٛست ا٤ٗ دس ٤بثذ وبٞص ضشوت ثش وٙتشَ ٚ حسبثذاس٢ اعلاػبت خش٤بٖ داسد ٚخٛد

 الذأبت ثب٤ذ حسبثشسبٖ ٤بثذ،٣ٔ افضا٤ص ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ ٚ ٔب٣ِ استفبدٜ سٛء ٞب٢س٤سه

 حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٟ٘ب٤ت دس وٝ دٞٙذ ا٘دبْ ٞبس٤سه ٘ٛع ا٤ٗ سفغ خٟت دس ا٢ٌستشدٜ

 اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ساثغٝ سٚد٣ٔ ا٘تظبس ثٙبثشا٤ٗ، ، (Tee, 2019) ٤بثذ افضا٤ص

 ثب. ضٛد( تم٤ٛت ٤ب تضؼ٥ف) تؼذ٤ُ ٚ ٌشفتٝ لشاس خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت تأث٥ش تحت حسبثشس٣

 ا٤ٗ ٌشفتٝ غٛست داخ٣ّ ٔغبِؼبت ػٕذٜ دس ٌشفتٝ غٛست ٞب٢ثشسس٣ ثٝ تٛخٝ ثب حبَ ا٤ٗ

 حسبثشس٣ ٚ حسبثذاس٢ ٔب٣ِ، ادث٥بت دس خب٣ِ فضب٢ ٤ه ٚ ضذٜ اٍ٘بضتٝ ٘بد٤ذٜ ٔٛضٛع

 حبضش پژٚٞص ا٘دبْ خٟت ا٢ا٥ٍ٘ضٜ خٛد، ا٤ٗ وٝ داسد ٚخٛد ثبسٜ ا٤ٗ دس تحم٥ك ثشا٢

 اِضحٕٝحك ثب ٔذ٤شػبُٔ لذست ساثغٝ وٝ است غذد دس حبضش پژٚٞص سٚ، ا٤ٗ اص. است

 ثٝ تٛخٝ ثب ساثغٝ ا٤ٗ ثش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت وٙٙذ٣ٌتؼذ٤ُ اثش ٕٞچ٥ٙٗ ٚ حسبثشس٣

 .وٙذ ثشسس٣ سا  سٍٙشثٙذ٢ ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ

 ٔذ٤شػبُٔ، لذست ثب ٔشتجظ ٔمبلات وٙٙذٜ وٕه ٔطخع، سٚش چٙذ ثٝ حبضش ٔغبِؼٝ

 داداض٣ ٚ ٤ٍب٘ٝ حسبس ٞب٢ پژٚٞص اٚلا،. است حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت

 اص ثؼض٣ ساثغٝ ثشسس٣ ثٝ( 1398) وس٥ب٣٘ ٚ دٞمب٣٘ ٚ( 1391) ٕٞىبساٖ ٚ ّٔى٥بٖ ،(1388)

 ػٙٛاٖ تحت ٔذ٤شٜ ٥ٞئت استملاَ ٚ ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ ٘ظ٥ش ٔذ٤شػبُٔ ٞب٢ ٤ٚژ٣ٌ

 غٛست ثٝ پژٚٞط٣ وٖٙٛ تب أب پشداختٙذ، حسلاثشس اِضحٕٝ حك ثب ضشوت٣ حبو٥ٕت

 پژٚٞص ٚ ٘پشداختٝ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ساثغٝ ثشسس٣ ثٝ تخػػ٣
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 ا٤ٙىٝ، دْٚ. دٞذ ٣ٔ لشاس ثشسس٣ ٔٛسد سا ساثغٝ ا٤ٗ وٝ است داخ٣ّ پژٚٞط٣ ا٥ِٚٗ حبضش

 ,.Tang et al., 2011; Han et al) ٔمبلات ٘ٛظٟٛس خش٤بٖ دٞٙذٜ ثسظ حبضش ٔمبِٝ

2016; Sheikh, 2018) ٔختّف ٔٙبثغ ضبُٔ وٝ ٔذ٤شػبُٔ لذست ضبخع ٤ه وٝ است 

 ٔغبِؼٝ ا٤ٙىٝ، سْٛ. وٙٙذ ٣ٔ استفبدٜ سا است( 1992) 1ف٥ٙىّطتب٤ٗ ٔغبِؼٝ اص ثشٌشفتٝ لذست،

 خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ثٝ ٔشثٛط ٔمبلات اص دستٝ آٖ دٞٙذٜ ثسظ حبضش

 اص حبضش ٔغبِؼٝ دسٟ٘ب٤ت،. است ضذٜ استفبدٜ سٍٙشثٙذ٢ ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ اص وٝ است

 اِضحٕٝ حك ثش ٔذ٤شػبُٔ لذست اص ٚس٥غ ثؼذ چٟبس تأث٥ش وبُٔ تح٥ُّ ٚ تدض٤ٝ عش٤ك

 سٍٙشثٙذ٢، ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢ ٘ظش٤ٝ ثٝ تٛخٝ ثب خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت تؼذ٣ّ٤ ٘مص ٚ حسبثشس٣

 اِضحٕٝ حك ٚ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ٔذ٤شػبُٔ، لذست ص٥ٔٙٝ دس ٔٛخٛد ٔمبلات ٌستشش دس

 اعلاػبت تٛا٘ذ ٣ٔ ػ٣ّٕ دستبٚسد ٤ه ػٙٛاٖ ثٝ ٔٛضٛع ا٤ٗ وٝ داسد سٟٓ حسبثشس٣

 وٙٙذٌبٖ تذ٤ٚٗ سشٔب٤ٝ، ثبصاس ٌزاساٖ لبٖ٘ٛ ٌزاساٖ، سشٔب٤ٝ اخت٥بس دس سا سٛدٔٙذ٢

 لشاس حسبثذاس٢ اعلاػبت وٙٙذٌبٖ استفبدٜ سب٤ش ٚ حسبثشس٣ ٚ حسبثذاس٢ استب٘ذاسدٞب٢

 .دٞذ

 پیطیىٍ پژيَص

 حسابرسی الزحمٍحق ي مذیرعامل قذرت

 حسبثشس٣، س٤سه اص حسبثشس اسص٤بث٣ ثش غ٥شٔستم٥ٓ عٛس ثٝ تٛا٘ذ٣ٔ ٔذ٤شػبُٔ لذست

 دٚ حسبثذاس٢ ٚ حسبثذاس٢ ٔب٣ِ، ادث٥بت دس ٚ ثٍزاسد تأث٥ش حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٥ٔضاٖ

 ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست استجبط ثب ساثغٝ دس( سٍٙشثٙذ٢ ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢٘ظش٤ٝ) ٔتضبد ٘ظش٤ٝ

 . داسد ٚخٛد اِضحٕٝ حك

 ثبػث عش٤ك دٚ ثٝ ضشوت ٔذ٤شػبُٔ لذست وٝ داسد٣ٔ ث٥بٖ ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ سٛ ٤ه اص

( 1992) ف٥ٙىّطتب٤ٗ ٔبِى٥ت لذست ٔذَ اٚلاً،. ضٛد٣ٔ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك وبٞص

 دس ثجبت ٚ پب٤ذاس٢ ٞستٙذ، ث٥طتش٢ سٟبْ داسا٢ وٝ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ وٙذ٣ٔ استذلاَ

 ص٤شا. ٞستٙذ اسصش ثب سٟبٔذاساٖ ثشا٢ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ثٙبثشا٤ٗ،. وٙٙذ٣ٔ تأ٥ٔٗ سا ٥ٌش٢تػ٥ٕٓ

 ,Jensen & Meckling) وٙذ٣ٔ ٕٞسٛ سٟبٔذاساٖ سب٤ش ثب سا ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ٔٙبفغ أش ا٤ٗ

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Finkelstein, S. 
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 احتٕبَ ثبلاتش سٟبْ ثب ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ داد٘ذ ٘طبٖ( 2012) 1ٕٞىبساٖ ٚ ٌبٔلا(. 1976

 ٌضاسش سا تش٢پب٥٤ٗ سٛد و٥ف٥ت ٤ب ث٥ٍش٘ذ لشاس ضذ٤ذ س٤سه ٔؼشؼ دس وٝ داس٘ذ وٕتش٢

 حبو٥ٕت ثبلاتش، ضشوت ػّٕىشد ثب ٞب٣٤ضشوت دس حسبثشس٣ س٤سه ثٙبثشا٤ٗ،. دٞٙذ

 ٔذ٤شاٖ تػذ٢ دٚسٜ ٚ دا٘ص عش٤ك اص ثب٥٘بً،. است تشوٓ ثبلاتش، سٛد و٥ف٥ت ٚ ثشتش ضشوت٣

 ٔذت وٛتبٜ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ غٛست ثذ٤ٗ ٤بثذ،٣ٔ وبٞص حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ػبُٔ

 ٞذا٤ت دس وبس ٚ وست دس س٤سه ٚ اع٥ٕٙبٖ ػذْ اص ا٢دٚسٜ ع٣ دس تٛا٘ٙذ٣ٔ احتٕبلاً

 ػبُٔ ٔذ٤شاٖ داسا٢ وٝ ٞب٣٤ضشوت ثؼلاٜٚ،(. Wang et al., 2016) ضٛ٘ذ ٔٛفك ضشوت

 سٛد دس وٕتش٢ تغ٥٥شپز٤ش٢ وٝ داس٘ذ ث٥طتش٢ احتٕبَ ٞستٙذ، تش٢ثّٙذٔذت تػذ٢ ثب

 ثٝ تٛخٝ ثب ا٤ٗ، ثش ػلاٜٚ. وٙٙذ تدشثٝ سا سٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ حسبثشس٣ س٤سه ضذٜ، ٌضاسش

 دسن حسبثشس٣، ٞب٢ٔػبحجٝ ع٣ دس تٛا٘ٙذ٣ٔ حسبثشسبٖ ػبُٔ، ٔذ٤شاٖ ٌستشدٜ خذٔبت

 ثٝ وٙٙذ، وست ضشوت ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ سبختبس ٚ س٤سه ضشوت، ػّٕىشد اص دل٥م٣

 تشپب٥٤ٗ حسبثشس٣ س٤سه ػّت ثٝ حسبثشس٣ وبس تى٥ُٕ ثشا٢ وٕتش٢ صٔبٖ د٥ُِ، ٥ٕٞٗ

 فشغت سفتبس عش٤ك اص لذستٕٙذ، ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ٕٞچ٥ٙٗ،(. Chen et al., 2015) است لاصْ

 ٔب٘ذٌبس٢ ٚ اػتجبس ثٝ تٛا٘ذ٣ٔ وٝ حذ اص ث٥ص ٔخبعشات ٤ب سٛد ٔذ٤ش٤ت ٔب٘ٙذ عّجب٘ٝ،

(. Lubatkin et al., 2005; Wang, 2006) وٙٙذ٣ٔ خٛدداس٢ ثشسب٘ذ، آس٥ت ضشوت

 ٔثجت تبث٥ش٢ است ٕٔىٗ لذستٕٙذتش ػبُٔ ٔذ٤شاٖ داضتٗ وٝ دٞٙذ٣ٔ ٘طبٖ تحم٥مبت ثشخ٣

 وٝ ٔؼتمذ٘ذ( 2012) 2ت٥بٖ ٚ لاسوش. ثبضٙذ داضتٝ خبظ ضشا٤ظ تحت ضشوت ثشٚ٘ذاد ثش

 ثشا٢ ثس٥بس٢ فٛا٤ذ ثب وٝ ضٛد ٣ٔ ٔحسٛة ٟٔٓ سٞجش٢ لبث٥ّت ٤ه ٔذ٤شػبُٔ لذست

 ثٝ لذستٕٙذ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ تٕب٤ُ اص ٥٘ض( 2003)  3ٕٞىبساٖ ٚ وّتٙش. ثٛد خٛاٞذ ٕٞشاٜ سبصٔبٖ

 ثشا٢ سٛد حػَٛ ثبػث تٛا٘ذ ٣ٔ أش ا٤ٗ وٝ وشد٘ذ، ثحث ضشوت اٞذاف ثٝ سس٥ذٖ

 ضشوت٣ حبو٥ٕت ػبُٔ، ٔذ٤شاٖ وٝ دس٤بفتٙذ( 2003) 4س٤ت ٚ ا٘ذسسٖٛ. ضٛد ٞب ضشوت

. آٚس٘ذ٣ٔ دس اخشا ثٝ سٟبٔذاساٖ ٚ حسبثشسبٖ ٔب٣ِ اعلاػبت خش٤بٖ ثٟجٛد ٔٙظٛس ثٝ سا ل٢ٛ
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 اص. است استجبط دس تشپب٥٤ٗ س٤سه ثب ص٤بد احتٕبَ ثٝ ٔذ٤شػبُٔ لذست ٞب،خٙجٝ تٕب٣ٔ دس

 ٚ ٞبضشوت وبس ٚ وست ػ٥ّٕبت اص ػ٥ٕم٣ دسن تٛا٘ٙذ٣ٔ حسبثشسبٖ تش، ٟٔٓ ٕٞٝ

 آٚس٢ خٕغ سٚ٘ذ ا٤ٗ(. Yang, 2010) ثبضٙذ داضتٝ تدشثٝ ٚ دا٘ص اص ٘بض٣ ٞب٢س٤سه

-٣ٔ تس٥ُٟ سا حسبثشس٣ اظٟبس٘ظش غذٚس ٚ حسبثشس٣ س٤سه اسص٤بث٣ دس دلت اعلاػبت،

 دس ٚ وٙذ٣ٔ حسبثشس٣ ٔشاحُ تى٥ُٕ ثشا٢ وٕتش٢ تلاش حسبثشس ضشا٤ظ، ا٤ٗ دس. وٙذ

( 2019) 1ت٣ تشت٥ت، ثذ٤ٗ. وٙذ٣ٔ دس٤بفت ٥٘ض وٕتش٢ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚالغ،

. داد٘ذ اسائٝ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ثب ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ٔٙف٣ ساثغٝ ٤ه ثش ٔج٣ٙ ضٛاٞذ٢

 ٔٛخت ٔذ٤شػبُٔ لذست دس افضا٤ص سٚد٣ٔ ا٘تظبس ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ اسبس ثش ثٙبثشا٤ٗ،

 .ٌشدد حسبثشس٣ اِضحٕٝحك دس وبٞص

 ثٝ ٔٙدش ٔذ٤شػبُٔ لذست سٚد ٣ٔ ا٘تظبس سٍٙشثٙذ٢ ٘ظش٤ٝ اسبس ثش د٤ٍش، س٢ٛ اص

 ث٥بٖ( 2003)  2فشا٤ذ ٚ ثجچٛن ٔذ٤ش٤ت٣ لذست ٘ظش٤ٝ. ٌشدد حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك افضا٤ص

 وبٞص سا سٛد و٥ف٥ت ٚ ضشوت٣ حبو٥ٕت سٍٙشثٙذ٢ ثب لذستٕٙذ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ وٙذ ٣ٔ

 ٔٙدش ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ وٝ داد ٘طبٖ( 1391) ٕٞىبساٖ ٚ ّٔى٥بٖ ٔغبِؼٝ. دٞذ٣ٔ

 ا٤ٗ ثٝ ٥٘ض( 1398) وس٥ب٣٘ ٚ دٞمب٣٘ ا٤ٙىٝ ضٕٗ. ٌشدد ٣ٔ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك افضا٤ص ثٝ

 اِضحٕٝ حك ٚ حسبثشس تلاش افضا٤ص ثٝ ٔٙدش ٔذ٤شٜ ٥ٞئت استملاَ وٝ سس٥ذ٘ذ ٘ت٥دٝ

 لبثُ لذست ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ وشد٘ذ ثبثت( 1976) 3ٔى٥ًّٙ ٚ خٙسٗ. ٌشدد ٣ٔ حسبثشس٣

 ٞستٙذ، ثشخٛسداس ٚس٥ؼ٣ پشاوٙذ٣ٌ اص سٟبٔذاساٖ ص٤شا داس٘ذ، خٛد ضشوت ٔٙبثغ ثش تٛخ٣ٟ

 ٞض٤ٙٝ ثٝ خٛد ضخػ٣ ٔٙبفغ د٘جبَ ثٝ اغّت ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ ٞستٙذ ٔؼتمذ ٞب آٖ ِزا ٚ

 فشغت سفتبسٞب٢) عّجب٘ٝ ٔٙفؼت وبسٞب٢ ثشا٢ ٔذ٤شػبُٔ ٤ه ا٥ٍ٘ضٜ. ٞستٙذ سٟبٔذاساٖ

 ,Dunn) ضذ خٛاٞذ پ٥ص اص ث٥طتش ثٕب٘ذ، ثبل٣ ٘ظبست ثذٖٚ وبسٞب٤ص وٝ صٔب٣٘ تب( عّجب٘ٝ

 ثشا٢ ث٥طتش٢ تٕب٤ُ ضٛ٘ذ، ٣ٔ لذستٕٙذتش وٝ صٔب٣٘ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ سٚ، ا٤ٗ اص(. 2004

( 1992) ف٥ّىٙطتب٤ٗ ٔبِى٥ت ٘ظش٤ٝ ثب ٔغبثك. ٌزاس٘ذ ٣ٔ ٕ٘ب٤ص ثٝ خٛد اص عّج٣ فشغت

 پ٥ط٣ سٟبٔذاساٖ سب٤ش ٚ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت اص تٛا٘ٙذ ٣ٔ ثبضذ ثبلاتش ػبُٔ ٔذ٤شاٖ سٟبْ ٞشچٝ
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 تػذ٢ وٝ دٞذ٣ٔ ٘طبٖ ٔغبِؼبت ص٥ٔٙٝ، ا٤ٗ دس(. Bebchuk et al., 2011) ث٥ٍش٘ذ

 ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ ٚ( Cornett et al., 2008) عّجب٘ٝ فشغت سٛد ٔذ٤ش٤ت ثب ٔذ٤شػبُٔ

 دس ٔثبَ، ػٙٛاٖ ثٝ(. Burns, & Kedia, 2006; Yu & Yu, 2011) است ٕٞشاٜ ٔتمّجب٘ٝ

 وشدٜ تجب٣٘  ثٛدٜ، ٥٘ض آٖ ٌزاس ث٥ٙبٖ اتفبلبً وٝ ٔذ٤شػبُٔ ثب ٔذ٤شٜ ٥ٞئت اػضب٢ ا٘شٖٚ، ٔٛسد

 اسائٝ سٟبٔذاساٖ ثٝ سا ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٌضاسش ٚ ضذٜ وبستٝ ٞبضشوت سشٔب٤ٝ اص. ثٛد٘ذ

 ثب٤ذ لذستٕٙذ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ وٝ دٞٙذ٣ٔ ٘طبٖ لج٣ّ ٔغبِؼبت(. Yu & Yu, 2011) دٞٙذ ٣ٔ

 خسبست خجشاٖ ثشا٢ داس٘ذ، تش٢پب٥٤ٗ سٛد و٥ف٥ت ٚ ضشوت ػّٕىشد وٝ ٞب٣٤ضشوت دس

 ثٝ ٔٙدش ٚ( Gul et al., 2011; Minichilli et al., 2010) وٙٙذ تلاش حذ اص ث٥ص

 ٚ وٛ(. 1398 فشٚغ٣، ٚ پٛسح٥ذس٢) ضٛ٘ذ ٣ٔ حسبثذاس٢ اعلاػبت ثٛدٖ ٔٛلغ ثٝ وبٞص

 ٚ دٞٙذ ٣ٔ افضا٤ص سا ضشوت اثٟبٔبت ٥ٔضاٖ لذستٕٙذ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ دس٤بفتٙذ( 2019)  1و٥ٓ

 ٔطىلات  ٚخٛد غٛست دس تب ضٛ٘ذ ٣ٔ تش ضؼ٥ف اعلاػبت٣ ٔح٥ظ ا٤دبد ثٝ ٔٙدش

 داد٘ذ ٘طبٖ ٥٘ض( 2019) 2ٕٞىبساٖ ٚ ثبوش. وٙٙذ پٟٙبٖ سا ضشوت ضؼ٥ف ػّٕىشد ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ،

 دس. است تؼٟذ٢ ٚ ٚالؼ٣ سٛد ٔذ٤ش٤ت افضا٤ص ثش تبث٥شٌزاس ػٛأُ اص ٔذ٤شػبُٔ لذست

 ٚ حسبثشس٣ س٤سه افضا٤ص ثٝ ٔٙدش ٔذ٤شػبُٔ لذست دٞذ، ٣ٔ ٘طبٖ فٛق ٔغبِت ٚالغ

 ٔذ٤شاٖ ثب ٞب٣٤ضشوت دس حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثٙبثشا٤ٗ،. ٌشدد ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ س٤سه

 ٘ظش٤ٝ اسبس ثش ثٙبثشا٤ٗ،(. Chen et al., 2015) ضذ خٛاٞذ ث٥طتش لذستٕٙذ ػبُٔ

 اِضحٕٝحك دس افضا٤ص ٔٛخت ٔذ٤شػبُٔ لذست دس افضا٤ص است ا٤ٗ ثش ا٘تظبس سٍٙشثٙذ٢،

 . ٌشدد حسبثشس٣

 

 حسابرسی الزحمٍحق ي مذیرعامل قذرت خاوًادگی، مالکیت

 ٔب٣ِ ٞب٢ ٌضاسش اسائٝ دس ٞب ضشوت سفتبس تغ٥٥ش ثٝ است ٕٔىٗ ضشوت ٔبِى٥ت سبختبس

 ٔبِى٥ت ٔبِى٥ت، سبختبس اخضا٢ اص ٤ى٣(. 1397 ٕٞىبساٖ، ٚ ح٥ذس٢) ضٛد ٔٙدش

 چ٣ٍٍ٘ٛ دسخػٛظ. است افض٣٘ٚ سٚص ا٥ٕٞت داسا٢ التػبد د٥٘ب٢ دس وٝ ثٛدٜ خب٘ٛاد٣ٌ
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 دٚ حسبثشس٣، اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ٢ساثغٝ ثش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت تأث٥ش

 ٔغشح حسبثشس٣ ٚ حسبثذاس٢ ادث٥بت دس( سٍٙشثٙذ٢ ٚ ٕٞس٣٤ٛ ٞب٢٘ظش٤ٝ) ٔتضبد ٢٘ظش٤ٝ

 .است ضذٜ

 وبٞص ثٝ ٔٙدش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت سٚد ٣ٔ ا٘تظبس ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ اسبس ثش سٛ، ٤ه اص

 اعلاػبت٣ تمبسٖ ػذْ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت داسا٢ ٞب٢ضشوت ٌشدد، حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك

 ٍٞٙب٣ٔ تٛا٘ذ٣ٔ أش ا٤ٗ وٝ دٞٙذ ٣ٔ وبٞص ٚ وٙتشَ ٘ضد٤ه اص سا ٔذ٤شاٖ ٚ ٔبِىبٖ ث٥ٗ

 ضٛد ٔحمك سٟبْ عش٤ك اص داس٘ذ، سا ٔذ٤شٜ ٥ٞئت اخشا٣٤ اسضذ ٔٙبغت ٞبآٖ وٝ

(Anderson & Reeb, 2003; Prencipe et al., 2011 .)ٜٚ٤1بً٘ ا٤ٗ، ثش ػلا 

 سٛد و٥ف٥ت ثب خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت وٝ دس٤بفتٙذ( 2014) 2ٕٞىبساٖ ٚ سش٥ٙ٤ذ٣ٞ ٚ( 2010)

 ضٟشت ٚ ثّٙذٔذت ثمـب٢ ثش تٕشوض ٕٞچ٥ٙٗ،. است ٕٞشاٜ تشل٢ٛ ضشوت٣ حبو٥ٕت ٚ ثبلاتش

 سٟبٔذاساٖ، سـب٤ش ٚ اػتجبسدٞٙـذٌبٖ ثـب ضخػـ٣ سٚاثـظ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت

 ثّٙذٔـذت ٚ پب٤ـذاس حضـٛس ص٤ـشا دٞـذ؛ وـبٞص سا ٕ٘ب٤ٙـذ٣ٌ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ است ٕٔىٗ

 است ٕٔىٗ خب٘ٛادٜ، ٘بْ ٍٟ٘ذاضتٗ ثبل٣ ثشا٢ آٟ٘ب اساد٠ ٚ ضشوت دس خب٘ٛادٜ اػضب٢

 سـٟبٔذاساٖ ثب ثّٙذٔذت٣ ٚ خٛة ساثغ١ خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت وٝ ضـٛد ٔٛخت

 س٥ٕ٘ٛ٥ه(. Anderson & Reeb, 2003) ثبضٙذ داضتٝ اػتجبسدٞٙـذٌبٖ ٚ غ٥شخـب٘ٛاد٣ٌ

 ٥ٔضاٖ خٛد ٘ٛثٝ ثٝ ٚ حسبثشس٣ وبس دأٙٝ ثش حسبثشس٣ س٤سه وٝ داضت اظٟبس( 1980)

 س٤سه داد٘ذ ٘طبٖ پ٥ط٥ٗ ٔغبِؼبت اص ثشخ٣. ٌزاسد٣ٔ تأث٥ش حسبثشس٣ اِضحٕٝحك

 داد ٘طبٖ( 2006) 3ٚا٘ـً ٔثبَ، عٛس ثٝ. است وٕتش خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت دس حسبثشس٣

 فشا٤ٙذ دس آٟ٘ب تأث٥شٌزاس٢ ٚ خب٘ٛادٜ اػضب٢ دس عّجب٘ٝ فشغت سفتـبس ثـشٚص احتٕبَ وٝ وٝ

 دس وٝ دس٤بفتٙذ( 2012) 4سـٛثشأب٥٘بْ ٚ خبٖ ٕٞچ٥ٙٗ،. است وٕتش ٔب٣ِ، ٌضاسضٍش٢

 س٤سـه سـٛد، دسـتىبس٢ ثـشا٢ لـ٢ٛ ٞـب٢ ا٥ٍ٘ـضٜ ٘جـٛد د٥ُِ ثٝ خب٘ٛاد٣ٌ، ٞب٢ ضشوت

 وٝ سس٥ذ٘ذ ٘ت٥دٝ ا٤ٗ ثٝ ٥٘ض( 1397) ٕٞىبساٖ ٚ ٔحٕذسضبئ٣. است پب٥٤ٗ حسبثشس٣
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 ٚ س٤سه اسص٤بث٣ ثٝ ثٙبثشا٤ٗ داس٘ذ، وٕتش٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ ٞض٤ٙٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت

 ثش ثٙبثشا٤ٗ،. داس٘ذ تش٢ پب٥٤ٗ اِضح١ٕ حك ٘ت٥دٝ دس ٚ داضتٝ ٥٘بص وٕتش٢ حسبثشس٣ ٞب٢ تلاش

 لذست ث٥ٗ ٔٙف٣ ساثغٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت سٚد ٣ٔ ا٘تظبس ٕٞس٣٤ٛ، ٘ظش٤ٝ ا٤ٗ عجك

 ث٥ٗ ٔثجت ساثغٝ ٚخٛد غٛست دس ٚ ٕ٘ب٤ذ تم٤ٛت سا حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ ٔذ٤شػبُٔ

-٣ٔ تضؼ٥ف سا ساثغٝ ا٤ٗ خب٘ٛاد٣ٌ، ٔبِى٥ت حسبثشس٣، اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست

 (.Tee, 2019) وٙذ

 ثٝ ٔٙدش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت سٚد ٣ٔ ا٘تظبس سٍٙشثٙذ٢ ٘ظش٤ٝ ٔجٙب٢ ثش د٤ٍش، س٢ٛ اص

 ث٥ٗ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔسبئُ ثشٚص ثٝ ٔٙدش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت. ٌشدد حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك افضا٤ص

 سٟبٔذاساٖ ٞب، ضشوت ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ دس چشاوٝ. ٌشدد٣ٔ خضء سٟبٔذاساٖ ٚ ػٕذٜ سٟبٔذاساٖ

 El) داس٘ذ  خضء  سٟبٔذاسٖ ٞض٤ٙٝ ثب خٛد ضخػ٣ ٔٙبفغ تب٥ٔٗ دس سؼ٣ خب٘ٛاد٣ٌ ٚ ػٕذٜ

Ghoul et al., 2016 .)ٛا٘حشاف ٔٛضٛع ثٝ ٔتؼذد٢ ٞب٢پژٚٞص د٤ذٌبٜ، ا٤ٗ ثب ٕٞس 

. ا٘ذ پشداختٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ضشوت دس خضء سٟبٔذاسٖ اص ضخػ٣ ٔٙبفغ وست ٚ ٔٙبثغ

 ثش ٔج٣ٙ ضٛاٞذ٢ ثٝ( 2002) 2ٕٞىبساٖ ٚ ثبء  ٚ( 2002)  1ٕٞىبساٖ ٚ ثشتشا٘ذ ٔثبَ، ػٙٛاٖ ثٝ

 ٞب٢ ضشوت ٚ ٞٙذ٢ خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت دس ٔٙبثغ ا٘حشاف ٚ عّجب٘ٝ فشغت سفتبس

 اختٙبة وٝ دس٤بفتٙذ( 2017) 3ٕٞىبساٖ ٚ ٌب٤ب ٔطبثٝ، ثغٛس. ٤بفتٙذ دست ا٢وشٜ خب٘ٛاد٣ٌ

 ٚ سٚد٣ٔ ثٝ ضٕبس خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِىبٖ ضخػ٣ ٔٙبفغ تب٥ٔٗ خٟت دس ٔٙبسج٣ ٔىب٥٘ضْ ٔب٥ِبت٣

 ٔبِى٥ت ٚالغ، دس. ٞبست ضشوت سب٤ش اص ث٥طتش خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ دسضشوت ٔب٥ِبت٣ اختٙبة

 ثبلا ٔب٣ِ سٛءاستفبدٜ ٤ب ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ عش٤ك اص سا حسبثشس٣ س٤سه خب٘ٛاد٣ٌ

 ثب٤ذ ص٤شا وٙذ، ٣ٔ ث٥طتش٢ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ تلاش ٔتحُٕ سا حسبثشسبٖ ٚ ثشد٣ٔ

. دٞٙذ وبٞص سا ٞب٣٤س٤سه چ٥ٙٗ اص ٘بض٣ غذٔبت تب دٞٙذ ا٘دبْ سا ا٢ٌستشدٜ الذأبت

 لذست ث٥ٗ ٔٙف٣ ساثغٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت سٚد٣ٔ ا٘تظبس سٍٙشثٙذ٢، ٘ظش٤ٝ ا٤ٗ ثشپب٤ٝ ِزا،

 ث٥ٗ ٔثجت ساثغٝ ٚخٛد غٛست دس ٚ ٕ٘ب٤ذ تضؼ٥ف سا حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Bertrand et al. 

2 Bae et al. 

3 Gaaya et al. 
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 وٙٙذ٣ٔ تم٤ٛت سا ساثغٝ ا٤ٗ خب٘ٛاد٣ٌ، ٔبِى٥ت حسبثشس٣، اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست

(Tee, 2019 .) 

 

 ريش 

 دادٌ گردآيری مىابع ي ومًوٍ اوتخاب

 تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ضشوت و١٥ّ ضبُٔ پژٚٞص آٔبس٢ خبٔؼ١

 وٝ است ٞب٣٤ ضشوت ضبُٔ پژٚٞص آٔبس٢ ١ٕ٘ٛ٘. است 1398 تب 1391 صٔب٣٘ دٚس٠ ع٣

 :ثبضٙذ ر٤ُ ضشا٤ظ حبئض

 سبَ اص لجُ ثٟبداس اٚساق ثٛسس سبصٔبٖ دس ٞب آٖ پز٤شش تبس٤خ وٝ ٞب٣٤ ضشوت. 1

 ثبضٙذ؛ ثٛسس٣ ٞب٢ ضشوت فٟشست دس ٥٘ض 1398 سبَ پب٤بٖ تب ٚ ثٛدٜ 1391

 ثبضذ؛ اسفٙذ پب٤بٖ ثٝ ٔٙت٣ٟ ٞب آٖ ٔب٣ِ سبَ ٔمب٤سٝ، لبث٥ّت افضا٤ص ٔٙظٛس ثٝ. 2

 ثبضذ؛ ٘ذادٜ ٔب٣ِ سبَ تغ٥٥ش ٤ب فؼب٥ِت تغ٥٥ش ٘ظش، ٔٛسد دٚس٠ ع٣. 3

 ٞب٢ ضشوت) ٘جبضذ ٔب٣ِ ٌش٢ ٚاسغٝ ٚ ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ ٞب٢ ضشوت خضء. 4

 ٔٙظٛس آٔبس٢ خبٔؼ١ دس ٞب ضشوت ثم١٥ ثب فؼب٥ِت ٔب٥ٞت تفبٚت ػّت ثٝ ٌزاس٢ سشٔب٤ٝ

 (.ا٘ذ ٘طذٜ

 .ثبضذ ٘طذٜ ا٘دبْ حسبثشس٣ سبصٔبٖ تٛسظ ضشوت حسبثشس٣. 5

 تٛض٥ح٣ ٞب٢ ٤بدداضت دس حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثب ٔشتجظ تفػ٣ّ٥ اعلاػبت. 6

 .ثبضذ ضذٜ افطبء ٔب٣ِ ٞب٢ غٛست

 آٔبس٢ ١ٕ٘ٛ٘ ػٙٛاٖ ثٝ ٔطبٞذٜ 560 تؼذاد ٤بدضذٜ، ٞب٢ ٔحذٚد٤ت اػٕبَ اص پس

 ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ غٛست ثٝ ٔشاخؼٝ ثب حبضش پژٚٞص ٞب٢ دادٜ. ضذ٘ذ ا٘تخبة پژٚٞص

 اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ضشوت ٔب٣ِ ٞب٢ غٛست ٕٞشاٜ تٛض٥ح٣ ٞب٢ ٤بدداضت

 ٤ٛ٘ٗ آٚسد سٜ افضاس ٘شْ ٚ ثٟبداس اٚساق ثٛسس ا٤ٙتش٘ت٣ پب٤ٍبٜ وذاَ، سبٔب١٘ دس ٔٛخٛد ثٟبداس

 Eviews التػبدسٙد٣ افضاس ٘شْ اص ٥٘ض ٞب دادٜ ٟ٘ب٣٤ تح٥ُّ ٚ تدض٤ٝ خٟت. ضذ استخشاج

 .است ضذٜ استفبدٜ
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 تحقیق متغیرَای ي مذل

 ضذٜ ثىبسٌشفتٝ ٔتغ٥شٜ چٙذ سٌشس٥ٖٛ ٞب٢ ٔذَ اص پژٚٞص  ٞب٢ فشض٥ٝ آصٖٔٛ ٔٙظٛس ثٝ

 :است ضذٜ استفبدٜ( 2018) 1ٕٞىبساٖ ٚ ٔحٕذسضب٣٤ تٛسظ
LNAFi,t = β0 + β1CEOPOWERi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4LOSSi,t + 

β5 RECINVi,t + β6AGEi,t + β7AUDOPNi,t + β8AUDCHGi,t + β9AFRi,t + 

β10CONOWNi,t + β11SUBSi,t + ∑IND + ∑YEAR + εi,t (1)                  

 
LNAFi,t = β0  + β1CEOPOWERi,t + β2FAMILYi,t + β3CEOPOWER* 

FAMILYi,t  + β4SIZEi,t + β5LEVi,t + β6LOSSi,t + β7 RECINVi,t + 

β8AGEi,t + β9AUDOPNi,t + β10AUDCHGi,t + β11AFRi,t + 

β12CONOWNi,t +β13SUBSi,t + ∑IND + ∑YEAR +εi,t (2)                  

 :فٛق  ٞب٢ ٔذَ دس وٝ

  يابستٍ متغیر

 ٚ پٛسح٥ذس٢ ٞب٢ ٔغبِؼٝ ثب ٔغبثك آٖ سٙدص ثشا٢(: LNAF)حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك

 اص( 1399) ٕٞىبساٖ ٚ ػشة ٚ( 1395) وشدِش اثشا٣ٕ٥ٞ  ،(1394) ضٛسو٣ ٔحٕذ٢ ٌُ

 . است ضذٜ استفبدٜ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك عج٥ؼ٣ ٍِبس٤تٓ

 

 مستقل متغیر

 تّم٣ لذستٕٙذ ػٙٛاٖ ثٝ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ و٣ّ، عٛس ثٝ(:  CEOPOWER) ٔذ٤شػبُٔ لذست

 س٢ٛ اص ثبِمٜٛ ٔخبِفت سغٓ ػ٣ّ سا استشاتژ٤ه تػ٥ٕٕبت ثتٛا٘ٙذ وٝ غٛست٣ دس. ضٛ٘ذ ٣ٔ

 لذست سٙدص ثشا٢. دٞٙذ لشاس تبث٥ش تحت ٔذ٤شٜ، ٥ٞئت اػضب٢ ٚ اخشا٣٤ ٔذ٤شاٖ د٤ٍش

 ثىبس٥ٌش٢ وٝ آ٘دب اص. و٥ٙٓ ٣ٔ استفبدٜ ضبخع 4 ٔجٙب٢ ثش تشو٥ج٣ ضبخع اص ٔذ٤شػبُٔ

 اتىب غ٥شلبثُ ٘تب٤ح حػَٛ ٚ اثٟبْ ثشٚص ثبػث است ٕٔىٗ ٔدضا، عٛس ثٝ ٔؼ٥بسٞب٢ اص ٤ه ٞش

 استملاَ ٔذ٤شػبُٔ، ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ ٔؼ٥بسٞب٢ ِزا ضٛد، ٔذ٤شػبُٔ لذست ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ دس

 ٚ غفش ٔمبد٤ش ثٝ تؼبس٤ف ثٝ تٛخٝ ثب ٔذ٤شػبُٔ ٔبِى٥ت ٚ ٔذ٤شػبُٔ تػذ٢ ٔذ٤شٜ، ٥ٞئت

 خٕغ حبغُ ٚ ضٛ٘ذ ٣ٔ تشو٥ت ٤ىذ٤ٍش ثب تشو٥ج٣ ضبخع ٤ه دس ٚ ضذٜ تجذ٤ُ ٤ه
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 MohammadRezaei et al. 
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 ضشوت آٖ ٔذ٤شػبُٔ لذست ضبخع ث٥بٍ٘ش ٞشسبَ، دس ضشوت ٞش ثشا٢ ضبخع 4 ٔمبد٤ش

 (.1400 غلأشضبپٛس، ٚ ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣) ثٛد خٛاٞذ

 ػٙٛاٖ ثٝ ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ اص لج٣ّ ٔغبِؼبت: ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘

 ;Adams et al., 2005; Tang et al., 2011) وشد٘ذ استفبدٜ لذست ثشا٢ ٔؼ٥بس٢

Morse et al., 2011  .)وبٞص سا ٔذ٤شٜ ٥ٞئت ٘ظبست لذست ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ 

 ا٤ٗ(. Hayward & Hambrick, 1997) دٞذ ٣ٔ افضا٤ص سا ٔذ٤شػبُٔ لذست ٚ دادٜ

 ٤ب سئ٥س ٕٞضٔبٖ ٔذ٤شػبُٔ ٘ظش ٔٛسد سبَ دس وٝ دسغٛست٣ است ٤ه ػذد ثب ثشاثش ضبخع

 ٚ ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣) است غفش ثشاثش غٛست ا٤ٗ دسغ٥ش ٚ ثبضذ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت سئ٥س ٘ب٤ت

 (.1400 غلأشضبپٛس،

 ٚ ثبٌبت (،1983خٙسٗ ) ٚ فبٔب ٘ظ٥ش ا٥ِٚٝ ٔغبِؼبت اوثش: ٔذ٤شٜ ٥ٞئت استملاَ ػذْ

 لذست ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ثشا٢ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت سبختبس اص (٥ٍ٤ٚ2004ٙض ) ٚ سا٤بٖ ( 2002ٚثّه )

 ثبلاتش دسغذ. ٞستٙذ ٔٛثش ٔذ٤شػبُٔ ثش ٘ظبست دس ٔستمُ ٔذ٤شاٖ. وشد٘ذ استفبدٜ ٔذ٤شػبُٔ

 ٤ه ٥ٌش٢ تػ٥ٕٓ ثشا٢ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ تٛا٘ب٣٤ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت دس( ٔستمُ) خبسخ٣ ٔذ٤شاٖ

 دس ٔستمُ ٔذ٤شاٖ ٘سجت اٌش است ٤ه ػذد ثب ثشاثش ضبخع ا٤ٗ. وٙذ ٣ٔ ٔحذٚد سا خب٘جٝ

 غفش ثب ثشاثش ا٤ٙػٛست غ٥ش دس ٚ ثبضذ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ ضشوت ٥ٔب٘ٝ ٔمذاس اص تش وٓ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت

 (.1400 غلأشضبپٛس، ٚ ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣) است

 تٕب٤ُ ٔب٘ٙذ ٣ٔ خٛد وبس سش ثش عٛلا٣٘ ٔذت ثشا٢ وٝ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ: ٔذ٤شػبُٔ تػذ٢

 وٙٙذ تضؼ٥ف سا ٔذ٤شٜ ٥ٞئت اػضب٢ ٘ظبست٣ تٛا٘ب٣٤ تبث٥شٌزاس، سٚاثظ ا٤دبد ثب داس٘ذ

(Hermalin & Weisback, 2003; Goyal & Park, 2002; Ryan & Wiggins, 

2004; Graham et al, 2017 .)،ٗٔٛفك ػّٕىشد تبس٤خچٝ تٛا٘ذ ٣ٔ ث٥طتش تػذ٢ ٕٞچ٥ٙ 

 ػذد ثب ثشاثش ٔذ٤شػبُٔ تػذ٢ ضبخع(. Simsek, 2007) دٞذ ٘طبٖ سا اسصش ا٤دبد ٚ

 دس ٚ ثبضذ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ ضشوت تػذ٢ دٚسٜ ٥ٔب٘ٝ اص ث٥طتش ٔذ٤شػبُٔ تػذ٢ اٌش است ٤ه

 ٚ صادٜ ؛ ٘ىٛئ1400٣ غلأشضبپٛس، ٚ ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣) است غفش ثب ثشاثش ا٤ٙػٛست غ٥ش

 (.1399 ٕٞىبساٖ،
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 داسا٢ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ( 1992) ف٥ٙىّطتب٤ٗ ٔبِى٥ت لذست ٔذَ اسبس ثش: ٔذ٤شػبُٔ ٔبِى٥ت

 سٟبْ ٞشچٝ ٕٞچ٥ٙٗ،. وٙٙذ ٣ٔ تأ٥ٔٗ ٥ٌش٢تػ٥ٕٓ دس سا ثجبت ٚ پب٤ذاس٢ ث٥طتش، سٟبْ

 ث٥ٍش٘ذ پ٥ط٣ سٟبٔذاساٖ سب٤ش ٚ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت اص تٛا٘ٙذ٣ٔ ثبضذ ثبلاتش ػبُٔ ٔذ٤شاٖ

(Bebchuk et al, 2011 .)حٕضٜ تٛاٍ٘ش پژٚٞص ثب ٔغبثك ٔذ٤شػبُٔ ٔبِى٥ت ضبخع 

. ضٛد ٣ٔ ٔحبسجٝ ٔذ٤شػبُٔ سٟبْ ٔبِى٥ت دسغذ عش٤ك اص( 1397) اغُ اسىبف٣ ٚ ولا٣٤

( حمٛل٣ ٤ب حم٥م٣ ضخع) ٔذ٤شػبُٔ ٔبِى٥ت اٌش است ٤ه ػذد ثب ثشاثش ضبخع ا٤ٗ

 ثب ثشاثش ا٤ٙػٛست غ٥ش دس ٚ ثبضذ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ ضشوت ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ٔبِى٥ت ٥ٔب٘ٝ  اص ث٥طتش

 (.1399 ٕٞىبساٖ، ٚ صادٜ ؛ ٘ىٛئ1400٣ غلأشضبپٛس، ٚ ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣) است غفش

 

 تعذیلگر متغیر

 ٚ غلأشضبپٛس ٘ٛئ٣ پ٥تٝ سضبئ٣ پژٚٞص اص پ٥ش٢ٚ ثٝ(: FAMILY) خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت

 ضذٜ استفبدٜ ا٤شاٖ دس خب٘ٛاد٣ٌ ٞب٢ ضشوت تؼش٤ف ثشا٢ ص٤ش ضشط دٚ اص ٤ى٣ اص ،(1399)

 :است

 ٤ب؛ ٚ. ثبضذ ضشوت ػبد٢ سٟبْ دسغذ 20 حذالُ ٔبِه حم٥م٣ سٟبٔذاس( اِف

 ٚ ػبد٢ سٟبْ دسغذ 5 حذالُ ٔبِه تٟٙب٣٤  ثٝ خٛد، ٔذ٤شٜ، ٥ٞئت اػضب٢ اص ٤ى٣( ة

 دسغذ 5 حذالُ ، ٢ٚ فب٥ُٔ ٚ خب٘ٛادٜ اػضب٢ ٚ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت حم٥م٣ ػضٛ سٟبْ ٔدٕٛع ٤ب

 .ثبضذ ضشوت ػبد٢ سٟبْ ٔدٕٛع

 ثبضذ، داضتٝ سا فٛق ٞب٢ ٤ٚژ٣ٌ اص ٤ى٣ ضشوت٣ اٌش حبضش، پژٚٞص دس سٚ ا٤ٗ اص

 آٖ ثٝ غفش ػذد غٛست ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ پز٤شد ٣ٔ سا ٤ه ػذد ٚ ضذٜ تّم٣ خب٘ٛاد٣ٌ

 .ضٛد ٣ٔ دادٜ اختػبظ

 

 وٙتش٣ِ ٔتغ٥شٞب٢

 ضذٜ  استفبدٜ ضشوت دٚسٜ پب٤بٖ ٞب٢ داسا٣٤ عج٥ؼ٣ ٍِبس٤تٓ اص(: SIZE) ضشوت ا٘ذاصٜ

 .است
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 ا٘ذاصٜ ثشا٢ اثضاس٢ ػٙٛاٖ ثٝ ٞب داسا٣٤ وُ ثٝ ثذ٣ٞ وُ ٘سجت(: LEV) ٔب٣ِ اٞشْ

 .سٚد ٣ٔ وبس ثٝ ٔب٣ِ اٞشْ ٥ٌش٢

 ا٤ٗ دسغ٥ش ٚ ٤ه ػذد ثشاثش ثبضذ داضتٝ ص٤بٖ ضشوت اٌش(: LOSS) ضشوت  ص٤بٖ

 . است غفش ػذد ثشاثش غٛست

 ٔدٕٛع تمس٥ٓ اص ضشوت(: RECINV) وبلا ٔٛخٛد٢ ٚ دس٤بفت٣ٙ ٞب٢ حسبة

 .است ضذٜ  ٔحبسجٝ ضشوت ٞب٢ داسا٣٤ ثش دس٤بفت٣ٙ ٞب٢ حسبة ٚ وبلا ٔٛخٛد٢

 صٔب٣٘ دٚسٜ پب٤بٖ تب تبس٥س سبَ ث٥ٗ صٔب٣٘ فبغّٝ اسبس ثش(: AGE) ضشوت سٗ

 .ضٛد ٣ٔ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ پژٚٞص،

 ٤ه ػذد آٖ ثٝ ثبضذ ٔمجَٛ اظٟبس٘ظش ٘ٛع چٙب٘چٝ(: AUDOPN) حسبثشس اظٟبس٘ظش

 .ضٛد ٣ٔ غفش غٛست ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ ٤بثذ ٣ٔ اختػـبظ

 آٖ ثٝ وٙذ تغ٥٥ش حسبثشس ٘ظش ٔٛسد سبَ دس چٙب٘چٝ(: AUDCHG) حسبثشس تغ٥٥ش

 .ضٛد ٣ٔ غفش غٛست ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ ٤بثذ ٣ٔ اختػـبظ ٤ه ػذد

 اص ٤ى٣ ٤ب حسبثشس٣ سبصٔبٖ تٛسظ ضشوت اٌش(: AFR) حسبثشس٣ ٔٛسسٝ ستجٝ

 ػذد غٛست ا٤ٗ غ٥ش دس ٚ ٤ه ػذد ثبضذ ٌشفتٝ لشاس سس٥ذ٣ٌ ٔٛسد اِف دسخٝ ٔٛسسبت

 . پز٤شد ٣ٔ سا غفش

 ثضسٌتش٤ٗ اخت٥بس دس سٟبْ ٔبِى٥ت دسغذ ثب ثشاثش(: CONOWN) تٕشوضٔبِى٥ت

 .است ضشوت سٟبٔذاس

 ثب ثشاثش ثبضذ فشػ٣ ٚ تبثؼٝ ٞب٢ ضشوت داسا٢ ضشوت اٌش(: SUBS) تبثؼٝ ٞب ضشوت

 .است غفش ثب ثشاثش ٤بغٙٛست غ٥ش دس ٚ ٤ه ػذد

 سٙد٥ذٜ ٔدبص٢ ٔتغ٥ش ٤ه غٛست ثٝ وٝ غٙؼت ٘ٛع ث٥بٍ٘ش(: IND) غٙؼت اثشات

 . است ضذٜ

 تػبدف٣ اثشات ٌشفتٗ ٘ظش دس ثشا٢ ٚ است ٔدبص٢ ٔتغ٥ش ٤ه(: YEAR) سبَ اثشات

 . ضذ خٛاٞذ سٌشس٣٘ٛ٥ ا٢ٍِٛ ٚاسد سبَ
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 َا  یافتٍ

 تًصیفی آمار

 ٚ ٔشوض٢ ٞب٢ ضبخع ثشخ٣ ضبُٔ وٝ آصٖٔٛ ٔٛسد ٔتغ٥شٞب٢ تٛغ٥ف٣ آٔبس ،(2) خذَٚ

-1398 ٞب٢ سبَ صٔب٣٘ فبغّٝ دس ٔطبٞذٜ 560 اص ٔتطىُ ا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ثشا٢ سا است پشاوٙذ٣ٌ

 ٔذ٤شػبُٔ لذست دٞذ،٣ٔ ٘طبٖ  خذَٚ و٣ٕ لسٕت ٚ اَٚ پُٙ ٘تب٤ح. دٞذ ٣ٔ ٘طبٖ 1391

 است. ٕٞچ٥ٙٗ 301/1 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔمذاس داسا٢ ضٛد، ٣ٔ ٔحبسجٝ تشو٥ج٣ ضبخع اص وٝ

 عش٤ك اص اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ضشوت ٞب٢داسا٣٤ دسغذ 56 حذٚد دٞذ٣ٔ ٘طبٖ ٔب٣ِ اٞشْ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

-ضشوت دسغذ 51 حذٚد ٔبِى٥ت تٕشوض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ تٛخٝ ثب. است ضذٜ ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ثذ٣ٞ،

 دسغذ  خذَٚ و٥ف٣ لسٕت ٚ ٚ دْٚ پُٙ دس. است سٟبٔذاس ثضسٌتش٤ٗ اخت٥بس دس ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢

 خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت داسا٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ضشوت دسغذ 14 دٞذ٣ٔ ٘طبٖ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت

 ٚ ٔب٣ِ دسٔب٘ذ٣ٌ دچبس ٔب٣ِ ِحبػ اص ٕ٘ٛ٘ٝ ٞب٢ضشوت دسغذ 13 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ عٛس ثٝ ٞستٙذ،

 ٞستٙذ. دٜص٤بٖ

 آمار تًصیفی متغیرَای پژيَش -2جديل
 پىل ايل: آمار تًصیفی متغیرَای کمی

 معیار اوحراف میاوٍ میاوگیه تیشتریه کمتریه وماد متغیر

 LNAF 434/4 549/9 851/6 836/6 785/0 السحمٍ حساترسیحق

 CEOPOWER 0 4 301/1 1 895/0 قدرت مدیرعامل

 SIZE 532/10 925/16 823/13 889/13 092/1 اودازٌ شرکت

 LEV 046/0 804/1 563/0 564/0 234/0 اَرم مالی

 RECINV 012/0 911/0 487/0 487/0 205/0 دریافتىی ي مًجًدی کالاَای  حساب

 AGE 12 70 082/39 38 163/14 سه شرکت

 CONOWN 021/0 937/0 508/0 510/0 196/0 تمرکسمالکیت

 پىل ديم: آمار تًصیفی  متغیرَای کیفی 

 درصد فراياوی وماد متغیر

 % FAMILY 14 درصد مالکیت خاوًادگی

 % LOSS 13 زیان شرکت

 % AUDOPN 57 اظُار وظر حساترس

 % AUDCHG 31 تغییر حساترس

 % AFR 89 رتثٍ مًسسٍ حساترسی
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 % SUBS 87 َای تاتعٍشرکت

 

 استىباطی آمار

 غٙؼت ٚ سبَ اثشات وٙتشَ س٤ٚىشد ثب پژٚٞص اَٚ ٚ دْٚ سٌشس٥ٖٛ ٔذَ  ٘تب٤ح( 3) خذَٚ

 ٔتغ٥ش سٌشس٥ٖٛ اص حبغُ دٞذ ضش٤ت٣ٔ ٘تب٤ح فشض٥ٝ اَٚ پژٚٞص ٘طبٖ. دٞذ ٣ٔ ٘طبٖ سا

 ِزا است، ٔؼٙبداس دسغذ 1 خغب٢ سغح دس ٚ ٔٙف٣( CEOPOWER) ٔذ٤شػبُٔ لذست

دٞذ ٘تب٤ح فشض٥ٝ دْٚ ٘طبٖ ٣ٔ ضٛد. ٣ٔ ٔغبثك ٘ظش٤ٝ ٕٞس٣٤ٛ تب٥٤ذ پژٚٞص اَٚ فشض٥ٝ

 خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست تؼب٣ّٔ اثش ٔتغ٥ش سٌشس٥ٖٛ اص حبغُ ضش٤ت

(CEOPOWER*FAMILY )دْٚ فشض٥ٝ ِزا است، ٔؼٙبداس دسغذ 1 خغب٢ سغح دس 

  ضٛد. ٣ٔ تب٥٤ذ پژٚٞص ٔغبثك ثب ٘ظش٤ٝ ٕٞس٣٤ٛ

 پژيَش َایمدل آزمًن آماری وتایج -3جديل

 متغیر

 مدل ديم  مدل ايل

 ضریة
اوحراف 

 معیار
 ضریة  tآمارٌ 

اوحراف 

 معیار
 tآمارٌ 

C 388/0 039/0 800/9  423/0 084/0 993/4 

CEOPOWER 145/0- 015/0 656/9-  182/0- 040/0 549/4- 

FAMILY --- --- ---  207/0- 061/0 374/3- 

CEOPOWER*FAMILY --- --- ---  148/0- 037/0 920/3- 

SIZE 190/0 051/0 715/3  216/0 039/0 450/5 

LEV 161/0 052/0 088/3  121/0 056/0 149/2 

LOSS 110/0 066/0 674/1  131/0 071/0 843/1 

RECINV 156/0 017/0 982/8  152/0 053/0 826/2 

AGE 075/0 222/0 340/0  095/0 172/0 552/0 

AUDOPN 111/0 043/0 585/2  156/0 078/0 981/1 

AUDCHG 206/0- 101/0 042/2-  184/0- 079/0 324/2- 

AFR 197/0 030/0 474/6  209/0 105/0 984/1 

CONOWN 154/0- 071/0 148/2-  199/0- 053/0 692/3- 

SUBS 128/0 266/0 482/0  160/0 269/0 593/0 

IND کىترل شد  کىترل شد 
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YEAR کىترل شد  کىترل شد 

 VIF 994/1تیشتریه  VIF 982/1تیشتریه 

 377/78 فیشر Fآمارٌ  240/64 فیشر Fآمارٌ 

 000/0 فیشر Fمعىاداری آمارٌ  .000/0 فیشر Fمعىاداری آمارٌ 

 542/0 ضریة تعییه تعدیل شدٌ 461/0 ضریة تعییه تعدیل شدٌ

 942/1 آمارٌ ديرتیه ياتسًن 914/1 آمارٌ ديرتیه ياتسًن

 560 تعداد مشاَدادت 560 تعداد مشاَدادت

 

 گیری  بحث ي وتیجٍ
حك وبٞص ٔٛخت ٔذ٤شػبُٔ لذست وٝ است آٖ ث٥بٍ٘ش پژٚٞص اَٚ فشض٥ٝ آصٖٔٛ ٘تب٤ح

 وٝ وٙذ٣ٔ ث٥بٖ وٝ است ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ ثب ٔغبثك ٤بفتٝ ا٤ٗ. ٌشدد٣ٔ حسبثشس٣ اِضحٕٝ

 ٚ وشدٜ تأ٥ٔٗ سا ٥ٌش٢تػ٥ٕٓ دس ثجبت ٚ پب٤ذاس٢ ث٥طتش٢، سٟبْ داسا٢ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ

 سٛد ٔذ٤ش٤ت ٘ظ٥ش عّجب٘ٝ فشغت سفتبس ا٘دبْ اص ٚ دٞٙذ ٣ٔ ٌضاسش سا ثبلاتش٢ سٛد و٥ف٥ت

 تػذ٢ ثب ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ٕٞچ٥ٙٗ،. وٙٙذ٣ٔ خٛدداس٢ سسب٘ذ، ٣ٔ آس٥ت ضشوت اػتجبس ثٝ وٝ

 سٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ حسبثشس٣ س٤سه ضذٜ، ٌضاسش سٛد دس وٕتش٢ تغ٥٥شپز٤ش٢ تش،ثّٙذٔذت

 خذٔبت ثٝ تٛخٝ ثب ا٤ٙىٝ، ضٕٗ. است تشوٓ ٞب آٖ حسبثشس٣ س٤سه ثٙبثشا٤ٗ، ٚ داس٘ذ

 اص دل٥م٣ دسن حسبثشس٣، ٞب٢ٔػبحجٝ ع٣ دس تٛا٘ٙذ٣ٔ حسبثشسبٖ ػبُٔ، ٔذ٤شاٖ ٌستشدٜ

 د٥ُِ، ٥ٕٞٗ ثٝ ٚ وٙٙذ وست ضشوت ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ سبختبس ٚ س٤سه ضشوت، ػّٕىشد

. است لاصْ تشپب٥٤ٗ حسبثشس٣ س٤سه ػّت ثٝ حسبثشس٣ وبس تى٥ُٕ ثشا٢ وٕتش٢ صٔبٖ

 س٤سه اسص٤بث٣ دس دلت اعلاػبت، آٚس٢ خٕغ سٚ٘ذ لذستٕٙذ ػبُٔ ٔذ٤شاٖ ثٙبثشا٤ٗ،

 تلاش حسبثشس ضشا٤ظ، ا٤ٗ دس وٝ وشدٜ تس٥ُٟ سا حسبثشس٣ اظٟبس٘ظش غذٚس ٚ حسبثشس٣

 ٥٘ض وٕتش٢ حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚالغ، دس ٚ وٙذ٣ٔ حسبثشس٣ ٔشاحُ تى٥ُٕ ثشا٢ وٕتش٢

 ٚ ٔغبثمت( 2019) ت٣ پژٚٞص ٤بفتٝ ثب پژٚٞص ا٤ٗ دس آٔذٜ دست ثٝ ٘ت٥دٝ. وٙذ٣ٔ دس٤بفت

 ٘ت٥دٝ  ا٤ٗ، ثش ػلاٜٚ. داسد ٔغب٤شت( 2015) 1ٕٞىبساٖ ٚ چٗ تٛسظ ضذٜ ٔغشح د٤ذٌبٜ ثب

 ث٥ٗ ٔثجت ساثغٝ ٚخٛد ثش ٔج٣ٙ( 1391) ٕٞىبساٖ ٚ ّٔى٥بٖ پژٚٞص ٘ت٥دٝ ثب آٔذٜ ثذست

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1 Chen et al. 
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 اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘ تٛسظ ضذٜ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ٔذ٤شػبُٔ لذست

 ساثغٝ ػذْ ثش ٔج٣ٙ( 1388) داداض٣ ٚ ٤ٍب٘ٝ حسبس پژٚٞص ٘ت٥دٝ ثب ٕٞچ٥ٙٗ ٚ حسبثشس٣

 داسد. ٔغب٤شت اِضحٕٝ حك  ٚ ٔذ٤شػبُٔ ٚظ٥فٝ دٌٚب٣ٍ٘

 ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ساثغٝ ثش خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت تؼذ٣ّ٤ ٘مص پژٚٞص دْٚ فشض٥ٝ دس

 حبو٣ فشض٥ٝ ا٤ٗ آصٖٔٛ اص حبغُ ٘ت٥دٝ. ٌشفت لشاس ثشس٣ ٔٛسد حسبثشس٣ اِضحٕٝحك ٚ

 اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ٔٙف٣ ساثغٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت وٝ است آٖ اص

 ث٥بٖ وٝ است ٕٞس٣٤ٛ ٘ظش٤ٝ ثب ٔغبثك ٤بفتٝ ا٤ٗ. وٙذ٣ٔ تؼذ٤ُ ٔثجت خٟت دس سا حسبثشس٣

 ٔذ٤شاٖ ٚ ٔبِىبٖ ث٥ٗ اعلاػبت٣ تمبسٖ ػذْ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ثب ٞب٢ضشوت دس وٝ وٙذ٣ٔ

 استفبدٜ سٛء اص وٕتش٢ س٤سه حسبثشسبٖ ٚ سٚد٣ٔ ثبلاتش سٛد و٥ف٥ت ٚ ضٛد٣ٔ وٕتش

 حسبثشس٣ اِضحٕٝحك وبٞص ٔٛخت أش ا٤ٗ وٝ داس٘ذ ٔتمّجب٘ٝ ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ ٚ ٔب٣ِ

 تأث٥ش تحت حسبثشس٣، اِضحٕٝحك ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ ساثغٝ ا٤ٗ سٚ، اص. ٌشدد ٣ٔ

 دس آٔذٜ ثذست ٘ت٥دٝ. ضٛد ٣ٔ تم٤ٛت ػجبست٣ ثٝ ٤ب تؼذ٤ُ ٚ لشاسٌشفتٝ خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت

 .داسد ٔغب٤شت ،(2019) ت٣ ٤بفتٝ ثب پژٚٞص ا٤ٗ

 اِضحٕٝ حك ثش ٔذ٤شػبُٔ لذست ٔٙف٣ تبث٥ش ثش ٔج٣ٙ حبضش پژٚٞص  ٤بفتٝ ثشاسبس

 ػٛأُ سب٤ش وٙبس دس سشٔب٤ٝ ثبصاس فؼبلاٖ ٚ ٌزاساٖ سشٔب٤ٝ ضٛد ٣ٔ پ٥طٟٙبد حسبثشس٣،

 ٔٛثش ػبُٔ ػٙٛاٖ ثٝ سا ٔذ٤شػبُٔ لذست ٌزاس٢، سشٔب٤ٝ ث٥ٟٙٝ پشتف٢ٛ ا٘تخبة دس ٔٛخٛد

 پ٥طٟٙبد دْٚ فشض٥ٝ ٘ت٥دٝ ثٝ تٛحٝ ثب ٕٞچ٥ٙٗ،. دٞٙذ لشاس ٔذ٘ظش حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثش

 ٔبِى٥ت ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ٥ٔضاٖ ثٝ سشٔب٤ٝ ثبصاس فؼبلاٖ ٚ ٌزاساٖ سشٔب٤ٝ ضٛد ٣ٔ

 ٌزاس تبث٥ش ػٛا٣ّٔ ػٙٛاٖ ثٝ سا ٞب آٖ ٚ ثبضٙذ داضتٝ ٤ٚژٞب٢ تٛخٝ ٕٞضٔبٖ عٛس ثٝ خب٘ٛاد٣ٌ

 ٔٛسسبت ثٝ ا٤ٙىٝ، ضٕٗ. وٙٙذ ِحبػ خٛد ٞب٢ ٥ٌش٢ تػ٥ٕٓ دس حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثش

 ٚ غبحجىبس ضشوت س٤سه سغح اص خٛد اسص٤بث٣ دس وٝ ٌشدد ٣ٔ پ٥طٟٙبد حسبثشس٣

 ٔبِى٥ت ٚ ٔذ٤شػبُٔ لذست ٥ٔضاٖ ثٝ ػٛأُ، سب٤ش وٙبس دس حسبثشس٣ ػ٥ّٕبت س٤ض٢ ثش٘بٔٝ

 ثش ػلاٜٚ. ٤بثٙذ دست ٞب ضشوت ٚضؼ٥ت اص غح٥ح دسن ثٝ تب ثبضٙذ داضتٝ تٛخٝ خب٘ٛاد٣ٌ

-س٥بست ضٛد، ٣ٔ پ٥طٟٙبد تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس  سبصٔبٖ ٘ظ٥ش ٘ظبست٣ ٟ٘بدٞب٢ ثٝ ا٤ٗ،
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 اِضحٕٝ حك ثٝ ٔشثٛط اعلاػبت افطب٢ ثبػث وٝ وٙٙذ ِحبػ ا٢ ٌٛ٘ٝ ثٝ سا خٛد اس٢ ٌز

 . ضٛد ٞب ضشوت حسبثشس٣

 وٙتشَ اص خبسج وٝ داسد ٚخٛد ضشا٤غ٣ ٔدٕٛػٝ ػ٣ّٕ، پژٚٞص ا٘دبْ فشآ٤ٙذ دس

 اص ٤ى٣. دٞذ لشاس تبث٥ش تحت سا پژٚٞص ٘تب٤ح تٛا٘ذ ٣ٔ ثبِمٜٛ عٛس ثٝ ٣ِٚ است ٔحمك

 ٔشثٛط ٞب٢ دادٜ افطب٢ ػذْ د٥ُِ ثٝ وٝ است آٖ حبضش پژٚٞص ٔحذٚد٤ت تش٤ٗ ٟٔٓ

 ٥ٕٞٗ ثٝ ثٛد، ضشوت ٔب٣ِ ٞب٢ غٛست پ٥ٛست ٞب٢ ٤بدداضت دس حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك

 ٔحذٚد ثٝ تٛخٝ ثب ٚ ضذ ٔحذٚد٤ت دچبس پژٚٞص آٔبس٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة دس ٔحمك خٟت

 ٘تب٤ح تؼ٥ٕٓ تٟشاٖ، ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ضشوت ثٝ آٔبس٢ خبٔؼٝ ثٛدٖ

 ٔبدٜ دس ٔمشس لب٣٘ٛ٘ اِضأبت اسبس ثش ٕٞچ٥ٙٗ،. ضٛد ا٘دبْ احت٥بط ثب ثب٤ذ ٞب ضشوت سب٤ش ثٝ

 ٥٘ست ضشوت ٔذ٤شٜ ٥ٞئت سئ٥س ٕٞضٔبٖ ٔذ٤شػبُٔ ٞب ضشوت ث٥طتش دس تدبست، لبٖ٘ٛ 124

 . ثبضذ دادٜ لشاس تبث٥ش تحت سا پژٚٞص ٘تب٤ح است ٕٔىٗ ٔٛضٛع ا٤ٗ وٝ
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. ٔب٣ِ حسبثذاس٢ فػّٙبٔٝ. ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٘ظش٤ٝ آصٖٔٛ: حسبثشس٣ و٥ف٥ت تؼذ٣ّ٤ ٘مص ثب ٔبِى٥ت
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 خ٥ت ٘ظش٤ٝ تدشث٣ آصٖٔٛ: حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ٚ ٔب٥ِبت٣ اختٙبة ساثغٝ ثش دِٚت٣ ٔبِى٥ت

  .186-169 ،(45)13 ،ٔذ٤ش٤ت حسبثذاس٢. ثضسي

 تأخ٥ش: حسبثشس٣ خغب٢(. 1397. )اثٛاِفضُ آثبد٢، ػ٣ّ ٔحسٗ ٚ تٙب٣٘، فخشاِذ٤ٗ، ٔحٕذسضبئ٣،

 ٚ حسبثذاس٢ ٞب٢  ثشسس٣. خب٘ٛاد٣ٌ ٔبِى٥ت ٌش تؼذ٤ُ ٘مص ٚ حسبثشس٣ ٌضاسش دس
 70-51 ،(1)25 ،حسبثشس٣

 حسبثشس٣ و٥ف٥ت تبث٥ش(. 1395. )ٚح٥ذ ٔٙت٣، ٤بس٥ٗ ٚ ا٣ٙ٥ٔ، ضبد٢، صادٜ، حسٗ ث٥تب، ٔطب٤خ٣،

 ،(31)8 ،ٚحسبثشس٣ ٔب٣ِ حسبثذاس٢ ٞب٢پژٚٞص. ٔستمُ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ثش داخ٣ّ

41-56. 

 سبص اص ثشخ٣ ساثغٝ ثشسس٣(. 1391. )٥ٔثٓ آٍٞٙش، تجبس عبِت احٕذ ٚ احٕذپٛس، اسفٙذ٤بس، ّٔى٥بٖ،

 ضذٜ پز٤شفتٝ ٞب٢ ضشوت ٔبِى٥ت ٥ٔضاٖ ٚ حسبثشس٣ اِضحٕٝ حك ضشوت٣، حبو٥ٕت ٚوبسٞب٢

  .50-37 ،(4)4 ،ٔب٣ِ حسبثذاس٢ ٞب٢ پژٚٞص.  تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس

 ثش التػبد٢ ثحشاٖ تأث٥ش(. 1399. )سؼ٥ذ احٕذ٢، ػ٣ّ ٔحسٗ ٚ دست٥ٍش، ضىٛفٝ، صادٜ، ٘ىٛئ٣

 ٔب٣ِ ٌضاسضٍش٢ ٞب٢ ٤ٚژ٣ٌ ٘مص ٔب٣ِ؛ ػّٕىشد ٚ اسصش ثب ٔذ٤شػبُٔ لذست ث٥ٗ استجبط

  .31-1 ،(68)17 ،ٔب٣ِ حسبثذاس٢ تدشث٣ ٔغبِؼبت.  ضشوت
Adams, R.B., Almeida, H., & Ferreira, D. (2005). Powerful CEOs and Their 

Impact on Corporate Performance. Review of Financial Studies, 18, 

1403–1432. doi.org/10.1093/rfs/hhi030 

Anderson, R. C., & Reeb, D. M. (2003). Founding family ownership and 

firm performance: Evidence from the S&P 500 firm. Journal of 

Finance, 58(3), 1301–1328. doi.org/10.1111/1540-6261.00567 

Bae, K., Kang, J., & Kim, J., (2002). Tunneling or value added? Evidence 

from mergers by Korean business groups. Journal of Finance, 57, 2695-

2740. doi.org/10.1111/1540-6261.00510 

Baker., T. A., Lopez, T, J., Reitenga, A. L., & Ruch, G. W. (2019). The 

influence of CEO and CFO power on accruals and real earnings 

management. Review of Quantitative Finance and Accounting, 52(1), 

325-345. doi.org/10.1007/s11156-018-0711-z 

Bebchuk, L. A., & Fried, J. M. (2003). Executive Compensation as an 

Agency Problem. Journal of Economic Perspective, 17(3), 71–92. doi: 

10.1257/089533003769204362 

Bebchuk, L. A., Cremers, M., & Peyer, U. C. (2011). The CEO Pay Slice. 

Journal of Financial Economics, 102, 199–221. doi.org/10.1016/j. 

jfineco. 2011.05.006 



 945 |و همکاران  عرب

 
 

Bertrand, M., Mehta, P., & Mullainathan, S. (2002). Ferreting out tunneling: 

An application to Indian business groups. Quarterly Journal of 

Economics, 117, 121-148. doi.org/10.1162/003355302753399463 

Bhagat, S., & Black, B.S. (2002). The Non-correlation between Board 

Independence and Longterm Firm Performance. Journal of  

Corporation Law, 27, 231–273. https://heinonline.org/HOL/Landing 

Page?handle= hein.journals/jcorl27&div=18&id=& page 

Burns, N., & Kedia, S. (2006). The Impact of Performance Based 

Compensation on Misreporting. Journal of Financial Economics, 79(1), 

35–67. doi.org/10.1016/j.jfineco.2004.12.003 

Chen, Y., Gul, F. A., Veeraraghavan, M., & Zolotoy, L. (2015). Executive 

Equity Risk‐taking Incentives and Audit Pricing. Accounting Review, 

90(6), 2205–2234. doi.org/10.2308/accr‐51046 

Cornett, M. M., Marcus, A. J., & Tehranian, H. (2008). Corporate 

governance and pay-for-performance: The impact of earnings 

management. Journal of financial economics, 87(2), 357-373.  

doi.org/10.1016/j.jfineco.2007.03.003 

Custodio, C., Ferreira, M. A., & Matos, P. (2013). Generalists Versus 

Specialists: Lifetime Work Experience and Chief Executive Officer 

Pay. Journal of Financial Economics, 108(2), 471–492. 

doi.org/10.1016/j.jfineco.2013.01.001 

Dunn, P. (2004). The impact of insider power on fraudulent financial 

reporting. Journal of Management, 30, 397-412. https://journals. 

sagepub.com/doi/abs/10.1016/j.jm.2003.02.004 

El Ghoul, S., Guedhami, O., Wang, H., & Kwok, C. (2016). Family control 

and corporate social responsibility. Journal of Banking & Finance, 73, 

131-146. doi.org/10.1016/j.jbankfin.2016.08.008  

Fama, E., & Jensen, M. (1983). Separation of Ownership and Control. 

Journal of Law and Economics, 26: 301–325. https://www.journals. 

uchicago.edu/doi/abs/10.1086/467037 

Finkelstein, S. (1992). Power in Top Management Teams: Dimensions, 

Measurement, and Validation. Academy of Management Journal, 37(5), 

1079–1108. https://journals.aom.org/doi/abs/10.5465/256485 

Gaaya, S., Nadia, L. & Faten, L. (2017). Does family ownership reduce 

corporate tax avoidance? The moderating effect of audit quality.  

Managerial Auditing Journal, 32(7), 731-744. doi.org/10.1108/MAJ-

02-2017-1530 

Galema, R., Lensink, R., & Mersland, R. (2012). Do Powerful CEOs 

Determine Microfinance Performance?, Journal of Management 

Studies, 49(4), 718–742. doi.org/10.1111/j.1467‐6486.2012.01046.x 



 9011تابستان  |31شماره  |سال هجدهم  |فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی    |951

Goyal, P., & Park, C.W. (2002). Board Leadership Structure and CEO 

Turnover. Journal of Corporate Finance, 8(1), 49-66. doi.org/10.1016/ 

S0929-1199(01)00028-1 

Graham, J. R., Kim, H., & Leary, M. (2017). CEO Power and Board 

Dynamics. Working paper, Duke University. https://www.lebow. 

drexel.edu/sites/default/files/1523767562-kim-graham-learyceo-power-

and-board-dynamics.pdf 

Gul, F. A., Cheng, L. T., & Leung, T. Y. (2011). Perks and the 

informativeness of stock prices in the Chinese market. Journal of 

Corporate Finance, 17(5), 1410-1429. doi.org/10.1016/j.jcorpfin. 

2011.07.005 

Han, S., Nanda, V.K. & Silveri, S.D. (2016). CEO Power and Firm 

Performance Under Pressure. Financial Management, Vol. 45 No. 2, 

pp. 369-400. doi.org/10.1111/fima.12127 

Hayward, M., & Hambrick, D. (1997). Explaining the Premiums Paidfor 

Large Acquisitions: Evidence of CEO Hubris. Administrative Science 

Quarterly, 42: 103–127. doi.org/10.2307/2393810 

Hermalin, B. E., &Weisback, M. S. (2003). “Board of Directors as an 
Endogenously Determined Institution: A Survey of the Economic 

Literature, Center for Responsible Business”. Working Paper Series. 

Paper 3. https://www.nber.org/papers/w8161 

Ho, J. L., & Kang, F. (2013). Auditor Choice and Audit Fees in Family 

Firms: Evidence from the S&P 1500. A Journal of Practice and Theory, 

32(4), 71–93. doi.org/10.2308/ajpt-50533 

Jensen, M., & Meckling, W. (1976). Theory of the Frm: Managerial 

Behavior, Agency Costs and Ownership Structure. Journal of Financial 

Economics, 3(1), 305–360. doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X 

Keltner, D., Gruenfeld, D. H., & Anderson, C. (2003). Power, approach, and 

inhibition. Psychological Review, 110(2), 265-284. doi.org/10. 

1037/0033-295X.110.2.265 

Khan, A., & Subramaniam, N. (2012). Family firm, audit fee and auditor 

choice: Australian evidence. Financial Markets & Corporate 

Governance Conference”o Available at SSRN: http://ssrn.com/ abstract 
=1985776 

Koo, K., & Kim, J. (2019). CEO power and firm opacity. Applied 

Economics Letters, Taylor & Francis Journals, 26(10), 791-794. 

doi.org/10.1080/13504851.2018.1497841 

Larcker, D. F., & Tayan, B. (2012). Is a powerful CEO good or bad for 

shareholders?. Stanford Closer Look Series, 1-5. doi.org/10.2139/ssrn. 

2175191 

Lubatkin, M. H., Schulze, W. S., Ling, Y., & Dino, R. N. (2005). The 

Effects of Parental Altruism on the Governance of Family‐managed 



 959 |و همکاران  عرب

 
 

Firms. Journal of Organizational Behaviour, 26(3), 313–330. doi.org/ 

10.1002/job.307 

Minichilli, A., Corbeta, G., & MacMillan, I. C. (2010). Top Management 

Teams in Family‐Controlled Companies: 'Familiness', 'Faultlines', and 

their Impact on firm Performance. Journal of Management Studies, 

47(2), 205–222. doi.org/10.1111/j.1467-6486.2009.00888.x 

MohammadRezaei, F., Mohd-Saleh, N., & Ahmed, K. (2018). Audit Firm 

Ranking, Audit Quality and Audit Fees: Examining Conflicting Price 

Discrimination Views. The International Journal of Accounting, 

Elsevier, 53(4), 295-313. doi.org/10.1016/j.intacc.2018.11.003 

Morse, A., Nanda, V., & Seru, A. (2011). Are Incentive Contracts Rigged by 

Powerful CEOs?, Journal of Finance, 66, 1779–1821. 

doi.org/10.1111/j. 1540-6261.2011.01687.x 

Prencipe, A., Bar‐Yosef, S., Mazzola, P., & Pozza, L. (2011). Income 

Smoothing in Family‐Controlled Companies: Evidence from Italy. 

Corporate Governance International Review, 19(6), 529–546. 

doi.org/10.1111/j.1467-8683.2011.00856.x 

Ryan, H.E., & Wiggins, R.A. (2004). Who is in Whose Pocket? Director 

Compensation, Board Independence, and Barriers to Effective 

Monitoring. Journal of Financial Economics, 73, 497–524. 

doi.org/10.1016/j.jfineco.2003.11.002 

Sheikh, S. (2018). The Impact of Market Competition on the Relation 

between CEO Power and Firm Innovation. Journal of Multinational 

Financial Management, 44, 36-50. doi.org/10.1016/j.mulfin. 2018. 

01.003 

Simsek, Z. (2007). CEO Tenure and Organizational Performance. Strategic 

Management Journal, 28, 653-662. doi.org/10.1002/smj.599 

Simunic, D. A. (1980). The pricing of audit services: Theory and evidence. 

Journal of accounting research, 161-190. doi.org/10.2307/2490397 

Srinidhi, B. N., He, S., & Firth, M. (2014). The Effect of Corporate 

Governance on Specialist Auditor Choice and Audit Fees in the U.S. 

Family Firms. The Accounting Review, 89(6), 2297–2329. doi.org/ 

10.2308/accr-50840 

Tang, J., Crossan, M., & Rowe, W.G. (2011). Dominant CEO, Deviant 

Strategy, and Extreme Performance: The Moderating Role of a 

Powerful Board. Journal of Management Studies, 48, 1479–1503. 

doi.org/10.1111/j.1467-6486.2010.00985.x 

Tee., C. M. (2019). CEO Power and Audit Fees: Evidence from Malaysia. 

International Journal of Auditing. 23(3), 365-386. doi.org/10.1111/ijau. 

12166 



 9011تابستان  |31شماره  |سال هجدهم  |فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی    |951

Wang, D. (2006). Founding Family Ownership and Earnings Quality. 

Journal of Accounting Research, 44(3), 619-656. doi.org/10.1111/j. 

1475-679X.2006.00213.x 

Wang, G., Holmes, M., Oh, S., & Zhu, W. (2016). Do CEOs Matter to Firm 

Strategic Actions and Firm Performance? A meta‐analytic Investigation 

Based on Upper Echelons Theory. Personnel Psychology, 69(4), 775–
862. doi.org/10.1111/peps.12140 

Yang, L. M. (2010). The Impact of Controlling Families and Family CEOs 

on Earnings Management. Family Business Review, 23(3), 266–279. 

doi.org/10.1177/0894486510374231 
Yu, F., & Yu, X. (2011). Corporate lobbying and fraud detection. Journal of 

Financial and Quantitative Analysis, 46(6), 1865–1891.https:// 

www.jstor.org/stable/41409670?seq=1 

Arab, R., Gholamrezapoor, M., Amirnia, & N., Emadodini, A. (2020). 

Investigating the role of state ownership on the relationship tax 

avoidance and audit fees: The empirical test of the Deep Pocket Theory. 

Management Accounting, 13(45), 169-186. [In Persian]. https://jma. 

srbiau.ac.ir/article_15874.html 

Dehghani, M., & Kassiani, M. (2019). Study of the effect of corporate 

governance mechanisms on the audit efforts of companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. Auditing Knowledge, 19 (75), 203-228. [In 

Persian]. https://danesh.dmk.ir/article-1-2267-fa.html 

Ebrahimi Kordlar, A., Javani Ghalandari, M., & Ganji, K. (2016). the Impact 

of Monopoly or Industry Competition on Pricing of External Audit 

Services. Empirical Studies in Financial Accounting, 13(52), 149-178. 

[In Persian]. doi: 10.22054/qjma.2017.7740 

Hasas Yeganeh, Y., & Dadashi, I. (2009). The impact of corporate 

governance on Client acceptance decisions and audit fees. Management 

Accounting, 2(1), 1-10. [In Persian]. https://jma.srbiau.ac.ir/article_ 

4903.html?lang=fa 

Heidari, M., didar, H., & taherian, S. (2018). Board Independence and the 

Relation between Ownership Structure and the Tax Gap. Empirical 

Research in Accounting, 8(2), 117-134. [In Persian]. doi: 

10.22051/jera.2017.10279.1301 

Malekian, E., Ahmadpour, A., & Talebtabar Ahangar, M. (2012). The 

Relationship between Some Corporate Governance, Audit Fees and 

Meter Ownership of Companies Listed in Tehran Stock Exchange. 

Journal of Financial Accounting Research, 4(4), 37-50. [In Persian]. 

https://far.ui.ac.ir/article_16963.html 

Mashayekhi, Bita; Hassanzadeh, Shadi; Amini, Yasin; Manti, Vahid. (2016). 

"The Impact of Internal Audit Quality on Independent Audit Fee". 



 951 |و همکاران  عرب

 
 

Financial Accounting and Auditing Research, 8 (31), 41-56. [In 

Persian]. http://faar.iauctb.ac.ir/article_526865.html 

Mohammadrezaei, F., Tanani, M., Aliabadi, A. (2018). Audit Failure: Audit 

Report Lag and Moderating Role of Family Ownership. Accounting and 

Auditing Review, 25(1), 51-70. [In Persian]. . doi: 10.22059/acctgrev. 

2018.252507.1007839 
Nekoueizadeh S, Dastgir M, Aliahmadi S. (2020). The Impact of the 

Economic Crisis on the Relationship between the CEO Power on Firm 

Value and the Financial Performance; The Role of Company’s 
Behavioral Characteristics. journal of Value & Behavioral Accounting. 

2020; 5 (9) :153-188. [In Persian]. https://aapc.khu.ac.ir/article-1-642-

fa.html 

Pourheidari, O., Forughi, A. (2019). Effect of management influence on 

disclosure quality of accounting information. Empirical Studies in 

Financial Accounting, 15(61), 27-53. [In Persian].10.22054/qjma. 2019. 

38013.1928 

Pourheidari, O., Golmohammadi Shuraki, M. (2015). Measuring the 

Competition in Audit services Market Through Examination of Audit 

Fee Stickiness. Empirical Studies in Financial Accounting, 12(47), 1-

21. [In Persian].  https://qjma.atu.ac.ir/article_2366.html 

Rezaei pitenoei (Ph.d), Y., Gholamrezapoor, M. (2021). CEO Power and 

Labor Productivity: An Experimental Test of Tournament Theory. 

Accounting and Auditing Review. [In Persian]. doi: 10.22059/acctgrev. 

2021.313035.1008461 

Rezaei Pitenoei Y, Gholamrezapoor M. (2020). Analysis of tax avoidance in 

the light of the ownership structure with the moderating role of audit 

quality: Agency theory test. quarterly financial accounting journal, 12 

(46) :48-22. [In Persian]. . https://qfaj.ir/browse.php?a_code=A-10-927- 

2&sid=1&slc_lang=fa 

Tavangar Hamzeh Kalaei, A., & Scafi Asl, M. (2017). Relationship between 

CEO Power, Audit Committee Characteristics, and Internal Control 

Quality. Financial Accounting and Auditing Resea207. [In Persian]. 

http://faar.iauctb.ac.ir/article_543503.html 

 

3 حسابرسی الزحمٍ حق ي خاوًادگی مالکیت مذیرعامل، قذرت (.1400) ريح الٍ, عرب :استىاد بٍ ایه مقالٍ

 (167-193) 70(18) حساتداری مالی،،  مطالعات تجرتی سىگربىذی ي َمسًیی َای وظریٍ ياکايی

doi: 10.22054/qjma.2021.52432.2154 

 
Empirical Studies in Financial Accounting Quarterly is licensed under a Creative 

Commons Attribution-Noncommercial 4.0 International License. 

 


