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 چکیده
 تیبدهی عمومی دولت با عنایت به اثر کاهش رشد جمع ،یعموم یگذار هیسرما انیارتباط م یبررس هدف اصلی در این پژوهش

میباشد. برای  0331الی  0351به این منظور جامعه آماری پژوهش کشور ایران و دوره ی زمانی سالهای میباشد.  بر بودجه دولت

تجزیه و تحلیل از روش اقتصاد سنجی سری زمانی استفاده میگردد. در نهایت در برازش مدل رگرسیونی مشخص شد که متغیرهای 

لگاریتم با ضریب تاثیر منفی(، ) یدولتیب تاثیر مثبت(، بودجه با ظر) تیجمعبا ضریب تاثیر منفی(، رشد ) یعمومسرمایه گذاری 

با ضریب تاثیر مثبت(، دارای تاثیر معنی دار بر بدهی عمومی ) یملدرآمد و شاخص با ضریب تاثیر منفی( ) شهریسطح جمعیت 

نایت به اثر کاهش ، بدهی عمومی دولت با عیعموم یگذار هیسرما انیممیباشند بنابراین نتایج پژوهش حاضر مشخص کرد که 

 ارتباط معنی دار وجود دارد. بر بودجه دولت تیرشد جمع

 واژگان کلیدی
 سرمایه گذاری عمومی، بدهی عمومی، رشد جمعیت، بودجه دولت
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 و بیان مساله مقدمه

دولت در کشورهای در حال توسعه مانند ایران نقش مهمتر و قابل توجهی در راستای اهدافی از قبیل رشد و توسعه و 

زیرا کشورهای در حال توسعه فاقد یک بخش خصوصی قدرتمند و کارا هستند. در این  ؛ثبات اقتصادی و ... دارد

هت رسیدن به اهداف استفاده مینماید. در این میان فزونی خصوص دولت از بودجه به عنوان اهرمی قوی در ج

 پرداختیهای دولت بر دریافتیهای او کسری بودجه گفته می شود.

برخی از مطالعات نظری رابطه بین رشد اقتصادی و بدهی عمومی را با استفاده از یک مدل رشد درون زا با سرمایه 

( اقتصادی را تجزیه و تحلیل کردند که در آن 2113) 0نیا و ویلیومی .عمومی و قوانین مالی مشخص بررسی کرده اند

مطالعه آنها نشان داد که سیاست مالی که تحت قانون طلایی  .دولت قانون طلایی تامین مالی عمومی را اتخاذ می کند

مکان بهبود رفاه بین ، ابا این حال .، بر رشد اقتصادی بلند مدت تأثیر منفی می گذارددارایی های عمومی انجام می شود

 .زمانی در مقایسه با قوانین بودجه متوازن وجود دارد

در دهههای اخیر در اکثر کشورهای در حال توسعه، دولت ها با مشکل کسری بودجه ی مزمن مواجه بودهاند؛ زیرا از 

اقتصادی با یک سو درآمد دولت ها در این کشورها به علت ضعف سیستم مالیاتی و برخی از مشکلات ساختاری 

محدودیتهای جدی روبرو شدهاست و از سوی دیگر، اتخاذ سیاست های مالی نادرست و عدم برنامهریزی صحیح همراه 

با رشد بیرویهی جمعیت که به دنبال خود افزایش تقاضا برای کالاهای عمومی مانند آموزش و بهداشت را به دنبال دارد، 

 (031، ص 0312دولت افزایشیابد )سامتی و همکاران، باعث شدهاست که به طور فزایندهای مخارج 

 ریتأث ینسل نیو رفاه ب یمدت مختلف بر رشد اقتصاد یطولان یها نهیو هز ایمزا قیبا بودجه از طر یعموم یگذار هیسرما

 یم شیافزا ندهیآ ینسل ها یرا برا یعموم یها یگذار هیسرما نیطول عمر، منافع حاصل از چن شیگذارد. افزا یم

مربوط به  یها نهیهز زانیطول عمر، م شیاست که چگونه دولت با افزا نیشود ا یسال مطرح م کیسن،  شیهد. با افزاد

 نیروشن کردن رابطه ب لیو تحل هیتجز نیا یکند. تمرکز اصل یم نییرا تع یعموم یو صدور بده یمال یها استیس

مقاله  نیمشخص شده است. به طور خاص، ا ینون مالتحت قا تیشدن جمع ریو پ یرشد اقتصاد ،یعموم یگذار هیسرما

تحت قانون  یعموم یگذار هیاثرات رشد و رفاه سرما ،یو دولت یخصوص هیمدل رشد درون زا با سرما کیبا استفاده از 

 .(2121، 2میاکی) کند یم یرا بررس تیجمع یریو پ یعموم یمال ییطلا

 - یناخالص داخل دیبه تول یمال یکسر ای - یناخالص داخل دیت تولبه نسب یعموم یمقدار آستانه بده یبرا یبده قانون

با  داریرشد پا ریداشته باشد. در مس ینسبت به نرخ رشد اقتصاد ینرخ رشد کمتر یعموم یکند که سهام بده یم جابیا

 است. یعموم هیبرابر با نرخ رشد سهام سرما تمد یطولان ینرخ رشد اقتصاد ،یعموم هیانباشت سرما

اروپا  هیعضو اتحاد یاساس، ممکن است کشورها نیاست. بر ا ییقانون طلا راتییاز تغ یکی ینوع قانون مال نیا ن،یبرابنا

و  یگوچیکام) کنند یاتخاذ م ییقانون طلا نیدر ا یراتییدر نظر گرفته شوند که به طور بالقوه تغ ییبه عنوان کشورها

 .(2103همکاران 

بوده  نیفرض بر ا یکند که در مطالعات قبل یرا منعکس م تیواقع نیا ی،اقتصاد یاه احدو یها ینظر خواص بررس از

 یعمل م ینسل نیانتقال ب یبه عنوان نوع یعموم یحال، بده نیکند. با ا یم یزندگ تینها یخانوار ب ندهیاست که نما
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 یسود نه تنها به افراد فعل نیصادر کند، ا یعموم یها هیسرمادر  یگذار هیسرما یرا برا یعموم یکند. اگر دولت بده

 .ردیگ یتعلق م زین ندهیبلکه به افراد آ

مطالعه حاضر شامل احتمال  ن،ینسل استفاده شود. علاوه بر ا یمدل همپوشان کیاز  دیبا زم،یمکان نیگرفتن واضح ا یبرا

 تیجمع یریت تحت پدول استیو س یاقتصاد طیشرا رچگونه طول عمر ب لیو تحل هیامکان تجز جهیمرگ است، در نت

 گذارد. یم ریتأث

تولید ناخالص ملی ساکن پذیر و با کل  به دولتیهای  در متون مالی پایداری مالی زمانی تحقق مییابد که نسبت بدهی

به بیان دیگر سیاست مالی دولت زمانی پایدار است که هر کسری با یک ، ی دولتی سازگار باشد تقاضای اوراق قرضه

بنابراین  ؛های بدهی دولت رفت بایست به سراغ پویایی برای بررسی پایداری مالی می، تأمین مالی شودمازادی در آینده 

بین زمانی این است که دولت نیز مانند هر  باید قید بودجه بین زمان دولت را مدنظر قرار داد. منظور از اصلاح قید بودجه

فلاحتی و ) ها قرض گیرنده باشد همه دوره در نمی تواند و باشد ای روبرو می بنگاه اقتصادی دیگر با محدودیت بودجه

 .(0331همکاران، 

سرمایه گذاری عمومی از طریق بدهی بر رشد اقتصادی و رفاه بین نسلی از طریق مزایا و هزینه های مختلف بلندمدت 

 .ینده افزایش می دهدافزایش طول عمر، مزایای چنین سرمایه گذاری های عمومی را برای نسل های آ .تأثیر می گذارد

با افزایش جمعیت، یک سوال مطرح می شود که چگونه دولت میزان هزینه های مربوط به سیاست های مالی و صدور 

تمرکز اصلی این تجزیه و تحلیل  (.2103 3کامیگوچی و همکاران) کندبدهی های عمومی را در طول عمر تعیین می 

به  .شد اقتصادی و پیری جمعیت تحت قوانین مالی مشخص شده استروشن شدن رابطه بین سرمایه گذاری عمومی، ر

طور خاص، این مقاله به بررسی اثرات رشد و رفاه سرمایه گذاری عمومی تحت قاعده طلایی تامین مالی عمومی و 

 .افزایش جمعیت با استفاده از یک مدل رشد درون زا با سرمایه خصوصی و دولتی می پردازد

 اهداف

 هدف اصلی

 بر بودجه دولت تی، بدهی عمومی دولت با عنایت به اثر کاهش رشد جمعیعموم یگذار هیسرما انیارتباط م نتعیی

 اهداف فرعی

 یعموم ی، بدهیعموم یگذار هیسرما انیارتباط م تعیین .0

 بر بودجه دولت تیکاهش رشد جمع یگذار ریتاث بررسی .2

 فرضیه های پژوهش

 فرضیه اصلی

ارتباط معنی دار  بر بودجه دولت تیدهی عمومی دولت با عنایت به اثر کاهش رشد جمع، بیعموم یگذار هیسرما انیم

 وجود دارد.

 فرضیه های فرعی

 ی ارتباط معنی دار وجود دارد.عموم ی، بدهیعموم یگذار هیسرما انیم .0

 تاثیر گذار است. بر بودجه دولت تیکاهش رشد جمع .2
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 قلمرو پژوهش

 قلمرو زمانی

 انجام می شود. 0333م سال این پژوهش در نمیه دو

 قلمرو مکانی

 این پژوهش در کشور ایران انجام می شود.

 قلمرو موضوعی

 این پژوهش در حوزه ی سرمایه گذاری عمومی و بودجه دولت انجام می شود.

 تعریف متغیرها

 در جدول ذیل متغیرهای پژوهش خلاصه شده اند.

 : متغیرهای پژوهش1جدول 

 نوع متغیر نام متغیر

 وابسته بدهی عمومی

 مستقل سرمایه گذاری عمومی

 میانجی رشد جمعیت

 کنترلی بودجه دولت

 پیشینه پژوهش

 خارجی
سالخورده بیان داشتند رشد در جامعه  یبرا هیسرما ایبر درآمد  اتیمال( در پژوهشی با عنوان 2121) 0یوکوسا و همکاران

مدل از  کی، نرخ رشد را با هیدرآمد سرما ایکار  یرویبر درآمد ن اتیالم ایکند که آ یم لیو تحل هیمطالعه تجز نیاکه 

 یوجود دارد که نرخ رشد را به حداکثر م یخاص طیرساند. شرا ی، به حداکثر مریجامعه پ کینوع استدلال کار، در 

بر درآمد  اتیلما لیو تحل هیتجز نیا جیشود. نتا یداده م شانن یو حقوق بازنشستگ یرساند که با سهم حقوق عموم

 موجود در جامعه سالخورده باشد. یعموم هیبه شدت بزرگتر از سرما یخصوص هیبهتر است که سرما یدر اقتصاد هیسرما

تحت  تیشدن جمع ریو پ یعموم ی، بدهیعموم یگذار هیسرما( در پژوهشی با عنوان 2103) 7کامیگوچی و همکاران

 نیبا بودجه تأم یعموم یگذار هینسل با سرما یمدل همپوشان کیمقاله  نیادر ی بیان داشتند که عموم هیمال ییقانون طلا

-Yaariاست و خانوارها به مفهوم  یعموم هیمال ییکند که دولت تابع قانون طلا یمدل فرض م نیشود. ا یم

Blanchard رفاه  کثرحدابه حداکثر رساندن رشد با نرخ  اتیکنند. نشان داده شده است که نرخ مال یم یکاملاً زندگ

ارزش  نیمقاله همچن نیاست. ا یعموم هیسرما دیتر از کشش تول نییپا اتی، هر دو نرخ مالنی. علاوه بر استیبرابر ن

را به  یآورد که نرخ رشد تعادل و رفاه اجتماع یرا به دست م یناخالص داخل دیبه نسبت تول یعموم یآستانه بده

                                                           
4 Miyake، Yusuke، (2020) 
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 شنهادیپ یو نرخ رشد اقتصاد یناخالص داخل دیبه نسبت تول یعموم یدهب نیبمعکوس  Uرابطه  یعنیرساند،  یحداکثر م

 دیبه تول یعموم یبده زانیو هم م اتیدهد که هم نرخ مال یمقاله نشان م نی. بعلاوه، ایشده توسط مطالعات تجرب

به نسبت  یمعمو یهبد لیتما شیافزا یبرا یاحتمال حیتوض جهینت نیدارد. ا یبه طول عمر مثبت بستگ یناخالص داخل

 دهد. یمانند انگلستان، آلمان و ژاپن را ارائه م ییدر کشورها تیجمع یریتحت پ یناخالص داخل دیتول

از یک مدل رشد تصادفی با سرمایه خصوصی و دولتی استفاده کرد تا نشان دهد که قانون طلایی  (2101) 1اخیراً، تامای

همسایگی تعادل مطلوب در زمانی که قانون  .رین شکل به اجرا درآوردمنابع مالی دولتی می تواند اولین تعادل را به بهت

آلمان تعادل بهینه را در محدوده خطای قابل قبول برای دوره  .طلایی فعال بود: انگلستان اولین تعادل را بدست آورد

 .در همسایگی تعادل مطلوب قرار داشت 2111ژاپن قبل از سال  و ؛به اجرا درآورد 2101تا  0337

 اخلید

-مارکوف افتی)ره رانیا یبر رشد اقتصاد یخارج یبده ریتأث یبررس( در پژوهشی با عنوان 0331فلاحی و همکاران )

بودجه ریزی را با در نظر گرفتن بدهی های خارجی مهم دانستند و بیان داشتند که برای بودجه ریزی باید با  (نگیچیسوئ

ه شود تا بتوان بودجه ای تنظیم کرد که توانایی رشد اقتصادی را در ظرافت خاصی بدهی های خارجی مد نظر قرار گرفت

 کشور حفظ کند.

اقتصاد،  یدر ساختار تقاضا رییبا تغی، بیان داشتند که و رشد اقتصاد یسالمند( در پژوهشی با عنوان 0331میری )

احتمالاً به  تیجمع یسالمند ن،یاست. همچن یساختار تقاضا ضرور رییتغ نیتأم یبرا عیصنا انیکار م یروین ییجا جابه

بر بخش  یاثرات سالمند یمنجر می شود. بررس یرصنعتیبه سمت بخش غ یتقاضا از بخش محصولات صنعت ییجا جابه

 یبند آمار موجود، امکان دسته یها تیشود. با توجه به محدود یپژوهشگران بررس یآت مطالعاتتقاضا می تواند در 

 نشد.فراهم  یسن یساختارها یلیتفص

، بیان رانیگذرا در اقتصاد ا یمال یها و شوک یمال یداریپا یبررس( در پژوهشی با عنوان 0331فلاحتی و همکاران )

های مالی  به دلیل نقش پر رنگ دولت در اقتصاد ایران، رفتارهای مالی دولت، نوسانات بودجه و سیاستداشتند که 

 شود، نقش مؤثری در عملکرد اقتصاد ایران دارد. اشی میدولت که از نوسانات قیمت نفت و درآمدهای نفتی ن

 جمع بندی و ارائه مدل مفهومی

، بنابراین و گرفت قرار تحلیل و تجزیه مورد آماری مفاهیم تأثیر تعیین منظور به ها داده، مطالعه در، ادبیات مرور براساس

 مستقل متغیرهای بر تعیین تاثیرات برای ابستهو متغیرهای از، کمی تحقیق آزمایش یک در. شد اتخاذ کمی رویکرد یک

 میکنیم. مدل ذیل مورد برازش قرار میگیرد: استفاده
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 : مدل مفهومی1نمودار 

 روش شناسی

روش پژوهش از نوع همبستگی بوده و از طریق برازش مدل رگرسیونی سری زمانی تجزیه و تحلیل اطلاعات صورت 

 میپذیرد.

 اطلاعات گردآوری ابزار و روش

همچنین میتوان از سایت های رسمی دولت الکترونیک و گزارش هایی که برنامه های دولت را ارئه می دهد بهره 

بدهی عمومی دولت با عنایت به اثر کاهش  ،یعموم یگذار هیسرما انیارتباط م یبررسگرفت. چرا که در این پژوهش 

 ته و اعداد و ارقام رسمی اعلام شده توسط دولت، مورد نیاز می باشد.، مد نظر قرار گرفبر بودجه دولت تیرشد جمع

 جامعه و نمونه آماری پژوهش

 می باشد. 0331الی  0351جامعه آماری پژوهش کشور ایران و دوره ی زمانی سال های 

 ها روش تجزیه و تحلیل داده

 شرح زیر می باشد:های بدست آمده از تحقیق حاضر شامل دو بخش به  تجزیه و تحلیل داده

 آمار توصیفی

ها، از جداول و نمودارهای فراوانی استفاده خواهد شد. ضمن این که به منظور توصیف بهتر  به منظور توصیف یافته

 های پراکندگی بهره گرفته خواهد شد. های مرکزی و همچنین شاخص ها از شاخص داده

 آمار استنباطی

، استفاده می شود، از تحلیل سری 0331الی  0351ربوط به دوره ی زمانی سال های با توجه به اینکه از داده های آماری م

 زمانی در این پژوهش استفاده می شود.

در این پژوهش از سری زمانی، آزمونهای مربوطه و کلیه پیش آزمونها به عنوان روش رگرسیونی پژوهش معرفی 

 میگردند.

 نمونه آماری و متغیرهای مورد بررسی

 می باشد. 0331الی  0351رد بررسی در این تحقیق از سال های دوره مو

 در جدول ذیل متغیرهای مورد بررسی آورده شده اند.

 

 

سرمایه گذاری 

 عمومی

 رشد جمعیت

 یعموم بدهی

 بودجه دولت
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 متغیرهای مورد بررسی :2جدول 

 نوع متغیر نماد نام متغیر 

 وابسته Y بدهی عمومی

 مستقل X1 سرمایه گذاری عمومی

 مستقل X2 رشد جمعیت

 مستقل X3 بودجه دولتی

 نتیجه آزمون ریشه واحد فیلیپس پرون برای متغیرهای مدل مورد بررسی در ذیل آمده است.

 : نتیجه آزمونهای مانایی در سطح3جدول 

 آزمون فیلیپس پرون در سطح

 نتیجه سطح معنی داری آماره متغیر

ا 13/1 -52/1 بدهی عمومی  نامان

ا 117/1 -10/3 سرمایه گذاری عمومی  مان

ا 13/1 -21/0 معیترشد ج  نامان

ا 01/1 -30/2 بودجه دولتی  نامان

 فرض صفر در آزمون فیلیپس پرون بر عدم مانایی متغیرهای مورد بررسی استوار است و فروض را میتوان چنین نوشت:

H0.متغیر مورد بررسی نامانا میباشد : 

H1.متغیر مورد بررسی مانا میباشد : 

 کمتر باشد. 17/1نی داری از برای رد فرض صفر کافیست سطح مع

با توجه به نامانا بودن متغیرهای مورد بررسی، باید آزمون را برای متغیرهایی که در سطح نامانا بودند، با یکبار دیفرانسیل 

 گیری تکرار کرد.

 : نتیجه آزمونهای مانایی با یکبار دیفرانسیل گیری4جدول 

با یکبار دیفرانسیل گیری  آزمون فیلیپس پرون 

 نتیجه سطح معنی داری آماره متغیر

ا 111/1 -33/05 بدهی عمومی  مان

ا 111/1 -10/07 رشد جمعیت  مان

ا 111/1 -11/07 بودجه دولتی  مان

کمتر باشد. سطح معنی داری دقیقا برابر با صفر نشاندهنده ی  17/1برای رد فرض صفر کافیست سطح معنی داری از 

 ن رفتار منطقی در طول زمان میباشد.اطمینان کامل به مانا بودن و داشت

 با توجه به اینکه متغیرهای مورد بررسی با یکبار دیفرانسیل گیری مانا شده اند، میتوان تخمین را در سطح انجام داد.

 نتیجه آزمون هم انباشتگی یوهانسون در جدول ذیل آمده است.
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 : نتایج آزمون هم انباشتگی یوهانسون5جدول 

نباشتگی یوهانسون  آزمون هم ا

 سطح معنی داری آماره ترایس

01/05 12/1 

فرض صفر در آزمون یوهانسون بر عدم هم انباشتگی متغیرهای مورد بررسی استوار است و فروض را میتوان چنین 

 نوشت:

H0.متغیرهای مورد بررسی هم انباشته نمیباشد : 

H1.متغیر مورد بررسی هم انباشته میباشد : 

 کمتر باشد. 17/1رای رد فرض صفر کافیست سطح معنی داری از ب

با توجه به تایید هم انباشتگی در مدل میتوان تخمین را در سطح انجام داد. بنابر این نیاز به استفاده از دیفرانسیل گیری 

 نمیباشد.

 ابتدا آزمونهای آماری انجام میشود:

 : آزمون های آماری6جدول 

 نام آزمون
ت آماره بدس

 آمده

سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 وجود خود همبستگی 111/1 7/0331 خود همبستگی )گادفری(

ا همسانی  واریانس ن

 )وایت(
53/12 111/1 

وجود واریانس 

 ناهمسانی

 :در آزمون خود همبستگی سریالی فرضیه صفر به صورت ذیل نمایش داده میشود

H0الی وجود ندارد.: در مدل رگرسیونی مورد بررسی خود همبستگی سری 

H1.در مدل رگرسیونی مورد بررسی خود همبستگی سریالی وجود دارد : 

 باشد. 17/1برای رد فرضیه صفر و تایید وجود خود همبستگی میبایست سطح معنی داری کمتر از 

 :در آزمون واریانس ناهمسانی فرضیه صفر به صورت ذیل نمایش داده میشود

H0رسی واریانس ناهمسانی وجود ندارد.: در مدل رگرسیونی مورد بر 

H1.در مدل رگرسیونی مورد بررسی واریانس ناهمسانی وجود دارد : 

باشد و با توجه به جدول  17/1برای رد فرضیه صفر و تایید وجود واریانس ناهمسانی میبایست سطح معنی داری کمتر از 

دل وجود دارد و با توجه به نتایج آزمونهای آماری و بالا هر دو مشکل خود همبستگی سریالی و واریانس ناهمسانی در م

وجود واریانس ناهمسانی و خود همبستگی در مدل برای از بین بردن این مشکلات آماری و تخمین دقیق و قابل استناد 

 مدل رگرسیونی، باید از وزن مناسب در تخمین استفاده کرد.

 شده است. در جدول ذیل تخمین مدل رگرسیونی با وزن مناسب آورده
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 (بدهی عمومی متغیر وابسته:) قیتحق: نتایج تخمین مدل 7جدول 

 P-value آماره تی ضریب متغیر
 کل مدل رگرسیونی

F-stat PROB R
2 

 111/1 5.596741 2024.177 عرض از مبدا

31/01 111/1 53/1 

سرمایه گذاری 

 عمومی
-6763.59 -2.13772 0.0405 

 0.0268 2.324168 24.96897 رشد جمعیت

 111/1 5.35312- 56.6332- بودجه دولتی

 لگاریتم سطح

 جمعیت شهری
-0.00164 -2.6021 0.0141 

 0.0001 4.584616 0.006254 درآمد ملی

)برای یک  وجود رابطه معنی دار آماری با آماره تی سنجیده میشود که در ذیل فرمول مربوط به آن آورده شده است:

=β) Tیب فرضی به مانند ضر
 

     
 

تعریف در علم آمار و توزیع آماری  طبق .یعنی ضریب بدست آمده تقسیم بر انحراف معیار آن میشود تا آماره تی بدست

 تی داریم:

با اطمینان ) دارددار باشد متغیر موردنظر بر متغیر وابسته مدل تاثیری معنی  2در صورتی که قدر مطلق آماره تی بزرگتر از 

 درصد(. 37بیش از 

 آزمون معنی دار بودن مدل

استفاده شده است. این آماره که در فصل قبل نیز توضیح داده شد،  Fبرای بررسی معنی دار بودن مدل رگرسیون از آماره 

 یونی میباشد.در جدول تخمین مدل ارائه شده و کاملا معنی دار بوده و تایید کننده معنی داری کلی مدل رگرس

 در جدول ذیل سایر نتایج حاصل شده از تخمین مدل رگرسیونی را میتوان ملاحظه کرد.

 : خصوصیات مهم تخمین8جدول 

 نتیجه مقدار آماره بدست آمده

 درصد تغییرات بدهی عمومی توسط مدل توضیح داده میشود 53 53/1 ضریب تعیین

 خوبی برازش مدل 31/01 آماره اف مدل

 کاهش احتمال وجود خود همبستگی سریالی در مدل 50/0 واتسون دوربین

 

 با توجه به نتیجه بدست آمده میتوان گفت کلیه متغیرها دارای اثر معنی دار بر بدهی عمومی در مدل دارند.
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 5مبرا و نمودار هیستوگرا -در ادامه برای اطلاع از وضعیت نرمالیتی پسماندهای مدل برازش یافته از آزمون جارک

 استفاده میشود.

کوچکتر باشد، میتوان نتیجه  5/7آماره جارک برا آماره ای با توزیع خی دو و درجه آزادی دو میباشد اگر این آماره از 

 گرفت که توزیع آماری مورد نظر با توجه به جدول خی دو، نرمال میباشد.

 جارک برا از فرمول ذیل برای بررسی نرمال بودن استفاده میکند:

 :که در آن 

SKEWضریب چولگی : 

KURTضریب کشیدگی : 

Nدرجه آزادی : 

 نتایج آزمون جارک برا برای مدل :9جدول 

پسماند مدل 

 رگرسیونی

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون

 نرمال بودن توزیع پسماند مدل 11/1 31/0

بودن پسماند مدل رگرسیونی استوار است و با  با توجه به توزیع آماری کی دو در آزمون جارک برا فرض صفر بر نرمال

 است، نتیجه گیری میشود که پسماند مدل نرمال نمیباشد. 17/1توجه به اینکه سطح معنی داری کمتر از 

محاسبه شده لذا با اطمینان  α=17/1سطح معناداری آزمون جارک برا بیش از ملاحظه میشود  3همانطورکه در جدول 

 هیستوگرام پسماند مدل رگرسیونی سری زمانی ارائه شده است. 0در نمودار  رمال میباشد.% توزیع پسماندها ن37

 هیستوگرام پسماند مدل رگرسیونی سری زمانی :2نمودار 

ملاحظه میشود پسماند مدل رگرسیونی متقارن و زنگولهای شکل است و این موضوع نیز مبین  0همانطور که در نمودار 

د مدل رگرسیونی پانل دیتا میباشد. در کنار نرمال بودن پسماند، معنی دار بودن آماره اف و نرمال بودن توزیع پسمان

                                                           
7 Histogram 
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بنابراین مدل فاقد  ؛متقارن بودن نسبی توزیع پسماند که در نمودار بالا مشخص است، حاکی از صحت تخمین میباشند

 مشکلات آماری احتمالی میباشد.

 ا مورد بررسی قرار گرفته است:در جدول ذیل روابط مورد بررسی در فرضیه ه

 اثرهای مهم مورد بررسی :11جدول 

 معنی داری مقدار اثر مورد نظر بر بدهی عمومی

 ** 6763.59- سرمایه گذاری عمومی

 ** 24.96897 رشد جمعیت

 *** 56.6332- بودجه دولتی

 ** 0.00164- لگاریتم سطح جمعیت شهری

 *** 0.006254 درآمد ملی

 درصد 37عنی دار با اطمینان بیش از **: م

 درصد 33*** معنی دار با اطمینان بیش از 

در جدول  VARبا توجه به جدول بالا و توضیحات ارائه شده، اثر متغیر های مختلف مشخص میگردد. در نهایت تخمین 

 ذیل خلاصه شده است:

 (بدهی عمومی )متغیر وابسته:VAR: نتایج تخمین مدل 11جدول 

-P آماره تی ضریب متغیر

value 

 کل مدل رگرسیونی

F-stat راستنمایی R
2 

    *** 51/00 37/1 بدهی عمومی دوره قبل

    --- 73/1 13/1 بدهی عمومی دو دوره قبل

 ** 00/2 51/573 عرض از مبدا

0/2117 7/2301 31/1 

 ** 11/2 7/01103 سرمایه گذاری عمومی

 *** -17/3 -13/32 رشد جمعیت

 *** -30/2 -1/2527 بودجه دولتی

 *** 22/3 01/2333 لگاریتم سطح جمعیت شهری

 *** 31/3 -31/31 درآمد ملی

 در این برازش نیز مشخص است که تمامی متغیرها دارای اثر معنی دار بر بدهی عمومی میباشند.

 در ذیل دلیل تایید فرضیه های فرعی ارائه شده است: بنابراین فرضیه های فرعی پژوهش کاملا مورد تایید بوده اند.

 فرضیه فرعی اول

 ی ارتباط معنی دار وجود دارد.عموم ی، بدهیعموم یگذار هیسرما انیم -

هم در مدل خود رگرسیون برداری و هم در مدل حداقل مربعات معمولی معنی داری تاثیر گذاری سرمایه گذاری 

 بنابراین فرضیه فرعی اول مورد تایید میباشد. ؛ستعمومی بر بدهی عمومی مورد تایید ا
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 فرضیه فرعی دوم

 تاثیر گذار است. بر بودجه دولت تیکاهش رشد جمع -

 هم در مدل خود رگرسیون برداری و هم در مدل حداقل مربعات معمولی معنی داری تاثیر گذاری

 عی اول مورد تایید میباشد.بنابراین فرضیه فر ؛بر بدهی عمومی مورد تایید است تیکاهش رشد جمع -

 با توجه به معنی ضرایب در فصل چهارم در جدول ذیل فرضیه های پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است:

 بررسی فرضیه های پژوهش :12جدول 

 نتیجه فرضیه ردیف

 اصلی
بر  تی، بدهی عمومی دولت با عنایت به اثر کاهش رشد جمعیعموم یگذار هیسرما انیم

 ارتباط معنی دار وجود دارد. بودجه دولت
 تایید

 تایید ی ارتباط معنی دار وجود دارد.عموم ی، بدهیعموم یگذار هیسرما انیم 0فرعی 

 تایید تاثیر گذار است. بر بودجه دولت تیکاهش رشد جمع 2فرعی 

به استفاده از منابع منابع ناکافی در مسیر توسعه کشورهای در حال توسعه مانند ایران، باعث میشود تا این کشورها 

 گذاری داخلی باشد. های تأمین کمبود سرمایه استقراضی روی آورند. استقراض خارجی میتواند یکی از مهمترین راه

در مجموع، استقراض خارجی و به تبع آن افزایش بار بدهی و دیون مشکلی اساسی برای کشورهای کمتر توسعه یافته 

میکند و از این جنبه رشد اقتصادی را به طور منفی تحت تأثیر قرار  محدود راری گذا محسوب میشود. بار بدهی سرمایه

 .دهد می

( تأثیر 2( استفاده از صندوق ذخایر ارزی جهت باز پرداخت بدهیها، 0دلایل این اثر منفی را میتوان اینگونه تفسیر کرد: 

لا این انتظار را ایجاد میکند که دولت در آینده ( بدهی خارجی با3منفی حجم بالای بدهی بر رتبهبندی اعتباری کشور و 

ریزی سرمایهگذاران بخش خصوصی را دچار  ها اقدام نماید؛ این امر برنامه ها به بازپرداخت بدهی با افزایش مالیات

چاپ بیشتر  به منجر تواند می ها بدهی افزایش همچنین،. دهد می کاهش راگذاری  مشکل کرده و انگیزه جهت سرمایه

و یا تسعیر ارز از طرف بانک مرکزی جهت بازپرداخت بدهیها شود؛ و این امر میتواند به تورم بیشتر بیانجامد. در  پول

ها تا حد  ها و کاهش بار بدهی نتیجه مهمترین عامل جهت ایجاد ثبات در اقتصاد کلان، حصول اطمینان از پایداری بدهی

 (2101 ،1کاراگولباشد ) معقول و حفظ آن می

 هاد با توجه به نتایجپیشن

برای تنظیم بودجه باید بیش از پیش بر مولفه های جمعیت شناسی کشور توجه ها می توان گفت که  با توجه به این یافته

 داشت، به گونه ای که بتوان از نیروی کار فعال حداکثر استفاده را برد و رشد و توسعه ی اقتصادی سرعت گیرد.

مطالعه به دست آمده لزوم استفاده بهینه از منابع استقراضی هر چه بیشتر نمایان میشود. از این  با توجه به نتایجی که از این

وری بیشتر  ها موجبات بهره کارگیری منابع دریافتی از خارج در بخشهای مولد و زیرساخت رو دولت باید سعی کند با به

یج به دست آمده از مطالعه حاضر فرضیه بار بدهی را گذاری ها را فراهم کرده و به رشد اقتصادی کمک کند. نتا سرمایه

                                                           
8 Karagöl (2010) 
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تأیید میکند؛ بر این اساس جهت کم کردن اثرات منفی بار بدهی باید اقداماتی صورت گیرد و این مهم تنها از طریق 

 باشد. پذیر می های خارجی امکان مدیریت مؤثر بدهی

در اقتصاد ایران که با مشکل کمبود  ،ه و استفاده شوندهای مولد به کارگرفت از این رو باید منابع استقراضی در بخش

 اهمیت از مولد های بخش گسترش و زیرساختها توسعه سمت به شده استقراض منابع هدایت است، مواجهگذاری  سرمایه

 حائز یاربس میشود تولید افزایش به منجر که بالا وری بهره با بخشهای در استقراضی منابع استفاده. است برخوردار بهسزایی

 ها با مشکل مواجه نشویم. بدهی بازپرداخت در تا است اهمیت

در شرایطی که اقتصاد ما بدون نفت اداره می شود تاکید زیادی روی ایجاد توازن و تعادل بخشی در توزیع منابع و 

ترین درآمد ما در چنین  همای باید متناسب با استان ها و مناطق شکل بگیرد. م فعالیتها شده است. یعنی نظام درآمد و هزینه

 بنابراین بودجه ریزی باید بر اساس مالیات صورت پذیرد. ؛شرایطی )اقتصاد بدون نفت(، مالیات است

 پیشنهادات برای محققان آینده

مورد بررسی بودجه دولت پیشنهاد می شود در پژوهش های آتی با استفاده از روش های سلسله مراتبی عوامل موثر بر 

جمعیتی و بدهی های دولت بر استفاده بهینه از بودجه مشخص  یها یاستراتژبدین صورت می توان جایگاه  قرار گیرد،
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Abstract 

The main purpose of this study is to investigate the relationship between public investments, 

government public debt with regard to the effect of reduced population growth on 

government budget. For this purpose, the statistical population of the study is Iran and the 

period from 1991 to 1398. Time series econometric method is used for analysis. Finally, in 

fitting the regression model, it was found that the variables of public investment (with 

negative impact factor), population growth (with positive impact factor), government budget 

(with negative impact factor), urban population level logarithm (with negative impact factor) 

and index National income (with a positive impact factor) has a significant impact on public 

debt, so the results of the present study showed that there is a significant relationship between 

public investment and government public debt, considering the effect of declining population 

growth on government budget. 
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