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Abstract 
 In economic systems based on relationships, political communication is one of 

the most important sources of value for companies with these relationships. One of the 

solutions for the government to control the country's economy is to influence the 

enterprises. Government influence in economic units is made through the relations of 

politicians or state ownership. Establishing and maintaining relationships between 

companies and government are usually accompanied by competitive advantages. 

Indeed, companies with more political relationships are more likely to access capital 

resources and other benefits through their communications, which rely heavily on high-

quality financial reporting. The goal of some corporate executives to communicate is 

to eliminate financial constraints with the least cost. The purpose of this study was to 

identify the effect of the political relations of Tehran Stock Exchange companies on the 

conservatism of profit and loss and the cost of debt. This study is correlational design 

based on multivariate regression. To test the hypotheses, a sample of 102 companies 

were used during the five-year period from 2013 to 2017. The findings of the research 

show that the political relations in companies have a negative effect on the conservatism 

of profit and loss. Political relationships also have a negative and significant impact on 

corporate debt costs. 
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 چكيده

 هایبنگاه، نفوذ در محورهابطرهای اقتصادی در نظام جهت کنترل اقتصاد هایکی از راهکارهای پیش روی دولت

 تمزیها برای شرکتمعمولاً  است کهیا مالکیت دولتی ها و با شرکتروابط سیاستمداران ایجاد اقتصادی از طریق 

کمتر دارند و  مالیبه منابع تری و کم هزینهتر راحتدسترسی  ،روابط سیاسی باهای شرکت ،دارد. زیراهمراه  یرقابت

کاری سود تأثیر روابط سیاسی بر محافظه بررسی بهاین پژوهش لذا، . آروندروی میبه گزارشگری مالی با کیفیت بالا 

الی  1331سال  بینپنج ساله  بازهدر های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتدر و زیانی و هزینه بدهی 

روش  به عنوان نمونه آماری مورد مطالعه انتخاب شد و شرکت 112برای این منظور تعداد گرفته است.  انجام 1330

ود و بپژوهش  هایها در جهت تأیید فرضیهیافته. استمبتنی بر رگرسیون چند متغیره پژوهش از نوع همبستگی 

  دارد.ری و معنادا یمنف اثر هاشرکت هزینه بدهی درو  کاری سود و زیانیبر محافظه یاسیروابط س دادنشان 
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 مقدمه

سی علمی پدیده ترین زمینهمهمیکی از  سی      ،های اجتماعیهای مطالعه و برر سیا صاد  ست  اقت ر ب .ا

ل های متقابمحور، واحدهای تجاری کانون کنشدر اکثر جوامع اقتصادی بازار اساس نظریه اقتصاد سیاسی،

های شاانا ت روابط بین گروه ،های مختلف هسااتند. بنابرایناقتصااادی، اجتماعی و ساایاساای میان گروه 

سی به منظور درك ویژگی      سیا صادی، اجتماعی و  ضروری  حال تغییر واحدهای تجاری درهااقت ی لازم و 

های های صااحب نفوذ در بخش اسات. بر پایه نظریه مزبور، اطععا  حساابداری تنها برای حمایت از گروه  

 کسب در جهت  هاتوانند از آنشود. اطععاتی که صاحبان قدر  می  اجتماعی، سیاسی و اقتصادی تهیه می   

یکی از راهکارهای پیش روی دولت، از سویی،   (.2111 ،1محمد و همکاراننمایند )استفاده  منافع شخصی   

س      صادی ا شور، نفوذ در واحدهای اقت صاد ک صادی جهت کنترل اقت از طریق  ت. نفوذ دولت در واحدهای اقت

سیاسی دولت، ممکن است به ایجاد     و نفوذ حمایت .شود روابط سیاستمداران و یا مالکیت دولتی ایجاد می  

  با دولت، مالیا  کمتری     ارتباط  وب  دارای های ، شااارکت شاااود. برای مثال ارزش برای شااارکت منجر  

، دارند یدسترس  ی بانکی هاوامبه  نرخ بهره کمترو  پردازند، سهم بازار بیشتری دارند، با سهولت بیشتر     می

سهام    ضه عمومی  شرکت    آنها کمک می دولت در عر سایر  سبت به  سان کند و ن از  هزینه کمترتر و با ها، آ

به برقراری  ها معمولاًبنابراین، شااارکت (.2112 ،2و همکاران یبحب) شاااوندمند میهرهامتیازهای مهم ب

ستمداران   سیا از ایایی دستیابی به مز  شانس بیشتری برای  دارند تا  تمایل زیادی ارتباط نزدیک با دولت یا 

شند   های مالیاتی، قدر  بازار، تامین منابع مالی و ... های دولتی، تخفیفقبیل یارانه شته با نهایت  که در دا

  ،(. با این حال2112، 4و فسااایو 2112، 3منجر شاااود )بوباکری و همکارانتواند به افزایش کارایی آنها می

ه کنند کدنبال میها اهداف متفاوتی ها نیساات. چون دولتهمیشااه به نفع شاارکت روابط نزدیک با دولت

گیرد. از جمله میسااازی ارزش و ثرو  سااهامداران قرار یعنی حداکثر هااهداف شاارکتبا مقابل در  بعضاااً

کنند. ها به نفع دوسااتان و نزدیکان و حامیان  ود اسااتفاده ها از منابع شاارکتممکن اساات دولتکه این

صاً    صو ستم     مخ سی شورهای با  ست )امیری،       ، در ک ضوح قابل رؤیت ا ضوع به و ضعیف این مو های قانونی 

ف عملکرد ضعی های حاکمیت شرکتی و  سازوکار به تضعیف   دتواناسی می نفوذ سی ، در این صور  (. 1330

 . شودمنجر  هاشرکت

به این      جه  با تو هد تجربی نشاااان می   لذا،  له ایران،    که شاااوا های مختلف از جم  دهد در کشاااور

  مدیره، تولید أسااا تار مالکیت، حضااور در ترکیب هی مانند از طرق مختلف  منصاابان دولتیصاااحب

ص  شبکه ولامح شرکت  و ...ای    اص و ارتباطا   ضور  هادر ارکان اداره  ضور   دیابنمی ح برای که این ح

ارتباط بین سیاست   بحث  .(1333ویسی حصار،   رضایی و  ) زیادی داردمثبت و منفی ها پیامدهای شرکت 

سر جهان    به یکی مباحثوکار و کسب  سرا س به مطالعا  زیادی  و شده تبدیل مطرح در   این موضوع ی برر

                                                                                                                                           
1. Mohammed et al 
2. Habib et al 
3. Boubakri et al 
4. Facio 
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ای در دا ل جسااتجوی نگارندگان نشااان داد انجام چنین مطالعه اما، . انددر کشااورهای مختلف پردا ته

ست که کشور      سابقه ندارد. این در حالی ا سیاری   کشور  ست و  با تهدیدهای ب ازمند نیمقابله با آنها مواجه ا

ستفاده  . بنابراین، مطالعه حاضر  گذاری است عه سرمایه توس  وهای  دادادی بهتر از امکانا  و ثرو  هرچه ا

به صااور  تجربی به  شااکاف تحقیقاتی یادشااده به منصااه ظهور رساایده و سااعی نمود با هدف پوشااش 

سود  کاری محافظه روابط سیاسی بر   دهدگذاران و مدیران نشان  سرمایه گران مالی، اعتباردهندگان، تحلیل

 د. ه تأثیری دارها چشرکت بدهیو هزینه  و زیانی

ستیابی به این هدف،  شده که     برای د ساماندهی  شینه  مقاله پیش رو چنین  ابتدا مبانی نظری و پی

 در شود. بیان می و شرایط انتخاب نمونه تشریح  شناسی پژوهش   روش ،پس از آن .پژوهش مرور  واهد شد 

 گیری و پیشااانهادها بیانانتها نتیجهدر تحلیل  واهد شاااد و و ارائه ها ، یافته معرفی مدل پژوهش  ،ادامه 

 شود.می
 

 نظري  یمبان

 سياسی روابط

ستانداردهای حسابداری، تحت   ی مالی تهیه شده توسط یک واحد اقتصادی ععوه   هاصور   ر  تأثیبر ا

های اقتصااادی در محافل ، نفوذ ساایاساای مدیران و مالکان بنگاه آنهایکی از  که قرار دارد مختلفیعوامل 

 2113، 2آنینگ سجاتی ؛ 2112، 1همکارانو  )چنی های قدر  سیاسی است   ها با کانونآنسیاسی و روابط   

انگیزه  بلکه گذارد،می اثر اقتصاادی  واحدهای مالی بر وضاعیت  تنها نه(. روابط سایاسای   2112، فاسایو  و

شگری  با رابطه در مدیران   ایجاد باعث و دهدمی قرار تأثیر تحت را نیز مالی هایصور   و تهیه مالی گزار

سی    روابط دارای هایشرکت  مالی هایصور   کیفیت در ،قابل توجه هایتفاو    بدون هایشرکت  با سیا

  (.2110 ،3)لین و همکاران گرددمی روابط سیاسی

.  شوند عدم شفافیت شنا ته می   وسیله الزاما  قانونی ضعیف و  هب روابط ی اقتصادی مبتنی بر هانظام

  ندنیاز دار ای از ابهامبرای محافظت از روابط  ود در برابر رقابت سااالم به درجه اشااخاص، هادر این نظام

ی اقتصادی بعضی از کشورهای آسیای شرقی به رشد        هانظام در چند دهه ا یر،(. 2113 ی،آنینگ سجات )

 "معجزه آسیای شرقی  "عنوان  بانک جهانی گزارشی با  1333در سال  . انداقتصادی شگفت انگیزی رسیده   
و  جنوبی، مالزیژاپن، سااانگاپور، کره تایوان، ،اندونزی، تایلند)کشاااوری ف هشااات معر که منتشااار کرد

ی هانظام د.ناهآسایی دست یافت  رشد اقتصادی معجزه  به  1331 تا 1320های بود که طی سال ( کنگهنگ

جنوبی تحت اقتصااادی کره نظام مثعً .اسااتطور کامل مبتنی بر روابط هبر ی از این کشااورها ب اقتصااادی

صنایع بزرگ تحت حمایت کامل دولت     سلط تعداد معدودی از  صنایع  . داردقرار  4کابلزهامعروف به ت این 

                                                                                                                                           
1. Chaney et al 
2. Aning Sejati 
3. Lin et al 
4. Chaeboles 
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شبکه نزدیک و  سته هب هم تنیدهه ب در یک  صنعتی مورد حمایت  هاشرکت  .دولت تعامل دارند با طور ب ی 

توانند وجوه هنگفتی را با نرخ بهره میکه دلیل است  به  که دهندرشد سریعی را نشان می    (کابلزها)دولت 

مند گردند. در دیگر کشورهای آسیای بهره گونهاعتبار گرفته و از این فرصت رانتهای دولتی از بانکپایین 

یت    عال جاری مشاااابهی   ها شااارقی نیز ف کاران چنی و ) دوجود داری ت لت از    (.2112 ،هم مالزی دو در 

 کندمیطرفداری  اند، مساااعد  ومنصاابان کلیدی دولت رابطه نزدیک داشااتهیی که با صاااحبهاشاارکت

سیای   (2111) 1منفیس  به اعتقاد (.2113 ،آنینگ سجاتی ) روابط  ،حال توسعه شرقی و در  در کشورهای آ

س     سی در مقای شرکت،   ه با پایهسیا صادی  شرکت   تری در کنندهتعیین نقشهای اقت ز نظر ا. داردسودآوری 

که  قرار دارد ثیر تصاامیما  دولتیأطور گسااترده تحت تهای دارای روابط ساایاساای بهعایدا  شاارکت ،او

سود  هسرمای دسترسی به منابع    ،هاشرکت این در که از جمله این. انددادهععئق آنها را مورد توجه قرار   به 

ستگی    شده ب سی     و زیادی ندارد گزارش  سیا ست که  روابط  سان به اعتبار و     ا سی آ ستر منابع  منجر به د

 (.   2112 ،همکارانو  کریابوب) ددگرتحت تملک دولت می یهاسرمایه از بانک

ستمداران    دولت با نزدیک ارتباط برقراری به زیادی تمایل هاشرکت بنابراین،  سیا برای  زیرا .دارند و 

  اعتبارا ، تر بهآسااان دسااترساای مالیاتی، هایتخفیف بازار، به دسااترساای امتیاز نظیر زیادی منافعآنها 

آمده دستهب منافع است ممکن سیاسی   روابط دارای هایشرکت هرچند،  .دارد پی در ... و دولتی هاییارانه

ستمداران   با را روابط این از ناشی  اقتصاد   جامعه، یک سطح  در اقتصادی  بافت نوع این .نمایند تسهیم  سیا

  ارزش مهم منبع یک سیاسی ارتباط روابط، بر مبتنی اقتصادی  هاینظام در .شود می نامیده رابطه بر مبتنی

گسااترش و نفوذ مکتب  نیمه دوم قرن بیسااتم همزمان با در .اساات روابطاین  دارای هایشاارکت برای

سی وا        سیا صاد  سم، نظریه اقت شد   لیبرالی صادی جهان  صاددانان و   نه که رد متون اقت تنها مورد توجه اقت

ستمداران قرار گرفت   سان نیز   بلکه جامعه .سیا ضیح    بهشنا سط و تو ساس این دی . براندهپردا تآن ب  ،دگاها

ست بر یکدیگر      سیا صاد و  سالاران، همانند هر فرد دیگری،      و تأثیر متقابل دارنداقت ستمداران و دیوان  سیا

سی دارند. ب  انگیزه سیا سهل الوصول      ،ععوهههایی برای انتقال ثرو  از طریق فرآیند  به  ترامکان دسترسی 

ضااور ح کهعرصااه اقتصااادی قرار داده بازیگران  دیگرنساابت به  را در موقعیت متمایزی هاآن، منابع بیشااتر

در سااا تار مالکیت به مراجع قدر  نزدیک گذاران نهادی و اشااخاص حقیقی ساارمایهت و مسااتقیم دول

 (. 1334 )مهدی فرد و رویائی، استنمود بیرونی چنین وضعیتی  هاشرکت

ست  1321)2موزز  شرکت   ( معتقد ا شدن  سخگویی    با بزرگ  سئولیت پا شتر می آنها ها، م  شود و بی

شرکت  سیعی از مدعیان قرار می   ها در معرمدیران  سخگویی به طیف و هر ای نیز معتقدند گیرند. عدهض پا

به  های بزرگشرکت  ،گیرد. از طرف دیگرتری قرار میاندازه شرکت بزرگتر باشد در معرض رسیدگی دقیق   

گیرند. و به دلیل ایفای این نقش، مورد حمایت دولت قرار می هسااتندهای دولت نوعی مجری ساایاساات 

جه، د فت توان می رنتی کت    گ لت و شااار بل اجرای        های بزرگ  بین دو قا لت در م مل وجود دارد. دو عا ت

ست    شرکت   سیا سط  سودآور    امتیازا  مختلفی به آنها های بزرگهای  ود تو ستن قراردادهای    ،از جمله ب

                                                                                                                                           
1. Fisman 
2. Moses 
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تر سان رسی آ های مالیاتی، دست ارز دولتی، کاهش تعرفه گمرکی، امتیاز دسترسی به بازار، تخفیف   واگذاری

هایی برای ها هم به دنبال فرصااتکه این شاارکتدهد. از آنجاییمیهای دولتی و غیره به اعتبارا ، یارانه

دولت  ،کنند. همچنینیا بهبود وضعیت فعلی  ود هستند، از این تعامل دو طرفه استقبال می   رشد بیشتر   

 (.1333 نیا،د )رضایی و رفیعیکنمی استفادهها آنبه عنوان ابزاری جهت کنترل ها روابط با شرکتاز 

 

 كاريمحافظه

قرار حسابداران   توجهمورد هاست  سال است که  کننده حسابداری  یکی از اصول محدود کاری محافظه

رغم انتقادهای فراوان بر آن، همواره جایگاه  ود را در میان سایر اصول حسابداری حفظ نموده    و علی دارد

از  ییک یکاری حسابدار محافظه ی،حسابدار  یمل یاستانداردها  یمال یگزارشگر  ینظر یمطابق مبان. است 

ست که موجب ارتقا  ییهایژگیو سابدار  یاتکا یتقابل یا به  (.1211، 1واتز ان و ) شود می یاطععا  ح

رجسااته و غالب کاری، دساات کم از آغاز قرن بیسااتم تاکنون، ویژگی ب محافظه ،(2111واتز ) ان و نظر 

کاری که بر اعمال احتیاط در شااناسااایی و  محافظه عرصااه حسااابداری و گزارشااگری مالی بوده اساات.  

های مالی به    صاااور  کننده های محدود  ترین میثاق ها دلالت دارد، یکی از مهم  آمد و دارایی گیری دراندازه 

سابداران وجود رود. در حالی می شمار  از  یکنون تعریف دقیقرا قبول دارند ولی تاکاری محافظه که اکثر ح

بالاتری  گرایش حسابداری به الزام درجهکاری حسابداری را به  محافظه (1331) 2آن ارائه نشده است. باسو   

سه با میزان        یدأیاز ت سود در مقای سایی ا بار  وب یا  شنا سایی    یدأیتپذیری برای  شنا پذیری لازم برای 

توان محصاااول ابهام دانسااات و هرگاه کاری را میده اسااات. در واقع محافظها بار بد یا زیان تفسااایر کر

شوند،    سابداران با ابهام روبرو  سود  محافظه ،برند. این تعریفمی کارکاری را بهمحافظه ح کاری را از دیدگاه 

 برای روشاای اقعم تعهدی از اسااتفاده با( 2111) 3هاین و گیولی ،روایناز  نماید.می زیان توصاایف و

 طی در منفی عملیاتی تعهدی اقعم مستمر  وجود روش، طبق این ند.اهنمود ارائه کاریمحافظه گیریاندازه

 تعهدی اقعم میانگین هرچه یعنی رود.شاامار میهب کاریمحافظه از معیاری زمانی بلندمد ، دوره یک

 نرخ حال، در عین بود.  واهد بیشااتر کاریمحافظه باشااد، بیشااتر و منفی مربوطه طی دوره عملیاتی

شانگر  منفی عملیاتی اقعم تعهدی  الص انباشتگی  شد. اما  می زمان طول کاری درمحافظه درجه تغییر ن با

سابداری از دیدگاه ترازنامه تعریف  تعریف دیگر، محافظهدر  ست. بر شده  کاری ح ساس این دیدگاه، در   ا ا

روشی باید انتخاب شود   وجود دارد،  چند روش گزارشگری  مواردی که تردیدی واقعی در انتخاب بین دو یا

کاری بر پایه باشااد. تعریف سااوم درباره محافظه که کمترین اثر مطلوب بر حقوق صاااحبان سااهام داشااته

سود و  ست. در  دیدگاه ترکیبی ترازنامه و  ست که    کاری، محافظهدیدگاهاین  زیان ا یک مفهوم حسابداری ا

ی بتر هزینه، ارزیاشده از طریق شنا ت دیرتر درآمد و شنا ت سریع     منجر به کاهش سود انباشته گزارش  

 شود.می بدهی ین دارایی و ارزیابی بالاییپا

                                                                                                                                           
1. Khan & Watts 
2. Basu 
3. Givoly & Hayn 
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و  کاری شااارطی محافظه   آن را به  ،کاری حساااابداری  تعریف محافظه   ازبندی دیگری  دساااته در  

کاری شرطی توسط استانداردهای حسابداری الزام شده       محافظه. اندتقسیم کرده  رطیش کاری غیرمحافظه

نامطلوب و عدم شاانا ت سااود در مواقع  بد و اساات. یعنی شاانا ت به موقع زیان در صااور  وجود ا بار

مطلوب. مثعً کاربرد قاعده اقل بهای تمام شاااده یا  الص ارزش فروش در ارزیابی             وب و وجود ا بار  

ست. به این نوع محافظه   ی کالا، نوعی محافظهموجود شرطی ا سود و زیان و یا  کاری، محافظهکاری  کاری 

شته نگر نیز می  سابداری،       از طریق شرطی غیرکاری اما محافظه گویند.گذ شده ح ستانداردهای پذیرفته  ا

ه واسطهها بص دارایی، کمتر از واقع نشان دادن ارزش دفتری  الکاریالزام نگردیده است. این نوع محافظه

ر نگآیندهکاری ترازنامه و یا به محافظه کاریمحافظه این های از پیش تعیین شااده حسااابداری اساات.رویه

 .(1334 ،احمدی مقدم و ابراهیمی) نیز معروف است
 

 هزینه بدهی

 مقایسااه با بازده موردتر آن در جویی مالیاتی و نرخ پایینصاارفهمالی از طریق بدهی به علت  تأمین

سهامداران، راه  سوب تأمینتری برای حل مطلوبانتظار  شود. اما آنچه برای اعتباردهندگان در  می مالی مح

 صااوص اعطای وام و اعتبار اهمیت دارد، توان پردا ت اصاال و بهره وام و اعتبارا  پردا تی توسااط وام  

ا ر یمنابع مال تأمین ینههز یدمناسااب، با یابع مالمن یینتع یشاارکت در راسااتا  یریتمد .اساات گیرنده

به حداقل  یدکند. هدف شارکت با  ینبازده شارکت دارند، مع  و یساک ر منابع بر ینکه ا یمشاخص و آثار 

  (.1331 ( باشد )محمدی  ورزوقی،یا )پس از کسر مال یمال تأمین ینهرساندن هز

ها انجام شااده عوامل مؤثر بر سااا تار ساارمایه شاارکتو های زیادی درباره تصاامیما  مالی پژوهش

یی که حد هاانتخاب بین تأمین مالی از طریق بدهی و یا سااهام ساارمایه توسااط شاارکتهمچنین، اساات. 

زیادی   نظری در مطالعا   کنند،  منفعت انتخاب می   توجه به اصااال هزینه و    مطلوب نسااابت بدهی را با   

صیف   صرفه     شده تو سنتی  ست. به طور  سود به عنوان اولین     جویی ما سر هزینه بهره از  شی از ک الیاتی نا

ه شااده اساات. سااایر مزایای بدهی شااامل متعهد ئارا سااازی ومزیت تأمین مالی از طریق اعتبارگیری مدل

شغول کردن اعتبار    شدن مدیریت به مؤثر و با کفایت عمل کردن، همچنین  ه دهندگان بسرگرم کردن و م

دهنده فشار وضعف   از طرفی دیگر نیز هزینه بدهی در واحد تجاری نشان  مراقبت و نظار  بر شرکت است.  

ی اهدهندگان یا بین گروهان و اعتبارگذارمالی، نماینده بدهی و تضااااد نمایندگی بین مدیران و سااارمایه          

 هادرشرکت  گذاریگذاران مشغول تصمیم برای سرمایه   اما هنگامی که سرمایه  گذاران است. مختلف سرمایه 

شرکت را ارزیابی می        سک  ستند، اعتباردهندگان منحنی ری سا  ه س سک بازده  و مؤ کنند. این منحنی ری

ست   کند کمورد انتظار اعتباردهندگان را تعیین می شرکت ا   ،همکاراناحمدپور و ) ه این همان هزینه بهره 

1323.) 

 

 بدهیو هزینه  سود و زیانیكاري محافظه سياسی بر روابطتأثير 
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ستانداردهای  از پیروی سابداری  ا  در مندرج اقعم و مالی یهاصور   کیفیت تواندنمی تنهایی به ح

ضمین  را آن شگری  و مالی یهاصور   کیفیت بر دیگری عوامل زیرا کند. ت  از یکی .دارند تأثیر مالی گزار

 هایکانون با هاآن روابط و سیاسی   محافل در اقتصادی  هایبنگاه مالکان و مدیران سیاسی   نفوذ عوامل،این 

 مدیران هایانگیزه بلکه اثرگذار است،  اقتصادی  هایبنگاه مالی وضعیت  بر تنها نه که است  سیاسی   قدر 

شگری  با در رابطه  رودمی انتظار. در نتیجه، دهدمی قرار تأثیر تحت را مالی هایصور   تهیه و مالی گزار

 با مقایسه  در سیاسی   روابط دارای هایشرکت  مالی یهاصور   کیفیت در چشمگیر  هایتفاو  ایجاد باعث

  .(1332 زاده،)حسن گردد روابط سیاسی بدون هایشرکت

ست  بدیهی شرکتی  حاکمیت دیدگاه از سی    روابط های دارایشرکت  که ا شکع   سیا  سازمانی  م

سط  معمولاً هاشرکت  این نقد وجه ،این برععوه کنند.می تجربه را شدیدی   شرکتی  قدر  حاکمیت تو

سی     اهداف به هاشرکت  این مدیران کهاین به توجه با .کندمی دنبال را دولت اهداف و گرفته شکل  سیا

 بزرگ نقدی ذ ایر به را هاآن کمتر مالیا  پردا ت و مالی ارزان تأمین طریق از دولت، هسااتند پایبند

نهادی  عوامل جمله از ساایاساای  عواملهمچنین،  .(2112 و همکاران، )بوباکری سااا ت  واهد تبدیل

ست  مالی هایصور   تهیه در مدیران انگیزه بر تأثیرگذار  موجود حسابداری  اطععا  کمیت و کیفیت و ا

دارد.  قرار در شااارکت موجود سااایاسااای نفوذ تأثیر تحت جدی طوربه شااارکت مالی یک گزارش در

سابداری  محافظه شگری    که یکی ازنیز کاری ح سابداری در گزار ست تحت  معیارهای کیفیت ح های مالی ا

سیاسی   های شرکت  دارند. کمتری شفافیت  بیشتر،  سیاسی   نفوذ های دارایشرکت  .قرار دارد تأثیر روابط 

حفظ  و برقراری د.هستن  سود  مقدار نادرست  گریگزارش  از بیشتری   طر معرض در سیاسی   روابط دارای

ست  همراه مزیت رقابتی کسب  با معمولاً دولت، و هاشرکت  بین ارتباط از  هاشرکت  مدیران بر ی هدف .ا

 .(2110 همکاران، و )لین است زینهه کمترین با مالی هایمحدودیت رفع ارتباط، برقراری

صلی  صاد  دولت به عنوان ا شور ترین حامی اقت صادی  را همواره نقش قیم  هاک ایفا برای واحدهای اقت

قدر   داشتنها به دلیل در ا تیار دولت ،ایران از جملهحال توسعه  در کشورهای در  مخصوصاً،   کرده است. 

صمیم  شرکت ت ست   گیری در  سیا سرمایه ها و پیاده کردن   .اندبودهبزرگ  گذارهای کعن  ود همواره یک 

شرکت          گونه مالکیت،معایب یا مزایای ایناز  جدا سابداری  شگری و ح ستم گزار ثر از حاکمیت أمت هاسی

ت به های تحت تملک دولشارکت  بنابراین،گیرد. قرار مینیز ثیر نوع مالکیت شارکت  أتحت تها آنشارکتی  

تحمل ماز سااوی دولت های کمتری )اتصااال ساایاساای با دولت(، هزینه دلیل بر ورداری از شاارایط  اص

های کارانه فرار از تحمل هزینهیکی از عوامل اصاالی اسااتفاده از حسااابداری محافظه  همچنین،ند. شااومی

متحمل ی ترهای سیاسی پایین  هایی که به دلیل اتصال به دولت هزینه است. در نتیجه شرکت   سیاسی بالا  

ریاری، )ابراهیمی کردلر و شااهدارند کارانه برای اسااتفاده از حسااابداری محافظه شااوند انگیزه کمتری می

1322). 

 به ایجاد ارزش تواندمی که نفوذ دولت در واحدهای اقتصادی است ،یکی از پیامدهای اقتصاد سیاسی

شود  آنهابرای  شرکت      با افزایش ؛(. یعنی2112، 1)لوئیز و جی منجر  سی  سیا  آنهاها، هزینه بدهی روابط 
                                                                                                                                           
1. Leuz & Oberholzer-Gee 
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تر به منابع شود راحت می باعثست و  ا هاروابط سیاسی به نفع شرکت    بر این اساس، کاهش  واهد یافت. 

در  ،نتیجه و کمتر به گزارشاااگری مالی با کیفیت بالا متکی باشاااند. در یابند دسااات مزایامالی و دیگر 

  شااودمی ها قلمدادهای اقتصااادی مبتنی بر روابط، ارتباطا  ساایاساای منبع با ارزشاای برای شاارکتنظام

 .(1332 و همکاران، یمیابراه)

 

 پژوهش يشينهبر پمروري 

س  با( 2112و همکاران ) یبحب  س رابطه  یبرر سی، ارتباطا   شان  یو حسابرس   یمال یگزارشگر  یا  ن

ستم س  ندداد سابدار  ی سا ت و ز یمال یح س   یهایر سابر س  یوندهایپ عامل یح سی ارتباطا   و عملکرد  یا

صادی عملکرد ا یتو در نها هاشرکت  ست  قت ش ( به 2111) و همکاران محمد .آنها ا ی با عنوان رابطه پژوه

نشان داد که سا تار نتایج . نداهکاری حسابداری پردا تمحافظه بین ارتباطا  سیاسی، حاکمیت شرکتی و

ارتباطا  ساایاساای بر کیفیت گزارشااگری مالی اثر  دارد.مثبت ارتباط کاری محافظه حاکمیت شاارکتی با

سی با  همچنین . داردمنفی  سیا شرکت یک رابطه   ارتباطا     1و همکاران الهادی مثبت دارد.عملکرد آینده 

سی     (2111) سابر شورای همکاری  لیج فارس    درو هزینه بدهی را  هاشرکت ارتباط بین ح شورهای    2ک

(GCC بررسی نمود )و معناداریاثر منفی  هاشرکت بر هزینه بدهی  هاشرکت و دریافتند که حسابرسی    ه  

شرکت       اثرا  دارد. همچنین  شترك از نظر کاهش هزینه بدهی در  سی م سابر های با ارتباطا  سودمند ح

  مین مالی،أبر تثیر ارتباطا  ساایاساای أبه بررساای ت (2112) 3همکاران لینگ و ساایاساای بیشااتر اساات. 

شرکت  یگذارسرمایه  شرکت   اههای بزرگ پردا تو عملکرد مالی  شان داد که   ارتباطا  های باند. نتایج ن

موجب اما مدا له سایاساتمداران   مین مالی بلندمد  دارند. أتتری به دساترسای آساان   تر، سایاسای قوی  

صیص منابع اجتماعی  ضعیف   و تحریف در تخ سی  به (2112) و همکاران بوباکری. شود میعملکرد   برر

 از بعد هاشرکت  یافتنددر هاآن ند.اهپردا ت مالی تأمین و تصمیما   شرکت  عملکرد بر سیاسی   روابط تأثیر

سی    روابط برقراری شیده  را بهبود  ود عملکرد ،سیا  روابطعبارتی، به اند.داده افزایش را  ود بدهی و بخ

 روابط دارای هایشاارکت همچنین .دارد قوی همبسااتگی عملیاتیعملکرد و اهرم در تغییر با ساایاساای

روابط  باهای سرمایه شرکت   ( سا تار 2112) 4گول بلیس و دارند. ا اعتبار تری بهآسان دسترسی   سیاسی  

شان دادند   نتایج. اندهنمود بررسی را در مالزی سیاسی    سهام   ن ها درصد از این شرکت   12حقوق صاحبان 

ست  ست.    تأمین هااز محل بدهی آنهاهای داراییو  منفی ا های شرکت سودآوری  افزون بر این، مالی شده ا

سی     دارای روابط شرکت    سیا سایر  سه با  سبت در مقای ارزش بازار به ارزش دفتری رابطه  ها پایین بوده و ن

داد، سود  مییافتند که نشان  دست  شواهدی  به ( 2112) همکارانبا نسبت بدهی دارد. چنی و   مستقیمی 

روابط  های بدونتری نسبت به شرکتهای دارای روابط سیاسی از کیفیت پایینشرکت گزارش شده توسط

                                                                                                                                           
1. Al‐Hadi et al 
2. Gulf Cooperation Council  
3. Ling et al 
4. Bliss & Gul 
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تر پایینآنها دهد؛ زیرا هزینه بدهی نشان می  یآنها نظر مساعد اما بازار سرمایه به   .بر وردار است  سی سیا 

سی     اناز همتای سیا ست. غیر سی ( 2112) گولبلیس و  ا سی و هزینه بدهی     به برر سیا ارتباط بین روابط 

شان داد  هاآنهای ند. یافتهاهپردا ت شرکت ن سایر         های دارای ارت،  سبت به  سی ریسک بیشتری ن سیا باطا  

ها؛ هزینه بدهی بالاتر، گزارشااگری زیان بیشااتر و حقوق صاااحبان این شاارکت همچنین،ها دارند. شاارکت

شتری دارند و     سی           اغلبسهام منفی بی سابر سی بزرگ، ح سابر شرکت ح سط یک   ععوه،بهشوند.  می تو

شرکت    0/14دریافتند  صد از  سی    های دارای ارتباطدر سیا سهام منفی    مورد مطالعها   صاحبان  ، حقوق 

 در مالیتأمین هایمحدودیت و مالکیت نوع ساایاساای، روابط بررساای به (2111) 1همکاران . چن ودارند

 ی برایمحدودیت گونههیچ روابط سیاسی   دارای هایشرکت  داد نشان  نتایج ند.اهپردا ت چینی هایشرکت 

 مالی تأمین در زیادی هایساایاساای، محدودیت روابط بدون هایشاارکت که حالی در .ندارند مالیتأمین

سر و  کنند.می تجربه  در سیاسی   ارتباطا  دارای هایشرکت  مالزی در دادند ( نشان 2112) 2نهمکارا فرا

سه  شتری    ذاتی طوربه و دارند بالاتری مالی اهرم هاشرکت  سایر  با مقای سک بی سبت  ری  هایشرکت  به ن

 دارند. سیاسی ارتباطا  بدون

اق اور بورس شده در  یرفتهپذ یهاشرکت  یو عملکرد مال سیاسی   ارتباط ینب رابطه( 1330) رهنورد

وق نسبت بازده حق  یزو ن هاییو نسبت بازده دارا  یاسی س  ین ارتباطا نشان داد ب  را بررسی و بهادار تهران 

رابطه هزینه بدهی  به بررسی ( 1334افروزی )رضایی و   جود دارد.و یدارامعن ی وصاحبان سهام رابطه منف  

شرکت    شرکتی در  سی   با حاکمیت  سیا . اندپردا ته 1332الی  1321در بازه زمانی  های دارای ارتباطا  

معناداری وجود دارد. و های دارای ارتباطا  سیاسی رابطه منفی بین هزینه بدهی و شرکت داد نشاننتایج 

 دهنده آننشااانیابد که میکاهش آنها ها افزایش یابد، هزینه بدهی ارتباطا  ساایاساای شاارکت یعنی اگر

ا هبا ارزشاای برای شاارکت و های اقتصااادی مبتنی بر روابط، ارتباط ساایاساای منبع مهماساات که در نظام

ضایی  شود. قلمداد می سی  و ر سی   روابط اثر (1333) حصار  وی  کیفیت و مالکیت بین تمرکز رابطه بر سیا

دوره  درپذیرفته شااده در بورس اوراق بهادار تهران  شاارکت 143 را در سااهام هزینه و مالی گزارشااگری

 کیفیت مالکیت متمرکز، سا تار  با یهادر شرکت  داد نشان  . نتایجاندبررسی کرده  1332 تا 1321 زمانی

 کیفیت دارند، متمرکزی مالکیت سا تار دولت که با سیاسی روابط دارای هایشرکت در اما .است بالا سود

ست.  پایین سود  ست  پایین عادی سهام  هزینه ،متمرکزمالکیت با  یهاشرکت  در همچنین ا  در ولی .ا

  عادی سهام  هزینه دارند، متمرکزی مالکیت سا تار  که با دولت گسترده  سیاسی   روابط دارای هایشرکت 

در تعهدی  اقعم کیفیت بر ساایاساای  روابط تأثیر بررساای به( 1332) همکاران و مرامنیکو اساات. بالا

شان  نتایج. نداهپردا ت 1322تا  1324 زمانی دوره طی بهادار اوراق بورس شده در  پذیرفته شرکت 113   ن

سی    روابط وجود داد ست    تعهدی اقعم کیفیت کاهش به نمونه هایشرکت  در سیا شده ا  همچنین. منجر 

 رابطه مالی اهرم و سودآوری  شا ص  حسابرسی،   موسسه   اندازه هایمتغیر با تعهدی اقعم کیفیت شا ص 

 تأثیر( 1323) و همکاران احمدپور دارد. معکوس رابطه روابط سیاسی   دارای هایشرکت  اندازه و با مستقیم 

                                                                                                                                           
1. Chen et al 
2. Fraser 
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اند. ردهکرا بررسی  حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی بر هزینه تأمین مالی از طریق بدهی )استقراض(     

  یس هیأ  مدیره رابطه منفی معنادار    ئفاو  بودن مدیرعامل از ر    متبین هزینه بدهی و    نشاااان داد نتایج 

 وجود دارد. اما بین هزینه بدهی و نسبت اعضای غیرموظف هیأ  مدیره رابطه مثبت معناداری .وجود دارد
 

 پژوهش هايفرضيه

 معناداری دارد. منفی و اثر و زیانی سودکاری محافظه سیاسی بر روابط فرضیه اول:

 معناداری دارد.منفی و اثر  بدهیسیاسی بر هزینه  روابط وم:دفرضیه 

 

 روش شناسی پژوهش

توصاایفی رود و از نظر روش، می کاربردی به شاامار هایپژوهشاین پژوهش از نظر هدف از دسااته 

ست که در آن، از داده    سیونی ا ست.      مبتنی بر تحلیل رگر شده ا ستفاده   همچنین،های ترکیبی و ادغام ا

متغیره متغیرها از طریق رگرساایون  طی چندهمبسااتگی بین  یعنی اساات.پژوهش از نوع همبسااتگی 

ی مورد نیاز از لوح ها. دادهاست )با استفاده از اطععا  گذشته(   رویدادی اتحقیق از نوع پس و بررسی شده   

سایت کدال  فشرده تدبیر   Eviewsو  Excelنرم افزارهای با  آنهاو تجزیه و تحلیل آوری شده  جمعپرداز و 

ست.     شده ا شامل انجام  طی دوره  تهران بهادار اوراق بورس در شده  پذیرفته هایشرکت  جامعه آماری 

سال    0زمانی  ست که  1330الی  1331ساله از  ستماتیک     گیریروش نمونهنمونه آماری به  ا سی حذف 

 :انتخاب شده استشرایط زیر با توجه به  و )هدفمند(

 ماه باشد.اسفند 23منتهی به  هاآنسال مالی  .1

 سال مالی  ود نداده باشند. و تغییرفعالیت  زمانی پژوهش، تغییر طی بازه .2

 در دسترس باشد. کامل و پیوستهبه طور  1331از سالها آنهای مالی اطععا  صور  .3

 گری مالی نباشد.گذاری و واسطههای سرمایهجزء شرکت .4

 مورد معامله قرار گرفته باشد. هاها سهام آنطی این سال .0

 نمونه  عنوانبه شااارکت که حائز شااارایط فوق      112ی های فوق، مجموعه  پس از اعمال محدودیت   

 پژوهش انتخاب شدند.

 

 الگوي پژوهش

( 2و ) (1های )رابطهبه شرح  ، از الگوی رگرسیون چند متغیره  هاهپژوهش جهت آزمون فرضی در این 

 استفاده شده است.

ititititititit
mblevsizecfopolSCOREC εββββββ ++++++=−

543210
 

 (1رابطه )

ititititititit
mblevsizecfopolCOD εββββββ ++++++=

543210
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 (2) رابطه

هزینه   COD ،سود و زیانی کاری محافظه C-SCORE سیاسی،   روابط متغیرPOL ، در روابط مزبور 

نسااابت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صااااحبان MB  اندازه شااارکت، SIZE )هزینه بدهی(، بدهی

های عملیاتی برکل نسااابت  الص جریان وجه نقد حاصااال از فعالیتCFO  اهرم مالی،LEV  ساااهام،

 . است جزء  طای مدل  εitو سال مورد نظر   tنماد شرکت مورد نظر و iها، دارایی

 

 متغيرهاي پژوهش

 وابسته متغيرهاي

  و کاری در حساااابداری ساااابقه طولانی دارد: محافظه)SCORE-C( ساااود و زیانیکاری محافظه

داند. در اینجا برای تجزیه می کاری را موثرترین اصل ارزشیابی در حسابداری   محافظه (،1311) 1ینگاسترل 

  ( اساااتفاده2111) ز ان و وات SCORE-Cاز روش بهبود یافته  کاریگیری متغیر محافظهاندازهو تحلیل 

 .شده است

itititit                    (3رابطه)

ititititit

itititititit

itititit

LEVDMBD

SIZEDLEVMBSIZE

RDLEVMBSIZER

LEVMBSIZEDR

×+×+
×++++

××++++×

+++++=

98

7654

4321

432110

1-it

it

)(

)(
P

E

ββ
ββββ
λλλλ

µµµµββ

 

ititit                              (4رابطه)
LEVMBSIZESCOREC

43212
µµµµβ +++==− 

ititit                                (0رابطه)
LEVMBSIZESCOREC

43213
λλλλβ +++==− 

1−it

it

P

E
شرکت       سهم  سال      iسود هر  سهام در ابتدای  سیم بر قیمت  سهام     t،itRتق سالانه  بازده 

سال   iشرکت   سال  iمتغیر مصنوعی بازده سهام شرکت     itDباشد، می tمنهای بازده بازار در  ست  t در  ، ا

صورتیکه  ≤در   0 itR   شد برابر با ست.     و در غیر این 1با صفر ا ( 0( و)4با توجه به روابط ) صور  برابر 

ظه   حاف ندازه      (C-SCORE)کاری  م بد ا به موقع بودن  بر  یعنی ساااطح ) شاااودگیری میبر اسااااس 

شان  آن کاری(. ارزش بالاترمحافظه ست    کاریدهنده درجه بالاتری از محافظهن سابداری ا -C، لذا هرچه ح

SCORE 3که بر اساس ضریب  کارتر استبیشتر باشد شرکت محافظهβ شود.محاسبه می( 0) در رابطه 

و  الهادی پژوهشکه طبق  های وابساااته پژوهش اساااتغیرتیکی دیگر از م: (COD) بدهیهزینه 

 آن یریگاندازه برای در سال مورد نظر  هابه کل بدهی شرکت  های مالیهزینه ( از تقسیم 2111)ن همکارا

 .شده استاستفاده 
 

                                                                                                                                           

1. Sterling 
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 مستقل متغيرهاي

سی )   روابط ضای ه  یزانم در واقع این متغیر(: POLسیا ها و سازمان  شرکت با  یرهمد یأ ارتباط اع

شان می نهادهای دولت شرکت در در  یباعث م که دهدی را ن سه  یافتشود   رهغی وی مال منابع ینتأم یع ،ت

 یاساایساا یریتمد های(. از نشااانه2110و همکاران،  ینداشااته باشااد )ل یاها مزاشاارکت یرنساابت به سااا

ضای شرکت  سته به دولت، مجلس و   یرهمد یأ ه ها وجود اع سی س  نهادهای سایر واب ست  یا از  یکی. ا

سی   ارتباط یریگبرای اندازه یرا  یقا در تحقکه  یارهاییمع سیا ستفاده ق  ا   ست، مع رارمورد ا  اریگرفته ا

( 2112) 2همکاران و فان و (2112) 1و همکاران فانمانند  مطالعا  متعدد   ، اسااات. زیرامد   بلند  یبده 

شان  س   ن ست که ارتباط  سی داده ا شتر ب یا س     می ها باعثشرکت در  ی سه  به یشود که فرصت دستر یع  ت

 یاساایی با ارتباط سااهاشاارکت در یجهدر نت .شااودتر فراهم ینهکم هز همچنین منابع بلندمد  و مالی و

  به صااور از معیار بدهی بلندمد  نیز در این پژوهش  .اساات یشااترهای بلندمد  بیبالاتر، نساابت بده

گیری ارتباطا  سیاسی ها در هر سال برای هر شرکت جهت اندازه های بلندمد  به کل بدهینسبت بدهی 

یشتر  ببه کل بدهی آنها های بلندمد  هایی که نسبت بدهی شرکت به این صور  که   شده است.   استفاده 

 1ها عدد و به آن انتخاب شاادندهای دارای روابط ساایاساای شاارکتبه عنوان  بودها شاارکتاز میانه سااایر 

  .پذیرفتند 1ها عدد شرکتمابقی  یافت.ا تصاص 
 

 كنترلی متغيرهاي

  های شرکت در پایان سال مالی.گاریتم طبیعی کل داراییل ابربر : (SIZE)اندازه شرکت

  تقسیم ارزش بازار سهام به ارزش دفتری سهام. : (MB)نسبت ارزش بازار به دفتری

  ها.ها به کل داراییکل بدهی تقسیم : (LEV)اهرم مالی

صل از فعالیت    : (CFO) الص جریان وجه نقد عملیاتی سیم  الص جریان وجه نقد حا های عملیاتی بر تق

 ها.کل دارایی
 

 هاي پژوهشیافته

 آمار توصيفی

بندی و توصاایف حقایق ، طبقهتلخیصآوری، جمعهایی برای آمار توصاایفی شااامل مجموعه روش 

 ارائه شده است.  1در جدول  برای متغیرهای پژوهش آن هایاز شا صبر ی  که عددی است
 

  آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1جدول 
 کشیدگی چولگی انحراف معیار هبیشین کمینه میانه میانگین نماد نماد متغیر
 POL 011/1 011/1 111/1 111/1 011/1 111/1 111/1 روابط سیاسی

 c-score 113/1- 212/1- 320/2- 213/2 141/1 132/1 112/3 سود و زیانیکاری محافظه

                                                                                                                                           
1. Fan et al  
2. Fan et al 
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 COD 111/1 124/1 111/1 233/1 101/1 311/1 314/4 هزینه بدهی
 SIZE 144/2 112/2 234/4 221/2 001/1 442/1 314/3 اندازه شرکت
 LEV 112/1 221/1 122/1 101/2 303/1 134/2 133/2 اهرم مالی

 CFO 113/1 122/1 232/1- 032/1 120/1 022/1 232/4  الص جریان وجه نقد عملیاتی

 MB 332/2 111/2 303/3- 312/1 201/1 441/1 312/4 نسبت ارزش بازار به دفتری

 منبع: محاسبا  پژوهش

 

 آمار استنباطی

ضیه  سیون داده برای آزمون فر ست    ها از الگوی رگر شده ا ستفاده  لیمر  Fاز آزمون که  های ترکیبی ا

سیونی ترکیبی و الگوی داده بین روشانتخاب برای  ست.     های الگوهای رگر شده ا ستفاده  ر دهای تابلویی ا

هاساامن برای تعیین اسااتفاده از الگوی اثرا   از آزمونهای تابلویی، لازم اساات روش داده صااور  انتخاب

ررسی عدم وجود  . همچنین، برای برازش الگو به منظور بشود  ثابت در مقابل الگوی اثرا  تصادفی استفاده  

 های الگو از آماره دوربین واتسون استفاده شده است. مانده ود همبستگی در باقی

صه نتایج آزمون   ست آمده در جدول     F ع سطح معناداری به د ست بیانگر ، 2لیمر با توجه به   آن ا

 های تابلوییروش دادهاسااتفاده از  فرضاایه دوم برای وهای ترکیبی )پول( که برای فرضاایه اول روش داده

 تر است. )پانل( مناسب

 

  لیمر Fنتایج آزمون  .2جدول 
 نتیجه آزمون      سطح معناداری Fآماره  مدل پژوهش

 ترکیبی 3322/1 2134/1 ( برای فرضیه اول1مدل )
 تابلویی 1111/1 1214/0 ومد( برای فرضیه 2مدل )

 منبع: محاسبا  پژوهش

 

دهنده آن است که سطح معناداری در   نشان  3به شرح جدول  هاسمن   از آزموننتایج به دست آمده  

ست  10/1دوم بیش از  الگوی صادفی   ا ستفاده باید و از اثرا  ت سطح معناداری  د الگویاما در  .شود  ا وم 

 شود. ز اثرا  ثابت استفادهباید الذا  .است 10/1کمتر از 

 

  هاسمننتایج آزمون  .3جدول 
 نتیجه آزمون      سطح معناداری هاسمنآماره آزمون مدل پژوهش

lاثرا  ثابت 1111/1 4122/20 ومد( برای فرضیه 2مدل )

 منبع: محاسبا  پژوهش

 

سیاسی بر      ستفاده   وپردا ته  سود و زیانی کاری محافظه فرضیه اول پژوهش به بررسی اثر روابط  با ا

( 322/13دست آمده )هب F آمارهو  4آزمون شده است. با توجه به نتایج قابل مشاهده در جدول  1از رابطه 

درصد، درمجموع الگوی رگرسیون    33در سطح اطمینان  توان ادعا کرد می (111/1و سطح معناداری آن ) 
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شده ب     ضریب تعیین تعدیل  ست. همچنین با توجه به  ست آمده برای الگ هاز معناداری بالایی بر وردار ا و د

 12 پژوهشمجموع متغیرهای مسااتقل و کنترلی توان ادعا کرد می ،. بنابراینصااد اساات در 12که برابر 

ضیح      سته را تو صد از تغییرا  متغیر واب سون که برابر با  دهند. می در ست  31/2مقدار آماره دوربین وات   ا

 مدل وجود ندارد. های ود همبستگی مرتبه اول میان باقیمانده نشان داد

( -103/1از تخمین مدل و ضریب متغیر روابط سیاسی )    4 با توجه به نتایج به دست آمده در جدول 

 درصاااد، روابط سااایاسااای با 30در ساااطح اطمینان توان ادعا کرد می (111/1و ساااطح معناداری آن )

به ععمت منفی ضااریب متغیر  بنابراین با توجه رابطه منفی و معناداری دارد. سااود و زیانیکاری محافظه

یابد و درنتیجه می کاری کاهشها، سااطح محافظهشاارکتارتباطا  ساایاساای با افزایش نساابت بدهی   

سی درجه محافظه  شرکت  سیا سایر   کاری پایینهای دارای روابط  سبت به   همچنینها دارند. شرکت تری ن

 دارد.رابطه منفی و معناداری  و زیانیسود کاری محافظه اهرم مالی بادرصد  30در سطح اطمینان 
 

 اولنتایج آزمون فرضیه  .4جدول 
 سطح معناداری tآماره  طای استاندارد ضریب نماد متغیر هامتغیر

 α 123/1 303/1 201/1 212/1 مقدار ثابت
 POL 103/1- 103/1 010/2- 111/1 روابط سیاسی
 SIZE 121/1 104/1 313/1 114/1 اندازه شرکت
 LEV 323/1- 121/1 213/4- 111/1 اهرم مالی

 CFO 112/1- 244/1 410/1- 234/1  الص جریان وجه نقد عملیاتی
 MB 113/1- 111/1 131/1- 202/1 نسبت ارزش بازار به دفتری

 F 322/13 آماره 12/1 ضریب تعیین تعدیل شده
 F 111/1 سطح معناداری آماره 31/2 آماره دوربین واتسون

 محاسبا  پژوهشمنبع: 

 

پردا ته هزینه بدهی سیاسی بر  روابطبه بررسی اثر  2وم پژوهش با استفاده از رابطه شماره دفرضیه 

( و ساااطح معناداری آن 301/0دسااات آمده )به Fآماره و  0با توجه به نتایج قابل مشااااهده در جدول  و

درمجموع الگوی رگرساایون از معناداری بالایی  درصااد، 33در سااطح اطمینان توان ادعا کرد می (111/1)

شده به     ست. همچنین با توجه به ضریب تعیین تعدیل  صد  در 01دست آمده برای الگو که برابر  بر وردار ا

درصااد از تغییرا  متغیر  01 پژوهشتوان ادعا کرد که مجموع متغیرهای مسااتقل و کنترلی می اساات،

 اساات، 21/2ا توجه به مقدار آماره دوربین واتسااون که برابر با دهند. همچنین، بمی وابسااته را توضاایح 

 های مدل وجود ندارد. ود همبستگی مرتبه اول میان باقیماندهتوان ادعا نمود می

( و سااطح -113/1دساات آمده از تخمین مدل و ضااریب متغیر روابط ساایاساای )با توجه به نتایج به

رابطه هزینه بدهی درصد، روابط سیاسی با     30در سطح اطمینان  توان ادعا کرد می (144/1معناداری آن )

سطح معناداری آن که       منفی و معناداری دارد.  سی و  سیا ضریب متغیر ارتباطا   با توجه به ععمت منفی 

ست  10/1کمتر از  سبت بدهی . ا سطح اطمینان   همچنین یابد.می بدهی کاهش ها، هزینهبا افزایش ن در 
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صد بین اهرم  30 شرکت با   در رابطه منفی و معناداری وجود دارد و بین  الص  هزینه بدهیمالی و اندازه 

 رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.هزینه بدهی جریان وجه نقد عملیاتی و 

 

 ومدنتایج آزمون فرضیه  .5جدول 
 سطح معناداری tآماره  طای استاندارد ضریب نماد متغیر هامتغیر

 α 232/1 121/1 224/3 111/1 مقدار ثابت
 POL 113/1- 114/1 112/2- 144/1 روابط سیاسی
 SIZE 132/1- 112/1 412/2- 113/1 اندازه شرکت
 LEV 133/1- 113/1 102/4- 111/1 اهرم مالی

 CFO 134/1 112/1 110/2 144/1  الص جریان وجه نقد عملیاتی
 MB 131/2- 111/1 121/1- 342/1 نسبت ارزش بازار به دفتری

 F 301/0 آماره 01/1 ضریب تعیین تعدیل شده
 F 111/1 سطح معناداری آماره 21/2 آماره دوربین واتسون

 منبع: محاسبا  پژوهش

 

 بحثگيري و نتيجه

  یها بررس شرکت بدهی و هزینه  سود و زیانی  کاریسیاسی بر محافظه   روابط تأثیر ر،ض حا پژوهش در

 رب معناداری و منفی اثر روابط ساایاساای داد نشااان اول فرضاایه آزمون از حاصاال نتایج .ه اسااتگردید

یابد می کاری کاهشها، سطح محافظهشرکتیعنی با افزایش نسبت بدهی دارد.  سود و زیانی کاریمحافظه

 ارند.ها دشرکت تری نسبت به سایر   کاری پایینهای دارای روابط سیاسی درجه محافظه  شرکت و درنتیجه 

  اساات.همسااو و منطبق (2111)همکاران  و ( و چن2111و همکاران ) محمد پژوهش نتایج با نتیجه این

 ها، نقش بسیار با اهمیتی شرکت دهد روابط و نفوذ سیاسی در   نشان می حاضر  پژوهش های یافتهبنابراین، 

 کند. ایفا می آنهادهی رفتار گزارشگری مالی مدیران در شکل

ضیه    شان داد  دنتایج آزمون فر سی    روابطوم ن  بدهیهزینه  بر منفی و معناداریاثر  هاشرکت  سیا

بق مبانی نظری یابد. طمی آنها کاهشهای بدهی ها، هزینهها در شرکت یعنی با افزایش نسبت بدهی دارد. 

ط و رواب علتبه ولی  .نمایندهای بیشتری استفاده می  های دارای ارتباطا  سیاسی از بدهی  شرکت پژوهش 

سی که دارند نرخ این بدهی    سیا سی موجب افزایش بدهی     نفوذ  سیا ست. لذا روابط    ها اما با نرخها پایین ا

نتایج  اباین نتیجه د. دهکاهش می ها راه بدهیگردد و در نهایت هزینها میتر نسبت به سایر شرکت   پایین

رضاااایی و ( و 2111)همکاران  بوباکری و   (،2112بلیس و گول ) ،(2112) همکاران چنی و  های پژوهش

اهش ک آنهاها افزایش یابد، هزینه بدهی باشد. یعنی اگر روابط سیاسی شرکت     میمنطبق  (1334) افروزی

شان  که  واهد یافت شرکت       دهنده آن ن سی به نفع  سیا ست که برقراری روابط  ست.  هاا زیرا این روابط  ا

سودآور، در ا تیار قرار دادن ارز دولتی، کاهش تعرفه گمرکی، امتیاز    ستن قراردادهای  منافع زیادی نظیر ب

سی به بازار، تخفیف    ستر سان    د سی آ ستر آنها های دولتی و غیره برای تر به اعتبارا ، یارانههای مالیاتی، د

تر به منابع مالی و مزایای دیگر از طریق روابط  ود     های دارای این روابط، راحت  . لذا شااارکت  دارددرپی 
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توان یمبر این اساس،  شود کمتر به گزارشگری مالی با کیفیت بالا متکی باشند.    می یابند و باعثمی دست 

 شود.می ها قلمدادبا ارزشی برای شرکتهای اقتصادی مبتنی بر روابط، روابط سیاسی منبع در نظام گفت

و  گرانبه تحلیلکاری دارد، که ارتباطا  سااایاسااای اثر منفی و معناداری بر محافظهبا توجه به این 

ها به میزان ارتباطا  سیاسی   شرکت کاری در هنگام برآورد سطح محافظه شود  می گذاران پیشنهاد سرمایه 

در هنگام  رید سهام به میزان  گردد می گریز پیشنهاد گذاران ریسک مایهتوجه نمایند. همچنین به سر  آنها

شرکت     سی  سیا سطح کمتری از محافظه    شرکت زیرا  .ها توجه نمایندارتباطا   سی دارای  سیا کاری های 

ست    سیا سورانه بوده و  سک های ج با توجه به این که با افزایش ارتباطا  نمایند. می اتخاذپذیرتری تر و ری

گردد می گران پیشنهاد گذاران و تحلیلیابد به سرمایه می ها هزینه تأمین مالی آنها کاهششرکت سیاسی   

 ها توجه نمایند.شرکتبینی نرخ هزینه سرمایه به میزان روابط سیاسی منظور پیشبه

 به فقط گذاریسرمایه  تصمیما   رد شود پیشنهاد می  مدیران و مالی هایصور   کنندگاناستفاده  به

سرمایه  زیرا .نکنند توجه آن مد کوتاه بازده  ثرو  و شرکت  ارزش افزایش باعث بلندمد  در ایمخارج 

مالی  تامین منابعشود  گیرندگان توصیه می ها و تصمیم شرکت همچنین به مدیران شد.    واهد سهامداران 

 اولویت داشته باشد. مالی دارد، نسبت به سایر منابع تأمینهایی که از طریق بدهی به دلیل مزیت

شگران  به شنهاد نیز  آتی پژوه ضوع   شود می پی ضر  پژوهشمو مورد  مختلف صنایع  سطح  در را حا

همچنین،  د.شو  گرفته نظر در تصنع  هر بر حاکم قانونی الزاما  و صنایع  هایویژگی تا دهند قرار بررسی 

 ،کیفیت حساااابرسااای ساااا تار کمیته حساااابرسااای، ،  مدیرهساااا تار هیأ مانندهای دیگر متغیراثر 

ت بر کیفیرا مدیره   هیأاستقعل  و  سازوکارهای حاکمیت شرکتی از جمله نظار  ان نهادی و گذارسرمایه 

 . نمایندهای دارای روابط سیاسی بررسی شرکتانواع مدیریت سود در  و سود

 

 ملاحظات اخلاقی:

 .حامی مالی ندارد مقاله مالی:حامی 

 .اندداشته مشارکت سازی مقالهآماده تمام نویسندگان در مشاركت نویسندگان:

 ندارد.بنابر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود  تعارض منافع:

 .حق کپی رایت رعایت شده است تعهد نویسندگان طبق تعهد كپی رایت:
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  منابع

کاو 1332. )یحسااان زاده، مهد  ی ونساااب، عل یبهرام یدکاظم.،  سااا ،یمیابراه  یفیت ک ی(. وا

  تیریمد. یاساایو ارتباطا  ساا یدولت یتدر پرتو مالک یاتیو اجتناب مال یمال یگزارشااگر
 .21-12، (2)0 ،یدولت یهاسازمان

مالی  تأمینمحدودیت در بین رابطه بررسی  .(1334) منصور. ، مقدماحمدی و سیدکاظم  ،ابراهیمی

های پذیرفته شااده بورس اوراق بهادار کاری مشااروط و غیر مشااروط در شاارکت محافظه با

 .13-22 ،(4)3، راهبرد مدیریت مالی .تهران

های ساایاساای و بررساای رابطه بین هزینه. (1322)  .شااهریاری، علیرضاااو  ابراهیمی کردلر، علی

های حسااابداری و  بررساای .رس اوراق بهادار تهران)فرضاایه ساایاساای( در بو  کاریمحافظه
 .3-12(، 01)12،حسابرسی

تأثیر حاکمیت بررساای  .(1323محمدرضااا. ) ،شااجاعی و پور، محمدکاشااانی د.،احمدپور، احم 

سی بر هزینه      سابر ستقراض(.   مالی تأمینشرکتی و کیفیت ح سی از طریق بدهی )ا های برر
 .11-42، (22)11، حسابداری و حسابرسی

سحر. )  سی  1330امیری،  س (. برر سی اثر روابط  و  یسود واقع  یریتآزاد بر مد ینقد یانو جر یا

. پایان نامۀ     شاااده در بورس اوراق بهادار تهران  یرفته پذ  یها شااارکت  یه در سااارما  ینه هز

 کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه سمنان.

مالی از طریق بدهی و کیفیت  تأمینرتباط بین تحلیل ا (.1331. )هاجر هادی و محمدی، میری،ا

شرکت    شده در بورس اوراق بهادار تهران سود  سابداری مالی  .های پذیرفته  -21، 2(1)4، ح

21. 

(. بررسی اثر ارتباطا  سیاسی بر سیاست مالیاتی جسورانه. پایان نامۀ        1332زاده، مهدی. )حسن 

 کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه سمنان.

های رابطه هزینه بدهی با حاکمیت شاارکتی در شاارکت .(1334) .افروزی، لیع و فرزین رضااایی،

 .20-112 ،(1)0، و منافع اجتماعی حسابداری .دارای ارتباطا  سیاسی

  أنقش ارتباطا  ساایاساای در رابطه ترکیب هی .(1333) .نیا، محساانرفیعی و فرزین رضااایی،

 .32-40 ،(2)3، مهندسی مدیریت نوین .هامدیره با اهرم مالی شرکت

اثر روابط ساایاساای با دولت بر رابطۀ بین تمرکز  .(1333) .ثریا ویساای حصااار، و فرزین رضااایی،

،  های حسابداری و حسابرسیبررسی دی.مالکیت با کیفیت گزارشگری مالی و هزینۀ سهام عا

21(4)، 411-443. 
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ض  س . (1330) یه.رهنورد، را س  یبرر سی ارتباط  شده در بورس   یرفتهپذ یهاشرکت  عملکرد و یا
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