
 

 

  

  


	� �رزی����−�
�
� ذ��ی� �� ����� و�م �ز �����ده ��� در) RBL( ��ز و 

� ��'د��� �&%(�) ���  ��ز و 

   ��������	�
���
���*  
  **��	� ��د�� ��ه	���    


�د �ی����  ��***  

����� 

����� ��	� �
� �
 ��	�
 ���� �	�
��
 �	��
 ����� �	�  ������ �
 �  ������� �
  �� 	���  ��!"� � 
��	# $�
 .�#&�� �	� '	( ����� �	� �!"� )�* �	� �+�,- �����  ��	�� 
*  ���.�  ��-  /�
��0 
'	( ��
 $�+1 �� ��	2� .34
�� 5	6!7
 � �����  8
����  $9�:�  ��-  ��;4��  ������  <�:�* 

���=	- 
* �- *	
�	2�� �!"� 3�2>� �� ?�+7  ���
�
 �* *   ��;4��  @5	�6!7
  *	�
�	2��  3��	2�  ��- 
A�,:� <:�* �  *	�6!�
  �	,�� ? *
   ���� *   3�4
��  ������ �  ������ �
 )�*  B
�.!��
 � �
� 

� 	"!�
 ��  �0 .  
�
� �	� �+!9� �- @��	(C <� )�* D�
�!� *  ����� ��	� $7�0 �	� �!"� *  34
��  ������ � 

����� 8
��� $�
 .*  ��
 @)�* $7�0 �!"� 	� E.� �+��� )��	� B
�.!�
 (�7  H	�
�- ��	�(C 
$>� 5�I� $7�0 �!"� JK6� �� @ �0 *   L��	M �
� 8
 ��#  ���  ���
�� �
  �N�,�:�  <��	- 

� 	"!�
 �+7 .� 	"!�
 �
 ��
 )�* �- /�
�0 � $� ��>� �	�  5��I� �  <�;2� *   ��	�(C  ��!"� 
O�+�  $��
 .*   ���
  ���	.�  	�- )�*  �"��1��− @��.�9P� �
  �	#���   ��.Q �  R��.4  ��N��
  ��- 
8	
�
 ��+� � 	"!�
 �
 ��
 *
�-
 ����� ��	� �!(
 �� ��0 $�
.  
��	
�� 
����: �
� �+!9� �- @��	(C @D	"�
 T-	+� $"� � @�	# ����� @��	(C �
� �	� 8
 �#. 

���� ���
 JEL :G3، H81، O13، G21  

                                                           
��ر���س ���� 	���� ��ز��ن ��رس و 	ور	ق ���د	ر، د	
�ـ��ه 	�ـ�م �ـ�دق *g ه�، �#�ـ�، د	
�ـ%�" د�$ـ#" (
�یسـ�

  etesami66@gmail.com �س)�ل)

6�ه ��5رف 	���� و 	3$ص�د، 	�$�دی�ر، د�$#	" 12صص�+/� ه-), +*(� و  **�
  ر8-7 د	
shahdani@yahoo.com  

6�ه �+*( ),-ه ***�
  �12صص "د�$#	 �ر،ی	�$�د  ،��gدق 	��م د	
���ه :�9ق د	
mzimanim@yahoo.com 

 FG/FHII/١٣: #شیCD ;ی�2ر   ١٩/٧/١٣٩٩: �>,یدر  ;ی�2ر 


��� ۀدو������    Biquarterly Journal  

  of  �ی��ن ���
�د� ����ره��  

   Iran's Economic Essays  ١�٠٠ ������ن و ���ر ،�٣ش ،١٨س          

��ت  �  ٣١٠- ٢٧٩   Vol.18, No.35, spring & summer 2021  

      ����� ��	
 ��وه�� ـ 

                                                           
 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٢٨٠ ١�٠٠ 

 

١ .�����  


د��� ������ �
 و ��"ـ� �ـ� �ـ� �ـ���ی  ���ی� ��ء ��در، و ��رگ ���ی� دی�� ه����� ��ز و �

�'& �%$ه() ����� �*�� ,ـ4. /�ـ� �
� ���� د/ر /و*$ی� و ��- �2�01 /ز ی.� �
�� ه�- ,�وژه 

 ه'?ـ� <١٣٩ ;����ـ�ه ١١ �ـ$رخ �
ـ�، ��
د�ـ�� ��یـ� �8/رد/ده�- /*�$- و ���7�ر (6$ی5 /ز

 /ر(J� ��I �8/رد/د دوم �Hف �F$/ن �  د/�E7 ه�- "�D �D�ر�'�- �  B�C'� و /�.�ن وزی�/ن، �%��م


د��� در ;�I� ��B و ��ی�ی�� ($/ن�� �
 و /M�Dـ�ف ه�- "�M) �D.'0 رو /ز/ی& "�؛ �B/هK ��ز و �

����د ���ه�- در )E&P /6�7�ر � ( 1($*'� Pی� /*�$- و "�/ی��- ��8/رد/ده ��
 و ($�ـ  �$رد �

  ./�� ���B  �8/ر /ه���م

��U$ر �ـ  ر/ ($*'ـ� و /M�Dـ�ف هـ�- "ـ��D �ـTح'� ���ـ  ;ی'& <١٣٩ ;ذر��ه در �
� وز/رت 

 در. Dـ�د /�ـTغ �ـ�ز و �
ـ� ��
د�ـ�� ه�- ,�وژه /��/- ��I د/ر �Tح'� ه�- "��D "����ی�


��، ��ی� �8/رد/ده�- X�رX$ب� ��$'��2�D ز/ �D�" -�ه �E7/و د �ی �E7/−د��ر�ـ�ف 7ـH 

��D�" �E �� �8/رد/د در دوم �
�� و "$�� �� و/�8 ���) Y2ری �و ه &'� ��IFـ�ه ر/ ,ـ�وژه �ـ�*� ()

�� �8/رد/دهـ�- 8�*ـ5 در /]Eـ5 �
�ـ� هـ�- "ـ��D /یـ&، /ز ,') Z� D  /�� ح�*� در /ی&. �'��� 

��D�" �E �� ریY2 ��ون ,'���.�ر- �
 Hـ�ح �ـ�*� (ـ)�'& د/ر IFـ�ه و "ـ��� �� �8/رد/د و/رد �

�'& �%$ه �$_$ع �
��، �8/رد/ده�- ��ی� ���7�ر در �����/ی&،. �[$د��() �*�� �D�" -�ف ه�ـM�D/ 

 .د/"� 7$/ه� �'��M- _�ورت ($*'� و

����رف، ��ل در �D�" -�ف ه�M�D/ - ($*'� و�ره/��/ aE�b� &'�() �*�� �'�ز ()�'& ��I ر/ 

�� D�ر �  7$د /- ����ی  ���'�  D  س�0��/��/$F -د����
�وت ه� روش /ی& �� �� ��E  /ز ��"��؛ 

�'
'D -ر�]�F/ ن �'���ه، �8ض/�'� /ی&. ذ7�ی� /ی& B'�ی.� �$�8'� و ��ز و �
� ذ7�ی� ��ر�'� و 

����ـ� (�D'[ـ� دهـ� و/م �ـ��7�ره�- و ,Mـ�$/�  �ـ�ون �8_ـ  /ور/ق 2�'ـ���، �ـ�ه� "ـ��0 /��/ره� 

$6%
ت �Bوش ,'Zو  3ح��g ($*'� ه�- ,�د/�7��ـ�*� (ـ)�'& ر/یـh /��/رهـ�- /ز ی.�. /��  

��%ـ�ه /یـ�
ت در Dـ  /�ـ� ذ7ـ�ی� �ـ� �[��� ه�- و/م ،E&P ه�- "�P�$) �D "�ه ��D  �B�ر �  

���/ول �� �"�� )Rabalais, Einbinder, 2014: 52 .(در Yی  J]H -��� �ED ����/��س  ($/ن 


�ده 8��0 ����ی  ()�'&  روش �  ;ن، ,�M$/�  و /��/ر ��ه'���/ -/�� �D-  "ـ��هـ E&P /م ر�ـ�د �ـ� 

)Devashish, 2019:( 

                                                           
1. Exploration And Production Company (E&P) 

2. Mezzanine Debt 

3. volumetric Production Payments 



�� �رزی��� !−�      ٢٨١  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

 −) و Leveraged Finance( /ه��ـ� �ـ�*� (ـ)�'& − 1؛)RBL( ی��� ذ7ـ� ��[�� �دهو/م −
 )F )Common Equity�د- �I�م

�'& ه�- روش /ی& /ز یY ه� D�ر�'�- � () �*�� P�$) �D�" -�ف ه�M�D/ 5 در ($�� ، و���) 

�� Y2ری   Eح�� -/ ��/  D -/�� ن; &'� ذیـ0 ��$د/رهـ�- در H$رD ه��ن. "$د �� /�g�م ����ی  ()

 ,ـ�وژه ,�یـ�ن (ـ� /رزیـ��� و /M�D�ف ��/ح0 ��/- ر/ه.�ر- F�د- �I�م /��M�ر /��، "�ه د/ده �M�ن

�'& ه�- روش ی�،�� ذ7� ��[��  و/م و ��ه� /��/ره�- /ز /��
�ده. /��() �*�� و ($�ـ�  ��/ح0 ��/- 

�'*$) ��/  D Y2زده� و ری�� -���D /د/ر�� ه��/ه �  ر.  

  

  

  

  

 

  

 

 

 

 

����� روش �� ���� ���زده و ��یر  ���د�ر. � ���د�ر �  ��'" &�وژه �#"!  ����� در ���

���� :Rabalais, Einbinder, 2014  

 


� روش /ز /��
�ده �� �J�*  /ی& در'�$)−�E'E%)  � &'']) روش &'� ذ7ـ�ی� �ـ� �[��ـ� �ـ�*� ()

 �ـ�ز، و �
ـ� ��ـ��� �ـ� �ـ�IJB �Cـ� �F/$8 و ��
د��� �F  � &'�/$8�ی� �� �4j و "$د �� ,�د/�7 

���$�X  � -�'ر��D &روش /ی &'�() �*��  ."$د �� ��ر�� /ی�/ن ��ز و �
� ���� در 

 

٢ .	
�
�� 
  	�وه

�'& ه�- روش() �*�� Zb� د���
�� �
���ـ�د- هـ�- ���ـ  ,�یـ�ن و ه� �J�*  در ��ز و � kو �%ـ 

  :�Dد /"�ره زی� �$/رد �  ($/ن �� ه� ,lوهZ /ی& ��E  /ز D  /�� "�ه ��ر��

                                                           
1. Reserves Based Lending 

 *�د� �(�م

 -رخ *�زده د&%	�

.�* 

�� �ه��� (��"-��ض)�� ����� /012� 

 ��یRBL( 34( و�م �2"�1 �� ذ/�ی�
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 -/6�8ـ�د−�IJBـ یـ���/رز« �Fـ$/ن �� /ر"� D�ر"���� ���  ,�ی�ن در ،)<١٣٩( �l/دی�ن �8ی�-. ١

� -ه� روش()&' *�� -و /ر/1  /*�ـ$ ی�/ن���� �
� و ��ز / ���
د�� -ه� ,�وژه -��/ ی��B ���7�ر �

 JB �� n]o�� 5b��� �و (��I/ت �� ,�M$/�  ��ه �;( -��J -ه� ی�ن�� -دو روش /ور/ق �I�د/ر��ز» 

  ؛ه /���Dد �ر/ ��ر�

��� و B�E_'�ن ��U,$ر،. ٢r��ـ���  ��ـ�* '&�Eo$ب ()� -/ر/1  /*�$«) در �J�*  ١٣٩٣( �l/د 

/ �
�2EـE   'ـ0;ن �ـ� /�ـ�
�ده /ز روش (%E -ه� یY2ر -��� �.$s /���6�ع و ر([  ی �� ,� ی�/ن�

])/���.$s /��6ـ��ع  /ز /��
�ده/��M�ر �.$s /���6�ع،  '�(�E�F -/ر/1  /�$/ع /*�$ه� _�& »�

�'& در() �*�� ���� �
 د/���؛ �� D�ر;�� و ��tr ر/ �

٣ .-$
o6��'& ه�- روش« �F$/ن �� /ر"� D�ر"���� ���  ی�ن) در ,�١٣٩٢( () �*�� ه�- ,�وژه 

���� �
�)( -ه� روش ��ور _�& ،»�&' *��;�Iـ�، ,ـ4 /ز  ی2ـ در �ـ��� �
ـ� و �J� یـhر/ �

����ـ5 ��/�ـ�س �ـ�ل �2EـE  ی�ـ �� 'Mـ�I�ددر , ��J�ط _�a و 8ـ$ت ;�Iـ� �ـ� ���ر� �])/�� 

)AHP؛) د/رد  

�%ـ$ر ,�وژه /��/ره�- D�ر��د �J�*  در ،)١٣٩١( ح�/د- و �$�$ی�ن. < ��Tـ�/  (s$.ـ�)در 

&'�() �*��
� و ��ز، �  ���B ه�- �v/ر- ����ی  � Zb�� �ره/��/- *��� �T�/�  ،ره�ـ�/ s$.�

�'& ح$زه در �$/ز- �aE و/���6�ع () �*��  ��'gـ  �ـ�/�g�م و ,�د/ز�ـ� �ـ� ��ز و �
� ه�- ,�وژه 

�� ���'�  D ده�
��*� /��/ره�- /ز /�� ��T�/ �ـ� �ـ$د �ـ��t در Zـb� د�ـ��
 /ز �ـ�ز و �
ـ� ��

 /��؛ ��7$رد/ر ��
(�- /و*$ی�

w .-�'ن در ،)١٣٨٨( �ــ��ی�ــ  ,� �/*�EEــ '&�ــ ��ــ�* '&(ــ)�«/ر"ــ� �ــ� �Fــ$/ن  �D�ر"���ــ ��

 هـ�- و/م حJـ$�8 ���7�ر ([''& �  »���ی.�ی� ه�- و/م /ز /��
�ده �� ��ز و �
� ,�وژه�- �%$ر ,�وژه

 در ،)١٣٨٨( هـ� �%�ـ�- ه��yـ'&،. ,�د/زد �� ;ن D�ر�Dده�- و ��ز و �
� ���� در ���ی.�ی�

� -ه� '$ه" ی���/رز« �F$/ن �� /ر"� D�ر"���� ���  ,�ی�ن�)&' *��در  -�ـv/ری �ـ��� -��/ �7�ر� �

/ �
� -ه� روش »��J��0 '��� روش � '�D)�� ( ی�/ن���� �()&' *��ر/ ��/��س "ـ�z7  �7�ر� �

� -���و ر([  ی���/رز ی�،"���� ی ���� ی� و ه� یY2ر� ��D. 

��M'� رز/ �� �C�� ت��*�o� ی ��ز/ر �ـ��� -(/�$/ع �.$s و /��/ره� یhر/ -/��/ره� ی2 و �J� ی���

I2) توT' .�������U$ر ()  � (&' *��� I� �' د��
�� Zb� ز /�ـ�. در 67ـ$ص  �در�و �ـ �
�

 یـ&/ '�-Dـ�ر�  ;ن، �  ��U$ر �ـ �و حIJB� 8$J ی����
� و ��ز و /رز ی���د/ن �� ,�M$/�  ذ7� ه�- و/م

Mوهl, ،���� روش در�  .��/  �B��� رت$�  

��، /�JـTب /ز ,4Tـ�ه /�ـ�F -�ـ� �8/رد/دهـ�
�'ـ�ن � �Dـ� "ـ�E� هـ�- "ـ��D و �
ـ� 



�� �رزی��� !−�      ٢٨٣  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

��J��ـ0،  '�� -در 8�*5 �8/رد/ده� '���.�ر-،,EPC
EPCF یـ� 1

/ز  'ـ����Jـ� "ـ�ه /�ـ�. �ـ  ] 2

�����  یY2��ون ر '���.�ر-, -�8/رد/ده�EPC�د"�ه -، در �8/رد/ده�ـ�م یE�، �Hف دوم 8ـ�/رد/د، 

�()  �&' *��� �D�"  D�g�;,�وژه /��. /ز �ه- E7/در  �د��M'� �و  ���ـ��� �ـ�* '&�$/رد، ($/ن )ـ(

v,ر ی�شY2ی �,�وژه -ه �د�� -ه
�ـ�ون  -'���.ـ�ر/�ـ�، 8ـ�/رد/د در 8�*ـ5 , �
ـ� ر/ ��/"ـ�  ���

��* '&و �� ()� یY2ر� E� �D�"�  .��/ ده$� �
�  

E� �D�"� � �
��' �() �I�&' *��/8ـ�/م  یـ�7$د /��
�ده ��$ده و  �ه�، /ز ����� د/E7 ,�وژه �

�$/ز aE� ور/ق/ ،�Dر�M�
�� �Dده /�� -�  /��M�ر /ور/ق �� ی5�� (6$ �و* ؛/�����/رد و /ور/ق 


� ی��� -X�رX$ب �8/رد/ده��� )IPC(3  ن�١٣٩در ;�>�D�" - ، و *�وم ح|$ر�ه ��
 د/E7ـ� �

�'& ه�- روش �%k /ه�'� �v� ،s��M/ر- ����ی  در() �*��
�ـ� هـ�- "ـ��D �ـ�/- (|��'& و � 

�E7/ن د�ی�ن. "� ����X  D در  � دی�ـ� �  �2[� ذ7�ی�، �� �[��� ه�- و/م ���7�ر "$د، �� /"�ره /د/


ی� (o���J��/ n/_�، ه�- روش�� �� Pو "�/ی ��l- وی�- ,�وژه ه�د��� ه
�� �
 /ز و د/رد ��ز و �


� ه�- "��D دی�� �Hف�� E7/ض در "�/ �د/�J��/ ر$U��  �Pر،  ی��(%� ی$MD�� 0.M� &'� )ـ(

n1�t- �'�  و و�ر- ه�]�F/  �/$� ($/�ـ� �ـ� �ـ�ز و �
ـ� ذ7ـ�ی� ,Mـ�$/�  �� ه�- و/م رو ی&/ز/ ه���2؛ 

����[� ح0 ر/ه -/�� &'�() �*�� �DـY /�ـ�ژ- �bـZ �ـ�ز- �J�وم �ـ  و ��"ـ� (%�ی�� "�/یP در 

  .���ی� "�ی���

  

٣ .���
  )RBL( 4ریذ�� �ر ����� ���� �

�'�دی& در ١٩٧٠ ده  /ز) RBL( ذ7�ی���/��س  �'�- و/م �.M7 رن( "� "�وع (��/س�J� /وج �� 

���'8 �
�'& ��/- روش /ی& و*� ؛)�() �*�� "ـ��ل �'ـ�دی& در و/�8 "��ل دری�- ��رگ ه�- ,�وژه 

 IXـ�ر /ز �ـ'D )Haynes, 2017, p.3 .(Zـ�د ,'�/ ($��  ١٩٨٠ و ١٩٧٠ ه�- ده  �2E��/ �H�ن

�'& ده () �*�� ���]��'& روش (�ی& �v/ب ذ7�ی� �� () �*�� �
 �ـ$ده ��%ـ�ه /یـ�
ت در �ـ�ز و �

 /M�Dـ�ف ��حEـ  در �ـ�رت �ـ  و �
�ـ� ��$�P و YX$D ه�- "�5E[/ P�$) �D روش /ی&. /��

  ).Marek & Wilson, 2014, p.152( /�� "�ه ��D  �B�ر � 

&'�() �*�� ���]�  ذ7�ی� �� 
ً
��$�F در  Eح�� �ـ�د/ر- ��Iه ح�ل در ی� "�D �D  "$د �� /�g�م /- 

 ��زده� و ریY2 د/ر/- E�F'�ت /ز ��حE  /ی&. ��"� ��د/ر- ��Iه ��حE  ;����  در ی� و /�� �'�/ن /ز
                                                           
1. Engineering- Procurement- Construction 

2. Engineering- Procurement- Construction-financing 

3. Iran petroleum contract 

4. Reserves Based Lending 



٢٨����	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�    ١�٠٠ 

 

 یـY ذ7ـ�ی� �ـ� �[��ـ� ده� و/م روش. د/رد ($��  و /رزی��� /M�D�ف، ��/ح0 دی�� �  �2[� (�- ,�ی'&

. دهـ� �ـ� D�هZ ر/ �'���هو/م �.$ل ریY2 زی�د- ح� (� و "$د ��%2$ب � �1��M,$/�  ده� و/م روش

  �  �$) ��Y2ی�- ریv, &'ی�, Y��� -�ر-، ه�g) &روش /ی �ر ���7�ز/ر ��5 در ,$ل ����) �� �"��.  

&'�() �*�� ���]��'& /ز �$�F ذ7�ی�، �� () �*�� ($*'ـ� و /M�Dـ�ف �2ـ�0J هـ�- "ـ��D �ـ�/- 

��/ .RBL �F$� و/م ��/  D  س��/��z*�7 ت روز /رزش���ی�� -�J� 0��- د/ر/یـ� /ز ح�هـ 

�
�zbM ;ن �'�/ن ��ز و � �� و �
� �Bوش /ز ��"� در;��ه�-��/��س  و/م /ی& ,�د/�7 و "$د 

 ذ7ـ�ی�، /رزیـ��� ��ز، و �
� ه�- 8'�� ($*'�،(��/��س  و/م ��F دور/ن در و/م �'�/ن. ��"� �� ��ز

�� ,'�/ /�B/یZ ی� D�هZ...) و ��*'�ت ��D )Morlot, 2019, 2 .(،&/ی���ـ� ���
ـ� (ـ$/ن � RBL 

Yع ی$� &'�() �*�� �]'D�) ��/  D در &'�() �*���'& /-، ,�وژه () �*�� ��D�" و &'� �ـ  �ـ�*� )ـ(

 �/$�M, د/ر/ی� �ر �  2ه�D  �B�� �� ."$د 

  

 ریذ�� �ر ����� .ه� و*م در 3*+��ر*ض �ی	� �)'&م. ١−٣

�'�/�� ح�/�J��/ ��D/ض، ,�ی  ��/  D ده��هو/م �� ده�D  و/م /و �  �'���ه و/م ذ7�ی� ��/��س ($/�� 

�'�/ن /ی& P�$) - ��/رش�ی� ه�ذ7 Zg�� �� . "$د 
ً
��$�F &ـ�/ن /یـ'� ویـ�( ��ه  "ـZ �ـ$رت �  

��M'� (ل در$H رد و/م دوره$��ـ0 یـY /�ـ��J/ض ,�یـ . �'ـ�د �ـ� �8/ر ��ز���- �F ر�2ـ'� KـI� در 

�'& در "�وط ��ز���- و (v� ��/ .&'�b/ر- /رزش() �*�� ���]� �� RBL ر�ه �  و/��2  �2'�D/v� 

 هـ� (�bـ'& �ـ  /�Fـ�/ض و �ـ�ز���- �ـ  �gـ�ز ده��ه و/م و �'���ه و/م �'�-، (�B K'�6/ی�� در. /��

 . ه���2
ً

$��� ($*'ـ�/ت /ز /��Uـ�ر- E�Bـ� /رزش��/��س  ر�$ع، 8��0 ]'� ه�- و/م �$ع /ی& �'�/ن 

�'�/ن ;(� ��/  D &0 /ی�/$F �'� ح: /�� د7'0 ;ن (�''& درo� ،ی��ر- 8'�ـ� ذ7ـ�ـU��/ ،ـ�
� 


�و_ـ�ت (��ی0، ��خ� و Fـ$/رض و ��*'ـ�ت /-، �ـ���ی  �bـ�رج (�bـ'& E�F'ـ�(�، �bـ�رج در 

�����5 /- دوره �$رت �  ���'�ه� /ی&. ریZ"$, Y2 ه�- ه�ی�  �� Pی/�" &.�� ��/ �''�) ���D.  

 
ً
�Tت  /������� و �ـ�ز و �
ـ� ذ7ـ�ی� /رزیـ��� �ـ  /8ـ�/م زی� /ه�/ف �� ده����ن و/م ،RBLدر 

  :���ی�� �� �'���ه و/م ��([P ه�- د/ر/ی�

− zbM� I2) ت��$دن /��/زهT' RBL �  ��'�د؛ و/م ($/�� �� �'���ه D  و/م '�/��و 

�'�/ن �  ($/�� �� �'���ه و/م /ی�.  /ز /�H'��ن − �B�D وش�B �
 ��ز,�د/7ـ� ��Uـ$ر �ـ  ��ز و �

  ��"�؛ د/"�  ه� و/م
                                                           
1. Secured Loan 

2. Asset-Backed Finance 

3. Borrowing Base 



�� �رزی��� !−�      �٢٨  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

��U$ر �  D��B ه�- د/ر/ی� �'���ه و/م /ی�.  /ز /�H'��ن −  �/$�M, ت/�I�) تT'I2) /د/رد؛ ر  

 ر/) ��ز و �
� (�YE �� /ر([�ط در ر/( و/م ��ر�'� ی� (T'I2) �6'6bت '�/ن� �J��/1/ض ,�ی 

zbM� �� ��D .ی  ده��ه و/م�ض ,/�J��/ /ر �ده ��
 ه�ی�ـ  ذ7ـ�ی�، /ز ح���J� 0- ��ی���ت /ز /��

z*�7 و (��ی0 و  ]��%� (��یـ0 �ـ�خ /یـ& ��%ـ�ه، /یـ�
ت در. ;ورد �� د�� �  ;�I� �E�B /رزش 

P�$) 2'$ن'�D د/ر /ور/ق �$رس�I� �.ی��;2 )SEC (&''�) �� ;(ـ�، �Jـ�- ��ی��ـ�ت /یg�د. "$د 

 و �'��ـ�ه و/م ($�ـP ذ7ـ�ی� /یـ& و /�� "�ه ���B  و/م ;ن 8[�ل در D  /�� ذ7�ی�- �'�/ن �  و/��2 

�� /رزی��� ذ7�ی� �����I ه�- ��/رش��/��س  ��$" .  

Yی zb" k*�t  � ن/$�F س��I� /ز ر/ ه�ی� ��/رش ��ه  "Z �$رت �  ه'�رو�D�$ر-، ذ7�ی� 

 �ـ�ز���- یـ� �Mـzb ر/ /�ـ��J/ض ,�یـ  /ی& ��/�ـ�س ���ـY و ده� �� ���Y (%$ی0 و ;��ده ذ7�ی�

�� ��D .ون�B/ �� - ��/رش�ه ����I�  ده�ـ�ه و/م ذ7�ی�، 
ً

�و_ـ�ت �ـ$رد در ����Iـ�ن �ـ� ]�*[ـ�� 


ـ�وت ($/�� �� �D�" ) D "�ه �%��[  (��ی0 ��خ و �
� ه�- 8'�� ($*'�، ه�- ه�ی� ��  �ـ�خ /ز 

SEC�"��(، رت$M� �� ��D و Y��� ل در$H ده�و/م دوره ��
�و_�ت /ی& �  ($�  �� ($/�� � ,�یـ  

 "ـ$�� �ـ� ��ـ�- J]Hـ  د�ـ�  IXـ�ر �ـ  ذ7ـ�ی� �����I، ه�- ��/رش. در ده� (�''� ر/ /���J/ض

)Morlot, 2019, 3:( 


�ه 
	��ت ذ��ی� • )P1(  

  )PDP( 3($*'� ح�ل در و "�ه د/ده ($��  "�ه /t[�ت ذ7�ی�. ١

 )�M��'*$)4 )PDNPه و "�ه د/ده ($��  "�ه /t[�ت ذ7�ی�. ٢

  )'�5 )PUD��B ($��  "�ه /t[�ت ذ7�ی�. ٣

6/ح���*� ذ7�ی� •
 )P2(  

7��.& ذ7�ی� • )P3( 

  
  
 

                                                           
1. Borrowing Base 

2. Securities and Exchange Commission (SEC) 

3. Proved Developed Producing (PDP) 

4. Proved Developed Nonproducing (PDNP) 
5. Proved Undeveloped (PUD) 
6. Probable 
7. Possible 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ;٢٨ ١�٠٠ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
� �#"!  ه��روش: ����6در���� �� ذ/�ی� ��ع �� �"8��1 ��

���� :Morlot, 2019  

  

 
ً

$��� /�ـ� و �'��ـ� �� ��U در /���J/ض ,�ی  �%��[  در ر/ ;�7 �$رد دو ده����نو/م ��رت �  

�� (��ی0 "�ت�  ر/ ذ7�ی� /ی& ��'���، ��U در ���D . 
ً
��$�F ر�]�F/ ـ�/- �'��ـ�ه �8ض �ـ  ده��ه و/م� 

 J]H -��� 
  1:/�� زی� �$رت �  ��

 ؛)PDP( ($*'� ح�ل در ذ7�ی� (��ی�E ��ر- /رزش٪ ١٠٠ −

− wی�٪ ٧−٠�ه و "�ه د/ده ($��  ذ7�M��'*$) )PDNP(؛  

− ٢w−wی�٪ ٠�ذ7  ��$)  �B�'� )PUD(؛  

 ,�یـ  (ـ� �Dـ� �Mـzb ر/ _ـ�ی[� یـPUD Y ذ7�ی� �E�B /رزش ��/- /�� ��.& ده��ه و/م

 /�ـ� ��.ـ& ��"ـ�، D�ر/�ـ  �%�UB  ذ7�ی� (D &'�b  �$ر(� در ه�M� .،&'�y$د ��رگ /���J/ض

  .ده� /�B/یZ ر/ /���J/ض ,�ی  (��ی�E _�ی5 یY �� ده��ه و/م

�$/رد- در  D �"/ه �8ض ��د���'� Yی  �  ��دی�ض ,/�J��/ ��و/م ��د/"ـ� �'ـ�/ن یـ� و "ـ$د 

�'�/ن ($/�� �� �'���ه و/م "$د، �� /���J/ض ,�ی  /ز �'Z �'���ه -�2D ـ ( 7$دD ـ�Mb� ـ0 /ز�/ 

   .��'�د ��U در /���J/ض ,�ی  ��/- ر/ �'��M- ذ7�ی� ی� و ��D ,�د/�7 ر/) /�� (T'I2ت

��$6%
ت �'���ه �8ض D  ه���� (Mـ.'0 ر/ /�ـ��J/ض ,�ی  D  ذ7�ی�- /رزش �Bو"�، �� ر/ 

                                                           
F .	یK خ#
� 	+(�ل ر	 "�#ید  "در�� "ه�  O-P	� K6)� ,	�N$+رده��ه "
��ده� و 	�, �*-M)2 ه� ���.  

 F<ه >4�1<=ذ%�یر &��Dت

ه�= رده
�2H	G ذ%�یر 

 -JK و �Iز

 و&م ����2 *ر ذ%�یر (&�20ر&ض)>34�N ���� &هر��  �M0م 
�د=

 >4R=>4�1ر F<ه ذ%�یر &��Dت

 -F�2S�4<ه >01;�ذ%�یر &��Dت

 ذ%�یر &ح����2

3U�� ذ%�یر 

 دیVر ���*�

                                                           
 



�� �رزی��� !−�      ٢٨٧  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

���� ,'�/ D�هZ ده�  ��D .ی0 �'���ه و/م�د/رد (�  D  ی�ض ,/�J��/ ���t ،�"�� &/ی���ز ��ـ�ـ  د/رد �'ـD 

�'ـ�/ن در ر/ (gـ�ر- هـ�- ���ـY دو*��، _/ ��D .&'�/$8�B  ر/ �'��M- ذ7�ی� �'��M، ($*'�/ت �J��0 در 


ـ$- /�ـ�، �Dده �%�ود (g�ر- ریv, Y2ی�ش)�, Yری2ـ KـD زده� و�ـ� ،KـD 5ـ�����
ـ$- �ـ� )�, 

Y��� -�ر- ه�g) ��/ )Marek & Wilson, 2014, p.154 .(ر- /رزش/v� د�g� در7$/�ـ� �  

�$/��8 در ده��ه و/م ی� و �'���ه و/م 0�� (�ـ�ی0 /یـ& و /�ـ� ,vی� /�.�ن ه'�ور�D�$ر- ����� (6�ح5 

Zی/�B/ �ی Zه�D  ی�ض، ,/�J��/ ��� ,�یـ  (�['ـ� �ـ$رد در و*� /��؛ ده����ن و/م (���� ر_�ی� �'�ز

  ).D ��/ )Rabalais & Einbinder, 2014, P.52��B ده����ن و/م �$م دو ر_�ی� /���J/ض

 �ـ�/- هـ�ی� �%ـ�ودی� 1)/�ـ��J/ض ,�یـ  2Dـ�-( /�ـ��J/ض ,�یـ  /ز /�F[ـ�ر /�B/یZ �$رت در

 /یـ& در. "ـ� 7$/هـ� /یgـ�د ده�ـ�ه و/م ��/یـ�ی� و حJـ$ق /ز /�ـ�
�ده در ه�ی� �%�ودی� و �'���ه و/م

���دل D  /�� /�[�ر- ,�د/Z', �7 در /�T�/ �Eح ح�*�، -�2D  ی�ض ,/�J��/ ��/ .&ی/ Z', 

 دوره /یـ&. "ـ$د ,�د/7ـ� ��ی� روز ١٨٠ (� ٩٠ ��X P28 �H ی� ی�H Y و*� �'�2؛ ��ی� ,�د/�7

������ 8�در ر/ �'���ه و/م ز ��D  D  �ی  ���- �$د�� ($*'ـ�/ت F$/ی� /ز /��
�ده �� و (��ی0 ر/ 7$د /- ��

-�2D �2- ��ه�، ,�د/�7 وD /ن ر/�]� ��D )Rabalais & Einbinder, 2014, P.52.(  

 

  ریذ�� �ر ����� .ه� و*م .��� /���. ٢−٣

 
ً
 �ـ� �[��ـ� هـ�- و/م ه'ـ�رو�D�$ر-، ذ7ـ�ی� در67ـ$ص MD$ر ه� ��Jر/ت و 8$/�'&��/��س  /����

��ه'� �'� ذ7�ی� zـ�b��Eـ  �ـ��7�ر��/�ـ�س  RBL �ـ�ز/ر. د/"ـ� 7$/ه�ـ� ر/ 7ـ$د �ـ  ��� و 

Y��� -�د��  دو �  ده��هو/م ه  J]H -��� �� ��$":  

��ی.�- ��ز/ر. ١; �*��" 0���ل( �.�یY /ز ]'� �  D���د/ و ��%�ه /ی�
ت "� �E7/؛)د 

��ل( "��*� ;��ی.�- /ز ]'� MD$ره� دی�� و *��ن ���Dی� �  /*��EE �'& ��ز/ر. ٢ &'� �EE�*/(؛ 

�ــ�ل در hــ�، �'& ر/یــEE�*/ 5ــE[/ &'��ــ�ل در و*ــ� /�ــ�؛ /*�EEــ� �'& �ــ$رت �  �ــ�*� )ــ( 

��ل. /�� د/T'I2) �E7ت "��*�، ;��ی.�- &'� �EE�*/ &'�() �*�� ���]� /ز در�Fـ0 ذ7ـ�ی� �ـ� 

0 �
�� ه�- "�D �D  ه����� "�، /��/ی� ١٩٧٠ ��لJ2ـ�� "ـ��� "ـ��ل دریـ�- �'ـ�دی& و/رد 

)Fox, Gonsoulin, Price, 2014 .(ت 8$/�'& در
 /ز 8[ـ0 در�ـ� �ـ�ز و �
� ذ7�ی� ��%�ه، /ی�

 و /�ـsT ه����ـ� ;��ی.ـ� /یـ�*�� 8ـ��$ن در و "ـ$�� �ـ� "ـ���7  و/�8ـ� د/ر/ی� �F$/ن �  /���b/ج

�T��2ت ���$/د /���b/ج، /ز ���. "$�� ��D  �B�ر �  ره& ��/- /��/ر- �F$/ن �  ($/��   ��b�2� و 

                                                           
F. Borrowing Base Deficiency� :-ن	Q م	ر در د�, و�N$+	R-ه�
�ی�� # �DیS #�	#� ض	$9#�	رت د  "�N+ S� .���	رزش  �#ی

�ه ��ه
�� �� V8�Wو� #$��" 
�. �ه(�1	��� S$� د	

                                                           
 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٢٨٨ ١�٠٠ 

 

 "���ـ�ی� "6bـ� /�ـ$/ل �F$/ن �  ��X�ه در ;�I� �Bوش /ز ��"� "�ه /یg�د دری����B ه�- ح2�ب

��b�2�  و�F » J't$/ن �  و �'�د �� �8/ر g) )UCC(1�رت 8��$ن ذیD 0  "�ه«�7  2��" ��. "$د 

 J'tو  ��b�2� �]'D�) ز/ &��Dب و ($*'�"�ه ه'�رو�- ح2�ه ���B�ـ� دریـ��ـ�وش �B ه در�Xـ�� 

 وtـ�یn /رزش �ـ� �����ـ5 ;ن �'ـ�/ن و /�� وt�n1 /ز (�D'[� /ی�.  د*'0 �  ذ7�ی� �� �[��� و/م. /��

aی��) �� و*ـ� /�ـ�؛ DـK ذ7ـ�ی� /یـ& �ـ��$د- ری2ـY. /�� ��7$رد/ر ��
ی� /��o�ف /ز "$د، 

Zه�D ی��ت در ذ7����E� ن�.� /ز �). ��7ـv, ��/ )Rabalais & Einbinder, 2014, P.53ی� /

��l- وی�ول در روی.�د دو /ی& ه��ه ;ورده زی� �" ��/ )Fox, Gonsoulin, Price, 2014:(  

  

  ری�ر ذ�� ��45�6 و*م ���� .ه���ل س�ی: ����1١ول

  RBL ��� �!!���  RBL /!�<  �"ح>ه �ی�;ت در �ی?@�  

A�@�� ذ/�ی� ����Bه�>رو  
 
ً
 ���4I 8ر-<ه و&م �;�1.

  .&�X J0ه 0ر در ه4<رو7ر*3
 ذ%�یر ���4I 8ر-<ه و&م

=�Zه در�X J0&.  
 ذ%�یر ���4I 8ر-<ه و&م

=�Zه در�X J0&.  

����"C&  
 حس�ب �M0م،: ��F] &= *س�2
�U-�* ر= �1&رد وV1&-< �� �7 دی< 

  .*��2F&>- >F ��12&-� د&ر&ی�

 
ً
 ^1ر *� ��12&-� *�ی< ح��2

  .*�F< د&ر&ی� ��7]
 
ً
 ^1ر *� ��12&-� *�ی< ح��2

  .*�F< د&ر&ی� ��7]

Aی�Dر ���� E2D ����"C&  

 
ً
��1�
 Jر_�ی Jن دو��*a4� 

 -�4ز ��12&-� د&ر&ی� _�/ *ر&=
،J0& =&م *ر�M0 a4- b	R& 
  .&J0 -�4ز ر_�یJ &ی3

Jر_�ی Jر&= دو�* /�_ 
  .-4سJ -�4ز ��12&-�

Jر_�ی Jر&= دو�* /�_ 
  .-4سJ -�4ز ��12&-�

 &�د�/A ���� ذ/�ی� 2F-�ت
  و�م

 
ً
 *ر&= F<ه &��Dت ذ%�یر �;�1.
 ذ%�یر و &= >01;� ه�= �روژه

 *ر&= &ح����2 و F<ه &��Dت
  >4�1<= ه�= �روژه

�M�< ت ذ%�یر��D& ه>F �* 1&ن�
 
��4Dر در وd- �2SرI �� 1دF .

�eن ی8 34ه�&a4� 
 >4�1<-�<ه ذ%�یر &ز �ح<ود=

 .F< %1&ه< �حس1ب

 &��		� *F RBL 34ر&ی/
  .1Fد �� &Zر&ی�

  ���� دی>�Gه

 -�Vه ی8 �<ل &ی3 در
�dS�7ر&-� �ح� Jی� �روژه *� -س� 

J7رF 1دZو&ح< �<ل ی8. د&رد و 
  .1Fد �� &Zر& ه� *�-8 >���� *ر&=

 ر& %1د >ح	�U-�* [4 هر
Jرزش *� -س�& kی�Dد&رد و. 

  

  

�E�bــa هــ�- �ــ�ل ICــ$ر 7��ــ���ه /ز;�g�Dــ  RBL ت
 روش �ــ  /�ــ� �ــ$ده ��%ــ�ه /یــ�

 �  �Bر���D - در "�ه�ی.����ل "��*�، ; �E7/د  �
� �� ."$د 

                                                           
1. Uniform Commercial Code 

2. Extracted Collateral 



�� �رزی��� !−�      ٢٨٩  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

��ل  درRBL E7/�1د  �I�)در �oـ  "ـ�/یD �Dی� ��$/�ـ� "ـ��ـ  در ر/ ذ7ـ� �Dـ�، t[ـ� (�/ز��

���oـ�ح وJ'tـ  و/�ـ��J/ض  ,�یـ  �،و/م �ـ��. یـh،در ��ل ر/ �و* ؛روش /��
�ده ��D ی&/ز / ($/��  

��/. &.��
� ه�- ".0 ���.� و/م /�� E�b� ��د/"ـ� �'ـ�/ن �ـ�D/vه �� �Hف دو و ��"� د/"�  

 یـ&/ 'ـ�. ��ه��Dـ� �Mـzb ر/ �gـ�د ��د/"ـ� و و�ـ$ه ��ز,�د/7ـ� �ـ�د/ن، �ـ$رت �ـ  و�$ه

I2)،تT' د/ن�� ��)a5 � ی&"�ه /�� و / ی��زروش در (��' ��
�  �در ���� ��
د�� ی �  ���

  و ��ز /��. 

���ل �F$/ن �  Yی  �D�"E&P I2) ��تT' 6b)�6' ر�ـ
 ���یـ�، ��ـ 'ـ�/ندر � -/�8/م �  ح

�Mb� ر/ و/م /ز �� ���� ,�د/�B �7�*'� /ز ��"� در; ��D ره و�ر �ـ�/- دو��ـ  /8ـ�/م دوم، �ـ� &'� )ـ(

�*���� و/م �$د. ���ی� �� دی�� �'�/ن ($��  ��/-  ��/$) 
�  ��خ  ی0([� '�ر�� /�7 ی[$ر��/��س ��خ 

������ 5� �B// ��$رت ,E.��  � ی�"$د و  یa(�� ی ,�Zی I2)،تT' � رت ��$د  ��خ$�- /�B/Zی 

,/�' ) ��DMarek & Wilson, 2014, p.152.(  

 دوره Hـ� در /�ـ0 ,�د/7ـ� "ـ��0 رو یـ&/ز/ و /�ـ� /�ـ��DTI ]'ـ� �$رت �  و/م ,�د/�7

��ل ��T7ف. "$د ��� &'� ،�EE�*/ ن�����D�'*$)  
ً
��$�F ری� در�د/7ـ� ر/ و/م /�ـ0 ��ر�ـ'� (�, 

�� ���D .در ��M'� ،رد/$� /�ـ�/�7& (ـ)7'� �ـ  /�ـ�زه �'���ه �8ض �  D  /�� /- �$�  �  و/م ���7�ر 

  .ده� �� ر/ (T'I2ت �$د و /�0

  
   RBL در�9&ص �*��557
� ر*ه�رد +�. ٣−٣

 �ـ  در ($/ن �� ر/ ه� و/م �$ع /ی& ذ7�ی�، �� �[��� ه�- و/م /ز /��
�ده در MD$ره� دی�� (�g� ��/��س 

  ): Norton Rose Fulbright, 2017( ��$د ���- J]H  ��وه

  ��ل w< /ز �'� Z��J  ��) /67ی5 1234 /.ل( /��.ه �ی�,ت ��ز�ر. �*(

١ .�'.*���'& ��/- ذ7�ی�؛ () �*��  ��"�؛ ه'�رو�D�$ر- ذ7�ی� ��*Y ��ی� �'���ه و/م روش، /ی& /ز 

٢ . �/$�M, ،ی� و/م�ر- ذ7$��Dو ه'�رو �د/ر/ی� ی ��/ ) D  � �)ره�� �$ر  �/$�M, �8/ر و/م ��  ؛)�'�د 

٣ .�I�) ی��ت ذ7�]t/ در "�ه �U�  �B�� ��  "$��؛ 

> .�I�) س�ی  ��/��ض ,/�J��/ رت ده� و/م$� ��  .�'�د 

ی�� /.ل( OECD ;:9ره�� ��ز�ر. ب   )?�وژ و �?<���3ن و =>�ل در

١ .Kز- رژی�'����Joـ  /یـ& �
�ـ� �8/رد/دهـ�- در / �J2ـ�� �ـ�/- ذ7ـ�ی� (�EـY و*ـ� /�ـ�؛ 

  ��/رد؛ و�$د ,'���.�ر/ن
                                                           
1. Domestic RBL 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٢٩٠ ١�٠٠ 

 

٢ . 
ً

$��� "$��؛ �� د/ده �8/ر و/م ,�M$/�  �8_  /ور/ق ی� و �I�م 

��.& و*� �'���2؛ ره�� ه� و/م. ٣ ��/ �B��� �ـ  ��
د�ـ�� 8ـ$/�'& ��/�ـ�س /��'�ز /ز ��6$ر 

 �ـ�ح5 ,'���.ـ�ر/ن �ـ  �%6ـ$ل Bـ�وش /�ـ�زه دی���ـb&، �  "ـ$��؛ ���Bـ  ��U در و�F  J't$/ن

 ."$د د/ده �Tح'�

��.& و /ح���*� ذ7�ی�. < �'� -/��  �/$�M, &و/م /ی �در ه �U�  �B�� �� ."$د 

ی�E /.ل( OECD �ز �2D ;:9ره�� �*>B2� C33 ��ز�ر. ج �FG(−��د�ر HEس�� B2� سـ�ل �٢ �ـ� ٢٠ 

ی�E در �FG  

−  
ً
��$�F ی��د/ر/ی� و ذ7 �ی� �  ه�I�) رد$�  �/$�M, ؛ ��� �8/ر و/م���'�  

−  �/$�M, ��M'� �D���� /��؛ ,�د/��7 ��ی���ت و ه� ح2�ب و �I�م �� 

− �D��) �� ی��ت ذ7�]t/ ت ���7 و /�� "�ه�ی� �� /و8�*�؛ ذ7�ح��/ 

 

  ریذ�� �ر ����� .ه� و*م در >یر* .ه� 	��&*;�. :−٣

��ل در &'� �EE�*/ ون�B/ �� ی��ر- ذ7$��Dرد ه'�رو/$� هـ�- و/م ,Mـ�$/�  �Fـ$/ن �  ($/�� �� �'� زی� 

  .�'�د �8/ر ��د/ن

١ .�Fم رو- �� /د�I� �D�" ه و/م���'�  D س�ز ��/��'��/ ��B�ز دری/ ���Bر�D n%2ـ�� دری�Bـ� 

�B��� �
�� 8�در ر/ ده��ه و/م و /�� ��ز و � ��D  ـD ن ��$/�ـ�; �Dـ$ل و8ـ$ع �ـ$رت در ر/ "ـ�.� 

   ��D؛ (6�ح5

 "ـ��D 0ـ  ��"ـ� ,�M$/�  /ز ��F �Mb$/ن �  ($/�� �� E�F'�(� �8/رد/ده�- ��Mوط و/�v/ر-. ٢

 Bـ�وش/�7ی� ,'Z �8/رد/ده�- ����� دری����B ه�- ح2�ب و /���د "��0 �'���ه و/م حJ$ق و/�v/ر-

  /��؛ (Ig'�/ت /��ره/X�ر(� �8/رد/ده�- و

�Mـ��-، �ـ��.� ح2ـ�ب ��1'ـ�ت /ز /HـTع �ـ� /Bـ�ون: �'��ـ�ه �8ض �ـ��.� ه�- ح2�ب. ٣ 

 ��"�؛ د/"�  ���Dل �Hح /ز ح���J� 0- ��ی���ت رو- �� ($/�� �� ر/ح�� �  ده��ه و/م

 (M.'0 ر/ �'���ه و/م ����ی  ���7�ر /ز �Zb یI�) Y� T'I2) RBLت �$/رد، /ز �2'�ر- در. <

���'& ه�- روش دی�� /ز �'�ز �$رد ����ی  (.�'0 ��/- و ده� () �*��
�ده �'� ��/ �� ���D.  

  
  ریذ�� �ر ����� .ه� و*م .ه�  @ی�ح�ود و ه� ��<یو. =−٣

��Xروش ه� RBL Yروش ی &?�o� و*ـ� "ـ$د، �ـ� �%2ـ$ب ده�ـ���ن و/م �ـ�/- ,Mـ�$/�  �ـ� و 

����ـb��/ 5ـ�ب یـY ($/�ـ� ��� D  د/رد ه��/ه �  ر/ ه�- �%�ودی� &'� /ز ��7ـ� �ـ�/- �ـ�*� )ـ(



�� �رزی��� !−�      ٢٩١  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

 /یـ&. ه2ـ��� �Bـ�ل �$ICـ$ر ��ز/رهـ�- در Dـ  �
�ـ� �ـ�رگ هـ�- "��D ویlه �  ��"�، �'�����ن و/م

�D�" �5 هE[/ -/- �$رت د/ر�ه �*�� �Hیـn /ز �ـ�*� (ـ)�'& �ـ  �'�ز- و ه���2 ����[� /�F[�ر و 

�%2$ب /-  ه�ی�  ,� روش D  ��/ر�� د/ر/ی� ره& �� /��Mـ�ر �Hیـn /ز /]Eـ5 هـ� "ـ��D /ی&. "$د 

�� /�8/م ,�M$/�  ��ون و/م ی� /ور/ق ���D  D KD  ه�ی� �) ��/  .  

Y��� �5 هE[/ �Eی�ی�ش �  (�v, Y2- ری�ف ه�M�D/ ـ� /ی& /ز و ��/ر��I� ـ  /8ـ�/م� &�Bـ�� nی�ـtو 

 هـ�- "ـ��D در�'ـ�ن RBL ��ـ���/ی&،. ��Dـ� �� "�ه /t[�ت ذ7�ی� ی� �'�/ن ($*'�- ه�- د/ر/ی� �$رت � 

��ل در( (�ه'& �  /*�/م. /�� ���/ول YX$D و ��$�P ($*'� و /M�D�ف �E7/ن ه�ـ�/ه � ) د�8'�ـ� �$�ـ 

،
�D Y2ی� ری
 /ز ی.g��[ـ  �$رت �  /���J/ض ,�ی  ��ه /ی�.  �� /�Bون ��D؛ �� (%�'0 �'���ه و/م �  ر/ ��

  ).Marek & Wilson, 2014, p.155( �'�د �� �8/ر (�''� �$رد ده��ه و/م �Hف

��U$ر �  ذ7�ی� �� �[��� و/م روش �� ری�- �����ـ  و ��ز و �
� ($*'�����D�ن (�/ز���  �Dدن /ه�

5  1/- ����ی  �b�رج ��/-������ �"�� .RBL Yی � و ده�ـ�ه و/م -���oـa �ـ�/ ���* '&روش ()

�%2$ب �'���ه و/م ��  :/�� "�ه /"�ره ;�I� �  زی� ��ول در Haynes, 2017, p.3 ( D( "$د 

 

٣−A .�Bی �ی�C ر ����� و*م� ��  ریذ

�� ر/ ��یـ�- (2ـT'Iت ($/�ـ� �ـ� �'��ـ�ه و/م "�، ��ز,�د/T'I2) �7ت 0D ی� و �D �Mb  ه���

��/ح0 ($/�� �� �'�ی�، و�$د �  زی� "�/یP (� �'���ه و/م و ��D در7$/�� ��ی� ه�- X�ه ($��  ��/- 

  ر/ (.�/ر ��D:  �'�- و/م

                                                           
1. Capital Expenditures 

ده1>ه و�م

ه�= �ر>�/ *� ریسn� RBL 8یر= *� >�Z1 *� &-;ط�ف•
>1&-< -�01-�ت J�4o �7. ی� &رزش *�ز&ر= -JK و �Iز ��

.�7هp د&ده 1Fد
>1&-< ��ر&�2ره�= �ر>�/ ص1رت �<&وم ��� ده�<ه * و&م•

Jده< >� -س� pی&aS& ی� pو&م *� و&م ر& �7ه b0��� =ه�
.*� &رزش FرJ7 و �Z pF1ری�ن -�<= ر& ح�ص] �7<

•34�N<

و�م ���G>ه

 >01;� �رح	� در �I �7ز= و -JK ه�=FرJ7 *ر&=•
 و -JK >4�1< ح�ل در ی� و &a- J0دی�M-r 8 >4�1< و هس�2<

.د&ر-< ���� >34�N *� -�4ز و هس�I >�2ز
•RBL 8ر ی&a*& 34�N< ���� Gب و ��;ط&nZ �* �Z1< 
.&�d2-& sH�� J0ر= >a4� >4�1&ن *�
•J4یر= %�صnر&ر�U< RBL 8ی p4� J%&ون �رد>* 

 >34�N *ر&= د&��t ���� ی8 و &M* J0ره ی� و Zری��
�V0ر��ی� و -�<ی� J0&.

 &aS&ی�Z1< �* p *� >1&-<�� >سv4Mت 0طu ر&ح�2 *�•
.aS& &>4� >�7&یp >4�1< و ذ%�یر ی� >�	8



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٢٩٢ ١�٠٠ 

 

   ؛RBL (%� ه�- د/ر/ی� ��ر�'� (�ری� ز��ن (�. ١

٢ .���
��؛ /(
�ق �.$ل ;�.  '�  

٣ .�'B�C د/ر/ی� /ی& (%� �'�- و/م �ه Zه�D ���ی.  

  


 Fروط. ٧−٣F&	 یرCس  

 D�g�;ز/ �D�" -�ف ه�M�D/ و �'*$) )E&P (�� Y2ت ری���8'�� �$�  �/$� ��7ـ� در ه2ـ���، 


 8'�� �$;پ �8/رد/ده�- �aE�b /�$/ع �  ورود �  ��Eم �'���ه و/م ذ7�ی�، �� �[��� ه�- و/م /ز�D و 

 . "$د �� �$����ت ریD Y2�هZ ه�- ��زوD�ر دی�� ی�
ً
��$�F ـ�م �'���ه و/مE� یـY �ـ�/- "ـ$د �ـ� 

  ."$د 8'��� ریZM"$, Y2 �8/رد/د و/رد �zbM ز���� دوره یY ��/- و ($*'�/ت ح�/08 �'�/ن

 یـ� و �'��ـ�ه و/م در7$/�ـ�� /�ـ��J/ض ,�یـ  �ـ�ز/د �'ـ�/ن��/�ـ�س  ز���� دوره و حKg ح�/08

�bـ�رج و هـ� ه�ی�ـ  (�bـ'& �Jـ�-، ��ی��ـ�ت 67ـ$ص در �'���ه�8ض /�F[�ر- (%E'0 ��/��س 

 . �$د 7$/ه� /- �$د� 
ً

$�������J ده��ه و/م 7$د �� �$;پ �8/رد/د  ��
ـ� �  ح�*� /ی& در. "$د � 

 Dـ�هZ و ری2ـY ,$"ـM, Zـ�$/�  �ـ�/- ��/���ـ  وJ'tـ  (I'  /ز X$ن /�� ده��ه و/م و �'���ه و/م

 /�F[ـ�ر- ,$"ـZ 67$ص در ده��ه و/م /FTH�ت ه��y'&،. "$د �� �E$�'�- �'���ه و/م ��Jی���

�0 ده��هو/م�D �) ون.�$د 7$/ه��B/ &ن ��/- ��/ی/�'� Kgت و ح�� �ـaJ یـY ریZ"$, Y2 ز��ن 

�'� zbM� ��
� ,$"Z /ی& "$د، ��1  � �H�7 ب����ت /ز /�'E�F  �
 ری2ـY ,$"ـZ و ��ز- �

  ).Rabalais & Einbinder, 2014 ,P.53( /�� ($*'� /ز ��ز/د

  

��ص HیFر*. ٨−٣ Hز و ;)@ �� �ر���>  

RBL 0� د/ر/یـ� ��Iـ�/ر- �ـ� ��([P "�وط /ی&. ��"� �� ��ز و �
� در67$ص "�ط ��Xی& "�

�
�'ـ�ن (ـ$/زن Fـ�م /ز /���ـ�ب �%'oـ�، زی�2 و ح
�ر- /�����/رده�- رF�ی� ��ز، و � �B�ـ�� 

  �'���ه و/م ���ل �F$/ن � . /�� ,'���.�ر �8/رد/د- حJ$ق و "�ه /��%6�ل
ً

$����� /TFم  ��D  ـD 

 (%$یـ0 �ـ  ���Iـ� Ship or Pay(2( ,�د/7ـ� یـ� ح�ـ0 �8/رد/ده�- /ز یY ه'� در �8/رد/د �Hف

�%6$ل _�����  � P7 ل�J��/ �- ی�ـ�/ورش و/ح�هB م �ـ$رت �  ($*'ـ�- و�7ـ �ـ�;ور- یـB ـ�ه" 

�"�]� .0�Fت /ی& در��TF/ ر/ت و�IC/ ر �  �'���ه و/م$U�� �ـ$رت /�ـ��J/ض ,�ی  ��gد /رزی��� 

��  . �'�د 
                                                           
1. Negative Hedging 

G .یX O#�� S	��R" ,ز "3#	رد	ده� در � S� و�-S* نY  #Zری	� V<	�2 �� ��� S� ��$9ـ\ Rـ�ز �و	53ـ :%] Q	ن-� 	ز >�رق 
�ه،� S� S]�	د و	رد	ن-� 3#	Q 1ص��� ^*N� 	#�" [%: 5�-�� ز	�9ل $
	 ,Z	د#D ���.  



�� �رزی��� !−�      ٢٩٣  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

 �8/رد/دهـ�- یـ� و t�*ـk /"ـb�ص �ـ�/- ��ز/ری��� �8/رد/ده�- �  ورود /ز �'���هو/م ��/ی&، /�Bون

��� t�����D�'*$) k*�ن ��/- ه'�رو�B &��Dوش و �7ی� �� "ـ�/ی�o "ـ��0 ه��yـ'&RBL . "$د 

��/  D م ر/ �'���ه و/م�E��� ��ز و �
� ه�- د/ر/ی� 67$ص در /FTH�(� /ر/1  �   ،��D ت�ـFTH/ 

�ـ$/د �7ی�/ر/ن *'�2 ذ7�ی�، /��J�ل ��/رش ($*'�، ����Dـ  /ز ه'ـ�ورE�� &ت /یـ�ـFTH/ ـ��/ .

 �ـ��� ر/یـh /�ـ����/رده�-��/�ـ�س  ��ی� ��ز و �
� ذ7�ی� ���I/ر- و �
�� E�F'�ت ��/ی& /�Bون

�
� �"�� )Rabalais & Einbinder, 2014, P.54.(  

  

: .
  ریذ�� �ر ����� .ه� و*م در �;)� Kر*رد*د ;&ع ;�

��E ه�- "��E�/ �D /ه�/ف /ز ی.� �
 8�*ـ5 در �
�ـ� هـ�- ,ـ�وژه و/�ـv/ر- در ه� دو*� ی� و �

�� �8/رد/ده�-�� ��
 �ـ  هـ� Hـ�ح /یـ& ری2ـJ��/ Yـ�ل ،)($*'ـ� و ($�ـ�  /M�D�ف، �8/رد/ده�-( �

�D�" -�ه &'� �EE�*/ ،��/ �D�" ی��ه  D  � ظ�%* ��B د- و�ـ�ی�ی��−/6�8� z6ـb) زم
 و 

�'E��8 0�%) ی�شv, Y2- ری�52 /ی& هD ر و�D /د/ر�� ر .&'�() ����� �*���� ��/- �'�ز �$رد ��) 

��/ح0 Yت ی�'E�F ��
 هـ�- "�D �D  /�� ه�ی� ریY2 (�ی& �KI /ز ی.�) ($*'� (� /M�D�ف /ز( �

�� �8/ر ;ن ���ض در �
�� �8/رد/ده�- �  ورود �� ($*'� و /M�D�ف ���'� .  

��'�ز-، �8/رد/ده�- /�$/ع در/ �Dر�M� و ری2ـY �ـ� 7ـ���(� �8/رد/دهـ�- �'��M در و ($*'� در 

�Dر�M��'& ،)و��y �$ی��( �v/ر- ����ی  در () �*���0 �  ,�وژه �Dر$H �� ه�IF ر�.��ف( ,'��H 

  و /��) �8/رد/د دوم
ً
��D�" �E ی� دو*� �Hف /ز /���� �
 یـ� و) 8ـ�/رد/د /ول Hـ�ف �Fـ$/ن �ـ ( �

Y��� ،-�D�� &'� یـ� و "ـ$د ��ـ� ,�د/7ـ� (2ـT'Iت یـ� /�F[ـ�ر/ت �ـ� &�B�Iـ� وtـ�ی�J و (|�

���oJ و �%�ود �$رت �  &'��ـ�*� (ـ)�'& در حـ�KD /�ـ$ل ح�*ـ�، /یـ& در. "$د �� /ر/1  (|� 

�ـ� Hـ�ف /ز �
�ـ� ه�- ,�وژه ه�- ریj� Y2�ر- ��ون و /- ,�وژه�Bر�D  �  E'- و�ـ�ـ� �8/رد/دهـ�
� 

nJ%�)�aE�b د
ی0 � ( ,'���.�ر D  "�/ی�o در و*� "�؛ 7$/ه� ، Y2- ری�ه P](�� و ,ـ�وژه �� 

z7
�� Y2-  ری�5 ه)��� �� &'�() �*��
ـ� /�%ـ�ء �  ر/ E�b�����ـ�(  v7ـ/ &'� /ز وtـ�یn و (|ـ�

،���Bر�D &'�() �*�� �Mb� ف /ز�H ���Bر�D (ه�IF�� �ـ��Bر�D ـ� 8ـ�/رد/د دهـ�، 8ـ�/ر�
 *%�ظ �ـ  �

��ه$-  � Yر- �8/رد/د ی�.��ون ,'��� Y2، ��/- و "� 7$/ه� ([�ی0 ری�ـ��Bر�D ر، 8ـ�/رد/د$Dvـ� 

Yروش ی &'�() �*��  . "� �b$/ه� ��E8/د �%$ر ,�وژه 

���$م �8/رد/ده�- /�$/ع �D�ر در ��
�  D -/ر �ـ��.ـ��(ـ$أم ,'� �ـ� Y- /�ـ�، ری2ـ��8/رد/دهـ 

EPCF و EPC+F �F$� - /ز�ر- �8/رد/ده�.��ـ  ه���2 ,'�D ـ�H ن�*'�ر /ز ,ـ4 و /7'ـ� �ـ�ـ�D 

&�"/v� -�0، �'� �8/رد/ده��J�� EPCF �8/رد/دهـ�-. /�ـ� "ـ�ه D�ر���Bـ  �  �2ـ'�ر �
� ���� در 



٢٩����	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�    ١�٠٠ 

 

�F$� در �8/رد/د /ز P�/'& رو� �ـ��Bر�D ر و�.ـ��ـ  /�ـ� ,'�D ر ;ن، در�.ـ��ون ,'��B/ ـ�، �ـ����I� 

 ($�ـP 8ـ�/رد/د- /*�ـ$- /یـ&. د/رد IFـ�ه �ـ� �'ـ� ر/ ,ـ�وژه �ـ�*� ()�'& ,�وژه، ���7 و (�/رD�ت

��ی����Bر�D /��/ ������� D  "$د  �*��
زم  �I� -/��/ ر�� ر/ ,�وژه/�� .  

��/حg�/ 0�م �� /�Bون ,'���.�ر رو ی&/ز/ ،����I��'& ���7، و (�/رD�ت () �*�� �'ـ� ر/ ,ـ�وژه 

 �Iـ�ه ��خ /�� 
زم ،Zb� EPC /��/- /*�ح�  حn و د����د �� TFوه در��'g ،. �'�د �� ���IFه

����� �*�� &'�
'ـn /ز دی�ـ�- �ـ$ع. "$د ��ز,�د/�7 ,'���.�ر �  �'� "�ه ()E) -��8/رد/دهـ EPC و 

&'�() ،�*�� ,ـvی�ش �� /�Bون ,'���.�ر �8/رد/د- /*�$- /ی& در. ��"� �� EPC+F �8/رد/د- /*�$- 

�I�) -/��/ Zb� EPC �I����'& �v� �I/ر ����ی  ی�D Yدن ,'�/ �  () �*��. ��"ـ� �ـ� ,ـ�وژه 

 �ـ� EPC 8ـ�/رد/د یـY د/رد، و�ـ$د �gـ�/ 8ـ�/رد/د دو 8ـ�/رد/د، یـY ��- �  ح�*� /ی& در درو/�8،

�ـ�*� (ـ)�'& �Iـ� ,'���.�ر ($�P "�ه ���v� �B/ر ����ی  �� �8/رد/د یY و ,�وژه /��/- ,'���.�ر 

�ـ�* '&و وtـ�n1 �ـ  (ـ)� '&/ر/1  (|ـ�� EPC+F �8/رد/ده�- در رو ی&/ز/ ؛)١٣٩٨ �I�در-،( ,�وژه� 

� ���Bر�D ه�IF�� ،ه���D� �"��  .  

�'& ر/ه.�ره�- ز��ه در ($/ن �ر/ �� EPC+F و EPCF �8/رد/ده�-() �*�� د/��2، �%$ر ,�وژه 

  �'2ـ�، ,ـ�وژه /ز ح��F 0$/ی� �  ��$ط ه� ه�ی�  (���� ��ز,�د/X �7$ن
ً
�ـ�ل در t��'ـ� EPC+F 

&'��|) P�$) ���Bر�D  1/ر/ �� �'ـ� �ـ�*� (ـ)�'& ه�- ریE�F Y2'�(�، ه�- ری�B/ �� Y2ون و "$د 

���� ���IFه�Bر�D . �2�/�8/رد/د �$ع �  و ،&'B�H ر�ر/ه. &'�() �*�� ���]� (ـ$/ن �ـ� ر/ ذ7ـ�ی� �ـ� 

-/�� �D�" �E� �
�� �F$/ن � ( ��Bر�D دی�� و) �D�" -�ف ه�M�D/ ن �ـ ( ($*'� و/$�F ر�ـ.���', (

 .��$د ��ر��

  
1<رد*ن ه�. و*م. =

  

����D�" �I �  ده��ه و/م ��د/ن، ه�- و/م در �� ز�ـ��� دوره یـY �ـ�/- �6bMـ� �'�/ن �  (� "$د 

zbM� 8ـ�/رد/د، �ـ�ت Hـ$ل در Dـ  /�ـ� �ـ$رت /یـ& �ـ  و/م (6bـ'z. دهـ� (z'6b و/م 

�� �'���ه و/م ��/$) �) aJ� zbM��[�Eـ� �'��ـ�ه و/م D  ز����. ��D ��ز,�د/�7 و ��'�د و/م "�ه  


�ده 8���F/ 0[�ر �  "�ه ,�د/�7 �'�/ن �  ��D، ��ز,�د/�7 ر/ و/م /ز��/ �D�" وده�B/ ـ��. �ـ  "ـ$د 

 در �ـ�
ی� /��oـ�ف هـ� و/م �$ع /ی&. "$د �� دری�D �B�ر��د �'���ه و/م /ز "�ه، /��
�ده /�F[�ر �'�/ن

�� �'���ه و/م ده��ه، و/م �� ��D/vه �� و د/ر��، ��ز,�د/�7 ��/$) 0D در ر/ و/م Yی P28 �7/ـ� ,�د�D 

����5 ز���� ��/- (T'I2ت /ی&. �'��/زد (�$یn �  ر/ ;ن ,�د/�7 ی� و ��/  D ز�'� �*�� �D�" در 

Yزه ی�� �������'� ز �"�� )Clifford Chance LLP, P.52/Sam Booth, 2009.(  
                                                           
1. ongoing or revolving loan 



�� �رزی��� !−�      �٢٩  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

A .+رر�� '�M�−K&ح�� ���
  ریذ�� �ر ����� ���� �

 �ـ  ذ7ـ�ی� /��Jـ�ل روی.ـ�د دو �ـ� ذ7ـ�ی� �ـ� �[��ـ� �ـ�*� (ـ)�'& روش در "ـ�، /"�ره H$رD  ه��ن

 ��د/ر- ��Iه ��U$ر �  رو ی&/ز/ هK'�2؛ �$/�  /�F[�رده��ه ��د ��ز و �
� ذ7�ی� ره& ی� و /�F[�رده��ه

 ;یـ� حJـ$�8 و IJBـ� *%�ظ �ـ  D  "$د �zbM ��ی� /���/ در /ی�/ن، حU� �8$J�م در ی�د"�ه روش /ز


ر_� (%� ه'�ور�D�$ر- ذ7�ی�/  
ً
����/ �'E��8 ل�J��/ ��'.*��  د/ر�ـ�؛ ر/ (�ه'& 8��E'� ی� و 

ً
 t��'ـ�

 (6ـ%'ح 8��E'ـ� �Fـ$/�� X  (%� ه'�رو�D�$ر-، ذ7�ی� �� �[��� /�F[�ر ,�د/�7 �8/رد/د- 8�*5

n��o� �� �F/$8 �8$Jم "�ی�� و حT�/ /د/رد؛ ر ،
ً
��*�t �%)  X �oـ�/ی" �D- "ـ��ف هـ�ـM�D/ و 

 و �
ـ� ذ7ـ�ی� �ـ� �[��ـ� 67$�ـ�، ی� و دو*�� ه�- ���Y /ز ($/��� �� 67$�� ی� و دو*�� ($*'�

  .  ���D دری�T'I2) �Bت ��ز،

  
A−١ .O���
@ ��  ر*نی* ح�&ق و ��M در <�ز و ;)@ ریذ

�'  IJB��U� -/ت��
�وت و ����د ���دن ��*.'� 67$ص در /�� �� (ـ$/ن �ـ� Hـ$ر�ED�  و ��"� 

  �D:1د ���- J]H  ��وه IX�ر در ر/ ��U/ت /ی&

  /�Kدن. ١
ً
�E3M/ ل �ز��?� Nس�: �IJBـ$ن "ـ ی�yه��' EDص، ١ق، ج٠٧<١( '�ـ�wـ&)، ٣٨�/ 

ــ�/ج ــ�)، �١٨ص، ١جق، �٠<١( � �$H )ر)، ١٩<ق، ٠٠<١Tــ  حEــ�)، ٠<١صق، <٠<١( �

، <جق، ٢٢<١( /*�oـــ�ء D�"ـــa)، ١�٢ص، ١٠جق، ١w<١( ��/8ـــ�)، ٣٣٨ص، ٣جق، ١٣<١(

 رو/یـ�ت �ـ  /����د ��) �٠١ق، �١<١( "'�/ز- �.�رم)، <٧ص، <جق، ٠٩<١( ����U-)، <٢١ص

  ر/ ���دن (
�E'6 ه'� ��ون TJF، �'�ه و
ً
�JEo�
�ل /ز �/ ���� /�7'�ر و ��*.'� رو ی&/ز/ د/���؛ ��) 

��م، ��/- ر/ ���دن/  �  o�/ه و�ی��� ����  ���D؛ �� ��E8/د /

 �ز /�Rح�ت ع�/H �س�K/  :Nدن. ٢
ً
�E3M/ـ�هF -/ز دی�ـ� �ـIJB ـ����� nـJ%�ق، ١٨<١( حEـ� 


ــ�)، ١<<صق، ١٣<١( tــ��� "ــI'�)، <�٢ق، ١٧<١( /ول "ــI'�)، <�صg� ، �(�ــ�٣٨ج (ــ ،

�'�ن "�Iت ��E2���ن، �'�ن ����2ه �'�ه �  /����د ��) �w٠صق، ١٧<١( ��ر و) ١٠٨ص �IJB و 

�[�ح�ت /ز ر/ ���دن ���دن، 4�7 �  ���$ط رو/ی�ت /THق  ��F �� ه�ـ  Dـ  ���ـ� /یـ& �ـ  د/���؛ 

 �Hیـn /ز و ���D ��د/ر- ��Iه ($/��� �� ;�I� /ز �'�ز"�ن ��J/ر و�  هI�; ��/�� ���2� /ز /��
�ده در ��دم

���ن /ح'�ء و ح'�زت  � �'.E�  ;ی�؛ در�� �Bد 

� ���7 :ز/B2 �ز �N2KR و ��
H� S2 �9ل. ٣ �IJB ن/ز�د� 'ـ�ـ�� و/8ـ� �ـ$/ت هـ�- '&Dـ  در ز�ـ �

���د�� و /�� "�ه  D در &'��� ه�- ز$�F و �67$�� ی �B�ی �� IJB�ی�. /�� "�ه 8�01 (
�وت "$��، 
                                                           

F .S��%
Yز	ح_ � *�	� S��9� 6���-, �5دن� )
� ،����  QRهی�
a#	ت  S� ص�ر$Z	 �-ه �ن�� ,�	.  
                                                           

 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ;٢٩ ١�٠٠ 

 

ــ$ن yــ& ه� ــ4 /� ــ� /دری Eــ[�و/ر-)، ٩٧<ق، ص١٠<١( ح ــ�س)، ٨٩<ص، ٢جق، ٧<١٢( � J� 

�E'�٢٩٨ص، <جق، ٠٣<١( /رد (�� د�ه �  /����'� TJF ف و�F 01�8 ���2ه  D �I�) &'��ـ$/ت ه�- ز 

 /�ـ�، و/�8 ;ن در ���ن D  /�� ز�'�� (��� دی�� ���دن ��*.'� و*� ه���2؛ /��م �YE و /�
�ل ��ء


�$ح ه�- ز�'& در �$�$د ه�- ���ن ���ل، �F$/ن � �    ؛/�� ���ن���nE �  ه�  ��F1 �E2$ه، 

� .S2
 �IB /�&)، ٢�٩، ص٢جق، ١٣<١( ح�E ه�y$ن IJB�ی�: Cو ��ط�K/� Uدن �Tه�  �2ن/ ��

�Mـ��D�ت ز�ـ�ه در ر/ C�ه�- ���دن)، ١٧٧صق، ٢w<١( "�ه�ود- ه�"��)، ��wصق، ٠٧<١( 

��$�F ن����E2� �����دن و*� د/���؛  ��H�� /ر ���) K.ح &'�
ـ�ل /ز ��F �Mb$/ن �  و �$/ت ه�- ز�/ 

��م �  ���nE و/ �����ن و��8 ح�*� /ی& در. د/���  YE� �ـ  ر/ ;ن ($/�ـ� �ـ� "ـ$د، �ـ� �%2$ب /��م 

  ).  ١٢٣ص، ١٣٩٧ ه�.�ر/ن، و ز/ده ی�(7$D� ��D و/�v/ر دی�� /"b�ص �  /o8�ع �$رت

Dـ   �������J ه� ��ـ�� /- �Fه: د/رد و�$د ��U دو IJB� �� &'���H و C�ه�- ���ن (��یa در

�J��0 در و C�ه�- ���ن ��"�، ز�'& رو- ه�-
ی در   y�; ی  در
��J�2 ز�'& زی�ی& ه�-  ،�"�� 

���ن ��H�� 2$ب%� ����ده ه� 8  D�IJB ��E1� /ز دی�� /- �Fه. "$د  �����  D ج /ز ��ـ�/�bـ��/ 

��ده، ;ن �$ه� IC$ر ��/- �����ـ�ن �ـ$رت /ی& ]'� در و C�ه�- ���ن �[�"�، /�
��ل و 0�B �'�ز 

��H�� ��/ .رد در$��'�دی& و ���دن  �
 ;�Iـ� /ز و�ـ'� حgـK در /�ـ��b/ج /�ـ�وزه Dـ  ��ز- و �

��'�ر دو ه� �'�د �� �$رت ��H�� ن �$دن���  . د/رد و�$د 

 و (.�$*ـ$ژ- �ـ�ف �ـ� و ��"ـ�� �ـ� �2ـ��J ز�'& زی�ی& ه�- 
ی  در ��ز و �
� /��E ذ7�ی�

  و �$د 7$/ه� /��%6�ل 8��0 ��/ف ه�- ه�ی� 
ً
�'��t ده�

یZ و �B/ورش ��ون /���, �
 �ـ�ز و 7�م �

���Jم IJB�- رو ی&/ز/ �'�2؛ ,vی� /�.�ن  D �'8 �ی P
 �  ��D ��/ �]2ده ��E8/د C�ه�- ���دن /ز ر/ �

���$�X ج/�b��/ دن��� �
�ـ0 و �ـ%'ح درs ;ن /�ـ�وز- D�ر��ده�- و ��ز و ��D  ـ� ��/"ـ��/ .

���دن �7'�� /��م IJB�، /ز �Fه /ی& ��T7ف �
���دن ��ء ر/ ��ز و � ��H�� �JE) ده�D ر/ ;ن و /�ـ� 

���) Kرژی �IJB دن��� ��H�� ����/د د/��� )-  ،�]g١٣٩و ر�w٧٣، ص.(   

���دن �IJB، دی���ه /ز �
�ـ  /��حـ�ت /ز 7ـ$/ه و ��"ـ� /�
�ل �6�دیn ز��ه در 7$/ه ��ز و ��F 

��6$م، /��م ]'[� �6F در "$د، د/��2  �'�D�ی& /د/ره و ح/ ������� ح.$�ـ� /�7'ـ�ر در Tـ�/ 

��/ .�� -�'2
)  D م /ز$I
� �'.*�� /�7'ـ�ر/ت �E8ـ�و در ه��yـ�ن ;ن /د/ره د/رد، و�$د /�
�ل در 

����� ح�KD ح.$T�/ �8/ر ����*.'� �'�د،  �]�
ـ�ل، �ـ  �2ـ[� ;�Iـ� ���Mـ'��ن و /��م ی� و ,'��/ 

�'.*�� �6b" �2؛ 67$�� و'�  .E� �'.*����ـ  �ـ�ی�ی� و ح.$�ـ� �ـ�ب /ز و /د/ر- �� 


�وت ($/�� �� ;ن ��6ف �$/رد و �Dد ه�ی�  �%$ه ��X ه� /��؛�� �"�� .  

                                                           
F .ز	ع 	�
��cر 	ز و 	�, �	��� :��6, [#ه-� در �S 	�, ی�ه� K-ز� 	  S��d-,)  S$<#Rه�� ,�	.  

                                                           
 



�� �رزی��� !−�      ٢٩٧  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

�� و*� ی� /��م/ &'�E2� �ـ� و TJFیـ� هـ�- �ـsT ($/�ـ� �ـ�) ��6ـ$م /�ـ�م ]'[ـ� ز��ن(در  

KMX ز/��/ ���6�*ح و �J��� ح.$� $J) ز/ KF/ی� �$�F د�وت در  '�و ($* �/6�8�t ـ�� �ـ� و ��

 �ـTح ذ- /"ـb�ص �ـ  ر/ ��ـ�دن /ز ��د/ر- ��Iه 
_�ر، و �8 ،�*/�F �%E6��Fه د/"�& ��U در

��/د ��د/�� �[�ح)-  ،�]g١٣٩و ر�w؛٨٣، ص ��B�F،ن�١٣، ص١٣٩٣ '.(  

�IM$ر ��U ر/���- در -�IJB �
ّ

7(������� در67$ص  �
�6ـ�دی n��Eـ  /ز ر/ ;ن D  ��ز، و � 


�ل�/ �� �ـ�ل، �
ـ� 8ـ��$ن /�ـTح 8ـ��$ن ٢ ��ده �D ��/  D n]Hده �'�ن v� &'�X/ر 8��$ن د/���، 

�6$ب ،١٣٩٠ ١٣٩٠/</٢١، ����) ����� ��
 /�Fـ�ل و /�ـ� �Fـ$�� هـ�- �tوت و /�
�ل ��ء �

nح �'�D�و ح �'.*�� ��$�F �� &/ی ���ـ���� ح.$�ـ� Hـ�ف /ز ���ی�ـ��� �ـ  Tـ�ه /�ـIF�� 

��*.'� و ح��D'� ح�F/ n�ل �� �U�رت 8��$ن، /ی& ٣ ��ده��/��س  ./�� �
� وز/رت ��$�F ـ�� 

����� ��
����� �� �U�رت F�*� ه'?�«  �IFه �  � ��
�« ��/.1  

����� /ی&، ��/��س ��
 و حJ'Jـ� /"ـb�ص /ز /b"/ ،��$67 KF�ص (�Y'E �  ($/ن ��� ر/ �

���دن و ز�'& /����، 8��$ن << /�0 �o��n. در;ورد حJ$�8 ی� �I� ر /د/ره$� و/�ـv/ر دو*ـ� �  /

������� رو /ز/ی& "$د؛  ��'������ زی�ز �
�ـ$/ل و �Mـ��D�ت �F$/ن �  ��ز و �/ ���%2ـ$ب �Fـ$ 

����*.'� و "$��  �I�; 0��8 ل�J��/  �  ی���[��، /ی& ��. �'�2 7�ر�� �v/ر �� -�oF/ ه� �Mb� ز/ 

�'.*���'�دی& ح��D'� و  �
 /*��EE �'& ه�- "��D و �[$ده ,vی� /�.�ن ]'� �  8�*[� ه� در ��ز و �

��ی ، ��ح[�ن �F$/ن � �� nی  ح���J��0 در D  د/"� �b$/ه�� �v/ر- �� �g��  � �B�ز دری�'�� و /

 و ���Uـ� /��/ه'�ـ�،( "ـ$د MDـ$ر ه'ـ�رو�D�$ر- ��ـ��� �ـ  �2ـ[� /یM�ن �$- /ز ��*.'� حn ی�

 هـ� �ـ  �ـ�د/ر- ��Iه و ($��  /M�D�ف، �8/رد/ده�- (���� در د*'0 /ی& � ). <ص ،١٣٩٣ ��2$د-،


�د ".0،�  ."$د �� *%�ظ ,'���.�ر ($�P ه'�رو�D�$ر- ����� (��F YEم 

���g <١٩٧ د���[� ١٢ در ��$�F ن�� و حJـ$ق ���هـ�ه ،٣٢٨١ "ـ��ره �'��'ـ  در �0E، ��ز

a'*�.) -د�دو*� /6�8 �در ر/ ه�ده ��D  D �� و د/رد �Eoـn ح��D'ـ� حـMD n$ر- ه�«: �$ی�2 

 MDـ$ر، ;ن tـ�وت (�ـ�م د/"ـ�& /�7'ـ�ر در و /��
�ده ��*.'�، حn /ی& �F/ ،��D�ل ر/ حn /ی& ��ی�

����� ��']H و �'*��B -د�ـ� /��/ه'�ـ�،( »/�� /6�8U��� رو یـ&). /ز/٣ص ،١٣٩٣ �2ـ�$د-، و 

5E[/ �ره$MD در �� "ـ�ط ر/ �'��ـ�ن MDـ$ر �ـ�/- ذ7ـ�ی� �ـ� (�EـY 7ـ$د، �
�� �8/رد/ده�- (��

�� ���D .وزه�� �2ـ0 /��'ـ�ز- �8/رد/دهـ�- در و "ـ�ه ��%ـ$ل /��'ـ�ز- �8/رد/ده�- �%�$/- ح�� /

   ."$د ��� ���0J ��د/ر ��Iه و ,'���.�ر ه�- "��D �  ه'�رو�D�$ر- ذ7�ی� ��*.'� ��ی�،

  

                                                           
F .ن�
�3
�ن 	��ح �3 ،,c
��ر	 �%*7 ١٣٩٠/h/٢١ �ص�ب " ���	�. 

                                                           
 



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٢٩٨ ١�٠٠ 

 

A−ره�. ٢ Q���� ه
  .�روRر�&ر

 رهـ& �ـ  ر/ �ـ�ز و �
ـ� ذ7ـ�ی� �'���ه و/م ذ7�ی�، �� �[��� ه�- و/م در "�، �'�ن 8[0 /ز D  �$�  ه��ن

 �ـ  ر/ ]'ـ�ه و دریـ����B هـ�- ح2�ب �I�م، ه�y$ن ه� د/ر/ی� دی�� /ز ;�.  ی� و ;ورد در�� ده��ه و/م


�ده و�F  J't$/ن��/ �� ��D  D در �gی�/  
ً
�B�� &'ی� (�ه�ذ7 �
  ."$د �� ��ر�� ��ز و �

��Xس  ه��ده��/��� Dـ0 ١٣٩٨ ��ل �$د�  8��$ن و/ح�ه ��ده) ١٩( ([�6ه /��/ی� ���  ;ی'& ،٧ 

�'& �  Y�D و �8/رد/د- (��I/ت (|�'& ��/- ($/�� �� /��/ی� د����ه MD$ر،() nی�ـtـ$رد و� �'ـ�ز 

�� ،0��Y /ز (T'I2ت دری�v� -/�� �B/ر ����ی �F (|�'& /�$/ع �$/ه� و ه� �ر هـ$Dvـ� /یـ& ذیـ0 

�& و ��ده  E�� زه��ل (�ه'& //$� �ـv/ر �ـ���ی  �ـ  ر/) ,ـ�وژه( Hـ�ح در;�ـ�ه�- و /�ـ�/ �%0 و /

����� (�ه'& در67$ص و*� ��ه��، �
 د/رد و�ـ$د دی�ـ�- ��
د��� 8$/�'& و �F/$8 �IJB ��ز و �

 D &ره ������%�ودی� �� ر/ ی�د"�ه   �/$� �� ��D.  

n]H ده����ی$ن ;ن �$��JF ��/  D  � 5- ره&« ����، 8��$ن ٧٧١  �*�� د/یـ& �  وJ't  ��/- ر/ 

����(I& ر/ دی�� �Hف و ر/ه& ر/ ده��ه ره&. ده�  �� JFـ� �$_ـ$ع ��$/�ـ� ��*� /ی�.  ��/- و »�$ی�� 

 8��E'ـ� و) ���� 8��$ن <٧٧ ��ده( ره& �$رد ��ل �$دن F'& ی��� /���� "�ط دو ��ی� �'�د، �8/ر ره&

 F'�'ـ� در ).٧<١ص ،١٣٩١ /7ـ$/ن، و �ـoE���( "ـ$د رF�یـ�) �ـ��� 8ـ��$ن ٧٧٢ ��ده( ;ن 8[�

�'�دی& در �$�$د ��ز و �
�. ��/رد و�$د ".� H['�� ��ز و �
� ذ7�ی� ��
 ز�ـ�ه در (ـ$/ن �� ر/ �

�$/ل/ �ED در &'����J/ر( ��'& در �D .�EDد ��E8/د  &'��  � �EDر$H و- "'� /ز�2�� در) /
��/ء 

K.ح &'���ـ� �gـ�م/ �ـ$رت دو /ز ی.ـ� �ـ  ;ن 8ـ[� و �'�د �8/ر ره& �$_$ع ($/�� �� و /��  

��*� (��م (K'E2. ١: ,vی�د  D �Mb� ن /ز;  J'tـ  �8/ر و�B�� ب. ٢ و /�ـ��ـb��/ ـ�/رJ� �ـ  ��ـ'& 

 E'و ر/ه& و� K'E2) ن;  � &I)��  .)w>wص، ١٣٨w D�($زی�ن،( 


�ده ���� 8��$ن ٣�٧ ��ده /ز��/ �� /�ـ�'Tء /ز /�ـ� F[ـ�رت 8ـ[� �'ـ�، �[%k در D  "$د 

&I)�� در EH[.ـ�ر �ـ�/- /�H'�ـ�ن /یgـ�د و ($t'ـD nـ  رهـ& JFـ� هـ�ف �  ($�  ��. ��ه$ن ��ل �� 

. �ـ�/رد (2ـK'E و ��jدن �� /- �Tز�  �v/ر-، وJ't  ر�� �� ��U �  /��، 7$د دی& و�$ل 67$ص

 �'2ـ� 
زم /�ـ� /یـ& (%Jـn �ـ�/- و /�� /��J�ل و �0J /ز ��ل د/"�& ���ه �6$ن ($n't، /ز ��U$ر

 
ً
�ـ$رد در رهـ&، ٧< و �< �ـ$/د ح.ـH  � K$رD  ه��ن. "$د ��(B K'E2) &I'�ی.� H$ر �  ��ل ح��� 

�$/ل /ی& /ی& ��J$ل، ]'� /�$/ل/  � 5�$� �ـ�� (�Uـ'K �� ره& /ز ه�ف و "$د �� /�g�م ر��� ��� 

  ).١w١ص، ١٣٩١ /7$/ن، و �oE���( "$د �� ح��0 ره&

�$رد �� D -T'��/ �B�F  ره&، در 8[� ه�ف �����/ی&،  J'tظ و و$
%� Bـ�وش ��/- ;ن ����ن 

��(I& �$- /ز /ح���*� ��
ـ�وت ;�Iـ� �ـ� /�ـ�'T �%ـ$ه و /�ـ$/ل ��ه'� (���5 �  ��"� �� /�ـ� 



�� �رزی��� !−�      ٢٩٩  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

����� ره& ����- �  ��ز و �
� ذ7�ی� ره&). �<wص ،١٣٨w D�($زی�ن،( ��
 Dـ  /�ـ� �ـ�ز- و �

 �ـ  ($/�ـ� �ـ� ��ـ��� /ی& /ز ��Mb ی� و 0D. "� 7$/ه�� /���b/ج ;ی��ه در و /�� �X �J�2�ه درون

5�$���*.'� /ز ح�D �D  ر��� ���-  ����� �
 8ـ�/ر ده�ـ�ه و/م ���ـY (�6ف در /�� ��ز و �

��ده. ��$د (��یI� a�د/ر ور8  یY ($/ن �� ر/ ��*.'�� ��� /ی&. �'�د Y$ن ی��ز/ر 8�د/ر، /ور/ق �ـ�ـI� 

����2- ی� ور8  �$ع ه�«: /�� �Dده (��ی�X a'& ر/ �I�د/ر /ور/ق ��/ D  &ـ�|���ـ�*� حJـ$ق  

0��8 0J� ل�J��/و -/�� *�� Y &'F و �ی ��
�� ١٣٩٧ �ـ�ل �$د�ـ  8��$ن �١ ([�6ه ح ���. »��"� ;ن 

�0 ه�- �Y�� �D ��/  Dده ��Jر�F �.��
E �]2�  � ی�شv, د /ور/ق���/ �*�� ��Tـ$/ن �ـ  /�ـ�F 

  .���ی�� /�8/م ��F/�� ه�- �Hح ��g- �ر/ن.,'��� �  ,�د/T'I2) ��7ت _����

 D�g�;ه$ن در /ز����ه$�  D &'F  /�� "�ط  s$E�� و �ـ%'ح ;ن Bـ�وش D  �$ر(� �  ��"� 

��*.'�� /���د (K'E2) ٧ص ،٣ج (�، �� �7'��،( ��"� ��.& ;ن 8[� ����� -$��Dه'ـ�رو Pـ�$) 

Y*���g�ز ����� ;ن ���6ف و  �� �"�� . � ،&bدی��� �D�" �E� �
�  D  � ی�ـ����ـ�ف /ز ��H 

��، دو*�T�/ �'.*��
�ـ� ��ـ��� (�ه'& �  �2[� ($/�� �� و د/رد /�7'�ر در ر/ ����� ح��D'� و � 

 �JـZ در ($/��ـ� �ـ� حJـ$�8 /"ـb�ص �ـ�ی� ی� و ���Y ;ی� D  /�� ;ن ���-�r/ل  و*� ��D؛ /�8/م

،&I)��K �  /�8/م 
ّ
E2) ����� -$��Dن �  ه'�رو/$�F &'F ه$ن�� Fـ�م �ـ$رت در و 7'ـ� یـ� ����یـ� 

-�
��(� )&I��Y ر/ه&، ($��I�) P/ت /ی (�� ��/$) &'F ه$ن�� و. ������؟ �
�وش و �6�دره در ر/ 


زم g�;  D� /ز ی� �2'�  D &ره YE� �2D �"��  D &ه �� دی�IF و /و�� zb" ـ���ـ�ل ($/�ـ�  

 �7'�ـ�،( ��ـv/رد رهـ& �ـ  ��"ـ� /و /ذن ��ون /ی�.  و*$ ([�H �F$ر �  دی��- دی& ��/- ر/ 7$دش

��D�" �E ;ی�). ٧ص ،٣ج (�، �� �
� �� ��/$)  � �
� zb" ،��*�ـt ���ـ�� در ر/ ه'ـ�رو�D�$ر- 

  ده�؟ �8/ر /�F[�رده��ه /"b�ص ��ی� ی� ���Y ره&

��'�ز-، �
�� �8/رد/ده�- �$ع /ز �8/رد/د D  �$ر(� در/ �Dر�M� ری2ـ.� �7��ت ی� و ($*'� در 

��J��0 �'� و ،��"�� ����) Y2- ری�ه &'�() �*�� در /ز;�g�Dـ  و*ـ� /�ـ�؛ �
�� "��IF �Dه �� 

 "ـ$د، ��ـ� ���Jـ0 ,'���.ـ�ر �ـ  ذ7�ی� ��*.'� و ح��D'� ی�د"�ه، �8/رد/ده�- ��ی� ه�- /*�$-

�D�" -�ف 67$�� ه�H ـ� /ی& /ز ($/��� ��� �8/رد/د'B�C &'� 8[ـ0 /ز. ��Dـ� /�ـ�
�ده �ـ�*� )ـ(

zbM� �"  D �I�) �D�" �E� �
 در ر/ ه'ـ�رو�D�$ر- ��ـ��� ($/�ـ� �ـ� دو*� /ز ���ی���� �  �

YE�) و �'�D�"� د/"�  ح�ل و ��J��/ ن;  � zb" k*�t �� ���]� �8$Jو ح  JB  '��� (�ـ�رض در /

����� (�ه'& ;ن، د�[�ل �  و /�� �
�gـ�ز �
ـ� �Eـ� "ـ��D /ز ]'ـ� هـ�ی� "ـ�P�$) �D ��ز و � 

��ل در ��(I& و ر/ه& �'�ن ر/�o  در ی&،. �����/�'�2 &'�() �*�� ���]� ر/ ح�*ـ� �Xـ� ذ7ـ�ی�، �� 

���� ($/ن  �U� د/د �8/ر:  



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٣٠٠ ١�٠٠ 

 

��D�" �E ر/ه&،. ١ �
��(I& و ��"� � Yی Y���  
ً
T��D ��*؛ دو�"��  

��D�" �E ر/ه&،. ٢ �
��(I& و ��"� � Yی Y��� ��$67 و �؛ 67$�� �'�  ی�"��  


��  "��D ر/ه&. ٣�  
ً
T��ـ�(I& و 1��"ـ� �
ـ� وز/رت (���ـ  و دو*�ـ� Dـ� Yـ��و دو*�ـ� � �یـ 

  ��"�؛ ��$67

> .�D�" �E� �
�  � �
� �D�" ر�.��دو*��( ,'� �(ـ�ه'& �ـ  /�8/م ،)67$�� ی ���ـ�� �ـ�د 

Y��� )��*دو �67$�� ی (��D.  

�'& /یg�د در /ول، �$رد دو�|) �I� &'�() �*�� �D�" �E� �
 ,'���.ـ�ر- �8/رد/ده�- در �

�M5 /ی& � . �$د 7$/ه� ر/ه�')�)  D �D�" �E� �
 یY ره& در (T'I2ت �� &�B��I ر/ ذ7�ی� �

Y��� ��*و د/د 7$/ه� �8/ر دو Yی &'�() �*�� ��D�" -/�� �D�" �E� �
  ."� 7$/ه� /�g�م �

 ��7ـ� �ـ�/- (2ـT'Iت �ـ��B& در 
زم وtـ�n1 (ـ)�'& �Iـ� ($/�ـ� �ـ� IXـ�رم، و �ـ$م �$رد

�D�" -�ه ��
�J�M�Z)، و EPCF �8/رد/ده�- در دوم �Hف � EPC+F، $ی�ـ��ـ� yدی�ـ� و و� 

���$م �
�� �8/رد/ده�- �trـ�
�ـ� "ـ��D یـY �ـ�/- �
ـ� �Eـ� "ـ��D روش، /یـ& �ـ�. ��"ـ� � 

،��$67 &'�()  J'tده و$�� ��/.  

����، 8��$ن ٧٧٣ ��ده��/��س  �*���ـ$رد ($/�ـ� ��ـ� �'2ـ�، 8��$�� و/��J�ل �8 0J��D 0  ه� 

 ر/ ��هـ$ن �ـ�ل ��$/�ـ� ��ی� ر/ه& (��I/ت /ی
�- �Fم ز��ن در ��(I& دی���b&، �  "$د، و/�8 ره&

YE�) ده�D وش و�
� ������ .�����  y�; در k%� �IJB �8 و$Jـ� 8[0 /ز ح"v� د �ـ�/ح� و�ـ
� 

0 ،١٣٩١ �
� 8��$ن٢ ��ده�/ >w $ن ٨< و��، 8���ده /�����gـ� ١٣٧٧ �6$ب ���دن 8��$ن ٢  

z'bM) �%E6������ �U�م،  �
 /�7'ـ�ر در و /�ـ� �Fـ$�� هـ�- tـ�وت و /�
ـ�ل ��ء MD$ر �

���� ح.$T�/ و nE���  � �E� �ـ  ه'ـ�رو�D�$ر- ذ7ـ�ی� ��*.'ـ� /��Jـ�ل رو ی&/ز/ /��؛ /ی�/ن 

 67$�ـ� �'�ـ  و 67$�ـ� هـ�- ���ـY رو /ز/یـ& /�ـ�؛ ;��ه T7 &'�/$8ف دو*�� ]'� /"b�ص

�ـ�ی$ن /ز ��هـ$ن Fـ'& �F$/ن �  ,�د/T'I2) ،��7ت /ز/- در ر/ MD$ر ��ز و �
� ذ7�ی� ($/��� ��� 

 ]*�o� ���D.   

Y��� -�ظ �  دو*��  ه�6'� *%b" ،�8$Jح �D�" -�ه ���I� ���2ه  D م در�ـ� �ـ��Iـ� 

�I�; ر در�6'� د/ر/- و /�� دو*� /�7'b" �8$J0 حJ�2� /د/ره 8ـ��$�� 
ی%ـ ��/��س  و ه���2 

�$ر/ Y��� �س و ه��/  ��6ـ$ب �� ٢/٧/w٨ 4ـEg��� "ـ$ر/- Tـ� /د/ره /�ـ� ه��yـ'&،. "ـ$�� 

�  /��س 8��$ن ٣ و ١ �$/د��/��س �� �D�" �E��6ـ$ب /یـ�/ن �
ـ�  ١/٣/١٣٩w4ـEg� "ـ$ر/- 

                                                           
F .,�#��R 3#	ر�Rه #	ن،یD$#و	 D$#و�Dرس، ه(�jن "ه� 

2�Z N] ���زk	-ز �ء	 S*)m ,�#�
c$ـ "هـ� � ��ـS هسـ$� � ه#�nـ

�� ��س$9* ,ی# ی�
� �� دو�, X*)2 در Yن ���م در�� ١٠٠ �و� د	ر���.  

                                                           
 



�� �رزی��� !−�      ٣٠١  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

،��T�/ �D�" �E� �
�0J�2 ح6b" �8$J'� د/ر/- و �
� وز/رت (���  ه�- "��D /ز � ��/ 

 D �� ی  در������ ��I$ر- دو*� �  ���nE ;ن ��T�/ ی�/ن/ ��/ .  

��Xه� Y��� -�و دو*�� ه �D�" �E� �
�2ـ��EJ و ��/���  حJ$�8 ه�- "6b'� یY ه� � 

 دی�ــ�، Hــ�ف /ز. /�ــ� دو*ــ� ;ن /�ــ�E ذی�
ــ� و �ــ$ده و/حــ� ��*.'ــ�، *%�ظ �ــ  و*ــ� د/ر�ــ�،

 (T'I2ت /ر/�J� -/��  1ی��� ����D�ن ()�'& وD�*��، ی� و (�E'.� �8/رد/ده�- 8�*5 در �v/ر/ن، ��jده

�y�; KE2  و*� ه���2؛ ���.� ،��/ Y��� د در�J��/ -�ت �8/رد/دهT'I2)  ن �ـ/$�F 0'ـ�ف /�ـH 

�'&، و وt�ی�B�� n& در /��E ذی�
� و ��"� �� �8/رد/د�|) Y���  � ـ$/ن�F Y6ـ'� یـb" �8$ـJح 

0J�2�
ـ� �ـ  وt�یn "$��، �.$ل �  ��T'I2) �gت �$/رد- در �X��y  و /�� � Yـ��دره ��6ـ� و 

�B���  ."$د �� ()دی  ���Y و�  در �Bوش /ز ح��0 

 رو یـ&/ز/ /�ـ�؛ �
�ـ� ��ـ��� دو*�ـ� ]'ـ� (��F YEم ��([P، 8$/�'& و_� در �v/ر 8��$ن ه�ف

��*.'�� /��J�ل ����� ��
��D�" �E /ز � �
�  � Y��� ��*دو �ـ$د 8ـ$/�'& �ـ�$� و �ـ�/رد (��ر_ـ� 

����� ��
  .�$د 7$/ه� دو*� ��م �  و/ح� "6b'� یY (�6ف در ��*.'�� *%�ظ �  �

��Jر/ت و 8$/�'& /رزی��� �C�� �� ن����Dـ�-، ���ـY هـ�، وز/ر(b��  دو*�، ��*� رو/�P ده� �� 

�D�" -�2  دی�� و دو*�� ه�r���*.'ـ� Dـ  ده� �� �M�ن 7$�� �  دو*� �  و/��2  ه�-  �� (�ـ�

�2�r�ت /ی& و /�� دو*� ��م �  دی��- حI� �8$J�د /�7'�ر در دو*�� �2�r�ت  
ً
�Bـ$/ن �ـ  �ـ��F 

0'Dو و -/�� �)�� zbM� دو*ـ� /ز ر/ حJـ$ق و /�ـ$/ل /ز /- �F$�gـ  ��ی�ی� و /��
�ده /�7'�ر 

�B�ده دری$�� ��/ )���'�  ). ١w٠ص ،١٣٩٨ �$�$ی�ن، و 

�%��ـ[�ت 8ـ��$ن <١١ �ـ�ده در ����Jــ$ل /�ـ$/ل ED'ـ «: /�ـ� "ـ�ه �$"ــ�  MDـ$ر �Fـ$�'[ 

 ��b)وز/ر �ت و ه�2�r��2�rـ  ی� وز/ر(b��  �� I�;� ح�/�� و ح
� و /�� دو*� �  ���nE دو*��  

 ه'?ـ� (6ـ$ی5 �ـ� ($/��� �� دو*�� �2�r�ت و ه� وز/ر(b�� . د/رد /�7'�ر در ر/ ��ل D  /�� دو*��

�$/ل« ه����D« .&'�y و/�v/ر ی.�ی�� �  د/ر�� /�7'�ر در D  ر/ ���$ر /�$/ل /ز /��
�ده حn وزی�/ن،/ 

��J$ل ]'� nE���  � �D�" -�دو*�� ه  D ی  ��در���� �ـ� /�ـ�، دو*� �  ���I�; nE� �I�م و ��

 8ـ��$ن ١١٨ �ـ�ده( »��"ـ� �ـ� دو*�� �2�r�ت و ه� وز/ر(b��  �  J��/�ل 8��0 وزی�/ن ه'?� (6$ی5

�%��[�ت ��$�F ر$MD.(  

. �ـ�/رد و�ـ$د /ح.ـ�م "ـ�$ل در حJـ$�8 و حJ'Jـ� /"ـb�ص �'& (
�و(� حJ$�8 و �IJB دی���ه /ز

�IM$ر -�IJB  �'" 6'� ���، /ه0 وb" �8$Jر/ ح  ��M� �'6b" �J'Jل ح$�M� �� Xـ$ن /ح.ـ�

�'.*�� �ـ� ��*.'ـ� �J��/ �8$�ل ،)�'�( ��*.'� د/J��/ K1�ل ����� "$د، �� ��ر ��*.'� �� D  /ح.��� و 

). ١١١ص ق،٠w<١ ��یـ�-،( د/��ـ� �ـ� ]'ـ�ه و ��*.'ـ� /ز ح��ـ0 ��ـ��B /��ره ،)�8ض( ذ�  /"���ل



���	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�   ٣٠٢ ١�٠٠ 

 

��ده w$ن ٨٨��رت 8�g) �'� �� &5 /یEo�  %� �� ($/�ـ� �ـ� حzb" �8$J«: �$ی�2 �� و �v/رد 

 ��*o['�ـ  D  وC�ی
� و حJ$ق ��� /��، 8��B/ 01/د ��/- 8��$ن D  "$د (.�*'
� و حJ$ق ED'  د/ر/-

PJB ن�2�/ &.�����ل و ��$ت /�$ت، وC�یa و حJ$ق ����� ��"� ;ن د/ر/- /�� / Y*/ذ«.  

��D�" �E �����/ی&، �
� �� ��/$)  � �
� �D�" -�ـ� ه�
 �ـ  /8ـ�/م 67$�ـ�، یـ� و دو*�ـ� �

����� (�ه'& ��
 حD �'6b" �8$J  دو*�� �
�� ه�- "��D ��/- و*� ��D؛ دو*�� ه�- ���Y ��د �

�EJ�2���D�" �E /ز  �
����� در ��*.'�� ($/ن ��� د/ر��، � ��
 ه� "��D /ی& رو ی&/ز/ "�؛ 8�01 �

��� ���/$) ����� ��
�'& در. در;ور�� ���Y (�ه'& �  ر/ �() �*�� �D�" ـ��
�ـ�، (|ـ��'& �ـ� ��Bر�D 

��Xع و /�0 ,�د/�7 ه��B تT'I2) Pر ($�ـ�.ـ��م ,'��ـg�/ ـ�� و وtـ�یn /ز;�g�Dـ  و*ـ� "ـ$د، 

&'��|) ���]��� و �'�2 ,�وژه F$/ی� �� �Bر�D ن��yض در ه���� Y2- ری�ه �)�'E�F و �*�� �8/ر 

�'& روش یY د/رد،() �*�� ."$د ��� �%2$ب /- ,�وژه 

  
A−٣ .S��K ر*رد*دK. ر ����� .ه� و*م� ��  ریذ

 (ـ� و ه2ـ��� ��د/ن ه�- و/م �$ع /ز ذ7�ی�، �� �[��� ه�- و/م "�، ([''& ����رف ��ل در H$رD  ه��ن

aJ�  ی�ض، ,/�J��/ 4, 0 (2$ی  /زD و �ی �Mb� ن دی$ن، /ز�.� در. د/رد و�$د /�F[�ر /ز /��
�ده /

�gرغ /ی��B ز/ k%� &'� رو/�P ح�IJB−�8$J ([''& در��د "�، ��ر�� �E]8 ��28 در D  و/م (|�

Y��� ر و�.��- و/م در ,'��ه ���]� ه�- و/م �8/رد/د- ه�- 8��H 5*/ح� در /ول ��م. هK'�2 ذ7�ی� �� 

���]���ه'� دی���b&، � . /�� و�$ه ��6ف �%$ه �  ($�  "�JF ،�F$د ��  �8$Jیـ� �8/رد/د ح�� 

 28ـ�� دو /ز �ـ�ز و �
ـ� هـ�- ,ـ�وژه هـ�- ه�ی�ـ  �Fـ�ه. ��"ـ� و/م �Dد ه�ی�  �%$ه �� (���5 در

 1."ـ$د �ـ� (Mـ.'0 ,��ـ�0 /*��ـ0 حـn و Dـ�ر��د ,�د/7ـ� و Dـ�
 و (Ig'�/ت �7ی� ه�- ه�ی� 

��ل /ی&، ��/��س  %�/��  ."$د �� ,'I�M�د ی�د"�ه ه�- و/م (n']o ��/- دی& �7ی� و 

 

W−١−٣ .�9>*� H�ی. و د�ر /.ت  /��� �4 Bدی  

0 �
�� ,�وژه یY ه�- ه�ی�  /�$/ع (
.'Y در�
ـ� (ـ$/ن �ـ� �'ـ�/ن، ($��  و /M�D�ف ��/ح0 "�� 

�'���'& و (�b'�� �$رت �  Z'� د /ز��
 �'ـ�ز �ـ$رد /8ـTم و (Ig'ـ�/ت �7یـ� ر/ ه� ه�ی�  در�� ه

0'.M) ��
ی�، /T8م �$رد در. ده�� �D ر�.���', �� ��/$) 5����� /ز وD�*ـ� �ـ  �'�ز، �$رد /T8م �� 

5��� Y��� �]2�  � �7ی� -�J� 
�D ت و/�'Ig) 4 و ��$ده /�8/مj�  7ـ$د �ـ  �2ـ'  �ـ$رت �ـ 

                                                           
F .وژه در#D ه�" $c
�،  QیهS� ی ه# در ه�X ز	رد دو �� �	ر���-،S �� �
	�2 S� رز �ی و ���یر  ��رت	یـ52#  "P ـ�د� �%ـ�ی	 در. 

� S	�Y ,ن �# >#ض �p2-K ���� S� ز و ���یر  ��رت	  #OیV X
��د �� 	
%�م �د	Z* "ه� ��.  

                                                           
 



�� �رزی��� !−�      ٣٠٣  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 


�و"�� .�D�" ��  1/ر/ Z', ،ر$�D�B �I� م �7ی�T8/  H$��� در. �Dـ� �� دری��F/ �B[�ر ���Y /ز 

5 �
�� ه�- ,�وژهE[/ ن�ی��ه /ز ,4 ورود-، �I� -ـ� ,ـ�وژه /ز ��د/ر� ��ـ�- ز��ن رو یـ&/ز/ ��"ـ�؛ 

�B aE�b�زه�- /ز ��د/ر- ��Iه��/��س  ($/�� �� دی$ن (2$ی  Yـ�ح یH &'ـ�� E�F'ـ�ت /یـ&. "ـ$د 

��  ."$د (�gی� /- دوره �$رت �  ($/�� 

 در یـ� و ��ه��  �$رت �  /��E ,'���.�ر EH[.�ر/ن، دی�� و D�ر�D�ن /*��0 حn ,�د/�7 �$رد در

�� 0��Y ��د ر/ 7$د دی$ن �zbM ه�- ���- ز��ن�F 0ی��) ���ـ�ه، هـ� در /�ـ�E ,'���.ـ�ر. �Dـ�  

�*�]� �6bM� �ـ  �ـ�ه، هـ� ,�یـ�ن در ,'���.�ر. "$د �� ��ه.�ر D�ر�D�ن ی� و ,'���.�ر/ن دی�� �  ر/ 

�*�Dف /ز و�H ن��Dر�D ر/ن دی�� و�.��ـ� ,'�F�B ،ر�ـ.]EH ـ�د ر/ �ـ�ه�� Yـ��ـ�ده (��یـ0 �D و �ـ� 

�� (2$ی  ر/ 7$د ��ه� EH[.�ر/ن ��D .4j� ر�.���', �E�/  س��/��nB/$) و -��]����Mـzb، ز 

�� (2$ی  ر/ ���Y �� 7$د ��ه� ��D .  

 JFـ� /ز (�D'[ـ� ر/ ;ن حJ$8ـ�/��ن /ز ��7ـ� D  /�� ��ر- ح2�ب در /�F[�ر ه����� روش /ی&

�� ���.�/ر- در روش /ی&. /�� د/��2  ره& و �8ضT�/  ـ�Bی�v, ر و �'2ـ� "ـ�ه�ـ]�F/ ب در�ح2ـ 

 (gـ�ر- /ور/ق و /�ـ��د �ـ�ر-، ح2ـ�ب د/ر��ه ���M-. �'�د �� �$رت دی& �7ی���/��س  ��ر-

�� ($دی� ���Y ��د 8[0 /ز ��"�، ���Y 8[$ل �$رد D  ر/ 7$د د/ر ��ت ��D .ـ  �ـ$ر(� درD ب�ح2ـ 

-��M��$�$د- �2D- د/ر/-  ،�"�� Y���  � -�� �7/و/م ,�د -/�� &'�() -�2D ـ�E]� ،YـX �ـ) 

 ر/ و- /ز "ـ�ه /g) v7�ر- /ور/ق و /���د /ز ��"� دی& ���M-، ه� ��/- �6$ب /�F[�ر- �aJ ح�

�� -��]� و/ریـ� �Mـ��- �ـ�ر- ح2ـ�ب �ـ  ر/ �7یـ� �[Eـ� ه����ن H$ر �  و �7ی�/ر- روز 8'�� 

�� ��D د ��ر�'� در و�ر-، /ور/ق و /���g) $ه�و  E��2[� �  ح� KI� �F�M� ،&'B�H &'ـ� �ـI�; 

K'2J) ��  ).١١٩ص ،<١٣٩ /�'�ح2'��، و �['&( "$د 

 /��/ی� د��$ر/*��0 < و ٣ �$/د ه��y'& و د/��� �� ��ی� ر/ دی$ن (��یIJB  D 0�ی� ��U��/��س 

�JF د و دی& �7ی�/$� �ـ$ر(� در دیـ$ن (��یـ0 ر�ـ�، ��ون ���.� E�F'�ت 8��$ن ���  ;ی'& ٨٩ و ٨٨ 

�%Jـn دیـ$ن ($/�ـ� ��ـ� ,'���.ـ�ر �����/ی& ��"�؛ "�ه �0g2 و و/��8 دی& /ز ��"� D  /�� ��ی� 

 ,�د/7ـ� �ـ�/- دیـ$ن، ��Dـ�ه (��ی0 ���ـD Y  /�� ��ی��D .�I (��ی� 0��Y ��د ر/ 7$د ;(� و ��Mه

��حEـ ، ه� در دی$ن (��ی0 ��/- و /�� �Dده /�F[�ر���g ر/ ,�وژه و �
�� "��D 8[0 /ز (T'I2ت، 

�� ()ی'��Bر�D و ���رزی/ Y2- ری�ه �*��  . ده� �� /�g�م ر/ ,�وژه E�F'�(� و 

0'E%) �IJB -��8/رد/ده �)�� JFـ� �ـ� �8/رد/دهـ� /ی& D  ده� �� �M�ن ($*'� در �M�ر�D و �7

ــ  ــ�ص ���* ــ  در 7 JB  ــ '���ــ�ق / ]o�/ ــ$ر( 1د/رد U��ــ�ر/ن، و  ــ�رX$ب). ٩wص ،١٣٩٧ ه�. X 
                                                           

F .S� د�-\ Rس$#دR� ،_ز �ح	ل k��ه "�Zدد	ر ه� 	�$�
$ و 	�, -S% 9ورده �9ت-2حY ه�� ،,�	 	#�" Sـ$#-� �[��5ـ� Sـ� 
S��9� ر��C� S5m	#� د��.  

                                                           
 



٣٠����	��ن و ���ر /�٣ش /١٨س / �ی��ن ����
�د �
	��ره�    ١�٠٠ 

 

��J��0 �'� /ز �v"�  ده  �H ��X /ی�/ن �
�� �8/رد/ده�-  �B�� �) -$�*/ یـ���- �ـ� �8/رد/دهـ�
� 

)IPC (و &'�y- ه���8/رد/ده EPC و ،Z)�J�M��%2ـ$ب 7ـ���(� �8/رد/دهـ�- ز��ه در ه���  

����ه'� �X��y  و "$��  �IJB �I�; /ـ$د ذیـ0 رJF &'ـ�� aیـ��) ،K'ـ�D nـ]o�� ���*ـ  JFـ� �ـ� 

�� �"�� . 
ً

$��� ($�ـ�  ��حE  /ز ,4 ,'���.�ر ,�د/ش و ه� ه�ی�  ��ز,�د/�7 �
��، �8/رد/ده�- در 

�'�/ن /ز ح��F 0$/ی� /ز و ���0 رو ی&/ز/ ��"�؛ �F )ر�.��ـ  ح6ـ$ل /ز ,ـ4) ,'�g'�� ج و/�bـ��/ 

$6%
ت��'�/ن،  n%�2� 0�� ������� ,'���.�ر- �8/رد/ده�- در و*�. "$د  EPC و ،Z)�J�M� 

���Bر�D ل درT7 -/��/ و ,�وژه �ب، /ر/1ـ  �ـ�/- دوره �ـ$رت �  �$ر(%2ـ �ر/ن �ـ�.ـ��2ـ$ی  ,'�) 

�� ��D .&/ی���ن �����ـ� �ـ�/- دیـ& /���J/ر و ,'���.�ر ��/- ��J%��/ 0�ق ز�Bر�D  ـ$ع �ـ  و/�2ـ�� 

 (��یـ0 ���ـY ��د ر/ 7$د دی$ن ($/�� �� ز���� /��E، ,'���.�ر �����/ی&،. د/رد nB/$) &'B�H و �8/رد/د

��D  D  س��8/رد/د��/� �B &'��� ���Bر�D ر و�.��و ,'� �، ()ی'ـ� یـ�ـ��Bر�D 0ـ�F 68ـ� و �Eو- /�ـ 

nJ%�  .��"� "�ه 

  
�H .8 ���د�ر�I رد�د��I� س  �یذ/� �� ��2"1 �ه� و�م������  ��'" &�وژه ����

 ���K� �����
&�وژه �'"�

�L��� ف و�C"B�

/�ی> �NIم �B;ی�
)��(�Nت ����ح�(

���ی� دی�ن &����@�ر�ن �P*� و �Bر�1Bن 
)�)�1?ی� دی

�(�ه ��د�ر�

>س1ی� دی1ن ��U-��4ر &ص	� -��F &ز oر&رد&د )١
&ص	�

ح�F�- [�;�& k &ز oر&رد&د >;�4ر&ت و )٢
-MV<&ر=

)�)�1?ی� دی



�� �رزی��� !−�      �٣٠  �0ز و /&. :(9. ��8د'�� �67 در) RBL( �0ز و /&. ذ,�ی� �� +*�(� و�م �ز �'�&�ده ح #�

 

٧ .
��T ت و ه���*V�* ر ����� .ه� و*م� ��  ریذ

N2KX93ب وM/�? م�Z? C7?�� ل در: ;:9ر�_� ح�ـ�� حM'� Yـ��- ��ـ$ر هـMD  ر د*'ـ0 �ـ��7�ـ� 


�، (T'I2ت /6�7�ص /6�8�د-، ���Eo$ب'E.) ت�ـ]*�o� و_ـ�'�� هـ� د/ر/یـ� ��ـ$د و ��ـ$ق 

����� ��$/��� D  ��/ر�� ��'UF /- ,�وژه در ر�ه ��
� nری�) ���D .ون�B/ ��  .ح /ی��H -�د�ـ�� ه
�� 

�
� ����[�*� �� ری�*�−/رز- (T'I2ت �'�ز 
�ـ�ت ��ر�ـ'�ه�- �ـ� و ����E� ـ� هـ�. ه2ـ����X 

 (gـ��4 �ـ��.� �Uـ�م �� (�gی� و ��ز,�د/�7 در /��o�ف ��I /ز ذ7�ی� �� �[��� ه�- و/م ��زوD�ر

-��M'� ،و*� د/رد a�_ -ر��7�م ��U� �.��� ر$MD ودی��%� Dـ�ده /یgـ�د ز�'�ـ  /یـ& در ه�ی� 

��/  D در  g'�� �Mb� ز/ &'�() �*��  .,vی�د �� �$رت ����ی  ��ز/ر �Hیn /ز ه� �B�*'� /ی& 
ی��C س�زو;�ر و �\
] و�9د ع.م ی�5 �رز  �ـ$رت �  ذ7ـ�ی� ��Zg: ��?5 �9س[ /\�زن ر

����� �v/ر- /رزش و ,$ی� �
�E�bـa هـ�- (6bـz �ـ  �'ـ�ز /���J/ض، ,�ی  (�''& ��I ��ز و � 

&'� هـ�- ���ـY /ز /KF ده��ه و/م ه�- ���MD Y$ره� دی�� در. د/رد �
� و ذ7�ی� �����I "����، ز

 �ـ� یـ� و ��Dـ� �ـ� /�ـ��b/م ز�'�ـ  /یـ& در ر/ ��66bـ��� (gـ�ر-، هـ�- ���ـY ی� �v/ر- ����ی 

 �Iـ� ���ـY دی��، /ز�ـ$-. ه2ـ��� �2ـ�K'J /ر([ـ�ط در �
ـ� ����Iـ� (�66b ه�- د,�ر(��ن

z'6b) ر�]�F/  � و ,�وژه �ی �D�" ��
� ��� هـ�- ری2ـY و �'��ـ�ه و/م /�F[�ر- ریY2 (�''& �'�ز

�*��  .د/رد /ح�'�ج ح$زه /ی& در (�F/ �g�� �66b[�ر- �  /�� /ی& D  /��  ,�وژه E�F'�(� و 
�[��� MD$ر ده� و/م �U�م: ?����U/ C` ��هB2 در4
9ص =��ف �9R? B2?�9د �� n1�tو و &'� (|ـ�

����� (�ه'& ز�'�  در ��و�$د/ی&،. /�� �
 و 8$/�'& �$�  ه'� ;ن، "�/یP و ه� �%�ودی� ��ز-، و �

 �Fـ$�� هـ�- tـ�وت و /�$/ل ح
� و ��ز و �
� ذ7�ی� ح2��'� �  ($�  ��. ��/رد و�$د /- ��Jره
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