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 چکیدُ
ضسٜ زض ثٛضس  طفتٝیپص ٞبی زض ضطوت یحسبثطس تیفوی ٚ ٞب ضطوت ثٙسی ضتجٝ ٗیضاثغٝ ث یٞسف پژٚٞص حبضط، ثطضس

 طییتغ ،یبضیاذت یاللاْ تقٟس بضیثب استفبزٜ اظ چٟبض ٔق یحسبثطس تیفیثٛزٜ است. و یاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ غٛضت تدطث
 ٞبی ضطوت ثٙسی سٙدص لطاض ٌطفتٝ است ٚ ضتجٝ ٛضزؿ اؽٟبض٘ؾط حسبثطس ٔٚ ٘ٛ یاِعحٕٝ حسبثطس حسبثطس، حك

فطٚش ٚ   طییتغ ،ییثبظزٜ زاضا ،یاٞطْ ٔبِ ٗ،یزضآٔس ا٘دبْ ضسٜ است. ٕٞچٙ عاٖیاظ اضظش ثبظاض ٚ ٔ ثب استفبزٜ یحسبثساض
 یظٔب٘زض ثبظٜ   ضطوت 118پژٚٞص ضس٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ پژٚٞص، ٔطتُٕ ثط  یٚاضز اٍِٛ ،یوٙتطِ یطٞبیثٝ فٙٛاٖ ٔتغ ذبِع بٖیظ

 ٚ ٞب ضتجٝ ضطوت ٗیاست وٝ ث ٗیا بٍ٘طیث یجیتطو ٖٛیآظٖٔٛ ثب استفبزٜ اظ ضٌطس حیاست. ٘تب 1397 یاِ 1390 یٞب سبَ
ٞب ٚ  ضتجٝ ضطوت ٗیث یٚخٛز زاضتٝ است اظ عطف یٚ ٔقٙبزاض یٚ اؽٟبض ٘ؾط حسبثطس ضاثغٝ ٔٙف یبضیاذت تقٟسی اللاْ
ثب ثٟتط ضسٖ ضتجٝ  ٍطیز یب٘یٚخٛز زاضتٝ است، ثٝ ث یٚ ٔقٙبزاض تحسبثطس ضاثغٝ ٔثج طییٚ تغ یاِعحٕٝ حسبثطس حك

 است.  بفتٝیثٟجٛز  یحسبثطس تیفیفطٚش، و عاٖیثط اسبس اضظش ضٚظ ٚ ٔ یثٛضس یٞب ضطوت

اؽٟبض٘ؾط  ،حسبثطسی اِعحٕٝ حسبثطس، حك طییتغ ،یبضیاذت یاللاْ تقٟس ،یحسبثطس تیفوی ٟب،ضطوت یضتجٝ ثٙس ٍاصگاى کلیدی:

 حسبثطس. 
 

 همدهِ

عی زٚ زٞٝ اذیط ٔٙدط ثٝ ٘طب٘ٝ ضفتٗ اٍ٘طت اتٟبْ ثٝ سٛی حسبثطسبٖ ٚ ویفیت  ٞب ضطوتی ٔبِی ٞب ییضسٛازض پی 
زض پبسد ثٝ ایٗ ٚلبیـ ویفیت حسبثطسی اظ سٛی لبٖ٘ٛ ٌصاضاٖ زض وطٛضٞبی پیططٚ ٔٛضز تٛخٝ  حسبثطسی ضسٜ است.

( اظ FRC) ، ضٛضای ٌعاضضٍطی ٔبِی اٍّ٘ستب2004ّٖی زض ایلات ٔتحسٜ اظ سبَ لبٖ٘ٛ سبضثیٙع آوس خسی لطاض ٌطفت.
حسبثطسی ٚ  ٔؤسسبت( ٚخٛز سیستٓ وٙتطَ ویفیت ASIC) ٚ وٕیسیٖٛ اٚضاق ثٟبزاض سطٔبیٝ ٌصاضی استطاِیب 2003سبَ 

 ٞب آٖٝ ٌصاضاٖ ضا ثطاٍ٘یرتٝ ٚ تطس سطٔبی ،ٜ ٚ ضٚیسازٞبی ٌعاضضٍطی ٔتمّجب٘ٝتضبز ٔٙبفـ ثبِمٛ ٕ٘ٛز٘س. اضتمبء آٖ ضا اِعأی
، فسْ تمبضٖ اعلافبتی ثیٗ افطاز افعایص ویفیت حسبثطسی .وٙس یٔضا ثٝ سٛی تمبضب ثطای حسبثطسی ثب ویفیت ثبلا تطٛیك 

 (.1395 )غفٛضیبٖ ضبٌطزی ٚ ٔٛسٛی، زٞس یٔزضٖٚ سبظٔبٖ ٚ ثطٖٚ سبظٔبٖ ضا ثٝ عٛض ضبیبٖ تٛخٟی وبٞص 
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خسی آغبظ ٌطزیس وٝ ٔبِىیت  ثٝ عٛضویفیت ثٝ ٔٙؾٛض وبٞص فسْ تمبضٖ اعلافبتی اظ ظٔب٘ی  تمبضب ثطای ٌعاضضبت ٔبِی ثب
ٔٙدط ثٝ تػٕیٓ ٌیطی ٔٙبست تٛسظ  تٛا٘س یٔضفبفیت ٌعاضضبت ٔبِی  (.2001 ،)ثٛضٕٗ ٚ اسٕیت ٔسیطیت خسا ضس اظ

 مُ ثقس اظ فطٚپبضی ٚ ٚضضىستٍی ٞط چٙس حسبثطسبٖ ٔست .سطٔبیٝ ٌصاضاٖ ٚ سبیط استفبزٜ وٙٙسٌبٖ اظ آٖ ٌعاضضبت ٌطزز

 (2003) ( ٚ ثبِسبْ ٚ ٕٞىبضا1991ٖ) زاتبض ٚ ٕٞىبضاٖ .ا٘س ٌطفتٝی ثعضٌی ٔب٘ٙس ا٘طٖٚ ثٝ ضست ٔٛضز ا٘تمبز لطاض ٞب ضطوت
ی زض افعایص لبثّیت افتٕبز ٌعاضضبت ٔبِی ثبظی ا فٕسٜی ٔستمُ ٘مص ا حطفٝوٝ حسبثطسی تٛسظ حسبثطسبٖ  وٙس یٔثیبٖ 

 .ب ویفیت ذسٔبت حسبثطسی اضائٝ ضسٜ تٛسظ حسبثطسبٖ ٘بٍٕٖٞٛ است. أوٙس یٔ
ی ٞب ضطوت .پس اظ ٚضضىستٍیثبضس یٔیىی اظ فٛأُ ا٘تربة حسبثطس  ٞب ضطوتویفیت ا٘دبْ وبض ثطای ثسیبضی اظ 

، ٌطزیس، ویفیت حسبثطسی ٞب آٖثعضي حسبثطسی خٟبٖ ٚ ا٘حلاَ یىی اظ  ٔؤسسبتوٝ ثبفث ثس٘بٔی ثطذی اظ  ثعضي
ٚ ٘ؾبضتی ٔرتّف پیسا ٕ٘ٛز ٚ ٟ٘بزٞبی لبٖ٘ٛ ٌصاض  تط ثطخستٝبضت ٚ زستطسی ثٝ اعلافبتی لبثُ افتٕبز ٚ ٔطثٛط ٘مطی ٘ؾ

، ٞیئت تسٚیٗ استب٘ساضزٞبی حسبثساضی ٔبِی ٚ وٕیسیٖٛ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ی ایبِتی حسبثساضیٞب ئتیٕٞٞچٖٛ 
، زض ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ضا فٟسٜ زاض ٌطزیس٘س. ٞب آٖی ا طفٝحی ٞب تیفقبِی حسبثطسبٖ ضا ٔطرع ٚ ٘ؾبضت ثط ٞب تیٔسئِٛ

، ٔطَٕٛ ٔمطضات ٞیئت ٘ؾبضت ثط حسبثساضی وٙٙس یٔی ثٛضسی ضا حسبثطسی ٞب ضطوتوطٛض آٔطیىب حسبثطسب٘ی وٝ 
ی ثٛضسی ضا ٔٙتطط ٞب ضطوتوٝ استب٘ساضز ٞبی حسبثطسی ٔطثٛط ثٝ  ثبضٙس یٔ( ٘یع PCAOBی سٟبٔی فبْ )ٞب ضطوت

 (.2011 )فطا٘سیس، سیٕ٘ب یٔوٙتطَ ویفیت ذٛز ثبظضسی  تیٔأٔٛضحسبثطسی ضا زض لبِت  ٔؤسسبتٚ  وٙس یٔ
ٔرتّف ٘سجت ثٝ  یٞب ٕ٘ـبیی اظ ٚضـقیت ضطوت آییٙـٝ تٕـبْ تٛا٘س یثٙـسی ضـطوتٟـب زض غـٙبیـ ٌٛ٘ـبٌٖٛ ٔ ضتجـٝ

)ٔس٘ی  ٞب ضا ٔـطرع وٙـس ٚ٘ی ضطوتضلیجبٖ ذٛز ثبضس ٚ ٘مبط لـٛت ٚ ضـقف زضٚ٘ـی ٚ ٘یـع ٘مـبط فطغت ٚ تٟسیس ثیط
، ٘جـٛز ثٙسی زض زاذُ ٚ ذبضج اظ وـطٛض ضتجٝ یٞب اضظیبثی ٚ فٟطست یٞب حـسٚزیت ثعضي ثیطتط ضٚشٔ (.1385 ٔحٕسی،

فطٚش ٚ یـب ٔیـعاٖ زضآٔـس است، ِصا چٙیٗ ثٝ ٘ؾط  طیٞب ثط تٟٙب یه ضبذع اغّی ٘ؾ خبٔقیت ٚ ٔجتٙی ثٛزٖ ثیطتط آٖ
، ضـطوتٟـب ضا اظ ضسیسٖ ثٝ اٞساف اغّی ٚ ٔتقسز ضتجٝ ثٙسی ٔحطْٚ اظ حس ثٝ تٟٙب یه ضبذعیص وٝ اتىبی ث ضسس یٔ
ٞب تٟٙـب  ثٙـسی ٔٛخـٛز ثـٝ خـبی تقیـیٗ ثطتـطیٗ ضطوت ضتجٝ یٞب ٌفـت ٞسف فٟطست تٛاٖ یوـٝ ٔ یا ثٝ ٌٛ٘ٝ وٙس یٔ

 (.1383 )لسضتیبٖ وبضبٖ، ٞب است ضطوت ٗیتط ضتجـٝ ثٙـسی ثعضي
ٌطاٖ  ٌصاضاٖ ٚ ٔقبّٔٝ ثٙـسی آٟ٘ـب اظ ایـٗ خٟـت لبثـُ إٞیـت اسـت وـٝ سطٔبیٝ ٞب ٚ ضتجٝ ّٕىطز ضطوتاضظیبثی ف

ٔرتّف زض ظٔبٖ ٔمتضی تػٕیٕبت لاظْ ضا  یٞب سـٟبْ ثتٛا٘ٙـس زضثـبضٜ ٍٟ٘ـساضی، فـطٚش ٚ یـب ذطیـس سـٟبْ ضطوت
ٞب ٚ ٘یع  سٟبٔی ثبضٙس وٝ فّٕىطز ثٟتطی اظ سبیط ضطوتٌصاضاٖ ثٝ ز٘جبَ  اتربش وٙٙـس. ثـسیبض عجیقـی اسـت وٝ سطٔبیٝ

ٌصاضی ضا ثٝ عٛض  ٔٙسی اظ اعلافبت، فطغـتٟـب ٚ ذغطٞـبی سطٔبیٝ وٙٙسٌبٖ ثسٖٚ ثٟطٜ ثـبظاض زاضز. اظ آ٘دب وٝ استفبزٜ
فبیت ثٙسی ضـطوتٟـبی حبضط زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ تٙٛؿ ٚ و ، اضائٝ فٟطست ضتجٝزٞٙس یٔٙبست تطریع ٕ٘

، ٘جـٛزٖ ٔؤسـسٝ ضٛز ی؛ أب آ٘چٝ ذلأ آٖ وبٔلاً احـسبس ٔوٙس یاعلافبت زض خٟـت وـبضایی ثـبظاض وٕه ضبیب٘ی ٔ
 .ثٙسی زض سغح وطٛض است ٔـسئَٛ ضتجٝ

ثطتط ٚ ٔٛفك ضا اظ  یٞب وٙٙـسٌبٖ اظ اعلافـبت ٔـبِی ٚ غیطٔـبِی ثط آ٘ٙس وـٝ ضطوت ٌصاضاٖ ثـبِمٜٛ ٚ اسـتفبزٜ سطٔبیٝ
ثٍیط٘س. ثٙبثطایٗ یىی اظ سؤالات  یتط ثطتط ٚ ٘ـبٔٛفك تٕیـع زٞٙـس تـب ثـسیٗ ٚسـیّٝ تػٕیٕبت ٔٙبست طیغ یٞب ضطوت

ٞب ضا ٔطرع  آٖ تٛاٖ یزاضز ٚ چٍٛ٘ٝ ٔ ییٞب یژٌیثطتط وساْ است؛ چٝ ٚ یٞب ٞب ٕٞٛاضٜ ایٗ است وـٝ ضطوت اسبسی آٖ
 (.1383ٟٔطا٘ی، )وطز 

چٟبضچٛة ( ٌعاضضی ضا ثٝ فٙٛاٖ IAASB) زٞی اعٕیٙبٖ ٚ حسبثطسی إِّّی یٗث استب٘ساضزٞبی ٞیئت 2014زض سبَ 
 .وٝ زض آٖ پٙح فٙػط ثطای سٙدص ویفیت حسبثطسی ضٙبسبیی ضسٜ است وٝ ضبُٔ : ویفیت حسبثطسی ٔٙتطط وطز
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-5ٌعاضضبت ٔبِی  ٗیتأٔاضتجبط ٔتمبثُ زض -4 .ی حسبثطسیٞب یذطٚخ-3 .فطایٙس حسبثطسی-2 .ٚضٚزی حسبثطسی-1
  .یا ٙٝیظٔفٛأُ 

ی سبظٌبض ثطای وطٛضٞب ایدبز إِّّٗ یثزٞی یه چٟبضچٛة  اعٕیٙبٖ ٚ حسبثطسی إِّّی ثیٗ استب٘ساضزٞبی چٟبضچٛة ٞیئت
ی ٞب ضطوتفلاٜٚ ثط ایٗ ٞیئت ٘ؾبضت ثط  تب ویفیت حسبثطسی ذبظ ٞط وطٛض ضا ٔٛضز ثطضسی لطاض زٞس. وٙس یٔ

 ی احتٕبِی،ٞب یحسبثطسویفیت  ٔٛضز زض اؽٟبض٘ؾط ز٘جبَ ثٝ وٝ است وطزٜ ططٔٙت ضا ٔفٟٛٔی ٘سرٝ یه حسبثساضی اذیطاً
 (.PCAOB، 2015) است حسبثطسی پیبٔسٞبی ٚ حسبثطسی ضٚ٘س حسبثطسی، ٔترػػبٖ خّٕٝ اظ

 ایٗ وٝ ضٛز یٔوبض حسبثطسی  ثبظاض زض ضسیس ضلبثت ثٝ چیٗ ٔٙدط حسبثطسی ثبظاض زض حسبثساضی یٞب ضطوت ظیبز تقساز
 ضٛضای فٕٛٔی )زفتط وٙس یٔ زضٛاض ٞب ضطوتزض حسبثساضی  حسبثطسی ویفیت خٟت وٙتطَ چیٗ زِٚت ثطای ضا ٔسئّٝ
 احتٕبلاً غیطٔحّی، حسبثطسبٖ ثب ٔمبیسٝ حسبثطسبٖ ٔحّی زض ( ٘طبٖ زاز٘س وٝ 2006) ٕٞىبضاٖٚ چٗ  (.2009 زِٚتی،

 اؽٟبض٘ؾط حسبثطسی ٔططٚط زاض٘س، وٝ طیب٘یٔطت ٚ وٙٙس یٕ٘ غبزض اؽٟبض٘ؾط حسبثطسی ٔططٚط ضا ٔطتطیبٖ، حفؼ ثطای
اؽٟبض٘ؾط ٔٛضز ٘ؾط ذٛز  ذطیس تغییط زٞٙس تب زض ٔحّی حسبثطسبٖ ذٛز ضا ثٝ غیطٔحّی حسبثطسبٖ ثیطتط احتٕبَ زاضز وٝ 

 ٔٛفك ضٛ٘س.
 ٔبِی ٌعاضضٍطی ٚ حسبثطسی ویفیت ٘یع اضظیبثی ٌصاضاٖ سطٔبیٝ اظ ٔحسٚز حٕبیت ٚ ضقیف ٘سجتبً لب٘ٛ٘ی فضبی یه

 یٞب ضتجٝ(. 2003 ٚ ثبَ ٚ ٕٞىبضاٖ، 2011 ،)چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ وٙس یٔ ٔٛاخٝ ٔطىُ ثب ضا شیٙفقبٖ سبیط ٚ ٌصاضاٖ سطٔبیٝ
 وبضوٙبٖ سٛاثك ،ٞب ضجىٝ ٔمیبس، خّٕٝ ، اظوٙٙس یٔ ٔٙتمُ ضا حسبثساضی یٞب ضطوت ثٝ ٔطثٛط اعلافبت حسبثساضی ضطوت

 وٝ وطز پیطٟٙبز( 2011) . فطا٘سیسزٞس یٔ اضائٝ ثبظاض زض حسبثطسی ویفیت اضظیبثی ثطای ٔقیبضی آٖ ثبظاض ٚ خعئیبت سبیط ٚ
زضآٔس  ثٍصاضز. تأثیط حسبثطسی ٘تبیح ضٚ٘س حسبثطسی ٚ ضٚی وٝ زاضز ضا پتب٘سیُ ، ایٗٚضٚزی حسبثطسی ذػٛغیبت ایٗ

 یه تطاتژیه،اس ٘ؾط . اظثبضس یٔی حسبثساضاٖ ضسٕی ٞب ضطوتی حسبثساضی ٔؤِفٝ ٟٕٔی خٟت ضتجٝ ثٙسی ٞب ضطوت
 اِعحٕٝ حك عطیك اظ ثیطتط ٔطتطی خصة ثب یب ضٚ ایٗ اظ ٚ ثبضس، زاضتٝ ثبلاتطی وُ زضآٔس تٛا٘س یٔ حسبثساضی ضطوت

 یٞب ضطوت ثطسس. ثقلاٜٚ، ثبلاتطی ضتجٝ ثٝ حسبثطسی ثیطتط، اِعحٕٝ حكحسبثطسی وٕتط ٚ زضیبفت   ثب یب وٕتط حسبثطسی
 فٙٛاٖ ثٝ .ثطسٙس ثبلاتطی ضتجٝ ثٝ ،وٙس یٔ ذطاة ضا حسبثطسی ویفیت وٝ ییٞب یاستطاتژ عطیك اظ است ٕٔىٗ حسبثساضی

 ضا ٔطتطی ثتٛا٘ٙس تب ثطسٙس ضتجٝ ثبلاتطی ثٝ ٔطتطی، یب سبظش ثبٚ ٌصضت  ثب است ٕٔىٗ ی حسبثساضیٞب ضطوتٔثبَ، 
 وٙٙس. وست سٛز ثیطتطی ٚ خصة

 ضطوت یٞب ضتجٝتقییٗ  ٔبِی زض غیط السأبت ٚزٖافع زٞس یٔ ٘طبٖ ظٔبٖ ٌصضت ثب ثٙسی ضتجٝ سیستٓ زض تغییطات
 ٔٛضز زض ٟٕٔی یٞب ضتجٝ ضطوت حسبثساضی اٌط آٚض٘س. سطا٘دبْ، ثٟتطی ثسست حسبثطسی ٘تیدٝ ضٛز یٔثبفث  حسبثساضی

 حسبثطسی ثبظاض ثط التػبزی تأثیط حسبثطسی اِعحٕٝ حك ٚ حسبثطس ا٘تربة عطیك اظ ثبیس آٚضز، زست ثٝ حسبثطسی ویفیت
 ظیبز احتٕبَ ثٝ ثب ضىست حسبثطسی ثیطتط حسبثساضی یٞب ضطوت وٝ است آٖ اظ حبوی ثبضس. ٔجب٘ی ٘ؾطی لجّی زاضتٝ
  تط تیفیو (. ذسٔبت حسبثطسی ثب2015 ،ایطا٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ ٚ 2014 ،)ٞیٙس ٚ ٕٞىبضاٖ ضٛ٘س یٔ ٔطتطیبٖ اذطاج تٛسظ

)فطا٘سیس ٚ  وٙٙس وست ثبلاتطی حسبثطسی یٞب اِعحٕٝ حك زٞس یٔ اخبظٜ حسبثطسبٖ ثٝ وٝ است ٟٔٓ استطاتژی یه
 تلاش ٔیعاٖ ٘طبٍ٘ط وّی عٛض ثٝ حسبثطسی اِعحٕٝ حك( ثیبٖ وطز٘س وٝ 2012ثلا٘ىّی ٚ ٕٞىبضاٖ ) (.2005 ،ٕٞىبضاٖ

 ذسٔبت سغح افعایص زٞٙسٜ ٘طبٖ ثبلاتط حسبثطسی یٞب اِعحٕٝ حك وٝ زٞس یٔ ٘طبٖ ایٗ است ٚ ضسٜ ا٘دبْ حسبثطسی
٘طخ  ٘طبٍ٘ط ثبلاتط حسبثطسی یٞب اِعحٕٝ حك وٝ زاز پیطٟٙبز( 2004) فطا٘سیس استسلاَ، ایٗ ثب . ٔغبثكاست ضسٜ اضائٝ

 ٘طبٍ٘ط حسبثساضی ضطوت یٞب ضتجٝ اٌط زیٍط، فجبضت است. ثٝ حسبةت غٛض زض ثیطتط ترػع یب حسبةت غٛض سبفبت
 حسبثطسبٖ ثطای التػبزی ٘تبیح ثٝ ثبیس ٞب یثٙس ضتجٝ زض تغییط ٚ حسبثساضی ضطوت یٞب ضتجٝ است، حسبثطسی ویفیت
 تطتیت، ایٗ تجسیُ ضٛز. ثٝ( تطٗ یی)پب ویفیت حسبثطسی ثبلاتط ثٝ ثبیس( ٘عِٚی) ثٙسی ضتجٝ اضتمبء ،ثٝ ٚیژٜ .ضٛز تجسیُ
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  ضا ذٛز ٔبِی یٞب غٛضت افتجبض تب ٌیط٘س وبض ثٝ ضا ثبلاتط ضتجٝ ثب حسبثساضی یٞب ضطوت وٝ ط٘سیٌ یٔ تػٕیٓ ٔطتطیبٖ
 ٘تیدٝ، ثرط٘س. زض اؽٟبض ٘ؾط حسبثطسی ذٛز ضا پبییٗ، ضتجٝ زاضای یٞب ضطوت ثیٗ زض تٛا٘ٙس یٔ ایٙىٝ یب ،ٕیٗ وٙٙستض

 پبییٗ ضتجٝ ثب ی حسبثساضیٞب ضطوتاظ  ثبلاتط حسبثطسی ٞعیٙٝ پطزاذت ثٝ لبزض ثبیس ثبلاتط ضتجٝ ثب حسبثساضی یٞب ضطوت
ضا پطزاذت وٙٙس  ثبلاتطی حسبثطسی ٞعیٙٝ ثتٛا٘ٙس ثبیس ثبلاتط ٞستٙس یٞبٝ ضتج زاضای وٝ حسبثساضی یٞب ضطوت یقٙی ثبضٙس.

 ذٛز حسبثطسی ذسٔبت اِعحٕٝ حك پطزاذت ثٝ لبزض زاض٘س، ضا ٘عِٚی ثٙسی ضتجٝ تدطثٝ وٝ حسبثساضی یٞب ضطوت ٚ
 .ثبضٙس یٕ٘
ّی اضتجبط ثیٗ ضتجٝ ثٙسی ٕٞچٙیٗ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تبوٖٙٛ زض تحمیمبت زاذٚ تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٔغطح ضسٜ ب ث

، زض تحمیك حبضط ثٝ ز٘جبَ اضظیبثی ٚ پبسد ثٝ ایٗ ٟبی حسبثساضی ٚ ویفیت حسبثطسی ٔٛضز ثطضسی لطاض ٍ٘طفتٝ استضطوت
ی ثٛضسی اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞب ضطوتی حسبثساضی ٚ ویفیت حسبثطسی زض ٞب ضطوتسؤاَ ٞستیٓ وٝ آیب ثیٗ ضتجٝ ثٙسی 

 ؟اضز یب ذیطتجبط ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاض
ی حسبثساضی ٚ ویفیت حسبثطسی زض ٞب ضطوت( زض پژٚٞطی ثٝ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ ضتجٝ ثٙسی 2019) ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ

ٔٛضز ثطضسی لطاض  2013تب  2003ضطوت عی ثبظٜ ظٔب٘ی -سبَ 15345ثسیٗ ٔٙؾٛض اعلافبت  ضطوت چیٙی پطزاذتٙس. 100
، اللاْ ا٘س ضسٜ یضتجٝ ثبلاتط حسبثطس یزاضا یحسبثساض یٞب ظ ضطوتوٝ تٛس یب٘یوٝ ٔطتط زازٜ است٘طبٖ  حی٘تب زاز٘س.
٘تبیح تحمیك  .وٙٙس یٔ بفتیضا زضاؽٟبض٘ؾط حسبثطسی ٔططٚط  ٚ احتٕبلاً ا٘سزازٜضا ٌعاضش  یوٕتط یبضیاذت یتقٟس

حسبثساضی ثب  یٞب ضطوتی حسبثساضی ثب ضتجٝ پبییٗ ذٛز ضا خبیٍعیٗ ٞب ضطوتٕٞچٙیٗ ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز وٝ ٔطتطیب٘ی وٝ 
ضا  یحسبثطس تیفیو یضطوت حسبثساض یٞب ضتجٝ ا٘س.حسبثطسی ثیطتطی پطزاذت وطزٜ اِعحٕٝ حكا٘س، ضتجٝ ثبلاتط وطزٜ

 ا٘س.ی ٔغّٛة زاضتٝالتػبز یبٔسٞبی، پثرطٙس یٔثٟجٛز 
اِعحٕٝ  ك، ا٘ساظٜ ضطوت حسبثطسی ٚ حٔسیطیتیٔبِىیت ( زض پژٚٞطی ثٝ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ 2019ٕٞىبضاٖ )ٚ ضبٖ 

 پطزاذتٙس. 2015تب  2005ثسیٗ ٔٙؾٛض اعلافبت ٔطثٛط یه ٕ٘ٛ٘ٝ ضطوت ایتبِیبیی عی ثبظٜ ظٔب٘ی  پطزاذتٙس. حسبثطسی
 یتیطیٔس تیٔبِى ٗیضاثغٝ ث ثب ٔٙبفـ سٟبٔساضاٖ ثٛزٜ است ضاستب ٞٓ٘تبیح تحمیك ٘طبٖ زاز وٝ ظٔب٘ی وٝ ٔبِىیت ٔسیطیتی 

سٟبٔساضاٖ  ـٔٙبف ثبضاستب  ٞٓ یتیطیٔس تیوٝ ٔبِى یظٔب٘ .است یٔٙف یحسبثطس اِعحٕٝ ٚ حك یٚ ا٘ساظٜ ضطوت حسبثطس
 ثٛزٜ است. ثجتٔ یاِعحٕٝ حسبثطس ٚ حك یٚ ا٘ساظٜ ضطوت حسبثطس یتیطیٔس تیٔبِى ٗیضاثغٝ ث ،ثبضس یٕ٘

بثطسی زض ی حسبثساضی ٚ ویفیت حسٞب ضطوت( زض پژٚٞطی ثٝ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ تغییط ضىُ سبظٔبٖ 2015) ٚاً٘ ٚ زاٚٚ
٘تبیح تحمیك ٘طبٖ زازٜ است وٝ تغییط ضىُ سبظٔب٘ی  پطزاذتٙس. 2012تب  2007ی چیٙی عی ثبظٜ ظٔب٘ی ٞب ضطوت
 زاضتٝٔٙفی ٚ ٔقٙی زاضی  طیتأثی ثب ٔسئِٛیت ٔحسٚز ثط اللاْ تقٟسی اذتیبضی ٞب ٔطبضوتی حسبثساضی ثٝ ٞب ضطوت
ٔقٙی زاضی ثط ویفیت  طیتأثضطوت حسبثساضی ٚ ٔبِىیت ضطوت  ٕٞچٙیٗ ٘تبیح تحمیك ثیبٍ٘ط ایٗ است وٝ ا٘ساظٜ است.

 حسبثطسی ٘ساضتٝ است.
ضا ٔٛضز  ٝیدطی٘ یٞب ضطوت یحسبثطس تیفیٚ و یضطوت یٞب یژٌیٚ ٗیضاثغٝ ث یمی( زض تحم2017ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٕبیوبِ

 ٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة وطز٘س.ضا ثٝ ف ٝیدطی٘ یٞب ضطوت اظ ضطوت 55ٞسف تقساز  ٗیثٝ ا یبثی زست یثطا لطاضزاز٘س. یثطضس
 ٗی. ثٝ ازاضتٝ استٚاثستٝ ضاثغٝ ٔقٙبزاضی ٚخٛز  ٔتغیطوٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٚ  پژٚٞص ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز یٞب بفتٝی

 تیفیضطوت ثبو یٚ سٛزآٚض یاٞطْ ٔبِ طٜ،یٔس ئتیاستملاَ ٞ طٜ،یٔس ئتیٔب٘ٙس ا٘ساظٜ ضطوت، ا٘ساظٜ ٞ ییطٞبیوٝ ٔتغ یٔقٙ
 ا٘س. ٚخٛز زاضتٝ یضاثغٝ ٔقٙبزاض ٝیدطی٘ یٞب ضطوت یحسبثطس

ثسیٗ ٔٙؾٛض  ی پطزاذت.حسبثطس تیفیٚ و یضطوت حسبثطس یٞب یژٌیٚ ٗیضاثغٝ ث یثطضسزض تحمیمی ثٝ  (2017) یٙیآلاض
 ٗیوٝ ث ٘طبٖ زازٜ استپژٚٞص  یٞب بفتٝضا ٔٛضز ثطضسی لطاض زاز. ی 2016 تب 1992ضطوت عی ثبظٜ ظٔب٘ی  51اعلافبت 
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 طیذسٔبت غ وٝ ی. زضحبِزاضتٝ استٚخٛز  یاضتجبط ٔقٙبزاض یحسبثطس تیفیٚ و یحسبثطس یٞب ٙٝیٞع ،یبثطسحس بٖیٔطتط
 .زاضتٝ است یضاثغٝ ٔٙف حسبثطسی تیفیثبو یٚ ا٘ساظٜ ضطوت حسبثطس یحسبثطس

 یثطا ت.ٞب پطزاذ ضطوت یٚ سٛزآٚض یحسبثطس تیفی، ویحسبثطس تٝیوٕ یٞب یژٌیٚ ٗیاضتجبط ث یمیزض تحم (2015) ٗیآض
٘طبٖ زاز وٝ ضاثغٝ  حی٘تب لطاضزاز. یٔٛضز ثطضسضا  2014تب  2009 یٞب سبَ یضطوت ع 69ٞسف تقساز  ٗیثٝ ا یبثی زست

اضتجبط  چیٞ وٝ یٞب ٚخٛز زاضز، زضحبِ ضطوت یسٛزآٚضٚ  یحسبثطس تیا٘ساظٜ وٕ ،یحسبثطس تٝیخّسٝ وٕ ٗیٔثجت ث
ٞب ٚخٛز  ضطوت یٚ سٛزآٚض یحسبثطس تیفیو ،یحسبثطس یافضب یسسٛاز حسبثط ،یحسبثطس تٝیوٕ تیتطو ٗیث یٔقٙبزاض

 .٘ساضتٝ است
حسبثطس ٚ ویفیت  اِعحٕٝ حك ،ضسی ضاثغٝ ثیٗ چطذص ضطوت حسبثطسی( زض تحمیمی ثٝ ثط2015وٛضثلا ٚ ٕٞىبضاٖ )

 2011تب  1998ضطوت ضا عی ثبظٜ ظٔب٘ی –سبَ 1583ثسیٗ ٔٙؾٛض اعلافبت  ی ایتبِیبیی پطزاذتٙس.ٞب ضطوتزض  حسبثطسی
. ٘تبیح تحمیك ٘طبٖ ضٛز یٔاظ ضبذع ٔسیطیت سٛز ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ویفیت سٛز استفبزٜ  ٔٛضز ثطضسی لطاض زاز٘س.

. ٘تبیح تحمیك ضٛز یٔوٝ چطذص ضطوت حسبثطسی ٚ ا٘ساظٜ ٔٛسسٝ حسبثطسی  ثبفث ثٟجٛز ویفیت حسبثطسی  زٞس یٔ
وبض حسبثطسی  (BIG4ی ٔقتجط ٚ ثعضي )ٞب ٔٛسسٝظٔب٘ی وٝ ٕٞچٙیٗ ٘طبٖ زازٜ است وٝ ثیٗ چطذص ضطوت حسبثطسی 

 .ضٛز یٔحسبثطسی  اِعحٕٝ حكثبفث وبٞص  زٞٙس یٔا٘دبْ 
ثطای  .لطاضزاز٘سی ٔٛضز ثطضسی ضطوت ٚ ویفیت حسبثطسی ضا ٞب یژٌیٚ( زض تحمیمی اضتجبط ثیٗ 2014خیٕع ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٔٛضز ٔغبِقٝ 2012تب  2007ی ٞب سبَضا عی  ٝیدطی٘ثٟبزاض ی ثٛضس ٞب ضطوتضطوت اظ  18ی ثٝ ایٗ ٞسف تقساز بثی زست
ضاثغٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز  یحسبثطس تیفیٚ و طٜیٔس ئتیا٘ساظٜ ضطوت، استملاَ ٞ ٗیوٝ ث زاز٘طبٖ  ٞب بفتٝ. یلطاضزاز٘س

 ست.زاضتٝ اٚخٛز ی حسبثطس تیفیٚ و یضطوت، حسبثطس یحسبثطس، ا٘ساظٜ حسبثطس ستملاَا ٗیث یضاثغٝ ٔٙف وٝ یزضحبِ
)ا٘ساظٜ  یحسبثطس تیفیٞب ٚ و ضطوت یسبذتبض یٞب یسٌیچیپ ٗیضاثغٝ ث یثطضس( زض تحمیمی ثٝ 1397وبوبٚ٘س ٚ ٕٞىبضاٖ )

 یٚ ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس یا٘ساظٜ حسبثطس بضیاظ زٚ ٔق یحسبثطس تیفیو ٔحبسجٝ یثطا پطزاذتٙس. (یٚ ٌعاضش حسبثطس
 طفتٝیپص یٞب ضبُٔ ضطوت یاستفبزٜ ضسٜ است. خبٔقٝ آٔبض فطٚشی اظ آ٘تطٚپ یسبذتبض یسٌیچیپ یاستفبزٜ ضسٜ ٚ ثطا

. ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ ثبضس یٔ 1391-1395یزٚضٜ ظٔب٘ یضطوت ع 120ضبُٔ یضسٜ ثٛضس اٚضاق ثٟبزض تٟطاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض
 حی. ٘تبضس ٚ اوسُ استفبزٜ Eviews یاظ ٘طْ افعاضٞب ،یآٔبض یٞب آظٖٔٛ ا٘دبْ یچٙسٌب٘ٝ ٚ ثطا ٖٛی، آظٖٔٛ ضٌطسٞبٝ یفطض

زْٚ ٚخٛز  ٝیٚ زض فطضثٛزٜ است  یثب ا٘ساظٜ ٔٛسسٝ حسبثطس یسبظٔب٘ یسٌیچیاَٚ فسْ ٚخٛز اضتجبط ٔقٙبزاض پ ٝیزض فطض
 ثٛزٜ است.ثب اضظش ضطوت  یسبذتبض یٞب یسٌیچیپ بٖیٔ ثب اضتجبط طیٔتغ ٗیٚ ٔقٙبزاض ا یٔٙف طیتأث

سٛز زض  تیطیٚ ٔس یٔؤسسبت حسبثطس یضتجٝ ثٙس ٗیتجبط ثاض یثطضس( زض تحمیمی ثٝ 1396پیبة ٕ٘ب ٚ ذّیك ذجبٚی )
سٛز استفبزٜ ضسٜ است.  تیطیٔس یطیا٘ساظٜ ٌ یثطا یبضیاذت یاظ اللاْ تقٟس پطزاذتٙس. وٛچه ٚ ٔتٛسظ یٞب ضطوت

 یآٔبض استفبزٜ ضسٜ است. ٕ٘ٛ٘ٝ ٖٛیاظ ضٚش ضٌطس ٞبٝ یآظٖٔٛ فطض یٚ ثطا ثبضس یٔ یاظ ٘ٛؿ وبضثطز ثٝ ِحبػ ٞسف كیتحم
چٙسٌب٘ٝ  یذغ ٖٛیاظ ثطآٚضز ضٌطس حبغُ حی. ٘تبثٛزٜ است 1394تب  1390 یضطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ 116حبضط ضبُٔ  كیتحم

ٔقتٕس عجمٝ اَٚ وٕتط اظ سغح  یٔؤسسبت ذػٛغ وبضاٖت غبحی بضیاذت یوٝ سغح لسض ٔغّك اللاْ تقٟس زاز٘طبٖ 
 یٔؤسسبت حسبثطس یضتجٝ ثٙس ٗیٚ ث ستیعجمبت ٘ طیٔؤسسبت ٔقتٕس سب وبضاٖت غبحی بضیاذت یلسض ٔغّك اللاْ تقٟس

 ٘ساضتٝ است. ٚخٛز یسٛز ضاثغٝ ٔقٙبزاض تیطیٚ ٔس
ٔقتٕس سبظٔبٖ ثٛضس ٚ  یضتجٝ ٔؤسسبت حسبثطس ٗیث ی ضاثغٝ یثطضس( زض تحمیمی ثٝ 1395) ٔحٕسضضبیی ٚ ٕٞىبضاٖ

سبَ( ٔطبٞسٜ  9 یطاضطوت ث 118طوت )ض -سبَ 838ٔٙؾٛض،  ٗیا یثطا ی پطزاذتٙس.اِعحٕٝ حسبثطس اٚضاق ثٟبزاض ٚ حك
 یزٚضٜ ظٔب٘ یضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ع طفتٝیپص یٞب ضطوت ب٘ٝیسبِ یٔبِ یٞب ضسٜ اظ غٛضت یخٕـ آٚض

ٔقتٕس  یوٝ ٔؤسسبت حسبثطس زاز٘طبٖ  طٜیچٙس ٔتغ ٖٛیثطاظش ضٌطس حیا٘س. ٘تب ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ 1393تب  1385
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ا٘س. ثٝ  وطزٜ بفتیعجمبت اظ غبحت وبضاٖ ذٛز زض طیٔقتٕس سب یثٝ ٔؤسسبت حسبثطس ٘سجت یٕٝ ثبلاتطاِعح حك عجمٝ اَٚ
وٝ  ی٘بٔسبفس )ثبظاض یثبظاض حسبثطس هیزض  یاظ آٖ است وٝ حسبثطسبٖ حت یپژٚٞص حبو ٗیا یٞب بفتٝی ٍطیفجبضت ز

ثط اسبس  عی( ٘ستیحسبثطس ثبلا ٘ ٝیفّ یزازذٛاٞ سهیٚ ض ٘ساضتٝ استٚخٛز  تیفیثب و یحسبثطس یثطا یٔٙبسج یتمبضب
 وٙٙس. بفتیزض یاِعحٕٝ ثبلاتط حك تٛا٘ٙس یٔ تیفیثط اسبس و ٕتیل عیتٕب یتئٛض

ٔقتٕس سبظٔبٖ ثٛضس ٚ  یضتجٝ ٔؤسسبت حسبثطس ٗیضاثغٝ ث یثطضس ( زض تحمیمی ث1394ٝٚ ٕٞىبضاٖ ) ٔحٕس ضضبیی
 یضسٜ اظ ٌعاضضبت ٔبِ یضطوت ٔطبٞسٜ خٕـ آٚض-سبَ 1736 ٔٙؾٛض، سیٗث ی پطزاذتٙس.حسبثطس تیفیاٚضاق ثٟبزاض ٚ و

ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض  1389تب  1380 یزٚضٜ ظٔب٘ یضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ع طفتٝیپص یٞب ضطوت ب٘ٝیسبِ
ٚ  چٛی(، ز2005ٚ ٕٞىبضاٖ ) یوٛتبض یٞب ضسٜ ثط اسبس ٔسَ یطیا٘ساظٜ ٌ یبضیاذت یاللاْ تقٟس ٚٞصپژ ٗیا٘س. زض ا ٌطفتٝ

حبغُ اظ ثطآٚضز  حیا٘س. ٘تب ثىبض ثطزٜ ضسٜ یحسبثطس تیفیو یبضٞبی( ثٝ فٙٛاٖ ٔق2006) ٛاوٛٔبضی( ٚ ثبَ ٚ ض2002) چفیز
ٔقتٕس  یغبحت وبضاٖ ٔؤسسبت ذػٛغ یبضیاذت یوٝ سغح لسض ٔغّك اللاْ تقٟس زازچٙسٌب٘ٝ ٘طبٖ  یذغ ٖٛیضٌطس

. ثٝ ٘جٛزٜ استعجمبت  طیغبحت وبضاٖ ٔؤسسبت ٔقتٕس سب یضبیاذت یوٕتط اظ سغح لسض ٔغّك اللاْ تقٟس عجمٝ اَٚ
ٔؤسسبت ٔقتٕس  یحسبثطس تیفیثبلاتط اظ و ٔقتٕس عجمٝ اَٚ یذػٛغ یٔؤسسبت حسبثطس یحسبثطس تیفیو ٍطیفجبضت ز

 .ستیعجمبت ٘ طیسب
ٝ حسبثساضاٖ فضٛ خبٔق یٔؤسسبت حسبثطس یثٙس ضاثغٝ ضتجٝی ثٝ ثطضسی میتحم( 1393ٕٞىبضاٖ ) ٚ ثبلطپٛض ٚالاضب٘ی

ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض  طفتٝیپص یٞب ضطوت یپژٚٞص ضبُٔ تٕبٔ یخبٔقٝ آٔبض ی پطزاذتٙس.حسبثطس تیفیٚ و یضسٕ
 یٚ اٍِٛ یجیتطو یٞب زازٜ ىطزیضٚ اظاعلافبت  ُیٚ تحّ ٝیتدع یثطا ثٛزٜ است. 1390 یاِ 1387 یٞب سبَ یتٟطاٖ ع

 یٚ ٔقٙ یضاثغٝ ٔٙف یحسبثطس تیفیضتجٝ حسبثطس ٚ و ٗیز وٝ ثزا٘طبٖ  كیتحم حیاستفبزٜ ضسٜ است. ٘تب یذغ ٖٛیضٌطس
ٚ ثب  یزاض است. ثٝ عٛض وّ یاظ فسْ ٚخٛز ضاثغٝ ٔقٙ یحبو ،یاضبف یٞب حبغُ اظ آظٖٔٛ حیأب ٘تب زاضتٝ استٚخٛز  یزاض

ثط  یٔجٙ یضٛاٞس چیوطز وٝ ٞ بٖیث تٛاٖ یٔ كیتحم یاضبف یٞب ٚ آظٖٔٛ یحبغُ اظ آظٖٔٛ اغّ حی٘تبزض ٘ؾط ٌطفتٗ 
 .سیٍ٘طز بفتی یحسبثطس تیفیضتجٝ حسبثطس ٚ و طیٔتغ ٗیزاض ث یٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ

ٚ  یٔؤسسبت حسبثطس یضتجٝ ثٙس ٗیضاثغٝ ث یا سٝیٔمب( زض تحمیمی ثٝ ثطضسی 1395غفٛضیبٖ ضبٌطزی ٚ ٕٞىبضاٖ )
ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض  طفتٝیضطوت پص 74 یٔٙؾٛض اعلافبت ٔبِ ٗی. ثسی پطزاذتٙسحسبثطس تیفیٍ٘طش غبحجىبض ثب و

 یحسبثطس تیفیو یطیا٘ساظٜ ٌ یلطاض ٌطفت. اظ سٝ ضبذع ٔتفبٚت ثطا یٔٛضز ثطضس 1393ٚ 1392 یٞب تٟطاٖ زض سبَ
بیح تحمیك ٘طبٖ ٘ت ( استفبزٜ ضسٜ است،یٚ ترػع زض غٙقت حسبثطس یحسبثطس یزٚضٜ تػس ،ی)ا٘ساظٜ ٔٛسسٝ حسبثطس

 یزٚضٜ تػس ،ی)ا٘ساظٜ ٔٛسسٝ حسبثطس یحسبثطس تیفیثب ٞط سٝ ضبذع و یٔؤسسبت حسبثطس یضتجٝ ثٙس زاز وٝ
 تیفی٘سجت ثٝ و ض. ٍ٘طش غبحجىبثٛزٜ است زاض یٚ ٔقٙ یضاثغٝ ٔٙف ی( زاضایٚ ترػع زض غٙقت حسبثطس یحسبثطس

 ی( زاضایٚ ترػع زض غٙقت حسبثطس ی)ا٘ساظٜ ٔٛسسٝ حسبثطس یحسبثطس تیفیثب زٚ ضبذع و یٔؤسسبت حسبثطس
 تیفیثب ضبذع و یٔؤسسبت حسبثطس تیفیزٚضٜ ٍ٘طش غبحجىبض ٘سجت ثٝ و ی. ِٚثٛزٜ است زاض یضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ

 . ثٛزٜ است زاض یٚ ٔقٙ یضاثغٝ ٔٙف یزاضا (یحسبثطس ی)زٚضٜ تػس یحسبثطس

 

 ضٌاسی پضٍّصرٍش
ٔیسا٘ی، اظ ٘ؾط ضٚش، اظ ٘ٛؿ ٕٞجستٍی ٚ ٞبی  ٞبی وبضزی ٚ ٔجتٙی ثط پژٚٞص پژٚٞص حبضط اظ ٘ؾط ٞسف اظ ٘ٛؿ پژٚٞص

 ضٚیسازی است. ٞبی پس اظ ٘ؾط ضٚش، زض ظٔطٜ پژٚٞص
ثبضس. زٚضٜ ٔٛضز تحمیك یه  ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی ٞبی پصیطفتٝ خبٔقٝ آٔبضی پژٚٞص، ضبُٔ وّیٝ ضطوت

ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس  وُ ضطوتثبضس؛ اظ  ٔی 1397تب  1390 ٞبی ٞبی ٔبِی سبَ زٚضٜ ٘ٝ سبِٝ ثط اسبس غٛضت
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ضطوت ثب حصف ٔستمیٓ ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ضس٘س. اظ ضٚش ضٌطسیٖٛ تطویجی خٟت ثطضسی  118اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، 
 ٚ تحّیُ ٘تبیح استفبزٜ ضسٜ است. 

 ّای پضٍّصفزضیِ
ٞبی  ٞبی ٔغطح ضسٜ، فطضیَٝ ٝ سؤاٌٛیی ث ثب فٙبیت ثٝ ٔغبِت ٔغطح ضسٜ زض ثرص ازثیبت ٚ پیطیٙٝ پژٚٞص ٚ ٘یع پبسد

 ثٝ ضطح ظیط تسٚیٗ ٌطزیسٜ است:  پژٚٞص
 ی حسبثساضی ٚ ویفیت حسبثطسی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز.ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ ثٙسی فطضیٝ اغّی

 اللاْ تقٟسی اذتیبضی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. ٚ ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ فطضیٝ  فطفی اَٚ
 ٚ تغییط حسبثطس ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. ٞب ضطوتٗ ضتجٝ : ثیفطضیٝ  فطفی زْٚ
 ٞب ٚ اؽٟبض٘ؾط حسبثطس ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز.: ثیٗ  ضتجٝ ضطوتفطضیٝ فطفی سْٛ

 حسبثطسی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. اِعحٕٝ حكٚ  ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ فطضیٝ فطفی چٟبضْ
 

 الگَّا ٍ هتغیزّای پضٍّص
 ٔسَ ٔفٟٛٔی تحمیك 

 
 
 
 
 
 
 

 ( ثطآٚضز ٌطزیسٜ است:4( ٚ )3، )(2(، )1اٍِٛٞبی ضٌطسیٛ٘ی ضٕبضٜ )ٞبی پژٚٞص، ثٝ تطتیت  ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ
 (:2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ فطفی  اَٚ اظ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ظیط استفبزٜ ذٛاٞس ضس

|    |                                                                 

 
 (:2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  اظ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ظیط استفبزٜ ذٛاٞس ضس فطفی زْٚثطای آظٖٔٛ فطضیٝ 

                                                                        

 

 (:2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ، اظ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ظیط استفبزٜ ذٛاٞس ضس فطفی سْٛثطای آظٖٔٛ فطضیٝ 
                                                                    

 
 (:2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ی ظیط استفبزٜ ذٛاٞس ضسثطای آظٖٔٛ فطضیٝ فطفی چٟبضْ  اظ ٔسَ ضٌطسیٛ٘

|    |                                                                 

 

 

 

 

 ویفیت حسبثطسی
 ٞبی حسبثساضیسی ضطوتضتجٝ ثٙ

 ٔتغیط ٚاثستٝ  ٔتغیط ٔستمُ
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 هتغیز ٍابستِ 
( 2005) ضی ٚ ٕٞىبضاٖ( ٚ وٛتب2011) زض تحمیك حبضط ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ویفیت حسبثطسی عجك تحمیك چٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

حسبثطسی ٚ اؽٟبض ٘ؾط  اِعحٕٝ حك، ی  اللاْ تقٟسی اذتیبضی، تغییط حسبثطسٞب ظ ضبذع(  ا2019ٚ ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )
 .ضٛز یٔثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ویفیت حسبثطسی استفبزٜ  حسبثطسی

 

 اللام تعْدی اختیاری
                                                            

 لجٝ ٟٔٙبی خطیبٖ ٚخٝ ٘مس فّٕیبتی.سٛز ذبِع لجُ اظ اللاْ غیطٔتط :       
 : ٔقىٛس وُ زاضایی ٞبی ضطوت.         
 .: تغییطات زض فطٚش ضطوت زض سبَ ٔبِی ٚ سبَ ٔبِی لجُ ضطوت        
 .: ٔبضیٗ آلات ٚ تدٟیعات      
 ٘سجت سٛز ذبِع ثٝ وُ زاضایی ضطوت. :      

 ی اللاْ تقٟسی اذتیبضی است. زٞٙسٜعجك ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ثبلا ٔمساض ا٘حطاف ٔقیبض حبغُ اظٔسَ ٘طبٖ 

 
، ثسیٗ غٛضت اٌط اظ حسبثطس ضطوت زض ضٛز یٔثب استفبزٜ اظ ٔتغیط سبذتٍی غفط ٚ یه ا٘ساظٜ ٌیطی  :تغییز حسابزط

)ٞبً٘ ضٛز یٌٔطفتٝ ط تغییط وطزٜ ثبضس فسز یه زض غیط ایٗ غٛضت ٔمساض غفط زض ٘ؾ سبَ ٔبِی ٘سجت ثٝ سبَ ٔبِی لجُ
 (.2019ٚ ٕٞىبضاٖ، 

پطزاذت ضسٜ  ثٝ  ضطوت حسبثطسی )ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  اِعحٕٝ حكثطاثط است ثب ٍِبضیتٓ وُ  :حسابزسی الشحوِ حك
2019.) 

٘ؾط حسبثطسی ٔططٚط زضیبفت وطزٜ ثبضس فسز یه اٌط ضطوت ٔٛضز ضسیسٌی زض سبَ ٔبِی اؽٟبض  :اظْارًظز حسابزسی
 (.2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضٛز یٔٚ زض غیط ایٗ غٛضت ٔمساض غفط زض ٘ؾط ٌطفتٝ 

 

 هتغیز هستمل 

 ی حسابداریّا ضزکترتبِ بٌدی 

زضآٔس وُ   زض سبَ ٔبِی ٚ ٞب ضطوتاضظش ثبظاض سٟبْ  ی حسبثساضی اظٞب ضطوتزض تحمیك حبضط ثطای ضتجٝ ثٙسی 
ی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضسی ضا ثط اسبس اضظش ثبظاض سٟبْ ضطوت ٞب ضطوت ثبض هثسیٗ غٛضت وٝ ی .ضٛز یٔاستفبزٜ  ٞب وتضط

زض  .ضٛ٘س یٔضتجٝ ثٙسی  ٞب ضطوتثط اسبس زضآٔس وُ  ی ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضسی ضاٞب ضطوتٞٓ  ثبض هی .ضٛ٘س یٔضتجٝ ثٙسی 
)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضٛز یٔی حسبثساضی استفبزٜ ٞب ضطوتسی ی حسبثساضی خٟت ضتجٝ ثٙٞب ضطوتٟ٘بیت اظ ٍِبضیتٓ ضتجٝ 

2019). 

 

 هتغیز کٌتزلی 
 .(2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زاضایی  ضطوت ثٝ وُثطاثط ثب ٘سجت وُ ثسٞی  اّزم هالی:

ثطاثط است ثب ٘سجت اذتلاف ثیٗ فطٚش زض سبَ ٔبِی ٚ فطٚش زض سبَ ٔبِی لجُ تمسیٓ ثط فطٚش زض سبَ  :ٍشرضد فز
 .(2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  لجُٔبِی 

 .(2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ثطاثط است ثب ٘سجت سٛز ذبِع ثٝ وُ زاضایی ضطوت باسدُ دارایی:
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. اٌط ضطوت زض سبَ ٔبِی ظیبٖ ذبِع ضا ٌعاضش وطزٜ ثبضس ضٛز یٔاظ ٔتغیط سبذتٍی غفط ٚ یه استفبزٜ  سیاى خالص:
 .(2019)ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ،  طزیٌ یٔفسز یه ٚ زض غیط ایٗ غٛضت ٔمساض غفط تقّك 

 علاهت اختصاری اسن هتغیز علاهت اختصاری  اسن هتغیز 
 LEV اٞطْ ٔبِی  |    | اللاْ تقٟسی اذتیبضی

 ROA ثبظزٜ زاضایی         تغییط حسبثطسی

 LOSS ظیبٖ ذبِع     اؽٟبض ٘ؾط حسبثطسی

 GROWTH ضضس فطٚش       حسبثطسی اِعحٕٝ حك

 

 ّصّای پضٍیافتِ

 آهار تَصیفی
ٞبی پطاوٙسٌی ا٘حطاف ٔقیبض ٚ  ٞبی ٔطوعی اظخّٕٝ  ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ ٚ اظ ضبذع زض ثرص آٔبض تٛغیفی، ثٝ ضبذع

ٞب  ضٛز، زض ایٗ تحمیك ثیطتطیٗ وطیسٌی ضا ثبظزٜ زاضاییٞبی تٛظیـ ٕٞچٖٛ چٍِٛی ٚ وطیسٌی پطزاذتٝ ٔیضبذع
اظ تٛظیـ  ٘ؾط ٔٛضز( زاضز وطیسٌی ٔثجت یقٙی لّٝ تٛظیـ 026/1ثطس )تطیٗ وطیسٌی ضا اؽٟبض ٘ؾط حسب ( ٚ و261/38ٓ)

ای وٝ  تطیٗ استفبزٜ است، ٕٞچٙیٗ یىی اظ ٟٔٓ 3ثٛزٖ لّٝ اظ فسز  تطٗ ییپبوطیسٌی ٔٙفی ٘طب٘ٝ  ٚ 6اظ  ٘طٔبَ ثبلاتط
ثطا آظٔٛ٘ی  ت خبضنٞب است. تس ثٛزٖ زازٜ ٘طٔبَ طیغتٛاٖ اظ خسَٚ آٔبض تٛغیفی زاضت، لضبٚت زض ٔٛضز ٘طٔبَ یب  ٔی

زٞس وٝ ٔتغیطٞبی پژٚٞص زاضای تٛظیـ ٘طٔبَ  است وٝ ثطای ایٗ ثطضسی ثیطتط فٕٛٔیت زاضز. ایٗ آٔبضٜ ٘طبٖ ٔی
 ضٛز. ٞب ضز ٔی ( فطؼ غفط آظٖٔٛ ٔجٙی ثط ٘طٔبَ ثٛزٖ زازP-valueٜ>05/0احتٕبَ ٔطثٛعٝ ) ظیطا ثب تٛخٝ ثٝ ثبضٙس؛ ٕ٘ی

 تحمیك آهار تَصیفی هتغیزّای (:0)جدٍل 
 

 ٘بْ ٔتغیط

ضتجٝ 
 حسبثساضی

اللاْ 
تقٟسی 
 اذتیبضی

تغییط 
 حسبثطس

اؽٟبض ٘ؾط 
 حسبثطس

اِعحٕٝ  حك
 حسبثطسی

تغییط 
 فطٚش

 
 اٞطْ ٔبِی

 
 ظیبٖ

ثبظزٜ 
 ٞبزاضایی

 428/0 148/0 987/0 349/0 063/3 540/0 241/0 -0007/0 993/27 ٔیبٍ٘یٗ

 096/0 000/0 606/0 174/0 0316/3 000/1 0000/0 -312/4 922/27 ٔیب٘ٝ

 817/11 00/1 952/13 815/7 583/4 000/1 000/1 45/50 219/33 ٔبوسیٕٓ

 -486/1 000/0 000/0 -948/0 113/1 000/0 000/0 -967/14 000/12 ٔیٙیٕٓ

 684/1 355/0 059/2 065/1 454/0 498/0 428/0 581/11 693/1 ا٘حطاف ٔقیبض

 867/5 979/1 481/5 515/5 219/0 -161/0 207/1 834/2 -755/2 چٍِٛی

 261/38 916/4 460/33 692/37 575/3 026/1 458/2 522/11 533/28 وطیسٌی
 54324 81/760 872/931 52127 638/20 360/157 037/241 4103 2678 ضا آٔبضٜ چبضن ثٝ

 0000/0 0000/0 0000/0 000/0 0000/0 0000/0 0000/0 0000/0 000/0 احتٕبَ

 944 944 944 944 944 944 944 944 944 تقساز ٔطبٞسات

( ٚ ثیطتطیٗ ٔمساض آٖ ٔطثٛط ثٝ ضتجٝ -0007/0تطیٗ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ٔطثٛط ثٝ اللاْ تقٟسی اذتیبضی )خسَٚ، وٓ ثب تٛخٝ ثٝ
ٔقیبض ضا زاضتٝ ثٙبثطایٗ  تطیٗ ا٘حطاف ( و355/0ٌٓعاضش ظیبٖ ) ثبضس. ثیٗ ٔتغیطٞبی پژٚٞص ٔتغیط ( ٔی993/27) ٞبضطوت

 ٞب ٔتٕطوعتط ثٛزٜ ٚ اظ زلت ثیطتطی ثطذٛضزاض است.تطیٗ پطاوٙسٌی ضا زاضتٝ ِصا ٘سجت ثٝ سبیط زازٜ وٓ
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 ّاآسهَى فزضیِ

 اٍل آسهَى فزضیِ
 اللاْ تقٟسی اذتیبضی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. حسبثساضی ٚ ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ یٝ فطفی اَٚفطض

 هتغیز ٍابستِ: اللام تعْدی اختیاری
 سغح ٔقٙبزاضی ضطیت ٔتغیطٞب

 002/0 -757/0 ٞب ضتجٝ ضطوت

 019/0 014/0 اٞطْ ٔبِی

 0000/0 -461/0 ٌعاضش ظیبٖ

 313/0 -009/0 ٞبثبظزٜ زاضایی

 041/0 -077/0 تغییط فطٚش

 65/0 ضطیت تقییٗ

 575/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٗ

 F 280/15آٔبضٜ 

 0000/0 ٔقٙی زاضی ٔسَ

 ثب ثطاثط آ٘ىٝ ثطای آٔسٜ زست ثٝ ذغبی سغح ٚ ثٛزٜ ٔٙبست زضغس 95 اعٕیٙبٖ سغح زض ٔسَ یثطا F ٔمساض آٔبضٜ
 اٍِٛی وُ زض وطز ثیبٖ تٛاٖ ٔی 95/0 اعٕیٙبٖ سغح زض ٘تیدٝ زض ثبضس، ٔی 05/0 ذغبی سغح اظ وٕتط ٚ( 0000/0)

 ٔتغیطٞبی وٝ است ایٗ ثیبٍ٘ط ّیتقسی تقییٗ ضطیت است، ثطذٛضزاض ثبلایی ٔقٙبزاضی اظ ٚ ضسٜ ثطاظش ذٛثی ثٝ تحمیك
 خٕلات ٔیبٖ سطیبِی ٕٞجستٍی وٝ زٞس ٔی ٘طبٖ ٚاتسٖٛ زٚضثیٗ آٔبضٜ ٕٞچٙیٗ است، ثٛزٜ 65/0 ٔسَ زض ضسٜ ٚاضز
 زض اللاْ تقٟسی اذتیبضی ٚ ٞبضتجٝ ضطوت ثیٗ اضتجبط ثطضسی ثٝ یه فطضیٝ زض. ٘ساضز ٚخٛز تحمیك اٍِٛی ٞبی ٔب٘سٜ ثبلی

 ٚ ٔسَ اٍِٛی ترٕیٗ اظ آٔسٜ زست ثٝ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب. است ضسٜ پطزاذتٝ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس زض سٜض پصیطفتٝ ٞبی ضطوت
ٞب ٚ اللاْ تقٟسی  ضاثغٝ ضتجٝ ضطوت ثٙبثطایٗ است ثٛزٜ ( 002/0) آٖ ٔقٙبزاضی سغح ٚ( -757/0)ٞب ضطیت ضتجٝ ضطوت

 تغییط فطٚش  ٚ ٌعاضش ظیبٖ ،وٙتطِی اٞطْ ٔبِی ٔتغیط است، اظ ثیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی، سٝ ثٛزٜ ٔقٙبزاضی ٔٙفی ٚ اذتیبضی
است ثٝ ٘حٛی وٝ اٞطْ ٔبِی ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ٚ ٌعاضش ظیبٖ ٚ تغییط  زاضتٝ اللاْ تقٟسی اذتیبضی ثب ٔقٙبزاضی ضاثغٝ

ٙی ثب اللاْ تقٟسی ٞب ضاثغٝ ثی ٔق ثبظزٜ زاضایی ٔتغیط ٚ ا٘س ٔقٙبزاضی ثب اللاْ تقٟسی اذتیبضی زاضتٝ فطٚش ضاثغٝ ٔٙفی ٚ
 . است اذتیبضی زاضتٝ

 

 آسهَى فزضیِ دٍم

 ٚ تغییط حسبثطس ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ فطضیٝ  فطفی زْٚ
 هتغیز ٍابستِ: تغییز حسابزط

 سغح ٔقٙبزاضی ضطیت ٔتغیطٞب

 015/0 001/0 ٞب ضتجٝ ضطوت

 277/0 0001/0 اٞطْ ٔبِی

 822/0 001/0 ٌعاضش ظیبٖ

 021/0 -0007/0 ٞبثبظزٜ زاضایی

 803/0 -53/3 تغییط فطٚش

 19/0 ضطیت تقییٗ

 570/2آٔبضٜ زٚضثیٗ 
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 ٚاتسٗ

 F 847/2آٔبضٜ 

ٔقٙی زاضی 
 ٔسَ

0000/0 

 سغح ٚ ثٛزٜ ٔٙبست زضغس 95 اعٕیٙبٖ سغح زض ٔسَ F ٘تبیح ترٕیٗ فطضیٝ زْٚ زض خسَٚ ثبلا اضائٝ ضسٜ است، آٔبضٜ
 95/0 اعٕیٙبٖ سغح زض ٘تیدٝ زض ثبضس، ٔی 05/0 ذغبی سغح اظ وٕتط ٚ( 0000/0) ثب ثطاثط آ٘ىٝ ثطای ٜآٔس زست ثٝ ذغبی

 تقسیّی تقییٗ ضطیت است، ثطذٛضزاض ثبلایی ٔقٙبزاضی اظ ٚ ضسٜ ثطاظش ذٛثی ثٝ تحمیك اٍِٛی وُ زض وطز ثیبٖ تٛاٖ ٔی
 ٘طبٖ ٚاتسٖٛ زٚضثیٗ آٔبضٜ ٕٞچٙیٗ است، ثٛزٜ 19/0 ٔسَ زض ضسٜ ٚاضز ٔتغیطٞبی وٝ لسضت تٛضیح است ایٗ ثیبٍ٘ط

 اظ آٔسٜ زست ثٝ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب. ٘ساضز ٚخٛز تحمیك اٍِٛی ٞبی ٔب٘سٜ ثبلی خٕلات ٔیبٖ سطیبِی ٕٞجستٍی وٝ زٞس ٔی
ٔتغیط ضتجٝ  ضاثغٝ ثٙبثطایٗ است ثٛزٜ (01/0) آٖ ٔقٙبزاضی سغح ٚ( 001/0)ٞب ضتجٝ ضطوت ضطیت ٚ ٔسَ اٍِٛی ترٕیٗ

ٞب ثب ضطیت  است، اظ ثیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٔتغیط ثبظزٜ زاضایی ثٛزٜ ٔقٙبزاضی ٚ ٔثجت ٞب ٚ تغییط حسبثطسیوتضط
ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی ثب تغییط حسبثطسی زاضتٝ است. سبیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی افٓ اظ اٞطْ  02/0ٚ احتٕبَ  -0007/0

 . است زاضتٝ یط حسبثطسٔبِی، ٌعاضش ظیبٖ ٚ تغییط فطٚش ضاثغٝ ثی ٔقٙی ثب تغی
 

 آسهَى فزضیِ سَم:

 ٚ اؽٟبض٘ؾط حسبثطس ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. ٞب ضطوتضتجٝ  فطضیٝ فطفی سْٛ: ثیٗ
 هتغیز ٍابستِ: اظْار ًظز حسابزط

 سغح ٔقٙبزاضی ضطیت ٔتغیطٞب

 0009/0 -0002/0 ٞب ضتجٝ ضطوت

 000/0 -57/6 اٞطْ ٔبِی

 048/0 0005/0 ٌعاضش ظیبٖ

 000/0 55/6 ٞبظزٜ زاضاییثب

 435/0 0001/0 تغییط فطٚش

 19/0 ضطیت تقییٗ

 518/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٗ

 F 62/107آٔبضٜ 

 0000/0 ٔقٙی زاضی ٔسَ

 وٝ است ثٛزٜ زضغس 5 اظ وٕتط آٔبضٜ احتٕبَ ثب  62/107 تطتیت ثٝ F آٔبضٜ ،ٔمساض اٍِٛ فطضیٝ ثطآٚضز ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب
 وٝ ثبضس ٔی 19/0 ثٝ اٍِٛ ٞط  تقییٗ ضطیت. ٞستٙس ثطذٛضزاض ٔٙبسجی ثطاظش تٛا٘بیی اظ ٔسَ زٚ ٞط وٝ است ایٗ ثیبٍ٘ط
 ٕٞجستٍی وٝ است ایٗ ثیبٍ٘ط ٚاتسٗ زٚضثیٗ آٔبضٜ ٔمساض ٕٞچٙیٗ. ثبضس ٔی اٍِٛٞب ٔٙبست زٞٙسٌی تٛضیح لسضت ثیبٍ٘ط

ی آٔبض احتٕبَ ثب -0002/0ٞب طیت ضتجٝ ضطوتض. ٘ساضز ٚخٛز تحمیك اٍِٛی ٞبی ٔب٘سٜ ثبلی خٕلات ٔیبٖ سطیبِی
 اؽٟبض٘ؾط حسبثطس زاضتٝ است.  ثب ٔقٙبزاضیٚ ضاثغٝ ٔٙفی  ٞبضتجٝ ضطوت وٝ ٔقٙی ثسیٗ ثبضس، ٔی 05/0 اظ وٕتط 0009/0

ثب ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض، ٔتغیط ٌعاضش ظیبٖ  000/0ٚ احتٕبَ  -57/6اظ ثیٗ ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٔتغیط اٞطْ ٔبِی ثب ضطیت 
ضاثغٝ  000/0ٚ سغح ٔقٙبزاضی  55/6ضطیت ب ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ٚ ثبظزٜ زاضایی ث 048/0ٚ احتٕبَ  0005/0ضطیت 

ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ثب اؽٟبض ٘ؾط حسبثطس زاضتٝ است. أب ٔتغیط وٙتطِی تغییط فطٚش ضاثغٝ ثی ٔقٙی ثب اؽٟبض ٘ؾط حسبثطس 
ٞب ثٟتط ثٛزٜ است ٌعاضش حسبثطسی ثیطتط ثٝ سٕت ٔططٚط ضتجٝ ضطوتٌفت وٝ ٞط چٝ  تٛاٖ یٔزاضتٝ است. ثٙبثطایٗ 

 ضسٖ سٛق پیسا وطزٜ است.
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 آسهَى فزضیِ چْارم
 حسبثطسی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز. اِعحٕٝ حكٚ  ٞب ضطوت: ثیٗ ضتجٝ فطضیٝ فطفی چٟبضْ

 حسابزسی الشحوِ هتغیز ٍابستِ: حك
 سغح ٔقٙبزاضی ضطیت ٔتغیطٞب

 0001/0 019/0 بٞ ضتجٝ ضطوت

 101/0 -41/1 اٞطْ ٔبِی

 046/0 066/0 ٌعاضش ظیبٖ

 955/0 -23/5 ٞبثبظزٜ زاضایی

 703/0 -0005/0 تغییط فطٚش

 66/0 ضطیت تقییٗ

آٔبضٜ زٚضثیٗ 
 ٚاتسٗ

279/2 

 F 335/12آٔبضٜ 

ٔقٙی زاضی 
 ٔسَ

0000/0 

ٔسَ  000/0ٚ احتٕبَ  F، 335/12آظٖٔٛ ثب آٔبضٜ  تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ترٕیٗ ٔسَ چٟبضْ پژٚٞص ٔی
اِعحٕٝ ضا  ات حكزضغس تغییط 66/0ثبضس. ضطیت تقییٗ ثیبٍ٘ط ایٗ است وٝ ٔتغیطٞبی ٔستمُ ٚ وٙتطَ تٛا٘بیی ٔٙبسجی ٔی
 ٚخٛز تحمیك اٍِٛی ٞبی ٔب٘سٜ ثبلی خٕلات ٔیبٖ سطیبِی زٚضثیٗ ثیبٍ٘ط ایٗ است وٝ ٕٞجستٍی ا٘س. ٔمساض آٔبضٜ ٘طبٖ زازٜ

ٞب اِعحٕٝ ضطوت ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ثب حك 0001/0ٚ سغح ٔقٙبزاضی  019/0ٞب ثب ضطیت  ٘ساضز. ٔتغیط ضتجٝ ضطوت
زاضی ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙب 04/0ٚ احتٕبَ آٔبضٜ  066/0زاضتٝ است. اظ ثیٗ ٔتغیط ٞبی وٙتطِی ٔتغیط ٌعاضش ظیبٖ ثب ضطیت 

ٞب ٚ تغییط فطٚش ضاثغٝ ثی تغیطٞبی وٙتطِی افٓ اظ اٞطْ ٔبِی، ثبظزٜ زاضاییاست. سبیط ٔ اِعحٕٝ حسبثطسی زاضتٝ ثب حك
اِعحٕٝ  ی ٚ حكحسبثساض ٞبی تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ ضتجٝ ضطوت ا٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔی اِعحٕٝ حسبثطسی زاضتٝ ٔقٙی ثب حك

 حسبثطسی ضاثغٝ ٔقٙی زاضی ٚخٛز زاضز.
 

 گیزی ٍ پیطٌْادّای پضٍّصًتیجِ

 زض ضسٜ پصیطفتٝ ٞبی ضطوت زض حسبثطسی ویفیت ٚ ٞب ضطوت ثٙسی ضتجٝ ثیٗ اضتجبط ص ثٝ ز٘جبَ ثطضسیزض ایٗ پژٚٞ
ٞبی ثٛضس ایطاٖ  ٘مص ٔتغیط ٔستمُ، ٔتغیط ویفیت ایٓ، ثٝ ٘حٛی وٝ ٔتغیط ضتجٝ ضطوت تٟطاٖ ثٛزٜ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس

ٜ اظ چٟبض ضٚش اللاْ تقٟسی اذتیبضی، تغییط حسبثطسی زض ٘مص ٔتغیط ٚاثستٝ ثٛزٜ است، ویفیت حسبثطسی ثب استفبز
ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ زاز ضتجٝ آظٖٔٛ فطضیٝ ٕٝ حسبثطسی ا٘ساظٜ ٌیطی ضسٜ است.اِعح حسبثطس، اؽٟبض٘ؾط حسبثطس ٚ حك

اسبس اضظش ضٚظ ٚ ٔیعاٖ فطٚش اضتجبط ٔقٙبزاضی ثب ویفیت حسبثطسی زاضتٝ  ٞبی ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ثطثٙسی ضطوت
ٚ اؽٟبض ٘ؾط حسبثطس زاضتٝ است ثٝ  ٔقٙبزاضی ثب اللاْ تقٟسی اذتیبضیٞب اضتجبط ٔٙفی ٚ  وٝ ضتجٝ ضطوتاست، ثٝ ٘حٛی 

ٞب ثٟتط ثٛزٜ اللاْ تقٟسی اذتیبضی وٕتط ثٛزٜ است ٚ اؽٟبض ٘ؾط ٞبی حسبثطسبٖ ٞٓ ثیطتط ٘حٛی وٝ ٞطچٝ ضتجٝ ضطوت
اِعحٕٝ حسبثطسی ٚ تغییطات  ٞب، ٔجّغ حك ضطوتا٘س. ٕٞچٙیٗ ثب ثٟتط ضسٖ ضتجٝ  ثٝ سٕت ٔططٚط ضسٖ ٌطایص زاضتٝ

ٞب اظ ِحبػ حدٓ فطٚش ٚ اضظش ضٚظ ضطوت،  ثسیٗ ٔقٙی ثب ثعضي ثٛزٖ ضطوت ٞبی حسبثطسی ثیطتط ثٛزٜ است ٛسسٝٔ
ٞب افعایص  ٞبی حسبثطسی ٞٓ اظ خب٘ت ضطوت اِعحٕٝ حسبثطسی ٞٓ ثبلاتط ضفتٝ است ٕٞچٙیٗ ٔیعاٖ تغییط ٔٛسسٝ حك

ٞب ویفیت حسبثطسی ثٟجٛز پیسا وطزٜ است. ٘تبیح پژٚٞص ٔٛافك ثب ٘تبیح ضفتٗ ضتجٝ ضطوت بٖ زیٍط ثب ثبلایبفتٝ است. ثٝ ثی
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(، وبوبٚ٘س 2014، خیٕع ٚ ٕٞىبضاٖ )(2015) ٗیآض، (2017) یٙیآلاض، (2017ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٕبیوبِ(، 2019) ٞبً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
پیبة ٕ٘ب ٚ ذّیك  (2015) ٗیآض، (2015) ثب ٚاً٘ ٚ زاٚٚ ٚ ٔربِف( 1395) (، ٔحٕسضضبیی ٚ ٕٞىبضا1397ٖٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞبی ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ٚ ویفیت  ( ثٛزٜ است. ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز اضتجبط ٔقٙبزاض ثیٗ ٔتغیطٞبی ضتجٝ ضطوت1396ذجبٚی )
٘ٛسب٘بت  ٞبی آیٙسٜ ثٝ ثطضسی اثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التػبزی اظ خّٕٝ ضٛز زض پژٚٞص حسبثطسی ثٝ پژٚٞطٍطاٖ پیطٟٙبز ٔی

 ٞبی تحطیٓ ثط ایٗ ضاثغٝ ثپطزاظ٘س.  تٛضْ، ٘طخ ضضس تِٛیس ٘بذبِع زاذّی ٚ زٚضٜ
  

 هٌابع
 ٘ٔؤسسبت  یثٙس ضاثغٝ ضتجٝ ی( ثطضس1393)، یٞبز ،ی٘ٛلب٘ ی، ٔحٕسخٛاز، خجبضیسبف ،یٔحٕس فّ ،یثبلطپٛض ٚالاضب

زا٘طٍبٜ  یٚ فٙبٚض مبتیتحم ،ٚظاضت فّْٛ یزِٚت ٘بٔٝ بٖی، پبیحسبثطس تیفیٚ و یفضٛ خبٔقٝ حسبثساضاٖ ضسٕ یحسبثطس
 .اضضس یبضضٙبسو (،1393) ،یزا٘طىسٜ فّْٛ التػبز ،ٔطٟس ،یفطزٚس

 سٛز زض  تیطیٚ ٔس یٔؤسسبت حسبثطس یضتجٝ ثٙس ٗیاضتجبط ث ی، ثطضس(1396) سب،یپط ،یبٚیذ كیذّ ،طضبیٕ٘ب, فّ بةیپ
استب٘جَٛ، زا٘طٍبٜ اسٗ  ،یتدبضت ٚ تٛسقٝ التػبز ت،یطیٔس یإِّّٗ یوٙفطا٘س ث ٗیوٛچه ٚ ٔتٛسظ، سٛٔ یٞب ضطوت

  .ٛضتی

 ٔؤسسبت  یضتجٝ ثٙس ٗیضاثغٝ ث یا سٝیٔمب یثطضس ،(1395) ،خٛازٔحٕس ،ی،ٔٛسٛی، ٟٔسیغبِح ،طیأ ،یضبٌطز بٖیغفٛض
 زا٘طٍبٜ  یطزِٚتیغ یآٔٛظش فبِ یٞب ٔؤسسٝ ،یزِٚت طیغ ٘بٔٝ بٖیپب ،یحسبثطس تیفیٚ ٍ٘طش غبحجىبض ثب و یحسبثطس

 .اضضس یوبضضٙبس، یٚ حسبثساض ػبززا٘طىسٜ الت، اِسلاْ ٝیأبْ ضضب فّ
 ٖعطاحی ٔسَ خبٔـ اضظیـبثی فّٕىطز ٚضتجٝ ثٙسی  ،(1383) ،ا٘ٛاضی ضستٕی، فّی اغغط ،وبضبٖ، سیس فجساِدبثط لسضتیب

 .135-109، غع 20، ضٕبضٜ 8زٚضٜ  ٞب، فػّٙبٔٝ ٔسضس فّْٛ ا٘سب٘ی، ضطوت
 تیفیٞب ٚ و ضطوت یسبذتبض یٞب یسٌیچیپ ٗیضاثغٝ ث ی، ثطضس(1397)، ٔسقٛز ،غبثط ،ضضب ،پبضسٝ ،, ثٟٙبظوبوبٚ٘س 

التػبز ٚ  ت،یطیزض فّْٛ ٔس یوبضثطز یٞب پژٚٞص یوٙفطا٘س ّٔ ٗی(، چٟبضٔی)ا٘ساظٜ ٚ ٌعاضش حسبثطس یحسبثطس
 .یٔطتضٛ تسطٚش حىٕ یاسلأ مبتیتٟطاٖ، ٔطوع ٔغبِقبت ٚ تحم طاٖ،یا یحسبثساض

 یضتجٝ ٔؤسسبت حسبثطس ٗیث ی ضاثغٝ ی( ثطضس1395) ،، حبٔسیغلاح ،ظٞطا ،یّٕیز یب٘تی، زٗیفرطاِس ،ییٔحٕسضضب 
زا٘طىسٜ ، یٚ فٙبٚض مبتیٚظاضت فّْٛ، تحم یزِٚت ٘بٔٝ بٖیپب ،یاِعحٕٝ حسبثطس ٔقتٕس سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٚ حك

 .اضضس یبسوبضضٙ،یفّْٛ التػبز
 ٔقتٕس سبظٔبٖ  یضتجٝ ٔؤسسبت حسبثطس ٗیضاثغٝ ث یثطضس ،(1393) ،یٟٔس ،یٔحٕسضضبئ ،ٗیفرطاِس ،یٔحٕسضضبئ

 .14-1 ، غع14، ضٕبضٜ 4 ، زٚضٜتیطیٔس یٚ حسبثطس یزا٘ص حسبثساض ،یحسبثطس تیفیثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٚ و
 ازاضٜ وبضٌعاضی ثـٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ یٞب ثٙسی ضطوت تسٚیٗ ٔسِی ثطای ضتجٝ ،(1385)، ٔحٕسی، حٕیس ٔس٘ی ،

 .، عـطح پژٚٞطیظٔبٖ ثـٛضس اٚضاق ثٟـبزاض تٟـطأٖغبِقبت ٚ ثطضسـی ٞـبی التـػبزی سـب
 ٜطییضاثغٝ ٘ٛؿ اؽٟبض ٘ؾط حسبثطس ٚ تغ یثطضس ،(1395) ،ٟٔطاٖ ،یٔطاٖ خٛض، آضاز، حبٔس ،ٝیٟٔس ،یعبِط ٔلاظاز 
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