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 چکيذُ
ؿشوت  هی ی، تاصدٜ ٚ ػٛدآٚسشدىػّٕ ی. چٍٍٛ٘تاؿذ یٔ تیتا إٞ ی، ٔٛضٛػٌزاساٖ ٝیؿشوت اص ٔٙظش ػشٔا هیاسصؽ 

 ٝیخٟت ػشٔا یداساٖ ٕٞٛاسٜ تٝ د٘ثاَ ا٘تخاب ؿشوت ٌزاساٖ ٚ ػٟاْ ٝی. ػشٔاتاؿذ یؿشوت اثشتخؾ ٔ هیاسصؽ  ٗییدس تؼ
 یآٟ٘ا دس استثاط تا ػّٕىشد ؿشوت ٚ اعلاػات ٔاِ اصیٔٛسد ٘ ٙاٖیعٕتشخٛسداس تٛدٜ ٚ ا ییٞؼتٙذ وٝ اص اسصؽ تالا یٌزاس
عشفا٘ٝ  ی، وأُ ٚ تحیتش كح یٔثٙ یٚ اسائٝ ٌضاسؿ یٔاِ یكٛستٟا یاص آ٘دا وٝ حؼاتشػاٖ تا تشسػ .سا فشاٞٓ آٚسد یاتشاص

 یظٌیٚ یتٝ تشسػ پظٚٞؾ ٗیدس ا .ٌزاساٖ داس٘ذ ٝیتٝ ػشٔا یتخـ ٙاٖیاعٕ ٗیدس ا ظٜیپشسً٘ ٚ ٚ یتٛدٖ اعلاػات، ٘مـ
 176ساػتا  ٗیؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذ. دس ا شفتٝیپز یآٖ تش اسصؽ ؿشوت ٞا شیٚ تأث یحؼاتشػ یٞا

 یاسٞایٔؼ شیتأث ی، تا ٞذف تشسػ1398تا  1390 یدس فاكّٝ ػاِٟا هیؼتٕاتیحزف ػ كی، اص عشؿشوت تٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ
لشاس  ی( ٔٛسد تشسػحؼاتشع ٔؼتمُ )ا٘ذاصٜ، تخلق ٚ اػتملاَ یاسٞای( ٚ ٔؼ)ا٘ذاصٜ، تخلق ٚ اػتملاَ یحؼاتشػ تٝیوٕ

 اٖیت ضیتش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد ٚ ٘ یٔؼٙاداس شیتأث ،یحؼاتشػ تٝیوٕ یاٞ یظٌیآٖ اػت وٝ ٚ ٗیٔث كیتحم حیٌشفت. ٘تا
تش  ٓیٔؼٙاداس ٚ ٔؼتم یشیحؼاتشع تأث َٔثثت ٚ اػتملا یشی، تخلق تأثحؼاتشع ٔؼتمُ یٞا یظٌیٚ اٖیوٝ اص ٔ ىٙذیٔ

 یدٚسٜ تلذ ضیٚ ٘ یٔؼٙاداس ٚ ٔٙف یشیتأث یاص آٖ اػت وٝ ا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ حؼاتشػ یحاو حی٘تا ٗی. ٕٞچٙاسصؽ ؿشوت داسد
 ؿشوت داسد.  ی، تش اسصؽ آتٔثثت یحؼاتشع اثش

 ، اسصؽ ؿشوت.یحؼاتشػ تٝیوٕ یٞا یظٌیٚ ،یحؼاتشػ یٞا یظٌیٚ: یذيکل ٍاصگاى

 

 همذهِ
اص دیشتاص یىی اص ٔٛضٛػات ٟٔٓ تشای ػشٔایٝ ٌزاساٖ اسصیاتی ػّٕىشد ٚاحذٞای التلادی ٚ تؼییٗ ٚ تـخیق اسصؽ یکه  

 تتٛا٘ٙذ تٝ اسصؽ اكّی ٚ ٚالؼی ؿکشوت ٚالکش ؿکٛ٘ذ.    ؿشوت ٚ ػٛأُ تأثیش ٌزاس تش آٖ تٛدٜ اػت تا تا وٙتشَ ایٗ ػٛأُ
داساٖ وٝ  اسصؿٕٙذی یه ؿشوت صٔا٘ی ٔـخق ٔی ؿٛد وٝ آٖ ؿشوت ٔٙافغ ٔٛسد ٘ظش صیٙفؼاٖ خٛد سا تأٔیٗ وٙذ. ػٟاْ

تٝ ٘ٛػی ٔاِىاٖ ٚاحذ تداسی ٔحؼٛب ٔی ؿٛ٘ذ خٛاٞاٖ افضایؾ ثشٚت خٛیؾ ٞؼتٙذ. چٍٍٛ٘ی ػّٕىشد ؿشوت دس تؼییٗ 

 ٚ 
ی

ذاس
ؼات

 ح
ذاص

ٓ ا٘
چـ

ت )
یشی

ٔذ
سْ

ٟا
 چ

سٜ
دٚ

)
سٜ 

ٕا
ؿ

 
44 

  /
اٖ

ؼت
تات

 
14

00
 

)ْ
ػٛ

ذ 
خّ

(
ق

ك
 /

12
2

 -
13

8
 

ّای پذیزفتِ ضذُ در  ّای حسابزسی بز ارسش ضزکتتأثيز ٍیضگی

 بَرط اٍراق بْادار تْزاى
 

 ليلا فکَر ثاًی
 .شاٖی٘ٛس، تٟشاٖ، ا اْیدا٘ـٍاٜ پ ،یاسؿذ حؼاتذاس یواسؿٙاػ یدا٘ـدٛ

L.fakour@yahoo.com 
 سیٌب ًَربخص حسيٌی

 ایشاٖ، تٟشاٖ، ی، دا٘ـٍاٜ فٙی ٚ حشفٝ ایٌشٜٚ حؼاتذاس
z.noorbakhsh70@yahoo.com 

 یٍلف ذحساميدکتز س
 (.َٔؼئٛ ٜ٘ٛیؼٙذ. )شاٖی٘ٛس، تٟشاٖ، ا اْیدا٘ـٍاٜ پ ،یٌشٜٚ حؼاتذاس اسیاػتاد

h.vaghfi2012@gmail.com 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

             )جلذ سَم(                                                                                                                    0411 تابستاى، 44، ضوارُ 4دٍرُ 
 

123 
 

ػٟاْ ٚ دس ٘تیدٝ ٚضؼیت ٔاِی ٚ ثشٚت ػٟاْ داساٖ تأثیش صیادی داسد ٚ یىی اص ػٛأُ تؼییٗ وٙٙذٜ ٔکی تاؿکذ    اسصؽ تاصاس
 (.1388، ٔؼتٛفی ٚ )حیذپٛس

اسصؽ ػٟاْ ؿشوت ٞا سا ٔی تٛاٖ اص اسصؽ ٔٙذ تشیٗ اعلاػات ٔٛسد تماضای ػشٔایٝ ٌزاساٖ ٚ اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ كٛستٟای 
ٕیٓ ٌیشی آٟ٘ا ٔی تاؿذ.اص آ٘دا وٝ ٔؼٕٛلاً اسصؽ ػٟاْ ؿشوت ٞا تٝ ٘ٛػی ٘ـاٖ دٞٙکذٜ  ٔاِی دا٘ؼت وٝ ٔلاوی تشای تل

تأثیشٌزاس خٛاٞذ تکٛد   اسصؽ یه ؿشوت ٔی تاؿذ، اعلاػات دس ساتغٝ تا ػّٕىشد ؿشوت ٚ ٚضؼیت ٔاِی آٖ تش تٟای ػٟاْ
ؿتٝ ؿشوت ٞا ٟٔٓ ٘ثٛدٜ تّىٝ سؿکذ ٚ  (. اص دیذٌاٜ ػشٔایٝ ٌزاساٖ تٟٙا ٔیضاٖ ػٛدآٚسی ٌز1389، )٘لیش صادٜ، وشیٕی پٛس

 (1392 ٕٞىاساٖ، ػٛدآٚسی سٚصافضٖٚ ٚ پایذاس حائض إٞیت ٚ ٔلان تلٕیٓ ٌیشی ٔی تاؿذ. )ٔؼیٗ اِذیٗ ٚ
ٞا اص ؿفافیت وافی تشخٛسداس تٛدٜ ٚ ٞیچٍٛ٘ٝ اتٟأی دس آٖ ٔٛخٛد ٘ثاؿذ ، آٍ٘اٜ لاتُ اتىاء  ٞشٌاٜ كٛستٟای ٔاِی ؿشوت

تٛد ٚ ػشٔایٝ ٌزاساٖ تا اػتٙاد تٝ آٟ٘ا ػّٕىشد ؿشوت سا ٔٛسد تشسػی لشاس دادٜ ٚ ٚضؼیت ػکٛدآٚسی  ٚ لاتُ ٔمایؼٝ خٛاٞذ 
فؼّی ٚ آتی ؿشوت سا اسصیاتی ٕ٘ٛدٜ ٚ لادس تٝ تلٕیٓ ٌیشی خٛاٞٙذ تٛد ٚ تکا اعٕیٙکاٖ تیـکتش ػکشٔایٝ خکٛد سا دس اختیکاس       

ػّٓ  دٞٙذ. ٞا لشاس ٔی یشی خٛد سا ٚضؼیت ٔاِی ؿشوتؿشوت ٞا لشاس خٛاٞٙذ داد چشا وٝ ػشٔایٝ ٌزاساٖ ٔثٙای تلٕیٓ ٌ
ٔٛخکٛد دس آٟ٘کا    حؼاتشػی تٝ تدضیٝ ٚ تحّیُ كٛستٟای ٔاِی پشداختٝ ٚ دس ساتغٝ تا لاتُ اػتٕاد تٛدٖ ٚ كحت اعلاػکات 

 . حؼاتشػی ٔٛخثات اعٕیٙاٖ ٚ آسأؾ تشای اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ ٌضاسؿٟای ٔاِی سا فکشاٞٓ ٔکی وٙکذ. تکا    اظٟاس ٘ظش ٔی وٙذ
حؼکاتذاسی   ا٘داْ حؼاتشػی اص ؿىاف اعلاػاتی واػتٝ خٛاٞذ ؿذ ٚ اص آ٘دا وٝ ٔیاٖ ویفیت حؼاتشػی ٚ ویفیت اعلاػات

، ِزا ٞش چٝ ویفیت حؼاتشػی تالاتش تاؿذ ٔی تٛاٖ تٝ ویفیت اعلاػات حؼاتذاسی ؿشوت ٞا اػتٕاد ساتغٝ ٔثثتی ٚخٛد داسد
آیٙذٜ دػت یافتٙی تش تٝ ٘ظش خٛاٞذ سػیذ. دس ایٙدا ٔی تٛاٖ تٝ ػٝ ٔٛسد تیـتشی داؿت ٚ ا٘تظاسات اص ٔٙافغ لاتُ وؼة دس 

تٛا٘ٙذ ٔحتٛای كٛستٟای اػتفادٜ وٙٙذٌکاٖ كٛستٟای ٔاِی ؿخلاً ٕ٘ی-1اص فشضیات تذیٟی فشایٙذ حؼاتشػی اؿاسٜ ٕ٘ٛد: 
تا تخلق ٚ تٛا٘ایی وافی حؼاتشع -2ی پٙدٓ تٛخیٝ وٙٙذٜ حؼاتشػی(. )فشم تذیٟ .ِی سا اص ٘ظش ویفیت اسصیاتی وٙٙذٔا

-3. فکشم تکذیٟی چٟکاسْ سفتکاسی حؼاتشػکی(     . )ذتٛا٘ذ دس ساتغٝ تا ویفیت ٔحتٛای كٛستٟای ٔاِی اظٟاس ٘ظکش ٕ٘ایک  ٔی
حؼکاع  ) ،حؼاتشع دس ساتغٝ تا ویفیت ٚ چٍٍٛ٘ی واس خٛد خٛاتٍٛ خٛاٞذ تٛد )فشم تذیٟی پکٙدٓ سفتکاسی حؼاتشػکی(   

اسصؽ ؿشوت ٞای پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟکاداس   تشٚیظٌی ٞای حؼاتشػی  (. دس ایٗ پظٚٞؾ تٝ تأثیش1384 ،یٍا٘ٝ
 تٟشاٖ پشداختٝ خٛاٞذ ؿذ.

 

 هباًی ًظزی
ٔیضاٖ سیؼه دس ػشٔایٝ ٌزاسی تش ٘حٜٛ تلٕیٓ ٌیشی ػشٔایٝ ٌزاساٖ تأثیش لاتُ تٛخٟی داسد. افشاد خٟت ػشٔایٝ ٌزاسی 

داس٘ذ ِزا تؼییٗ ٚ تـخیق ػٛأُ ٔٛثش تش سیؼکه ػکشٔایٝ ٌکزاسی اص    دس ػٟاْ ؿشوت ٞا تٝ ٔیضاٖ سیؼه تٛخٝ تؼیاسی 
یٝ ٌزاسی إٞیت ٚیظٜ ای تشخٛسداس اػت تا اص ایٗ عشیك ػشٔایٝ ٌزاساٖ تتٛا٘ٙذ تا تٛخٝ تٝ ػٛأُ ٔزوٛس دس استثاط تا ػشٔا

ٔٛثك ، دلیك ٚ تذٖٚ ؿثٟٝ ػشٔایٝ ٌزاساٖ خٟت اعٕیٙاٖ ٚ اػتٕاد ٘یاصٔٙذ ٚ خٛاٞاٖ اعلاػاتی  خٛد تلٕیٓ ٌیشی ٕ٘ایٙذ.
دستاسٜ ؿشوت ٞا ٚ تاصدٜ ػشٔایٝ ٌزاسی دس آٟ٘ا ٞؼتٙذ تا آٔادٌی خٛد سا خٟت ػشٔایٝ ٌزاسی اػلاْ وٙٙذ، ػشٔایٝ ٌزاسی 

، كکحیح ٚ سٚؿکٗ اص   ٛع ٔٙکٛط تکٝ دسیافکت اعلاػکات تیـکتش     ایٗ ٔٛض .٘تیدٝ ثشٚت خٛیؾ سا افضایؾ دٞٙذ ٕ٘ایٙذ ٚ دس
تٛاٖ ٌفت اعلاػاتی ػٛدٔٙذ اػت وٝ دس ساػتای خٛاػتٝ ٞای ػشٔایٝ ٌزاساٖ تاؿذ كٛستی ٔیدس  تاصاسٞای ػشٔایٝ اػت.

ؿٛد وٝ فالذ اؿتثاٜ تکٛدٜ ٚ تکٝ   ٚ ٕٞچٙیٗ اص لاتّیت اػتٕاد پزیشی تالایی تشخٛسداس تاؿذ ٚ ایٗ ٟٔٓ دس كٛستی ٔحمك ٔی
 (.1384 ،وأُ تیاٖ ؿذٜ تاؿذ )حؼاع یٍا٘ٝ كٛست وألاً تی عشفا٘ٝ ٚ تا كذالت

حؼاتشػاٖ تا ػٙدؾ ٚ اسصیاتی كٛستٟای ٔاِی دس ساتغٝ تا كحت ٚ تی عشفی اعلاػات ٔٛخٛد دس آٟ٘ا ٌضاسؿی تٟیٝ ٔکی  
، ٌضاسؽ حؼاتشػی تؼیاس إٞیت داسد چشا وٝ آٖ دستاسٜ ٚخٛد یا ػذْ ٚخٛد ظش اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ كٛستٟای ٔاِیوٙٙذ. اص ٔٙ
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ٖ  اؿتثاٞات تا إٞیت ٚ ٕٞچٙیٗ ػذْ سػایت ا (.  1390 ،كَٛ پزیشفتٝ ؿذٜ حؼاتذاسی ٌضاسؽ ٔی دٞذ )ٕ٘کاصی ٚ ٕٞىکاسا
تٙاتشایٗ ا٘داْ حؼاتشػی تا ویفیت تالا، تٛا٘ایی اػتٕاد ػاصی كٛستٟای ٔاِی سا افضایؾ خٛاٞذ داد. حؼاتشع ٔکی تایؼکت   

اصٌاسی ٚ تغکاتك آٖ  اعلاػات ٔٙذسج دس كٛستٟای ٔاِی سا تا اكَٛ پزیشفتٝ ؿذٜ حؼاتذاسی تغثیکك دادٜ ٚ ٘ؼکثت تکٝ ػک    
اعٕیٙکاٖ  تایؼت ٘ؼثت تٝ وفایت ٚ وأُ تٛد اعلاػات تشای اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ كٛستٟای ٔاِی اعٕیٙاٖ دٞذ ٚ ٘یض ٚی ٔی
 .(1384 ،تخـی ٕ٘ایذ )حؼاع یٍا٘ٝ

 ، دلیك ٚ وأکُ تکٛدٖ اعلاػکات ٔٙکذسج دس آٖ تکش     ٚ اسائٝ ٌضاسؿی ٔثٙی تش ٔٙلفا٘ٝ حؼاتشػاٖ تا تشسػی كٛستٟای ٔاِی
چٍٍٛ٘ی تلٕیٓ ٌیشی ػشٔایٝ ٌزاساٖ تأثیش ٔی ٌزاس٘ذ.یه حؼاتشع دستاسٜ یه ٘ٛاختی ٚ سػایت اكکَٛ پزیشفتکٝ ؿکذٜ    
حؼاتذاسی ٚ افـای سٚیٝ ٞای حؼاتذاسی ٌضاسؽ ٔی دٞذ. كٛستٟای ٔاِی حؼاتشػی ؿکذٜ اص اسصؽ تکالاتشی ٘ؼکثت تکٝ     

تشػی ٔی تٛاٖ تٝ اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ كکٛستٟای ٔکاِی دس   ، چشا وٝ تا ا٘داْ حؼاای ٔاِی حؼاتشػی ٘ـذٜ تشخٛسداس٘ذكٛستٟ
خاسج اص ػاصٔاٖ دس ساتغٝ تا ویفیت ٔحتٛای كٛستٟای ٔاِی ٚ ٘یض ٚضؼیت لاتُ لثَٛ ؿشوت اعٕیٙاٖ خاعش داد. حؼاتشػی 

ٝ  تٛا٘ذ تؼٙٛاٖ یه ٘ـاٖ یا ػلأت تا اسصؽ تاؿذ وٝ تٝ اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ كٛستٟای ٔاِی ایٗ پیاْ سا ٔکی ٔی لکادس   دٞکذ وک
(. دػتیاتی تکٝ كکٛستٟای ٔکاِی    1384آٖ اػتفادٜ ٕ٘ایٙذ )حؼاع یٍا٘ٝ، خٛاٞٙذ تٛد تا اػتٕاد وأُ اص اعلاػات ٔٙذسج دس 

حؼاتشػی ؿذٜ ٔٛخة واٞؾ سیؼه ػشٔایٝ ٌزاسی ٚ تٟثٛد تلٕیٓ ٌیشی دس ساتغٝ تا ا٘داْ ػشٔایٝ ٌزاسی ٔی ؿٛد. دس 
ٚ ٟٔاست ٚ ٘یض اخشای حشفٝ ای ػّٕیات حؼاتشػی تٝ كکٛست آصادا٘کٝ ٚ    ، تخلقساػتا تٛا٘ایی حؼاتشػاٖ ؿأُ ػّٓایٗ 

 ای ٔی تاؿذ. فالذ ٞشٌٛ٘ٝ تاثیش پزیشی ٚ خا٘ة داسی ٚ ٕٞچٙیٗ لضاٚت حشفٝ

 

 پيطيٌِ تحميك 

 پيطيٌِ داخلی 
 تؼکذاد  ؿکشوت،  آتی اسصؽ تیٙی پیؾ ٚ ؿشوت اسصؽ تش ٔٛثش ػٛأُ تیاٖ خٟت تحمیمی دس ،(1399) ٕٞىاساٖ ٚ یٞاؿٕ
ٝ  اػکت  آٖ ٔثیٗ تحمیمات اص حاكُ ٘تایح. داد٘ذ لشاس تشسػی ٔٛسد 1396 تا 1390 ٞای ػاَ عی دس سا ؿشوت 208  اص وک
 ٔکی  تشخکٛسداس  تیـکتشی  اعلاػاتی تاس اص حاوٕیتی، ٔؼیاسٞای تٝ ٘ؼثت ٞا ؿشوت ػّٕىشد چٍٍٛ٘ی ٌزاساٖ، ػشٔایٝ ٔٙظش
 . تاؿذ
 ؿشوتی حاوٕیت ػاصٚواسٞای اعلاػاتی، تماسٖ ػذْ ؿشایظ دس وٝ داد٘ذ ٘ـاٖ خٛد پظٚٞؾ دس ،(1398) ٕٞىاساٖ ٚ یخٛد

 . یاتذ ٔی استماء ؿشوت اسصؽ كٛست تذیٗ ٚ وشدٜ ٕٔا٘ؼت ٕ٘ایٙذٌی ٞای ٞضیٙٝ ایداد اص لٛی،
 ؿکشوت  اسصؽ تکش  وٕشً٘ ٘مـی حؼاتشػی وٕیتٝ خلٛكیات وٝ ٕ٘ٛد٘ذ تیاٖ خٛد یك(، دس تحم1398ىاساٖ )ٕٞ ٚ یٚلف
 .داسد

ٝ  پشداختٙکذ  اػت تأثیشٌزاس حؼاتشػاٖ اػتملاَ چٍٍٛ٘ی تش وٝ ٔختّفی ػٛأُ تشسػی تٝ ،(1397) ٕٞىاساٖ ٚ یىثخت٘  وک
 كاحثىاس، تٝ ٘ؼثت حؼاتشع یحؼاتشع، اػتملاَ ٔاِ تش كاحثىاس ٘فٛر ٚ دخاِت ػذْ وٝ اػت آٖ اص حاوی پظٚٞؾ ٘تایح

 ٚضکؼیت  حؼاتشػکی،  وکاس  تٛصیغ چٍٍٛ٘ی حؼاتشػی، اِضحٕٝ حك چٍٍٛ٘ی حؼاتشػی، ٔٛػؼات ٔٙاػة چشخـی ػیؼتٓ
 . اػت تأثیشٌزاس حؼاتشع اػتملاَ تش ای حشفٝ لٛا٘یٗ سػایت ٚ ٔٛثش ای حشفٝ ٘ظاست حؼاتشػی، حشفٝ دس سلاتت
 تشسػی ٔٛسد ؿشوت اسصؽ ٚ ػّٕىشد تش سا داخّی ٞای وٙتشَ ضؼش تأثیش یمی(، دس تحم1397ىاساٖ )ٕٞ ٚ وشدِش یٕیاتشاٞ
 .تاؿذ ٔی ؿشوت اسصؽ ٚ ػّٕىشد تش داخّی ٞای وٙتشَ ضؼش ٔٙفی تأثیش تیاٍ٘ش حاكُ ٘تایح ٚ داد٘ذ لشاس
 ٘تکایح . لشاسداد٘کذ  یشوت ٔٛسد تشسػک ؿ اسصؽ تش سا ٚاتؼتٝ اؿخاف تا ٔؼأّٝ تأثیش تحمیمی دس ،(1397) خّفیاٖ ٚ یٙیػاتذ

 .داسد ؿشوت اسصؽ تش ٔٙفی أا ٔؼٙاداس تأثیشی ٚاتؼتٝ اؿخاف تا ٔؼأّٝ وٝ اػت آٖ تیاٍ٘ش
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 اػتملاَ،) خّٕٝ اص حؼاتشػی، وٕیتٝ خلٛكیات ٔیاٖ وٝ دٞٙذ ٔی ٘ـاٖ خٛد تحمیمات دس ،(1396) ٕٞىاساٖ ٚ یشصادٜ٘ل
 ٔی ٔٙفی ساتغٝ ایٗ أا داسد، ٚخٛد تأؼٙی ای ساتغٝ واسی، ٔحافظٝ ٚ( حؼاتشػی وٕیتٝ دس حضٛس تدشتٝ ٚ ا٘ذاصٜ تخلق،

 . تاؿذ

 

  پيطيٌِ خارجی
ٖ  ساتغٝ تشسػی تٝ یمی(، دس تحم2020) 2یتٟؼٛ٘ثیةٚ ٚ 1یىتیًِٛ٘ ٝ  ٔیکا  ؿکشوت  اسصؽ ٚ خکاسخی  ٞکای  ٌکزاسی  ػکشٔای

 .داس٘ذ ؿشوت اسصؽ تا ٔٙفی ای ساتغٝ خاسخی ٞای ٌزاسی ػشٔایٝ وٝ اػت آٖ اص حاوی ٘تایح. پشداختٙذ
ٛسع اٚساق تٟاداس ت دس سا ؿشوت اسصؽ ٚ ٘مذی ٞای داسایی حاوٕیتی، ػاختاسٞای یمی(، دس تحم2018ٚ ٕٞىاساٖ ) 3داسوٛ

 اخشایکی  غیش ٔذیشاٖ ٘یض ٚ ٔذیشٜ ٞیئت ا٘ذاصٜ ٔیاٖ ٔؼٙاداس ساتغٝ اػت آٖ تیاٍ٘ش پظٚٞؾ ٘تایح. داد٘ذ لشاس یغٙا ٔٛسد تشسػ
 . داسد ٔٙفی تأثیشی ؿشوت ػّٕىشد تش ؿشوت ٘مذی ٞای داسایی وٝ داد٘ذ ٘ـاٖ ٕٞچٙیٗ. ٘ذاسد ٚخٛد ؿشوت اسصؽ ٚ

 ٚ پشداختٙکذ  ٌزاساٖ ػشٔایٝ ٌزاسی ػشٔایٝ احتٕاَ ٔیضاٖ تش حؼاتشػی اػتملاَ تأثیش ی(، تٝ تشسػ2014ٚ ٕٞىاساٖ ) 4ٌّذ
ٓ  ای ساتغٝ حؼاتشػاٖ اػتملاَ وٝ دٞذ ٔی ٘ـاٖ ٘تایح ٖ  تکا  ٔؼکتمی ٝ  ٔیکضا ٗ . داسد ٌکزاسی  ػکشٔای َ  تٙکاتشای ٓ  اػکتملا  وک

ٖ  ػشٔایٝ یة، ٔٛخة تشغاٖحؼاتشػ صیاد اػتملاَ ٚ ؿٛد ٔی ٌزاسی ػشٔایٝ ٔیضاٖ تمّیُ ػثة حؼاتشػاٖ،  خٟکت  ٌکزاسا
 . ؿٛد ٔی ٌزاسی ػشٔایٝ

 

 رٍش پضٍّص
ٝ  اػکت  پظٚٞـکی  واستشدی تحمیك صیشا: اػت واستشدی تحمیك ، ٞذف ٔثٙای تش تٙذی تمؼیٓ دیذٌاٜ اص تحمیك یٗا  تکا  وک

 ٚ ػاختاسٞا تِٛیذات، یُ،ٞا، ٚػااتضاس ٞا، سٚؽ سفتاسٞا، سػا٘ذٖ وٕاَ تٝ ٚ تٟثٛد ٔٙظٛس تٝ تٙیادی تحمیمات ٘تایح اص اػتفادٜ
 حؼکة  تکش  تحمیکك  تٙکذی  عثمٝ ِحاػ اص حاضش تحمیك دیٍش ػٛی اص. ؿٛدٔی ا٘داْ ا٘ؼا٘ی خٛأغ اػتفادٜ ٔٛسد اٍِٛٞای

 ٔیتٛا٘کذ  تٛكکیفی  سٚؽ اخکشای  اػکت،  سٚیذادی پغ ٘ٛع اص ٕٞثؼتٍی تحمیك ایٗ ٕٞچٙیٗ. اػت تٛكیفی ٘ٛع اص سٚؽ،
 ا٘کٛاع  اص یىکی . تاؿکذ  آتکی  ؿشایظ تیٙی پیؾ ٚ ٌیشی تلٕیٓ فشآیٙذ تٝ وٕه یا ٔٛخٛد یظشاؿ تیـتش ؿٙاخت تشای كشفاً

 . ؿٛدٔی تحّیُ تحمیك ٞذف اػاع تش ٔتغیشٞا ٔیاٖ ساتغٝ تحمیك ایٗ دس اػت، ٕٞثؼتٍی تحمیك تٛكیفی، تحمیك

 

 رٍش ٍ ابشار گزدآٍری اطلاػات 
 ٚ، ٞکا  ػکایت  ٚ اعلاػکاتی  ٞای تا٘ه تٝ ٔشاخؼٝ تا ٚ ٞا ؿشوت یأِ ػٛاتك اص پظٚٞؾ ایٗ تٝ ٔشتٛط اعلاػات یٌشدآٚس

ٗ  آٚسد سٜ افکضاس  ٘شْ اص اػتفادٜ تا ٕٞچٙیٗ ٚ تٟاداس اٚساق تٛسع ػایت ٞا،٘أٝ پایاٖ ػّٕی، ٔدلات ْ  ٘کٛی  ٌیکشد ٔکی  ا٘دکا
 ٞکای ٘أٝ یاٖ، پأمالات ٔدلات، ٚ وتة اص ٘ظشی ٔثٙای. اػت ایوتاتخا٘ٝ ٔغاِؼٝ، اػاع تش اعلاػات ٌشدآٚسی تٙاتشایٗ

 ٞکای  تا٘ه اص اعلاػات ٌشدآٚسی خٟت تحمیك ایٗ دس. اػت ؿذٜ ٌشدآٚسی حؼاتذاسی ٚ ٔاِی صٔیٙٝ دس فاسػی تخللی
 ٕٞشاٜ ٞای یاداؿت ٚ ٔذاسن ٚ اػٙاد ػایش ٚ ٔاِی كٛستٟای ٚ ٞا ؿشوت حؼاتشػی ٌضاسؿٟای ٚ ػٛاتك اػٙاد، اعلاػاتی،

 یتؼذ اص خٕکغ آٚس  .اػت ؿذٜ اػتفادٜ ٘ٛیٗ آٚسد سٜ افضاس ٘شْ ٚ(  وذاَ یتق تٟاداس تٟشاٖ ) ػااٚسا تٛسع آسؿیٛ اص تشٌشفتٝ
 ساتغٝ ػٙدؾ سٌشػیٖٛ دس ٔا ٞذف ٚ. ؿذ خٛاٞذ اػتفادٜ آٔاسی سٚؽ ػٙٛاٖ تٝ سٌشػیٖٛ سٚؽ اص تحمیك ایٗ دس ٞا، دادٜ
 ٔؼیکاس  ا٘حکشاف  پشاوٙکذٌی  ٞای ؿاخق ٚ یا٘ٝٗ، ٔٔیاٍ٘ی ٔحاػثٝ تا تٛكیفی آٔاس تخؾ دس  آٖ اص تؼذ ٚ اػت ٔتغیشٞا تیٗ
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ؿکذٜ اػکت. ٚ ٘شٔکاَ تکٛدٖ      ٔـخق سا ٞا آٖ ٔحذٜٚ ٚ تؼت سا ٞا داد ٔتغیشٞا ٚاحذ سیـٝ ٚ چٍِٛی وـیذٌی ٚ چٍِٛی
 .ؿذٜ اػتا٘داْ  10 ٘ؼخٝ ایٛیٛص افضاس ٘شْ اص اػتفادٜ تا فشضیات پزیشؽ یا سد ٚ تٛدٖ خغی ٞٓ خٛدٕٞثؼتٍی، یشٞا،ٔتغ

 

 جاهؼِ ٍ ًوًَِ آهاری 
ٖ  تٟکاداس  اٚساق تکٛسع  ٞکای  ؿشوت. ؿٛد ٔی اػتفادٜ ٕ٘ٛ٘ٝ تشای یؼتٕاتیهدسپظٚٞؾ حاضش اص سٚؽ حزف ػ ٝ  تٟکشا  تک

 ؿشوت خضٚ ٚ تٛدٜ اػفٙذ پایاٖ آٟ٘ا ٔاِی ػاَ پایاٖ وٝ ییٞا ؿشوت آٔاسی ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ا٘تخاب پظٚٞؾ آٔاسی خأؼٝ ػٙٛاٖ

ٝ  كٛستی دس ٚ ؿذٜ ٌشفتٝ ٘ظش دس یشٔؼیاس ص 4تشای ایٗ ٔٙظٛس  .ؿذ خٛاٞٙذ ا٘تخاب ٞؼتٙذ تِٛیذی یٞا ٝ  ؿکشوتی  وک  وّیک
 . ؿٛ٘ذ ٔی حزف ٔاتمی ٚ ؿذٜ ا٘تخاب تحمیك ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ تٝ تاؿذ وشدٜ احشاص سا ٔؼیاسٞا

 فؼاَ تٛسع دس 1398 ػاَ پایاٖ تا ٚ تاؿٙذ ؿذٜ یشفتٝدس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ پز 1390ؿشوت ٞا تا لثُ اص ػاَ    (1
 تاؿذ.

 ٘کذادٜ  تغییکش  سا خکٛد  فؼاِیت ٘ٛع ٚ ٔاِی ػاَ 1398 تا 1390 صٔا٘ی تاصٜ عی ؿشوت ٔمایؼٝ لاتّیت یؾتٝ ِحاػ افضا  (2
 .تاؿذ اػفٙذ 29 ٞا آٖ ٔاِی دٚسٜ ٚ.تاؿٙذ

 ٚ ٞکا  تیٕٝ ٚ ٞا ِیضیًٙ) ٔاِی ٌشی ٚاػغٝ ٚ ٌزاسی ػشٔایٝ ٞای ؿشوت وٝ ای خذاٌا٘ٝ یتٝ ِحاػ ػاختاس ٌضاسؿٍش  (3
 .ؿٛ٘ذ ٔی حزف ٕ٘ٛ٘ٝ اص داس٘ذ(  یٚ تا٘ه ٞا ٚ ٔٛػؼات ٔاِ ٞا ّٞذیًٙ

 .تاؿذ دػتشع دس 1398 تا 1390 صٔا٘ی تاصٜ دس آٟ٘ا یاعلاػات ٔاِ  (4

 

 هتغيزّای پضٍّص 

 هتغيزّای ٍابستِ 
 .ؿٛد ٔی اػتفادٜ تٛتیٗ ویٛ ٘ؼثت اص ؿشوت اسصؽ ٔحاػثٝ ی(: تشاFVاسصؽ ؿشوت )

 

  هستمل يزّایهتغ
 .حؼاتشػی وٕیتٝ تخلق حؼاتشػی، وٕیتٝ اػتملاَ حؼاتشػی، وٕیتٝ ا٘ذاصٜ: ؿأُ یحؼاتشػ وٕیتٝ یاسٞایٔؼ

 .ؿشوت حؼاتشػی وٕیتٝ یتؼذاد اػضا :(C1) حؼاتشػی یتٝا٘ذاصٜ وٕ
  .اػضا وُ تٝ حؼاتشػی وٕیتٝ ٔٛظش غیش ی(: تؼذاد اػضاC2)حؼاتشػی یتٝاػتملاَ وٕ

 .اػضا وُ تٝ حؼاتشػی یتٝوٕ ٔاِی تخلق تا ی(: تؼذاد اػضاC3)حؼاتشػی یتٝتخلق وٕ
 دٚسٜ ٔؼکتمُ،  حؼاتشع اػتملاَ ٔؼتمُ، حؼاتشع ا٘ذاصٜ ٔؼتمُ، حؼاتشع تخلق :ؿأُ ٔؼتمُ حؼاتشع یاسٞایٔؼ

 حؼاتشع تلذی
تٛػکظ   حؼاتشع یفیتو اص ّٕٔٛع ٔؼیاس یه تؼٙٛاٖ خاف كٙؼت یه دس حؼاتشع تخلق (:A1تخلق حؼاتشع )

 دس یتش ٔٙاػة ٚ تدشتٝ دا٘ؾ دس كٙؼت ٔتخلق حؼاتشع وٝ اػت ٔؼتمذ یذٌاٜد یٗا .ؿٛد یتشدٜ ٔ تىاس كاحثىاساٖ

 دس ٔٛخکٛد  یتإٞ تا تحشیفات یاثشتخؾ تش تغٛس تتٛا٘ذ حؼاتشع ؿٛد یٔ تاػث وٝ آٚسد یتذػت ٔ خاف كٙؼت یه

 یکشی ٌ ا٘کذاصٜ  یحؼاتشع تکشا  تخلق وٝ اػت ٔؼتمذ( ٚ 2004، 1یٟٛٔ ٚ داٖ) یذٕ٘ا  وـش سا كاحثىاس یٔاِ یكٛستٟا
ٖ  ػکایش  تٝ ٘ؼثت سا كٙؼت اِٚٛیت صیشا ؿٛد، ٔی ٌشفتٝ تٟشٜ تاصاس ػٟٓ سٚیىشد اص كٙؼت دس حؼاتشع تخلق  حؼاتشػکا

ٖ  ػکایش  تٝ ٘ؼثت حؼاتشع تدشتٝ ٚ كٙؼت تخلق تاؿذ، تیـتش حؼاتشع تاصاس ػٟٓ چٝ ٞش. دٞذ ٔی ٘ـاٖ  تیـکتش  سلیثکا

                                                           
1
 Dunn & Mayhew 
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ٖ  ػایش اص سا خٛد آٔیضی یتداسد وٝ حؼاتشع تٝ عٛس ٔٛفم اؿاسٜ ٘ىتٝ ایٗ تٝ تاصاس غاِة ػٟٓ داؿتٗ ٕٞچٙیٗ اػت  سلیثکا
 ٞکای داسایی ٔدٕٛع كٛست تٝ كٙؼت دس حؼاتشع تخلق تحمیك ایٗ دس. اػت وشدٜ ٔتٕایض حؼاتشػی ویفیت ِحاػ اص

 ایٗ دس واساٖ كاحة ٞایداسایی ٔدٕٛع تش تمؼیٓ خاف كٙؼت یه دس خاف حؼاتشػی ی ٔٛػؼٝ یه واساٖ كاحة تٕاْ
. پکزیشد  ٔکی  سا كکفش  ػکذد  كکٛست  ایٗ غیش دس ٚ 1 ػذد تاؿذ ٔتخلق حؼاتشع وٝ یؿٛد. دس كٛست، تؼشیش ٔیكٙؼت

 (.1388 ٕٞىاساٖ، ٚ اػتٕادی)
ٓ  ٔی ػُٕ ؿیٜٛ ایٗ تٝ حؼاتشػی ی ٔٛػؼٝ ی ا٘ذاصٜ ی ٔحاػثٝ تشای پظٚٞؾ یٗدس ا (:A2) ا٘ذاصٜ ٔؤػؼٝ حؼاتشع  وٙکی

 اػکتفادٜ  كکفش  ػذد اص كٛست  ایٗ غیش دس یه ػذد تاؿذ وشدٜ حؼاتشػی سا سػیذٌی ٔٛسد ٚاحذ حؼاتشػی ػاصٔاٖ اٌش وٝ
  .(1395 لا٘غ، ٚ یٟاٚ حاخ 1981 1آ٘دّٛ ی)د وٙیٓ ٔی

  ؿاخلی ی ٔٙضِٝ تٝ( اختیاسی تؼٟذی اللاْ) ػٛد ٔذیشیت اص حؼاتشع اػتملاَ ٌیشی ا٘ذاصٜ یتشا (:A3اػتملاَ حؼاتشع )
 ػکٛی  اص ٘ظکش  اػٕاَ لاتُ ٚ اختیاس دس اختیاسی یخا وٝ اللاْ تؼٟذ ػت. اص آٖا ؿذٜ اػتفادٜ حؼاتشػی ویفیت اص ٔؼىٛع
ٜ  صادٜ یتمک ٚ  ی)تادآٚس ٟ٘ٙذ ؿٛد ٔی اػتفادٜ ػٛد ٔذیشیت وـش دس ؿاخلی ػٙٛاٖ تٝ آٖ اص اػت، ٔذیشیت (. 1392، خا٘مکا

 .ؿٛد ٔی اػتفادٜ( 1995) خٛ٘ض ؿذٜ تؼذیُ ٔذَ اص ػٛد، ٔذیشیت ٌیشی ا٘ذاصٜ یتشا
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TAt ؿشوت وُ ی; اللاْ تؼٟذ i  َدس ػاt . 
1/At -1 ػاَ اتتذای ٞای داسایی وُ خٕغ تش یه ػذد یٓ; تمؼ t.   

Revt∆ ٘ؼثت تٝ ػاَ لثُ یوُ دسآٔذ فشٚؽ ػاَ خاس ییشات; تغ t.    
Rect∆ ٘ؼثت تٝ ػاَ لثُ  یػاَ خاس یافتٙیدس ی; خاِق حؼاب ٞاt-1. 

PPEt (.ا٘ثاؿتٝ اػتٟلان وؼش اص لثُ) ٘اخاِق كٛست تٝ ٔـٟٛد ثاتت ٞای داسایی ؿذٜ تٕاْ ی; خٕغ تٟا 
  ٔذَ ٔا٘ذٜ تالی;  ػٛد یشیتٔذ

 وشتاػکی ) اػکت  دسآٔکذٜ  حؼاتشػکی  ٔٛسد ٚاحذ اػتخذاْ تٝ حؼاتشع وٝ ییٞا (: تؼذاد ػاA4َ) حؼاتشع تلذی ی دٚسٜ
 .(1393 ٕٞىاساٖ، ٚ یضدی

 

 هتغيزّای کٌتزلی
ٝ  صیش تشتیة تٝ پظٚٞؾ وٙتشِی ٔتغیشٞای ،(1393)فلاح  ٘خثٝ ٚ فشٚغی ،(1395)ٚتیات  صِمی یٔغاتك تا پظٚٞؾ ٞا  اسائک

 :اػت ؿذٜ
SIZE )آٔذ خٛاٞذ دػت تٝ ٞاداسایی خٕغ عثیؼی ٍِاسیتٓ یكوٝ اص عش :)ا٘ذاصٜ ؿشوت. 
LEV ِؿٛد ٔی ٔحاػثٝ ٞا ییخٕغ وُ داسا تش ٞا تذٞی وُ خٕغ تمؼیٓ عشیك اص وٝ :(ؿشوت ی)اٞشْ ٔا. 

GROWTH )آیذ ٔی دػت تٝ لثُ دٚسٜ فشٚؽ تش یٓفشٚؽ دٚسٜ لثُ( تمؼ-وٝ اص تفاضُ )فشٚؽ دٚسٜ :)سؿذ فشٚؽ. 
STATE ٟ٘ادٞکای  اص( اٚػکت  تٝ ٔتؼّك ؿشوت ػٟاْ تیـتشیٗ وٝ ٟ٘ادی یا ؿخق) ػٕذٜ داس ػٟاْ اٌش :(یاػی)سٚاتظ ػ 

 كفش ٌٚش٘ٝ 1 ػذد تاؿذ دِٚتی

                                                           
1 De Angelo 
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 هذل هفَْهی پضٍّص
 هذل هفَْهی پضٍّص :(0ضکل )

 
 

 

 

 

 

 

 آهار تَصيفی 
آٚسی ؿذٜ سا پکشداصؽ وکشدٜ ٚ خلاكکٝ ٕ٘کٛد، آٔکاس       تٛاٖ اعلاػات خٕغٞا ٔی ٞایی سا وٝ تٝ ٚػیّٝ آٖتٝ عٛس وّی، سٚؽ

ٝ  آٖ اص ٞذف ٚ پشداصد ٔی ٕ٘ٛ٘ٝ یا خأؼٝ تٛكیش تٝ كشفاً آٔاس ٘ٛع یٗ٘أٙذ. اتٛكیفی ٔی ٝ  پاسأتشٞکای  ٔحاػکث  یکا  خأؼک
چکٖٛ ٔیکاٍ٘یٗ ٚ    ی ٞٓٔشوض ٞای ؿاخق اص اػتفادٜ تا ٞا دادٜ تحّیُ ٚ تدضیٝ تٛكیفی، آٔاس تخؾ دس. اػت تحمیك ٕ٘ٛ٘ٝ

 تکٛدٜ  ٔشوضی ؿاخق تشیٗ اكّی ٔیاٍ٘یٗ، استثاط یٗا٘داْ پزیشفتٝ اػت. دس ا ٞای پشاوٙذٌی ا٘حشاف ٔؼیاس ٔیا٘ٝ ٚ ؿاخق
ٗ  ٔمذاس ؿٛ٘ذ، سدیش ٔٙظٓ كٛست تٝ ٔحٛس یه سٚی تش ٞا دادٜ اٌش وٝ عٛسی تٝ دٞذ، ٔی ٘ـاٖ سا ٞا دادٜ ٔتٛػظ ٚ  ٔیکاٍ٘ی

 سا ٞا دادٜ پشاوٙذٌی ٔیضاٖ ٚ تٛدٜ پشاوٙذٌی پاسأتشٞای اص ٔؼیاس ا٘حشاف. ٌیشد ٔی لشاس یغشوض ثمُ تٛصٔ یا تؼادَ ٘مغٝ دلیماً
 اسائٝ ؿذٜ اػت.  1 خذَٚ دس ٔغاِؼٝ ٔٛسد ٔتغیشٞای تٝ ٔشتٛط تٛكیفی آٔاس ٚضؼیت خلاكٝ. دٞذ ٔی ٘ـاٖ

 

 آهار تَصيفی  :(0)ذٍل ج

 ًواد هتغيز
 تؼذاد

 هطاّذات
 هياًِ هياًگيي

اًحزاف 

 هؼيار
 بيطيٌِ کويٌِ کطيذگی چَلگی

 FV 1584 2.090 1.538 1.774 4.410 28.059 0.584 20.976 اسصؽ ؿشوت

 LEV 1584 0.581 0.586 0.212 0.440 2.617 0.037 2.078 اٞشْ ٔاِی

 SIZE 1584 14.376 14.147 1.598 0.799 0.984 10.167 20.183 ا٘ذاصٜ ؿشوت

تؼذاد اػضای 
 وٕیتٝ حؼاتشػی

C1 1584 2.297 3.000 1.438 0.685-  0.683-  0.000 5.000 

اػتملاَ وٕیتٝ 
 حؼاتشػی

C2 1584 0.269 0.333 0.221 1.041 2.553 0.000 1.000 

تخلق وٕیتٝ 
 حؼاتشػی

C3 1584 0.529 0.667 0.384 0.259-  1.390-  0.000 1.000 

تخلق 
 حؼاتشع ٔؼتمُ

A1 1584 0.638 1.000 0.481 0.573-  1.674-  0.000 1.000 

ا٘ذاصٜ حؼاتشع 
 ٔؼتمُ

A2 1584 0.203 0.000 0.403 1.476 0.179 0.000 1.000 

 ارسش   ضزکت

 تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ

 اػتملاَ حؼاتشع ٔؼتمُ

 دٚسٜ تلذی حؼاتشع

 تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی

 اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی 

 ا٘ذاصٜ وٕیتٝ حؼاتشػی
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دٚسٜ تلذی 
 حؼاتشع

A4 1584 0.000 0.012-  0.151 0.943 7.093 0.902-  1.088 

اػتملاَ 
 حؼاتشع

A3 1584 4.056 3.000 4.083 1.781 2.176 1.000 18.000 

-GROWTH 1584 0.276 0.199 0.688 14.833 375.362 1.000 سؿذ فشٚؽ  19.251 

-STATE 1584 0.605 1.000 0.489 0.429 سٚاتظ ػیاػی  1.818-  0.000 1.000 

دسكذ  63آٔاس تٛكیفی تخلق حؼاتشػاٖ ٚ سٚاتظ ػیاػی ؿشوت سا تٝ ٕ٘ایؾ ٌزاؿتٝ اػت وٝ دس ایٗ تحمیك  2خذَٚ 
 تاؿٙذ.ٞا داسای ػٟاْ داس ػٕذٜ دِٚتی ٔیدسكذ ؿشوت 60ا٘ذ ٕٞچٙیٗ ٞا داسای حؼاتشع تا تخلق لاصْ تٛدٜؿشوت

 تَسیغ آهاری تخصص حسابزساى ٍ ًَع هالکيت: (2) جذٍل

 فزاٍاًی ًسبی )%( فزاٍاًی  ًواد هتغيز

 A1=0 574 36.2 ػذْ تخلق حؼاتشع

 A1=1 1010 63.8 داسای تخلق حؼاتشع

 STATE=0 626 40 ػٟأذاس ػٕذٜ دِٚتی ٘یؼت

 STATE=1 958 60 ػٟأذاس ػٕذٜ دِٚتی اػت

 

 آهار استٌباطی

 ّاتجشیِ ٍ تحليل فزضيِ
ٝ     دس ایٗ صیش تخؾ تٝ تشسػی ٚ تدضیٝ ٚ تحّیُ فشضیٝ ٞکای  ٞای تحمیك پشداختٝ ؿذٜ اػکت. تکٝ ٔٙظکٛس ػکٙدؾ فشضکی

 اٍِٛ اػتفادٜ ؿذٜ اػت.  4تحمیك اص 

 3تا  0ّای ضوارُ جْت سٌجص فزضيِ 0الگَی -0
Fvi,t =β10+β11×C1i,t+β12×C2i,t +β13×C3i,t +β14Sizei,t+β15Levi,t+β16Growthi,t+β17STATEi,t+ɛi,t 

 H0: �11= 0 1فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �11≠ 0 

 اسصؽ ؿشوت داسد.تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش 

 H0: �12= 0 2فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �12≠ 0 

 اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.

 H0: �13= 0 3فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �13≠ 0 

 تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.

 

 6تا  4ّای ضوارُ جْت سٌجص فزضيِ 2الگَی -2
Fvi,t+1 =β20+β21×C1i,t+β22×C2i,t +β23×C3i,t +β24Sizei,t+β25Levi,t+β26Growthi,t+β27STATEi,t+ɛi,t 

 H0: �21= 0 4فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �21≠ 0 

 آتی ؿشوت داسد. تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ

 H0: �22= 0 5فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �22≠ 0 

 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش 

 H0: �23= 0 6فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �23≠ 0 

 تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.

 01تا  7ّای ضوارُ جْت سٌجص فزضيِ 3الگَی -3
Fvi,t =β30+β31×A1i,t+β32×A2i,t +β33×A3i,t + β34×A4i,t +β35Sizei,t+β36Levi,t+β37Growthi,t+β38STATEi,t+ɛi,t 

 تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد. H0: �31= 0 7فشضیٝ ؿٕاسٜ 
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Fvi,t =β30+β31×A1i,t+β32×A2i,t +β33×A3i,t + β34×A4i,t +β35Sizei,t+β36Levi,t+β37Growthi,t+β38STATEi,t+ɛi,t 

H1: �31≠ 0 

 H0: �32= 0 8فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �32≠ 0 

 ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.

 H0: �33= 0 9فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �33≠ 0 

 تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.دٚسٜ تلذی حؼاتشع 

 H0: �34= 0 10فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �34≠ 0 

 اػتملاَ حؼاتشع تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.

 

 04تا  00ّای ضوارُ جْت سٌجص فزضيِ 4الگَی -4
Fvi,t+1 =β40+β41×A1i,t+β42×A2i,t +β43×A3i,t + β44×A4i,t +β45Sizei,t+β46Levi,t+β47Growthi,t+β48STATEi,t+ɛi,t 

 H0: �41= 0 11فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �41≠ 0 

 تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.

 H0: �42= 0 12فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �42≠ 0 

 ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.

 H0: �43= 0 13فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �43≠ 0 

 تلذی حؼاتشع تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.دٚسٜ 

 H0: �44= 0 14فشضیٝ ؿٕاسٜ 
H1: �44≠ 0 

 اػتملاَ حؼاتشع تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.

 

 بزاسش ٍ تفسيز رگزسيَى 
 .3تا  1ٞای ؿٕاسٜ خٟت ػٙدؾ فشضیٝ 1اٍِٛی 

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( َٚاH1: �11≠ 0 ٝو ) تٛاٖ ٌفت تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تاؿذ ٔی% ٔی5تضسٌتش اص
 تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ْٚدH1: �12≠ 0 تضسٌتش اص )تٛاٖ ٌفت اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تاثیش تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ْٛػH1: �13≠ 0 تضسٌتش اص )تکٛاٖ تخلکق وٕیتکٝ حؼاتشػکی تکاثیش      تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

   اص ٔتغیشٞای وٙتشِی فمظ دٚ ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ سؿذ فشٚؽ تش اسصؽ ؿشوت تاثیش ٔؼٙاداسی ٚخٛد داسد ٚ ٔتغیشٞکای
 اسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.اٞشْ ٔاِی ٚ سٚاتظ ػیاػی اص ِحاػ آٔاسی تاثیش ٔؼٙاد

 تٛاٖ ٔٛسد پزیشؽ لکشاس  ٕ٘یٞای ٔٛخٛد تحمیك تا تٛخٝ تٝ ؿٛاٞذ ٚ دادٜ 3تا  1تٛاٖ ٌفت فشضیٝ ؿٕاسٜ دس ٟ٘ایت ٔی
 ٔؼیاسٞای وٕیتٝ حؼاتشػی تش اسصؽ ؿشوت تاثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاس٘ذ. ٌیشد ٚ

 0: بزآٍرد ٍ آسهَى ضزایب پاراهتزّای الگَی(3)جذٍل 

 ٔؼتمُٕ٘اد  ٔتغیش 
 ، ٔتغیش ٚاتؼتٝ اسصؽ ؿشوت1-4اٍِٛی 

 ٔمذاس احتٕاَ Tٔمذاس آٔاسٜ  تشآٚسد ضشیة پاسأتش

Intercept β10 1.17087-  8.13-  **<0.0001 

C1 β11 0.00404-  0.98-  0.3256 

C2 β12 0.000273 0.02 0.9877 

C3 β13 0.01567-  1.18-  0.2381 

LEV β15 0.00592-  0.31-  0.7533 
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 ٔؼتمُٕ٘اد  ٔتغیش 
 ، ٔتغیش ٚاتؼتٝ اسصؽ ؿشوت1-4اٍِٛی 

 ٔمذاس احتٕاَ Tٔمذاس آٔاسٜ  تشآٚسد ضشیة پاسأتش

SIZE β14 0.109806 11.95 **<0.0001 

GROWTH β16 0.02005-  5.55-  **<0.0001 

STATE β17 0.0003-  0.04-  0.9656 

 دٞذ.% سا ٘ـاٖ ٔی5ٔؼٙاداس تٛدٖ دس ػغح آصٖٔٛ  -** 

 

 بزاسش ٍ تفسيز رگزسيَى 
 .6تا  4ٞای ؿٕاسٜ خٟت ػٙدؾ فشضیٝ 2اٍِٛی 

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ْچٟاسH1: �21≠ 0 وٝ تضسٌتش اص )ذ ٔیتاؿ% ٔی5     ٝ  تکٛاٖ ٌفکت تؼکذاد اػضکای وٕیتک
 حؼاتشػی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓپٙدH1: �22≠ 0 تضسٌتش اص )تٛاٖ ٌفت اػتملاَ وٕیتکٝ حؼاتشػکی   تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.

 َآصٖٔٛ فشضیٝ ٔمذاس احتٕا ( ٓؿـH1: �23≠ 0 تضسٌتش اص )تٛاٖ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػکی تکاثیش   تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.

  ٚ اص ٔتغیشٞای وٙتشِی ػٝ ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت، اٞشْ ٔاِی ٚ سؿذ فشٚؽ تش اسصؽ آتی ؿشوت تاثیش ٔؼٙاداسی ٚخٛد داسد
 آٔاسی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.ٔتغیش سٚاتظ ػیاػی اص ِحاػ 

 تٛاٖ ٔٛسد پزیشؽ لکشاس  ٞای ٔٛخٛد ٕ٘یتحمیك تا تٛخٝ تٝ ؿٛاٞذ ٚ دادٜ 6تا  4تٛاٖ ٌفت فشضیٝ ؿٕاسٜ دس ٟ٘ایت ٔی
 ٌیشد ٚ  ٔؼیاسٞای وٕیتٝ حؼاتشػی تش اسصؽ آتی ؿشوت تاثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاس٘ذ.

 2بزآٍرد ٍ آسهَى ضزایب پاراهتزّای الگَی  (:4)جذٍل 

 ٕ٘اد  ٔتغیش ٔؼتمُ
 ، ٔتغیش ٚاتؼتٝ اسصؽ آتی ؿشوت2-4اٍِٛی 

 ٔمذاس احتٕاَ Tٔمذاس آٔاسٜ  تشآٚسد ضشیة پاسأتش

Intercept β20 1.07636-  6.65-  **<0.0001 

C1 β21 0.000789 0.18 0.858 

C2 β22 0.01687-  0.85-  0.3945 

C3 β23 0.00479-  0.33-  0.7426 

LEV β25 0.042273 2.04 0.0471**  

SIZE β24 0.102931 9.71 **<0.0001 

GROWTH β26 0.00759-  2-  0.0461**  

STATE β27 0.00569-  0.71-  0.4751 

 دٞذ.% سا ٘ـاٖ ٔی5ٔؼٙاداس تٛدٖ دس ػغح آصٖٔٛ  -** 

 

 بزاسش ٍ تفسيز رگزسيَى 
 10تا  7ؿٕاسٜ  ٞایخٟت ػٙدؾ فشضیٝ 3اٍِٛی 

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞفتH1: �31≠ 0 وٝ وٛچىتش اص )تاؿذ ٚ ایٗ تٝ ایٗ ٔؼٙا اػت وٝ فشضیٝ كکفش  % ٔی5
 تٛاٖ ٌفت تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.تٛاٖ پزیشفت ٚ ٔیسا ٕ٘ی
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 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞـتH1: �32≠ 0 تضٌتش اص )تٛاٖ ٌفت ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٟٓ٘H1: �33≠ 0  تضسٌتکش اص )تکٛاٖ دٚسٜ تلکذی حؼکاتشع تکاثیش     تاؿکذ ٚ ٔکی  % ٔکی 5
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞدH1: �34≠ 0 وٛچىتش ) تکٛاٖ  % ٕ٘ی95تاؿذ ِزا فشضیٝ كفش سا تا احتٕاَ % ٔی5اص
 پزیشفت ٚ اػتملاَ حؼاتشع تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.

  ْاص ٔتغیشٞای وٙتشِی دٚ ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ سؿذ فشٚؽ تش اسصؽ ؿشوت تاثیش ٔؼٙاداسی ٚخٛد داس٘ذ ٚ ٔتغیشٞای اٞش
 ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاس٘ذ. ٔاِی ٚ سٚاتظ ػیاػی اص ِحاػ آٔاسی تاثیش

 تٛاٖ ٔٛسد پزیشؽ لشاس ٞای ٔٛخٛد ٕ٘یتحمیك تا تٛخٝ تٝ ؿٛاٞذ ٚ دادٜ 10تا  7تٛاٖ ٌفت فشضیٝ ؿٕاسٜ دس ٟ٘ایت ٔی
٘ذاد ٚ ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ اص عشیك تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ ٚ اػتملاَ حؼکاتشع تکش اسصؽ ؿکشوت تکاثیش     

 ٔؼٙاداسی داس٘ذ.
 3بزآٍرد ٍ آسهَى ضزایب پاراهتزّای الگَی : (5)جذٍل 

 ٕ٘اد  ٔتغیش ٔؼتمُ
 ، ٔتغیش ٚاتؼتٝ اسصؽ ؿشوت3-4اٍِٛی 

 ٔمذاس احتٕاَ Tٔمذاس آٔاسٜ  تشآٚسد ضشیة پاسأتش

Intercept β30 1.21815-  8.45-  **<0.0001 

A1 β31 0.020352 2.05 0.041**  

A2 β32 0.02847-  1.94-  0.052 

A3 β33 0.002484 1.92 0.0552 

A4 β34 0.06057-  3.73-  0.0002**  

LEV β35 0.01716-  0.9-  0.3656 

SIZE β36 0.110926 11.93 **<0.0001 

GROWTH β37 0.01955-  5.43-  **<0.0001 

STATE β38 0.00008-  0.01-  0.9909 

 دٞذ.% سا ٘ـاٖ ٔی5ٔؼٙاداس تٛدٖ دس ػغح آصٖٔٛ  -** 

 

 بزاسش ٍ تفسيز رگزسيَى 
 14تا  11ٞای ؿٕاسٜ خٟت ػٙدؾ فشضیٝ 4اٍِٛی 

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞیاصدH1: �41≠ 0 وٝ تضسٌتش اص )تکٛاٖ ٌفکت تخلکق حؼکاتشع     تاؿذ ٚ ٔی% ٔی5
 ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞدٚاصدH1: �42≠ 0 وٛچىتش اص )تٝ ایٗ ٔؼٙا اػت وٝ فشضیٝ كکفش   تاؿذ ٚ ایٗ% ٔی5
 تٛاٖ ٌفت ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.تٛاٖ پزیشفت ٚ ٔیسا ٕ٘ی

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ٓٞػیضدH1: �43≠ 0 وٛچىتش اص )ٕ٘کی 95تاؿذ ِزا فشضیٝ كفش سا تا احتٕاَ % ٔی5 %-
 ؼاتشع تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.تٛاٖ دٚسٜ تلذی حتٛاٖ پزیشفت ٚ ٔی

 ٝٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضی ( ْچٟاسدH1: �44≠ 0 تضسٌتش اص )تاؿذ ٚ اػتملاَ حؼاتشع تاثیش ٔؼٙکاداسی تکش   % ٔی5
 اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد.
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         داس٘کذ ٚ   اص ٔتغیشٞای وٙتشِی ػٝ ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت، اٞکشْ ٔکاِی ٚ سؿکذ فکشٚؽ تکش اسصؽ ؿکشوت تکاثیش ٔؼٙکاداسی
 ٔتغیشسٚاتظ ػیاػی اص ِحاػ آٔاسی تاثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد.

 تکٛاٖ ٔکٛسد پکزیشؽ    ٞای ٔٛخٛد ٕ٘یتحمیك تا تٛخٝ تٝ ؿٛاٞذ ٚ دادٜ 14تا  11تٛاٖ ٌفت فشضیٝ ؿٕاسٜ دس ٟ٘ایت ٔی
ُ تش اسصؽ آتی ؿشوت لشاس ٘ذاد ٚ ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ اص عشیك ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٚ دٚسٜ تلذی حؼاتشع ٔؼتم

 تاثیش ٔؼٙاداسی داس٘ذ.
 4: بزآٍرد ٍ آسهَى ضزایب پاراهتزّای الگَی (6)جذٍل 

 ٕ٘اد  ٔتغیش ٔؼتمُ
 ، ٔتغیش ٚاتؼتٝ اسصؽ آتی ؿشوت4-4اٍِٛی 

 ٔمذاس احتٕاَ Tٔمذاس آٔاسٜ  تشآٚسد ضشیة پاسأتش

Intercept β40 1.06464-  6.57-  **<0.0001 

A1 β41 0.009032 0.85 0.3953 

A2 β42 0.03424-  2.18-  0.0295**  

A3 β43 0.004055 2.98 0.0029**  

A4 β44 0.17392 0.93 0.3521 

LEV β45 0.44244 2.11 0.0353**  

SIZE β46 0.10682 9.4 **<0.0001 

GROWTH β47 0.00793-  2.09-  0.0365**  

STATE β48 0.00708-  0.89-  0.3731 

 دٞذ.% سا ٘ـاٖ ٔی5ػغح آصٖٔٛ  ٔؼٙاداس تٛدٖ دس -** 

 

 خلاصِ ًتایج
 : خلاصِ ًتایج سٌجص فزضيِ ّا(7)جذٍل 

 ارسش آتی ضزکت ارسش جاری ضزکت هؼيارّای کويتِ حسابزسی
 تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد تؼذاد اػضاء

 تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد اػتملاَ

 تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد ٔؼٙاداسی ٘ذاسدتأثیش  تخلق 

 ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ

 تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد داسد ٔؼتمیٓ تأثیش تخلق

 تأثیش ٔؼىٛع داسد تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد ا٘ذاصٜ

 تأثیش ٔؼتمیٓ داسد تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد دٚسٜ تلذی

 تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد تأثیشٔؼتمیٓ داسد اػتملاَ

 

 گيزیًتيجِ 
دس ایٗ پظٚٞؾ تٝ تشسػی ٚیظٌی ٞای حؼاتشػی ٚ تأثیش آٖ تش اسصؽ ؿشوت ٞای پزیشفتٝ ؿکذٜ دس تکٛسع اٚساق تٟکاداس    

تکا   1390یه دس فاكکّٝ ػکاِٟای   ، اص عشیك حزف ػیؼکتٕات ٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝؿشوت ت 176تٟشاٖ پشداختٝ ؿذ. دس ایٗ ساػتا 
)ا٘ذاصٜ، ، تخلق ٚ اػتملاَ( ٚ ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ ا٘ذاصٜ)ٔؼیاسٞای وٕیتٝ حؼاتشػی ، تا ٞذف تشسػی تأثیش 1398

 ( ٔٛسد تشسػی لشاس ٌشفت.تخلق ٚ اػتملاَ
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تا تٛخٝ تٝ ایٙىکٝ   فشضیٝ اَٚ تیاٖ وٙٙذٜ آٖ اػت وٝ تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.
اػت، تٙاتشایٗ فشضیٝ اَٚ پزیشفتٝ ٘یؼکت ٚ ٔکی تکٛاٖ ایٙغکٛس      ٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ تضسٌتش اص پٙح دسكذ تٛدٜ

٘تیدٝ ٌیشی وشد وٝ تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تش اسصؽ ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی ٘کذاسد. دس ٘تیدکٝ تکا افکضایؾ تؼکذاد      
(، 2014ٚ ٕٞىکاساٖ )  1اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی اسصؽ ؿشوت افضایؾ ٘خٛاٞذ یافت. ٘تایح حاكُ ٔغایش تا ٘ظشات ػکِٛتا٘ا 

 ( ٔی تاؿذ. 1999ٚ ٕٞىاساٖ ) 3، داِتٖٛ(2005) 2یاً٘ ٚ وشیـٙاٖ
. تکا تٛخکٝ تکٝ ایٙىکٝ ٔمکذاس      ت داسدفشضیٝ دْٚ تیاٖ ٔی داسد وٝ اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿکشو 

تیدکٝ ٔکی ٌیکشیٓ وکٝ     احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، تٙاتشایٗ فشضیٝ دْٚ پزیشفتکٝ ٘یؼکت ٚ ٘  
اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تش اسصؽ ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد. یؼٙی تا استماء اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػکی، اسصؽ ؿکشوت   

 . ( ٞٓ ػٛ ٕ٘ی تاؿذ2016) 4استماء ٘خٛاٞذ یافت. ٚ ایٗ ٘تیدٝ تا ٘ظش تٙؼاَ ٚ ؿاسٔا
تکا تٛخکٝ تکٝ ایٙىکٝ ٔمکذاس       سی تش اسصؽ ؿشوت داسد.أثیش ٔؼٙادافشضیٝ ػْٛ تیاٖ ٔی وٙذ وٝ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی ت

احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ ػْٛ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، تٙاتشایٗ فشضیٝ ػْٛ لاتُ پکزیشؽ ٘یؼکت ٚ ٔکی تکٛاٖ ٘تیدکٝ      
ٌشفت وٝ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی تش اسصؽ ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد. دس ٘تیدٝ تا افضایؾ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی 

ٚ  6(، دیٛیکذ 2002ٕٚٞىکاساٖ )  5شوت افضٚدٜ ٘خٛاٞذ ؿذ ٚ تش آٖ تی تأثیش ٔی تاؿذ. ایٗ ٘تیدٝ تکا ٘ظکش اتکٛت   تش اسصؽ ؿ
اسصؽ ؿشوت تأثیش  ، ٔؼیاسٞای وٕیتٝ حؼاتشػی تشی تاؿذ. تا تٛخٝ تٝ ٘تایح( ٞٓ ػٛ 2004ٕ٘) 7( ٚ چا2002ًٕ٘ٞىاساٖ ) 

 . ٔؼٙاداسی ٘ذاسد
اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد. اص ا٘دا وٝ ٔمکذاس  فشضیٝ چٟاسْ تیاٖ ٔی وٙذ وٝ تؼذاد 

احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ چٟاسْ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، ٔی تٛاٖ ٌفکت وکٝ تؼکذاد اػضکای وٕیتکٝ حؼاتشػکی تکأثیش        
تؼذاد اػضای وٕیتٝ حؼاتشػی ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد. دس ٘تیدٝ ایٗ فشضیٝ پزیشفتٝ ٕ٘ی ؿٛد وٝ تا افضایؾ 

 . ( ٔی تاؿذ1395ٚسادی ٚ ٕٞىاساٖ ) ٔی تٛاٖ اسصؽ آتی ؿشوت سا استما تخـیذ. ایٗ ٘تایح ٞٓ ساػتا تا ٘ظش ا
تا تٛخٝ تٝ ٘تایح آٔاسی،  ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.فشضیٝ پٙدٓ تیاٖ ٔی داسد وٝ اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی تأثیش 

، تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ اػتملاَ وٕیتٝ حؼاتشػی ٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ پٙدٓٝ ٔمذاس احتاص آ٘دا و
تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد. تٙاتشایٗ ایٙغٛس ٘تیدٝ ٌیشی ٔی ؿٛد وٝ حضٛس وٕیتٝ حؼاتشػی دس ؿشوت وٝ 

ٛاٞذ ؿذ. ایٗ ٘تایح ٔغایش تا ٘ظش حاخیٟا ٚ وشیٕی اص اػتملاَ تالایی تشخٛسداس اػت، ٔٙدش تٝ افضایؾ اسصؽ آتی ؿشوت ٘خ
 ( ٔی تاؿذ.1396)

تا تٛخٝ تٝ ایٙىٝ ٔمذاس  تی ؿشوت داسد.فشضیٝ ؿـٓ تیاٖ ٔی وٙذ وٝ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آ
یش ٔؼٙاداسی تش احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ ؿـٓ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ تخلق وٕیتٝ حؼاتشػی تأث

اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد. تٙاتشایٗ كشفاً حضٛس اػضای تا تخلق ٔاِی دس وٕیتٝ حؼاتشػی، ٔٙدش تٝ افکضایؾ اسصؽ آتکی   
ؿشوت ٘خٛاٞذ ؿذ. ٚ ٘یض تا افضایؾ تخلق اػضای وٕیتٝ ٕ٘ی تٛاٖ ا٘تظاس داؿت وٝ اسصؽ آتی ؿشوت استماء یاتذ. ایکٗ  

، ٔؼیاسٞای وٕیتکٝ  ( ٕ٘ی تاؿذ. تا تٛخٝ تٝ ٘تایح2002ٚ ٕٞىاساٖ )  ( ٚ اتٛت2014ٖ )٘تایح ٞٓ ػٛ تا ٘ظش ػِٛتا٘ا ٚ ٕٞىاسا
 آتی ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی ٘ذاسد.حؼاتشػی تش اسصؽ 
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تا تٛخکٝ تکٝ ایٙىکٝ     أثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.فشضیٝ ٞفتٓ تیاٖ وٙٙذٜ آٖ اػت وٝ تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ ت
ٛچىتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشضیٝ فٛق پزیشفتٝ ٔی ؿکٛد ٚ ٔکی تکٛاٖ ٌفکت وکٝ      ٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ ٞفتٓ و

تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد. اص آ٘داوٝ ضشیة احتٕاَ ػذدی ٔثثت ٔی تاؿذ، تٙاتشایٗ 
سصؽ ؿکشوت  ٔی تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ اػتفادٜ اص حؼاتشع ٔتخلق خٟت أٛس حؼاتشػی ؿشوت، ٔٙدش تکٝ افکضایؾ ا  

 .( ٞٓ ػٛ ٔی تاؿذ1388ٚ ٕٞىاساٖ )خٛاٞذ ؿذ. ایٗ ٘تایح تا ٘ظش اػتٕادی 
. تا تٛخٝ تٝ ایٙىٝ ٔمذاس ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی داسد فشضیٝ ٞـتٓ تیاٖ وٙٙذٜ اٖ اػت وٝ ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تش اسصؽ

پزیشؽ ٘ثٛدٜ ٚ ٔثکیٗ آٖ اػکت وکٝ ا٘کذاصٜ     احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ ٞـتٓ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشضیٝ فٛق لاتُ 
 . ( ٞٓ ساػتا ٕ٘ی تاؿذ1395حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد. ایٗ ٘تایح تا ٘ظش داساتی ٚ ٕٞىاساٖ )

. تا تٛخٝ تٝ ایٙىکٝ ٔمکذاس   أثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسدفشضیٝ ٟ٘ٓ تیاٖ ٔی وٙذ وٝ دٚسٜ تلذی حؼاتشع ٔؼتمُ ت
فشضیٝ ٟ٘ٓ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشضیٝ فٛق پزیشفتٝ ٘یؼت ٚ ٔی تٛاٖ اظٟاس داؿکت وکٝ دٚسٜ تلکذی     احتٕاَ

حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت ٘ذاسد. تٙاتشایٗ ٘تیدٝ حاكّٝ ٔثیٗ آٖ اػکت وکٝ خٟکت افکضایؾ اسصؽ،     
ٚ ِضٚٔی تٝ تغییش حؼاتشع ٔؼتمُ ٕ٘ی تاؿذ. ایٗ  ؿشوت ٞا، ٘یاصی تٝ وٛتاٜ ٕ٘ٛدٖ دٚسٜ تلذی حؼاتشع ٔؼتمُ ٘ذاؿتٝ

 . ( ٞٓ ػٛ ٕ٘ی تاؿذ1390ٚ ٕٞىاساٖ )٘تایح تا ٘ظش ٕ٘اصی 

ىکٝ ٔمکذاس   تکا تٛخکٝ تکٝ ایٙ    أثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد.فشضیٝ دٞٓ تیاٖ ٔی داسد وٝ اػتملاَ حؼاتشع ٔؼتمُ ت
ضیٝ فٛق لاتُ پزیشؽ تٛدٜ ٚ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ اػکتملاَ  ، وٛچىتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشاحتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ دٞٓ

حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ ؿشوت داسد. اص آ٘دا وٝ ضشیة احتٕاَ ػذدی ٔٙفی ٔی تاؿذ تا تٛخٝ تٝ ایٙىکٝ   
وٛس ٔثثت ٔؼیاس اللاْ تؼٟذی اختیاسی ٔؼیاس ٔؼىٛػی اص اػتملاَ حؼاتشع ٔی تاؿذ، تٙاتشایٗ ٘تیدٝ ٔی ٌیشیٓ وٝ تأثیش ٔز

ٚ ٔؼتمیٓ تٛدٜ ٚ اػتفادٜ اص حؼاتشػاٖ ٔؼتمُ دس ؿشوت ٚ افضایؾ اػتملاَ آٟ٘ا ٔٙدش تٝ استماء اسصؽ ؿشوت خٛاٞذ ؿذ. 
تکش   ( ٞکٓ ػکٛ ٔکی تاؿکذ.    1395ٚ ٕٞىاساٖ )( ٚ داساتی 2015ٚ ٕٞىاساٖ ) 3(، آ2015ٖ) 2ٚ طاً٘ 1ایٗ ٘تایح تا ٘ظش سٚتیٗ

ص ِحاػ تخلق حؼاتشع ٔؼکتمُ ٚ اػکتملاَ حؼکاتشع ٔؼکتمُ، تکش اسصؽ      اػاع ٘تایح، ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ ا
 ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی داسد.

تا تٛخکٝ تکٝ ایٙىکٝ     ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.فشضیٝ یاصدٞٓ تیاٖ ٔی داسد وٝ تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش 
زیشفتٝ ٕ٘ی ؿٛد ٚ ٔکی تکٛاٖ ٌفکت وکٝ     ٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ یاصدٞٓ تضسٌتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشضیٝ فٛق پ

( ٞٓ ػٛ ٕ٘ی 2015طاً٘ ) تخلق حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد. ایٗ ٘تایح تا ٘ظش سٚتیٗ ٚ
 . تاؿذ

مذاس تا تٛخٝ تٝ ایٙىٝ ٔ ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.فشضیٝ دٚاصدٞٓ تیاٖ ٔی وٙذ وٝ ا٘ذاصٜ حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش 
، وٛچىتش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، تٙاتشایٗ فشضیٝ فٛق لاتُ پزیشؽ تٛدٜ ٚ ٔی تکٛاٖ ٌفکت   ٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ دٚاصدٞٓاحت

وٝ ا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ حؼاتشػی تش اسصؽ آتی ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی داسد. اص آ٘داوٝ ضشیة احتٕاَ ػذدی ٔٙفکی ٔکی تاؿکذ،    
تأثیشی ٔؼىٛع تش اسصؽ آتی ؿشوت خٛاٞذ داؿت. ایٗ ٘تکایح  ایٙغٛس ٘تیدٝ ٌیشی ٔی ؿٛد وٝ ا٘ذاصٜ ٔٛػؼٝ حؼاتشػی، 

 . ( ٔی تاؿذ1392ػدادی ٚ ٕٞىاساٖ ) ٔتضاد تا ٘ظش
تاتٛخٝ تٝ ایٙىٝ  ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد.فشضیٝ ػیضدٞٓ تیاٖ ٔی داسد وٝ دٚسٜ تلذی حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش 

ی تاؿذ، ٔی تٛاٖ ایٗ فشضیٝ سا پزیشفت. ٚ ٔثیٗ آٖ اػت وٝ ٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ ػیضدٞٓ وٛچىتش اص پٙح دسكذ ٔ
دٚسٜ تلذی حؼاتشع ٔؼتمُ تش اسصؽ آتی ؿشوت تأثیش ٔؼٙاداسی داسد. ٚ اص آ٘داوٝ ضشیة احتٕاَ ػذدی ٔثثت ٔی تاؿذ، 
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ی ٘تیدٝ ٔی ٌیشیٓ وٝ دٚسٜ تلذی حؼاتشع تأثیشی ٔؼتمیٓ تش اسصؽ آتی ؿشوت خٛاٞذ داؿت. ٚ تا افضایؾ دٚسٜ تلکذ 
 . ( ٞٓ ػٛ ٔی تاؿذ1390ٚ ٕٞىاساٖ ) ٔی تٛاٖ ا٘تظاس داؿت وٝ اسصؽ آتی ؿشوت استماء یاتذ. ایٗ ٘تایح تا ٘ظش ٕ٘اصی

فشضیٝ چٟاسدٞٓ تیاٖ وٙٙذٜ آٖ اػت وٝ اػتملاَ حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت داسد. تا تٛخٝ تکٝ  
تش اص پٙح دسكذ ٔی تاؿذ، فشضیٝ فٛق پزیشفتٙی ٕ٘ی تاؿکذ ٚ ٔکی تکٛاٖ    ایٙىٝ ٔمذاس احتٕاَ آصٖٔٛ فشضیٝ چٟاسدٞٓ تضسٌ

( 1395ٌفت وٝ اػتملاَ حؼاتشع ٔؼتمُ تأثیش ٔؼٙاداسی تش اسصؽ آتی ؿشوت ٘ذاسد. ٘تایح فٛق تا ٘ظش داساتی ٚ ٕٞىاساٖ )
تلکذی حؼکاتشع    ٔغایش ٔی تاؿذ. تش اػاع ٘تایح، ٔؼیاسٞای حؼاتشع ٔؼتمُ اص ِحاػ ا٘ذاصٜ حؼکاتشع ٔؼکتمُ ٚ دٚسٜ  

 . ؽ آتی ؿشوت، تأثیش ٔؼٙاداسی داسدٔؼتمُ، تش اسص

 

 پيطٌْادات پضٍّص 
 پیـٟٙاد تش اػاع ٘تایح فشضیٝ ٞای وٕیتٝ حؼاتشػی 

       ٝتشاػاع ٘تایح آصٖٔٛ فشضیٝ ٞای پظٚٞؾ، ٔثٙی تش ػذْ تأثیش ٚیظٌی ٞای وٕیتکٝ حؼاتشػکی تکش اسصؽ ؿکشوت  تک
شدد وٝ تا اتلاؽ لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات خذیکذ دس صٔیٙکٝ وٕیتکٝ حؼاتشػکی، أىکاٖ      ػاصٔاٖ تٛسع اٚساق تٟاداس پیـٟٙاد ٔیٍ

 افضایؾ واسایی وٕیتٝ حؼاتشػی تٝ ػٙٛاٖ یه ٔؼیاس ٘ظاستی تٛخٛد آٚس٘ذ.   

 ُپیـٟٙاد تش اػاع فشضیٝ ٞای حؼاتشػی ٔؼتم. 
   تا تٛخٝ تٝ تأثیش ٔؼیاسٞای حؼاتشػی ٔؼتمُ تش اسصؽ ؿشوت تٝ ػشٔایٝ ٌزاساٖ پیـٟٙاد ٔی ؿٛد ٔؼیاسٞای ٔکزوٛس سا

دس ا٘تخاب ؿشوت خٟت ػشٔایٝ ٌزاسی ٔذ ٘ظش لشاس دٞٙذ. صیشاوٝ تٝ ٘ظش ٔی سػذ ٚیظٌکی ٞکای حؼاتشػکی ٔؼکتمُ     
 تٝ ایٗ ٔؼیاس ٞا تایذ دلت لاصْ تٝ ػُٕ آیذ. داسای ٔحتٛای اعلاػاتی دس صٔیٙٝ اسصؽ ؿشوت ٔی تاؿذ دس ٘تیدٝ 

 ٞای آتی  پیـٟٙادٞای ػّٕی خٟت پظٚٞؾ
 پیـٟٙاد ٞای صیش خٟت ا٘داْ پظٚٞؾ ٞایی دس آیٙذٜ اسائٝ ٔی ٌشدد:

 تش ویفیت ػٛد تشسػی تأثیش ٚیظٌی ٞای حؼاتشع. 
  تش ػایش ٔؼیاس ٞای ػّٕىشد تأثیش ٚیظٌی ٞای حؼاتشعتشسػی. 

  ٞای ویفیت اعلاػات تش اسصؽ ؿشوت تا حضٛس ٔؼیاسٞای تؼذیُ وٙٙذٜ ٔا٘ٙذ ػشٔایٝ فىشیتشسػی تأثیش ٚیظٌی. 
  ا٘داْ تحمیك حاضش تٝ تفىیه كٙؼت دس تاصٜ ٞای صٔا٘ی دیٍش. 

 

 هٌابغ
 ٗتشسػی ساتغٝ تیٗ تخلق دس كٙؼت ٚ ویفیت ػٛد ، (1388) ،٘اظٕی اسدوا٘ی، ٟٔذی ،ٔحٕذی، أیش ،اػتٕادی، حؼی

ؿٕاسٜ اَٚ  ،ػاَ اَٚ ،ٔدّٝ پظٚٞؾ ٞای حؼاتذاسی ٔاِی ،ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ پزیشفتٝدس ؿشوت ٞای 
  .32-17 كق ،ٚ دْٚ

 (، تشسػکی ساتغکٝ تکیٗ ٚیظٌکی ٞکای وٕیتکٝ       1395) ،ػالاسی فٛسي، صیٙة ،لاسی دؿت تیام، ٔحٕٛد ،اٚسادی، خٛاد
 كکق  ،11، پیکاپی  4ٔاِی، دٚسٜ ػکْٛ،  ؿکٕاسٜ   حؼاتشػی ٚ ػّٕىشد ؿشوت، ٔدّٝ ػّٕی پظٚٞـی دا٘ؾ حؼاتذاسی 

131-151. 

 تشسػی استثاط تیٗ ویفیت حؼاتشػی ٚ واسایی ػشٔایٝ ٌکزاسی،   ،(1392) ،تادآٚس ٟ٘ٙذی، یٛ٘غ، تمی صادٜ خا٘ماٜ، ٚحیذ
 .42-19، كق 2، ؿٕاسٜ 20فلّٙأٝ ی تشسػی ٞای حؼاتذاسی ٚ حؼاتشػی، دٚسٜ 
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 ،اسٖ ، ػکذْ تمک  فیت حاوٕیکت ؿکشوتی دسٚ٘کی ٚ تیشٚ٘کی    وی ،(1398) ،حٕضٜ س،دیذا ،غلأشضا ٔٙلٛسفش، ،ػٕیشا خٛدی
دٚسٜ ، ٔٝ تشسػی ٞای حؼاتذاسی ٚ حؼاتشػکی فلّٙا، افضایؾ یا واٞؾ اسصؽ ؿشوت ،اعلاػاتی ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ

  .64-39 كق ،1ؿٕاسٜ  ،26
 ٜ(، تشسػی تاثیش ویفیت حؼاتشػی تش فشكت ػشٔایٝ ٌزاسی ؿشوت ٞای پزیشفتٝ ؿکذٜ  1395لا٘غ، ػّی ) ،حاخیٟا، صٞش

 .127-103، كق 63دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، دا٘ؾ حؼاتشػی، ؿٕاسٜ 
 ٜ٘کؾ  ، داحؼاتشػکی تکش تلکٕیٕات ػکشٔایٝ ٌکزاسی     تشسػی اثش اػتملاَ وٕیتٝ  (1396) ،وشیٕی، احٕذ ،حاخیٟا، صٞش

 .217-193، كق 68ػاَ ٞفذٞٓ، ؿٕاسٜ  حؼاتذاسی،

 چاج دٚاصدٞٓ.(، فّؼفٝ حؼاتشػی1384) ،حؼاع یٍا٘ٝ، یحیی ، 
 (، تشسػی ساتغٝ تکیٗ  1388) ،حیذسپٛس، فشصا٘ٝ، ٔؼتٛفی، حٕیذQ       تکٛتیٗ ٚ اسصؽ افکضٚدٜ التلکادی پکالایؾ ؿکذٜ دس

 .37-20، كق 1، ؿٕاسٜ ؿشوتٟای پزیشفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ
 تأثیش تخلق دس كٙؼت، دٚسٜ تلذی حؼاتشػی ، (1395) ،ٔحٕٛدی خاتٕی، ٔشخاٖ، تٛوت،حؼٗ چٙاسی ،سٚیا ،داساتی

صٔؼؼتاٖ ، 32ؿٕاسٜ ،  8ػاَ ، ٚٞؾ ٞای حؼاتذاسی ٔاِی ٚ حؼاتشػیپظ ،ػتملاَ حؼاتشع تش سیضؽ لیٕت ػٟاْٚ ا
 .119-137كق ، 1395

 وکاسی ؿکشعی ٚ غیکش ؿکشعی تکش سیؼکه ػیؼکتٕاتیه ٚ غیکش          (، تاثیش ٔحافظ1395ٝ) ،صِمی، حؼٗ، تیات، ٔشتضی
 .135-121، كق 62ػیؼتٕاتیه، دا٘ؾ حؼاتشػی، ؿٕاسٜ 

 ٗتأثیش ٔؼیاسٞای ویفیت حؼاتشػی تش سیؼه ػکشٔایٝ   ،(1392) ،حاخی صادٜ، ػؼیذ ،٘یه واس، خٛاد ،ػدادی، ػیذحؼی
 .50، ؿٕاسٜ 13، دٚسٜت ٞای تٛسػی، ٘ـشیٝ دا٘ؾ حؼاتشػیٌزاسی دس ؿشو

 (، تاثیش اعٕیٙاٖ تیؾ اص حذ ٔکذیشیتی تکش ٔحافظکٝ وکاسی ؿکشعی ٚ غیکش       1393) ،فشٚغی، داسیٛؽ، ٘خثٝ فلاح، صٞشا
 .1ؿشعی، پظٚٞؾ ٞای حؼاتذاسی ٔاِی، ؿٕاسٜ

 ٔؼألات تا اؿخاف ٚاتؼتٝ، ٔاِىاٖ اكّی ٚ اسصؽ ؿشوت، ٔغاِؼات ٔذیشیت  ،(1397) ،ػاتذیٙی، تیظٖ، خّفیاٖ، حذیث
 .65-51ٚ حؼاتذاسی، كق 

 ٔحافظٝ واسی تشسػی استثاط دٚسٞی تلذی حؼاتشع تا (، 1381)حؼٗ چٙاسی،  ،یذاِٝ ،وشتاػی یضدی، حؼیٗ، ٘ٛسیفشد
 .112-95، كق 55ؿٕاسٜ ی  ،82دس ػٛدٞای ٌضاسؽ ؿذٜ، فلّٙأٝ دا٘ؾ حؼاتشػی، ػاَ 

 ٝ٘(، تشسػی تاثیش ػاختاس ٔاِىیت تش لیٕت ٌکزاسی  1392) ،ٔؼیٗ اِذیٗ، ٔحٕٛد، ٘ایة صادٜ، ؿٟٙاص، تالشی تیذٚئیٝ، سیحا
وٕتش اص ٚالغ ػٟاْ تٝ ٍٞٙاْ ػشضٝ اِٚیٝ ػٕٛٔی، دٚٔیٗ ٕٞایؾ ّٔکی تشسػکی ساٞىاسٞکای استمکا ٔثاحکث ٔکذیشیت،       

 .ٚ ٟٔٙذػی كٙایغ دس ػاصٔاٖ ٞا، دا٘ـٍاٜ آصاد ٌچؼاساٖ حؼاتذاسی
 (، تشسػی ساتغٝ اسصؽ راتی ػٟاْ تا تاصدٜ ػٟاْ دس ؿشوتٟای پزیشفتٝ ؿذٜ 1389) ،٘لیشصادٜ، فشصا٘ٝ، وشیٕی پٛس، فشٞاد

 .142-123، كق 33دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، دا٘ؾ ٚ تٛػؼٝ، ؿٕاسٜ
 تشسػی ساتغٝ تیٗ ویفیت حؼاتشػی ٚ ٔذیشیت ػکٛد   ،(1390) ،ادٜ وٍٙشِٛیی، ػؼیذخثاسص ،تایضیذی، ا٘ٛس ،ٕ٘اصی، ٔحٕذ

-4كق ، 90اس تٟ، 9ؿٕاسٜ  ،ػاَ ػْٛ ،تحمیمات حؼاتذاسی ،ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ؿشوت ٞای پزیشفتٝ
22. 

 ،(1399)، غلاْ ٘یا سٚؿکٗ، حٕیذسضکا   ،ٔحٕٛد یحیی صادٜ فش، ،داداؿی، ایٕاٖ ،ػیذ ٔحٕذ حؼٗ ٞاؿٕی وٛچىؼشایی ،
تحمیمکات   ،ت تا سٚیىشد ٔثتٙی تش ٞکٛؽ ٔلکٙٛػی  تثییٗ ٘مؾ ٔؼیاسٞای ػّٕىشدی ٚ حاوٕیتی دس تؼییٗ اسصؽ ؿشو

  .148-131 كق ،1ؿٕاسٜ ، 22دٚسٜ  ،ٔاِی



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاس حسابذاری ٍ هذیزیت

             )جلذ سَم(                                                                                                                    0411 تابستاى، 44، ضوارُ 4دٍرُ 
 

138 
 

 ظٌی ٞکای  تحّیُ ٘مؾ ٘ظاستی ؿشوت )ٚی ،(1398)، فیام، ػّی ،أیذ ػشٚی،، وأشاٖ ساد، كذیمٝ ،اْٚلفی، ػیذ حؼ
ٔذیشیتی ٚ وٕیتٝ حؼاتشػی( تش اسصؽ تش٘ذ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ تکا اػکتفادٜ اص اٍِکٛسیتٓ ٞکٛؽ ٔلکٙٛػی      

 .236-195كق ، 19ؿٕاسٜ ، 6دٚسٜ ، فلّٙأٝ ٔذیشیت تش٘ذ ،شٍٞٙی ٚ تخٕیٗ ٌش خغی ٚ غیش خغیف
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