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   .الله اهام ٍردی، قذرت−−، صالح قَیذل−هزین بذرائی

 13/04/1400: تبكیؼ پقیلٍ    18/11/1399 تبكیؼ ؿكیبفت:

 

 چکیذُ

ثلای ٔـیلیت كیٌه  ثٛكًیٓٙبیغ ٔؾتّف  ؿكاكمی   ُٙبًبیی ٌٔیل ًلایت ثغلاٖ ٔمبِٝایٗ  ٞـف

مٔبٖ ِٔتلن ٚ  ٞٓ صٍِٛی ،ًلایت ِٔتلن ٞبی آمٖٔٛ ام ،ٔٙظٛكـیٗ . ثاًتؿك ثبماك ًلٔبیٝ  ٌقاكاٖٝ یًلٔب

 ٓٛكت  ثٝ٘لػ اكم  ثبمؿٜ ًٟبْ ٓٙبیغ ثٛكًی ٚ ُبُٔٞب،  ؿاؿٜ .ُـاًتفبؿٜ یٙـ تٔبؿفی اٚكِ٘تبیٗ اِٚٙجه افل

ثٝ تٕبْ  1397ٚ  1390ًبَ  اكمی ٞبی ثغلاٖ ؿٞـ ِ٘بٖ ٔی٘تبیذ  اًت. 1399 - 1387عی ثبمٜ مٔب٘ی كٚما٘ٝ 

 .اًت ولؿٜ ـایپ( ًلایت یًبم ا٘جٜٛٓٙؼت  یاًتخٙب  ثٝ) ٔغٛك ٚ ؽٙخی ٔغٛك، ٚاكؿات ٓبؿكات ٓٙبیغ ثٛكًی

 اٖ اكمی، ٓٙؼت ٔغٔٛلات ؿاكٚیی اًت٘مغٝ ُلٚع ًلایت ؿك ٞل ؿٚ ثغل، ؿٞـ یٔٞب ِ٘بٖ  یبفتٝ ،صٙیٗ ٞٓ

ًلایت  ٘مغٝ ثؼـی .وٙـ ٔی رقة  غیًل كا یاكم یٞب ثغلاٖ، اكم ثبماك ثب ٓٙؼت ٗیا یثٌتٍ ٞٓ ٚاًغٝ  ثٝوٝ 

٘فتی  یٞب ٚكؿٜافلفّنات اًبًی ٚ  بیغٓٙ ،ثغلاٖ اكمی ؿْٚ ؿك ٚ یٌقاكٝ یًلٔبٓٙؼت  ،ثغلاٖ اكمی اَٚؿك 

ی ؽٛؿ ٚمٖ ٞب ییؿاكاؿك ًجـ  ٌقاكاٖٝ یًلٔب ،ٍٞٙبْ ثلٚم ثغلاٖ اكمی ُٛؿ پیِٟٙبؿ ٔی ،ثل اًبى ٘تبیذ. اًت

 كا وبَٞ ؿٞٙـ. كایب٘ٝفّنات اًبًی كا افنایَ ٚ ٓٙبیغ ؿاكٚیی ٚ  ٙؼتًٟبْ ٓ

 

 .JEL: C01, G15, F30, E01 یبٌذ طبقِ

 .یٙـ اٚكِ٘تبیٗ اِٚٙجهافلِٔتلن،  ًلایتآمٖٔٛ ثبماك ًلٔبیٝ، ثغلاٖ اكمی،  ٍاصگاى کلیذی:

                                                 
ٚكؿی ؿك ؿاِ٘ىـٜ ػّْٛ  الله أبْ ی ؿوتل ٓبِظ لٛیـَ ٚ ؿوتل لـكتیٔمبِٝ ٌٔتؾلد ام كًبِٝ ؿوتلی ٔلیٓ ثقكایی ثٝ كإٞٙب 1

 ثبُـ. اٌ٘ب٘ی ؿاٍِ٘بٜ آماؿ اًلأی ٚاعـ فیلٚموٜٛ ٔی
ٜ التٔبؿ، ؿاِ٘ىـٜ ػّْٛ اٌ٘ب٘ی، ٚاعـ فیلٚموٜٛ، ؿاٍِ٘بٜ آماؿ اًلأی، فیلٚموٜٛ، ؿاِ٘زٛی ؿوتلی التٔبؿ اًلأی، ٌلٚ −

 maryambazraei@yahoo.comایلاٖ، پٌت اِىتلٚ٘یىی:                                                                        
 ٜ التٔبؿ، ٚاعـ فیلٚموٜٛ، ؿاٍِ٘بٜ آماؿ اًلأی، فیلٚموٜٛ، ایلاٖ )٘ٛیٌٙـٜ ٌٔئَٛ(، پٌت اِىتلٚ٘یىی:ؿاِ٘یبك ٌلٚ −−

salleh_mogh@yahoo.com 
 اًتبؿیبك ٌلٜٚ التٔبؿ، ٚاعـ تٟلاٖ ٔلونی، ؿاٍِ٘بٜ آماؿ اًلأی، تٟلاٖ، ایلاٖ، پٌت اِىتلٚ٘یىی:  .

ghemamverdi@iauctb.ac.ir
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 هقذهِ  .1

 ،صٙیٗ ٞٓ ٚ یىـیٍل ثب ثبماكٞب ایٗ تٍٙبتًٙ ٚ اكتجبط التٔبؿی ٚ ٔبِی ثبماكٞبی پیضیـٜ یفضب

 آٖ ثل كا ٔبِی عٛمٜ ، پوٍِٚٞلاٖآیٙـٜ التٔبؿی ٚ ٔبِی ًٙبكیٛٞبی ثیٙی پیَ ثٝ ٘یبم عیبتی

 ٚ ظبْ ٔبِی٘ اٞـاف تغمك ثلایثتٛا٘ٙـ  ثبماكی ٔیبٖ اكتجبعبت ایٗ تغّیُ ٚ ثب وِف تب ؿاُتٝ

 ام ثل یىـیٍل ثبماكٞب یلیپق تیًلااحل  ثلكًی ،كاًتبایٗ  ؿك. ثلؿاك٘ـ ٔؤحل ٌبٔی ،التٔبؿی

 ًبیل یٙیثَ یپ لبثّیت ،ٔٛضٛع ایٗ تجییٗ ٚ ؿكن ثب میلا اًت؛ ثلؽٛكؿاك ثٌنایی إٞیت

 اعلاػبت ٔلتجظ ٌٞتٙـ، یىـیٍل ثب ٔبِی ثبماكٞبی ایٙىٝ ثٝ تٛرٝ ثب .ُٛؿ ٔی پقیل أىبٖ ثبماكٞب

 ایٗ ٓٛكت ٌلفتٝ ؿك یٞب پوَٚٞ. ًبمؿ ٔتأحل كا ثبماكٞب تٛا٘ـ ًبیل ٔی ثبماك، یه ؿك ُـٜ زبؿیا

 :1393، ؿٞمبٖ ٚ پٛكمٔب٘ی، ٔلاْ)٘یىٛ ا٘ـ ؿاؿٜ تٛضیظ 1«ًلایت» ام علیك كا ً٘ٛب٘بت احل مٔیٙٝ،

071 .) 

 یٔؾتّف ٔزلاٞبیام  ای ٌٞتٙـ ٚ ٞبی تىلاكُٛ٘ـٜ پـیـٜ ٞب ؿك ثبماكٞبی ٔبِی ٔؼٕٛلا ثغلاٖ

ٞب، پَٛ كایذ،  ػجبكت اًت ام: تلام پلؿاؽتثغلاٖ ٔبِی ا٘ٛاع . یبثٙـ ٔیًلایت ثٝ ًبیل ثبماكٞب 

 (. 30: 2016، 2عجیجٝ إِّّی ٚ ثبماك ًٟبْ )إِغیلی فؽبیل ثیٗثـٞی، ثب٘ىی، 

 ییبیافرغل ٔٙغمٝ بی ٚ ثبماك ثٍٙبٜ، هی ؿك یٔبِ یآُفتٍ ٌٌتلٍ احل ثل یٔبِ  ثغلاٖ تیًلا

أب ؿك  ؛ؿاكؿ ٔؾتّفی فیتؼبك «یٔبِ ثغلاٖ تیًلا». ُٛؿ یٔ ـاكیپـ ٍلیؿ یٞب عٛمٜ ثٝ

 ؛ػٛأُ ثبماك تغت وٙتلَ ثبُـ لیوٝ ًب  یؿك ٓٛكت، یٔبِ ثغلاٖ تیعبِت، ًلا ٗیتل ًبؿٜ

 هی ثب ٌٝیٔمبؿٚكٜ ثغلاٖ ؿك  هی عَٛ ؿك ثبماك ؿٚ ٗیث( یثٌتٍ )ٞٓ اكتجبط تٛرٝ  لبثُ َیافنا

  .(2: 2016 ،3بئِٛی)فلای ٚ ٞ ُٛؿ یٔ ؿاٌ٘تٝ ثغلاٖ ػـْ ؿٚكٜ

 ثٝ ٚاكؿٜ ُٛن هی ام پي ثبماكٞب، ٔتمبثُ اكتجبط تٛرٝ لبثُ َیافنا، یٔبِ ثغلاٖ تیًلا

  .(2224: 2002 ،4)فٛكثي ٚ كیٍٛثٗ اًت ُـٜ فیتؼل ثبماكٞب، ام ٌلٜٚ هی ثٝ بی ٚ ثبماك هی

 ثٝ اًتفبؿٜ امٔٙزل  ثٛكًیؿك ٓٙبیغ  ُٙبًبیی ٌٔیل ًلایت ثغلاٖ اكمی ،ثـیٗ ٔٙظٛك

ٌٔیل  ایٗ ُٙبًبیی ،صٙیٗ . ُٞٓٛؿ یٔ عٕبیتی وبكا یٞب بًتیًٔٙبًت ٚ اتؾبف  ٞبیكاٞىبك

ؿك  ٌقاكاٖٝ یًلٔب یلیٌٓ یتٕٔ ثٟجٛؿ ٚ اكمی ثغلاٖ وبَٞ احلات ،ٔـیلیت كیٌهًجت ثٟجٛؿ 

                                                 
1 Contagion 
2 Al Mughairi Habiba 
3 Fry-McKibbin & Hsiao 
4 Forbes & Rigobon 
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مغٝ ُلٚع ٚ ًلػت ًلایت تغّیُ ٚ اكمیبثی ٘ ،ٔٛاكؿ فٛقُٛؿ. ثب تٛرٝ ثٝ  ٔی ثبماك ًلٔبیٝ

ام  كُٚٗؿكن ثبػج  ،صٙیٗ . ٞٓیبثـ ٔیاكمی ؿك ٓٙبیغ ٔؾتّف ثٛكًی إٞیت  یٞب ثغلاٖ

 ٔٙبًت كاٞجلؿٞبیاتؾبف  ٔٛرتٚ  ُـٜ یثؾِی ٚ ٔـیلیت كیٌه پلتفٛ ٞبی تٙٛع ٔنیت

اًبًی  ًؤالات، ثل ایٗ اًبى. ؿُٛ یٔ ٌقاكاٖ ٌقاكاٖ ٚ ًیبًت ثلای ًلٔبیٝ پَُٛ كیٌه

 یبفتٝثبماك ًلٔبیٝ ًلایت  ٓٙؼت ثـٝ وـاْ 1397ٚ  1390ًبَ ثغـلاٖ اكمیـام ایٗ وٝ ػجبكتٙ

 آیب ًلػت ًلایت ٚ ایٙىٝ اًت ثٛؿٜ ٓٙؼت٘مغٝ ُلٚع ًلایت ثغلاٖ اكمی ام وـاْ  ؛اًت

 تٛاٖ یىٌبٖ ؿاٌ٘ت. كا ٔیؿك ٓٙبیغ ٔؾتّف  ثغلاٖ اكمی

اؿثیبت ؿك ثؾَ ؿْٚ، ، پي ام ٔمـٔٝ. ؿك پٙذ ثؾَ ًبمٔب٘ـٞی ُـٜ اًتعبضل ٔمبِٝ 

ٚ  ٞبًت بفتٝی. ثؾَ صٟبكْ، ُبُٔ ُٛؿ یٔثیبٖ  ؿك ثؾَ ًْٛ كٍٚ تغمیك ،ُٛؿ یٔٔلٚك 

 اًت. بفتٝی  اؽتٔبّ ٞبٚ پیِٟٙبؿ یلیٌ زٝی٘تثؾَ پبیب٘ی ثٝ 

 

 ادبیات هَضَع  .2

آٟ٘ب كا وٝ  ٔغلط ُـٜ تیًلا ٞبی ػّت ؽّٔٛ ؿك یٔؾتّف یٞبٝی٘ظل ،یٔبِ بتیاؿث ؿك

 لی٘ظ یبؿیثٙ ػٛأُ ثل ٞبٝی٘ظل ام ٌلٜٚ هی. ثلكًی ولؿ یوّ ٌلٜٚ ؿٚ لبِت ؿك تٛاٖ یٔ

ؿك  تٛا٘ـ یثغلاٖ ٔ تیًلا .ا٘ـ ُـٜ ٔتٕلون یٚ كٚاثظ ٔبِ یتزبك كٚاثظ، یػٕٛٔ یٞب ُٛن

 ٗی. ایبثـ ثلٚم ٔیثبُـ وٝ ؿك مٔبٖ ثغلاٖ  یٔبِ یثبماكٞب بٖیٔ یثلآٔـٜ ام ٚاثٌتٍ نیًلك زٝی٘ت

 ٚ )وبٔیٌٙىی ُٛؿ یُٙبؽتٝ ٔ «بؿٞبیثل ثٙ یٔجتٙ تیًلا»ػٙٛاٖ  بث٘ٛع ٌٌتلٍ ثغلاٖ 

 . (446: 1998 ،1كیٟٙبكت

 ٍلیؿ بٖ یٌقاكاٝیًلٔب كفتبكثل اًبى  كای ٔبِ ثغلاٖ تیًلا ًٚ٘ٛبٖ  ا٘تمبَ ،ٍلیؿ ٌلٜٚ

 ِٝبٌٔ ،3اعلاػبت ثٛؿٖ ٘بٔتمبكٖ، 2ینُیاٍ٘ ٚ یٍٙی٘مـ ام ی٘بُ ٌٔبئُ ُبُٔوٝ  یٔبِ یٟ٘بؿٞب

4ثبماك یٕٞبٍٞٙ
: 2015، 6اعٕـٚ ثّٛ) ـٙؿٞیٔ ظیتٛضاًت،  5ٌقاكٝیٔزـؿ ًلٔب یبثیٚ اكم 

 ثٝ كا ؽٛؿ یٞبٝیًلٔب تب ؿٞـیٔ ًٛق كا ٌقاكاٖٝیًلٔب وِٛك، هی ؿك ثغلاٖ ،ٔخبَثلای (. 22

                                                 
1 Kaminsky & Reinhart 
2 Liquidity & Incentive Problems 
3 Informational Asymmetries 
4 Market Coordination Problem 
5 Investor Reassessment 
6 Bello Ahmadu  
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 یلٔٙغمیغ یكفتبكٞب ُیؿِثٝ  ؿك اوخل ٔٛالغ، ،تیًلا ٘ٛع ٗیا. وٙٙـ ٔٙتمُ وِٛكٞب ٍلیؿ یثبماكٞب

، )ثىبكت ؿٞـ كػ ٔی ینیٌل ٌهیك َیافنا ٚ ٙبٖیاعٕ ػـْ ،1ٚاكتٛؿٜ كفتبك ،یٔبِ اَ٘ك لی٘ظ

 (. 2562: 2014 ،2ٚ ُٟٔ  فلاتٌضل اكٔٗ،

 ثٝ یٔبِ یٞب ییؿاكا ٕتیل ً٘ٛب٘بت ؿٞـ یٔ ِ٘بٖ وٝ ؿاكؿ ٚرٛؿ یبؿیم ُٛاٞـ ،ألٚمٜ

 یاكتجبع یٞب ٌتٓیً لٌٌٍت ثب ٞب تیًلا ٗیا ؿأٙٝ. وٙـ یٔ تیًلا ٍلیؿ یثبماكٞب ٚ ٞب ییؿاكا

 یٞب نْیٔىب٘ ییُٙبًب. اًت َیافنا ؿك عبَ ٍلیىـی ثٝ یٔبِ یثبماكٞب َیپ ام  َیث یٚاثٌتٍ ٚ

 ٌهیا٘تؾبة ًجـ ًٟبْ ٚ وبَٞ ك ؿك لایم ؿاكؿ؛ یٟٕٔ ٘مَ ٞب ییؿاكا ًجـ تیلیٔـ ؿك تیًلا

 ثٝ ٞب ییؿاكا یٕتً٘ٛب٘بت ل تیًلا ُٙبًبیی ٌٔیل ٗ،یا ثل افنٖٚ. ولؿ اًتفبؿٜ آٖ ام تٛاٖ یٔ

 ًٟبْ، ًجـ یًبم ٙٝیثٟ ُیلج ام ییٞب عٛمٜ ؿك ٚ وٙـ یٔ وٕه ٞب ییؿاكا ً٘ٛب٘بت لیٕت یٙیثَ یپ

 اػّٓ، ییحٙب ٚ یًٛك ،ی)مٔب٘ ؿؿاك وبكثلؿ ؽغل ٔؼلٕ ؿك اكمٍ ٔغبًجٝ ٚ ٌهیك تیلیٔـ

1389 :30). 

لفتٝ اًت. ٓٛكت پقی ٌلاٖ پوَٚٞؿك عٛمٜ ًلایت ثغلاٖ ٔبِی ٔغبِؼبت ٔتؼـؿی تًٛظ 

 ثٝ. ا٘ـ پلؿاؽتٝ ٞبوِٛك ًبیل وِٛك ثٝیه ثلؽی ٔغبِؼبت ثٝ ثلكًی احل ًلایت ثغلاٖ ام 

3تٛیا ٚ ٕٛتٛیٞبُ، ٔخبَ  ػٙٛاٖ 
٘لػ اكم ٚ لیٕت ًٟبْ كا ام ٔٙظل  مٔبٖ ٞٓ علوت ( 2004) 

 4فلوب٘ي ثبلا ًلایت ثیٗ ِٞت وِٛك ٔٙغمٝ ُلق آًیب ؿك ٔـت ثغلاٖ آًیب ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ

ام ًمٛط اكمٞبی آًیبیی تأحیل  وًٙ ًٞٙ. ٘تبیذ ِ٘بٖ ؿاؿ لیٕت ًٟبْ ؿك ا٘ـ ثلكًی ولؿٜ

وًٙ ثل  وبَٞ اكمٍ پَٛ ا٘ـٚ٘نی، ولٜ ٚ تبیّٙـ ٚ ًمٛط لیٕت ًٟبْ ًٞٙثل پقیلؿ ٚ  ٔی

  ٌقاك ثٛؿٜ اًت. ٞبی ًٟبْ ٔٙغمٝ ؿك عَٛ ثغلاٖ احل ؿیٍل اكمٞب ٚ لیٕت

احل ًلایت ام یه ثبماك ٔبِی ثٝ ثبماك ٔبِی ؿیٍل ثٝ ثلكًی  ام پوٍِٚٞلاٖ ثلؽی ؿیٍل

ٞبی  ( ثٝ ثلكًی ًلایت ٔبِی ٚ وب٘ب2021َ) 5، یٛاٖ، ِی ٚ ٚاً٘ٚاً٘ ثلای ٕ٘ٛ٘ٝ .ا٘ـ پلؿاؽتٝ

پلؿاؽتٙـ.  6وبپٛلا ثب تلویت پٛیب -ؿك ثبماك فبكوي ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ٘ظلیٝ اكمٍ عـیآٖ 

  .ًلایت ولؿٜ اًتماك فبكوي ثبثٝ  2009 ًبَ ٘تبیذ ِ٘بٖ ؿاؿ ثغلاٖ ٔبِی

                                                 
1 Herd Behavior 
2 Bekaert, Ehrmann, Fratzscher & Mehl 
3 Yuko Hashimoto & Takatoshi Ito 
4  HIGH-FREQUENCY 
5 Wang, Yuan, Li & Wang 
6 DMC-EVT 
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ؿاؿ  ٘تبیذ ِ٘بٖ .ا٘ـ پلؿاؽتٝ ٞٙـ ٞبیؿاكایی ثبماك ؿك ٔبِی ًلایت ثلكًی ( ث2017ٝ) 1یكٚ ٚ كٚی

 ؿك ؛اًتً٘ٛب٘بت  ؿٞٙـٜ ا٘تمبَ ًٟبْ ٚ ثبماك ثبُـ یٔثبلا  ثبماكٞب ایٗ ثیٗ ٔبِی ًلایت ؿكرٝ

 ا٘ـ. ٙـٜ ً٘ٛبٖ ثٛؿٜوٙثبماك اٚكاق للضٝ، اكم ٚ ثبماك علا ؿكیبفت وٝ  یعبِ

پقیلی ثیٗ ثبماك ٘فت ٚ ثبماكٞبی  ( ثٝ ثلكًی ًلایت1398) فتبعی ٚ ًٟیّی ،فل٘ٛكٚمی

تغلیٓ  ؿٞـ یِٔ٘بٖ  پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذؿك ایلاٖ ثب اًتفبؿٜ ام كٚیىلؿ ٚاثٌتٍی اوٌتلیٕبَ  ٔبِی

 ،صٙیٗ . ُٞٓٛؿ یٔٔـت ٚ ثّٙـٔـت ثبماك ٘فت ٚ ًٟبْ ؿك وٛتبٜ ثٌتٍی ٘فتی ثبػج وبَٞ ٞٓ

ثٌتٍی ثیٗ ً٘ٛب٘بت ثبماكٞبی ٘فت ٚ اكم، علا ٚ اكم، علا ٚ  تغلیٓ ٘فتی ثبػج افنایَ ٞٓ

 ًٟبْ، اكم ٚ ًٟبْ ُـٜ اًت. 

ی ٔخجت ٚ ٞب ُٛن( ثٝ ثلكًی تمبكٖ یب ػـْ تمبكٖ احل 1397) ٟٔلٌبٖٚ  م٘زب٘ی ٓلافی

بماك ًلٔبیٝ ایلاٖ ثٔٙفی ؿلاك ؿك ثبماك آماؿ ثل ُبؽْ ٓٙبیغ ُیٕیبیی ٚ فّنات اًبًی 

ٚ  ٔـت وٛتبٜافنایَ ٘لػ ؿلاك ثل ٞل ؿٚ ُبؽْ ؿك  وٝ ؿٞـ یٔ٘تبیذ ِ٘بٖ  .ا٘ـ پلؿاؽتٝ

ُٛن احل  ،صٙیٗ ٞٓ ٔؼٙبًت. یثأب احلٌقاكی وبَٞ آٖ  ؛ؿاك ؿاكؿبٔؼٙثّٙـٔـت احل ٔخجت ٚ 

 . تل اًت ثیٌَ٘جت ثٝ ُبؽْ فّنات اًبًی  ٔخجت ؿلاك آماؿ ثل ُبؽْ ُیٕیبیی

 یًٝلٔب ثبماك علا ثل ٚ اكم ثبماكٞبی تلاعٓ ًلایت ثلكًی ( ث1393ْٝ ٚ ٕٞىبكاٖ )٘یىٛ ٔلا

 ٔغٛك ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ٌبكس صٙـ ٔتغیلٜ پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ ٚاكؿات ٚ ٓبؿكات ٓٙبیغ تفىیه ثٝ

 ام ٌقاكی ِٚی ًلایت ولؿ؛ ییـتأكا  اكم ثبماك ام ٔغٛك ٓبؿكات ثٛكًی ٓٙبیغ یلیپق تیاحل ًلا

 ام ٔغٛك ٚاكؿات ٓٙبیغ پقیلی یتًلااحل ثل اًبى ٘تبیذ،  ،صٙیٗ ٞٓ. ِ٘ـ ییـتأ علا ثبماك ًٛی

 تبییـ ِ٘ـ. علا ٚ اكم ثبماكٞبی

ثٝ ثلكًی احل ًلایت ثغلاٖ ٔبِی رٟب٘ی ثٝ ثبماكٞبی ٔبِی ًبیل وِٛكٞب  ؿیٍل ٔغبِؼبت

 تیًلاٙبًبیی ٌٔیل ( ثٝ 2020ُ)ٚكؿی ٚ ثبغب٘ی   ، ٓلاف، أبْٔخبَ، ولیٕی عٛك  ثٝا٘ـ.  پلؿاؽتٝ

ٚ  DFGM ثٛكى ٚ اٚكاق ثٟبؿاك ایلاٖ ثب اًتفبؿٜ ام كٞیبفت ٓٙبیغؿك ی رٟب٘ی ثغلاٖ ٔبِ

ِ٘بٖ ؿاؿ ثبماك ًٟبْ ؿثی ٘مَ ٟٕٔی ؿك ا٘تِبك  آٟ٘ب پلؿاؽتٙـ. ٘تبیذ 2فلآیٙـ اٚكِ٘تبیٗ اِٚٙجه

لٚع ًلایت ٘مغٝ ُٚ  ؿاُتٝ اًت ثبماك ًلٔبیٝ ایلاٖثغلاٖ ٔبِی رٟب٘ی ثٝ ٓٙبیغ ٔؾتّف 

                                                 
1 Roy & Roy 
2 The Ornstein Uhlenbeck Process (OU) 
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ی فّنی ٚ ٞب وب٘ٝثغلاٖ ٔبِی رٟب٘ی ٓٙؼت فّنات اًبًی ثٛؿٜ ٚ پي ام آٖ ثٝ ُبؽْ 

 اًت. یبفتٝی ٘فتی ًلایت ٞب فلآٚكؿٜ

مٔبٖ  ٞٓ صٍِٛیٚ  2ِٔتلن ًلایت ٞبی ( آم2019ٖٛٔ) 1ٗیٔبكت ٚ بئٛیٌٞ ،فلای ٔىجیٗ

ام علیك صٍِٛی، وِیـٌی مٔبٖ  ٞٓ ٓٛكت  ثًٝلایت  وٝ یمٔب٘تب ؿك  ا٘ـ ولؿٜاكائٝ  كا 3ِٔتلن

ٞب ثٝ ثلكًی ًلایت  وٙـ، تٛاٖ ؿاُتٝ ثبُـ. آٟ٘ب ثب اًتفبؿٜ ام ایٗ آمٖٔٛ پقیلی ػُٕ ٔی ً٘ٛبٖٚ 

ِ٘بٖ ؿاؿ  . ٘تبیذپلؿاؽتٙـیٛكٚ ثغلاٖ ٔبِی رٟب٘ی ٚ ثغلاٖ ثـٞی اكٚپب ؿك ثبماك ًٟبْ ٔٙغمٝ 

لتجٝ ثبلاتل ػُٕ ی ٌِتبٚك ٔٞب ًلایت ثغلاٖ ٔبِی رٟب٘ی ٚ ثغلاٖ ثـٞی اكٚپب ام علیك وب٘بَ

 .ـثبُ یٕ٘یی ُٙبًب  لبثُثٌتٍی  ٞبی ًٙتی ٔجتٙی ثل ٞٓ ثب آمٖٔٛ وٙـ وٝ ِنٚٔب ٔی

مٔبٖ كا ثلای احجبت ًلایت ثغلاٖ  ٞٓ  ثٌتٍی ٚ صٍِٛی ( آمٖٔٛ ًلایت 2016ٓٞ) 4ٌٞیبئٛ

 ٞب آمٖٔٛایٗ ٚاْ ٌٔىٗ آٔلیىب ثل ثبماكٞبی ًٟبْ آًیب ٚ اكٚپب ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك ؿاؿ. ٘تبیذ 

. ثبُـ یٔثیبٍ٘ل ٚرٛؿ احلات ٔؼٙبؿاك ًلایت ام ثبماك ًٟبْ آٔلیىب ثٝ ثبماكٞبی ًٟبْ آًیب ٚ اكٚپب 

تٛرٟی ام ًلایت كا فمظ ؿك ثبماكٞبی ًٟبْ   ، ُٛاٞـ لبثُكیٍٛثٗثٌتٍی فٛكثي ٚ  آمٖٔٛ ٞٓ

 . ؿٞـ یٔآًیب ؿك عَٛ ثغلاٖ ٚاْ ٌٔىٗ ِ٘بٖ 

ی لیپق تیًلاثٝ ثلكًی  5بؿٜ ام آمٖٔٛ ٚاثٌتٍی اوٌتلیٕبَ( ثب اًتف2016بئٛ )ٞیِفلای ٚ 

ٞبی ثب٘ىـاكی رٟبٖ ام ثؾَ ثب٘ىـاكی آٔلیىب )٘بُی ام ثغلاٖ ٔبِی  ثبماكٞبی ًٟبْ ٚ ثؾَ

. ٘تبیذ عبُٓ ام تؾٕیٗ ٔـَ ٚاثٌتٍی اوٌتلیٕبَ ثیبٍ٘ل ا٘ـ پلؿاؽتٝ( 2009 -2008

 .ثبُـ یٔ كؿ٘ظلٔٛی ٞب ثؾَی ام ثؾَ ثب٘ىـاكی آٔلیىب ثٝ لیپق تیًلا

 ثٝٔتغیلٜ ٞبی ٌبكس صٙـ ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ ثیٗ ثبماكٞب یلیپق تیًلا ،ٔغبِؼبت پیِیٗ ؿك

 مٔبٖ ٞٓ ام آمٖٔٛ ًلایت ِٔتلن ٚ صٍِٛیوٝ  6اًت. تٟٙب یه ٔغبِؼٝ ؽبكری آٔـٜ  ؿًت 

تبوٖٙٛ ایٗ ٔـَ ثلای  ، كٚیت ُـ.ثلكًی ًلایت تلاعٓ اًتفبؿٜ ولؿٜ اًت ثلایِٔتلن 

ثیٗ ثبماكٞبی ٔبِی ایلاٖ ثٝ وبك ٘لفتٝ اًت؛ ثٙبثلایٗ، ٘ٛآٚكی پوَٚٞ عبضل ٌ٘جت ثٝ  كٚاثظ

                                                 
1 Fry-McKibbin, Hsiao & Martin 
2 Joint Contagion Test 
3 Joint Coskewness Contagion Test 
4 Yu Ling Hsiao 
5 Extremal Dependence Model 

 (.2019فلای ٔىجیٗ ٚ ٕٞىبكاٖ ) 6
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تلن ثب مٔبٖ ِٔ ٞٓ ٞب، اًتفبؿٜ تلویجی ام كٚیىلؿ رـیـ ًلایت ِٔتلن ٚ صٍِٛی ؿیٍل پوَٚٞ

 اًت.ٙجه اِٚ -ًبمی تٔبؿفی اٚكِ٘تبیٗ  ٔـَ

 

 پضٍّص رٍش  .3

 ّای سزایت هطتزک  آسهَى -

 ٘ٛع ثٝ ثٌتٝ. اًت ٔغبًجٝ  لبثُ كٍٚ ٗیصٙـ ام اًتفبؿٜ ثب یآٔبك یٞب غیتٛم ٗیث یٚاثٌتٍ

 یثلا ،ثلای ٔخبَ. اًت ٔتفبٚت ٞب آٖ ٗیث یثٌتٍ ٞٓ تیضل ٔغبًجٝ كٍٚ لٞب،یٔتغ غیتٛم

ٖ ٚ اًپیلٔٗ لًٛیپ یثٌتٍ ٞٓ تیضل امؿاك٘ـ  ٘لٔبَ غیتٛمؿٚ ٔتغیل وٝ  ٗیث یٚاثٌتٍ ٔغبًجٝ

ؿاك٘ـ، ام تٛمیغ ٘بٔتمبكٖ ٚ غیل٘لٔبَ  یی وٝلٞبیٔتغ ٗیث یثٌتٍٔغبًجٝ ٚا . ثلایُٛؿ یٔاًتفبؿٜ 

 ٘بٔتمبكٖ یٚ ٚاثٌتٍ ٕبَیاوٌتل یٚاثٌتٍ ِٔتلن، مٔبٖ ٞٓ یصٍِٛ ِٔتلن، آمٖٔٛ ٞبی كٍٚ

ٔٛكؿ اًتفبؿٜ للاك  ثغلاٖ ٚ ػـْ ثغلاٖ یؿٚ ؿٚكٜ مٔب٘ یثلا ٞب ُٛؿ. ایٗ آمٖٔٛ اًتفبؿٜ ٔی

ٚ ػّٕىلؿ  تیًلا  صٙـوب٘بِٝ ًبؽتبك یُثٝ ؿِ مٔبٖ ٞٓ یصٍِٛٚ  ِٔتلن یٞب آمٌٖٔٛیل٘ـ.  ٔی

 ثبلا ثلؽٛكؿاك ٌٞتٙـ.ام ؿلت  مٔبٖ ٞٓ

ٔؼٙبؿاكی ؿك  اتآیب تغییلپبًؼ ثٝ ایٗ پلًَ اًت وٝ  ًلایت ِٔتلن   آمٖٔٛٞـف ام 

ٞبی ػـْ ثغلاٖ ٚ ثغلاٖ  ٞب ؿك ؿٚكٜ مٔبٖ ؿك ثبمؿٞی ؿاكایی ٞٓ صٍِٛی، وِیـٌی ٚ تلاعٓ

ثغلاٖ ٔبِی  ،ثلای ٔخبَ .اًت ًلایتثلٚم تغییلات، ِ٘بٍ٘ل  ٗیٚرٛؿ ا .لیؽٚرٛؿ ؿاكؿ یب 

 ًلایت پیـا ولؿ ثبماك ًٟبْ ٔٙغمٝ یٛكٚٞب ثٝ  ام علیك ایٗ وب٘بَٚ ثغلاٖ ثـٞی اكٚپب رٟب٘ی 

 تًٛظ فلای اكائٝ ُـٜ ٔـَ ٚاثٌتٍی ِٔتلن. (474: 2019 ،1، ٔبكتیٗ ٚ تبً٘ٔىجیٗ – ی)فلا

پٙذ رنء اَٚ  .ُٛؿ ی اًت وٝ ام َُ رنء تِىیُ ٔیا بُٔ آٔبكٜ( 2019ُ)ٔىجیٗ ٚ ٕٞىبكاٖ 

 مٔبٖ ٞٓ یٞباحلات تؼبّٔی ثیٗ ٌِتبٚك ،مٔبٖ ٔبماؿ ٔتٙبظل اًت ٚ رنء ُِٓ ثب پٙذ ٌِتبٚك ٞٓ

 میل اًت: ٓٛكت  ثٝ. ُىُ ایٗ آٔبكٜ وٙـ یٔثیبٖ  ٔبماؿ كا

(1) 

رنء   ،مٔبٖ ٔبماؿ وِیـٌی ٞٓ ، مٔبٖ ٔبماؿ ٞٓ صٍِٛی   ،وٝ ؿك آٖ

ٔغبثك ثب احلات تؼبّٔی ثیٗ ٌِتبٚكٞبی ٔبماؿ ٔلتجٝ ثبلاتل ٌٞتٙـ.   ٚ  مٔبٖ ٔبماؿ ٞٓ تلاعٓ

                                                 
1 Fry-McKibbin, Martin& Tang 
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  ٓٛكت  ثٝٔزب٘جی  عٛك  ثٝ (1)آمٖٔٛ ؿك ٔؼبؿِٝ   ٓفل ػـْ ًلایت، آٔبكٜ  فلضیٝ

 مٔبٖ ٞٓ یصٍِٛ تیًلاآمٖٔٛ  (1)ؿك ٔؼبؿِٝ  اكائٝ ُـٜػلاٜٚ ثل آمٖٔٛ  .اًت ُـٜ  یغتٛم

آمٖٔٛ   ای ام آٔبكٜ ُـٜ ٔغـٚؿ  ٌ٘ؾٝ ایٗ آمٖٔٛ .اًتفبؿٜ ُـٜ اًتؿك ایٗ پوَٚٞ ٘ین  ِٔتلن

ٞبی ا٘تمبَ ًلایت ٓلفبً ام تغییلات ؿك  اًت وٝ ؿك آٖ وب٘بَ (1)  ؿك ٔؼبؿِٝ JOINTِٔتلن 

 میل اًت: ٓٛكت  ثٝؿ. ُىُ ایٗ آٔبكٜ ُٛ مٔبٖ ٘بُی ٔی ٞٓ صٍِٛی

 
 تؼبّٔی ثیٗ ؿٚ ٌِتبٚك صٍِٛی ٚ رنء ًْٛ احل مٔبٖ ٞٓ ٞبی ثیبٍ٘ل صٍِٛی ،ؿٚ رنء اَٚ

  ٓٛكت  ثٝٓفل، ایٗ آٔبكٜ تٛمیغ ٔزب٘جی   . ٔغبثك ثب فلضیٝثبُـ ٔیمٔبٖ  ٞٓ

 (.478: 2019 ،ٔىجیٗ ٚ ٕٞىبكاٖ  یفلا) ؿاكؿ

 اكائٝ( 2019تًٛظ فلای، ٌٞیبئٛ ٚ ٔبكتیٗ ) (2ٚ  1)لن وٝ ؿك ٔؼبؿِٝ ِٔت یٞب آمٖٔٛ

مٔبٖ ػُٕ  ٞٓ عٛك  ثٝوٝ  ٌٞتٙـ  ًلایت  ثب صٙـ وب٘بَ ثبِمٜٛ ٞبی ام ٘ظل ًبؽت آمٖٔٛ ا٘ـ ُـٜ 

آمٖٔٛ ًلایت فلای، ٔبكتیٗ ٚ  ٞبی وٙٛ٘ی ًلایت ام رّٕٝ وٙٙـ. ؿك ٔمبثُ، ثٌیبكی ام آمٖٔٛ ٔی

ٔىیجیٗ ٚ ٚ آمٖٔٛ ًلایت فلای  2ت ػٙٛاٖ ٔـَ ٚاثٌتٍی ٘بٔتمبكٖ( وٝ تغ2010) 1تبً٘

ا٘ـ، ٔؼٕٛلاً  ؿك تغمیمبت اًتفبؿٜ ُـٜ ( وٝ تغت ػٙٛاٖ ٔـَ ٚاثٌتٍی اوٌتلیٕب2016ٌَٞیبئٛ )

 (.ٕٞبٖ) ٞبی فلؿی ًلایت تٕلون ؿاك٘ـ ثل وب٘بَ

 

 

                                                 
1 Fry, Martin & Tang 
2 Asymmetric Dependence Model 
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 (OU) یٌذ اٍرًطتایي اٍلٌبکافز -

 ُـٜ  اًتفبؿٜ( OUاِٚٙجه )اكٞب ام فلآیٙـ اٚكِ٘تبیٗ ثٌتٍی ثیٗ ثبم ٞٓ  ثلكًی ؿكرٝ ٔٙظٛك  ثٝ

عبِت ٚ مٔبٖ پیًٛتٝ  -یٙـ ٔبكوٛف ؿك عبِت فضبایٙـ اٚكِ٘تبیٗ اِٚٙجه ٔخبِی ام فلااًت. فل

ایٗ  ٞبی كا ؿك ػُٕ التجبى ولؿٜ اًت. ػٕـٜ ٚیوٌی 1ام علوت ثلاٚ٘ی ییٞب یوٌیٚاًت وٝ 

 ٔـَ ػجبكت اًت ام:

 ؛كا ِ٘بٖ ؿٞـعلوت ثٝ ًٕت ثّٙـٔـت   (1

 ؛وٙـ یٔكا ثلآٚكؿ  تؼبؿَ ثّٙـٔـت ٚ ًلػت ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔمـاك  (2

 .اًتفبؿٜ ولؿ تٛاٖ یٔ ٔؾتّف مٔب٘ی یٞب ثبمٜؿك   (3

 .ُٛؿ یٔٔؼبؿِٝ ؿیفلاٌ٘یُ تٔبؿفی میل ِٔؾْ  ّٝیًٚ  ثٝ، ثلای ٔتغیلOUفلآیٙـ 

(3) 

اكمٍ تؼبؿِی  ٚ  ؿٞـ یٔاًت وٝ ًلػت ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ كا ِ٘بٖ اكمٍ ٔخجتی  

یه فلآیٙـ   اًت ٚ OUً٘ٛبٖ فلآیٙـ  اًت وٝ فلآیٙـ ثٝ ًٕت آٖ ؿك علوت اًت ٚ 

ٞبی ٔؾتّف ثٝ تغییلات ثنكي ؿك ٞلیه ام  ُبؽْ اِؼُٕ ػىيٍٍٛ٘ی ص ٚایٙل اًت. 

ًلػتی اًت وٝ پي ام ٚلٛع یه   ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ  ،. ؿك ایٗ تغمیكؿٞـ كا تٛضیظ ٔی بماكٞبث

 تل ثنكيؿٞـ. ٘لػ ثبمٌِت  اِؼُٕ ِ٘بٖ ٔی ػىي ، ثبماكٞبی ٔبِی ثٝ آٖغیلٔٙتظلٜ ُٛن

 تل كيثن ٔمـاك ،زٝی٘ت ؿكتل آٖ ثبماك ام ٚلبیغ اًت.  ٚرٛؿ تأحیلپقیلی ثیَ ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ

، اعلاػبتی ؿك ٔٛكؿ ٚاثٌتٍی ٚ  ً٘ٛبٖ فلآیٙـ تل رفت ثبماك اًت. ٚاثٌتٍی ثیَ ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ

 ؿٞٙـٜ ِ٘بٖ تل وٛصه ، ثٝ ایٗ ٓٛكت وٝ ؿٞـ یِٔ٘بٖ  كا اؽتلاف ثبماكٞب ؿك عَٛ مٔبٖ

 ثبماك اًت.رفت  ثیٗ تل ثیَ اكتجبط

ثل  . ٔمـاك ؿٞـ یٔتلی رٟت ٔمبیٌٝ رفت ثبماك ثٝ ٔب  اعلاػبت ثیَ ،ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت 

، ؿٚتبیی ام ثبماكٞبی ٔؾتّف یثٙـ ؿًتٝ ـ ٚ ثبآی ٔی ثٝ ؿًترفت ثبماك ٚاثٌتٍی  اًبى

ثب ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت  ییٞب ٌلٜٚوٝ آیب تجبؿلات ٔبِی ٚ التٔبؿی لبؿك اًت تب ایٗ پلًَ  ثلكًی

  .(365: 2016، 2ثٌٛـا٘ٛاوجبیٛا٘ف ٚ  ،)ایٛا٘ف ًبمؿ ٕٔىٗ ٔی ،آٚكؿِٔبثٝ كا ثٝ ٚرٛؿ 

 

                                                 
1 Brownian Motion 
2 Ivanov, Kabaivanov & Bogdanov 
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 ICSS)( ذُالگَریتن هجوَع هزبعات تجوعی تکزارضًَ -

 اٍِٛكیتٓ
1

ICSS ٛثٝ ؿ٘جبَ یبفتٗ تغییلات ٔؼٙبؿاك ٔغلط ُـ  (1994) 2وٝ تًٛظ ایٙىلاٖ ٚ تیبئ

ً٘ٛبٖ ًلی مٔب٘ی  ؿك ٚاكیب٘ي اًت وٝ ثلاحل ثلٚم یه ُىٌت ًبؽتبكی ؿك فلآیٙـ تِٛیـ

ٔغبِؼٝ ُبُٔ  ُـٜ اًت. ایٗ اٍِٛكیتٓ ثل ایٗ فلٕ ٔجتٙی اًت وٝ ًلی مٔب٘ی ٔٛكؿ  عبُٓ

ٚ آكاٌٛ ، ًبٌ٘ٛا٘ـ ) ُـٜ  ٘ٛاؽت تٛمیغ عٛك ٘لٔبَ، ٌٔتمُ ٚ یه  ِٔبٞـٜ ثٛؿٜ وٝ ثٝ Tتؼـاؿ 

  .(33: 2003، 3وبكیٖٛ

ی اِٚیٝ ؿاكای ٚاكیب٘ي ُٛؿ وٝ ًلی مٔب٘ی تغت ثلكًی، ؿك عی یه ؿٚكٜ مٔب٘ فلٕ ٔی

احل ٚلٛع یه كٚیـاؿ رـیـ ٔبِی، التٔبؿی یب ًیبًی ٘بٌٟب٘ی،  غیلُلعی ٔب٘ب اًت تب ایٙىٝ ثل

ُٛؿ وٝ ٚاكیب٘ي ًلی مٔب٘ی كا ؿصبك یه تغییل  ای ثٝ ًیٌتٓ ٚاكؿ ٔی ثنكي ٚ غیلٔٙتظلٜ، تىب٘ٝ

ف ٚاكیب٘ي ربكی ام ؿیٍل، ثب ٚلٛع ایٗ تىب٘ٝ، ٔیناٖ ا٘غلا  ػجبكت  وٙـ. ثٝ ًبؽتبكی ٔی

كٚؿ وٝ ثل تغییل ًبؽتبكی ً٘ٛب٘بت ثبماك ؿلاِت ؿاكؿ.  ای ثبلا ٔی ا٘ـامٜ  ٚاكیب٘ي ٌقُتٝ ثٝ

ٌلؿؿ تب ایٙىٝ ثلاحل  ًپي، ٚاكیب٘ي غیلُلعی ؿٚثبكٜ ؿك ًغغی رـیـ ثٝ ٚضؼیت ٔب٘ب ثلٔی

 ُٛؿ ٚ ىلاك ٔیٙـ ؿك عَٛ مٔبٖ تتىب٘ٝ ثؼـی، تغییل ًبؽتبكی ؿیٍلی كا تزلثٝ ٕ٘بیـ. ایٗ فلآی

: 2011، 4یٖٛٚ  ، صًٛ٘آیـ )وبً٘ ٘مغٝ ُىٌت ؿك ٚاكیب٘ي غیلُلعی ثٝ ؿًت ٔی ΘΩتؼـاؿ 

4320).  

ٚاكیب٘ي ثیٗ ٞل ؿٚ٘مغٝ ُىٌت كا حبثت ٚ وِیـٌی كا ٔؼِٕٛی ؿك ٘ظل  ICSSاٍِٛكیتٓ 

ًب٘ی  ُـٜ اًت وٝ ٞٓ  ایٗ اٍِٛكیتٓ ثلای عبِتی تؼلیف ،ؿیٍل، اَٚ ػجبكت  ٌیلؿ. ثٝ ٔی

ٞبی مٔب٘ی التٔبؿی ٚ ٔبِی  ؿٞٙـ وٝ ًلی ُٛاٞـ تزلثی ِ٘بٖ ٔی .ؿاكؿاكیب٘ي ُلعی ٚرٛؿ ٚ

ؿك ٓٛكت ٚرٛؿ یه  ICSSثٙبثلایٗ، اٍِٛكیتٓ ٔتؼبكف  .ػٕـتبً ؿاكای ٚاكیب٘ي ٔتغیل ٌٞتٙـ

 .(1039: 2005، 5پیٗٚ  ، اٚیًٙفلآیٙـ ٚاثٌتٝ ٘ظیل فلآیٙـ ٌبكس ٔٙبًت ٘یٌت )ٔبِیه

وٝ   عبِی ؿك ؛وٙـ وٝ ًلی مٔب٘ی ؿاكای تٛمیغ ٘لٔبَ اًت فلٕ ٔیایٗ اٍِٛكیتٓ  ؿْٚ،

ٚ ؿاكای وِیـٌی اضبفی )وِیـٌی  6وّفت ٞبی ؿْ ٞبی مٔب٘ی ٔبِی اغّت ؿاكای تٛمیغ ًلی

                                                 
1 Iterated Cumulative Sum of Squares (ICSS) 
2 Inclan & Tiao 
3 Sanso, Arago & Carrion 
4 Kang, Cheong & Yoon 
5 Malik, Ewing & Payne 
6 Fat Tail Distribution  
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( ثلؽی 2003(. ًبٌ٘ٛ ٚ ٕٞىبكاٖ )114: 2007، 1ثبُٙـ )آكاٌٛ ٚ فل٘ب٘ـم ( ٔی3تل ام  ثنكي

ٞبی  ؿاؿِٜ٘بٖ ؿاؿ٘ـ وٝ ثلای  ولؿ٘ـ. آٟ٘باػٕبَ كا  ی ایٗ اٍِٛپٌٕب٘ـٞبكٚی كا فلٕٚ اضبفی 

 IT 2اػتجبك ٘تبیذ آمٖٔٛ ،ًب٘ی ٚاكیب٘ي ُلعی ؿاك٘ـ ٘لٔبَ ثٛؿٜ ٚ ٘بٞٓٔبِی وٝ اغّت تٛمیغ غیل

ایٗ اعتٕبَ ٚرٛؿ ؿاكؿ وٝ  ،ؿكًتی تؼـیُ ِ٘ٛ٘ـ  كٚؿ ٚ اٌل ٔمبؿیل ثغلا٘ی ثٝ میل ًؤاَ ٔی

آٖ كا ٚ  ولؿ٘ـٞب آمٖٔٛ ایٙىلاٖ ٚ تیبئٛ كا آلاط  ت، آٖفلضیٝ ٓفل اُتجبٞبً كؿ ُٛؿ. ثـیٗ تلتی

 . (36: 2003، )ًبٌ٘ٛ ٚ ٕٞىبكاٖولؿ٘ـ  یٌقاك ٘بْ ُـٜ  آلاط ICSSػٙٛاٖ ثب 

 

 ٍ تجشیِ ٍ تحلیل آى بزآٍرد هذل  .4

 هعزفی ٍ بزرسی هتغیزّا -

 ؿك 3یٓٙبیغ ٔٙتؾت ثٛكً٘لػ اكم غیلكًٕی ٚ ُبؽْ لیٕت  یٞب ؿاؿٜؿك ایٗ پوَٚٞ ام 

 اعلاػبت اًت. ُـٜ  اًتفبؿٜكٚما٘ٝ  ٓٛكت ثٝ 1399 ٛكٔبٜیُٟلتب  1387 آفكٔبٜ ٔمغغ مٔب٘ی

 كًٕی ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ ام ًبیتًلٔبیٝ ثٝ تفىیه ٓٙبیغ ٔؾتّف  ثبماك ثٝ ٔلثٛط

  4ؿكیبفت ُـٜ اًت.

 ایٗ ٚ ُٛؿ یٕ٘اػلاْ  كًٕی ٔلرغ ٞیش تًٛظ آماؿ ثبماك ؿك ؿلاك كٚما٘ٝ لیٕت ٞبی ؿاؿٜ

 ٞبی ٓلافی ًبیت ؿك ُـٜ ٔٙتِل ام اعلاػبت اًتفبؿٜ ثب ٚ (ٔغمكٍ٘بك٘ـٜ ) تًٛظ اعلاػبت

 یٞب ٕتیلٔغبًجٝ ثبمؿٞی لیٕت، ام تفبضُ ٍِبكیتٓ  ثلای .اًت ُـٜ  یٌلؿآٚك ٔؼتجل تٟلاٖ

اًت. ٍِبكیتٓ عجیؼی ثبمؿٞی لیٕت  ُـٜ ٔتٛاِی ُبؽْ لیٕت ًٟبْ ٚ ٘لػ اكم اًتفبؿٜ

 .ُٛؿ        تؼلیف ٔی لمی ٓٛكت  ثٝؽبِْ 

(4) 

                                                 
1 Arago & Fernandez 
2 The Inclan-Tiao Test 

ثل اًبى ٌناكٍ ٔٙتِل ُـٜ تًٛظ ًبمٔبٖ ثٛكى ٚ  ت ٚ اكمٍ ثبماك ًٟبْٓٙبیغ ٔٙتؾت ام ِغبػ اكمٍ ٚ تؼـاؿ ٔؼبٔلا  3

بیی، وبُی یٔغٔٛلات ُیٕوٝ ؿك ًٝ ٌلٜٚ ٓٙبیغ ٓبؿكات ٔغٛك ) ٓٙبیغ ثلتل ثٛؿٜ ا٘ـ رنء 1399اٚكاق ثٟبؿاك ؿك ُٟلیٛكٔبٜ 

ٚ ًبؽت لغؼبت، ٔٛاؿ ٚ ؽٛؿكٚ ٔغٛك ) (، ٚاكؿاتٞبی ٘فتی، ًیٕبٖ ٚ ًلأیه، فّنات اًبًی، وب٘ٝ ٞبی فّنی، فلآٚكؿٜ

ٔبیٝ ٌقاكی ٚ ...( ًبمی، صٙـكُتٝ ای ٓٙؼتی، ًل ، ا٘جٜٛثب٘ه ٞب ٚ ًٌٔٛبت اػتجبكیٚ كایب٘ٝ( ٚ ؽٙخی ) ٔغٔٛلات ؿاكٚیی

  ا٘ـ. ؿًتٝ ثٙـی ُـٜ

 ثبُـ. ٔی tse.irًبیت ٔٙظٛك،  4
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ٞبی ًلایت، ؿاٌ٘تٗ مٔبٖ ُلٚع ٚ پبیبٖ ثغلاٖ اكمی لامْ اًت.  ثلای ا٘زبْ آمٖٔٛ

 ُیثٝ ؿِؿك ایٗ تغمیك  .ثلای ُٙبًبیی ٘مغٝ ُىٌت ًبؽتبكی ٚرٛؿ ؿاكؿ ؾتّفیٞبی ٔ كٍٚ

اٍِٛكیتٓ ام كٍٚ  تاً ًب٘ی ٚاكیب٘ي ُلعی ٚ ٘بٞٓ ؿ٘جبِٝ پٟٗ ؿاكای ٘لػ اكم ٔتغیلایٙىٝ 

ICSS ٌناكٍ ُـٜ اًت (1)ؿك رـَٚ ایٗ آمٖٔٛ ٘تبیذ  .اًتفبؿٜ ُـٜ اًت ُـٜ  آلاط. 

 ًتایج آسهَى ضکست ساختاری ًزخ ارس .1جذٍل 

ICSS (IT)  
 

ICSS(κ1
) 

 
ICSS(κ2

) 1
 

1388/04/03 (130)  
 

1390/09/05 (720) 
 

1390/09/05 (720) 
1389/07/17 (444)  

 1392/04/04 (1096)  1397/01/15 (2252) 

  
 

 
1392/07/08 (1162) 

 
1397/10/09 (2432) 

  
 

 
1392/12/07 (1263) 

   
  

 
 

1393/02/28 (1314) 
   

  
 

 1393/09/04 (1442)    
  

 
 

1393/09/25 (1456) 
   

  
 

 
1396/10/06 (2190) 

   
  

 
 

1397/01/18 (2253) 
   

  
 

 
1397/10/09 (2432) 

   
 پوَٚٞ یٞب بفتٝی ٔٙجغ:  

 

ٞبی  ایٗ ٘مبط ثب ثغلاٖ .ؿٞـ كا ِ٘بٖ ٔیؿٚ ٘مغٝ ُىٌت ؿك ٘لػ اكم ( 1رـَٚ )٘تبیذ 

. ُٛن اَٚ یب ثغلاٖ اَٚ ؿك اٚاؽل ًبَ اًتؿك ایلاٖ اتفبق افتبؿٜ، ٔمبكٖ  90اكمی وٝ ؿك ؿٞٝ 

ثٝ  1397 ثٝ ؿ٘جبَ تغلیٓ ایلاٖ تًٛظ ًبمٔبٖ ُّٔ ثٛؿ. ُٛن ؿْٚ یب ثغلاٖ ؿْٚ ؿك ًبَ 1390

 ذی٘تب ثل اًبى .تًٛظ آٔلیىب ثٛؿ ٞبٓ یتغل رب٘جٝ هیٚ ثبمٌِت  2ؿ٘جبَ ؽلٚد آٔلیىب ام ثلربْ

ٚ تبكیؼ ُلٚع  1390 آفكٔبٜ 5تبكیؼ ُلٚع ثغلاٖ اكمی اَٚ  ،3ُـٜ  آلاط ICSSام آمٖٔٛ 

 .ُـٜ اًت ؿك ٘ظل ٌلفتٝ 1397 ٔبٜٗ یفلٚكؿ 15ثغلاٖ اكمی ؿْٚ 

                                                 
  ُٛؿ. ارؼٝٔل (2003) ًبٌ٘ٛ ٚ ٕٞىبكأٖمبِٝ  اكائٝ ُـٜ ثٝ یٞب ثب كٍٚ تلَ یث ییآُٙب یثلا 1

 ٝ،یكًٚ ىب،ی)آٔل 5+1 ٌلٜٚ یٞب وِٛك ٗیث لاٖیا یا ٌٞتٝ ثل٘بٔٝ ًل ثل وٝ یإِّّٗ یاًت ث یثل٘بٔٝ ربٔغ الـاْ ِٔتلن تٛافم 2

 .ؽٛكؿ كلٓ َیاتل ٗیٚ ُٟل ؿك ٚ 2015 ًبَ ٝیهٚئ 14 ؼیتبك ؿك لاٖیا ٚ( إِٓبٖ ٚ يیاٍّ٘ فلاٌ٘ٝ، ٗ،یص
3 SSSS(κ۲) 



 

 

 85                                           بَرسی                    صٌایعدر ارسی بحزاى  تیسزاضٌاسایی هسیز 

 آهارّای تَصیفی هتغیزّای هَرد بزرسی   .2جذٍل 

 پوَٚٞ یٞب بفتٝیٔٙجغ: 

                                                 
 اًت. ُـٜ  ( اًتفبؿBreak Point ADFٜ( ٚ ؿیىی فِٛل ؿاكای ٘مغٝ ُىٌت )ADFؿیىی فِٛل ) آمٖٔٛام  لٞبایٌتبیی ٔتغی ثلكًی ثلای 1

اٖ 
غل

ث
 

كم
ا

ی
 

-ربكن آٔبكٜ یـٌیوِ  یصٍِٛ  بكیٔؼ لافا٘غ  ٗیبٍ٘یٔ
 ثبكا

ADF  B-ADF1 
 ثغلاٖ ثغلاٖػـْ   ثغلاٖ ثغلاٖػـْ   ثغلاٖ ثغلاٖػـْ   ثغلاٖ ثغلاٖػـْ 

 اكم ٘لػ
 58853 15/34 207/57  1/16 11/01  2/87 0/52  0/23 0/01 اَٚ

 69986 14/07 15/17  0/08 0/77  2/96 0/62  0/26 0/05 ؿْٚ ***54/4- ***52/8-

 یًبم ا٘جٜٛ
 1062 4/58 11/77  0/67 0/72  1/06 0/71  0/13 0/08 اَٚ

 34 2/61 3/45  0/1- 0/33  2/15 1/3  0/58 0/01- ؿْٚ ***35/6- ***19/6-

 ثب٘ه
 902 7/48 4/62  1/32 0/29  1/05 0/79  0/14 0/16 اَٚ

 2501 3/77 20/85  0/24 1/34-  1/99 1/15  0/51 0/02- ؿْٚ ***38/2- ***23/2-

 یا صٙـ كُتٝ
 270 4/68 5/21  0/63 0/59  1/26 1/11  0/21 0/16 اَٚ

 2234 5/02 8/05  0/34- 1/16  2/17 0/86  0/54 0/06 ؿْٚ ***36/2- ***22/4-

 یٌقاكٝ یًلٔب
 277 4/21 5/81  0/6 0/4  1/03 0/82  0/19 0/12 اَٚ

 611 3/93 5/56  0/19 0/58  1/75 0/96  0/52 0/04 ؿْٚ ***35/3- ***22/1-

 ؽٛؿكٚ
 296 5/61 3/78  0/74 0/25  1/68 1/3  0/08 0/13 اَٚ

 155 3/51 4/78  0/17 0/42  2/54 1/92  0/56 0/04 ؿْٚ ***38/4- ***23/6-

 ب٘ٝیكا
 64583 22/02 34/68  2/51 3/29  1/08 1/74  0/15 0/26 اَٚ

 1942 3/56 22/43  0/03- 2/35  1/81 0/9  0/28 0/15 ؿْٚ ***38/7- ***37/3-

 ییؿاكٚ
 22435 17/16 13/66  3/0 2/03  0/79 0/42  0/18 0/15 اَٚ

 752 2/86 8/05  0/06 1/5  1/88 0/61  0/47 0/09 ؿْٚ ***30/1- ***21/8-

 ٕبٖیً
 49592 6/27 138/35  1/34 7/68  1/04 0/61  0/27 0/03 اَٚ

 197 2/42 4/73  0/01- 0/89  1/83 0/81  0/52 0/02- ؿْٚ ***32/2- ***14/9-

 ییبیٕیُ
 4016 5/48 23/85  0/21 1/1  1/28 0/92  0/33 0/16 اَٚ

 802 3/42 7/44  0/1- 0/85  1/92 0/75  0/45 0/04 ؿْٚ ***36/4- ***23/6-

 ی٘فت فلآٚكؿٜ
 189932 69/48 43/13  6/12 2/3  2/05 1/55  0/48 0/09 اَٚ

 101 2/94 4/76  0/17- 0/05  2/4 1/38  0/52 0/01 ؿْٚ ***40/5- ***24/4-

 یاًبً فّنات
 636 4/14 8/53  0/52 0/56  1/31 1/17  0/23 0/17 اَٚ

 504 3/12 8/86  0/06 0/3  2/08 1/02  0/5 0/04 ؿْٚ ***38/1- ***23/3-

 هیًٚلأ یوبُ
 50033 4/63 88/72  0/83 3/16-  1/41 1/04  0/27 0/1 اَٚ

 3266 3/77 30/28  0/15 2/47  2/07 1/08  0/57 0/01- ؿْٚ ***36/3- ***22/9-

 یفّن یٞب وب٘ٝ
 12272 4/15 29/03  0/51 0/98-  1/56 1/52  0/26 0/15 اَٚ

 646 3/53 7/1  0/28 1/24  2/23 1/22  0/49 0/02 ؿْٚ ***38/7- ***24/2-
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ػـْ ثغلاٖ ٚ  ٞبی ؿٚكٜ ؿك كاآٔبك تٛٓیفی ثبمؿٜ ًٟبْ ٓٙبیغ ثٛكًی ٚ ٘لػ اكم  (2)رـَٚ 

ػـْ   ثغلاٖ افنایَ ا٘غلاف ٔؼیبك ؿك ٔمبیٌٝ ثب ؿٚكٜ  ام ٚیوٌی ؿٚكٜ .ؿٞـ یِٔ٘بٖ ثغلاٖ اكمی 

 .ثبُـ یٔ ك صٍِٛیٚ تغییل ؿثغلاٖ 

 وٝ  یعٛك  ثٝافنایَ یبفتٝ اًت؛  1ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمیؿك  ٔؼیبك تٕبْ ٓٙبیغ ا٘غلاف

ٚ ؿك ثغلاٖ  فلآٚكؿٞبی ٘فتیٔلثٛط ثٝ ٓٙؼت ؿك ثغلاٖ اَٚ  تلیٗ ٔمـاك ا٘غلاف ٔؼیبك ثیَ

ٔلثٛط ثٝ  ؿك ثغلاٖ اَٚا٘غلاف ٔؼیبك  ٔمـاك تلیٗ وٓ. اًتٓٙؼت ؽٛؿكٚ ؿْٚ ٔلثٛط ثٝ 

تٕبْ . ٔمبؿیل صٍِٛی اًت یٌقاكٝ یًلٔب ٓٙؼتٚ ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ٔلثٛط ثٝ  ؿاكٚیی ٓٙؼت

 ٓٙبیغ تٕبْٔمبؿیل ٔیبٍ٘یٗ  وبَٞ یبفتٝ اًت. ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ٚافنایَ  ؿك ثغلاٖ اَٚ 2ٓٙبیغ

 افنایَ یبفتٝ اًت.  3ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی

افنایَ ثٟبی تٕبْ  ،ٞب ُلوتاكمٍ ربیٍنیٙی، رلیبٖ ٘مـی آتی    علیكاكمی ام  ثغلاٖ

رنء ٞب  ؿك ٓٛكتی وٝ ُلوت .ٌقاكؿ یٔٞب تأحیل  ثل لیٕت ًٟبْ ُلوت...  ٚ ُـٜ ٔٛاؿ اِٚیٝ

افنایَ  ػلاٜٚ ثل افنایَ اكمٍ ربیٍنیٙی ثبػجافنایَ ٘لػ اكم  ،ٔغٛك ثبُٙـ ٓبؿكاتٓٙبیغ 

تٕبْ ُـٜ افنایَ ثٟبی  ثبُـ ثبػجٔغٛك  ٚاكؿات ٓٙؼت ؿكأب  ؛ُٛؿ ٘ین ٔی رلیبٖ ؿكآٔـ آتی

 .ُٛؿ ٔیرلیبٖ ٘مـی آتی  ؽبِْ وبَٞٚ 

 ٚ یٌقاكٝ یًلٔب ٓٛكت  ثٝٚرٛؿ ؿاك٘ـ وٝ ؽٙخی ٘ین ٌلٜٚ ٓٙبیغ  ،ٔقوٛكػلاٜٚ ثل ٓٙبیغ  

ٔمـاك  .ل٘ـیٌ یٔ للاك اكم ٘لػ لیحأت تغت ٓیلٌٔتمیغ ٓٛكت  ثٝ ٚ وٙٙـ     یٔ تیفؼبِ یٍٙیّٞـ

  .یبفتٝ اًتوبَٞ  4ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی تٕبْ ٓٙبیغ وِیـٌی

 .ثبُـ یٔعبوی ام تٛمیغ غیل٘لٔبَ ٚ ٘بٔتمبكٖ ٓٙبیغ  ثلای تٕبْ 5ثبكا -آٔبكٜ ربكنٔمـاك 

 ثبُٙـ. ؿكٓـ ٔب٘ب ٔی 99ٔتغیلٞبی ؿك ًغظ  ؿٞـ وٝ تٕبْ ِ٘بٖ ٔی كیِٝ ٚاعـٞبی  ٘تبیذ آمٖٔٛ

 بزآٍرد الگَی پضٍّص -

ٌِتبٚكٞبی   آٔبكٜ ،ف ثٛكًیاكمی ثل ٓٙبیغ ٔؾتّ ٞبی ثلای ؿكن ا٘ـامٜ ٌ٘جی ًلایت ثغلاٖ

 اكائٝ ُـٜ اًت. (3) ؿك رـاَٚ ٞبی ثغلاٖ ٚ ػـْ ثغلاٖ مٔبٖ ؿك عَٛ ؿٚكٜ ٞٓ

                                                 
 ؿك ثغلاٖ اَٚ ب٘ٝیكا ٓٙؼتثٝ اًتخٙبی  1

 ًبمی، كایب٘ٝ، ًیٕبٖ، ُیٕیبیی ٚ فّنات اًبًی ؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ٓٙؼت ثب٘ه ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ا٘جٜٛ غیٓٙب اًتخٙبی ثٝ 2

 ؿك ثغلاٖ اَٚ ب٘ٝیكا ٚ ؽٛؿكٚ ثب٘ه، غیٓٙب امثٝ اًتخٙبی  3

 ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ییؿاكٚ ٚ ٞبی ٘فتی فلآٚكؿٜ ؽٛؿكٚ، ثب٘ه، غیٓٙب امثٝ اًتخٙبی  4
5 Jarque-Bera 
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 ( j( ٍ باسدّی صٌایع هختلف بَرسی )eسهاى بیي باسدّی ًزخ ارس ) گطتاٍرّای ّن ی آهارُ .3جذٍل 
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 0/47 0/78-  1/76- 1/82- 0/04- 0/01  0/23- 0/14- 0/00 0/06-  0/05- 0/00 اَٚ یًبم ا٘جٜٛ
 0/09- 0/07-  0/56 0/22 0/12 0/11-  0/42- 0/04- 0/09- 0/01-  0/04 0/07- ؿْٚ

 0/03- 0/96  1/52- 4/96- 0/38- 0/46  0/13- 0/08- 0/14- 0/12  0/12- 0/01 اَٚ ثب٘ه
 0/05- 0/31  1/08- 0/99- 0/08- 1/30-  0/05- 0/07- 0/00 0/01-  0/01 0/07- ؿْٚ

 0/23 0/29  1/36- 12/60 0/18 0/02-  0/21- 0/62 0/00 0/01-  0/03- 0/03 اَٚ یا صٙـكُتٝ
 0/29 0/29  1/68 0/06- 0/22 0/61-  0/13- 0/02- 0/07- 0/14-  0/07 0/08- ؿْٚ

 0/30 0/42-  1/86- 5/35 0/19- 0/35-  0/30- 0/31 0/44 0/07-  0/08- 0/03 اَٚ یٌقاك ٝیًلٔب
 0/55 0/15  1/57 0/27- 0/45 0/21-  0/44- 0/12- 0/09- 0/07-  0/10 0/08- ؿْٚ

 0/16 0/86  1/47- 16/35- 0/26- 0/02  0/21- 1/01- 0/14- 0/07  0/06- 0/02- اَٚ ؽٛؿكٚ
 0/33 0/02  1/31 0/18- 0/21 0/07  0/29- 0/06- 0/02- 0/04  0/08 0/07- ؿْٚ

 0/46 0/69-  2/28- 4/03- 0/35- 0/40-  0/27- 0/28- 0/03 0/13-  0/06- 0/03- اَٚ ب٘ٝیكا
 0/61 0/10-  1/91 0/63- 0/44 1/04  0/46- 0/21- 0/13- 0/20  0/10 0/01- ؿْٚ

 0/16 0/56-  0/76- 4/95- 2/24 0/16  0/18- 0/30- 0/18 0/02  0/03- 0/01 اَٚ ییؿاكٚ
 0/20- 0/01  0/89 0/35- 0/14 0/20-  0/41- 0/21- 0/06- 0/09-  0/08 0/05- ؿْٚ

 0/24- 1/00  0/82- 16/16 0/25 1/84  0/25- 0/67 0/16 0/21  0/03- 0/06 اَٚ ٕبٖیً
 0/14 0/17  1/16 1/49 0/18 0/04-  0/48- 0/19 0/01 0/04  0/07 0/00 ؿْٚ

 0/10 1/04  1/46- 14/15 0/16- 0/25  0/04- 0/84 0/08- 0/05-  0/06- 0/06 اَٚ ییبیٕیُ
 0/59 0/59  2/05 1/61- 0/09 0/40-  0/15- 0/05- 0/08- 0/14-  0/07 0/13- ؿْٚ

 0/06 0/62-  0/72- 1/51 5/10 0/46  0/21- 0/10 0/43 0/01-  0/03 0/02 اَٚ ی٘فت یفلآٚكؿٞب
 0/70 0/20  2/51 0/83- 0/19 0/12-  0/06- 0/16- 0/06- 0/00  0/11 0/04- ؿْٚ

 0/87 1/77  3/21- 18/30 0/05- 7/60-  0/37- 0/94 0/23 0/57  0/06- 0/02 اَٚ یاًبً فّنات
 0/67 0/22  21/94 0/99- 0/08- 1/30-  0/06- 0/31- 0/06- 0/02  0/10 0/07- ؿْٚ

 0/04 0/49-  0/81- 0/81- 0/11 5/23  0/38- 0/02- 0/06 0/32-  0/01- 0/02 اَٚ هیًٚلأ یوبُ
 0/34- 0/33-  0/20- 0/24 0/04 0/78-  0/20- 0/12- 0/04- 0/05-  0/02 0/01- ؿْٚ

 یفّن یٞب وب٘ٝ
 0/61 0/35-  1/24- 7/89 0/60- 0/18  0/02- 0/37 0/15- 0/05  0/04- 0/01 اَٚ
 0/64 0/06  2/41 0/76- 0/76- 0/02  0/01- 0/18- 0/03 0/04  0/08 0/04- ؿْٚ
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  ٔزقٚك ؿك ٔغبًجٝ  وٝ وـاْ ؿاكایی ثٝ ػٙٛاٖ رّٕٝ  مٔبٖ ثب تٛرٝ ثٝ ایٗ ٞٓ ٞبی صٍِٛی آٔبكٜ

مٔبٖ ثیٗ  صٍِٛی ٞٓ ،وٙٙـ. ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی مٔبٖ تؼلیف ُـٜ اًت، تغییل ٔی ٞٓ صٍِٛی

  ( ؿك ؿٚكٜ ثغلاٖ وٕتل ام ؿٚكًٜٟبْ ٓٙبیغ ثٛكًی )  ٘لػ اكم ٚ ٔزقٚك ثبمؿٞی  ثبمؿٞی

. ػـْ 2تل ام ػـْ ثغلاٖ اًت وٛصه ؿٚكٜ ثغلاٖؿك ٘ین ٔؼىٛى ایٗ كاثغٝ  .1غیلثغلاٖ اًت

ؿك ؿٚكٜ ثغلاٖ ٚ ػـْ ثغلاٖ ثیبٍ٘ل كؿ  ٓٙبیغ ( ثلای تٕبْ( ٚ )ثلاثلی ٔمبؿیل )

ضلایت وِیـٌی ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی،  ،صٙیٗ ٞٓ. ثبُـ ٔیفلضیٝ ٓفل ٔجٙی ثل ػـْ ًلایت 

( . ػـْ ثلاثلی ٔمبؿیل )ثغلاٖ افنایَ یبفتٝ اًت  ؿك ؿٚكٜ 4()ٚ  3(مٔبٖ ) ٞٓ

ؿك ؿٚكٜ ثغلاٖ ٚ ػـْ ثغلاٖ ثیبٍ٘ل كؿ فلضیٝ ٓفل ٔجٙی ثل ػـْ  ٓٙبیغ ثلای تٕبْ( ٚ )

( ؿك مٔبٖ ) پقیلی ٞٓ ً٘ٛبٖ ثٝ ضلایت ٔلثٛطؿك ٞلؿٚ ثغلاٖ اكمی . ثبُـ ٔیًلایت 

 .5تٕبْ ٓٙبیغ افنایَ یبفتٝ اًت

 

 آسهَى سزایت بحزاى ارسی تجشیِ ٍ تحلیل -

 یًبم ا٘جٜٛ ٓٙؼت اًتخٙبء ثٝ غیٓٙب تٕبْ ثٝ ؿْٚ ٚ اَٚ یاكم یٞب ثغلاٖ تیًلاثیبٍ٘ل  ذی٘تب

 غیٓٙب ٗیث ؿك یاكم یٞب ثغلاٖ تیًلا ُلٚع ٘مغٝ یؿاكٚئ ٔغٔٛلاتٓٙؼت  ،صٙیٗ ٞٓ ًت.ا

 ُٛؿ، یٔ یتّم ٔغٛك ٚاكؿات غیٓٙب رنء ٓٙؼت ٗیا ٙىٝیا ثٝ تٛرٝ ثب. ُـثب ٔی یثٛكً ٔؾتّف

 ایٗ ٌلٜٚ یًٛؿآٚك آٖ تجغ ثٝٚ  ُٛؿ آٖ ٔیتٕبْ ُـٜ  یثٟب َیاكم ثبػج افنا ٘لػ َیافنا

 یاكم یٞب ثغلاٖ ٚ ثب ثبماك اكم ؿاكؿ یٔغىٕ یثٌتٍ ٞٓٓٙؼت  ٗیا .لؿیٌ یٔ للاك اِِؼبع تغت

 ثبُـ. ٔیؿك ًغظ ثبلایی  ایٗ ٓٙؼت احل ًلكین ،ؿك ٘تیزٝ. ـوٙ یرقة ٔ تل غیكا ٌ٘جتبً ًل

                                                 
٘ٝ، یبای ٓٙؼتی، ؽٛؿكٚ، كا ٝٞبی فّنی ؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ٓٙبیغ صٙـ كُت ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ ثب٘ه، ؽٛؿكٚ، ُیٕیبیی ٚ وب٘ٝ 1

 ٞبی ٘فتی ٚ فّنات اًبًی ؿك ثغلاٖ ؿْٚ. فلآٚكؿٜ ٌقاكی، ًیٕبٖ، ًلٔبیٝ

ٞبی فّنی ؿك ثغلاٖ  ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ ؽٛؿكٚ، كایب٘ٝ ٚ ؿاكٚیی ؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ثب٘ه، فلآٚكؿٜ ٘فتی، فّنات اًبًی ٚ وب٘ٝ 2

 ؿْٚ.

ؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ٓٙبیغ ٞبی فّنی  ٚ ًلأیه ٚ وب٘ٝ ًبمی، ثب٘ه، ؽٛؿكٚ، ًیٕبٖ، ُیٕیبیی، وبُی  ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ ا٘جٜٛ 3

 ٞبی فّنی ؿك ثغلاٖ ؿْٚ. ٚ وب٘ٝ كایب٘ٝ

ٞبی فّنی ؿك  ٌقاكی، ًیٕبٖ، ُیٕیبیی، فلآٚكؿٜ ٞبی ٘فتی، فّنات اًبًی ٚ وب٘ٝ ای، ًلٔبیٝ ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ صٙـكُتٝ 4

 اَٚ ٚ ٓٙبیغ ثب٘ه، ًیٕبٖ ٚ وبُی ٚ ًلأیه ؿك ثغلاٖ ؿْٚ.

ًبمی، ثب٘ه،  ای، ؽٛؿكٚ، ًیٕبٖ، ُیٕیبیی ٚ فّنات اًبًی ؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ٓٙبیغ ا٘جٜٛ كُتٝثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ ثب٘ه، صٙـ 5

 ٚ ًلأیه ٚ ؿاكٚیی ثغلاٖ ؿْٚ. ًیٕبٖ، ُیٕیبیی، وبُی
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 ّای سزایت اس باسار ارس بِ صٌایع هٌتخب بَرسی ًتایج آسهَى .4جذٍل 

 
 FR CS01 CS10 CK02 CK20 CV11 COSKEW JOINT یارس  بحزان

 8/41 0/47 ***018/02 1/10 1/01 0/01 1/36 1/10 اول یساس انبوه
 7/35 2/81 1/12 ***6/14 2/03 ***16/85 0/12 3/63 دوم

 ***208/51 ***8/47 ***56/31 ***436/85 ***21/82 1/35 ***8/47 0/18 اول بانک
 ***38/17 1/17 ***01/10 1/45 ***81/46 1/15 1/11 1/48 دوم

 ***7855/71 ***83/11 1/17 ***8141/04 0/74 ***83/13 1/12 1/68 اول یا چندرشته
 ***272/17 2/16 1/11 ***081/18 ***32/17 1/30 1/63 1/12 دوم

 ***1285/20 ***42/34 ***24/74 ***1301/87 0/06 ***41/78 0/71 0/54 اول یگذار هیسزما
 ***288/47 ***08/23 ***03/55 ***101/34 ***15/74 ***08/33 1/18 0/60 دوم

 ***01161/76 ***84/10 ***23/07 ***01186/32 2/44 ***81/32 **4/83 1/12 اول خودرو
 ***080/11 ***01/25 ***7/67 ***027/38 0/16 ***01/12 1/52 0/56 دوم

 ***128/56 2/45 ***80/62 ***030/61 1/01 1/10 2/43 1/15 اول انهیرا
 ***266/13 ***10/73 ***35/82 ***312/14 ***12/11 ***00/28 ***11/48 1/06 دوم

 ***0814/08 **4/75 ***24/56 ***706/22 ***110/16 0/77 **2/67 1/10 اول ییدارو
 ***031/82 **7/14 **2/80 ***85/01 ***6/31 ***6/76 1/11 1/15 دوم

 ***04522/73 ***006/86 ***017/00 ***02241/75 ***006/48 ***005/02 1/27 3/53 اول مانیس
 ***52/63 ***78/02 1/14 ***6/04 2/13 ***73/71 1/06 1/17 دوم

 ***01137/23 ***051/11 ***50/18 ***00172/71 ***6/77 ***050/32 1/05 ***6/84 اول ییمایش
 ***0136/35 1/67 1/40 ***715/21 ***03/73 0/86 1/61 **4/21 دوم

 ***485/81 ***31/18 ***20/81 ***118/80 ***0110/27 ***02/13 ***15/22 0/37 اول ینفت یفزآوردها
 ***715/15 1/38 ***11/78 ***586/20 ***5/11 0/67 1/41 0/16 دوم

 ***01378/51 ***150/36 ***45/58 ***10414/68 ***1535/62 ***127/73 ***05/10 ***01/33 اول یاساس فلشات
 ***0117/70 ***03/16 ***07/44 ***800/27 1/30 ***01/18 0/23 **4/24 دوم

 ***0220/15 ***26/54 ***08/28 1/11 ***0110/13 ***07/25 ***08/31 1/13 اول کیسزام و یکاش
 ***11/41 0/31 1/11 ***01/10 ***31/48 0/28 1/12 1/11 دوم

 ***3312/31 ***16/54 ***52/85 ***2766/23 ***17/52 ***10/38 **4/17 1/15 اول یفلش یها کانه
 ***617/70 4/17 ***20/56 ***518/88 0/28 **4/10 1/11 0/22 دوم

 ؿكٓـ 5ٚ  1ؿاكی ؿك ًغظ اعتٕبَ ٔؼٙب*** ، ** تٛضیظ: 
 ٞبی پوَٚٞ ٔٙجغ: یبفتٝ
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ؿك ثغلاٖ اَٚ ثلای ٓٙبیغ ثب٘ىـاكی، ؽٛؿكٚ،  CS12، آٔبكٜ (4)اًبى ٘تبیذ رـَٚ  ثل

ّنی ٚ ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٞبی ف ٞبی ٘فتی، فّنات اًبًی، وبُی ٚ ًلأیه، وب٘ٝ فلآٚكؿٜ

ثبُـ ٚ ثیبٍ٘ل ایٗ اًت وٝ  ٟٙب ثلای ٓٙؼت كایب٘ٝ ٔؼٙبؿاك ٔیغلاٖ ؿْٚ تثبُـ ٚ ؿك ث ٔؼٙبؿاك ٔی

اٖ ؿك ثغل CS21ُٛ٘ـ. آٔبكٜ               ایزبؿ ً٘ٛبٖ ؿك ثبماك اكم، ایٗ ٓٙبیغ ؿصبك ً٘ٛبٖ ٔی ؿك ٓٛكت

ٌقاكی، ًیٕبٖ، ٔغٔٛلات ُیٕیبیی،  ای ٓٙؼتی، ؽٛؿكٚ، ًلٔبیٝ اَٚ ثلای ٓٙبیغ صٙـكُتٝ

ٞبی فّنی ٚ ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ثلای  تی، فّنات اًبًی، وبُی ٚ ًلأیه ٚ وب٘ٝٞبی ٘ف فلآٚكؿٜ

ٞبی ٘فتی،  ٌقاكی، ٔغٔٛلات ُیٕیبیی، فلآٚكؿٜ ًبمی، ؽٛؿكٚ، كایب٘ٝ، ًلٔبیٝ ٓٙبیغ ا٘جٜٛ

ثبمؿٞی  ً٘ٛب٘بت ثبمؿٞی ٘لػ اكم ثٝ .ثبُـ ه ٚ ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٔؼٙبؿاك ٔیوبُی ٚ ًلأی

 ایٗ ٓٙبیغ ًلایت ولؿٜ اًت.

ٞبی  ثغلاٖ اَٚ ثلای ٓٙبیغ ثب٘ىـاكی، ًیٕبٖ، ٔغٔٛلات ُیٕیبیی، فلآٚكؿٜ ؿك CK13 آٔبكٜ

ٞبی فّنی ٚ ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٚ ؿك ثغلاٖ ؿْٚ  ٘فتی، فّنات اًبًی، وبُی ٚ ًلأیه، وب٘ٝ

ٌقاكی، ٔغٔٛلات ُیٕیبیی،  ای ٓٙؼتی، كایب٘ٝ، ًلٔبیٝٝ كُتثلای ٓٙبیغ ثب٘ىـاكی، صٙـ

ؿك  CK31. آٔبكٜ ثبُـ وبُی ٚ ًلأیه ٚ ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٔؼٙبؿاك ٔی ٞبی ٘فتی، فلآٚكؿٜ

ًبمی ٚ وبُی ٚ ًلأیه ٚ ؿك ثغلاٖ  ثغلاٖ اَٚ ثلای تٕبٔی ٓٙبیغ ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ ا٘جٜٛ

مٔبٖ ثب تغییل  ٞٓ ،ثٙبثلایٗثبُـ.  ٓٙؼت ثب٘ىـاكی ٔؼٙبؿاك ٔی ؿْٚ ثلای تٕبٔی ٓٙبیغ ثٝ اًتخٙبی

 وِیـٌی ایٗ ٓٙبیغ ٘ین تغییل ولؿٜ اًت.وِیـٌی ؿك ثبماك اكم، 

ای ٓٙؼتی ٚ  ٝؿك ثغلاٖ اَٚ ثلای تٕبٔی ٓٙبیغ ثٝ اًتخٙبی ٓٙؼت صٙـ كُت CV22آٔبكٜ 

ٞبی ٘فتی، فّنات  ٌقاكی، فلآٚكؿٜ ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ثلای ٓٙبیغ ثب٘ىـاكی، ؽٛؿكٚ، كایب٘ٝ، ًلٔبیٝ

تٛاٖ ٘تیزٝ ٌلفت وٝ  ، ٔیثلایٗٙبث .ثبُـ ّنی ٚ ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٔؼٙبؿاك ٔیٞبی ف اًبًی، وب٘ٝ

 ًلكینٞبی ً٘ٛبٖ ام ثبماك اكم ثٝ ایٗ ٓٙبیغ اتفبق افتبؿٜ اًت.

ًبمی ٚ  ؿك ثغلاٖ اَٚ ثلای تٕبٔی ٓٙبیغ ثٝ اًتخٙبی ٓٙبیغ كایب٘ٝ ٚ ا٘جٜٛ COSKEWآٔبكٜ 

ًی ٚ ٔغٔٛلات ٌقاكی، ًیٕبٖ، فّنات اًب ؿك ثغلاٖ ؿْٚ ثلای ٓٙبیغ ؽٛؿكٚ، كایب٘ٝ، ًلٔبیٝ

ثیبٍ٘ل ػـْ ًلایت ثغلاٖ اكمی ثٝ ایٗ ٓٙبیغ  ٔبكٜآػـْ ٔؼٙبؿاك ثٛؿٖ ایٗ  اكٚیی ٔؼٙبؿاك اًت.ؿ

 ثبُـ. ٔی

ًبمی  ٜٛؿك ثغلاٖ اَٚ ٚ ؿْٚ ثلای تٕبٔی ٓٙبیغ ثٝ اًتخٙبی ٓٙؼت ا٘ج JOINTآٔبكٜ 

ٚ  ٞبی ٌِتبٚك ٔلتجٝ ًْٛ وب٘بَ ام علیكٞبی اكمی  ثغلاٖ ایٗ اًت وٝ بٍ٘لیث ٚ ثبُـ ٔؼٙبؿاك ٔی

 ًلایت پیـا ولؿٜ اًت. ایٗ ٓٙبیغثٝ  صٟبكْ
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بیی ٚ یٔغٔٛلات ُیٕ بیغثٝ ٓٙ ٓلفبًٞبی اكمی  ؿٞـ وٝ ثغلاٖ ِ٘بٖ ٔی FR٘تبیذ آمٖٔٛ 

ٕٞجٌتٍی ًٙتی فٛكثي ٚ   وب٘بَ ،فّنات اًبًی ًلایت پیـا ولؿٜ اًت؛ ثٝ ػجبكت ؿیٍل

ٔلتجٝ ثبلاتل ثٝ ٚیوٜ آمٖٔٛ  أب ثل اًبى ٌِتبٚك ؛ثبُـ جٖٛ تٟٙب ثلای ایٗ ٓٙبیغ فؼبَ ٔیكیٍ

JOINT  ٚCOSKEW ٙٔ ًبمی  تؾت ثٛكًی ثٝ اًتخٙبی ٓٙؼت ا٘جٜٛثغلاٖ اَٚ ثٝ تٕبْ ٓٙبیغ

 ٓٙبیغ ثٝ ثغلاٖ اكمی ًلایت لبؿك ثٝ ُٙبًبیی FRآمٖٔٛ ٘تبیذ  ،ثٙبثلایٗٔٙتمُ ُـٜ اًت. 

ٞبی  ثغلاًٖلایت  ییتٛا٘بیی ُٙبًبٞبی ًلایت ثب ٌِتبٚك ٔلتجٝ ثبلاتل  آمٖٔٛ أب ؛٘یٌت ٔقوٛك

 .ؿاك٘ـثٝ ایٗ ٓٙبیغ كا اكمی 

 بزآٍرد فزآیٌذ اٍرًطتایي اٍلٌبک -

ٚ تؾٕیٗ ًلػت  ثٛكًییبفتٗ ٘مغٝ ُلٚع ًلایت ثغلاٖ اكمی ؿك ٓٙبیغ ٔؾتّف  ثلای

اًتفبؿٜ ُـٜ  ام فلآیٙـ اِٚ٘تبیٗ اِٚٙجه (ثبماك ًلٔبیٝ )ثبماك اكم ٚ رفت ثبماكٞب 1یًبم ٍٕٞبْ

اًتفبؿٜ ُـٜ  2٘بیف -ره یلیٌ ٕ٘ٛ٘ٝثٌتٍی رفت ثبماكٞب ام كٍٚ  ٞٓ اًتؾلادثلای  اًت.

ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ثلای رفت ثبماك، آٖ ثبماكی  ًلػت  ثٝٔغبًجبت ٔلثٛط  ثل اًبىاًت. 

  .ثبُـ تلیٗ ٔمـاك ٘مغٝ ُلٚع ًلایت اًت وٝ ؿاكای ثیَ
 

 اٍلٌبک ایياٍرًطت فزآیٌذ بِ هزبَطپاراهتزّای  هحاسبات .5جذٍل 

 وُ ؿٚكٜ  ثغلاٖ اكمی ؿْٚ  ثغلاٖ اكمی اَٚ ٘لػ اكم /ٓٙبیغ
θ μ σ  θ μ σ  θ μ σ 

 0/014 0/83 0/97  0/061 0/67 0/45  0/021 0/88 1/65 ثب٘ه
 0/008 0/93 1/01  0/035 0/88 1/85  0/032 0/81 1/59 یا صٙـ كُتٝ

 0/019 0/8 0/96  0/067 0/59 0/04  0/083 0/6 3/25 یٌقاكٝ یًلٔب
 0/011 0/86 0/78  0/062 0/71 0/76  0/024 0/76 0/44 ؽٛؿكٚ
 0/006 0/95 1/94  0/04 0/89 1/07  0/018 0/89 0/91 كایب٘ٝ

 0/005 0/95 0/93  0/039 0/9 5/2  0/017 0/92 2/85 ؿاكٚیی
 0/011 0/84 0/77  0/058 0/68 1/08  0/036 0/6 0/31 ًیٕبٖ

 0/007 0/9 0/45  0/05 0/76 0/38  0/028 0/74 0/43 ُیٕیبیی
 0/005 0/93 0/47  0/034 0/88 3/12  0/02 0/81 0/28 فلآٚكؿٞبی ٘فتی
 0/008 0/92 0/94  0/033 0/91 3/64  0/034 0/76 0/82 فّنات اًبًی

 0/009 0/85 0/16  0/056 0/7 0/16  0/033 0/62 0/31 وبُی ٚ ًلأیه
 0/008 0/9 0/68  0/047 0/81 1/54  0/029 0/75 0/65 ی فّنیٞب وب٘ٝ

 پوَٚٞ یٞب بفتٝیٔٙجغ: 

                                                 
1 Synchronization 
2 Jack- Knife Resampling 
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، ٔمـاك ًلػت ٚ ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی ٔغٛك ؿك ثیٗ ٓٙبیغ ٚاكؿات (5)٘تبیذ رـَٚ  ثل اًبى

تلی  ٌ٘جی ؿاكای ٔمبؿیل ٔغبًجٝ ُـٜ ثنكي ٓٛكت  ثٝثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ٓٙؼت ٔٛاؿ ؿاكٚیی 

، تأحیلپقیلی ثبلایی ام ثبماك اكم ؽبكد ام وِٛكٛاؿ اِٚیٝ ام ٔتأٔیٗ  ُیثٝ ؿِایٗ ٓٙؼت  .اًت

ٔمبؿیل ثلآٚكؿی ًلػت  ثل اًبى .لؿیپق یٔتأحیل ٔٙفی  اكمكُـ  لیٕت ًٟبْ آٖ ام .ؿاكؿ

ثلكًی ٓٙؼت ؿاكٚیی اًت. ثلای  امثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٘مغٝ ُلٚع ًلایت ثغلاٖ اكمی 

 ٙـیفلآٚ ً٘ٛبٖ  (μثّٙـٔـت )مبؿیل ٔیبٍ٘یٗ ام ٔ تٛاٖ یٔ ،ًلػت ًلایت ثیٗ ثبماكٞب تفبٚت

(σ) .اًتفبؿٜ ولؿ  

ثٝ ؿكًتی  تٛاٖ یٕ٘٘ىتٝ وٝ ًلػت تغجیك ثبماكٞب ثب یىـیٍل ٔتفبٚت اًت،  ایٗ ثب ِغبػ

أب ثب ٔمبیٌٝ ؿٚ ًتٖٛ  ؛تل اًت یب ؽٛؿكٚ كایب٘ٝ ثیَٓٙؼت ٘تیزٝ ٌلفت وٝ اكتجبط ثبماك اكم ثب 

 تلیٗ ٔمـاك ً٘ٛبٖ وٓ ولؿ وِٝٔبٞـٜ  تٛاٖ یًٔبٖ فلآیٙـ ٔلثٛط ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت ٚ ٘ٛ

تلیٗ ٔمـاك  اًت ٚ ثیَ كایب٘ٝ -ٔلثٛط ثٝ رفت ثبماك اكم  ثبُـ وٝ ؿكٓـ ٔی 8/1ٔؼبؿَ 

 رفت ثبماك اًت.ٕٞیٗ ٔلثٛط ثٝ  ثبُـ وٝ ؿكٓـ ٔی 9/8ٔؼبؿَ  ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت

ٌ٘جت ثٝ رفت ثبماك  تل یلٛاكتجبط  كایب٘ٝ –ثیبٖ ولؿ وٝ رفت ثبماك اكم  تٛاٖ یٔ ،ثٙبثلایٗ

 تلیٗ ٓٙؼت كایب٘ٝ ثیَ ،ٔغٔٛلات ؿاكٚیی ٓٙؼت پي ام ،ؽٛؿكٚ ؿاكؿ؛ ؿك ٘تیزٝ -اكم 

 ٔغٛك ؿاكؿ. ًلػت كا ؿك ٔیبٖ ٓٙبیغ ٚاكؿات اكتجبط ٚ

ؿك ٞل ؿٚ ثغلاٖ اكمی، ٔمـاك ًلػت ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔغٛك  ثیٗ ٓٙبیغ ٓبؿكات ؿك 

ؿك ٔٛكؿ تلی اًت.  ٌ٘جی ؿاكای ٔمبؿیل ٔغبًجٝ ُـٜ ثنكي ٓٛكت  ثٝٓٙؼت فّنات اًبًی 

َ كا ؿك ٔیناٖ م٘ ٗیتل ٟٔٓٔغٔٛلات رٟب٘ی ٞبی   ٘لػ اكم ٚ لیٕت ،ٞبی ٓبؿكاتی ُلوت

ٞبی  ؿك ٓٛكتی وٝ ٔغٔٛلات ُلوت ،ػلاٜٚ ثل ایٗوٙـ.  ایفب ٔی ٞب یٗ ُلوتا ؿكآٔـ

ؿًتٛكی ٚ ثب  ٓٛكت  ثٝ ٔؼٕٛلاً ٞب آٖ٘لػ فلٍٚ ٔغٛك ؿك ثبماك ؿاؽُ فلٚؽتٝ ُٛؿ،  ٓبؿكات

٘لػ فلٍٚ ؿاؽّی ٚ  ثّٙـٔـتؿك أب  ؛ُٛؿ تأییـ ٚماكت ٓٙؼت، ٔؼـٖ ٚ تزبكت ِٔؾْ ٔی

 .ُٛؿ ٔی یًبم ىٌبٖیثب ٞٓ  تملیجبًآٟ٘ب ؽبكری 

ؿكیبفت وٝ ؿك ثغلاٖ  تٛاٖ یٔ (σ) ٙـیفلآ( ٚ ً٘ٛبٖ μثّٙـٔـت )ثب تٛرٝ ٔمبؿیل ٔیبٍ٘یٗ  

تلیٗ اكتجبط  ام فّنات اًبًی ثیَ ثؼـ فّنی ٚ ٔغٔٛلات ُیٕیبیی یبٞ وب٘ٝ بیغاكمی اَٚ ٓٙ

كا ثب ثبماك اكم ؿاك٘ـ. ثب ِغبػ ایٗ ٘ىتٝ وٝ ًلػت تغجیك ثبماكٞب ثب یىـیٍل ٔتفبٚت اًت، 

تل  ٘تیزٝ ٌلفت وٝ اكتجبط ثبماك اكم ثب ُبؽْ ٔغٔٛلات ُیٕیبیی ثیَ یؿكًت  ثٝ تٛاٖ یٕ٘

ب ٔمبیٌٝ ؿٚ ًتٖٛ ٔلثٛط ثٝ ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت ٚ ً٘ٛبٖ فلآیٙـ أب ث ؛ٞبی فّنی اًت یب ثب وب٘ٝ
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ٔلثٛط ثٝ رفت  ثبُـ وٝ ؿكٓـ ٔی 8/2ٔؼبؿَ  تلیٗ ٔمـاك ً٘ٛبٖ وٓ ولؿ وٝتٛاٖ ِٔبٞـٜ  ٔی

تلیٗ ٔمـاك ٔیبٍ٘یٗ ثّٙـٔـت  ثیَ ،ٔغٔٛلات ُیٕیبیی اًت ٚ ام ًٛی ؿیٍل -ثبماك اكم 

رفت ثبماك  ٞبی فّنی اًت. ِقا وب٘ٝ -بماك اكم ٔلثٛط ثٝ رفت ث ثبُـ وٝ ؿكٓـ ٔی 5/7ٔؼبؿَ 

 .ؿٔغٔٛلات ُیٕیبیی ؿاك -ٌ٘جت ثٝ رفت ثبماك اكم  تل یلٛفّنی، اكتجبط  یٞب وب٘ٝ -اكم 

لیٗ ت بیی ثیَیفّنی ٚ ٔغٔٛلات ُیٕ یٞب وب٘ٝ بیغٓٙ ،پي ام فّنات اًبًی ثٝ تلتیت

تلیٗ اكتجبط ٚ  ی ؿْٚ ثیَٔغٛك ؿاك٘ـ؛ أب ؿك ثغلاٖ اكم ًلػت كا ؿك ثیٗ ٓٙبیغ ٓبؿكات

 ام ٓٙؼت فّنات اًبًی ٔلثٛط ثٝ ٓٙؼت فلآٚكؿٞبی ٘فتی اًت.ثؼـ ًلػت 

  ؿك ثغلاٖ یٌقاكٝ یًلٔبٓٙؼت  ٗیبٍ٘یٔمـاك ًلػت ثبمٌِت ثٝ ٔ ،یؽٙخ غیٓٙب ٗیث ؿك

ٌ٘جی ؿاكای ٔمبؿیل  ٓٛكت  ثٝ ْ،ؿٚثغلاٖ اكمی  ؿك یٓٙؼت یا صٙـ كُتٝٓٙؼت ٚ  اَٚ یاكم

 .ٌٞتٙـ تلی كئغبًجٝ ُـٜ ثن

 ػٕـٜ ،یبؿیولاٖ ثٙ یثٝ پبكأتلٞب غیٓٙب ٗیا یًٛؿآٚك تیٚضؼ ٚاثٌتٍی ثب تٛرٝ ثٝ

 یلثٛكًیغ ٚ یثٛكً ٔؾتّف یٞب ُلوت ٚ غیٓٙب ؿك یٌقاكٝ یام ًلٔب ی٘بُ آٟ٘ب یٔـٞبآؿك

 ثب تٛرٝ .ل٘ـیٌ یٔ للاك یاكم یٞب ُٛن لیحأت تغت ٓیلٌٔتمیغ ٓٛكت  ثٝ ایٗ ٓٙبیغ ؛ ِقا.اًت

 ،پي ام ٓٙبیغ ٔقوٛك ؿكیبفت وٝ تٛاٖ یٔ (σ) ٙـیفلآ( ٚ ً٘ٛبٖ μثّٙـٔـت )مبؿیل ٔیبٍ٘یٗ ٔ ثٝ

 تلیٗ اكتجبط كا ثب ثبماك اكم ؿاكؿ. ثغلاٖ ثیَٞل ؿٚ ؿك  یٓٙؼت ثب٘ىـاك

 

 ّاایج ٍ پیطٌْادًت  .5

ایٗ ٌقاكؿ، ام آ٘زب وٝ لّٕلٚی  لیتأحثل ثبماك ًلٔبیٝ ٞبی ٔؾتّفی  ام وب٘بَ تٛا٘ـ یٔ٘لػ اكم 

ٓٙبیغ ٔؾتّف ثٛكًی اًت، تٛرٝ ثٝ تلاعٕبت  ثٝپوَٚٞ ُٙبؽت احل ًلایت ثغلاٖ اكمی 

ٔتفبٚتی  یلیلپقیتأح ،. ٓٙبیغ ثٛكًی ثب تٛرٝ ثٝ ٘ٛع فؼبِیتل اًتٔـ٘ظمٔبٖ ثیٗ ؿٚ ثبماك  ٞٓ

ٌٔتمیٓ  ٓٛكت  ثٝٚاكؿات ٔغٛك  ٚ ٓٙبیغ ٓبؿكات ٔغٛك ثغٛكیىٝ؛ اكمی ؿاك٘ـ یٞب ثغلاٖام 

 .ل٘ـیٌ یٔثغلاٖ اكمی للاك  لیتأحتغت 

ایٗ ٓٙبیغ ٘ظیل  . میلاُٛ٘ـ اكمی ٔتأحل ٔی یٞب ثغلاٖام  غیلٌٔتمیٓ ٓٛكت  ثٝٓٙبیغ ؽٙخی 

ثٝ كا ؽٛؿ  یٌقاكٝ یًلٔبپلتفٛی ثؾِی ام ٓٙؼتی  یا كُتٌٝقاكی ٚ صٙـ  ٓٙؼت ًلٔبیٝ

 .ؿٞٙـ یٔاؽتٔبّ ت ٔغٛك ٚ ٚاكؿات ٔغٛك اٞبی ٓبؿك ُلوت

ٔغٛك،  ثٛكًی ٓبؿكات ٓٙبیغ ثٝ اَٚ ٚ ؿْٚ  اكمی یٞب ثغلاٖیت ًلا ،ایٗ پوَٚٞ ٘تبیذ

ام ثیٗ  ،كاًتب ٕٞیٗ ؿك. وٙـ ٔی ییـأت ًبمی( كا ٓٙؼت ا٘جٜٛاًتخٙبی )ثٝ  ٔغٛك ٚ ؽٙخی ٚاكؿات
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تلیٗ ٔمـاك ًلػت ثبمٌِت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اًت ٚ ایٗ  ٓٙبیغ ثٛكًی ٓٙؼت ؿاكٚیی ؿاكای ثیَ

٘مغٝ ُلٚع ًلایت  ،ؿك ٘تیزٝكا ؿك ثیٗ ٓٙبیغ ثٛكًی ؿاكؿ؛ ٓٙؼت ثب ثبماك اكم ثبلاتلیٗ اكتجبط 

 ثب ٓٙؼت ٗیا وٝ یٔغىٕ یثٌتٍ تٛرٝ ثٝ ٞٓ ثبٓٙؼت ٔٛاؿ ؿاكٚیی اًت. ، اكمی ٞبی ثغلاٖ

 ؼتایٗ ٓٙ ثلای ،ثٙبثلایٗ وٙـ؛ یٔ رقة تل غیًل ٌ٘جتبً كا یاكم یٞب ثغلاٖ ،ؿاكؿ اكم ثبماك

  .ا٘تظبك ؿاُتكا  نیكًل كاحلات ٔٛكؿ ا٘تظب یًغظ ثبلا تٛاٖ یٔ

(، فلای ٔىجیٗ ٚ 2021) ٌٞیبئٛ ٚ ٕٞىبكاٖتًٛظ  ُـٜ اكائٝ ٔمبلات ثب ٘تبیذ ایٗ پوَٚٞ

فل ٚ ( ٚ ٘ٛكٚمی2016(، فلای ٚ ُیبئٛ )2016) ٔىیجیٗ ٚ ٌٞیبئٛ فلای (، 2019ٕٞىبكاٖ )

ُٙبًبیی  ؿك ًلایت ٌِتبٚكٞبی ٔلتجٝ ثبلاتل  آمٖٔٛ ثبلای تٛا٘بیی مٔیٙٝ ( ؿك1398ٕٞىبكاٖ )

 .ثبُـ ٔی ًٛ ٞٓ ٚ ؿاُتٝ ًلایت ثغلاٖ ٔغبثمت

 تٛرٝ ثٝ ثب ایٙىٝ ٘ؾٌت ؛ولؿ ؽلآٝ ولاٖ عٛمٜ ًٝ ؿك تٛاٖ ٔی كا عبُٓ ٘تبیذ وبكثلؿ

 ٌٔیل ًلایت ثغلاٖ اكمی ُٙبًبیی ،ثبماك ًلٔبیٝ ؿك ٔؾتّف یٞب ُلوت ًٟبْ ُـٖ فٟلًت

 ٟ٘بؿ عبوٕیت، ام اػٓ فیٙفؼبٖ یٔغٛك ٚ ؽٙخی ثلا ٔغٛك، ٚاكؿات ٓبؿكاتثٛكًی ٓٙبیغ  ؿك

تٕٔیٕبت  ؿك یا وٙٙـٜٗ ییتؼ ٘مَ تٛا٘ـ ٔی ٚ اًت إٞیت ؿاكای ًٟبٔـاكاٖ ٚ ٘ظبكتی، ٔـیلاٖ

 . ٕ٘بیـ ایفب كاٞجلؿی

 اثؼبؿ ؿك ؽّٔٛ اعلاػبتی ،اكمی یٞب ثغلاًٖلایت   ٔىب٘ینْ ػٕیك ٚ ؿلیك ؿكن ؿْٚ،

 ؿك ٔفمٛؿٜ عّمٝ وٝ ؿٞـ ٔی اكم اكائٝ ٘لػ ٞبی ُٛن ثل تأویـ ثب ًلٔبیٝ ثبماك ثٙیبؿیٗ تغّیُ

 لیٕت ٔـیلیت ٌٔیل ًلایت ثغلاٖ اكمی ؿك ایٙىٝ ُٙبًبیی ٟ٘بیت ؿك. اًت ٔبِی ٞبی تغّیُ

 ؿك تٛا٘ـ ٔی ٘غٜٛ ًلایت ثغلاٖ اكمی ام ؿاُتٗ اعلاػبتی میلا ؛اًت ٟٔٓ ٞب ُلوت ثلای ًٟبْ

 ؿك یٌقاكٝ یًلٔب كیٌه وبَٞ ٔٙظٛك  ثٝ تغّیُ ًٙبكیٛ ٚ یثؾِ تٙٛع اًتلاتوی، ا٘تؾبة

 .ثبُـ ٔفیـ پلتفٛی تؼـیلات لبِت ؿك اكم ٘لػ ٚ ػّٕىلؿ ٔبِی ثلآیٙـ یب ٚ ٔؾتّف ٞبی پلٚهٜ

ؿك ُبؽْ ًٟبْ ٓٙؼت  ٌقاكاٖٝ یًلٔبوٝ  ُٛؿ یٔؿك ٍٞٙبْ ثلٚم ثغلاٖ اكمی پیِٟٙبؿ 

ًٟبْ ٚ افنایَ اكمٍ  ثغلاٖ اكمیرقة  پیِلٚ ثٛؿٖ ایٗ ٓٙؼت ؿك ثٝ ػّتفّنات اًبًی 

ٌقاكی ٕ٘بیٙـ ٚ ًٟبْ  ، ًلٔبیٝایٗ ٓٙبیغ ام ٘بعیٝ رلیبٖ ٘مـی آتی ٚ اكمٍ ربیٍنیٙی

ؽٛؿ  یٞب ییؿاكاؿك ًجـ احلپقیلی ٔٙفی ام ثبماك اكم،  ُیثٝ ؿِكا  كایبُ٘ٝبؽْ ٓٙؼت ؿاكٚیی ٚ 

 وبَٞ ؿٞٙـ.

 

 

 



 

 

 

 95                                           بَرسی                    صٌایعدر ارسی بحزاى  تیسزاضٌاسایی هسیز 

 هٌابع
 http://www.tse.ir. تٟلاٖ ثٟبؿاك اٚكاق ثٛكى ثٟبؿاك، اٚكاق ثٛكى 0

ٞب  (. ثلكًی ٚرٛؿ ًلایت ثیٗ ًٟبْ ُلوت1389حٙبیی اػّٓ، ٔغٌٗ ) ٚ ی، ُیٛا، ًٛكی، ؿاٚٚؿمٔب٘ 0

، تغمیمبت التٔبؿیٔزّٝ . ؿك ثٛكى اٚكاق ثٟبؿاك تٟلاٖ ثب اًتفبؿٜ ام یه ٔـَ ؿیٙبٔیه صٙـ ٔتغیلٜ

45 (4(4)): 54-29. 

م ثل ُبؽْ ًٟبْ ٓٙبیغ . احل ٘بٔتمبكٖ كیٌه ٘لػ اك(1397) ٘بؿك ،ٟٔلٌبٖ ٚ ٔغٕـ ،ٓلافی م٘زب٘ی 0

-89 :(33) 9، فّٔٙبٔٝ تغمیمبت ٔـٌِبمی التٔبؿی .NARDLٓبؿكات ٔغٛك ثب اًتفبؿٜ ام ٔـَ 

116. 

 ثٛكى ؿك ًٟبْ ثبمؿٜ تلاعٓ ثیٙی پیَ(. 1398) ٔمـْ ٘فیٌی ٔلیٓ، ٚ آماؿ ؽب٘ناؿی، ُٟلاْ، فتبعی، 0

 .ٌٞتیًٙ ٔتلٚپّیي تٓاٍِٛكی ٚ MCMC ًبمی ُجیٝ كٍٚ ام اًتفبؿٜ ثب تٟلاٖ اٚكاق ثٟبؿاك

 .76-94: (32) 9، ثٟبؿاك اٚكاق ٔبِی تغّیُ ؿاَ٘ فّٔٙبٔٝ

احل تغلیٓ ثل ٔیناٖ ٚاثٌتٍی ثبماك (. 1398فل، عبٞلٜ، فتبعی، ُٟلاْ ٚ ًٟیّی، ویٛٔلث )٘ٛكٚمی 0

 .17-1 :((45)1) 13 ،فّٔٙبٔٝ ٔـٌِبمی التٔبؿی .٘فت ٚ ثبماك ٔبِی: كٚیىلؿ ٚاثٌتٍی اوٌتلیٕبَ

پقیلی تلاعٓ ؿك ثبماك ًلٔبیٝ (. ًلایت1393ْ، ٞبُٓ، پٛكمٔب٘ی، مٞلا ٚ ؿٞمبٖ، ػجـإِزیـ )٘یىٛٔلا 0
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