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 چکيدُ

سٚد. ّٓی سغٓ ایٙىٝ ٞذف ٌضاسؽ أشٚصٜ ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ثٝ ٓٙٛاٖ یه پذیذٜ ثؼیبس ٟٔٓ ثٝ ؿٕبس ٔی
تش ریٙفٔبٖ دس اثٔبد ٌٛ٘بٌٖٛ صیؼت ٔحیٌی، اجتٕبٓی ٚ التلبدی اػت.  ٞبی ٚػیْثٝ دغذغٝ ذٞبی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی پشداختٙ

ّٕٓىشد ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوتٟبی ٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبسی ٘ؼجت ثٝ ؿشوتٟبی ٔؼتمُ  ْ ؿذٜ غبِجبًأب ًجك تحمیمبت ا٘جب
ثٝ ثشسػی تبثیش ٌشٜٚ ٞبی تجبسی ثش ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی پشداختٝ ؿذٜ اػت. دس  پظٚٞؾٔتفبٚت اػت. ثش ٕٞیٗ اػبع دس ایٗ 

ثشسػی ؿذٜ اػت.  1391-1398ٟشاٖ دس دٚسٜ صٔب٘ی ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ت 118تٔذاد  پظٚٞؾایٗ 
 ٚاثؼتٝ ٞبی جٟت آصٖٔٛ فشهیٝ ٞب اص ٔذَ ٞبی سٌشػیٖٛ پبّ٘ی اػتفبدٜ ؿذٜ، یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ؿشوت

ی تجبس ٞبی ٌشٜٚ ثٝ ٚاثؼتٝ ٞبی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔٙفی ٚ ٔٔٙبداسی داسد. أب ؿشوت ّٕٓىشدتجبسی ثش  ٞبی ٌشٜٚ ثٝ
 ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوتٟبی ٔتّٔك ثٝ دِٚت تبثیش ٔٔٙبداسی ٘ذاسد. ّٕٓىشدثش 

 .دِٚت ثٝ ٔتّٔك ؿشوتٟبی اجتٕبٓی، ٔؼئِٛیت تجبسی، ٞبی ٌشٜٚ ثٝ ٚاثؼتٝ ٞبی ؿشوت: ٍاژُ ّبی کليدی

 

 دهِهق
ػبصٔبٖ  ٌزاؿتٝ اػت، فضایؾا ثٝ سٚ تجبست دس التلبدی صیؼتی، ٔحیي ػیبػی، اجتٕبٓی، ٘مؾ ٞبی ثیٗ استجبى صٔب٘ی وٝ اص
 ثٝ ٕٞضٔبٖ ثبیذ ٞب وٝ آٖ اػت ایٗ ٞؼتٙذ سٚثشٚ آٖ ثب ػبصٔبٖ ٞب وٝ چبِـی .ؿذٜ ا٘ذ ٔٛاجٝ جذیذی پٛیبیی ٞبی ثب ٞب

 وٝ ٔتٙبلن ُبٞش ثٝ پیبٔذ دٚ ٕٞضٔبٖ ایٗ ٔذیشیت ػپغ ٚ جذیذ اجتٕبٓی ا٘تِبسات ثٝ پبػخ ٌٛیی ٚ سٓبیت حمٛق ریٙفٔبٖ
 دػت یبثٙذ. پیبدٜ ػبصی داسد، ػبصٔبٖ ثش ٚ ٞٓ جبٔٔٝ ثش ٞٓ ٔثجتی اثشات ٚ اػت وبسثشدی شاتظی ٞبیاػت ٘یبصٔٙذ تٛػٔٝ

اػت.  خلٛف ایٗ دس ساٞجشدٞبی ٔٛثش ٚ ػبص ٚ وبسٞب اص جّٕٝ ػبصٔبٖ، ػٌح دس ٕٞٝ ریٙفٔبٖ ثٝ تٛجٝ ٚ اجتٕبٓی ٔؼئِٛیت
 ایٗ ٞذف وٝ ؿذٜ ا٘ذ، ٔىّف ٘یض دیٍشی فٔبِیت ٞبی ا٘جبْ ثٝ خٛد ا٘جبْ ُٚبیف ػٙتی ثش ٓلاٜٚ ػبصٔبٖ ٞب أشٚصٜ ٚالْ دس

 اػت ٔذیشیتی ٔٛثش ٔذیشیت دٚساٖ، ایٗ اػت. دس ریٙفٔبٖ اص ٌؼتشدٜ تشی ػٌح ٚ جبٔٔٝ ثٝ ا٘تِبسات پبػخ ٌٛیی فٔبِیت ٞب،
ٔی  ٝ ػبصٔبٖ ٞب٘ وٝ چشا ٔی ا٘ذیـذ، ٚػیْ تشی ٔحیي ٞبی ٚ جبٔٔٝ ثٝ ٚ ػبختٝ سٞب سا خٛد ػبصٔبٖ ا٘ذیـٝ اص ٔحذٚدٜ وٝ
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 دس فضآیٙذٜ ای ٍ٘شا٘ی ٘یض ثیٗ إِّّی ِ٘ش اص .یبثذ تذاْٚ ػبصٔبٖ ٞب ثذٖٚ جبٔٔٝ ٔی تٛا٘ذ ٘ٝ ٚ وٙٙذ جذا جبٔٔٝ اص سا خٛد تٛا٘ٙذ
 أىب٘بت ٔبِی ػٙتی حؼبثذاسی ٚ حبَ، ٌضاسؿٍشی ٓیٗ ٚجٛد داسد. دس ػبصٔب٘ی فٔبِیت ٞبی صیؼتی ٚ تبثیش اجتٕبٓی خلٛف

 دس ٌؼتشدٜ تشی ٌضاسؿٍشی ثٝ ٘یبص دس ٘تیجٝ ٚ ٘ذاؿتٝ ػبصٔبٖ ٞب صیؼتی ٚ پیبٔذٞبی اجتٕبٓی ا٘ذاصٜ ٌیشی ثشای سا لاصْ
 ٔحیي ٚ اجتٕبٓی ٔؼبئُ ثٝ ٔشثٛى ٌضاسؽ ٞبی دس تٛجٟی لبثُ اخیش افضایؾ ػبَ ٞبی ؿٛد. دس ٔی احؼبع ػبصٔبٖ ٞب

 ثٝ تغییش تٛجٝ ٔٙجش ثٝ تٛػٔٝ پبیذاسی خلٛف دس ػبصٔبٖ ٞب اػت. ٍ٘شا٘ی ؿذٜ ٔـبٞذٜ ثضسي ؿشوت ٞبی اص ػٛی صیؼت
(. ثذٖٚ ؿه یىی اص ثب إٞیت تشیٗ تحٛلات جٟبٖ 1392اػت )ّٔىیبٖ،  ؿذٜ آٖ ٞب تٛػي ٌضاسؿٍشی ٘ٛیٗ ٚ ّٕٓىشد ؿیٜٛ

كٙٔتی دس لشٖ ٞجذٞٓ، ُٟٛس ؿشوت ٞبی ػٟبٔی ٚ تفىیه ٔبِىیت اص ٔذیشیت ثٛد. دس ٘تیجٝ ایٗ تحٛلات، ؿشوت ٞبی 
حُ تجْٕ ٔٙبفْ ریٙفٔبٖ دس ؿشوت ٞب، ؿبُٔ ػٟبٔذاساٖ، ٔذیشاٖ، آتجبس دٞٙذٌبٖ، وبسوٙبٖ ٚ ػبیش ریٙفٔبٖ ؿذٜ ٚ ػٟبٔی ٔ

دس پی آٖ ثبصاس ٔبِی ػبصٔبٖ یبفتٝ دس اوثش وـٛسٞب ثٝ ٚجٛد آٔذ. اؿخبف حمیمی ٚ حمٛلی، ػبصٔبٖ ٞب، ٔٛػؼبت آتجبسی ٚ 
تـىیُ ٔی دٞٙذ. جزة ٚ تجٕیْ ٚ ٞذایت آٟ٘ب ثٝ ػٛی ػشٔبیٝ ٌزاس ٞبی دِٚت، ٓشهٝ وٙٙذٌبٖ ػشٔبیٝ دس ثبصاس ٔبِی سا 

وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذ ٔذت اص اٞذاف اكّی ایٗ ثبصاسٞب اػت. ثشای وبسآیی ایٗ ثبصاسٞب، تـٛیك ٔـبسوت ٕٓٛٔی ٚ حٕبیت لب٘ٛ٘ی اص 
ی دس اوثش وـٛسٞب ؿذٜ تبٔیٗ وٙٙذٌبٖ ػشٔبیٝ ٞب هشٚسی اػت ٚ ایٗ ٔٛجت سٚ٘ك التلبدی ٚ ٌؼتشؽ فشًٞٙ ػٟبٔذاس

ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت ٔٛهٛٓبت ٌٔشح ؿذٜ ٚ ٘مـی وٝ ٌشٜٚ ٞبی تجبسی  ثش ٕٞیٗ اػبع(. 1391اػت )ػٔیذی ٚ ؿیشی لٟی، 
فشهیبت ٚ ، پظٚٞؾٔٛهّٛ اثتذا ثٝ ثیبٖ ٔؼبِٝ، هشٚست ا٘جبْ ثش ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت داسد دس ادأٝ ثشای ؿفبف ػبصی 

 . دپشداختٝ ٔی ؿٛپظٚٞؾ لّٕشٚ 

 

 هببًی ًظزی ٍ پيطيٌِ پژٍّص
 ٓذْ ػٌح دس ٘تیجٝ ٚ ؿٛد ٓوٛ )ٌشٜٚ( ٔی ؿشوتٟبی ثیٗ دس ا٘تمبَ اًلآبت ؿذٖ آػب٘تش ٔٛجت تجبسی ٞبی ٌشٜٚ ٚجٛد
 تأٔیٗ ساٜ یه وٝ داخّی ثبصاسٞبی ػشٔبیٝ ایجبد ثٝ لبدس اػت ٕٔىٗ ٌشٜٚ ٕٞچٙیٗ. وٙذ ٔی پیذا وبٞؾ اًلآبتی تمبسٖ
سٚ  پیؾ اص سا خبسجی ٔبِی ٚاثؼتٍی ٚ تمبسٖ اًلآبتی ٓذْ ٔـىُ ثتٛا٘ٙذ ًشیك ایٗ اص تب ثبؿٙذ ٞؼت، خٌش ثی ٔبِی

 ای ٔجٕٛٓٝ ؿبُٔ وٝ وٙٙذ ٔی تٔشیف ٔبِىیت ّ٘ٛ یه ٓٙٛاٖ ثٝ سا تجبسی ٌشٜٚ یه( 2010)1ٕٞىبساٖ ثشداس٘ذ. تٛ٘ی ٞؼیٝ ٚ
 ٌشٜٚ اص آوبی اص یه ٞش وٝ ذایت ٔیـٛ٘ذ جبییٔبِىیت ٔـبثٝ ٞ ٚ وٙتشَ تحت وٝ اػت ٔؼتمُ التلبدی ٞبی ثٍٙبٜ اص

 ٞبی وٙٙذ. ٌشٜٚ ٔی وٕه تجبسی ٌشٜٚ ٔـتشن آٖ سا حفَ ٔی وٙذ ٚ ثٝ دػتیبثی اٞذاف ٚ حٕبیت ؿشوت ٔؼتمُ اٞذاف
 ٚ تٛػٔٝ حبَ دس التلبدٞبی ثیـتش دس ٚ( 2010 ،2ٌشٌٛسیٛ ٚ ثبٚٔیه)جٟبٖ ٞؼتٙذ  ػشاػش دس ػبصٔب٘ی تجبسی، اؿىبَ سایج 

 فشدی ٔٙبثْ ٞبی ٌشٜٚ، ؿشوت یه دس(. 2000 ،4؛ ٌی2000ّٗ ،3پبِپٛ ٚ خب٘ٙب ؛2010 ٌشٌٛسیٛ، ٚ ثبٚٔیه) ٛس، ؿبیْ ٞؼتٙذُٟ٘ٛ
 ٔی ٌشٜٚ آوبی(. 2007، 5ٕٞىبساٖ ٚ یٛی) ٌزاس٘ذ ٔی اؿتشان ثٝ ٌشٚٞی اٞذاف جب٘جٝ دٚ پیـشفت ثشای لاصْ ٞبی تٛا٘بیی ٚ

 دس ٔٙبثْ ثبِمٜٛ وٙٙذٌبٖ تبٔیٗ ٓٙٛاٖ ثٝ ٔذیشیتی ای ٚ ػشٔبیٝ لٛلات، ٚ اػتٔذادٞبیٔح داخّی ثبصاسٞبی ایجبد ًشیك اص تٛا٘ٙذ
 (.2000 پبِپٛ، ٚ خب٘ٙب)وٙٙذ  ُٕٓ ٌشٜٚ داخُ
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 ثب آٚسی فٗ ٚ دا٘ؾ ّٕٓی، اػتٔذاد ٔبِی، ػشٔبیٝ ؿشوتٟبی ٔؼتمُ، ثیـتش تٕبیُ ثٝ وؼت ثٝ ٘ؼجت ٚاثؼتٝ ٞبی ؿشوت
ٕٞىبساٖ  تٛ٘ی ٞؼیٝ ٚ ٔـبٞذات، ایٗ ثب ٌٔبثك. خٛد داس٘ذ ٘ٛآٚسا٘ٝ ٞبی فٔبِیت اص حٕبیت تىِٙٛٛطی ثبلا ثشای ٚ اسصؽ

 ٞبی ٌشٜٚ ایٗ، ثش ٓلاٜٚ. ٔؼتمُ، ٘ٛآٚس ٞؼتٙذ ٞبی ؿشوت اص ثٟتش ٌشٜٚ، ثٝ ٚاثؼتٝ ٞبی ؿشوت وٝ ( ٔتٛجٝ ٔیـٛ٘ذ2010)
(. 2005 یبفٝ، ٚ خب٘ٙب)ٕ٘بیٙذ  دیٍش ػٛد وؼتؿشوتی  ثٝ ٚاثؼتٝ ؿشوت یه اص ٔٙبثْ ا٘تمبَ ًشیك اص تٛا٘ٙذ ٔی ٘یض وبس ٚ وؼت
 وبس ثٝ سا تىِٙٛٛطیىی ٚ ٘بٔـٟٛد ٔٙبثْ ٔختّفی اص ا٘ٛاّ ٌشٚٞی ٞبی ؿشوت وٝ وٙٙذ ٔی خبًش٘ـبٖ( 2000) 1ًٞٙ ٚ چبً٘

 ٞب ؿشوت ٔذت ًٛلا٘ی ٌیشی جٟت ثب ٘یض تجبسی ٌشٜٚ ثٝ ٚاثؼتٍی. وٙٙذ ٔی تِٛیذ سا ٔمیبع اص ٚػیٔی التلبد ٚ ثش٘ذ ٔی
 تلٕیٓ ٞبی اٍ٘یضٜ تٛا٘ذ ٔی وٝ اػت ٌزاسی ٕٞشاٜ ػشٔبیٝ ًٛلا٘ی ٞبی افك ثب تجبسی ٌشٜٚ ٔبِىیت ٘تیجٝ، دس. اػت ٔشتجي
( 1999 ،2جیٕض)دٞذ  وبٞؾ سا ٔذیشاٖ تٛػي ٔٔىٛع )ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞبی صیبٖ دٜ ٚ پش سیؼه( ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی ٌیشی

 ػبصٔبٟ٘بی ػٙتی، یىی اص پیبٔذٞبی آٖ ٔی ثبؿذ.  اص ٘بؿی ٔـىلات احتٕبِی سػب٘ذٖ حذالُ ثٝ تشتیت ایٗ ثٝ
دسكذ اص  50اص  ؾی، ٚ ثآغبص وشدٜ ا٘ذ 1990اص ػبَ   CSRٌضاسؽ  كذٚس  یجٟب٘ ی، ؿشوت ٞبیاجتٕبٓ تیتٛجٝ ثٝ ٔؼئِٛ ثب

 ،3ىبساٖاسائٝ دادٜ ا٘ذ )ٌٛا ٚ ٕٞ 2011تب ػبَ  ٪90اص  ؾیٚ ث 2005ػبَ خٛد سا تب ؿشوت ثضسي دس جٟبٖ ٌضاسؽ  250
ُٕٓ ٔی وٙٙذ. أب  ثٟتش CSRدس  (ٔؼتمُی ٚ تجبس یٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ ٞب)ؿشوت ٞب وذاْ یه اص وٝ  ؼتیٔـخق ٘(. 2018

دِٚت ُٕٓ وٙٙذ صیشا  CSR، دس  دِٚت یٌٔبثك ثب ٔٙبفْ اثشاص ؿذٜ ی، تجبس یوٝ ٌشٜٚ ٞب ذیا٘تِبس داؿتٝ ثبؿ وٝ اػت یٔیًج
 بفتٙذیدس 4(2009ٚ سٚتی  1989)ثٝ ٓٙٛاٖ ٔثبَ ثّىبئٛ ٚ وبسپیه  ٗیـیپ مبتیتحم ٗ،یش اوشدٜ اػت. ٓلاٜٚ ث تیاص ٌشٜٚ ٞب حٕب
ٞؼتٙذ. ثٝ ِ٘ش  CSR یٞب تیفٔبِ شیدسٌ ـتشیثی ثبلاتش، ٚ اجتٕبٓ یبػیػٟبی ذٌبٞیثب د ییثضسي ٚ ؿشوت ٞب یوٝ ؿشوت ٞب

 تیثب تٛجٝ ثٝ ا٘ذاصٜ ٘ؼجتب ثضسٌتش، ٚهٔ ؿشوتٟب یاجتٕبٓ یٞب تیػبختٗ ٔؼئِٛ دس ثشآٚسدٜتجبسی،  یسػذ وٝ ٌشٜٚ ٞب یٔ
  .داس٘ذآوبء خٛد  یثشا یتشیلٛ یٞب ؼتٓیٚ ػ یٔٔتجشتش اجتٕبٓ

 ٍش،ید یوٙٙذ. اص ػٛ یٔ ُٕٓ ؿشوت ٞب  شیثٟتش اص ػب، CSRدس  احتٕبلاً ی، تجبس یٓوٛ ٌشٜٚ ٞب یسٚ، ؿشوت ٞب ٗیا اص
 شیتش اص ػب فیهٔ CSRٕٔىٗ اػت ّٕٓىشد ٝ ٌشٜٚ تجبسی ٚاثؼتٝ ث یچشا ؿشوت ٞب٘ـبٖ ٔی دٞذ ٚجٛد داسد وٝ  ی ّیدلا

ٞب ؿشوت  یثشا یاػتشاتظ هیٓٙٛاٖ  ثٝتٛا٘ذ  یٔ یشیپز تیٔؼئِٛ یدس چبسچٛة اجتٕبٓفٔبِیت وشدٖ ؿشوت ٞب داؿتٝ ثبؿٙذ. 
اغّت ثٝ  ٌزاساٖ ٝیٚ ػشٔب بٖیوٝ ٔـتش ی( دس حب2014ِ بٖ،یٚ و ی)ٔبسوتّمی ؿٛد   یبػیػ تیٔـشٚٓثٝ ِٔٙٛس د٘جبَ وشدٖ 

تحت  سا یدِٚت ٞب ٕٔٔٛلا ٔٙبثْ ثحشا٘. ش٘ذیٌ یٔٛسد تٛجٝ لشاس ٔ یؿشوت غشث هی یثشا یا٘تخبث یحٛصٜ ٞب ٗیٓٙٛاٖ ٟٔٓ تش
تٛا٘ذ  یدِٚت ٔ هی. ثٝ ٓٙٛاٖ ٔثبَ، دٞٙذلشاس  شیآٟ٘ب سا تحت تبث یالتلبد یبیٚ ٔضا یتجبس يیدٞٙذ وٝ ٔح یلشاس ٔ شیتبث

وٕه  بیاص ٔٙبًك خبف ٚ  تیحٕب یثشاسا  یبتیٔبِ یٞب بػتیٌزاسد ٚ ػ شیكٙٔت خبف تبث هی سا إٓبَ وٙذ وٝ ثش یٔمشسات
ؿِٛش ٚ سثیٗ  -1995ثبسٖٚ  -1991 1991)جٛ٘ض  تٛػٔٝ دٞذی خبسج یسلبثت ٞب دساص ؿشوت ٞب  تیحٕب یثٝ ٚاسدات ثشا

1997)5 . 
ٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ  شیغ یٕٞتب هی٘ؼجت ثٝ  یتشیلٛ یبػیػ تیٔـشٚٓ بدیثٝ احتٕبَ ص ٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبسیؿشوت  هی

 یتجبس یاص ٌشٜٚ ٞب، خٛد یاص اكلاحبت التلبد یثخـثٝ ٓٙٛاٖ وٙذ ٚ ٕٞچٙبٖ  یٔ تیدِٚت اص آٖ حٕب شایداسد، صتجبسی، 

                                                           
1
 Chang and Hong 

2
 James and Et al 

3
 Guo and Et al  

4 Belkaoui & Karpik ،1989 ؛Reverte ،2009 
5
 Jones ،1991 ؛Baron ،1995 ؛Schuler & Rebbein ،1997 
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 تیثٝ اػتفبدٜ اص فٔبِ یبصی٘ ،یبػیػ تیٔـشٚٓ یداسا یؿشوت ٞب ی( ٔٔتمذ٘ذ وٝ ثشا2014) بٖیٚ و غیوٙذ. ٔبسو یٔ تیحٕب
 یاػتذلاَ آٟ٘ب ٘ـبٖ ٔ دِٚت ٘ذاس٘ذ. یٔٙبثْ اسصؿٕٙذ اص ػٛ بفتیٚ دس ٌّٔٛة تید٘جبَ وشدٖ ٚهٔ یثشا یدِٚت كیتـٛ یٞب

 یٔ كیذ: دِٚت ٕٞٝ ؿشوت ٞب سا تـٛٙدٞ یدِٚت پبػخ ٔ یٞب ٍٙبَیثٝ ػ ٗیدٞذ وٝ چٍٛ٘ٝ ا٘ٛاّ ٔختّف ؿشوت ٞب دس چ
 خٛد داس٘ذ. یبػیػ تیثٝ استمبء ٔـشٚٓ یتشیلٛ بصیداسد وٝ ٘ یثش وؼب٘ یتشیٛل شیتأث بْیپ ٗیأب ا ،ثبؿٙذٔؼئَٛ  اجتٕبّتب دس  وٙذ

سٚ  ٗیاػت ٚ اص ا ٗییپب ٘ؼجتب یبػیػ تیٔـشٚٓ یؿشوت ٔؼتمُ داسا هٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبسی، یؿشوت  هیثب  ؼٝیدس ٔمب
 لاصْ داسد وٝ ایٗ ٟٔٓ ثشای ثب دِٚت ٚ ثٝ دػت آٚسدٖ ٔٙبثْ  تیحؼٗ ٘ جبدیا یثشا CSR یٞب تیثٝ ٔـبسوت دس فٔبِ بصی٘

 آػبٖ تش اػت. ٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبسیؿشوت 
اػت  دِٚت  یاص ػٛ یبػیػ تیوؼت ٔـشٚٓ ی٘ٝ تٟٙب ثشا CSR یٞب تیؿشوت دس فٔبِ یثبِمٜٛ ؿشوت ٞب ثشا یٞب ضٜیاٍ٘

وٙذ  یٔ ـٟٙبدیپ 1(2010سٚثشت ٚ چٗ  -1995ػبؿٕٗ ٘یض ٞؼت )ٔشدْ  یاص ػٛ یثٝ ًٛس وّ تیثٝ ٔـشٚٓ ذٖیسػ یثّىٝ ثشا
ثب تٛجٝ ثٝ ٔجب٘ی  وٙذ. یٔ تیوٝ دس آٖ فٔبِ داسد یآٖ دس ثشآٚسدٖ ا٘تِبسات جبٔٔٝ ا ییثٝ تٛا٘ب یثؼتٍ، ؿشوت هثمبی یوٝ 

ِ٘شی اسائٝ ؿذٜ، ایٗ پظٚٞؾ ایٗ چٙیٗ ٌٔشح ٔی ٌشدد وٝ تبثیش ٌشٜٚ ٞبی تجبسی ثش ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوت ٞبی 
 چٍٛ٘ٝ اػت. ثٟبداس تٟشاٖ  ثٛسع اٚساقپزیشفتٝ ؿذٜ 

 

 فزضيِ ّبی پژٍّص
ثیـتشی  پبیذاسی ٚ اص ثجبت ٔتّٙٛ ٞبی غیش ثب ٌشٜٚ ٔمبیؼٝ دس ثضسي ٔتّٙٛ ٚ تجبسی ٞبی دس ٌشٜٚ داخّی ػشٔبیٝ ثبصاسٞبی
تب  اػت ؿذٜ ثضسي ثبٓث ٚ ٔتّٙٛ تجبسی ٞبی دس ٌشٜٚ داخّی ثبصاسٞبی ػشٔبیٝ پبیذاسی ٚ ثبؿذ ٕٞچٙیٗ ثجبت ٔی ثشخٛسداس

داًّٚجب٘ٝ داؿتٝ ثبؿٙذ. اص ًشفی تحمیمبت لجّی یه ٕٞجؼتٍی ثیٗ آتجبس افـبی  حؼبػیت وٕتشی تجبسی ٞبی ٌشٜٚ ایٗ
ی ٚ اٍ٘یضٜ ٞبی اكّی ؿشوت ٞب دس ایجبد چٙیٗ افـبٌشی ٞبیی سا پیـٟٙبد ٔی وٙذ )وبسی ٚ ٕٞىبساٖ، اجتٕبٓ تیٔؼئِٛ
ی تٛػي ایفبوٙٙذٜ ٞبی ٔٙبػت افـبی اجتٕبٓ تیداًّٚجب٘ٝ ٔؼئِٛضاسؿبت افـبی (. ثشای ٔثبَ، ا٘تـبس خجشٞبی ٔثجت دس 2017ٌ

(. 2001، 2ی ٔی تٛا٘ذ ثٝ ٓٙٛاٖ پشٚػٝ ای اص افـبی لب٘ٛ٘ی دس ِ٘ش ٌشفتٝ ؿٛد )ٞبفض ٚ ٕٞىبساٖاجتٕبٓ تیداًّٚجب٘ٝ ٔؼئِٛ
ی اػت دس اجتٕبٓ تیًّٚجب٘ٝ ٔؼئِٛداثشٓىغ، افـبٌشی یب الذأبتی وٝ ٞذفـبٖ تمٛیت تلٛیش یه ایفبوٙٙذٜ هٔیف افـبی 

 یٞبؼتٓیأشٚصٜ ػ(. 1995، 3تحمیك ثٝ ٓٙٛاٖ پشٚػٝ ای اص لب٘ٛ٘ی ػبصی یب ُبٞشػبصی ٔـخق ؿذٜ ا٘ذ )ٌشی ٚ ٕٞىبساٖ
-فٝیوـٛسٞب، ُٚ یالتلبد يیٔح ٕ٘ٛدٜ ٚ دس ٔجٕٛٓٝ فبیٞب اػبصٔبٖ تیدس ٌشدؽ فٔبِ یٟٕٔ بسی٘مؾ ثؼ یحؼبثذاس یاًلآبت

 ٗ،یؿٛ٘ذ. ٕٞچٙیٞب اتخبر ٔؼتٓیػ ٗیثش اػبع اًلآبت حبكُ اص ا یالتلبد ٕبتیاص تلٕ یبسیشٟٓذٜ داس٘ذ. ثؼث تیثبإٞ یا
تٛا٘ذ تحت یثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔ ضیٞب اختلبف داسد وٝ آٖ ٘ٚ فشٚؽ ػٟبْ ؿشوت ذیاٚساق ثٟبداس ثٝ خش تاص ٔجبدلا یاػٟٓ ٕٓذٜ

 ْیٚػ فیثش ً یاًلآبت حؼبثذاس ی٘حٜٛ اثشٌزاس ٙٝیدس صٔ كیٞشٌٛ٘ٝ تحمثبؿذ. ثٙبثشایٗ  یاسلبْ ٚ اًلآبت حؼبثذاس شیتأث
-یٞب وٕه ٔثٟتش آٖ یاًلآبت ٚ هشٚست افـب ٗیٚ ٘مؾ ا یٞب، ثٝ دسن ثٟتش اص چٍٍٛ٘دس ؿشوت ٘فْیر ش٘ذٌبٖیٌٓیتلٕ

، ثٝ د٘جبَ آصٖٔٛ فشهیبت اٞذاف دػتیبثی ثٝ. ِزا ایٗ پظٚٞؾ ثش اػبع ٓٙٛاٖ ٌٔشح ؿذٜ ٚ (1389ٚ ٓشة ٔبصاس،  یوٙذ )ثمف
 صیش اػت:

                                                           
1
 Suchman ،1995 ،Chen & Roberts ،2010 

2
 Hughes et al  

3
 Gray et al  
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( ٚ ؿشوت BG ی)ؿشوت ٞب یٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبس یؿشوت ٞب ٗیث( CSRٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ) : ّٕٓىشد1 ٝیفشه
 ( ٔتفبٚت اػت.BG شیغ یٔؼتمُ )ؿشوت ٞب یٞب

ٔؼئِٛیت ( BGplus-SOE یٔتّٔك ثٝ دِٚت ٞؼتٙذ )ؿشوت ٞبٚ  یتجبس یثٝ ٌشٜٚ ٞبوٝ ٚاثؼتٝ  یی: ؿشوت ٞب2 ٝیفشه
 ؿشوت ٞب داس٘ذ. شیثب ػب ؼٝیدس ٔمب یٔتفبٚت( CSRاجتٕبٓی ؿشوت )

 

 رٍش ضٌبسی ٍ هدل ّبی پژٍّص 
ؿٛ٘ذ. تحمیمبت ثش ٔجٙبی  ثٙذی ٔی ٞب، ًجمٝ وّیٝ پظٚٞؾ ٞبی ّٕٓی، ثش اػبع دٚ ٔجٙبی ٞذف ٚ ٔبٞیت ٚ سٚؽ ٌشدآٚسی دادٜ

تٛاٖ دس  ّٕٓی لشاس ٌشفتٝ ٚ ثش ٔجٙبی ٔبٞیت ٚ سٚؽ، تحمیمبت ّٕٓی سا ٔیی تحمیمبت ثٙیبدی، وبسثشدی ٚ  ٞذف دس ػٝ دػتٝ
اص جٟت ٕٞجؼتٍی ٚ پظٚٞؾ خٛا٘ی( لشاس داد. ایٗ  پٙج ٌشٜٚ تبسیخی، تٛكیفی، ّّٓی )پغ سٚیذادی( ٚ تجشثی ٚ ٕٞجؼتٍی )ٞٓ

اًلآبت ٚالٔی كٛست ٔی  ثب سٚؽ ؿٙبػی اص ّ٘ٛ ؿجٝ تجشثی ٚ پغ سٚیذادی ٚ دس حٛصٜ تحمیمبت اثجبتی حؼبثذاسی اػت وٝ
ٔٔٙبی  اػت. ثذیٗ اػتمشائی -لیبػی اػتذلالات لبِت دس پظٚٞؾ ٌیشد. اص ِحبٍ ٔبٞیت ٚ اٞذاف اص ّ٘ٛ وبسثشدی اػت. ا٘جبْ

 فشهیٝ سد یب تبییذ اًلآبت ثشای آٚسی ٚجْٕ لیبػی كٛست ثٝ ٔمبلات وتبثخب٘ٝ، ساٜ اص پظٚٞؾ پیـیٙٝ ٚ ِ٘شی چبسچٛة وٝ

 پظٚٞؾ اص ٔذَٞبی  ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ( 2018ؾ ٌٛا ٚ ٕٞىبساٖ )پظٚٞ ثش اػبعدس ادأٝ  .ثبؿذٔی اػتمشائی كٛست ثٝ ٞب
 ؿٛد.صیش اػتفبدٜ ٔیی سٌشػیٛ٘ ٞبی

 ٔذَ آصٖٔٛ فشهیٝ اَٚ:
CSR Score = β0 + β1 BGroup + β2 Size + β3 ROA + β4 Cash + β5 Leverage + β6 FirmAge + 

β7 B-Size + β8 B-Indep + β9 Own-Con + β10 Eimd + β11 Dp + β12 SH-Exch + ɛ 

 ٔذَ آصٖٔٛ فشهیٝ دْٚ:

CSR Score = β0 + β1 BGroup + β2 SOE + β3 BGroup* SOE + β4 Size + β5 ROA + β6 Cash 

+ β7 Leverage + β8 FirmAge + β9 B-Size + β10 B-Indep + β11 Own-Con + β12 Eimd + β13 Dp + β14 

SH-Exch + ɛ 
 

 (: ًوبد هتغيزّبی پژٍّص1جدٍل )

 ٕ٘بد ٘بْ ٔتغیش ٕ٘بد ٘بْ ٔتغیش

 ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ّٕٓىشد
CSR 

Score 
 SOE ؿشوت ٔتّٔك ثٝ دِٚت 

 B-Size ا٘ذاصٜ ٞیئت ٔذیشٜ BGroup یثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 B-Indep اػتملاَ ٞیئت ٔذیشٜ Size ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 Own-Con ٔبِىیت تٕشوض ROA ثبصدٜ داسایی

 Eimd ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت Cash جشیب٘بت ٘مذی

 Dp ؿشوتافـبی ستجٝ  Leverage اٞشْ ٔبِی

 SH-Exch اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت FirmAge ػٗ ؿشوت
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 ًحَُ اًداسُ گيزی هتغيز ٍابستِ
لجّی  تحمیمبت ثٝ تٛجٝ ثب بٓی، اثتذاػٙجؾ افـبء ٔؼئِٛیت اجتٕ ٔی ثبؿذ، ثشای CSRػبختٍی افـبی داًّٚجب٘ٝ  ٔتغیش

 اص ِ٘شخٛاٞی ٚ (1393خب٘ی، ّٓی ٚ جٛسی ٔشاٖ ؛1393 ٚحجبٔی، پٛسّٓی ؛2016 ٕٞىبساٖ، ٚ ِٛ ؛2014)جیب٘بساویغ،
 ثبؿذ، ٔی ػبصٌبس ٌضاسؿٍشی وـٛس ٔحیي ثب اجتٕبٓی وٝ ٔؼئِٛیت افـبی ٔٛسد 39 اص ٔتـىُ ِیؼتی چه ٔبِی، ِ٘شاٖ كبحت

 ٕ٘ٛ٘ٝ، ٞبی ؿشوت ٔذیشٜ فٔبِیت ٞیئت ٌضاسؽ ٚ تٛهیحی ٞبی یبدداؿت ٔبِی، ٞبی كٛست ثب ٔـبٞذٜ ػپغ. ٌشدیذ تٟیٝ
 دس ٚ یه أتیبص ایٗ اللاْ، اص یه ٞش ٚجٛد وٝ دس كٛست ًٛسی  ثٝ. ثشسػی ٔی ٌشدد ِیؼت چه دس ٔٛجٛد  اللاْ ٘جٛد یب ٚجٛد
پزیشی اجتٕبٓی ٞش ؿشوت  ؿبخق افـبی ٔؼئِٛیت ٟ٘بیت، دس ٚ ؿذٜ ِ٘ش ِحبٍ ٔٛسد ؿشوت ثشای كفش أتیبص كٛست ایٗ غیش

 آیذ. اص تمؼیٓ جْٕ ٔٛاسد افـبء ؿذٜ ثش وُ ٔٛاسد لبثُ افـبء ثذػت ٔی
 وٝ:  ًٛسی ثٝ 

       =  
   ∑    

 
   

∑     
 
   

 

 وٝ دس آٖ:
 ،t دس ػبَ i ؿشوتپزیشی اجتٕبٓی  ؿبخق افـبی ٔؼئِٛیت  ;       

   ∑    
 
 وّیٝ ٔٛاسد افـب وٝ ؿشوت اص آٖ أتیبص یه سا ٌشفتٝ ٚ ;   
∑    
 
 (. 2017ٕٞىبساٖ، ٚ ثبؿذ )وبسی وُ ٔٛاسد لبثُ افـبء ٔی ;    

 اػت: ؿذٜ دادٜ ( ٘ـب2ٖجذَٚ ) دس تحمیك، دس سفتٝ ثىبس اجتٕبٓی پزیشی ٔؼئِٛیت ِیؼت چه ٞبی ِٔٛفٝ ٚ وّی ٓٙبٚیٗ
 ()دسهٕٗ تٕبٔی افـبٞبی ٔشثٛى ثٝ ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس كٛست ٞبی ٔبِی وـٛس ایشاٖ ثٝ كٛست اختیبسی ٔی ثبؿذ

 پذیزی اجتوبعی ضزکت (: چک ليست هسئَليت2جدٍل )
 ٞب ِٔٛفٝ ٓٙٛاٖ وّی

 ٔؼبئُ ٔحیٌی
بت، حفَ ٔٙبثْ وٙتشَ اِٛدٌی، جٌّٛجشی اص خؼبسات صیؼت ٔحیٌی،ثبصیبفت یب جٌّٛیشی  اص هبیٔ

ًجیٔی، تحمیك ٚ تٛػٔٝ، ػیبػت صیؼت ٔحیٌی، ػشٔبیٝ ٌزاسی دس پشٚطٜ ٞبی صیؼت ٔحیٌی، ػبیش 
 ٔؼبئُ ٔحیٌی.

 ٔحلٛلات ٚ خذٔبت
، ایٕٙی ٚ ػلأت ٔحلَٛ، تٛلف تِٛیذ، ػبیش ISOتٛػٔٝ ٔحلَٛ/ػٟٓ ثبصاس، ویفیت ٔحلَٛ/

 ٔحلٛلات ٚ خذٔبت.

 ٔٙبثْ ا٘ؼب٘ی
ٔبٞب٘ٝ/پبداؽ ٘مذی ٚ ٔضایب، ػٟبْ تحت تّٕه وبسٔٙذاٖ، ثبص٘ـؼتٍی ٚ ٔضایبی تٔذاد وبسوٙبٖ، حمٛق 

پبیبٖ خذٔت، ػلأتی ٚ ایٕٙی دس ٔحیي وبس، ثش٘بٔٝ ٞبی أٛصؽ ٚ تٛػٔٝ وبسوٙبٖ، ٚسصؿی ٚ سفبٞی، 
 ٚاْ یب ثیٕٝ وبسٔٙذاٖ، سٚحیٝ ٚ استجبًبت وبسٔٙذاٖ، ػبیش ٔٙبثْ ا٘ؼب٘ی.

 ٔـتشیبٖ
تٟب/سهبیتٕٙذی ٔـتشیبٖ، ػیبػت پشداخت دیشتش ثشای ٔـتشیبٖ خبف، تذاسن ػلأتی ٔـتشیبٖ، ؿىبی

 تؼٟیلات ٚ خذٔبت پغ اص فشٚؽ، پبػخٍٛیی ثٝ ٘یبص ٔـتشیبٖ، ػبیش ٔـتشیبٖ.

 ٔؼئِٛیتٟبی جبٔٔٝ
دٓبٚی  ػشٔبیٝ ٌزاسی اجتٕبٓی، حٕبیت اص فٔبِیتٟبی جبٔٔٝ، ٞذایب ٚ خذٔبت خیشیٝ، الذأبت لب٘ٛ٘ی/

 ٟبی ٔزٞجی/فشٍٞٙی، ػبیش ٔؼئِٛیتٟبی جبٔٔٝ.لوبیی، فٔبِیت

 حفَ ٚ كشفٝ جٛیی دس ا٘شطی، تٛػٔٝ ٚ اوتـبف ٔٙبثْ جذیذ، اػتفبدٜ اص ٔٙبثْ جذیذ، ػبیش ا٘شطی. ا٘شطی
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 ًحَُ اًداسُ گيزی هتغيز هستقل
ٚاثؼتٝ ثبؿذ ٚ دس غیش  t بَیه ٌشٜٚ تجبسی دس ػ ثٝاٌش یه ؿشوت ( 1) ٔتغیش ػبختٍی ثشاثش ثب یه ی:ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 (.1397( اػت )ػٔبدتی،0) ایٗ كٛست ثشاثش اػت ثب كفش

 

 ًحَُ اًداسُ گيزی هتغيز تعدیلگز

( دس ٔمبثُ یه ؿشوت خلٛكی اػت. SOEٔتغیش ػبختٍی ثشای ٘ـبٖ دادٖ یه ؿشوت دِٚتی )ؿشوتٟبی ٔتّٔك ثٝ دِٚت: 
)یه( ٚ دس غیش ایٙلٛست )دسكذ  1دسكذ( ثبؿذ ٔتغیش ٔجبصی  50ص ٔتّٔك ثٝ دِٚت )دسكذ ٔبِىیت ثیـتش ا اٌش یه ؿشوت

)كفش( اسائٝ ٔی ٌشدد )ٕٞبٖ ٔٙجْ(. ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ٘حٜٛ ٔحبػجٝ ٔتغیش ٔبِىیت  0دسكذ( ٔتغیش ٔجبصی  50ٔبِىیت وٕتش اص 
الأىبٖ تب  ػجٝ اػت ِزا حتیٞب غیش لبثُ ٔحب دِٚتی ثب تٛجٝ ثٝ ٔبِىیت هشثذسی دس ایشاٖ ثؼیبس دؿٛاس ٚ دس ثشخی اص ؿشوت

ٞبیی وٝ أىبٖ  ٞبی ػشٔبیٝ پیٛػت كٛستٟبی ٔبِی سدیبثی ؿذٜ اػت ٚ ثشای ؿشوت ٞب، یبدداؿت ٔبِىیت ٟ٘بیی ؿشوت
 ٔحبػجٝ ٚجٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ اص ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ حزف ٌشدیذٜ اػت.

 

 ًحَُ اًداسُ گيزی هتغيزّبی کٌتزلی
 ثبؿذ: ٔتغیشٞبی وٙتشِی پظٚٞؾ ثٝ ؿشح صیش ٔی

 ٚیظٌی ٞبی التلبدی ؿشوت
 .ٍِبسیتٓ وُ داسایی ؿشوت  ا٘ذاصٜ ؿشوت: ٔحبػجٝ ثٝ كٛست

 داسایی ٞبی وُ.وُ دسآٔذ خبِق ؿشوت تمؼیٓ ثش  ثبصدٜ داسایی: ٔحبػجٝ ؿذٜ ثٝ كٛست
 ٔی ثبؿذ.  داسایی ٞبی وُثش پَٛ ٘مذ ؿشوت جشیب٘بت ٘مذی: اص تمؼیٓ 

 .ٔحبػجٝ ٔی ؿٛد داسایی ٞبوُ ثش تمؼیٓ ت ٔجّٕٛ ثذٞی ٞبی ؿشؤبِی: اص  اٞشْ
 . ػٗ ؿشوت: ٍِبسیتٓ تٔذاد ػبِٟب اص صٔب٘ی وٝ یه ؿشوت تبػیغ ؿذ

 

 حبکويت ضزکتیضبخص ّبی 
 ٔحبػجٝ ٔی ٌشدد.  ا٘ذاصٜ ٞیئت ٔذیشٜ: ثب تٛجٝ ثٝ تٔذاد وُ ٔذیشاٖ دس ٞیئت ٔذیشٜ

 ٜ ٔحبػجٝ ٔی ٌشدد. ٔذیشاػتملاَ ٞیئت ٔذیشٜ: ثب تٛجٝ ثٝ ٘ؼجت ٔذیشاٖ خبسجی دس ٞیئت 
 ؿشوت.  ثضسٌتشیٗ ػٟبٔذاس دسكذ ػٟٓ: ٔبِىیت تٕشوض

تخلق دس كٙٔت ٔذیش ٓبُٔ: ثشای ٔحبػجٝ ایٗ ٔتغیش اٌش تحلیلات ٔذیش ٓبُٔ ؿشوت دس ساػتبی كٙٔت ؿشوت ثبؿذ اص 
 )كفش( اػتفبدٜ ٔی ؿٛد.  0)یه( ٚ دس غیش ایٙلٛست اص ٔتغیش ٔجبصی  1ٔتغیش ٔجبصی 

 

 ل هزتبطسبیز عَاه
ؿشوت: ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ایٗ ٔتغیش اص ستجٝ ٞبی افـبء ؿذٜ ؿشوتٟب وٝ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اسائٝ ٔی وٙذ افـبی ستجٝ 

 اػتفبدٜ ٔی ؿٛد. 
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 (. 0( ٚ دس غیش ایٙلٛست كفش )1اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت: اٌش ؿشوت دس پبیتخت ٔؼتمش ثبؿذ اص ٔتغیش ٔجبصی یه )

 

 ژٍّصیبفتِ ّبی پ

 ًتبیج آهبر تَصيفی 
 آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثٝ ؿشح صیش اسائٝ ٔی ٌشدد:

 : ًتبیج تحليل تَصيفی هتغيزّبی پژٍّص(3جدٍل )

 وـیذٌی چٍِٛی ا٘حشاف ٔٔیبس وٕیٙٝ ثیـیٙٝ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش

 ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ّٕٓىشد

(CSR_SCORE) 
441/0 500/0 777/0 100/0 204/0 106/0 359/2 

 883/13 741/13 066/19 031/10 426/1 666/0 180/2 (SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 099/0 085/0 621/0 397/0- 131/0 458/0 702/4 (ROA) ثبصدٜ داسایی

 040/0 026/0 460/0 000/0 043/0 789/2 843/16 (CASH) جشیب٘بت ٘مذی

 618/0 623/0 752/1 090/0 216/0 635/0 445/2 (LEV) اٞشْ ٔبِی

 586/3 688/3 174/4 079/2 380/0 855/0- 363/3 (FIRMAGE) ػٗ ؿشوت

 009/5 000/5 000/7 000/3 197/0 019/6 962/90 (BSIZE) ا٘ذاصٜ ٞیئت ٔذیشٜ

 649/0 600/0 000/1 000/0 198/0 455/0- 383/3 (BINDEP) اػتملاَ ٞیئت ٔذیشٜ

 338/0 319/0 989/0 000/0 204/0 743/0 357/3 (OWNCON) ٔبِىیت تٕشوض

 727/71 253/75 906/99 158/1- 491/19 683/0- 814/2 (DP)ؿشوت افـبی ستجٝ 

 

 تحقيقهتغيزّبی  فزاٍاًی آهبر تَصيفی (:4) جدٍل
 ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش

 (BGROUP) یثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ
 572ی: ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍػبَ ؿشوت ٞبی ثب 

 372ی: ٌشٜٚ تجبسثٝ  یٚاثؼتٍػبَ ؿشوت ٞبی فبلذ 

ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت 
(EIMD)  

 556ػبَ ؿشوت ٞبی داسای ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت: 
 388ػبَ ؿشوت ٞبی فبلذ ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت: 

اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت 
(SH_EXCH) 

 354ػبَ ؿشوت ٞبیی وٝ دس پبیتخت ٔؼتمش ٞؼتٙذ: 
 590یؼتٙذ: ػبَ ؿشوت ٞبیی وٝ دس پبیتخت ٔؼتمش ٘

 (SOE)ؿشوت ٔتّٔك ثٝ دِٚت 
 392ػبَ ؿشوت ٞبی ٔتّٔك ثٝ دِٚت: 

 552ػبَ ؿشوت ٞبی ٓذْ تّٔك ثٝ دِٚت: 

 
 118ثشاثش ثب ٔـبٞذٜ  944 اػبع دادٜ ٞبی تشویجی ٔتٛاصٖ، ثشؿشوت  -تٔذاد ٔـبٞذات ػبَ( 4( ٚ )3) جذَٚثب تٛجٝ ثٝ 
سا ثٝ ؿبخق ٞبی ٔشوضی، پشاوٙذٌی ٚ  تٛكیفی، ٔی تٛاٖ ؿبخق ٞبی ثبلا ثٝ آٔبسٜ ثٛدٜ اػت. ثب تٛجٝػبَ  8ؿشوت دس 

ٓجبست اص  ػبیش ؿبخق ٞب تمؼیٓ ٕ٘ٛد، وٝ ؿبخق ٞبی ٔشوضی ٓجبست اص ؿبخق ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ، ؿبخق ٞبی پشاوٙذٌی
ٔتغیش  خلاكٝ ثٝ ًٛس ٞب ٓجبست اص ؿبخق ثیـیٙٝ، وٕیٙٝ، چٍِٛی ٚ وـیذٌی ٔی ثبؿذ. ؿبخق ا٘حشاف ٔٔیبس ٚ ػبیش ؿبخق

دسكذ ٔی ثبؿذ ِزا ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ؿشوتٟبی جبٔٔٝ آٔبسی ثشای تبٔیٗ  8/61اٞشْ ٔبِی ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘ٛ٘ٝ 
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ػبختبس ػشٔبیٝ خٛد ثیـتش اص ثذٞی اػتفبدٜ ٔی وٙٙذ ِزا اص ِحبٍ تبٔیٗ آتجبس دس جبیٍبٜ خٛثی ثشخٛسداس ٞؼتٙذ. ٕٞچٙیٗ 
ٔـبٞذٜ ٚ ػبَ ؿشوت  572ی ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍٖ ٔی دٞذ وٝ ػبَ ؿشوت ٞبی داسای ی ٘ـبثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 چٍِٛی ٔٙفی ثشخی اص ٔتغیشٞب ٘یض ٔیتٛاٖ ٌفت ٔـبٞذٜ ثٛدٜ اػت. دس ٔٛسد هشیت 372ی ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍٞبی فبلذ 
 هشایت ثٛدٖ ٔثجت ٕٞچٙیٗ ش اػت،وٛچىت ٔمبدیش ثٝ ایٗ ٔتغیشٞب تٕبیُ ٚ ساػت ثٝ وٝ ایٗ ٔٛهّٛ حبوی اص ٚجٛد چِٛٝ

 ؿذٜ اػت. ٔتٕشوض ٔیبٍ٘یٗ ٞب حَٛ دادٜ ٚ ثّٙذتش ثٛدٜ ٘شٔبَ تٛصیْ اص وٝ داسد ٌّٔت اص ایٗ حىبیت وـیذٌی،

 

 ّببزرسی ًحَُ تَسیع دادًُتبیج 
اػتفبدٜ  k-zاص آصٖٔٛ  دٖ٘شٔبَ ثٛثشای ِزا اِٚیٗ ٔشحّٝ جٟت آغبص فشآیٙذ آصٖٔٛ فشهیٝ ٞب، ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ دادٜ ٞب اػت. 

 ( اسائٝ ؿذٜ اػت.5دس جذَٚ )آٖ ؿذٜ اػت وٝ ٘تبیج 
 ًزهبليتِ(: ًتبیج آسهَى 5جدٍل )

 ٔتغیش

 )٘شٔبِیتٝ( KS٘تبیج آصٖٔٛ 

 ٔیبٍ٘یٗ 
ا٘حشاف 
 ٔٔیبس 

 k-zآٔبسٜ  ٔٙفی ٔثجت
ػٌح ٔٔٙی 

 داسی

 ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ّٕٓىشد

(CSR_SCORE) 
441/0 204/0 777/0 100/0 198/1 089/0 

 
 05/0ثٝ ثبلاتش اص ی ثشای ٔتغیش ّٕٓىشد ٚالٔ KSآصٖٔٛ  Zػٌح ٔٔٙی داسی آٔبسٜ  ٘شٔبِیتٝ، اص آصٖٔٛ ثٔذ، ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ

ٔتغیش داسای  وٝ ایٗ آٖ اػت ٌٛیبی ٚ ؿٛد پزیشفتٝ ٔیایٗ ٔتغیش  ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیْ ٔجٙی ثش H0 فشهیٝ ثٙبثشایٗ یبفتٝ افضایؾ
 ٔی ثبؿذ ثش ٕٞیٗ اػبع ثشای آصٖٔٛ فشهیبت اص سٚؽ ٞبی آٔبسی پبسأتشیه اػتفبدٜ ٔی ٌشدد. تٛصیْ ٘شٔبَ 

 

 فزضيبت هدل آٍردزبٍ  استٌببطی ًتبیج آهبر

 ًتبیج آسهَى فزضيِ اصلی اٍل
ت ( ٚ ؿشوBG ی)ؿشوت ٞب یٚاثؼتٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبس یؿشوت ٞب ٗیث( CSRٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ) ّٕٓىشد :اَٚ ٝیفشه

 ( ٔتفبٚت اػت.BG شیغ یٔؼتمُ )ؿشوت ٞب یٞب
 

 پژٍّصبزای فزضيِ اصلی اٍل  هدل ًتبیج بزآٍرد :(6) جدٍل

 VIF آٔبسٜ  ػٌح ٔٔٙی داسی tآٔبسٜ  هشیت سٌشػیٖٛ ٔتغیشٚ ٕ٘بد ٘بْ 

 119/0- 374/2- 019/0 398/1 (BGROUP) یثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 056/0 835/2 001/0 140/1 (SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 082/0 945/0 344/0 642/1 (ROA) ثبصدٜ داسایی

 203/0- 134/1- 257/0 082/1 (CASH) جشیب٘بت ٘مذی

 036/0 623/0 533/0 932/1 (LEV) اٞشْ ٔبِی
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 289/0 435/2 015/0 129/1 (FIRMAGE) ػٗ ؿشوت

 035/0 795/0 426/0 048/1 (BSIZE) ا٘ذاصٜ ٞیئت ٔذیشٜ

 030/0 618/0 536/0 109/1 (BINDEP) اػتملاَ ٞیئت ٔذیشٜ

 167/0- 191/2- 028/0 347/1 (OWNCON) ٔبِىیت تٕشوض

 008/0 611/0 540/0 030/1 (EIMD)ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت 

 001/0 153/2 031/0 238/1 (DP)ؿشوت افـبی ستجٝ 

 103/0 193/2 026/0 235/1 (SH_EXCH)اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت 

 - 081/0 -745/1 -650/0 ٔمذاس ثبثت

 Fآٔبسٜ 
 )ػٌح ٔٔٙی داسی(

243/3 
(000/0) 

 آٔبسٜ دٚسثیٗ
 ٚاتؼٖٛ

094/2 

 339/0 )هشیت تٔییٗ(
 آٔبسٜ جبسوٛ ثشا

 )ػٌح ٔٔٙی داسی(
762/12 

(095/0) 

 Godfrey 233/1 Prob. 145/0آٔبسٜ 

 ARCH 122/1 Prob. 219/0 آٔبسٜ 

 H-hausman 382/114 Prob. 000/0آٔـبسٜ 

 F-limer 764/2 Prob.  000/0  آٔبسٜ 

 
خٌبی ٔٛسد  وٕتش اص ػٌحF-limer  آٔبسٜ ٌح ٔٔٙی داسی ػ اػت، ؿذٜ اسائٝ (6) جذَٚ دسفشهیٝ اكّی اَٚ  آصٖٔٛ٘تبیج 

، ثٙبثشایٗ سٚؽ دادٜ ٞبی پبُ٘ ٘ؼجت ثٝ سٚؽ دادٜ ٞبی پِٛذ اسجحیت داسد. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ثٛدٜ دسكذ( 5) پزیشؽ
، سٚؽ سٌشػیٖٛ ثب اثشات ثبثت ٘ؼجت دسكذ( ثٛدٜ 5اص ػٌح خٌبی ٔٛسد پزیشؽ ) وٕتش H-hausmanآٔبسٜ  سیػٌح ٔٔٙی دا

 219/0، وٝ ARCHآٔـبسٜ داسی  ٔٔٙی ػٌحثٝ سٚؽ سٌشػیٖٛ ثب اثشات تلبدفی اسجحیت داسد. دس ٔشحّٝ ثٔذ ثب تٛجٝ ثٝ 
ػٌح ٔٔٙی ٘یض ٔٛسد آصٖٔٛ ٚالْ ؿذ ِزا  Godfreyثٔذ آٔبسٜ  ، ِزا سٌشػیٖٛ داسای ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٕ٘ی ثبؿذ، دس ٔشحّٝثٛدٜ

، ایٗ ٔٛهّٛ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ سٌشػیٖٛ داسای ٔـىُ ثٛدٜ دسكذ( 5) پزیشؽ ٔٛسد خٌبی اص ػٌح ایٗ آٔبسٜ ثیـتشداسی 
ٔی ثبؿذ،  دسكذ( 5)داسای ػٌح ٔٔٙبداسی صیش  F(000/0) خٛد ٕٞجؼتٍی ػشیبِی ٕ٘ی ثبؿذ. دس ادأٝ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ آٔبسٜ 

 ثٙبثشایٗ سٌشػیٖٛ لذست تجییٗ داسد. 
ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت، تٛػي ٔتغیشٞبی  ّٕٓىشددسكذ اص تغییشات ٔتغیش  9/33ٔذَ ٘یض ٌٛیبی آٖ اػت وٝ  هشیت تٔییٗ

 وٝ اػتجبسوٛثشا ٌٛیبی آٖ  آصٖٔٛج ی٘تبؿٛد. ٕٞچٙیٗ دس ثشسػی ٔفشٚهبت سٌشػیٖٛ ولاػیه  ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ تجییٗ ٔی
ػٌح ٔٔٙی داسی  وٝ ثٌٛسیثبؿٙذ  ٔی ثشخٛسداس ٘شٔبَ تٛصیْ اص% 95 إًیٙبٖ ػٌح دس ٔذَ ثشآٚسد اص حبكُ یٞب ثبلیٕب٘ذٜ

ٚ  5/1(. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ٔذَ ٔبثیٗ 095/0اػت ) 05/0 اص ثضسٌتش آصٖٔٛ ایٗ ثٝ ٔشثٛى
ٌفت دس ٔذَ، ٔـىُ خٛد ٕٞجؼتٍی ثبلیٕب٘ذٜ ٞب ٚجٛد ٘ذاسد. دس ٟ٘بیت ثب تٛجٝ ثٝ ػٌح  ( ِزا ٔی تٛا094/2ٖاػت ) 5/2

 ٞبی ٌشٜٚ ثٝ ٚاثؼتٝ ٞبی ( ِزا ؿشوت019/0اػت ) 05/0ی )ٔتغیش ٔؼتمُ( وٝ صیش ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍٔٔٙبداسی ٔتغیش 
، ستجٝ ػٗ ؿشوتی وٙتشِی ٘یض ا٘ذاصٜ ؿشوت، ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔٙفی ٚ ٔٔٙبداسی داسد. اص ٔتغیشٞب ّٕٓىشدتجبسی ثش 

 ّٕٓىشدثش  ٔبِىیت تٕشوضٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔثجت ٔٔٙبداس ٚ  ّٕٓىشدؿشوت ٚ اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت ثش افـبی 
 )ٓبُٔ VIFٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔٙفی ٔٔٙبداس داسد. دس ٟ٘بیت ثب آصٖٔٛ ٕٞخٌی ٔیبٖ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٘یض ٔمذاس آٔبسٜ 
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وٛچىتش ثٛدٜ ٚ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ٔیبٖ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٔـىُ ٕٞخٌی ؿذیذ  5تٛسْ ٚاسیب٘غ( ثشای تٕبٔی ٔتغیشٞب اص 
 ٚجٛد ٘ذاسد.

 آسهَى تفبٍت بزای فزضيِ اصلی اٍل ًتبیج بزآٍرد :(7) جدٍل

 ا٘حشاف ٔٔیبس ٔیبٍ٘یٗ تٔذاد
آٔبسٜ 

F 

ػٌح 
 ٔٔٙبداسی

F 

ػٌح 
 ٔٔٙبداسی

t 

تفبٚت  
ٔیبٍ٘یٗ 

 ٞب

 یٚاثؼتٍ
ثٝ ٌشٜٚ 

 یتجبس

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
 یتجبس

 یٚاثؼتٍ
ثٝ ٌشٜٚ 

 یتجبس

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
 یتجبس

 یٚاثؼتٍ
ثٝ ٌشٜٚ 

 یتجبس

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
 یتجبس

 
783/5 

 
016/0 

 
000/0 

 
057/0 

571 372 419/0 476/0 008/0 009/0 

 
دسكذ ٔی ثبؿذ ثٙبثشایٗ اص فشم ٘بثشاثشی ٚاسیب٘غ دٚ ٌشٜٚ  5ٔٙبداسی صیش ػٌح ٔ F 783/5( ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ دس7دس جذَٚ )

اػتفبدٜ ٔی ؿٛد، دس ٔشحّٝ ثٔذ ثب تٛجٝ ثٝ ٓذْ تؼبٚی ٔیبٍ٘یٗ ٞب ػٌح ٔٔٙی داسی سا ٘یض ثشسػی ٔی وٙیٓ. اص آٖ جبیی وٝ 
% إًیٙبٖ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔیبٍ٘یٗ 95ثب  % اػت، ثٙبثشای5ٗثٛدٜ ٚ ػٌح ٔٔٙی داسی آٖ وٕتش اص  315/4ثشاثش ثب  tٔمذاس آٔبسٜ 

ی وٕتش ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوتٟبی داسای  ّٕٓىشددٚ ٌشٜٚ ثب ٞٓ ثشاثش ٘یؼتٙذ، یب ثٝ ٓجبست دیٍش 
 ی ٘یؼتٙذ. ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍاص ؿشوتٟبیی اػت وٝ داسای 

 ٘تبیج آصٖٔٛ فشهیٝ اكّی دْٚ
ٔؼئِٛیت ( BGplus-SOE یٔتّٔك ثٝ دِٚت ٞؼتٙذ )ؿشوت ٞبٚ  یتجبس یثٝ ٌشٜٚ ٞبوٝ ٚاثؼتٝ  ییؿشوت ٞب :دْٚ ٝیفشه

 ؿشوت ٞب داس٘ذ. شیثب ػب ؼٝیدس ٔمب یٔتفبٚت( CSRاجتٕبٓی ؿشوت )
 

 پژٍّصبزای فزضيِ اصلی دٍم  هدل ًتبیج بزآٍرد :(8جدٍل )

 VIF آٔبسٜ  ػٌح ٔٔٙی داسی tآٔبسٜ  هشیت سٌشػیٖٛ ٔتغیشٚ ٕ٘بد ٘بْ 

 117/0- 330/2- 017/0 059/2 (BGROUP) یثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 180/0- 935/0- 349/0 849/1 (SOE)ؿشوت ٔتّٔك ثٝ دِٚت 

ی ٚ ٔتّٔك ثٝ دِٚت ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ
(BGROUP_SOE) 

108/0 528/0 597/0 510/2 

 046/0 327/2 018/0 354/1 (SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 081/0 928/0 353/0 978/1 (ROA) ثبصدٜ داسایی

 204/0- 140/1- 254/0 117/1 (CASH) جشیب٘بت ٘مذی

 037/0 643/0 520/0 959/1 (LEV) اٞشْ ٔبِی

 276/0 319/2 020/0 139/1 (FIRMAGE) ػٗ ؿشوت

 035/0 802/0 422/0 074/1 (BSIZE) ا٘ذاصٜ ٞیئت ٔذیشٜ

 031/0 639/0 523/0 119/1 (BINDEP) اػتملاَ ٞیئت ٔذیشٜ
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 168/0- 529/2- 001/0 421/1 (OWNCON) ٔبِىیت ٕشوضت

 009/0 644/0 519/0 032/1 (EIMD)ٔذیش ٓبُٔ ٔتخلق دس كٙٔت 

 001/0 141/2 032/0 265/1 (DP)ؿشوت افـبی ستجٝ 

 101/0 150/2 031/0 235/1 (SH_EXCH)اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت 

 - 133/0 -502/1 -568/0 ٔمذاس ثبثت

 Fآٔبسٜ 
 ٔٙی داسی()ػٌح ٔ

607/3 
(000/0) 

 آٔبسٜ دٚسثیٗ
 ٚاتؼٖٛ

095/2 

 340/0 )هشیت تٔییٗ(
 آٔبسٜ جبسوٛ ثشا

 )ػٌح ٔٔٙی داسی(
129/7 

(123/0) 

 Godfrey 326/2 Prob. 100/0آٔبسٜ 

 ARCH 362/1 Prob. 011/0 آٔبسٜ 

 H-hausman 440/116 Prob. 000/0آٔـبسٜ 

 F-limer 705/2 Prob.  000/0  آٔبسٜ 

 
خٌبی ٔٛسد  وٕتش اص ػٌحF-limer آٔبسٜ ٌح ٔٔٙی داسی ػ اػت، ؿذٜ اسائٝ (8) جذَٚ دسفشهیٝ اكّی دْٚ  آصٖٔٛتبیج ٘

، ثٙبثشایٗ سٚؽ دادٜ ٞبی پبُ٘ ٘ؼجت ثٝ سٚؽ دادٜ ٞبی پِٛذ اسجحیت داسد. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ثٛدٜ دسكذ( 5) پزیشؽ
، سٚؽ سٌشػیٖٛ ثب اثشات ثبثت ٘ؼجت دسكذ( ثٛدٜ 5ح خٌبی ٔٛسد پزیشؽ )اص ػٌ وٕتش H-hausmanآٔبسٜ  ػٌح ٔٔٙی داسی

 011/0، وٝ ARCHآٔـبسٜ داسی  ٔٔٙی ػٌحثٝ سٚؽ سٌشػیٖٛ ثب اثشات تلبدفی اسجحیت داسد. دس ٔشحّٝ ثٔذ ثب تٛجٝ ثٝ 
غ ثٝ سٚؽ حذالُ ، ِزا سٌشػیٖٛ داسای ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٔی ثبؿذ ثٙبثشایٗ پغ اص سفْ ٔـىُ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘ثٛدٜ

 اص ػٌح ایٗ آٔبسٜ ثیـتشػٌح ٔٔٙی داسی ٘یض ٔٛسد آصٖٔٛ ٚالْ ؿذ ِزا  Godfreyٔجزٚسات تٔذیُ ؿذٜ، دس ٔشحّٝ ثٔذ آٔبسٜ 
، ایٗ ٔٛهّٛ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ سٌشػیٖٛ داسای ٔـىُ خٛد ٕٞجؼتٍی ػشیبِی ٕ٘ی ثٛدٜ دسكذ( 5) پزیشؽ ٔٛسد خٌبی

ٔی ثبؿذ، ثٙبثشایٗ سٌشػیٖٛ لذست تجییٗ  دسكذ( 5)داسای ػٌح ٔٔٙبداسی صیش  F(000/0) ٝ آٔبسٜ ثبؿذ. دس ادأٝ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙى
 داسد. 

ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت، تٛػي ٔتغیشٞبی  ّٕٓىشددسكذ اص تغییشات ٔتغیش  34ٔذَ ٘یض ٌٛیبی آٖ اػت وٝ  هشیت تٔییٗ
 وٝ اػتجبسوٛثشا ٌٛیبی آٖ  آصٖٔٛج ی٘تبٖٛ ولاػیه ؿٛد. ٕٞچٙیٗ دس ثشسػی ٔفشٚهبت سٌشػی ٚاسد ؿذٜ دس ٔذَ تجییٗ ٔی

ػٌح ٔٔٙی داسی  وٝ ثٌٛسیثبؿٙذ  ٔی ثشخٛسداس ٘شٔبَ تٛصیْ اص% 95 إًیٙبٖ ػٌح دس ٔذَ ثشآٚسد اص حبكُ یٞب ثبلیٕب٘ذٜ
ٚ  5/1ٔبثیٗ  (. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ٔذ095/0َاػت ) 05/0 اص ثضسٌتش آصٖٔٛ ایٗ ثٝ ٔشثٛى

( ِزا ٔی تٛاٖ ٌفت دس ٔذَ، ٔـىُ خٛد ٕٞجؼتٍی ثبلیٕب٘ذٜ ٞب ٚجٛد ٘ذاسد. دس ٟ٘بیت ثب تٛجٝ ثٝ ػٌح 095/2اػت ) 5/2
 ٞبی ( ِزا ؿشوت597/0اػت ) 05/0ی ٚ ٔتّٔك ثٝ دِٚت )ٔتغیش ٔؼتمُ( وٝ ثبلای ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍٔٔٙبداسی ٔتغیش 

ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوتٟبی ٔتّٔك ثٝ دِٚت تبثیش ٔٔٙبداسی ٘ذاسد. اص ٔتغیشٞبی  ىشدّٕٓتجبسی ثش  ٞبی ٌشٜٚ ثٝ ٚاثؼتٝ
ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش  ّٕٓىشدؿشوت ٚ اػتمشاس ؿشوت دس پبیتخت ثش افـبی ، ستجٝ ػٗ ؿشوتوٙتشِی ٘یض ا٘ذاصٜ ؿشوت، 

س داسد. دس ٟ٘بیت ثب آصٖٔٛ ٕٞخٌی ٔیبٖ ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔٙفی ٔٔٙبدا ّٕٓىشدثش  ٔبِىیت تٕشوضٔثجت ٔٔٙبداس ٚ 
وٛچىتش ثٛدٜ ٚ ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ  5)ٓبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ( ثشای تٕبٔی ٔتغیشٞب اص  VIFٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٘یض ٔمذاس آٔبسٜ 

 ٔیبٖ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٔـىُ ٕٞخٌی ؿذیذ ٚجٛد ٘ذاسد.
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 آسهَى تفبٍت بزای فزضيِ اصلی دٍم ًتبیج بزآٍرد :(9) جدٍل

 ا٘حشاف ٔٔیبس ٔیبٍ٘یٗ تٔذاد
آٔبسٜ 

F 

ػٌح 
 ٔٔٙبداسی

F 

ػٌح 
 ٔٔٙبداسی

t 

تفبٚت  
ٔیبٍ٘یٗ 

 ٞب

 یٚاثؼتٍ
ثٝ ٌشٜٚ 

ی تجبس
ٚ ٔتّٔك 
 ثٝ دِٚت

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
ی ٚ تجبس

ٓذْ تّٔك 
 ثٝ دِٚت

 یٚاثؼتٍ
ثٝ ٌشٜٚ 

ی ٚ تجبس
ٔتّٔك 
 ثٝ دِٚت

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
ی ٚ تجبس

ٓذْ تّٔك 
 ثٝ دِٚت

 یٚاثؼتٍ
ٌشٜٚ ثٝ 

ی تجبس
ٚ ٔتّٔك 
 ثٝ دِٚت

ٓذْ 
 یٚاثؼتٍ

ثٝ ٌشٜٚ 
ی ٚ تجبس

ٓذْ تّٔك 
 ثٝ دِٚت

 
820/9 

 
002/0 

 
101/0 

 
011/0 

279 664 445/0 456/0 013/0 007/0 

 
دسكذ ٔی ثبؿذ ثٙبثشایٗ اص فشم ٘بثشاثشی ٚاسیب٘غ دٚ ٌشٜٚ  5ػٌح ٔٔٙبداسی صیش  F 820/9( ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ دس 9دس جذَٚ )

دٜ ٔی ؿٛد، دس ٔشحّٝ ثٔذ ثب تٛجٝ ثٝ ٓذْ تؼبٚی ٔیبٍ٘یٗ ٞب ػٌح ٔٔٙی داسی سا ٘یض ثشسػی ٔی وٙیٓ. اص آٖ جبیی وٝ اػتفب
% إًیٙبٖ ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 95% اػت، ثٙبثشایٗ ثب 5ثٛدٜ ٚ ػٌح ٔٔٙی داسی آٖ ثبلاتش اص  345/1ثشاثش ثب  tٔمذاس آٔبسٜ 

ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی دس ؿشوتٟبی داسای  ّٕٓىشداثش ٘یؼتٙذ، یب ثٝ ٓجبست دیٍش ٔیبٍ٘یٗ دٚ ٌشٜٚ ثب ٞٓ ثٝ ًٛس ٔٔٙبداسی ثش
 ی ٚ ٔتّٔك ثٝ دِٚت ثٝ ًٛس ٔٔٙبداسی داسای تفبٚت ٘یؼت.ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ

 

 بحث ٍ ًتيجِ گيزی پژٍّص
ایٙىٝ ٞذف ٌضاسؽسٚد. ّٓی سغٓ  أشٚصٜ ٌضاسؿٍشی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ثٝ ٓٙٛاٖ یه پذیذٜ ثؼیبس ٟٔٓ ثٝ ؿٕبس ٔی

تش ریٙفٔبٖ دس اثٔبد ٌٛ٘بٌٖٛ صیؼت ٔحیٌی، اجتٕبٓی ٚ التلبدی اػت،  ٞبی ٚػیْٞبی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی پشداختٗ ثٝ دغذغٝ
ِزا ٔـبسوت ؿشوت دس فٔبِیت ٞبی ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ٔی تٛا٘ذ ٔٙجش ثٝ وبٞؾ ٞضیٙٝ ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ٚ افضایؾ ویفیت 

یىی اص ِٔٛفٝ ٞبی تجبسی ؿشوت ثب  شیتبثپظٚٞؾ ٘یض ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت ٔٛهّٛ ثٝ ثشسػی  اًلآبت ؿٛد. ثش ٕٞیٗ اػبع ایٗ
٘بْ ٌشٜٚ ٞبی تجبسی ثش ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ؿشوت ٔی پشداصد. یبفتٝ ٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ ٌشٜٚ ٞبی تجبسی ثش 

ٔتّٔك ثٝ دِٚت ٚ  یتجبس یثٝ ٌشٜٚ ٞبوٝ ٚاثؼتٝ  ییؿشوت ٞبّٕٓىشد ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی تبثیش ٔثجت ٚ ٔٔٙبداس داسد أب 
. ثٝ ًٛس وّی ٘تبیج ٚ یبفتٝ ٞبی ثٝ دػت ذاس٘ذ٘ؿشوت ٞب  شیثب ػب ؼٝیدس ٔمبٚ ٔٔٙبداسی  ٔتفبٚت، ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ٞؼتٙذ

( ٌٔبثمت داسد. دس ٔٛسد تحّیُ حبكُ اص ٘تبیج ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ 2018آٔذٜ فشهیبت پظٚٞؾ ثب ٘تبیج پظٚٞؾ ٌٛا ٚ ٕٞىبساٖ )
 ػٛد ا٘تمبَ ٚ ػٛدآٚس ٞبی ؿشوت ػٟٓ افضایؾ ثشای داخّی اًلآبت اص تجبسی ٞبی ٟبٔذاساٖ حبوٓ ٚ كبحت لذست ٌشٜٚػ

ثش ٕٞیٗ اػبع غبِجب ؿشوتٟبیی وٝ ٓوٛ ٌشٜٚ تجبسی . وٙٙذ ٔی اػتفبدٜ ٌشٚٞی دسٖٚ ٔٔبٔلات ا٘جبْ ثب ٌشٜٚ آوبی ثیٗ
ٞؼتٙذ احتٕبلا ّٓت ایٗ ٔٛهّٛ ایٗ اػت وٝ ثشای آٟ٘ب الذأبت ٞؼتٙذ اص ّٕٓىشد ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی وٕتشی ثشخٛسداس 

ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی، ٞضیٙٝ ثش ثٛدٜ ٚ یب ایٙىٝ اص دیذ آٟ٘ب ا٘جبْ ایٗ الذأبت پیبٔذ ٔثجتی ٘ذاسد. دس ٔٛسد ٓذْ تبثیش ٔتغیش دِٚتی 
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ٓی داسد دس كٛست ٔبِىیت حتی ثٛدٖ ؿشوت ٘یض ٔی تٛاٖ ٌفت احتٕبلا دِٚت ثب تٛجٝ ثٝ ٘مـی وٝ دس جٟت ٔؼئِٛیت اجتٕب
 ثخـی لبثُ تٛجٝ ای اص ؿشوت، تبثیش خٙثی ٚ ثی ٔٔٙبیی ثش ّٕٓىشد ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی داس٘ذ.

 

 ّبی حبصل اس ًتبیج پژٍّصپيطٌْبد
 ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج ٕٞٛاسٜ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ كٛستٟبی ٔبِی ٍٞٙبْ تجضیٝ تحّیُ ثشای خشیذ ػٟبْ ؿشوتٟب ثٝ ٔتغیشٞبیی ٔب٘ٙذ

ی تٛجٝ داؿتٝ ثبؿٙذ صیشا ایٗ ٔتغیش ٔٙجش ثٝ وبٞؾ ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ٔی ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثٝ ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ
ایٙىٝ ٞذف ٔذیشاٖ ایٗ اػت وٝ آتٕبد ٔبِىبٖ ؿشوت سا فشاٞٓ وٙٙذ پغ ثبیؼتی ایٗ ٘ىتٝ سا دس ِ٘ش ثٍیش٘ذ وٝ ٕٞٛاسٜ ثٝ 

ایٗ ٟٔٓ ٔٙجش ثٝ وؼت ٔـشٚٓیت ؿشوت دس جبٔٔٝ ٌشدد. ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق  د٘جبَ افضایؾ ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی ثبؿذ تب
ؿبٖ ٚ دسن ثٟتشّٕٓىشدؿبٖ، لٛا٘یٗ  ؿٛد ثشای ٔـخق ؿذٖ اسصؽ ٚالٔی ؿشوتٟب، ؿفبف ػبصی اًلآبت ثٟبداس پیـٟٙبد ٔی

ت اص ّٕٓىشد ٔؼئِٛیت ٚ ٔمشساتی سا اتخبر وٙٙذ وٝ تب حذ أىبٖ ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ ثشای وبٞؾ ؿىبف ٔـشٚٓی
دا٘ـجٛیبٖ  ٚ اجتٕبٓی ٌّٔٛثی ثشخٛسداس ثبؿٙذ. ٘تبیج پظٚٞؾ حبهش ٘یض ثشاى ٔذیشاٖ التلبدى، تحّیٍّشاٖ ٔبِى، پظٚٞـٍشاٖ

ی ثش ّٕٓىشد ٔؼئِٛیت اجتٕبٓی اص إٞیت ثبلا ثشخٛسداس ثٝ ٌشٜٚ تجبس یٚاثؼتٍ شیتبثصیشا  اػت؛ ٘یض حبٚى اًلآبت ٔفیذی
 اػت.

 

 هٌببع
 ثشسػی تبثیش ٌشٜٚ ٞبی تجبسی ثش ػیبػت تمؼیٓ ػٛد ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ،(1391) ،ِذاس، ٔلٌفید ،پٛسحیذسی، أیذ
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