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مؤثر واقعی بر صادرات ایران تأثیر تلاطم نرخ ارز   

 فرشته عارفی1، مرتضی سحاب خدامرادی2، کیومرث سهیلی3

 چکیده

 های اقتصادی مؤثر باشد. از جمله اینتواند بر سایر متغیرها و بخشکلان اقتصادی است که  میترین متغیرهای نرخ ارز از مهم

ی بخش صادرات از اهمیت بالایی برخوردار است؛ زیرا درآمدهای حاصل از آن متغیرها صادرات است. در تجارت جهانی توسعه

نرخ ارز متغیری است که اگر با تلاطم همراه باشد، پیش بینی  کند.ی اقتصادی فراهم میمنابع ارزی لازم را  برای رشد و توسعه

کند. با توجه به اهمیت این موضوع، مطالعه به بررسی تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی بر درآمد برای صادرکنندگان را دچار مشکل می

و   ARCHا استفاده از خانوادهاست. تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی ب پرداخته (1891-2112های )کل صادرات کشور ایران طی سال

به عنوان بهترین مدل محاسبه شده و برای بررسی تأثیرگذاری تلاطم نرخ ارزمؤثر واقعی بر صادرات از روش  EGARCHانتخاب 

دهد که در های تحقیق نشان می( استفاده شده است. یافتهECM( و مدل تصحیح خطا)ARDLخودتوضیح با وقفه های گسترده )

ارز مؤثر واقعی تأثیر منفی و معنی دار بر صادرات دارد، در حالی که این رابطه در بلندمدت بی معنی  متغیر تلاطم نرخکوتاه مدت 

بر صادرات بوده است همچنین  است. تولیدناخالص داخلی نیز در هردو دوره کوتاه مدت و بلندمدت دارای اثر مثبت. و معنی دار

 کشد تا متغیرها پس از شوک وارد شده به اقتصاد به روند بلندمدت خود بازگردندبا توجه به نتایج، پنج دوره طول می

 EGARCH، ARDL، صادرات، نوسان ارز، ایران واژگان کلیدی:

F1 , F3 :JEL طبقهبندی 
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 . مقدمه1

های یریگاست، نرخ ارز یک متغیر مهم در تصمیمبه وجود آمدههای ارزی با توجه به تغییراتی که در نظام

ادی در های اقتصشود. در حال حاضر ارزش پول ملی کشورها نه تنها تحت تأِثیر سیاستاقتصادی لحاظ می

از  الملل بر آن تأثیرگذار خواهد بود. نرخ ارز واقعیداخل کشور است، بلکه هر اتفاق اقتصادی و سیاسی بین

ر ها دارد و ار طزف دیگش مؤثری بر صادرات، واردات و به دنبال آن تعدیل تجاری و ترازپرداختطرفی نق

 ی قدرت رقابت تولیدکنندگان داخلی در برابر تولیدگنندگان خارجی و تولید و اشتغال است.دهندهنشان

 (.1381)منافی انور و همکاران،

 شود و بههای اقتصادی واردات و صادرات مربوط میالملل، ارزش پول ملی کشور به هزینهدر جامعه بین 

نان وجودآمدن یک شرایط نااطمیدنبال آن بر رشد اقتصادی مؤثر است. نوسانات زیاد نرخ واقعی ارز باعث به

گذاری خارجی را تحت تأثیر قرار شود و در نهایت حجم تجارت و سرمایهالملل میبیندر سود و تجارت

ود های تجاری خنات نرخ ارز بعضی واردکنندگان و صادرکنندگان دست از فعالیتدهد. با وجود نوسامی

دهند، ادامه می ثباتی نرخ ارزالمللی در فضای بیدارند و بعضی دیگر که به فعالیت خود در بازارهای بینمیبر

ی مت کالاهاارز قی نرخ خواهند. با این وجود نوساناتچون با خطرات ریسک مواجهند سود بیشتری را می

 دهد)همان(.ی نرخ ارز را افزایش میبینی نشدهقابل مبادله و خطر پوشش تغییرات پیش

های نرخ ثباتینوسانات نرخ ارز افزایش یافت و از همان زمان اثر بی 1وددز(با فروپاشی نظام ارز ثابت )برتن

ه در فداران نرخ ارز ثابت این است کالملل مورد توجه قرار گرفت. یکی از دلایل اصلی طرارز بر تجارت بین

لمللی فراهم اگذاری بینتر بوده و شرایط بهتری برای تولید، تجارت و سرمایهاین نظام نوسانات نرخ ارز کم

کند. تغییرات شدید نرخ ارز نااطمینانی در تجارت خارجی بین کشورها را به دنبال دارد و این نااطمینانی می

 (.1881،  1کوتهیابد )برد و حجم تجارت کاهش میرا بالا میهای تجاری ریسک فعالیت

رهای گریز از بازاها و افراد ریسکنوسانات نرخ ارز موجب افزایش ریسک تجارت شده و در نتیجه شرکت

شوند. از طرف دیگر ریسک حاصل از نوسانات نرخ ارز سود خارجی به سمت بازارهای داخلی هدایت می

این  کند وپذیر فراهم میافزایش داده و فرصت مناسبی برای سودآوری افراد ریسکقراردادهای خارجی را 

                                                           
4 Bretton Woods 
5Cote  
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روند. بنابراین با توجه به اینکه مطالعات و پذیر به سمت تجارت خارجی میهای ریسکافراد و شرکت

ور طشده اما این ارتباط بههای زیادی در زمینه ارتباط بین نوسان نرخ ارز و تجارت خارجی انجامپژوهش

 (.1889، 2کنزیکامل مشخص نیست )

ارز واقعی  هایگراها، وجود نظام ارزی انعطاف پذیر را عاملی برای تثبیت نرخبعضی اقتصاددانان از جمله پول

که با در حالی دانستند.و همراه شدن تغییرات نرخ ارز اسمی با اختلاف تورم در دو کشور طرف تجاری می

کوتاه  ثبات بوده و نوساناتپذیر بیهای انعطافشود که نرخواقعیت اثبات می های گذشته اینمطالعات دهه

 (.1883، 7گرنترمدت نرخ ارز در این مدت بسیار شدید بوده است )

میزان تأثیرگذاری نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی از موضوعات و مسائل مهمی است که در مطالعات   

ی نوسان نرخ ارز و عملکرد تجارت از عوامل شود،. شناسایی رابطهمیههای کاربردی به آن پرداختو بررسی

کند که نوسانات نرخ ارز در کوتاه مدت و های خارجی است. تحقیق این هدف را دنبال میموفقیت سیاست

بلندمدت چه تأثیری بر صادرات ایران دارد. همچنین به بررسی رابطه بین تولیدناخالص داخلی و صادرات 

ی نوسان نرخ ارز و صادرات بخشهای اقتصادی ه شده است. در تحقیقات گذشته به بررسی رابطهپرداخت

پرداخته شده در حالی که تحقیق حاضر اثر تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی بر کل صادرات ایران را مورد بررسی 

 قرار داده است. 

 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

 تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری و صادراتنظریات مربوط به تأثیر . 1. 2

بر تراز تجاری از موضوعات مهمی است که در بسیاری از مطالعات به آن پرداخته  نرخ ارزمیزان اثرگذاری 

خش تجارت های اقتصادی در بو تراز تجاری به تدوین سیاست نرخ ارزی بین تغییرات شود. شناسایی رابطهمی

که آیا کاهش ارزش پول  است نیادر بخش تجارت خارجی  سؤالاتترین کند. از مهمخارجی کمک می

 شود.ملی منجر به کاهش کسری تجاری می

 8لرنر-مارشال .1. 1. 2

طرفداران کاهش ارزش پول ملی معتقدند که کاهش ارزش پول موجب کاهش واردات، افزایش صادرات و 

گردد. هتر میتجاری ب و ترازشود. کسری تجاری جبران تولید و به دنبال آن بالارفتن اشتغال و سطح درآمد می

                                                           
6 Kenzie 
7 Granter 
8 Marshall-lerner 
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از بین بردن مازاد تقاضا، به کشش منحنی عرضه و تقاضا برای ارز بستگی دارد. اگر عرضه و تقاضا برای ارز 

از حساسیت بالایی برخوردار باشد، کاهش ارزش پول  تقاضا برای ارز را کاهش و عرضه آن را افزایش 

 (1372زاد تقاضا  از بین خواهد رفت. ) رحیمی بروجردیدهد. در نتیجه مامی

شود که مجموع قدرمطلق تراز حساب تجاری زمانی با کاهش ارزش پول بهتر می 8ی آلفرد مارشالبه گفته 

از یک باشد. در حالت کلی شرط لازم و کافی برای  تربزرگهای تقاضا برای صادرات و واردات کشش

به بهبود حساب جاری شود این است که مجموع ارزش قدرمطلق کشش قیمت اینکه کاهش ارزش پول منجر 

 باشد. از یک تربزرگتقاضا برای واردات کشور داخلی و کشش قیمت تقاضا برای صادرات کشور داخل  

. | | | | 1x
Dx Dmm

κ κ�  رابطه 1 (                                                                                                    

Dxκ  قدر مطلق کشش قیمت تقاضا برای واردات کشور داخلی وDm�  قدر مطلق کشش تقاضا برای

واردات است. این شرط کلی  و بیانگر مخارج کل برروی صادرات X , M.واردات کشور داخلی است 

 (1398،اردیاپل نر برای باثبات بودن نرخ ارز است. )لرمارشال 

-ششصورت ککنند در اینهستند و اقدام به کاهش ارزش پول می روروبهکشورهایی که با کسری تجاری 

کشش  کهیطوربههای تقاضا برای صادرات و واردات باید بیشتر از آنچه که در مارشال لرنر عنوان شده باشد 

ای بالا باشد که علاوه بر غلبه کاهش واردات، کسری اولیه تراز تجاری را رفع تقاضا برای صادرات به اندازه

ند، سیاست ادر بیشتر کشورهایی که با مشکل کسری حساب جاری مواجه باًیتقرکند . به همین دلیل است که 

 شود.کاهش ارزش پول منجر به بهبود حساب جاری نمی

 جیمنحنی  .2. 1. 2

ی زمانی در این نظریه زمان بر اثرگذاری تغییر ارزش پول ملی و بر تراز تجاری نقش مهمی دارد. دوره

مدت سیاست کاهش ارزش پول به بدترشدن ی کوتاهشود. در دورهمدت و بلندمدت در نظر گرفته میکوتاه

مدت ی زمانی کوتاهدر دوره صادراتهای قیمتی تقاضای واردات و انجامد، زیرا کششحساب جاری می

کند که در هنگام تغییر ارز قراردادهایی برای واردات طور بیان میی جی را اینپدیده 11کوچک است. کروگر

اب مدت در حسو تکمیل این واردات، تغییرات کوتاه هستندشده و کالاها در مرحله وارد شدن  منعقدکالا 

ای از قراردادها برای صادرات و واردات دسته درواقعکند. ا به دنبال دارد و تراز تجاری را بدتر میجاری ر

ی کالای هکند. هزینمربوط به قبل از تغییرات ارز است. و با تغییرات ارز میزان صادرات و واردات تغییر نمی

 (1391د. )رسیدگان،شووارداتی زیاد شده و درآمد صادراتی کاهش و تراز تجاری بدتر می

                                                           
9 Alfred Marshall 
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راری دهد. و برقصورت پویا مورد بررسی قرار میمنحنی جی واکنش تراز تجاری به کاهش ارزش پول را به 

 ی بلندمدت است.شرط مارشال لرنر برای بهبود تراز تجاری یک پدیده

 روش جذب .3. 1. 2

نرخ ارز بر  تغییرات مؤثر بودناقتصاددانی بود که روش کشش را به عنوان معیاری برای  ازجملهالکساندر      

ا هی نظری است که حساسیت ترازپرداختی وی این یک جنبهها مورد نقد قرار داد. به گفتهترازپرداخت

ا را هها به طور مستقل مشخص شوند و توابعی که کششهای خاص دارد مگر اینکه کششبستگی به کشش

گونگی ی چدهندههای جزئی نشاندهند، روشن گردند. این توابع ممکن است طوری باشند که کششنشان می

ا ههای خود باشند. زمانی که درآمد ملی و دیگر قیمتحساسیت مقدار صادرات و واردات نسبت به قیمت

ابراین در را بدون تغییر بگذارد. بنتواند سایر متغیرها مانند در حقیقت تعدیلات نرخ ارز نمیبدون تغییر می

 شود. ها بررسی میها بر ترازپرداختروش جذب به طور همزمان اثر تغییرات نرخ ارز، درآمدها و قیمت

Y C I G X M� � � � �                                                                                            
X M BP� �                                                                                       

                                                                                   C I G A� � � 
 را جذب نامید C + I + G الکساندر 

Y BP A� �                                                                                                                                          
BP Y A�  رابطه2(                                                                                                                              �

ها برابر است با کل محصول تولیدشده در اقتصاد منهای جذب محصول در اقتصاد توسط تقاضای ترازپرداخت

ها باشد، باید تولید ملی نسبت به جذب زش پول ملی بهبود ترازپرداختداخلی است. اگر هدف از کاهش ار

 (.211افزایش یابد و یا جذب را نسبت به تولید ملی کاهش دهند )گرجی،

با توجه به نظریات ذکر شده مبنی بر تأثیرگذاری تغییرات نرخ ارز بر صادرات اگر نرخ ارز با تلاطم همراه 

که در بخش ارزی وجود دارد از مشکلات اقتصادی کشور است که بخش هایی باشد، ریسک ناشی از تلاطم

ای هدهد. ارزش پول یک کشور علاوه بر اینکه تحت تأثیر سیاستتجارت خارجی را تحت تأثیر قرار می

های ارزی بر ارزش پول یک کشور و به دنبال آن بر تجارت خارجی اقتصادی داخل قرار دارد بلکه تلاطم

 آن مؤثر است

وجود آمدن تلاطم نرخ ارز به این دلیل که صادرکنندگان و واردکنندگان اطلاع دقیقی از درآمدها و با به. 

شوند. در هنگام عقد قراردادهای تجاری ارزش کالاهای های خود ندارند، با ریسک زیادی روبه رو میهزینه

آمد صادراتی و یا فروش کالاهای قابل مبادله مشخص است، اما با وجود فاصله زمانی تا هنگام دریافت در

های دهد و سودها و زیانهای نرخ ارز ارزش کالاهای تجاری را تحت تأثیر قرار میوارداتی ، این تلاطم

https://mkd.science-journals.ir/
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ص ها میزان تولیدناخالکلانی را در پی دارد. هر چه عاملان تجاری ریسک گریزتر باشند با افزایش تلاطم

 (.11،1891نیرهلی یابد )داخلی و حجم تجارت کاهش می

 . پیشینه پژوهش2. 2

( در مقاله خود تأثیر عدم اطمینان نرخ ارز بر صادرات غیرنفتی ایران را در طی 1393مانی و زیرک )     

های توزیع شده تحقیق از مدل خودتوضیح با وقفه نیا( مورد مطالعه قرار دادند. در 1339-1378های )سال

(ARDL)12 ( و مدل تصحیح خطاECM)13 ی معکوس استفاده شده است و نتایج حاصل از تحقیق رابطه

 دهدبین تلاطم ارز و صادرات را نشان می

ی غیرنفت دراتصا تابع. "ی صادرات غیر نفتی ایرانعوامل تعیین کننده"( در مقاله خود به نام 1393ی )شاکر

 لمداز  تخمین ایبر .پذیری و جنگ قرار داده استوری، رقابتارز، تورم، بهره خنر از تابعیرا

ARDLآن تأثیر ماا ؛ستا غیرنفتی دراتصا بر ارز خنر اریتأثیرگذ از حاکی وی تحقق نتایجاستفاده شده و 

 باشد نمی ملاحظه قابل انچند

واقعی بر  نرخ ارز( به بررسی اثر نامتقارن 1313-1392ی زمانی )( در طی دوره1381کازرونی و همکاران )

پرداختند. نتایج نشان داد هر دو  11سوئیچینگ-خطی مارکوفبا استفاده از مدل غیر نفتی ایرانصادرات غیر

 نفتی دارد.ی مثبت و منفی ارز تأثیر منفی و معنادار بر صادرات غیرهاشوک

رات واقعی بر صاد نرخ ارزثباتی اثر بی"( در تحقیق خود تحت عنوان 1381محمدعلی متفکر آزاد و همکاران )

( 1317-1398های )ثباتی ارز بر صادرات کالاهای صنعتی طی سالبه تأثیر بی "کالاهای صنعتی در ایران

و روش حداقل مربعات اصلاح  12و لوتکیپول 11انباشتگی سایکننو روش هم EGARCHپرداختند. از مدل 

و قیمت  رخ ارزنثباتی ه متغیرهای بیی تحقیق نشان داده است کاستفاده شده است. نتیجه 17(FMOLSشده )

کالاهای صادراتی اثر منفی و معناداری بر صادرات کالاهای صنعتی دارد و همچنین اثر متغیر تولید ناخالص 

ار دی باز بودن اقتصاد بر صادرات کالاهای صنعتی مثبت و معنیداخلی جهان )درآمد خارجیان( و درجه

 است.

                                                           
11 Hellinier 
12 Autoregressive distributed lag model 
13 error  correction  model 
14 Markov Switching  
15 Sayknn 
16 Ltkypul 
17  Full Modifed Ordinary least square 
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ررسی تلاطم نرخ ارز بر صادرات و واردات محصولات کشاورزی ایران با ( به ب1383زمانی و همکاران )

گیری تلاطم برای اندازه  GARCH( پرداختند. از روش1312-1392ی )زمان یسرهای استفاده از داده

رات ی با یک وقفه در بلندمدت تأثیر منفی بر صادواقعاستفاده شده است. نتایج نشان داد که تلاطم نرخ ارز 

 مدت اثر منفی بر وارداتورزی دارد و تلاطم نرخ ارز واقعی در بلندمدت اثر مثبت و در کوتاهبخش کشا

 محصولات کشاورزی دارد.

أثیر به ت "تأثیر نوسان نرخ ارز بر صادرات کشمش ایران"ای تحت عنوان ( در مقاله1383محبی و همکاران )

-پرداختند. در این تحقیق از الگوی هم (1392-1381های )تلاطم نرخ ارز بر صادرات کشمش بین سال

 بلندمدت ومدت . نتیجه نشان داد در کوتاهشده است استفادهانباشتگی جوهانسن و تصحیح خطای برداری 

 ی معناداری وجود دارد.بین صادرات کشمش و متغیرهای اصلی رابطه

 طرف عمده  های کشور به ایران نفتی غیر صادرات بر ارز حقیقی نرخ تلاطم اثر (1381نونژاد و پرویزی)

 از پژوهش این دادند. قرار بررسی مورد (2111-2111)زمانی بازه در فصلی های داده از استفاده با تجاری

 روش به و جاذبه مدل بر تکیه با و (GARCH) یافته تعمیم بازگشتی خود شرطی ناهمسانی واریانس روش

 تولید که دهدمی نشان کلی نتایج است. شده برآورد (FGLS)   یافته تعمیم مربعات حداقل عملی رویکرد

 رب معنادار و مثبت اثر دارای تجاری طرف عمده کشورهای داخلی ناخالص تولید ایران، داخلی ناخالص

 کشور به انایر نفتی غیر راتصاد بر معنادار و منفی اثر دارای ارز حقیقی نرخ تلاطم دارد. غیرنفتی صادرات

 کاهش موجب ارز حقیقی نرخ تلاطم در افزایش انتظار مطابق بنابراین .است تجاری طرف عمده های

 .شود می تجاری طرف عمده کشورهای به ایران نفتی غیر صادرات

-1321های ( به بررسی نقش نرخ ارز و نوسانات آن بر صادرات صنعتی ایران بین سال1382امینی وزارع)

پرداختند. ارزش افزوده و هزینه واحد کار هر واحد محصول به عنوان متغیر کنترل استفاده شده است.  1381

دهنده اثر مثبت نوسانات نرخ ارز و ارزش افزوده بخش صنعت بر صادرات نشان GMM برآورد نتایج با روش

 صنعتی و اثر منفی نوسانات نرخ ارز و هزینه واحد کار هر واحد محصول بر صادرات صنعتی است 

-مدت و بلندی اثرگذاری نرخ ارز بر صادرات و واردات کشور هند در کوتاهبه مطالعه 19(1889سامانتا )     

(پرداخته است. و نتایج تحقیق نشان داد که نرخ ارز تنها واردات را 1813-1889ی سری زمانی )هدادهمدت با 

 دهد.مدت تحت تأثیر قرار میدر کوتاه

                                                           
18 Samanta 
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اروپا پرداخته  یثباتی نرخ ارز بر شش کشور عضو منا به پانزده عضو اتحادیه( به تحقیق بی2112) 18ریسرگی

ی ارز ثباتیبمدت صادرات برای کشورهای الجزایر، مصر، تونس، مراکش با داست. نتایج نشان داد که در بلن

 . ی منفی دارد.رابطه

( اثر نوسانات ارز بر صادرات کالاهای هشت بخش اقتصادی تایوان به آمریکا با 2117) 21وانگ و بارت

که نوسانات ارز اثر ( بررسی کردند و نتایج نشان داد 1893-1889ی )ی دورههای ماهانهاستفاده از داده

های ی بخشهاست و در بقیهای اقتصادی ندارد و بخش کشاورزی بیشترین تأثیر را داشتهیکسانی بر بخش

 است.اقتصادی نوسان ارز ناچیز بوده

( 1891-2111اش در سالهای )شریک تجاری13( به تحلیل منحنی جی دوجانبه ترکیه و2119)21هالیکیوگلو

ستفاده از اش را با اش ارزش لیر ترکیه بر تراز تجاری بین ترکیه و شرکای تجاریاست . اثر کاهپرداخته

جمعی و مدل تصحیح خطا برآورد کرد. نتایج حاصل از تحقیقات نشان داد که منحنی ها در همآزمون کرانه

ر مثبتی یشود، اما در بلندمدت این کاهش ارزش لیر بر تراز تجاری ترکیه تأثمدت تأیید نمیجی در کوتاه

 دارد..

ثباتی نرخ ارز را بر تجارت کشورهای در حال توسعه و صنعتی طی ( اثر بی2111)22تاوالاس و همکاران

در این  .اندبررسی کرده  GARCHو مدل  GMM 23( را با استفاده از روش پنل1891-2117های )سال

 ثباتی نرخ ارز بر تجارت مورد تأیید قرار نگرفت.تحقیق اثر منفی بی

 1893(-2119های )ثباتی نرخ ارز بر صادرات کشورهای شرق آسیا بین سال( اثر بی2111)21چیت و همکاران

ثباتی نرخ واقعی ارز تأثیر منفی بر نتیجه نشان داد که بی .کردند ررسیبGMMبا استفاده از روش پنل 

 صادرات کشورهای شرق آسیا دارد.

 ARDLهای خودتوزیعیین کره و ژاپن با استفاده از روش وقفه( اثر نوسانات ارز را بر تجارت  ب2113)21بک

ا حساس مدت نسبتی این بود که صادرات و واردات کره به نرخ ارز در کوتاهدهندهبررسی کرد و نتایج نشان

 است ولی در بلندمدت حساسیت کمتری دارد.

                                                           
19 Serge Rey 
20 Wang and Borret 
21 .Halicioglo 
22 Tavlas and et al 
23 Generalized Method of Moments 
24Chit and et al  
25. Back 
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 ثر نوسانات نرخ ارز را بر صادرات( با استفاده از مدل تصحیح خطای چند متغیره ا2113)22سرینایس و ساینایس

( مورد مطالعه قرار دادند و نتایج نشان داد که در 1881-2112ی زمانی )کشورمای قبرس و کرواسی در دوره

 کشور کرواسی نوسانات ارز ارتباط منفی و معناداری با صادرات دارد.

( به بررسی نوسانات نرخ ارز 2113-2113)زمانی های سری( با استفاده از داده2113) 27نیشیمارا و هیرایاما

 ARDLاند و اثر صادرات هر کشور به کشور دیگر از طزیق روش مؤثر واقعی برتجارت چین و ژاپن پرداخته

مورد بررسی قرار دادند. نتایج این تحقیق نشان داد که صادرات ژاپن به چین تحت تأثیر نوسانات ارز فرار 

 از تأثیر منفی نوسان ارز برخوردار بود. نگرفته ولی صادرات چین به ژاپن

( در تحقیقی برای دو اقتصاد کوچک مراکش و تونس به بررسی رفتار 2111)29بویور و رفک سلمی جمال

تاریخی  نرخ ارزاسمی، قیمت دیفرانسیلی و عدم اطمینان نرخ ارز واقعی  و ثبات بین نوسانات نرخ ارز و 

 پردازد.صادرات می

 . روش تحقیق3

 هاآوری ، توصیف و پردازش دادهجمع. 1 .3

یبی( های تلفیقی )ترکهای سری زمانی و دادههای مقطعی، دادههای اقتصادی به طور کلی به سه دسته، دادهداده

ک های مورد استفاده  است. یترین دادههای زمانی از مهمهای تجربی سریتحلیلوشوند. در تجزیهتقسیم می

در این اند. هایی که از مشاهده یک پدیده در طول زمان به دست آمدهاست از سری دادهسری زمانی عبارت 

( 1891-2112ی زمانی )طی دوره 28های سالانه سری زمانیپژوهش برای برآورد روابط اقتصادسنجی از داده

 ه استخراج شدهای زمانی بانک جهانی استهای مربوط به متغیرها از بانک اطلاعات سریاستفاده شده و داده

 3. 1. 1. روند تحولات صادرات

است. صادرات در شکل  1891-2112های طی سال  ی تغییرات صادرات در برابر زماندهندهنشان 1شکل 

 2113هایی همراه بوده است. تا اینکه در سال زیر دارای یک روند  تقریباً رو به رشد بوده ،. هر چند با تلاطم

 به بعد شاهد روند کاهشی این متغیر هستیم.  

                                                           
26 .Serenis and Tsounis 
27 .Nishimara and Hirayama 
28 .Jamal Bouoiyour and Refk selmi 
29 Time series data 
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1881-2112های روند تحولات صادرات ایران طی سال .1شکل   

 منبع: یافته های پژوهش

 3. 1. 2.  روند تحولات نرخ ارز مؤثر واقعی

است. همانطور  1891-2112های ارز مؤثر واقعی در برابر زمان طی سالی تغییرات نرخدهندهنشان 2شکل

 هایی بودهدارای تلاطم 2112-1891های که در شکل زیر مشخص است، نرخ ارز مؤثر واقعی در طی سال

روندی کاهشی داشته است و در طی  2111-2111و  1881-1881های عنوان مثال، در طی سالاست. به

ای بوده است.  دارای رشد قابل ملاحظه 1881-2111های سال  
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1881-2112های روند تحولات نرخ ارز مؤثر واقعی طی سال .2شکل   

 منبع: یافته های پژوهش

 3. 1. 3 . روند تحولات تولید ناخالص داخلی

است.  1891-2112های ی تغییرات تولید ناخالص داخلی در برابر زمان طی سالدهندهنشان 3شکل 

تقریبا روند رو  1881-2113های همانطور که در شکل زیر مشخص است،تولید ناخالص داخلی در طی سال

به بعد تولید ناخالص داخلی دارای روند کاهشی بوده است.  2113است و از سال به رشدی را داشته  
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1881-2112های روند تحولات تولید ناخالص داخلی ایران طی سال.  3شکل   

 های پژوهشمنبع: یافته

 . روش های تجزیه و تحلیل داده ها2. 3

نمایی( سری تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی را GARCH ) EGARCHدر این تحقیق  با استفاده از مدل      

استفاده شده  ARDLمدت و بلندمدت بین متغیرها از روش بدست آورده، سپس برای بررسی روابط کوتاه

 ئید درست بودن مدل بیان شده است.های تشخیصی برای تااست. در این تحقیق آزمون

 . تصریح مدل3. 3

3expرابطه lg 00 1 2 30 0 0

n n n
l ort lreer dp lu tt i t i t ii i ii i i

� � � � �� � . � �� � �� � �� ≅ 1
 

 شوند:متغیرهای مدل به صورت زیر تعریف می

: expl ortلگاریتم صادرات 

:lreer لگاریتم نرخ ارز مؤثر واقعی 

:0lu لگاریتم تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی 
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lg dp: لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

:𝜀𝑡جزء خطای مدل 

 

 های تحقیق. یافته4

 بررسی مانایی متغیرها. 1. 4

ای ههای اقتصادسنجی برای تجزیه و تحلیل و برآورد ضرایب مستلزم شرط مانایی سریاستفاده از روش    

غیرها شود. برای بررسی مانایی متآزمون مانایی ااستفاده می زمانی است. و برای اجتناب از رگرسیون کاذب از

اعداد داخل پرانتز احتمال و اعداد  1فولر و فیلیپس پرون استفاده شده است. در جدول -های دیکیاز آزمون

ی ضرایب است. متغیرهای صادرات و تولیدناخالص داخلی و تلاطم نرخ ارز مؤثرواقعی بالایی مربوط به آماره

گیری مرتبه اول مانا  شده است و متغیر نرخ ارز مؤثر واقعی در سطح مانا است. ح نامانا بوده و با تفاضلدر سط

 استفاده کرد.ARDL توان از روش بنابراین می

 نتایج آزمون ریشه واحد  .1جدول 
 تفاضل سطح 

 پرون-فیلیپس دیکی فولر پرون-فیلیپس دیکی فولر متغیرهای پژوهش

 -2221/1 صادرات

(2113/1) 

2711/1- 

 (2311/1) 

2128/1- 

 (1111/1) 

2121/1- 

 (1111/1) 

 -7927/2 نرخ ارز مؤثر واقعی

 (1727/1) 

7723/2- 

 (1123/1) 

- - 

 - 1791/1 تولید ناخالص داخلی

(9211/1) 

1991/1- 

 (9182/1) 

3221/1- 

 (1111/1) 

3299/1- 

 (1111/1) 

 -9221/1 نوسان نرخ ارز مؤثر واقعی

(3127/1) 

7211/1- 

(3988/1) 

1211/1- 

(1131/1) 

1111/1- 

(1131/1) 

 منبع: یافته های پژوهش

 برای نرخ ارزمؤثر واقعی ARMA تخمین مدل . 2. 4

با  ARMA(1,0)شود.ای برای تبیین رفتار متغیر برآورد میمدل اولیه GARCHدر تخمین الگوهای 

 داشتن حداقل مقدار آکائیک به عنوان مدل بهینه مورد استفاده قرار گرفته است. 
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 ARMA. تخمین 2جدول

 سطح معنی داری آماره انحراف معیار ضریب متغیر

C 13298312 3199721 398918 191111 

AR(1) .197993 191181 192913 191111 

 منبع: یافته های پژوهش

 ARCH آزمون وجود. 3. 4

نشان  ARCHآزمون اثر 3جدول  بررسی شود. ARCHبرای بدست آوردن تلاطم نرخ ارز بایستی اثرات 

درصد است ؛ نرخ ارز مؤثرواقعی دارای  1دهد که در این آزمون با توجه به اینکه سطح معنی داری کمتراز می

 است. ARCHاثر

  ARCHوجود اثر . 3جدول

 سطح معنی داری درجه آزادی آماره آزمون 

F-statistic 1111/1  Prob.F(1,29) 1131/1 

Obs-squared 1291/1  Prob.chi-squared(1) 1122/1 

 منبع: یافته های پژوهش

  EGARCHمدل. 4. 4

ترین مقدار آکائیک به عنوان مدل بهینه انتخاب های زده شده با داشتن کماز بین تخمین EGARCHمدل 

 زیر گزارش شده است.شده و نتایج حاصل از برازش آن در جدول 

 EGARCH . مدل4جدول

 سطح معنی داری آماره انحراف معیار ضریب متغیر

C 2111/111 7128/71 1192/2 1381/1 

. R(، ) 9831/1 1131/1 2181/9 1111/1 

Variance Equation 

C(3) 8798/1- 1318/1 2221/2- 1231/1 

C(4) 2239/1- 1721/1 1199/1 1723/1 

C(5) 7281/1 3831/1 9131/1 1239/1 

C  ) 1712/1 7/1-E21/9 1123 1111/1 

https://mkd.science-journals.ir/
https://science-journals.ir/


              ISSN: 2717-2473 Online           �              مدیریت کسب و کارهای دانش بنیانفصلنامه 
 journals.ir-/mkd.sciencehttps:/                                      journals.ir-https://science 

 

 
 

297 

 منبع: یافته های پژوهش

 فروض کلاسیک. 1. 4

جهت اطمینان از برقراری فروض کلاسیک )عدم خودهبستگی، همسانی واریانس، نرمال بودن جملات 

آورده شده است.از آن  1پسماند و فرم تبعی صحیح( از آزمون های تشخیصی استفاده می شود که در جدول 

، فرم 31، ناهمسانی واریانس)وایت(31گادفری(-جایی که احتمال مربوط به آزمون های خودهمبستگی )بروش

است، بنابراین فرض صفر این آزمون ها مبنی  11/1بزرگتر از  33برا(-ونرمالیتی )جارک 32تبعی مدل)رمزی(

مدل و نرمال بودن را نمی توان رد کرد و  بر عدم خودهمبستگی، همسانی واریانس، صحیح بودن فرم تبعی

 مدل برآوردی فروض کلاسیک  را تأمین می کند.

 آزمون های تشخیصی مدل ایران .1جدول 

 فروض کلاسیک LM آزمون F آزمون

 آماره احتمال آماره احتمال

1821/1  2719/2  1111/1  2391/2  خودهمبستگی 

1888/1  8881/1  1119/1  9912/12 واریانسناهمسانی    

  2339/1  1811/2  نرمالیتی 

9111/1  1222/1  9111/1  1812/1  تصریح صحیح 

 منبع: یافته های پژوهش

 آزمون همگرایی باند. 2. 4

هایی است. اول اینکه می توان این آزمون را صرف این روش نسبت به سایر روشهای همگرایی دارای مزیت

انگل= گرنجر  به کار برد. دوم اینکه این روش برخلاف روشهستند؛   I(1)یا  I(0)نظر از اینکه متغیرها 

کند. سومین مزیت این است که این روش را می نمیپویایی های کوتاه مدت را در بخش تصحیح خطا وارد 

که روش های همگرایی انگل=گرنجر و یوهانسن برای  توان برای نمونه های کوچک به کار برد. درحالی

اده نیست. در نهایت این که استفاده از این روش حتی زمانی که متغیرهای مدل نمونه های کوچک قابل استف

 Fارائه شده است. چنانچه مقدار   I(1) , I(0)درون زا هستند؛ ممکن می باشند. در این روش دو حد بحرانی

                                                           
30Breusch-Godfrey 
31 White 
32 Ramsey Reset 
33 Jarque Bera 
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د. ازآن ومحاسبه شده بیشتر از دو حد بالایی و پایینی باشد، وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها اثبات می ش

 .محاسباتی بیشتر از حد بالا و پایین  است، رابطه بلندمدت بین متغیرها به اثبات رسیده است Fجایی که مقدار 

 نتایج آزمون باند. 2جدول 

 Fآماره  Fمقادیر بحرانی آماره 

11/1 11/1 

I(1)  ( )  (1) I(0) 

2/3 37/2 27/3 78/2 7112/11 

 منبع: یافته های پژوهش

 برآورد رابطه کوتاه مدت. 7. 4

  الگوی پویای کوتاه مدت .7جدول 

 سطح معنی داری tآماره انحراف معیار ضرایب متغیر

Lexport(-1) 3129/1 1179/1 2317/2 1371/1 

Lexport(-2) 1738/1 1711/1 3318/1 3318/1 

Lexport(-3) 2917/1 1229/1 7122/1 1122/1 

Lreer 2221/1 2111/1 2113/1 2298/1 

Lreer(=1) 3822/1- 2972/1 9381/1- 1111/1 

Lgdp 1111/1 1711/1 1373/2 1182/1 

Lu0 2381/1- 1982/1 1317/7 1111/1 

Lu0(-1) 2128/1- 1288/1 8119/2- 1199/1 

C 2119/1- 8229/1 2129/2- 1381/1 

87/1 2R 

82/1 2

R
�

 
71/1 DW 

1111/1 11/92 F 

 منبع: یافته های پژوهش

، مدل دارای  11/92قدرت توضیح دهندگی مدل را نشان می دهد و با توجه به  مقدار آن Fآماره 7در جدول 

به این معنی است که متغیرهای  2R=87/1قدرت توضیح دهندگی بالایی است و کل رگرسیون معنادار است. 

تغییرات متغیر وابسته را بیان کرده اند. همچنین نتایج حاصل از جدول بالا بیانگر آن است که  87/1مستقل 
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درصد کاهش در میزان صادرات شده و  23/1یک درصد افزایش در تلاطم نرخ ارزدر دوره جاری موجب 

درصدی صادرات شده  23/1دوره گذشته موجب کاهش افزایش یک درصد تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی در 

 درصدی در صادرات را در پی داشته است. 11/1است. یک درصد افزایش در تولید ناخالص داخلی افزایش 

 برآورد رابطه بلندمدت مدل . 8. 4

 ادراتتنها متغیر تولید ناخالص داخلی معنادار بوده و ارتباط آن با ص 9با توجه به نتایج حاصل از جدول 

معنادار و مثبت است. متغیر تلاطم نرخ ارز مؤثرواقعی در بلندمدت معنادار نبوده و ارتباط منفی آن با صادرات 

 به اثبات نرسیده است.

 نتایج برآورد بلندمدت 8جدول 

 سطح معنی داری tآماره انحراف معیار ضرایب متغیر

LREER 1211/2- 8872/1 2117/1- 2121/1 

LGDP 3711/1 1211/1 1312/2 1113/1 

7 U0 3227/2 1111/2 1972/1 2982/1 

C 2811/22- 1719/21 1191/1- 2919/1 

 منبع: یافته های پژوهش

 (ECM)مدل تصحیح خطا .8. 4

 (ECM)برای ارتباط دادن نوسانات کوتاه مدت متغیرها به نوسانات بلندمدت باید از الگوی تصحیح خطا 

استفاده شود. تصحیح خطا، سرعت تعدیل متغیرها را تعیین می نماید؛ یعنی سرعت بازگشت متغیرها به تعادل 

هنگامی که متغیرها از حالت تعادل خارج شده اند. پس از الگوی بلندمدت، الگوی تصحیح خطا برآورد 

می دهد و انتظار  سرعت تعدیل به سمت بلندمدت را نشان ECM(-1)شود. ضریب جمله تصحیح خطا می

می رود که علامت این متغیر منفی و مقدار آن از منفی یک تا صفر تغییر کند. ضریب جمله تصحیح خطا 

 19/1دهد که اگر یک شوک در کوتاه مدت ایجاد شود در هر دوره است که نشان می 1971/1برابر با 

لندمدت خود باز می گردند. حدود پنج اختلاف ناشی از شوک از بین می رود و دوباره متغیرها  به روند ب

دوره طول می کشد تا یک شوک به تعادل برگردد. کوچکتر از یک بودن ضریب تعدیل بیانگر همگرایی 

 .مدل در بلند مدت است
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 نتایج برآورد مدل تصحیح خطا ایران

 سطح معنی داری tآماره انحراف معیار ضرایب متغیر

D(lexport(-1)) 1182/1- 1121/1 1913/1- 1112/1 

D(lexport(-2)) 2917/1- 1231/1 3119/2- 1311/1 

D(lreer) 2221/1 1277/1 1111/2- 1132/1 

D(lu0) 2381/1 1299/1 1231/8 1111/1 

1)-ECM( 1971/1- 1223/1 3921/9- 1111/1 

 منبع: یافته های پژوهش

  CUSUMQو  CUSUMآزمون .11. 4

پرداخته  به بررسی ثبات ضرایب مدل صادرات در طی زمانCUSUMQ و  CUSUMهای براساس آماره

بین حد بالا و  آمدهشود، نمودارهای آماری بدستمشاهده می 2و  1طور که در نمودارهای شده است. همان

توان د نمیداری پنج درصی ثبات ضرایب را در سطح معنیها فرضیهاند. براساس این آزمونپایین قرار گرفته

 ت.های مورد مطالعه باثبات بوده اسد. با استفاده از این نتایج ضرایب تخمینی تابع صادرات در دورهرد کر

 

 CUSUM آزمون  4شکل 
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 CUSUMQ آزمون.  1 شکل 

 گیری و پیشنهادات. نتیجه1

نرخ ارز بر تأثیر نااطمینانی و تلاطم  1873وودز در سال با آغاز نظام ارزی شناور بعد از شکست سیستم برتن

جریان تجاری مورد توجه بسیاری از اقتصاددانان قرار گرقت. در صورت وجود تلاطم نرخ ارز، صادرات 

ی اقتصادی است، ممکن است کاهش یافته و اثر منفی بر تراز تجاری کشور که از متغیرهای مهم در توسعه

ات عی و تولیدناخالص داخلی بر صادرباشد. این پژوهش به بررسی اثر تلاطم نرخ ارز مؤثر واقکشور داشته

آوردن سری تلاطم ناشی از  نااطمینانی نرخ ارز دستاست.. برای بهپرداخته 1321-1382های ایران طی سال

های توزیعی شده است. سپس مدل کل صادرات با الگوی خود بازگشت با وقفه EGARCHاز مدل 

(ARDL برآورد شد. با توجه به نتایج حاصل از )ر تلاطم مدت متغیتوان گفت که در کوتاهتخمین مدل می

داری بر صادرات داشته و همچنین تأثیر متغیر تولید ناخالص داخلی بر نرخ ارز مؤثر واقعی تأثیر منفی و معنی

دار بین تلاطم نرخ ارز مؤثر واقعی و ی معنیی بلندمدت رابطهدار بوده است. در دورهصادرات مثبت ومعنی

به اثبات نرسیده اما متغیر تولیدناخالص داخلی بر صادرات مؤثر بوده است.برآورد مدل تصحیح خطا صادرات 

لی ی تعادی این است که پنج دوره لازم است تا عدم تعادل در کوتاه مدت تعدیل شود و رابطهدهندهنشان

 بلندمدت برقرار گردد.
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ن را توان تلاطم آی روند آتی نرخ ارز میرهبا برقراری یک شرایط باثبات اقتصادی و شفاف سازی دربا

کنترل کرد و بر درآمد صادرکنندگان تأثیر مثبتی داشته باشد. با گسترش بازارهای سلف نرخ ارز نیز ریسک 

 آیدالمللی به وجود میر سطح بینیابد و شرایط بهتری برای تجارت دآن کاهش می
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