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    مقدمه .1

 شود.اي فعاليتّ اقتصادي كل در نظر گرفته ميمعمولاً سيكل تجاري به صورت نوسان دوره
) و هاردينگ McDermott & Scott, 1999درمات و اسكات (گونه كه مكاين ارتباط همان در

متدولوژي مشخص  دو كردند، تأكيد) به طور مشخص Harding & Pagan, 2005و پاگان (
چرخه كلاسيكي است كه به صورت الگوي  ياول :تجاري وجود داردهاي براي توصيف چرخه

البته اين تعريف از  كه شوددر فعاليت اقتصادي كل تعريف مي هاها و كساديمتوالي شكوفايي
) رواج پيدا نمود Burns & Mitchell, 1946سيكل تجاري از مطالعه ابتدايي برنز و ميچل (

هاي هايي است كه در زماني واحد بسياري از فعاليتيك سيكل شامل شكوفايي كه در آن
هايي عمومي و آغاز رونقهاي ركودها و كسادي گيرد و به همين نحو بامي اقتصادي را در بر

زنجيره تغييرات  نيا آميزند.يابد و با دوره شكوفايي سيكل بعدي در هم ميادامه مي
  . اي نيستنداما دوره اند،تكرارشدني

) و كيدلند و Lucas, 1977لوكاس (هاي رشد است كه با توجه به توصيف چرخه دوم،
) به صورت انحرافات محصول كل واقعي از روند آن Kydland & Prescott, 1990پرسكات (

كند كه روند (يا مؤلفه پايدار) مي و تحليل اين نوع چرخه تجاري ايجاب هيتجز شود.بيان مي
اي اي كه به وسيله آن بتوان به تجزيه و تحليل مؤلفه چرخهگونهبه ها حذف شود،از داده

عمده روش سيكل تجاري  توّجه ترتيب، بدين شد است.مؤلفه همان چرخه ر نيا پرداخت.
شكوفايي و هاي اي از نقاط برگشت است كه دورهكلاسيكي معطوف به شناسايي مجموعه

در مرحله  اقتصاد يك اوج و نشيب فعاليت اقتصادي، نيب كنند.كسادي را از هم مجزا مي
در مرحله  اقتصاد فعاليت، كه بين يك نشيب و اوجدرحالي ،بردمي ركود) به سر( يانقباض

  .)Rachel Male, 2010: 4( انبساطي (رونق) قرار دارد

و  هانوسان از جلوگيري و اقتصادي تثبيت اقتصاددانان هدف ترينمهم با توجه به اينكه
 يا شودمي ركود وارد آينده در اقتصاد اينكه از داشتن اطلاع تياهم است، اقتصاد هايثباتيبي

 مبحث روزآنا هاي تجاريكليس .است هاي تجاريسيكل بررسي براي اساسي ازيين رونق،

 هاينوسان چگونگي درك بدون اقتصادي ريزيبرنامه كه است اقتصاد كلان اساسي و مهم

 شناخت ،لوكاس نظر اساس بر ندارد. مفهومي هانوسان اين ريشه علت و و داخلي ناخالص توليد

 طرفي از .است تثبيت هايسياست مناسب طراحي گام در نخستين هاي تجاري،سيكل درك و
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 هايحركت داراي يهمگ بيكاري، و اقتصادي رشد تورم، مانند كلان، اقتصاد عمده متغيرهاي

هاي رابطه از تريمناسب درك تواندمي هاي تجاريسيكل شناخت نيبنابرا ؛هستند هاسيكل
 دهد.  ارائه كلان اقتصاد متغيرهاي بين موجود

اقتصاددانان هاي بر آن از جمله دغدغه مؤثرهاي تجاري و عوامل از ديرباز شناخت سيكل
توان يافت مي فكري در حوزه اقتصاد را جريان راخير كمت قرنهمين دليل در  به بوده است.

حقيقت اقتصاددانان به دنبال  در گيري خاصي نداشته باشد.نوسانات يادشده موضع دربارةكه 
اند كه بر اساس آن بتوان نوسانات يادشده در اقتصاد را تا آنجا كه ممكن بوده دستورالعملي
اند و بديهي است كه در دنبال تثبيت اقتصاد بودهه ها بعبارت ديگر آن به د.كنناست كمتر 

دليل ابهام در آينده دست ه شرايط متلاطم اقتصادي بسياري از عوامل و كارگزاران اقتصادي ب
ها از طريق اعمال دولت مانند.مي و منتظر كاهش نوسانات باقيكشند مياز فعاليت 

ميان دو سياست  از توانند اين نوسانات را تحت كنترل درآورند.مي مالي و پوليهاي سياست
كه درحالي است، مدتپولي معطوف به ايجاد ثبات در دوره كوتاههاي استيس مذكور،
ديدگاه به توجه  با دهند.مي قرار تأثيررا نيز تحت  مالي افق زماني بلندمدتهاي سياست
 مالي انبساطي استيس صورت گيرد، مؤثرركود اقتصادي به علت كمبود تقاضاي  اگر كينزي،

در دوران رونق كه به دليل  برعكس تواند سبب تحريك تقاضاي كل و افزايش توليد گردد.مي
تواند سبب مي سياست مالي انقباضي اتخاذ ،رو استهبا مشكل تورم روب اقتصاد فشار بر منابع،

همچنين بر اساس نظريه  .)12 :1393 گردد (زارعي و نجفي زياراني، مؤثركاهش تقاضاي 
دولت به صورت  مخارج ها ابزار اصلي سياست مالي هستند.دولت و ماليات مخارج كينزي،

  شود.مي شود كه در حدود فعاليت دولت پرداختبهاي كالا و خدماتي تعريف مي

هاي تجاري با توجه به مباني نظري موجود به دو نوسانات مخارج دولت بر سيكل تأثير 
 در و منحني فيليپس برگرفته شده است. IS-LMاول از مدل  كرديرو :افتدمي صورت اتفاق
دهد و به سياست مي قرار تأكيدهاي تجاري را مورد اختلال در تقاضا بر سيكل تأثيراين رويكرد 

هايي شود كه براي بنگاهدر تقاضاي كل نگريسته مي زابرونمالي انبساطي به عنوان افزايش 
آورد كه محصول بيشتري مي پديدكه با كمبود تقاضاي كل مواجه هستند اين امكان را 

رويكرد دوم بكستر و  در شود.و مصرف مي اشتغال ،مدآامر سبب افزايش در نيا و بفروشند
منابع مالي دولت از طريق افزايش  تأميننشان دادند كه  )Baxter & King, 1993( ينگك
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ثابت درنظرگرفتن ترجيحات با گذارد.تأثير ميها بر ثروت بخش خصوصي ماليات
گذارد مي منفي كه بر ثروت خصوصي بر جاي تأثيرها به دليل ماليات شيافزا كنندگان،مصرف

داده، و اشتغال را افزايش  ديتول عرضه نيروي كار،سبب كاهش مصرف خصوصي شده و 
 با مشهور است و  »اثر ثروت«مكانيسم به  نيا دهد.مي سطح دستمزدها را كاهشكه حاليدر

زيرا در اثر ثروت هرگونه تغيير در اشتغال و توليد ناشي از تغييرات  ،رويكرد اول متفاوت است
و مخالف خاص  ارهر دو رويكرد طرفد .)1395 پور و اصفهانيان،عرضه نيروي كار است (تقي

  خود را دارد و هنوز برتري رويكردي بر ديگري قطعي نشده است.

 هاي تجاري،شده و نقش پررنگ سياست مالي در سيكلبنابراين با عنايت به مطالب گفته
ست مالي و مخارج دولت به عنوان شاخصي از سيا تأثيرفرضيه  شودتلاش مياين مقاله  در
ختصاص ااين اساس بخش دوم مقاله به مطالعات تجربي  بر .شودبررسي هاي تجاري كلسي
دل و تجزيه چهارم به تخمين م بخش ؛شودبخش سوم به معرفي مدل پرداخته مي در يابد ومي

كند و بالاخره بخش پاياني مي پنجم نيز توابع واكنش را بررسي بخش و پردازدمي و تحليل آن
  دهد. مي نهادات را نشانگيري و پيشنتيجه

  مروري بر مطالعات گذشته .2

  مباني نظري 2-1

 نهيهز تياز اقدامات مربوط به وضع يامجموعه ها دولت ،يبه اهداف اقتصاد يابيدست براي
 يدهند. موضوعات اصلمي ليرا تشك يمال استياقدامات س نيد. همه اندهمي و درآمد را انجام

 اثر ديتول يبر رو يمال انقباض كي اي يمال انبساط كياست كه چگونه  نيا يمالهاي استيس
را  يكسر يمال انقباضكه حاليدردهد مي شيبودجه را افزا يكسر يمال انبساط گذارد.مي

 ،است اتيكاهش مال ايدولت هاي نهيهز شيبر افزا يمبتن يمال انبساطدهد. مي كاهش
  .1است اتيمال شيافزا اي هانهيشامل كاهش هز يانقباضات مالكه حاليدر

ارائه  ديتول يبر رو يمال استيدر مورد تأثير س يهاي مبهمينيب شيموجود پ ينظر اتيادب
دولت  نهيب هزيد كه ضرنكنمي دييتأ ينزكي يتعادل عموم ديجدهاي سو، مدل كياز  دهد.مي
 يواقع هاي تجاريسيكلد راستانداهاي مدل، گريباشد. از طرف د كيبالاتر از  اي كيتواند نزدمي

                                                         
1. See: Chibi et al, 2019. 
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 يابد،تا زماني كه مصرف كاهش مي كنندمي ينيبشيپ رايدارند، ز رتيمغا ينزيك ديجدهاي با مدل
از  ياندهي، تعداد فزاياقتصاد ركود و كساديهاي در دوره باشد. كيكمتر از  يمال بيضر زانيم

باعث  ي،اقتصاد ندهيدر مورد آ نانيعدم اطم رايز ،شوندمي يهاي اعتبارتيمحدوددچار خانوار 
هاي تيها امكان محدودمدل در صورتي كه ي از مؤسسات مالي دريافت كنند.شود وام كمترمي

 يبه ابزار يمال استيس نيو بنابرا ابديمي شيمصرف افزا نهايي به ليرا فراهم كنند، م ياعتبار
بنابراين در صورت محدوديت نقدينگي و  شود.مي ليتبد ياقتصاد تيفعال تيتثب يقدرتمندتر برا

اتفاق  نياهاي مالي در افزايش مصرف خصوصي در دوران ركود مؤثرتر هستند. اعتبار، سياست
 ،مواجه هستند ينگيهاي نقدتيبا محدود يكه در ركود اقتصاد ياز افراد بخشي رايزدهد، رخ مي

هاي دولت را مصرف نهيهز شيافزا اي ينيبشيپ رقابليغ اتيحاصل از كاهش مال يدرآمد اضاف
 تر است.برجسته ،دارند افتهيكمتر توسعه يكه بازار اعتبار يياثر در كشورها ني، انيهمچن كنند.مي

 يپول استيس طيتواند تحت تأثير شرامي يمال استي، تأثير سي، در دوره ركود اقتصادنيهمچن
در  رييبه تغ يهاي پولاستيتر شود كه سيقو يتواند زمانمي يتأثير مخارج عموم باشد.

، به صفر باشد كينزد ينرخ بهره اسم يوقتكلي، به طور  .دهنديپاسخ نم يهاي مالاستيس
، يشود. با ثابت نگه داشتن نرخ بهره اسممي ديتول شيهاي دولت منجر به افزانهيهز هياول شيافزا

 يهاي خصوصنهيهز شيافزا نيرا كاهش دهد و بنابرا يتورم نرخ بهره واقع شيرود افزاانتظار مي
 ينرخ سود اسم شيافزا به يهاي پولاستيكه س يهنگام اما، شود.مي توليد شتريب شيمنجر به افزا

  .1شودمي فيبر رشد تضع يهاي عمومنهيدهند، تأثير هزواكنش نشان مي

  پيشينه تحقيق 2-2

هاي لمالي و سيكهاي بررسي رابطة ميان سياست دربارةگرفته در خصوص مطالعات صورت
لفي بررسي توان به مطالعات متعددي اشاره كرد كه اين رابطه را از جهات مختمي تجاري
را بررسي كنند هاي تجاري بر سيكل مؤثرعوامل  اندكوشيدهاز اين مطالعات  يبخش اند.نموده

هاي يكلسالي و هم جهتي آن با و در مقابل بخش ديگر به مسئله رفتار سيكلي سياست م
گذاري تأثيره اند و بالاخره گروهي از مطالعات نيز به مسئلتجاري و يا خلاف آن پرداخته

 شوديمتلاش اينجا  در اند.هاي تجاري سياسي پرداختهمالي در ايجاد سيكلهاي سياست
  اشاره شود.  مذكور از مطالعاتهايي به بخش طور خلاصههب

                                                         
1. See: Price et al, 2015. 
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  گرفته در خارج از كشورعات صورتمطال 2-2-1

و اندازه دولت  يمال استياثرات سمطالعه خود  در ،)Bunyan et al, 2019( بونيان و همكاران
 آنان با استفاده از رويكرد پانليهاي افتهي .كنندميتجاري را بررسي چرخه  يسازدر هماهنگ

 ،يمال استيدر موضع س ييواگراحال نيو درع يدر اندازه بخش دولتهايي از شباهت يحاك
  است. يچرخه تجار يسازهماهنگ نييتع يبرا

مالي هاي سياست تأثيربررسي به مطالعه خود  در ،) ,2017Molnár et al( مونلار و همكاران
از مخارج دولت به  آنها پرداختند. 2000-2016هاي هاي تجاري ايتاليا طي سالبر سيكل

ند كه در دوران ركود اهو به اين نتيجه رسيد انداستفاده كرده عنوان شاخصي براي سياست مالي
اين شرايط در كه حاليدر ،زيادي دارد تأثيرهاي تجاري مالي بر سيكلهاي بلندمدت سياست

  يابد. مي هاي تجاري كاهشدوران رونق اثرگذاري سياست مالي بر سيكل

هاي تجاري سياست مالي بر سيكل تأثيربه بررسي مطالعه خود ابتدا  در )،Lan, 2017( لان
هاي تجاري در كشور چين مالي بر سيكلهاي و نشان داد كه سياست در كشور چين پرداخت

هاي افتهي .هاي كشور چين نيز انجام دادناخود را براي است مطالعه در ادامه  گذار است.تأثير
تري را ركود و رونق ملايمهاي دوره هايي با سطح بودجه مشابه،نااست دهدنشان ميوي 

  كنند.مي تجربه

هاي مالي به بررسي تأثير سياستمطالعه خود  )، درMa & Zhang, 2016ما و ژانگ (
هاي ها سياستپرداختند. بر اساس نتايج آن 2008هاي تجاري بعد از بحران سال بر چرخه

عوامل اصلي هاي مالي از هاي تجاري دارند و شوك بحرانمالي نقش مهمي در سيكل
با مقايسه عملكرد بخش مالي  اين، د. علاوه برنرودر نوسانات اقتصاد كلان به شمار مي

م بخش واقعي اقتصاد از قانون تيلور ـي و هـد كه هم بخش مالـور دريافتنــون تيلـبا قان
  كند. مي  تبعيت

مالي هاي بررسي اثر سياست به )،Caggiano & Castelnuovo, 2015( كاگايانو و كاستالينو
دولت در زمان هاي دهد كه افزايش هزينهمي آنها نشان جينتا تجاري پرداختند.هاي بر چرخه

ولي اين افزايش براي همه كشورها به يك  ،بوده مؤثربسيار  تجاريهاي چرخه برركود عميق 
  ميزان نبوده و در كشورهاي مختلف متفاوت است. 
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بودجه هايسياست بررسي به )،Annicchiarico & et al, 2012( نهمكارا و آنيسكياريكو
تدلال دادن نشان براي آنها مدل در پرداختند. تصادفي پوياي عمومي تعادل مدل يك در اي

 بودجه توازن و ماليات بر مبتني بدهي قاعده دو از كلان اقتصاد در هاي ماليسياست هاي

 پولي هايسياست هدايت نحوه به مالي هايتكانه اثرات كه دادمي نشان نتايج شد. استفاده

 دولت سوي از بودجه توازن قاعده كردن دنبال كه كردندمي پيشنهاد هاسازيشبيه دارد. بستگي

  . بود خواهد اقتصادي كلان متغيرهاي بر زيادي تثبيتي اثراتداراي 

 در مالي فزاينده ضريب عنوان تحت ايمقاله در )،Arian et al, 2012همكاران (آريان و 

 سوئيچينگ چارچوب در ماليات و دولت مخارج فزاينده ضريب برآورد به هاي تجاري،سيكل

 دهدنشان مي جينتا پرداختند. 2006: 4الي  1949: 1 دوره طي ايالات متحده اقتصاد براي رژيم

 ماليات فزاينده ضريب كهحاليدر ؛است بيشتر دولت مخارج فزاينده بيضرا ركودي، شرايط در

  باشد. مي اقتصادي بيشتر رونق دوره در

هاي قيمت نفت بر به صورت تجربي اثر شوك )Hussein et al, 2008حسين و همكاران (
ها با استفاده از اند. آنكننده نفت را بررسي كردههاي تجاري غيرنفتي در كشورهاي صادرسيكل

كشور نفتي ايران،  9به صورت پنل ديتا براي  1990 -2007هاي روش خود توضيح برداري و داده
دهند كه تغييرات سياست ، امارات و يمن نشان ميتي، كوهيجري، عمان، عربستان، نرينروژه، الجزا

بالايي  دهندگيدار و از قدرت توضيحهاي تجاري معنيمالي ناشي از تغييرات قيمت نفت بر سيكل
پردازند كه چرا مي ) به اين مسئلهAlesina & et al, 2007( و همكاران نايآلس .برخوردار است

هاي جهت سيكلدر بسياري از كشورهاي در حال توسعه سياست مالي رفتار سيكلي داشته و هم
رانت  تأثيردهندگان تحت يأدارند كه در اين كشورها رمي اشاره هاآن كند.مي تجاري عمل

 بنابراين در زماني كه رونق اقتصادي وجود دارد،نمايند و مي عمل) Political Rent( سياسي
يابد و از سوي ديگر تمايل آنها به مي شدت افزايشهها براي كالاهاي عمومي بآن يتقاضا

اين مسئله شرايط را براي رفتار سيكلي سياست مالي هم  لذا شود.پرداخت ماليات كمتر مي
مشاهدات تجربي در برپاية  كهكنند يتأكيد مسازد. آنها مي هاي تجاري مهياجهت با سيكل

   است. نماياناين مسئله بيشتر  )Corrupt Democracies( فاسدهاي دموكراسي

) GDPاز بصورت نسبتي دولت (و همكارانش معتقدند كه در دورة رونق مخارج كل  نايآلس
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ورت صه ها (بدليل نقش تثيبت كنندة خودكار بايد كاهش يابد و در مقابل سهم مالياته ب
است كه در شرايط ركود اقتصادي رفتار عكس مطالب  يهيبد ) افزايش يابد.GDPاز نسبتي 

در مواردي نيز مشاهده گرديد كه رفتار بالا اتفاق نيفتاده و در مقابل  اما فوق بايد روي دهد.
توان به مطالعات ديگر نيز استناد مي اين خصوص در هاي بالا روي داده است.عكس حالت

بر مسئله تزريق رانت در زمان رونق  تأكيد) با Gavin & Perotti, 1977( و پروتي نيگاو كرد.
معتقدند كه در بسياري ازكشورها از جمله منطقة آمريكاي لاتين رفتار سيكلي سياست مالي 
هم جهت با سيكل تجاري است كه در اين كشورها وجود دارد و مطالعات ديگري همچون 

 و ستون كاتاو )،Torres, 1999تورز ( )،Kydland & Zarazaga, 1997( كيدلند و زارازاگا
)Catao & Sutton, 2002،( و همكاران فرانكن )Franken, 2004،( و همكاران ينسكيكام 
)Kaminski et al, 2004(، و وگ يتالو )Talvi, 2005 (ماناسي و )Manasse, 2005 از (

اند كه در بسياري از كشورهاي و نشان داده كردهيد أيجمله مطالعاتي هستند كه اين مسئله را ت
سياست مالي داراي رفتار سيكلي بوده و آن نيز در راستاي  - اگر نه همة آنها - در حال توسعه
  هاي تجاري در آن كشورها است. حركت سيكل

  مطالعات صورت گرفته در داخل كشور 2-2-2

 يدهنده مالو شتاب يهاي تجارسيكلمطالعه خود به بررسي  در )،1398همكاران (تحويلي و 
بنگاه غيرمالي عضو سازمان بورس اوراق  298هاي مربوط به از دادهبا استفاده  رانيدر اقتصاد ا

 آن از حاكي مدل پانلي تخمين از حاصل نتايج .پرداختند 1394 – 1384بهادار در طي دوره 
لي در اقتصاد ما دهندهشتاب اثر كلي، صورت به اقتصادي نوسانات درنظرگرفتن با كه است

هاي ركود و رونق مشخص با تفكيك نوسانات اقتصادي به دوره يول .يستايران برقرار ن
با استفاده از متغيرهاي آنها  نيهمچن هاي ركود برقرار است.اين اثر براي دوره كه شودمي

تر به دليل دسترسي محدودتر هاي كوچكهاي ركود بنگاهكه در طي دوره دندمجازي نشان دا
دهنده نوسانات اقتصادي قرار گرفته و لذا شتاب تأثيربه منابع و اعتبارات نظام مالي بيشتر تحت 

  تر بوده است. مالي در خصوص آنها قوي

هاي پولي و مالي بر بررسي اثرات سياستمطالعه خود به  در )،1397همكاران (پور و ممي
منظور از  نيبد و نداهپرداخت 1384-1395ايران طي دوره زماني  هاي تجاري در اقتصادسيكل
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هاي پولي و مالي استيس دهدنشان مي آنها جينتا .اندكردهماركوف سوئيچينگ استفاده  الگوي
مقايسه نسبي بين  اما شود،افزايش طول دوران رونق منجر مي به انبساطي در دوران رونق،

سياست پولي انبساطي  اعمال دهد،دوران رونق نشان ميهاي پولي و مالي در اثرات سياست
تواند طول عمر دوره رونق اقتصادي در دوران رونق نسبت به سياست مالي مؤثرتر است و مي

بيشتري نسبت به  تأثيرمالي  استيس كه در دوران ركود اقتصادي،حاليدر را افزايش دهد،
  سياست پولي در احتمال گذار از وضعيت ركود به وضعيت رونق اقتصادي دارد.

شوك مخارج دولت بر رشد اقتصادي در  تأثيربه بررسي  مطالعه خود در )،1396فشاري (
فصلي هاي با استفاده از الگوي غيرخطي چرخشي ماركف با استفاده از داده يو پردازد.مي ايران
بر رشد  دولتهاي مثبت و منفي مخارج به بررسي تأثير شوك 1369: 1-1394: 4هاي سال

 منفي و مثبت هايشوك بين مطالعه وي حاكي از رابطه غيرخطي جياقتصادي پرداخته است. نتا

 تأثير ركود دوره در دولت مخارج مثبت شوك و باشدايران مي در اقتصادي رشد و دولت مخارج

 ركود دوره در منفي شوك نيدارد. همچن ايران رشد اقتصادي بر مثبتي اثر رونق دوره در و منفي

   دارد. بررسي مورد زماني دوره در اقتصادي بر رشد منفي اثر رونق دوره در و مثبت تأثير

گذاري مالياتي در مواجهه با خود به بررسي چگونگي سياست مطالعه در )،1395( ييرضا
هاي . يافتهچارچوب كاربردي در اين زمينه پرداخته استهاي تجاري و رسيدن به يك سيكل

رغم داشتن علامت موافق يعل هاي مالياتي در اقتصاد ايران،نرخ حاكي از آن است كه وي
تطبيق بيشتر  جهت ،آنها همين منظور به .نديستنداري آماري لازم برخوردار معني از سيكلي،
در » فضاي مالي«هاي مالياتي از جاي نرخبه ن،هاي اقتصاد ايراهاي تجربي با واقعيتبررسي

تأمين مالي  ي بردارمعنياثر اند و نتايج، نشان از موافق سيكلي بودن تحليل تجربي استفاده كرده
ها، عوامل ساختاري كه بر اساس تجارب جهاني و نيز نظريه بنابرايندولت در اقتصاد داشته است. 

. از جمله عوامل اندشدهدن فضاي مالي بكاهند،  بررسي توانستند از اين موافق سيكلي بويم
تابع توليد بودند كه مشخص شد ضمن وجود رابطه بلندمدت بين آنها و  يرهايساختاري، متغ

  .تواند بين آنها  وجود داشته باشدداري نيز ميرابطه ضد سيكلي معني كيشاخص ماليات، 

هاي تجاري در ايران طي سالهاي ه خود به بررسي چرخهـمطالع در )1394گلخندان (
ها پنج چرخه طي اين سال وبا استفاده از مدل خودرگرسيون برداري پرداخته  1389-1368
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مدهاي آدهد متغيرهاي مخارج دولت و درمي وي نشان جينتا تجاري را شناسايي كرده است.
  اند. تجاري در ايران داشتههاي نفتي بيشترين اثر را بر چرخه

 هايهـبرنام يـكاراي بر چرخه تجاري موقعيت آثار يـبررس به )،1393( يانيكغلامي و هژبر 
 با هاي تجاريسيكل ابتدا در منظور، نيبد پرداختند. رانـاي در گذاريو سرمايه مالي محرك
 استخراج 1391  تا 1338 هايسال هايداده پرسكات و – هادريك فيلترينگ روش از استفاده

 و بالا رژيم شامل رژيم دو به موقعيت چرخه تجاري حسب بر مذكور هايالس سپس اند.كرده
 كاهش و دولت (افزايش مخارج مالي محرك هايبرنامه هايشوك اثرات و تفكيك پايين رژيم

 VARالگوي  يك برآورد طريق از بررسي نيا است. شده بررسي اقتصادي رشد بر ماليات)
 واريانس فرض با ماليات و دولت مخارج داخلي، ناخالص توليد متغير سه شامل ايآستانه

 انجام تجمعي و آني العملعكس توابع استخراج و مذكور رژيم دو در جملات اختلال ناهمساني
 چرخه موقعيت به دولت مالي محرك هايبرنامه كاراييكه  است اين بيانگر جينتا است. شده

 كاهش و دولت مخارج افزايش به صورت مالي محرك برنامه كهطوريبه ؛است وابسته تجاري
 مالي محرك برنامه نيبهتر اساس، نيا بر هستند. تراكار بالا و پايين رژيم در ترتيب به ماليات
رونق  شرايط در و دولت مخارج افزايش ركودي شرايط در اقتصادي رشد تحريكبراي  دولت

  . است ماليات كاهش

مقاله خود تلاش كرده بر اساس ادبيات اقتصاد سياسي و با استفاده از  در )،1392نژاد (مسلم
هاي تجاري سياسي فرضيه سيكل 1358 -1389هاي سري زماني ساليانه ايران طي دوره داده

دهد يكي مي آمده نشاندستهب جينتا آن بر توسعه اقتصادي را مورد آزمون قرار دهد. تأثيرو 
اقتصادي ايران تلاش دولت براي كاهش نرخ تورم در سال  هاياز علل اصلي ايجاد سيكل

اين امر نيز با  حصول انتخابات و افزايش آن در دو سال اول دوره رياست جمهوري بوده است.
مدت بوده كه عمدتاً از درآمدهاي ايجاد نوسانات در اقتصاد از خلال سياست مالي انبساطي كوتاه

  شده است. مي بودجه تأميننفتي 

سياست مالي  دربارةاندكي هاي شود كه پژوهشگرفته مشاهده ميرور مطالعات صورتبا م
مطالعه حاضر نويسندگان قصد دارند در  در هاي تجاري در ايران صورت گرفته است.و سيكل

هاي تجاري در ) به بررسي سياست مالي و سيكل1344-1396( يطولاندوره زماني نسبتاً 
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ايران با استفاده از روش خودرگرسيون برداري ساختاري بپردازند و با استفاده از اين روش 
هاي شوك ياثرگذار هاي تجاري،سياست مالي در سيكل تأثيرعلاوه بر مشخص شدن ميزان 

خودرگرسيون ساختاري با استفاده از هاي عبارت ديگر در مدل به .كنندپولي و مالي را بررسي 
 تأثيرهاي ساختاري را شناسايي و توان شوكمي موجودهاي قتصادي و محدوديتاهاي نظريه

 و از دريچه جديدي به روابط ميان متغيرهاي مورد بررسي پرداخت. كردپوياي آنها را استخراج 
 شود. ادامه به معرفي مدل و نتايج آن پرداخته مي در

 معرفي مدل و برآورد آن  .3

  مدل سياست مالي  3-1

 مدل هاي تجاري در ايران ازمالي بر سيكلهاي بررسي اثر سياست براي مطالعه ناي در
 تجزيه اوليه VARهاي مدل شود.) استفاده ميSVARبرداري ساختاري ( خودرگرسيون

 ترتيب يك بر چولسكي هيتجز رود.مي كاره ب آني واكنش توابع آوردندستبه براي چولسكي
 را پولي) شوك مثلاً (شوك يك از بيش بخواهد آثار محقق كه صورتي در كندمي دلالت علي

 .)Adam Elbourne, 2008: 65- 87باشد ( قبول قابل غير است ممكن كند بررسي

 VARاوليه اين است كه بر خلاف الگوي  VARنسبت به  SVARهاي مدل عمده مزيت
گيرد، مي صورت ايسليقه و ضمني طور به ساختاري هايتكانه شناسايي هاآن در كه غيرمقيد

 بر مبتني اقتصادي منطق يك داراي صريح به طور ساختاري برداري خودرگرسيون يالگوها
 مدتكوتاه توانندمي هامحدوديت نياست. ا هامحدوديت و قيود اعمال براي هاي اقتصاديتئوري

آيند. مي دست به ساختاري هايشوك شناسايي هامحدوديت اعمال باشند. پس از بلندمدت يا
 پويا آثار ارزيابي منظور به واريانس تجزيه و آني توابع واكنش ايجاد براي توانندمي هاشوك نيا

 هر متغير نخستبرداري،  يشوند. در الگوي خودرگرسيون گرفته كاره ب مختلف متغيرهاي روي بر
هاي ساير هاي خود و وقفهزا در يك سيستم به روش حداقل مربعات معمولي بر روي وقفهدرون

شود، سپس براي بررسي اثر متغيرهاي مختلف بر روي متغير زا تخمين زده ميمتغيرهاي درون
) يك الگوي كلي خودرگرسيوني 1شود. معادله (اي استفاده ميمورد نظر از توابع واكنش ضربه

دهد كه در آن را نشان ميبرداري 
tY زا در زمان بردار متغيرهاي درونt،C ،ضريب ثابت

tX 
زا،ماتريسي است شامل ضريب متغيرهاي برون t، Bزا در زمان متغيرهاي برون

jΓ  ها ماتريس
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حداكثر درجه وقفه و  p ام، jزا با وقفه ضرايب متغيرهاي درون
t

U هاي برداري است كه باقيمانده
  .)116: 1394 گيرد (محسني زنوري و همكاران،را دربرمي VARمدل 
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  ) است. 2رابطه (به صورت  VARيافته و همچنين فرم تعديل
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از نرخ رشد  اندعبارتبه ترتيب  VARي الگوي زادرونمتغيرهاي موجود در بردار متغيرهاي 
، نرخ D(LOG(MP))، نرخ رشد حجم حقيقي پول D(LOG(GDP))توليد ناخالص داخلي 

. با توجه به D(LOG(G))هاي دولتو نرخ رشد هزينه D(LOG(IM)) رشد واردات كالا
 به عنوان متغير D(LOG(OIL)) بودن درآمدهاي نفتي، نرخ رشد درآمدهاي نفتي،زا برون
 درامدهاي نفتي از بانكمربوط به هاي شود. دادهدر نظر گرفته مي VARزاي الگوي برون

دولت و توليد هاي نهيهز كالا، واردات حجم حقيقي پول،و  مركزي جمهوري اسلامي ايران
  اند.عاتي بانك جهاني استخراج شدهناخالص داخلي از پايگاه اطلا

نتايج آزمون مانايي متغيرهاي پژوهش نيز حاكي از مانايي كليه متغيرها در تفاضل مرتبه 
در اين مطالعه از فيلتر هادريك پرسكات براي جداسازي  نيهمچن اول آنها است.

رت فيلتر هادريك پرسكات قد رايز هاي تجاري از جزء روند استفاده شده است،چرخه
هاي و روندي به صورت جداگانه دارد و باتوجه به بالايي در محاسبات تغييرات سيكل

اينكه دوره زماني مطالعه حاضر به صورت بلندمدت و سالانه است، روش هادريك پرسكات 
  باشد.ترين روش ميمناسب

هاي هر معادله از درون پسماندهاي فرم شوك تشخيص له مهم،ئمس يك ،VARدر تحليل  
قرار باشد پسماند يك معادله را شوك وارد بر متغير  اگر بيان ديگر، به خلاصه شده است.

قبل از آن اطمينان حاصل كنيم كه آيا شوك مورد نظر  بايد وابسته در آن متغير تفسير نماييم،
 VARهاي ادبيات تجربي مدل اين منظور در براي درستي تصريح شده است يا خير.به
) استفاده از يك سيستم عطفي 1980( سيمز مثال، براي ه شده است.ئهاي مختلفي اراحلراه
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)Recursive (.اين سيستم از تجزيه چولسكي  در به شكل ماتريس پايين مثلثي را پيشنهاد داد
است  آنروش اين  مشكل شود.شده استفاده ميبراي متعامد كردن پسماندهاي فرم خلاصه

و شين  پسران حل اين مشكل، براي حساس است. )Ordering( كه نتايج به ترتيب متغيرها
 نتايج ند.اهرا پيشنهاد كرد )Generalized Response( ) استفاده از توابع واكنش عمومي1998(

هاي هاي تشخيص شوكراه ديگر از يكي در اين روش به ترتيب متغيرها حساس نيست.
از قيدهاي ساختاري يا همان مدل معروف به خودرگرسيوني برداري  استفاده ساختاري،

اي در اين مقاله از اين روش براي تصريح توابع واكنش ضربه ما ) است.SVARساختاري (
  ايم. استفاده كرده

اين صورت حداقل تعداد قيدهاي مورد  در متغير باشد، nشامل  زادروناگر بردار متغيرهاي 
با توجه  بنابراين .n(n-1)/2ست از ا قابل تشخيص باشد عبارت SVARينكه سيستم نياز براي ا
 SVARقيد لازم براي اينكه سيستم  حداقل ،زادروندر بردار متغير  زادرونمتغير  4به وجود 

توان از رويكرد تصريح مدل ساختاري مي براي قيد. 6از  عبارت استقابل تشخيص باشد 
شده و ارتباط آن با قيدهاي تصريح الگوي اين اساس، بر شده است. قيدهاي بلندمدت استفاده

  هاي ساختاري به صورت زير تصريح شده است:شوك

(1) 0 0 0

(2) (5) 0 0

(3) (6) (8) 0

(4) (7) (9) (10)

G G

MP MP

IM IM

GDP GDP
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U c c c

c c c cU
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 SVAR، iUند از پارامترهاي مجهول سيستم اعبارت )10c(تا  )1c(كه در آن ضرايب 
هاي اند از شوكها عبارت Iεو  VARاند از بردار پسماندهاي حاصل از مدل ها عبارت

باشند قيد مي 10ساختاري حاصل از هر معادله. بر اين اساس، معادلات ساختاري شامل 
بيش از حد مشخص است، زيرا دو قيد بيش از حداقل قيد لازم براي  و سيستم اصطلاحاً

 دو كه براي-تشخيص مدل در سيستم ضرايب اعمال شده است. در صورتي كه آمارة چي
 رود،به كار مي )Over-Identification( هاي بيش از حد مشخصفرضية محدوديت آزمون

توان قيدهاي موجود در سيستم را قيدهاي محدودكننده ناميد. از نظر آماري رد نشود، نمي
تر بودن در صورت كوچك ، يابه بيان ديگر، قيدهاي موجود براي سيستم اضافي نيستند
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هاي بيش از حد مشخص، فرضية معتبر بودن قيدهاي يتدو براي آزمون محدود-آمارة چي
 نيقيدهاي سيستم معتبر خواهند بود. بنابرابنابراين  ؛ردكرد توانرا نمي SVARسيستم 

) 3هاي ساختاري به صورت رابطه (و شوك VARهاي مدل معادلات ساختاري بين شوك
  خواهند بود:

)3(  
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௧ߝ ீ
௧ߝشامل جملات اخلال ساختاري است كه در آن  ˊ

ீ 
௧ߝمربوط به شاخص هزينه دولت  شوك

ெ௉ ߝمربوط به حجم حقيقي پول شوك௧
ீ஽௉ شوك 

௧ߝمربوط به توليد ناخالص داخلي،
ூெ مربوط به به واردات است.  شوك  

  آمار توصيفي

 نيشتريشود تا باستفاده مي يفياز مشاهدات، از آمار توص ياخلاصه كردن مجموعهبراي 
اطلاعات است كه  ينوع يفي. آمار توصنشان دهدشكل ممكن  نيتربه ساده را اطلاعات

 ) آمار1جدول ( .شودميمطالعه ارائه  كيداده ها در  يهاي اصليژگيو فيتوص يبرا
 1,13دهد. بر اين اساس ميانگين مخارج دولت توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان مي

بر تعداد مشاهدات محاسبه  ميتوان با استفاده از جمع مشاهدات تقسرا مي نيانگيماست. 
رود و در محاسبه آن از تمامي فرد براي گروه به شمار مياين معيار ارزشي منحصربه كرد.

) مشاهده 1جدول (شود. ميانه از ديگر آمار توصيفي است كه در مشاهدات استفاده مي
به عنوان  ميانهسازي شوند، مرتب يكاهش اي يشيافزا به صورتاگر داده ها شود. مي

را به  1,12. اين مقدار براي مخارج دولت مقدار عددي شودمي فيمشاهده تعر نيتروسط
توان به بيشترين و كمترين، ميهاي توصيفي خود اختصاص داده است. از ديگر شاخص

چولگي، كشيدگي اشاره نمود كه مقدار عددي آنها در جدول مشخص است. همچنين سطح 
است كه نرمال بودن متغيرهاي  0,05احتمال آزمون جاك برا براي كليه متغيرها بالاتر از 

  دهد.مورد بررسي را نشان مي
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  توصيفي آمار ):1جدول (
 G IM M GDP آمار توصيفي

 1.90E-14- 1.612580 1.295047 1.138748 ميانگين

 0.006533- 1.607455 1.319973 1.120081  ميانه

 0.165047 1.962159 1.548756 1.377346 بيشترين

 0.197633- 1.214045 0.940887 0.965529 كمترين

 0.070070 0.169433 0.116537 0.112244 انحراف معيار

 0.064681- 0.194450- 0.556137- 0.409383 چولگي

 3.157202 2.642745 3.507457 2.176281 كشيدگي

 0.100164 0.673945 3.612116 3.259816 برا-جاك

 0.951151 0.713928 0.164301 0.195948 احتمال

  هاي پژوهشمنبع: يافته

  و تحليل نتايج SVARبرآورد مدل  .4

 بين ، روابطدارد ري اهميتساختاداري گرسيوني بردرخو الگوهاي تخمين مباحث در آنچه
 اهميت پارامترها بودن دارمعني آزمون روازايناست.  يكديگر بر هاآن نحوه اثرگذاري و متغيرها
 نيالگوست. بنابرا باثباتي شرايط پرداخت، تحقق آن بررسي به دباي كه يموضوع .دارد كمتري

 كه است آن باشد باثبات خودرگرسيوني برداري الگوي يك براي آنكه كافي و لازم شرط
 اينكه براي لازم شرط نيباشد. همچن واحد از دايره خارج متغيرها ضرايب مشخصههاي ريشه
، عدم همبستگي جملات كرداستفاده  VARدر تخمين معادلات مدل  OLSروش  از بتوان

ط هر دو شر 2نتايج نشان داد تخمين مدل با وقفه  .)37: 1386،ييباي(شكوهي، ز استاخلال 
  .كرد فوق را محقق خواهد

  ): تعيين وقفه بهينه2جدول (
Lag AIC SC HQ 

0  -6. 528834 -6. 380133 -6. 471651 

1 -11. 63614 -10. 89263* 11. 35022* 

2 -11. 69123* -10. 35292 -11. 17658 

3 -11. 46986 -9. 536739  -10. 72647 

4 -11. 19127 -8. 663349 -9. 738358 

  هاي پژوهشيافتهمنبع: 
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 مدتدهد كه در كوتاهمي ) نشان3جدول (در نتايج مدل خودرگرسيون برداري ساختاري 
 بر منفي بر توليد ناخالص داخلي بر جاي گذاشته است. تأثيرشوك ساختاري مخارج دولت 

 تيامن قانون، تي(مانند حاكم يعموم يكالاها يمخارج دولت برا موجود اگرهاي طبق تئوري
دولت  اگر ،حال نيا با دارد. يدر رشد اقتصاد يمثبت تأثير صرف شود،) رهيو غ يو خارج يداخل

 تأثير نيا شود، يخصوص يكالاها شيدهد كه باعث افزا شيافزا يامخارج را به گونه شتريب
بر رشد  تواندكه ميايبه گونه ؛شودمعكوس مي يحت اي ابديمي كاهش زيمثبت دولت ن

 يو نوآور يگذارهيسرما كار،براي  زهيانگ هاماليات رايز گذارد،ب يمنف تأثيرو اشتغال  ياقتصاد
 كيتوسط  يعموم ياگر كالاها نيهمچن منفي دارند. تأثيرو بر توليد  دندهمي را كاهش

دولت  اگر كم خواهد بود. ديتول سهم ،شودو ناكارآمد فراهم  كيبوروكرات اريدستگاه بس
 باشد، ادينقل و انتقالات زهاي پرداخت يسهم كل ايارائه دهد  يرقابتكم عيه صنارا بهايي ارانهي
 يعمومهاي يبده يبرااي بهرههاي پرداخت اگر ،نيبر ا افزون موضوع صادق است. نيهم زين
  اندك خواهد بود.  ياقتصاد كارايي سهم باشد، اديز

ناخالص داخلي بر جاي گذاشته شوك ساختاري حجم نقدينگي نيز تأثيري منفي بر توليد 
 يتيوضع ينگيدام نقد توان علت پديد آمدن اين وضعيت را دام نقدينگي دانست.يم است.

نتوانسته نرخ بهره  يتوسط بانك مركز يخصوصهاي بانك ستميپول نقد به س قياست كه تزر
مشخص  ينزيك هيناكام است. طبق نظر يرشد اقتصاد كيدر تحر نيو بنابرا اورديب نييرا پا

هاي معمولاً بانك و گذاردنرخ بهره بر اقتصاد تأثير مي از طريق فقط يپول استيشده است كه س
اقتصاد وارد دام  كي، اگر نيدر كاهش نرخ بهره دارند. بنابرا ياوراق قرضه سع ديبا خر يمركز

كه ايهگونشود؛ بهمينرخ بهره  شتريباعث كاهش ب ،پول سهم شتريب شيشود، افزا ينگينقد
 نيبنابرا ؛داردگذاري نيست و پول را به صورت نقدي نگه ميگذار حاضر به قبول سرمايهسرمايه

  يابد.رشد اقتصادي كاهش مي

عبارتي  به باشد.مي همچنين شوك ساختاري وارده از سمت واردات بر رشد اقتصادي مثبت
 تواند ناشي از وارداتمي افزايش واردات سبب بهبود رشد اقتصادي در كشور شده است كه

 يشامل محصولات اي باشد، يگذارهيسرما افزايش يبرا يكيو الكترون يافزارسخت زاتيتجه
  د. نداشته باش ازياز واردات ن شيب يديباشد كه به ارزش تول
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  SVAR): نتايج مدل خود رگرسيون برداري ساختاري 3جدول (

Estimated A matrix: 

0. 047556 0. 000000 0. 000000 0. 000000 

0. 007853 0. 039923 0. 000000 0. 000000 

0. 015471 0. 010578 0. 075533 0. 000000 

-0. 024470 -0. 003595 0. 002099 0. 048204 

  هاي پژوهشمنبع: يافته

از درآمدهاي نفتي  را هامنبع شوكتوان يم مدهاي نفتي،آزا بودن دربا توجه به فرض برون
ها از طريق بودجة دولت و سپس از طريق حجم پول مسير اصلي انتقال اين شوك اما دانست،

) Shock 1توابع واكنش را با وارد كردن شوك به معادلة مخارج دولت (در ادامه  روازاين است.
  كنيم.) تصريح ميShock 2و معادلة پول (

  توابع واكنش آني .5

ناخالص داخلي و واردات  ديتول (حجم حقيقي پول،) نشانگر واكنش متغيرهاي سيستم 1نمودار (
واكنش حجم حقيقي پول به شوك اين اساس  بر باشد.مي Gشوك حاصل از معادلة  ) بهكالا

سال حجم پول روندي افزايشي پيدا  2مخارج دولت به اين صورت است كه ابتدا تا  ازوارده 
 مدهاي نفتي،آصورت كاهش در در .گيردمي روندي تقريباً ثابت به خودپس از آن  اما كند،مي
به علت افزايش بار مالياتي جهت -تواند سبب كاهش انگيزه توليدكنندگان مي مخارج شيافزا

كل نيز  عرضه كاهش توليد، با يابد.مي توليد كاهش روازاين ؛شود -پوشش مخارج دولت
است كه  حجم پول و يابد و نتيجه چنين تعديلي ميان عرضه و تقاضا افزايش تورممي كاهش

  . شودمي) مشاهده 1نمودار (در 

نيز طي دو سال اول روندي نزولي و پس از  تأثير شوك مخارج دولت بر روي واردات كالا
گيرد، ولي تقريباً از سال دهم به اي شكل به خود ميآن تا سال پنجم روندي صعودي و قله

دولت از  مخارجشوك وارد شده به ن عبارتي، چو به شود.بعد نسبت به محور افقي ميرا مي
هاي اوليه شوك هاي دولت در سالبا افزايش درآمدهاي نفتي هزينه است،كانال درآمد نفتي 

اين راستا دولت از طريق فروش اوراق  در كند.و كسري بودجه ايجاد ميبيش از حد رشد كرده 
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گذاري جذب سرمايه نيبرابنا نمايد؛مدت به خارجيان سعي در جبران كسري ميبهادار كوتاه
كاهش نرخ بهره، توليد افزايش و نياز به واردات  با يابد.خارجي، افزايش و نرخ بهره، كاهش مي

هاي موجود در اما پس از آن به علت نوسانات و نااطميناني يابد.در اين دوران، كاهش مي
يابد و از گذاري خارجي كاهش ميگذاري افزايش و در نتيجه سرمايهسرمايه سكير كشور،

توليد كاهش و نياز به واردات  زانيم افزايش نرخ بهره، با يابد.اين طريق نرخ بهره افزايش مي
  يابد. افزايش مي

) تـأثير شـوك مخـارج دولـت را بـر توليـد ناخـالص داخلـي طـي دو 1نمـودار (همچنين 
ــب دهــد.ي وپــس از آن مثبــت نشــان ميدوره اول منفــ  يهــا در كشــورهادولت اغل

ــت ــادركننده نف ــا ،ص ــوم يكالاه ــتريب يعم ــه مي يش ــد و مالرا ارائ ــدهن ــر اتي  يكمت
 ياسـيكمتـر و حقـوق س ييو در عـوض، عمـوم مـردم خواسـتار پاسـخگو كننددريافت مي

ت بـه سـو بـه علـت اتكـاي دولـهـاي اوليـه شـوك نيـز از يكي دورهطـ .هسـتند يكمتر
شـود كـه ايـن دولـت در بخـش كالاهـاي عمـومي مصـرف مي مخـارج درآمدهاي نفتـي،

كنـد هـاي غيرمولـد اقتصـادي هـدايت ميهـاي مولـد بـه بخشامر سرمايه ها را از بخش
ــه آن ــه ب ــا توج ــه و ب ــزاك ــز شياف ــرما ادي ــومهيس ــاد يهاي عم ــق اقتص  يدر دوره رون

ــديغ ــازدهي مناســب در اقتصــا معمــولاًاســت و  رمول ــد،د ايجــاد نميب ســطح  نيبنــابرا كن
ــد.توليــد كــاهش مي ــر از ياب  يصــادركننده نفــت معمــولاً در طــ ي، كشــورهاســوي ديگ

رو هسـتند كـه هاسـتقراض روبـ بـراي ديهاي شـدتينفـت، بـا محـدود متيق دوره كاهش
ــا ــرا يمقامــات مــال ييتوان ــهيحفــظ ســطح هز يرا ب ــن ــ. اددهــكــاهش مي يهاي قبل  ني

مجـدد ثـروت اسـت  عيـاز توز يدارد كـه ناشـ ييبـالا يهاي اجتمـاعنهيكاهش معمولاً هز
  شوند. مي يعموم هيسرما يورباعث كاهش بهرهكه 

 يداخل يدرآمدهابراي افزايش باعث كاهش تلاش  نفتي يدرآمدها شيافزا بر اين، افزون
و رشد  شده كه اثرات مخربي بر سطح توليدها ماليات ژهيوبه ،ينفتريغ يدرآمدها يآورو جمع

ها و نوسانات اقتصادي دولت هاي اخير با وجود تحريمطي سال با اين حال گذارد.مي بر جاي
كه همين امر سبب افزايش  كند تأمين هامخارج خود را از طريق دريافت ماليات تلاش كرده

  توليد در كشور شده است.
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  دولتمتغيرهاي سيستم به شوك حاصل از معادلة مخارج  واكنش): 1نمودار (
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زا ترسـيم ) تأثير شوك حجـم حقيقـي پـول بـر روي سـاير متغيرهـاي درون2در نمودار (
وارده به حجـم حقيقـي پـول تـأثيرمنفي بـر مخـارج دولـت  شوك نتايج، شده است. مطابق

 كـاهش درامـدهاي نفتـي در كشـور و در صـورتي كـه مخـارج بـا بر جاي گذاشـته اسـت.
اسـتفاده  يتـأمين مـال يبـرا يتـوان از وام بانـك مركـز يم ،باشدها از درآمد شتريدولت ب

هاي نـهيكـاهش هز جـهيو در نتپـول  نـرخ تـورم، حجـم شياقدام باعث افـزا نيا نمود كه
  . شوددولت مي يواقع

ز طـي پـنج دوره نخسـت تـأثيري مثبـت بـر شوك وارده حجم حقيقي پول بر واردات نيـ
 در شـود.واردات داشته ولي بـا گذشـت زمـان و تـا دوره آخـر ايـن اثرگـذاري معكـوس مي

حقيقــي  حجــم صــورت افــزايش درامــدهاي نفتــي و وارد شــده ايــن درامــدها بــه جامعــه،
ــولافزايش مي ــه جاآناز شــود تقاضــا افــزايش يابــد.يابــد و ايــن امــر ســبب ميپ ك

ــاخت ــور را هازيرس ــل كش ــاي ك ــأمين تقاض ــايي ت ــور در آن دوره توان ــود در كش ي موج
هـاي در دوره كنيلـ يابـد.نداشته، حجم واردات جهـت تـأمين نيازهـاي مـردم افـزايش مي

هاي خـارجي بـه كشـور توليدكننـدگان توانسـتند پيشرفت تكنولوژي و ورود سـرمايه با بعد،
 نيهمچنـ حجم انبوهي از نيازهاي مـردم بـرآورده سـازند و رونـد واردات را كـاهش دهنـد.

هـاي جديـد در كشـور مـواد خـام اوليـه بـه هاي ابتدايي به علـت نبـود تكنولوژيطي دوره
شـد كـه بـا گذشـت نهـايي بـه ايـران وارد مي شـود و كالاهـايساير كشـورها صـادر مي

فنـاوري و اسـتفاده از نيـروي كـار مـاهر و تحصـيل كـرده موجبـات كـاهش  بهبـود زمان،
  و افزايش توليدات داخلي فراهم شد. وابستگي به خارج

ي منفي و سپس تا دوره تأثيردر نهايت شوك وارده از حجم حقيقي پول طي دو دوره اول 
افزايش  با گيرد.مي ز دوره نهم روندي منفي و موازي محور افقي به خودهشتم مثبت و دوباره ا

 يسطح عموم شيانتظار افزا مردم پول، حجم حقيقيدر  افزايشبيني پيشمدهاي نفتي و آدر
 با و دهدمي نرخ بهره را كاهش وشود عرضه پول مي شيمنجر به افزاكه ها را دارند متيق

 سوي ديگر انتظار افزايش از .يابدمي توليد نيز افزايش گذاري وهيسرما كاهش نرخ بهره،
و كل كاهش در عرضه كه خود سبب شود منجر به بالا رفتن دستمزدها مي ربالاتهاي متيق

  . شودمي ياقتصاد تيفعال نييسطح پا
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  زادرون): شوك حجم حقيقي پول بر روي ساير متغيرهاي 2نمودار (

-.03

-.02

-.01

.00

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of G to mp

-.01

.00

.01

.02

.03

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of IM to mp

-.01

.00

.01

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of GDP to mp

  
  پژوهشهاي منبع: يافته



 132-107/ صص  14/ پياپي  2/ شماره  هاي اقتصاديمطالعات و سياستدوفصلنامة      128

  گيرينتيجه .6

، اما ستندينتجاري داراي اهميت در چرخه  يكردند كه عوامل مالاقتصاددانان قبلاً تصور مي
 يبحران مال افتاده نظر آنان تغيير كرده است.هاي اتفاقبا بحرانچند سال گذشته  يط

نسبت اقتصاد كلان  ييايدر پو يبزرگ ارينقش بس يآشكار ساخت كه چرخه مال 2008 يجهان
و  يچرخه مال نيب وندهايدرك بهتر پ ومامر لز نيكند. امي فايشد، اآنچه قبلاً تصور مي به

را  يمال يداريهاي ناپايدر پرداختن به نگران يپول استينقش س نيو همچن ياقتصاد واقع
تأثير سياست مالي بر زمينه در اين مطالعه به بررسي توجه به اين پيش است. با ختهيبرانگ

سيكل تجاري در ايران پرداخته شد و نشان داده شد كه شوك ساختاري مالي تأثيري منفي بر 
 متغيرهاي سيستم به شوك حاصل از معادلة مخارج دولت واكنش نيهمچن سيكل تجاري دارد.

 در مورد حجم حقيقي پول مثبت ولي براي توليد ناخالص داخلي طي چند دوره اول منفي و
كند هاي اول را تجربه ميواردات نيز روندي سينوسي طي دوره نيهمچن شود.سپس مثبت مي

ي عطار )،Gifari, 2015هاي مطالعه حاضر با نتايج گفاري (افتهي شود.و پس از آن مثبت مي
توان اين اساس و با توجه به نتايج مي بر ) سازگار است.Attari & Javed, 2013( و جاويد

  پيشنهاداتي ارائه نمود:

 يكاملاً منف تأثيرشود كه استفاده ميهايي تيفعال يمال تأمين يبرا كلاز بودجه هايي بخش 
 بودجه نسبتاً  ينظارت يهانااز سازم ياريبس مثال، براي كند.مي جاديا ياقتصادهاي تيبر فعال

  ند.نكمي ليبخش مولد اقتصاد تحم يبر رو ياديزهاي نهيآنها هز اما ،كندمي كمي دريافت

 تيدهندگان عضواتيمال ميمستق نهيهز است. يگرينمونه د يالمللنيب يهانادرآمد سازم
) و سازمان كشورهاي صادركننده IMFپول ( يالمللنيمانند صندوق ب ييهانادر سازم

 اريبس رشدضد هاي استياز س يناش يبا خسارت اقتصاد سهي) معمولاً در مقاOPEC( نفت
هاي از برنامه ياريبس .نمايد قيمخرب را تشو تصميماتمخارج دولت آن كه  اي است. زيناچ
  .دنبال دارندرا به  ينامطلوب اقتصاد اتتأثير ها،مانند يارانه يدولت

هاي . برنامهجايگزين نمايندبا كار كند تا اوقات فراغت مي بيمردم را ترغ يرفاههاي برنامه
ساخت و ساز در  مهيبهاي برنامه .دكنمي ماندن فراهم كاريب يبرا يا زهيانگ يكاريب مهيب

هايي نمونه نهاي. ادهدمناطق سيل زده استفاده نادرست از منابع طبيعي را مورد نكوهش قرار نمي
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 يمل ديباعث كاهش تولدهد و مي را كاهش يدولت است كه رشد اقتصادهاي از برنامه
  شوند. عدم استفاده از منابع مي اياستفاده آنها باعث سوء رايز شود،مي

 ييكشورها كار، يرويو ن هيسرما شيافزا با ،تر شوديرقابت يالمللنيهرچه اقتصاد بهمچنين 
اما . كنندمي وضعيت نامناسبي را پيداناكارآمد از نظر رشد و رفاه  ژهيوهبزرگ و بهاي با دولت

ممكن  آنها باشند، يطيشرا نيبلندمدت اصلاحات در چن يايمتوجه مزا عيصناها و ناسازم اگر
 ترراحت استگذارانيس ،طيشرا نيخود را به سمت اصلاح سوق دهند. در اهاي تاست دول

  نفع غلبه كنند.يذهاي مقاومت گروهبر توانند مي

 ياقتصاد فضيلت جاديا يبرا يبه عنوان فرصت ديبودجه با تيمحدودتوان گفت مي در نهايت
بر رشد  يمنف تأثيردولت  مخارج توجه به آن كه با ساده، انيب به شود. يتلق ياز ضرورت مال

داشته  مناسبو نرخ بازده  نمايدصرف در راه توليد دولت پول را  اگر ،مطمئناً  ند،دار ياقتصاد
اگر نرخ بازده همچنين  كلي! قاعده كينه  ،ستا ثنااست نيا اما سود خواهد برد، اقتصاد باشد،

آنگاه نرخ رشد كندتر  -متداول است  اريطور كه بسهمان –باشد  يتر از بخش خصوص نييپا
 اديز يليدولت خهاي نهيهز نكهيبر ا يقاطع وجود دارد مبن شواهد خواهد بود.چه بيان شد از آن

  كند.  رشد ترعيسر يليتواند خمي ايراناقتصاد  ،ابدياست و اگر بار دولت كاهش 
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