
 

ی/ 
لام

اس
اد 

ص
 اقت

می
 عل

مه
لنا

ص
ف

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
ه ع

قال
م

ال
س

 
ت

یس
ب

کم
وی

/ 
ره 

ما
ش

81 / 
ار 

به
14

00
 

99 

بررسی قابلیت پرداخت سود ثابت به 
های اسلامی از کانال گذاران بانکسپرده

 هابیمه سپرده
 21/07/1399: پذیرشتاریخ  04/12/1399تاریخ دریافت: 

 **حمید نصیری *نیاابوالقاسم توحیدی  ______________________________________ 

 چکیده
سو و پرداخت بهره قطعی از ذینفعان اصلی از یکویژگی بانکداری اسلامی در تسهیم سود و زیان بین همه 

سدددرده شدددهنییتعپیش  ضددی از به   گذارانسدددردهگذاران در بانکداری متعارف، این تمایل و انتظار را در بع

را دریافت رنند. سداایی ره در ایناا مطر   یاشددهنییتعمسدلمان ایااد ررده ره سدود بابت مصداز از ق ل 
را به نوعی تحقق باصدید یعنی ریسدک سدود و  مسدللهتوان این نیا با سدازورار بیمه میباشدد، نن اسدت ره می

سدلامی را سدازورار بیمه زیان موجود در عقود مایی ا سددردهبا  شدررت ای از  سدلامی به  گذاران و خود بانک ا

 رخوردار گردند؟ ب شدهنییتعگذاران بتوانند از یک سود قطعی از ق ل سدرده بیترتنیابهبیمه منتقل ررد تا 
صدوی بیمه سدلامی و م انی و ا سدی م انی بانکداری ا سدکدر این مقایه، پس از برر گری، با ها و بیمهپذیری ری

سدکتوصدیفی به این موودوپ پرداخته می-روش تحلیلی سدود و زیان، قابلیت شدود ره ری سدک  های ذیل ری

های بیمه وجود ها توسد  شدررتاین ریسدکای متناسدب با پذیری نداشدته و امکان عروده محلدوی بیمهبیمه
 .گذاران و بانک پذیرفته شوندتوس  سدرده حتماًندارد و باید 

 .پذیری، بیمه سدرده، ومانت سدردهبانکداری اسلامی، سود بابت، بیمه :واژگان کلیدی
  .JEL: G21, G22, Z12 بندیطبقه

 

 
  .Email: a.tohidinia@ut.ac.ir)نویسنده مسئول(.         تهراندانشگاه دانشکده اقتصاد  یعلم ئتیهعضو  .*

 .زیدانشگاه تبر ،تیریدانشکده اقتصاد و مدی دکترا یدانشجو .**
Email: hamid.nasiri@alumni.ut.ac.ir.  
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 مقدمه
اجتناب از ربا از بانکداری متعارف متفاوت یکی از مواردی که بانکداری اسلامی را به جهت 

سو و بانک و گذاران و بانک از یککند، رابطه حقوقی متفاوت بین سپردهمی

بانکداری متعارف که این دو نوع رابطه،  برخلافگیرندگان از سوی دیگر است. تسهیلات

قود شرعی هر دو، مبتنی بر قرض ربوی است، در بانکداری اسلامی این روابط مبتنی بر ع

ای و عقود مشارکتی ، عقود مبادلهالحسنهقرضها(، گذاری سپردهوکالت )جهت سرمایه

ها مواجه است که متناسب با نقش آن ای از ریسکباشد. در نتیجه، بانک متعارف با دستهمی

گذاران و اما پیامد ایجاد ارتباط میان بانک و سپرده ؛باشدگری وجوه مییعنی واسطه

گیرندگان از طریق عقود شرعی انتفاعی آن است که بانک علاوه بر نقش واسطه تسهیلات

گذاری و خرید های اقتصادی حقیقی از جمله سرمایهکننده در فعالیتوجوه، نقش مشارکت

هایی گذاران هم با ریسکو سپرده 1شودو فروش را داشته و درگیر سود و زیان محتمل آنها می

هایشان نقش دارند. مجموع چنین میزان سود و یا زیان سپردهشوند که در مواجه می

کنند، در این تحقیق، ها ایفا میهایی که نقش مستقیمی در میزان سود و یا زیان سپردهریسک

توان به ریسک قیمت محصول، ریسک شوند که از آن جمله میریسک سود و زیان نامیده می

و ریسک هزینه عوامل تولید اشاره کرد. در  نرخ ارز، ریسک نرخ تورم، ریسک قیمت سهام

هر سه ذینفع  ـ ای و مشارکتیاعم از مبادلهـ بانکداری اسلامی، التزام به عقود مالی اسلامی 

گیرند  بر عهدهطوری که هر یک باید سهمی از آن را  ؛کندرا درگیر ریسک سود و زیان می

زیرا این بانک فارغ از شرایط  ؛داردو این همان چیزی است که در بانکداری متعارف وجود ن

، مازاد معین و قطعی را علاوه بر اصل پول خود انتظار داشته و وکارکسبگذاری و سرمایه

طور قطعی و معین به هکند و بخشی از آن را مبتنی بر توافق اولیه، بمطالبه می رندهیگواماز 

های گذاران زیر بار ریسکبانک و نه سپردهترتیب نه و بدین 2کندگذاران پرداخت میسپرده

 
ســت، 1 شــتن ید امانی، باز هم میزان  رغمبه. حتی وقتی بانک وکیل ا ســتخوش دریافتی الوکالهحقدا اش د

 ،بوده و حتی در صورت تحقق یرقطعیغشود که زیرا به صورت درصدی از سود تعیین می ؛ریسک است

 میزان آن از قبل مشخص نیست.
شـناوربودن این نرخ، بح  2 صـورت  شـد؛ اما در  سـت که نرخ بهره مورد قرارداد بابت با صـورتی ا . این در 
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هایی مانند ریسک اگرچه که آنها با ریسک ؛روندگیرندگان نمیسود و زیان مورد مواجهه وام

یا ـ کنند کما اینکه یک رباخوار ند و آنها را تحمل میااعتباری و ریسک نقدینگی مواجه

هایی هم با چنین ریسک ـ است کسی که بخشی از پولش را در اختیار رباخوار قرار داده

 مینأو عقود مشارکتی که مواجهه ت ـ گذاریدر سرمایهـ عقد وکالت  رغمبهمواجه است. البته 

ای مشهود است، در عقود مبادله صراحتبهگذاری در آنها های سرمایهمالی کننده با ریسک

نیاز به قدری تأمل های مؤبر در سود و زیان شاید درگیرشدن دو طرف قرارداد با ریسک

ای شوند که عقود مبادلهبیشتر داشته باشد و لذاست که برخی افراد دچار این تلقی اشتباه می

سازد که آنها هم ها هستند اما دقت نظر در این قراردادها مشخص میخالی از این ریسک

قرارداد به ارمغان را برای دو طرف  جمله ریسک تغییر قیمت ها، ازبرخی از این ریسک

یا  بهااجارهبرای مثال در قرارداد اجاره به شرط تملیک یا مرابحه، ریسک تغییر  ؛آورندمی

 تغییر قیمت در خلال زمان پرداخت اقساط وجود دارد.

شده در بالا یعنی اختلاف در پذیرش یا عدم پذیرش ریسک سود اختلاف مبنایی برشمرده

که از ماهیت متفاوت آنها و الزام بانکداری اسلامی به ایجاد  1و زیان در دو نوع بانکداری

گذاران و اهالی بانکی شود سپردهگیرد، سبب میمی نشئتروابط بانکی مبتنی بر عقود شرعی، 

گذاری و فعالیت ندارند یا از سپرده )بانکداران( متشرعی که تمایلی به پذیرش این ریسک

سازی غیرموجه فرایندها، کار ها و اسلامیسازی رویهینظر کرده و یا با صوربانکداری صرف

سبب  مسئلهگذاری ربوی شوند. این درگیر بانکداری و سپرده اساساًخود را پیش برده و یا 

 برطرفتوان این مشکل را به نوعی آیا به کمک سازوکار بیمه، می که شودطرح این سؤال می

توان با به عبارت دیگر، آیا ریسک سود و زیان موجود در عقود شرعی بانکی را می 2نمود؟
 

 باشد.پذیرش ریسک نرخ بهره مطرح می
سـود و زیان تنها  دیتأک. 1 سـک و  شـارکت در ری سـت که در طول مقاله، منظور از م ضـوع مفید ا مجدد این مو

 شود.ای را هم شامل میمشارکتی نیست و عقود مبادلهمتوجه عقود 
ضـمانت سـپرده2 ضـمانت سـپرده ؛ها اشـتباه گرفت. البته این سـازوکار را نباید با موضـوع  فعالیت  اسـاسـاًها زیرا 

ضمانت باشد و اگرچه پرداختن به بح  ها یک غلط مصطلح میگری نیست و تلقی آن به بیمه سپردهبیمه

ضـوع ها سـپرده سـتمو شـد. قابل هاما در طی مقاله ب ،این مقاله نی صـحبت خواهد  صـر در مورد آن  طور مخت

 ،افشاری و همکارانر.ک به: ذکر است که مطالب متعددی هم در این زمینه در ادبیات مربوطه وجود دارد )
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یعنی شرکت  ؛گذاران و خود بانک اسلامی به شرکت بیمه منتقل کردای از سپردهسازوکار بیمه

گذاران و بانک متحمل شده و آنها را جای سپردهه بیمه با دریافت حق بیمه، این ریسک را ب

گذاران متشرع و بانک نماید؟ اگر پاسخ این سؤال مثبت باشد، سپردهیسک بیمه در برابر این ر

گذاران و بانک متعارف، خواهند توانست با پوشش این ریسک توسط اسلامی هم مانند سپرده

بدون آنکه فعالیت  ،برخوردار شوند شدهنییتعشرکت بیمه، از یک مازاد معین قطعی از پیش 

گذاران متعارف و خود بانک متعارف زیرا اگرچه اینها هم مانند سپرده ؛ربوی اتفاق افتاده باشد

داوطلبانه  کاملاًطور هاما شرکت بیمه با دریافت حق بیمه، ب ،اندریسک سود و زیان را نپذیرفته

احتمالی در مازاد مورد نظر بانک و  یهایوکاستکمو ارادی این ریسک را پذیرفته است و 

پرداخت خواهد  گذارانسپردهها به بانک و صورت تحقق این ریسکگذاران را در سپرده

گیرندگان نیست و از سو همه بار تحمل ریسک بر عهده تسهیلاتترتیب از یکنمود و بدین

 اند. گذاران و بانک اسلامی هم این ریسک را متحمل نشدهسوی دیگر، سپرده

پاسخگویی به  صدد درمهمی که در این زمینه مطرح است و پژوهش حاضر  مسئلهاما 

ی گذارهیسرماهای ی خاص سپردههاسکیرکردن آیا امکان بیمه که، این است باشدیمآن 

های بیمه خصوصی وجود دارد؟ همچنین، در صورت توسط شرکتیعنی ریسک سود و زیان 

ی هابحرانکه در صورت بروز  دارند راتوانایی  های بیمه اینکردن، آیا شرکتاقدام به بیمه

عمل کنند؟ لذا این مقاله اگرچه در واقع یک مقاله در حوزه بیمه است بانکی به تعهدات خود 

وجه مهمی که  .چشمگیر خواهد گذاشت ریتأباش بر موضوعی در اقتصاد اسلامی اما نتیجه

گری بر اهمیت اصلی بررسی این موضوع مترتب است، آن است که اگر اببات شود اصول بیمه

دهد، دیگر بررسی این موضوع چندان مهم ها را در عمل و کاربرد نمیامکان بیمه سود سپرده

  منظور بهها به لحاظ نظری شرعی است یا خیر. نخواهد بود که آیا بیمه سود سپرده

 مرور بهابتدا  توصیفی، ـروش تحلیلی  یریکارگبه، با شدهمطرح سؤالاتبه  خگوییپاس

و در ادامه  شودپرداخته میگذاری پیشینه تحقیق و مبانی نظری مرتبط با بح  بیمه سرمایه

 
ضــوع این مقاله یعنی بیمه برخلاف( Cull & et al, 2005 /1396 ،امیری و توفیقی /1388 ها که ســپرده مو

  کمتر بدان پرداخته شده است.
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ها پیامدهای . این پاسخداده شود، به سؤالات پاسخ شدهمطرحمبتنی بر مبانی  شودسعی می

 ارتباط با الزامات شرعی تحقق بانکداری اسلامی در پی خواهد داشت.خاصی را در 

 پیشینه تحقیق. 1
 نمودن ریسک سود و زیان در بانکداریدر ارتباط با موضوع اصلی تحقیق یعنی قابلیت بیمه

ترین اما مرتبط ؛های بیمه تحقیقی توسط نگارندگان مقاله یافت نشداسلامی توسط شرکت

ها و ی بانکگذارهیسرمای هاسکیرالف(  توان در سه حوزهرا می شدهانجامهای پژوهش

ها و ج( ضمانت )بیمه ضمانت( ریسک پذیریبیمهی ارهایمعگذارانشان، ب( تعیین سپرده

 ی بانکی مورد اشاره قرار داد:هاسپرده

سیستم بیمه سپرده صریح بر وقوع  ریتأبی به امطالعهدر  (1388)و همکاران  افشاری

 یریکارگبه. در این راستا آنها با پردازندیم توسعه حال دری بانکی در کشورهای هابحران

 کنندیمتلاش  2002تا  1980کشور در بازه زمانی  23هایی از و داده رهیمتغچند  تجیلامدل 

حاکی از این است  آنهای هاافتهکنند. یی بانکی را بررسی هابحرانسیستم بیمه سپرده بر  ریتأب

 .دهدیمسیستم بیمه سپرده صریح احتمال وقوع بحران بانکداری را افزایش  که

کردن نوآوری برای بیمه»با عنوان  ایدر مطالعه (1389)و دیگران  شتی شاهرخدهد

بیان  تینها در. آنها پردازندیمدر صنعت بیمه  پذیریبیمه، به بررسی معیارهای «ناپذیرهابیمه

ی مناسب گذارمتیقکه اصلاح شروط و ضوابط مرتبط، نوآوری، انتخاب ریسک و  کنندیم

و منطقی بیمه، بیمه اتکایی و حمایت بخش دولت و همکاری مشترک بخش دولتی و 

 ناپذیر هستند.ی بیمههاسکیر پذیریبیمه کنندهعوامل تسهیل  نیترمهمخصوصی 

خود به روش دلفی و تحلیل واریانس فریدمن  مطالعهدر  (1391) شمسفلاح و  نیامرتضی

ی دارای فناوری پیشرفته هاپروژهی در گذارهیسرمای هاسکیری بندتیاولوبه شناخت و 

اند که از بین سه دسته ریسک تجاری، ریسک مالی و ریسک و بیان کرده اندپرداختهنانو 

 ی تجاری دارای بیشترین اهمیت هستند.هاسکیرسیاسی، 

در مطالعه خود، با استفاده از روش پیمایشی و مصاحبه،  (1392) نوریو  یخانرزایم

ی هاافتهاند. یی صنعت در ایران را بررسی کردهگذارهیسرماعوامل افزایش ریسک  نیترمهم
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 ریتأبی کلان اقتصادی از قبیل تورم و نرخ ارز و ... بیشترین هاشاخصکه  دهدیمنشان  آنها

 ی در بخش صنعت دارند.گذارهیسرمارا بر دامنه ریسک 

 نحوه نامهنییآنواقص و ایرادات اند ای سعی کرده( در مقاله1396و همکاران ) اسدی

های های سریویژگی تردقیق کردنلحاظ و بیمه مؤسسات مالی توانگری بر نظارت و محاسبه

های سهام شرکت)گذاری زمانی مالی برای برآورد ارزش در معرض ریسک پرتفوی سرمایه

در این پژوهش بیان  نمایند. آنها برطرف( را تلاو مستغ ملاکو ا ارزی یهاحساببورسی، 

ی گذارهیسرمای مهم یک شرکت بیمه، ریسک بازار ناشی از هاسکیرکه یکی از  کنندیم

. این آورندیمبه دست  9.403ی آماری ضریب ریسک بازار را هاروشاست و با استفاده 

 ی شرکت بیمه دارد.گذارهیسرمای هاتیفعالضریب نشان از اهمیت ریسک حاضر در 

ی حاصل از فعالیت هاسکیر( در مطالعه خود به بررسی 1396) محمدجعفرحاج و  علومی 

ی آن هاسکیری امهیبی در قراردادهای حفاری دریایی و امکان پوشش گذارهیسرما

روش مدیریت ریسک قراردادهای حفاری بیمه است.  نیترمهمکه  کنندیمو بیان  پردازندیم

آنها با بررسی و مقایسه ریسک ناشی از سیلان و فوران در حفاری با توجه به معیارهای 

 است. پذیریبیمهکه ریسک فوران خارج از معیارهای  کنندیمبیان  پذیرییمهب

( هم به بررسی الزامات وجود بیمه سپرده و ارتباط آن با مقاومت 1396) توفیقیو  امیری

بانک خصوصی در بازه  12ی پانل مربوط به هادادهبانکی در ایران پرداخته و با استفاده از 

طور متوسط بین بیمه سپرده و معیارهای مقاومت بهدهند که ن مینشا 1394تا  1389 یزمان

 بانکی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.

ناشدنی های بیمهای به ریسکدر مقاله (Courbage & Liedtke, 2007) لیدکیو  کوربیج

ها این ریسکهایی را بالا برد. کردن چنین ریسکتوان توان بیمهپردازند و اینکه چطور میمی

 های با شدت و تواتر خیلی بالا یا خیلی پایین هستند.ریسک

( در پژوهش خود چگونگی Doherty & Muermann, 2005) موئرمانو  دوئرتی

کنند. آنها با تعیین معیارهای را بررسی می نشدهشناختهو  شدهشناختهی هاسکیر پذیریبیمه

ی، همبستگی کم، خطر اخلاقی کم و اطلاعات ریگاندازه قابلی، نیبشیپقابلیت  پذیریبیمه

، نشدهینیبشیپخطرهای  بردهنامی هایژگیوکه در صورت مهیانبودن  دهندیم، نشان متقارن
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گران اغلب به دلایل حاکی از آن است که بیمه آنهای هاافتهندارند. ی پذیریبیمهقابلیت 

 .کنندیم رهایناپذن بیمهکردسیاستی و کسب سود بیشتر اقدام به بیمه

بیمه سپرده را بر توسعه  ریتأب( در پژوهش خود Cull & et al, 2005و دیگران ) کیول

ی هابانککه  کنندیمدر مقاله خود بح   آنها. کنندیمبانکی را بررسی  بخش بباتمالی و 

)مخاطرات  پرخطری هاتیفعالبه انجام  هاسپردهتجاری ممکن است به دلیل حمایت دولتی 

منفی بیمه سپرده بر توسعه مالی و رشد در  ریتأب دهندهنشاناخلاقی( بپردازند. شواهد تجربی 

 کشورهایی که از حاکمیت قانونی خوبی برخوردارند. جزبهدارد؛  مدتیطولان

که توانایی بیمه برای رفاه و رشد  کندیمای بیان در مطالعه (Nguyen, 2013) نگوین

یی هایژگیوی که در این زمینه وجود دارد این است که چه سؤالاما  ؛جامعه ضروری است

بیمه  مؤسساتتوسط  بارفاجعهلازم است تا یک ریسک با عدم اطمینان بالا و خسارات 

شدن را داشته باشد. وی با بررسی خطرات مربوط به حوادث خصوصی قابلیت بیمه

دهد که حوادث طبیعی با ریسکی با تواتر پایین و شدت توضیح می زیآمفاجعهی طیمحستیز

؛ حق بیمه بالا است چراکه ؛توسط بخش خصوصی را ندارند پذیریبیمهامکان  سبببالا 

شامل جلوگیری از وقوع خطرات در بنابراین در چنین مواردی باید ترکیبی از اقدامات، 

ترکیبی توسط  صورت به زیآمفاجعهکردن خسارات نادر و مرحله اول و در مرحله بعدی بیمه

 دولت و بخش خصوصی صورت گیرد. 

( در پژوهش خود به بررسی کفایت بیمه برای Biener & et al, 2014و همکاران ) بینر

 994ی مربوط به هاداده. در این مقاله با استفاده از اندپرداختهمدیریت ریسک تلفات سایبری 

ی ارزیابی ریپذسکیرمعیارهای  ی ناشی از این تلفات باهاسکیرمورد تلفات سایبری، 

حاکی از این است که ویژگی خطرات سایبری در مقایسه با سایر  آنهای هاافته. یاندهشد

ر این صنعت، مانع از توسعه بازار بیمه و ... موجود د وستهیپهمبهخطرات عملیاتی، ضررهای 

 .شودیمپایدار برای این خطرات 

ی هاتیمحدود( در مطالعه خود Krieger & Demeritt, 2015) دمریتو  کریئگر

ی هاافته. یاندکردهی خاص مانند سیل در آلمان و انگلیس را بررسی هاسکیر پذیریبیمه

حاکی از آن است که ترکیب بیمه دولتی و خصوصی، شرایط بازار و استفاده از تجربیات  آنها
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ی بیمه خصوصی برای مدیریت ریسک ناشی از خسارت حوادبی ریگشکلگذشته آن، امکان 

 .کندیماز قبیل سیل را فراهم 

 مبانی نظری. 2
بتدایی ارائه گردد اکنون نوبت آن است که مبانی نظری موضوع پژوهش به عنوان یک بح  ا

تحقیق بر پایه این مبانی پاسخ داده شود. بدین منظور، این مبانی در قالب دو بخش  سؤالاتتا 

ها« و »مبانی پذیرش ریسک در بانکداری متعارف و بانکداری پذیری ریسک»مبانی بیمه

 شود:اسلامی« در ادامه تبیین می

 هاپذیری ریسک. بیمه1-2
کارکرد بیمه مکانیسم  نیترمهمکند. نقش چشمگیری در اقتصاد ایفا میامروزه صنعت بیمه 

شود و طرف های انتقال ریسک محسوب میروش نیترمهمانتقال ریسک است. بیمه یکی از 

قانون بیمه مصوب سال  1. طبق ماده باشدیمی مدیریت ریسک هابرنامهعمده بسیاری از 

ی پرداخت وجه یا ازا در کندیمطرف تعهد  کی آن موجب به، »بیمه« عقدی است که 1316

ه بر او را جبران نموده وجوهی از طرف دیگر، در صورت وقوع یا بروز حادبه، خسارت وارد

از دو  تواندیمه بیمه ک کنندیمبیان  (352، ص1385) هینزو  ویلیامزیا وجه معینی بپردازد. 

 گرمهیب لهیوس بهدیدگاه تعریف شود: اول، بیمه پوششی است در مقابل خسارت مالی که 

آن ریسک دو یا چند نفر یا شرکت از  لهیوس بهدوم، بیمه یک ابزاری است که  ؛شودیمارائه 

 . شودیمطریق مشارکت واقعی یا تعهدشده برای پرداخت زیان، ترکیب 

به  هاسکیری کلی بنددستهلذا در یک  ؛شدن نیستی قابل بیمهزمان هرهر ریسکی در  

شوند. برای درک بهتر این موضوع لازم است ناپذیر تقسیم میپذیر و بیمهبیمه دسته دو

 پذیر را مرور کنیم:های بیمههای ریسکترین ویژگیمهم

 الف( ایستابودن ریسک
هایی هستند که از تغییر و تحولات اقتصادی ناشی نشده های ایستا آن دسته ریسکریسک

طوری که حتی اگر اقتصاد از ببات کامل برخوردار  ؛و ارتباطی با متغیرهای اقتصادی ندارند

کنندگان، درآمد، مخارج و سطح فناوری هم بوده و هیچ متغیر اقتصادی همچون ذائقه مصرف

یعنی این خسارات ناشی  ؛کنندتغییر نکند، باز وجود دارند و افراد را دچار خسارت مالی می
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 ,Vaughan)زی، سیل و سوانح رانندگی سواز عللی غیر از علل اقتصادی هستند همانند آتش

Emmett & Vaughan, 2013, p.9.) 

 بودن ریسکب( خالص

. باشدیم زیان عدم و زیان حالت دو فقط آن نتیجه که هستند های خالص خطراتیریسک

 و ندیبیم آسیب و شده حریق دچار ساختمان یا ساختمان، یسوزآتشریسک  برای مثال در

افتد و در نتیجه، خسارتی به سوزی اتفاق نمیآتشو یا آنکه  گرددیم بد آن مالک وضعیت

به عبارت دیگر  ؛(62، ص1386کریمی،  /24، ص1393)صالح ترکستانی و دیگران، آید بار نمی

شود و نه هایی هستند که اگر تحقق نیابند، نه سودی حاصل میهای خالص ریسکریسک

بنابراین بدون شک همه افراد تمایل ؛ شودزیان حاصل می حتماًاما اگر تحقق یابند  ؛زیانی

 کنند که از آنها فرار کنند. هایی قرار نگیرند و تلاش میدارند که در معرض چنین ریسک
 از: اندعبارتناپذیر های بیمههای ریسکترین ویژگیدر مقابل، مهم

 الف( پویا بودن
 میرمستقیغی مستقیم و هایی هستند که از تغییرات اقتصادخطرسته از های پویا آن دریسک

هزینه و  ی ودرآمد تغییرات کنندگان،ذائقه مصرفتغییر ، یح قیمتوتغییرات در سطمانند 

 (.Vaughan, Emmett & Vaughan, 2013, p.9) شوندفناوری ناشی میتغییر 

 ب( سوداگرانه بودن ریسک 
داوطلبانه و به امید کسب سود تقبل  صورت بهکه  سوداگرانه خطراتی هستندهای ریسک

 اینجا سه احتمال در دارد. را خود عملیات از سود انتظار شخص هاریسک این . درشوندیم

)صالح ترکستانی و  باشدیمتصور م یریپذسکیراین از  ناشی سرزیان و حالت سربه سود،

ریسک خرید امور بازرگانی فرد  دربرای مثال،  ؛(62، ص1386کریمی، / 24، ص1393دیگران، 

به نقطه نه سود و نه زیان برسد یا  است اما ممکن ؛پذیرد تا سود کندو فروش را عامدانه می

های سوداگرانه به عبارت دیگر، ریسک؛ حتی زیان کرده و در بدترین حالت، ورشکست شود

اما اگر  ؛شودهایی هستند که اگر محقق نشوند سود و زیانی از بابت آنها حاصل نمیریسک

برای مثال ریسک  ؛آید به دستمحقق شوند نتیجه آن ممکن است زیان باشد یا اینکه سود 

یعنی با افزایش و یا کاهش آن، ابرات معکوسی به  ؛نرخ ارز یک ریسک سوداگرانه است

 شود.مرتبط می یوکارهاکسبجهت سود و زیان متوجه 
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های ایستا اما ریسک ،شدن را ندارندهای پویا و سوداگرانه قابلیت بیمهاینکه چرا ریسک

های بیمه شرکتهای صنعت بیمه دارد. ی ویژگیپذیرند، خودش ریشه در برخو خالص بیمه

گذاری مالی نمایند ای باید بتوانند ریسک مورد نظر را ارزشبرای عرضه یک محصول بیمه

اما لازمه این کار تعیین احتمال وقوع ؛ فراهم شود ترتیب امکان تعیین حق بیمه مناسبتا بدین

. بدین منظور (67، ص1386)کریمی، ی وارده در صورت وقوع است هاخسارتحادبه و میزان 

مشابه، به دفعات، در گذشته به  کاملاًطور هیعنی ریسکی باشد که ب ؛ریسک باید همگن باشد

ید به قدری باشد که از همچنین، فراوانی وقوع این ریسک در گذشته با ؛وقوع پیوسته باشد

یعنی  ؛آورد به دستمندی حاکم بر احتمال وقوعش را طریق قانون اعداد بزرگ بتوان قاعده

در آینده را از روی الگوی تحقق آن در گذشته تعیین  یشامدیپبتوان احتمال وقوع چنین 

ت، صورت، به جهت ارزیابی احتمال وقوع خسارت یا عدم خسار چراکه در غیر این ؛نمود

 آید.بندی و قمار پیش میشرایطی شبیه نقش شانس در شرط

ای آن است که ریسک مورد نظر خاص دیگر ویژگی لازم برای عرضه یک محصول بیمه

هایی هستند که در صورت وقوع روی فرد یا گروه کوچکی از خطرهای خاص باشد. ریسک

سوزی منازل و سوانح رانندگی. در این مانند ریسک سرقت یا آتش ؛گذاردیمردم تأبیر م

 & Vaughan, Emmett)خواهد بود  جبران خسارت آنها در توان صنعت بیمه صورت

Vaughan, 2013, p.9) ای را عرضه خواهد کرد که بنابراین یک شرکت بیمه محصول بیمه؛

 فاق افتاده باشد. ریسک مربوطه خاص و همگن بوده و به تناوب در گذشته ات

های اضافه بر اینها، مورد اشاره سایر متخصصان گری و برخی ویژگیهای بیمهاین ویژگی

که شرایط زیر باید قبل از  دارندیمبیان ( 1385) هینزو  ویلیامزهم بوده است. برای مثال 

 کردن ریسک وجود داشته باشد:بیمه

تعداد زیادی از واحدهای مستقل در گذشته در معرض ریسک بوده باشند. این الزام  •

چون عملیات بیمه فقط هنگامی صحیح است  ؛شودیماز قانون اعداد بزرگ ناشی 

نسبتاً دقیق خسارات مورد انتظار )متوسط خسارات( را  طوربهقادر باشد  گرمهیبکه 

از خسارات مورد انتظار،  قبولقابلمنطقی یا ی نماید. برای انجام یک برآورد نیبشیپ

 دئالیا طوربهباشند.  گرفته قراردر معرض خسارت  گذشته درواحدهای زیادی باید 

باید با  آنهانباید خیلی ناهمگون باشند.  شدهمهیبواحدهای در معرض خسارت 
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که  هرچقدراحتمال رخداد مشابه مواجه بوده و شدت بالقوه مشابهی داشته باشند. 

احتمالات رخداد و حجم  نظر ازانحراف در بین واحدهای در معرض ریسک 

ی بیشتری را برای دستیابی به درجه واحدهاباید  گرمهیبخسارات بالقوه بیشتر باشد 

 اشته باشد. معینی از دقت در برآورد تجربه خسارتی آینده د

خسارت باید محدود باشد یا برحسب زمان، مکان، علت و مقدار مشخص باشد در  •

چون تحت یک قرارداد  ؛دیآیمبه وجود  مسائل تصفیه خسارتغیر این صورت 

خطر تحت پوشش  ابر برمعین خسارت باید در زمان و مکان معینی اتفاق بیفتد و 

 ی باشد. ریگاندازهابلق نامهمهیبحادث شود و با توجه به شرایط 

باشد.  محاسبه قابلخسارت مورد انتظار در طول یک دوره عملیات متعارف باید  •

در یک سطح ضروری برای ایجاد سود یا  هامهیب حق کهیدرصورتاین شرایط 

 باشند، ضروری است.  شده محاسبه گرمهیبحاشیه عملیاتی برای 

باید اتفاقی و تصادفی باشد. از دیدگاه شرکت،  گذارمهیبخسارت از دیدگاه  •

همچنین  ؛است رعاقلانهیغکردن یک شخص در مقابل خسارت عمدی کاملاً بیمه

قطعی است نظیر استهلاک یا خساراتی که  آنهاکردن خساراتی که رخداد بیمه

 است. رعاقلانهیغی هستند، ریشگیپقابلی راحتبه

به شرح جدول  پذیریبیمهمعیار  9 (Berliner, 1982) برلاینرنظریات  بر اساسهمچنین 

 1:باشدیمزیر 
 پذیریبیمه: معیارهای 1جدول شماره 

 الزامات پذیریمعیارهای بیمه

 آماری

 مستقل تصادفی بودن وقوع خسارت

 قابل مدیریت حداکثر خسارت

 روانهیم خسارت متوسط )شدت(

 
شـتر  .1  Eling & Kraft/ 2015 ,Biener, Eling, & Wirfs/ 1985 & 1986 ,Berliner, ر.ک به:برای مطالعه بی

2017 . 

  



 

می
سلا

د ا
صا

 اقت
می

 عل
مه

لنا
ص

ف
/ 

دی
حی

تو
ی/ 

هش
ژو

ی پ
لم

 ع
اله

مق
ری

صی
و ن

ا 
نی

 

110 

 بالا فراوانی خسارت

 اطلاعاتیعدم تقارن 
خطر اخلاقی و انتخاب نامساعد 

 .زیاد نباشد

 بازار
 مناسب و قابل خرید حق بیمه

 قابل قبول محدودیت پوشش بیمه

 اجتماعی

 سازگار با ارزش اجتماعی سیاست عمومی

ی هاتیمحدودمحدودیت قانونی )

 پوششی(
 مجازبودن پوشش

نشود،  نیتأمحتی یکی از این موارد بالا  کهیدرصورتوی معتقد است که برای هر ریسک، 

 .شودیمپذیر تلقی نریسک بیمه

توسط  هاسکیرپذیربودن ( هم شش شرط را برای قابلیت بیمهRejda, 2014) رجدا

 :کندیمی بیمه خصوصی بیان هاشرکت

 ود داشته باشد.باید تعداد زیادی از واحدهای مواجه با ریسک وج •

 ی باشد.رعمدیغضرر باید اتفاقی و  •

 ی باشد.ریگاندازهو  نییتع قابلضرر باید  •

 باشد. بارفاجعهضرر نباید  •

 احتمال ضرر باید محاسبه شود. •

 حق بیمه باید اقتصادی باشد. •

 های بعدی محور تحلیل موضوع مقاله خواهند بود.پذیری در بخشاین مبانی بیمه

 پذیرش ریسک در بانکداری متعارف و بانکداری اسلامی. مبانی 2-2
سو گذاران از یکطورکه در مقدمه آمد، در بانکداری متعارف رابطه بین بانک و سپردههمان

گیرندگان از سوی دیگر، رابطه قرض با بهره است که از نظر اسلام ربا و بانک و تسهیلات

دهنده در زمان مشخصی که قرضشود. ویژگی قرارداد قرض ربوی آن است محسوب می

گیرنده دریافت کرده و لذا ریسک طور قطع از قرضهرا ب یاشدهنییتعاصل و بهره از پیش 

اما ؛ گیردنمی بر عهدهداده شده را به هیچ عنوان و دلیلی نقصان در اصل و یا فرع وجه قرض
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های شده در فعالیتگذاریدر بانکداری اسلامی با تکیه بر درگیرشدن مستقیم وجوه سپرده

به عبارت دیگر، بانک ؛ شودها قطع میاقتصادی از کانال عقود شرعی، پای ربا از این سپرده

و یا به اصالت  ـ در مدل ایرانـ گذاران شده را به وکالت از سپردهگذاریاسلامی پول سپرده

از کانال  ـ 1اسلامی در سایر کشورهایـ های موازی جعاله، مضاربه و ... و در قالب مدل

دهد. بر این اساس، طرفین عقود مالی گیرندگان قرار میعقود مالی شرعی در اختیار تسهیلات

چراکه همه  ؛ندابا ریسک سود و زیان مواجه ـ ای و مشارکتیاعم از عقود مبادلهـ شرعی 

و بازار درگیر  گذاریهای سرمایهطور مستقیم با انواع ریسکهای و مشارکتی بعقود مبادله

 ؛ها قرار خواهد گرفتها تحت تأبیر انواع این ریسکطوری که سود سپرده ؛خواهند شد

برای مثال در تسهیلات مرابحه، بانک علاوه بر اینکه با ریسک اعتباری مواجه است، به تبع 

از زیرا در مورد بخشی از منابع بانک که  ؛این ریسک، با ریسک نقدینگی هم مواجه است

خود را مطالبه کنند.  توانند به بانک مراجعه کرده و سپردهگذارن میهاست، سپردهمحل سپرده

گذاران شده و ریسک شده سبب ناتوانی بانک در پرداخت به سپردهلذا ریسک اعتباری محقق

 بر عهدههای دخیل در سود و زیان اما در ربا همه ریسک؛ شودنقدینگی محقق می

 
گذاری عام یا خاص )شامل یکی از گذار وارد یک قرارداد سرمایهسو با سپردهدر این مدل، بانک از یک .1

گذار و متعهد طوری که بانک، طرف حساب و معامله سپرده ؛شودای( میاسلامی مشارکتی و یا مبادلهعقود 

طور هبندد و بگیرنده میباشد و از سوی دیگر، بانک یک قرارداد اسلامی مشخص دیگر با تسهیلاتمیبه او 

گذار و و بین سپرده شودگیرنده( میگذار، طرف حساب و معامله با او )تسهیلاتمستقل از سپرده

بانکداری قراردادهای موازی  هیچ ارتباط حقیقی مستقلی وجود ندارد. در راستای مدل رندهیگلاتیتسه

علی ال ( و Khan & Ahmed, 2007)احمد و  خان(، Zeeshan Farrukh, 2015)زیشان فرخ محققانی مانند 
سلم موازی، استصناع موازی و مرابحه ( به قراردادهای موازی همچون Ali al-Fijawi, 2016)فیجاوی 

اند. تفاوت این مدل با مدل وکالتی در این است که در این مدل، وجه واسطه مالی بودن موازی اشاره کرده

گذاران را دارد و با توجه به مدل وکالت که بانک تنها نمایندگی از سپرده برخلاف ؛بانک نمود کاملی دارد

ای که بین دو طرف گذاران است و نه واسطه، گویی کارگزارِ سپردهشوداینکه امین آنها محسوب می

مگر اینکه بانک  ؛ولیت داردئگیرد و در قبال هر دو طرف مسمالی قرار می نیتأمگذاران و متقاضیان سپرده

گذاران بخواهد به موکلانش ضمانت بدهد که این کار، توجیه فقهی و حقوقی ندارد به عنوان وکیل سپرده

  (.1388)موسویان، 
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ای های مالی خاص نهادهای مالی واسطهبا ریسک تاًینهادهنده ه و قرضگیرنده بودقرض

مانند ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی و ریسک نرخ بهره مواجه است و ریسک 

 ؛گیردنمی بر عهدهگذاری، ریسک تغییر قیمت محصول یا عوامل تولید و امثال آن را سرمایه

 ,Choudhury & Hussain) حسینو  چودری مانند یاسلامنظران مالی لذا بسیاری از صاحب

2005, p.203) ترین وجه تمایز بانکداری اسلامی از بانکداری متعارف ربوی را مشارکت مهم

گذاری و یا ریسک ویژه ریسک سرمایهههای سود و زیان و بگذاران در ریسکبانک و سپرده

علاوه بر این، با توجه به اینکه  1دانند.های مندرج در این عقود میها و نرختغییر قیمت

جای آن، قراردادهای مالی جایگزینی ه های اسلامی روابط ربوی را ظالمانه دانسته و بآموزه

اقتصادی آنها با ربا، در تسهیم سود و زیان و پذیرش ریسک  - کنند که تفاوت مالیمعرفی می

ه بودن ربا را در عدم شود، بدون وجه نخواهد بود که حکمت ظالمانآن تشخیص داده می

مشارکت در سود و زیان و تسهیم ریسک آن استنباط کرد. توجه به این موضوع سبب شده 

و همکاران  اکبر، (Fasih, 2012, p.104) فصیحاست که برخی متخصصان مالیه اسلامی مانند 

(Akbar et al, 2012, p.359)  هم ظلم موجود در قراردادهای  (75، ص1397)الهدی علمو

کنند و بانکداری اسلامی ربوی را به همین خصیصه عدم مشارکت در سود و زیان منتسب 

 موسویانرا به دلیل واجدبودن این ویژگی، برخلاف بانکداری متعارف، عادلانه بپندارند. البته 

وی را حکمت عدم مشارکت در سود و زیان در قرارداد رب( 77، ص1394) علیزاده اصلو 

 اند. اقتصادی تحریم ربا دانسته

بنابراین، پذیرش ریسک سود و زیان و تسهیم سود و زیان و عدم تحمیل این ریسک 

بارزتر  مسئلهمالی شونده، در بانکداری اسلامی موضوعیت دارد. اهمیت این  بر تأمین صرفاً

زیان از جمله ریسک های دخیل در سود و گردد با دقت نظر در این موضوع که ریسکمی

شود مانند ریسک نکول از آنها گذاری و تغییر قیمت را باید حتماً پذیرفت و نمیسرمایه

 
صـاحب1 شـاره  سـلامی و متعارف مورد ا صـلی بانکداری ا سـت که این وجه تمایز ا سـیار . قابل ذکر ا نظران ب

سـت   & Zins & Weill, 2017 /Abdual Karim & et al, 2014/ Turk Ariss از جمله:(دیگری هم بوده ا

Sarieddine, 2007  .) 
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ریسک  برخلاف ؛باشدمی سامانمندها زیرا در بسیاری از مواقع، منشأ این ریسک ؛اجتناب کرد

آمده و با اقدامات احتیاطی نظیر اخذ وبیقه مناسب یا  به وجود سامانمندغیر  غالباًنکول که 

 بسیارسنجی این موضوع توان آن را به صفر نزدیک کرد. در نتیجه، امکاناخذ ضامن معتبر می

های بیمه با دریافت مبلغی به عنوان حق بیمه، اجبار شود شرکتاهمیت است که آیا می حائز

جای ه را ب مالی کننده بردارند و این ریسک پذیرش ریسک سود و زیان را از طرف تأمین

 در این صورت، هم بار تحمل ریسک تنها بر طرف تأمین 1.مالی کننده بپذیرند طرف تأمین

اند و در نتیجه، ها را نپذیرفتهگذاران و بانک آن ریسکمالی شونده قرار نگرفته و هم سپرده

ها برخوردارند. این موضوع ی این ریسکهم قرارداد ربوی نیست و هم آنها از سود بابت خال

 در ادامه بررسی خواهد شد.

 هاسنجی بیمه سپردهامکان. 3

گذاری را به های سرمایهایران، بانک سپرده یکه بیان شد، در بانکداری بدون رباطورهمان 

حقیقی  یوکارهاکسبای و مشارکتی در گذاران در قالب قراردادهای مبادلهوکالت از سپرده

محتملی را به  خود، مازاد الوکالهحقکند و از سود احتمالی آن، پس از کسر وارد می

 ،وکارکسبیند اها از جانب بانک مستقیماً وارد فربنابراین سپرده؛ پردازدگذاران میسپرده

و شوند و لذا ریسک سود ی، ساخت و تولید، خرید و فروش و امثال آن میگذارهیسرما

بنابراین، این ؛ هاستروند موجود در بانکداری متعارف، متوجه این سپرده برخلافزیان، 

شود که آیا امکان انتقال داوطلبانه و ارادی این ریسک به شرکت بیمه وجود پرسش مطرح می

گذاران از بابت این ریسک راحت شده و امکان پرداخت طوری که خیال بانک و سپرده ؛دارد

مشابه بانکداری  باًیتقرگذاران، به سپرده سود شدهنییتعو مشخص و از پیش یک نرخ بابت 

پذیری تنها برخی متعارف، فراهم گردد؟ برای پاسخگویی به این سؤال، بررسی قابلیت بیمه

 
بانکداری بدون ربای ایران، با سازوکارهای فقهی همچون مصالحه  . شایان توجه است که اگرچه امروزه در1

ســود  ســابیعلبر  ســپرده، الح شــبیه بیمه  ســازوکارهای بدیلی  ســک تنها بر  عملاً، بدون نیاز به  این ری

سـهیلات سـپردهت شـده و از دوش بانک و  سـت، گیرندگان تحمیل  شـده ا شـته  ی چنین ریکارگبهگذاران بردا

نظران مالی اسـلامی قرار گرفته سـازوکارهایی در این موضـوع، مورد خدشـه شـرعی جمع کثیری از صـاحب

 است.   
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کند و لذا های بانکی کفایت میهای دخیل در میزان سود و زیان سپردهترین ریسکاز مهم

پذیری ریسک نرخ ارز، ریسک قیمت سهام و ریسک قیمت بیمه در ادامه به بررسی امکان

  شود.پرداخته میکالا 

 شدن را دارند که:هایی قابلیت بیمهبر آنچه در قسمت مبانی نظری آمد، ریسک بنا

 ؛ایستا باشند نه پویا •

 ؛خالص باشند نه سوداگرانه •

 1ها در جدول نتایج بررسیهای بالا را از این جهات بررسی کرد. لذا لازم است ریسک

 آمده است:

 وضعیت ناپذیریمعیارهای بیمه وضعیت پذیریمعیارهای بیمه نوع ریسک

 ریسک نرخ ارز
 * پویا  ایستا

 * سوداگرانه  خالص

 ریسک قیمت سهام
 * پویا  ایستا

 * سوداگرانه  خالص

 ریسک قیمت کالا
 * پویا  ایستا

 * سوداگرانه  خالص

؛ های بیمه را ندارندشدن توسط شرکتپذیری، قابلیت بیمهها به لحاظ بیمهاین ریسکلذا 

های دیگری دخیل هستند در اینکه یک ریسک پویا طورکه در مبانی ذکر شد، ویژگیاما همان

 از: اندعبارتها شدن را دارا نباشد. این ویژگیو یا سوداگرانه قابلیت بیمه

  ؛بودنخاص •

 ؛بودنهمگن •

 قابل مشاهده است: 2های مورد بررسی در جدول ها در ریسکوجود یا عدم این ویژگی
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 وضعیت ناپذیریمعیارهای بیمه وضعیت پذیریمعیارهای بیمه نوع ریسک

 ریسک نرخ ارز
 * غیر همگن  همگن

 * عام  خاص

 ریسک قیمت سهام
 * غیر همگن  همگن

 * عام  خاص

 1ریسک قیمت کالا
 * غیر همگن  همگن

 * عام  خاص

های نرخ ارز، قیمت سهام و قیمت کالا برآورد احتمال وقوع و برآورد میزان برای ریسک

ها همگن نیستند و در نتیجه، امکان زیرا این ریسک ؛خسارات احتمالی وجود ندارد

صدق های پویا هم در سایر ریسک مسئلهها وجود ندارد. این مالی این ریسک یگذارارزش

ها، به دلیل مالی این ریسک یگذارارزشکند. علاوه بر این، حتی در صورت امکان می

گذار به ای برای بیمهبالا خواهد بود که نفع بیمه قدرآن، شدهمحاسبهبودن آنها، حق بیمه عام

ای مورد نظر حتی در صورت قابلیت عرضه، متقاضی نخواهد همراه نداشته و محصول بیمه

 داشت. 

کردن یک ریسک های دیگری هم برای امکان بیمههای بالا، مشخصهلاوه بر ویژگیع

لذا بررسی  ؛توسط شرکت بیمه، از نظر متخصصان صنعت بیمه ضروری دانسته شده است

های مزبور از اهمیت بالایی برخوردار است. ها هم در ریسکوجود یا عدم این مشخصه

 ده است:قابل مشاه 3خلاصه این بررسی در جدول 

 

 
ســـک  یهابانک .1 ســـلامی در نتیجه انجام قراردادهای مرابحه و مرابحه وکالتی غیرتعهدی، در معرض ری ا

که مشـتری توافق  دهدیمقیمت کالا قرار دارند. ریسـک قیمت کالا ناشـی از این دو نوع قرارداد زمانی رخ 

نـک نیـاز بـه فروش  نـد و بـا نـک را بر هم ز . چنـانکـه قیمت خود پیـدا کنـد یهـاییدارابرای خریـد دارایی از بـا

ســت بانک با زیان  ترنییپابازار دارایی  شــد، ممکن ا  & Greuningشــود ) روروبهاز قیمت واقعی آن با

Iqbal, 2008, p.157.) 
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ویژگی 

 ریسک
 پذیریمعیار بیمه

ریسک نرخ 

 ارز

ریسک قیمت 

 سهام

ریسک قیمت 

 کالا

 آماری

    وقوع خسارتبودن تصادفی

    هابودن از سایر ریسکمستقل

حداکثر قابلیت مدیریت 

 خسارت
✓  ✓  ✓  

  ✓  ✓  ✓ خسارت بودن شدتمتوسط

وقوع ریسک در  بالا فراوانی

 گذشته
✓  ✓  ✓  

    ✓ تقارن اطلاعاتی کمعدم 

 یبازار
    دیخرحق بیمه قابل

    قبولپوشش قابلسطح 

 اجتماعی
  ✓  ✓  ✓ ی اجتماعیهاارزش سازگار با

  ✓  ✓  ✓ عدم منع قانونی

بودن، به صورت ارادی و غیرتصادفی توسط فرد پذیرفته ها به دلیل سوداگرانهاین ریسک

کند که کاملاً تصادفی ایجاد شود و نه صنعت بیمه ریسکی را بیمه می آنکهحال ؛شوندمی

ها به اینکه یک فرد به صورت داوطلبانه به استقبال آن برود. از سوی دیگر، این ریسک

های دیگری همچون ریسک اعتباری، وابستگی متقابلی دارند و لذا یکدیگر و به ریسک

ها مستقل بوده و شوند که از بقیه ریسکبیمه می هاییزیرا ریسک ؛شدن ندارندقابلیت بیمه

همچنین اطلاعات مربوط  ؛های دیگر وابسته نباشداحتمال وقوع آنها به احتمال وقوع ریسک

تواند بسیار متفاوت بوده و عدم گذار میگر و بیمهبه قیمت سهام و قیمت کالا برای بیمه

بودن گر نیست. در نهایت، فراگیری و عامهتقارن اطلاعاتی زیادی را ایجاد کند که مطلوب بیم

ای شود در صورت تصمیم یک شرکت بیمه به ارائه محصول بیمههای بالا، سبب میریسک
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گذارها به صرفه نیست و لذا تمایل حق بیمه بالایی تعیین شود که برای بیمه احتمالاًمرتبط، 

 اشت. ای وجود نخواهد دچندانی به تقاضا برای این محصولات بیمه

سابقه بانک در ممکن است چنین به نظر برسد که در اینجا ذکر این نکته مفید است که 

 شده سپردهمقدار کسب سود  ایجاد یک سابقه در سببو کسب درآمد  هاسپرده یریکارگبه

دهد و لذا مشکلی برای ای یاری بینی سود و ارائه محصول بیمهو شرکت بیمه را در پیش

 یریکارگبهطور نیست زیرا وجود سابقه در اما این؛ ها وجود نخواهد داشتسپردهکردن بیمه

کردن مشکلات مطرح در بالا کافی نیست و همچنان همان مخاطرات ها برای برطرفسپرده

 مربوطه وجود خواهد داشت.  

   AIG (American International Group). تجربه شرکت بیمه 1-3

گری، امکان منطقی صنعت بیمه -قسمت قبل، بر اساس اصول علمیبا توجه به مباح  

؛ گذاری برای یک شرکت بیمه وجود نداردهای سرمایهکردن ریسک سود و زیان سپردهبیمه

ای مرتبط با این ریسک اما اگر یک شرکت بیمه به هر دلیلی تصمیم به عرضه محصولات بیمه

بگیرد، یا باید حق بیمه بسیار بالایی را مطالبه کند تا امکان انجام تعهدات برایش فراهم گردد 

به دلیل عدم صرفه ـ که در این شرایط، تقاضای کافی برای این محصولات متصور نیست 

صورت عرضه یا در  ـ گذاران باشندها و سپردهگذارها که همان بانکاقتصادی برای بیمه

، در صورت تحقق این ریسک، عدم ـ گذارهابرای بیمهـ محصولات با حق بیمه مناسب 

به عبارت دیگر ممکن است یک ؛ توانایی در عمل به تعهدات، بسیار محتمل خواهد بود

به دلیل اعتقاد به دوام شرایط رونق در اقتصاد، احتمال کسادی و رکود را  مثلاًشرکت بیمه 

های به نسبت پایین، سودآور کردن ریسک زیان را حتی با حق بیمهو لذا بیمهمنتفی دانسته 

گری اقدام به عرضه محصولات تشخیص دهد. در نتیجه، این شرکت برخلاف اصول بیمه

نماید. در چنین شرایطی، مادام که اقتصاد در رونق و شکوفایی قرار دارد، ای مرتبط میبیمه

اما در صورت بروز رکود  ؛آیدگذاران پدید نمینه برای بیمهگر و هیچ مشکلی نه برای بیمه

گر و هم به نسبت شدید، احتمال ورشکستگی شرکت بیمه بالاست و در نتیجه، هم بیمه

شوند. در تبیین این موضوع، مطالعه شرکت گذاران، هر دو، متحمل خسارت شدید میبیمه

اگرچه که این شرکت  ؛رسدنظر میمناسب به  2008در جریان بحران مالی سال  AIGبیمه 
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توسط این  شدهمهیبگذاران بانکی را بیمه نکرد و اینکه ریسک بانک و یا سپرده گاهچیه

 شرکت هم ریسک سود و زیان نبود.

های آمریکا توانستند حق دریافت از آنجا منشأ یافت که بانک 2008بحران مالی سال 

خود را به کمک نوآوری مالی و ساخت اوراق  بلندمدتهای مسکن رهنی وام وفرعاصل

 MBS (Mortgage-Backedهای رهنی« بهادار جدیدی به نام »اوراق بهادار متکی به وام

Securities )دار« های وبیقهو »تعهدات بدهیCDO (Collateralized Debt Obligations )

ا بود که مؤسسات مالی دیگری پیدا شدند که با گذاران مالی بفروشند. در اینجبه سرمایه

 CDSنوآوری مالی دیگر و معرفی اوراق بهادار جدید دیگری به نام »سوآپ نکول اعتباری« 

(Credit Default Swap) صاحبان ،MBS  وCDO دریافت مبالغی در برابر نکول  یرا در ازا

این مؤسسات مالی،  نیترمهم ها تعهد نمودند کهتعهدات فروشندگان این اوراق یعنی بانک

 بود.   AIG شرکت بیمه دنیا یعنی شرکت  نیتربزرگ

ی رهنی آغاز شد و در هاوامو در پی سقوط نکول  2007از میانه سال  2008بحران مالی 

به  سرعتبهی افراطی بازارهای مالی ریپذسکیری سیستمی حاصل از هاسکیرابر تحقق 

)گرجی و  قراردادسرایت کرد و آنها را در آستانه سقوط  CDSو  MBS ،CDOبازار اوراق 

رو به ورشکستگی نهاد و لذا مقامات دولت  AIGترتیب، شرکت . بدین(91، ص1389دیگران، 

سپتامبر  16در  آمریکا، برای جلوگیری از سرایت بیشتر بحران و ورشکستگی کامل اقتصاد،

با مشکل  CDSدرصد از سرمایه این شرکت را که به خاطر فعالیت در بازار  79.9میزان  2008

 (.57،ص1387)مشایخ و دیگران، میلیارد دلار خریداری کردند  85مواجه شده بود، به مبلغ 

ای این قابلیت را دارد که حتی شود که تبعیت نکردن از اصول بیمهبنابراین، مشخص می

ای دنیا را تا مرز ورشکستگی پیش ببرد. البته و قدرتمندترین شرکت بیمه نیتربزرگ

ها و حتی ریسک نکول آنها را هم ریسک سود و زیان بانک AIGطورکه ذکر گردید، همان

بیمه نکرده بود بلکه این شرکت ریسک نکول اوراق بهادار را تعهد کرده بود که در مقایسه 

کردن باشد. در نتیجه، بیمهبا مشکل کمتری مواجه می مراتببهها انکبا ریسک سود و زیان ب

ها، با احتمال ورشکستگی بالای آن شرکت بیمه همراه ریسک سود و زیان سپرده یراصولیغ

تواند ها هم نمیای سپردهشود. شایان توجه است که محدودکردن سقف تعهدات بیمهمی

وجود ندارد تا در گام بعد  اصولاًپذیری های بیمهزیرا برخی قابلیت ؛مشکل را برطرف نماید
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ای خود تمام ضرر و زیان را بیمه نکرده و بح  کنیم که شرکت بیمه، در ارائه محصول بیمه

 کند.  درصد آن را بیمه می 10تنها  مثلاً

 هاضمانت سپرده. 4

پردازند و از سوی دیگر، به ها میسپرده وفرعاصلسو به تضمین های متعارف از یکبانک

جمله ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری، ریسک  های بانکی ازبودن با انواع ریسکدلیل مواجه

گذاران ند که از عهده تعهدات خود در قبال سپردهانرخ بهره و ... همواره با این خطر مواجه

های گری و شرکت، صنعت بیمهحالنیباا ؛برنیایند و کارشان به زیان و ورشکستگی ختم شود

گذاران بانکی کمک چندانی توانند به سپردهبیمه خصوصی به دلایل برشمرده شده در بالا، نمی

وقتی بانکی  رونیازا ؛پولشان راحت گردانند وفرعاصلنموده و خیال آنها را از بابت 

ی کرده و در آنها نارضایتی گذار را دچار زیان مالجمع زیادی سپرده تنهانهشود، ورشکست می

های دیگر هم ممکن است با مشاهده این اوضاع و گذاران بانککند بلکه سپردهایجاد می

های خود را مطالبه نمایند. های خود مراجعه کرده و سپردهترس از پیشامد مشابه، به بانک

دیگر را یکی  هایتواند بانکاین مراجعه، اگر شدت یافته و حالت هجوم به خود بگیرد می

گذاران بانکی شود و پس از دیگری به ورشکستگی کشانده و سبب نارضایتی گسترده سپرده

رو کرده و اوضاع سیاسی را به آشوب هدر نهایت ممکن است اقتصاد کشور را با بحران روب

های زیادی را از این سرایت دومینویی بحران از یک کشاند. تجربه بانکداری متعارف، نمونه

های دیگر و کل سیستم بانکی و بعد کل سیستم مالی و کل سیستم اقتصادی به بانک هنک ببا

گیرند تا از این اتفاقات محتمل ها اقدامات احتیاطی را در پیش مییاد دارد. در نتیجه، دولت

باشد که با تسامح های بانکی میجلوگیری نمایند که یکی از این اقدامات، ضمانت سپرده

سیستم  (3، ص1388)و همکاران  افشاریشود. بر اساس گزارش ها نیز گفته میسپردهبیمه 

نه  1960و سپس در دهه  شد جادیا 1934ها اولین بار توسط آمریکا در سال ضمانت سپرده

ی افزایش اندهیفزا طوربهاین روند  1980کشور دیگر این سیستم را پیاده کردند و از دهه 

استاندارد بانکداری اروپا  عنوان بهسیستم ضمانت سپرده  1994 طوری که در سال ؛یافت

 مطرح شد.
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گری نیست که با هدف کسب سود توسط بخش ها یک عملیات بیمهاما ضمانت سپرده

بلکه یک عملیات حمایتی دولتی  ،ای دولتی صورت پذیردهای بیمهخصوصی و حتی شرکت

های مالی و اقتصادی گسترده احتمالی که غیرانتفاعی است برای جلوگیری از ایجاد بحران

ها با تشکیل یک صندوق لذا دولت ؛های اجتماعی و سیاسی خواهد شدمنجر به بحران

دهند. بخشی به سیستم مالی را در دستور کار خود قرار میها، عملیات بباتضمانت سپرده

 نیتأمها و به عنوان حق عضویت موجودی این صندوق در برخی کشورها از سوی بانک

شود و در برخی دیگر، توسط دولت و در تعدادی دیگر از کشورها، بخشی از آن توسط می

طوری که بتواند در صورت بروز بحران، بخشی  ؛شودها و بخشی توسط دولت تأمین میبانک

 معمولاًه نیست بلک یصددرصدها کامل و یعنی ضمانت سپرده ؛ها را جبران نمایداز سپرده

در سال  ی ایران کههاصندوق ضمانت سپردهبرای مثال،  ؛گرددسقفی برای آن تعیین می

 1389ایران مصوب  اسلامی جمهوری توسعه پنجم سالهپنج برنامه 95 ماده بر اساس 1392

گذاری گردید، از قبل دریافت حق عضویت از مؤسسات مالی و اعتباری و سرمایه سیتأس

گذاران را در صورت ایجاد بحران، به صورت محدود تا بانک مرکزی، سپردهآنها توسط 

بنابراین، بح  ضمانت ؛ کندحمایت و این مؤسسات را ضمانت می 1سقف یک میلیارد ریال

 باشد.مجزا و متفاوت می کاملاًها سپردهها از موضوع بیمه سود سپرده

 گیریبندی و نتیجهخلاصه، جمع. 5
گیرنده، بانک آنچه گذشت، در بانکداری اسلامی التزام به عقود مالی اسلامی، تسهیلاتبنا بر 

ای چه با عقد یک قرارداد مبادلهـ کند گذار، هر سه را درگیر ریسک سود و زیان میهو سپرد

گیرند و  بر عهدهطوری که هر یک باید سهمی از آن را  ـ؛ و یا عقد یک قرارداد مشارکتی

یزی است که در بانکداری متعارف وجود ندارد. به این دلیل، بسیاری از این همان چ

ترین وجه تمایز این بانکداری از بانکداری متعارف را نظران بانکداری اسلامی، مهمصاحب

 مسئلهدانند. این گذاران و بانک میدر پذیرش یا عدم پذیرش این ریسک از سوی سپرده

افرادی )حقیقی و یا حقوقی( باید وجود  حتماًموضوع که  شود با دقت نظر در اینبارزتر می

 
 .وزیران ئتیه 101/12/1395مورخ  156909ت/53999و  27/5/1394مورخ  52224ت/6754 همصوب. 1
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گذاری و تغییر های دخیل در سود و زیان از جمله ریسک سرمایهداشته باشند که ریسک

توان با سازوکار بیمه، این سازد که آیا میرا مطرح می سؤالاین  مسئلهقیمت را بپذیرند. این 

اعم ـ طوری که ریسک سود و زیان موجود در عقود شرعی بانکی  ؛نمود برطرفمشکل را 

گذاران و خود بانک اسلامی به ای از سپردهبا سازوکار بیمه را ـ ای و مشارکتیاز مبادله

شرکت بیمه منتقل کرد؟ به عبارت دیگر، آیا شرکت بیمه حاضر است با دریافت حق بیمه، 

متحمل شده و آنها را در برابر این ریسک بیمه  گذاران و بانکجای سپردهه این ریسک را ب

گذاران متشرع و بانک اسلامی هم مانند نماید؟ در صورت مثبت بودن پاسخ، سپرده

 شدهنییتعگذاران و بانک متعارف، خواهند توانست از یک سود معین قطعی از پیش سپرده

 برخوردار شوند بدون آنکه فعالیت ربوی اتفاق افتاده باشد. 

گری های صنعت بیمه و ادبیات صنعت بیمه، با مراجعه به ویژگیسؤالاتدر پاسخ به این 

شدن توسط شرکت بیمه را ندارد و لذا برای هر مشخص گردید که هر ریسکی قابلیت بیمه

هایی گردد. ریسکهای بیمه عرضه نمیای متناسب آن، توسط شرکتریسکی، محصول بیمه

های پویا و سوداگرانه کردن ریسکاما بیمه ؛دارند که ایستا و خالص باشندپذیری قابلیت بیمه

ترتیب بح  شد که بدین ؛به دلیل عدم احراز شرایط خاص و همگن بودن ممکن نیست

شدن ندارد. برای بررسی بیشتر این موضوع، تعدادی از ریسک سود و زیان قابلیت بیمه

نرخ ارز، ریسک قیمت سهام و ریسک های زیرمجموعه این ریسک یعنی ریسک ریسک

و مشخص گردید که  شدندپذیری ارزیابی های لازم برای بیمهقیمت کالا به جهت ویژگی

تواند این خصوصی نمی شدن را نداشته و هیچ شرکت بیمهها قابلیت بیمهاین ریسک

 ها را بیمه نماید. ریسک

بیمه به هر دلیلی تصمیم به  که اگر یک شرکت شددر ادامه مقاله، این موضوع بررسی 

ها، هایی بگیرد، در صورت تحقق این ریسکای مرتبط با چنین ریسکعرضه محصولات بیمه

به عبارت ؛ عدم توانایی در عمل به تعهدات از سوی آن شرکت بیمه بسیار محتمل خواهد بود

اقتصاد،  به دلیل اعتقاد به دوام شرایط رونق در مثلاًدیگر، ممکن است یک شرکت بیمه 

های به نسبت پایین، سودآور تشخیص دهد و لذا کردن ریسک زیان را حتی با حق بیمهبیمه

نماید. در چنین شرایطی، ای مرتبط گری اقدام به عرضه محصولات بیمهبرخلاف اصول بیمه

گر و نه برای مادام که اقتصاد در رونق و شکوفایی قرار دارد، هیچ مشکلی نه برای بیمه
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ورشکستگی آن  احتمالاما در صورت بروز رکود به نسبت شدید،  ؛آیدگذاران پدید نمیبیمه

گذاران، هر دو، متحمل خسارت شدید گر و هم بیمهشرکت بیمه بالاست و در نتیجه، هم بیمه

 2008در جریان بحران مالی سال  AIGشوند. در تبیین این موضوع، تجربه شرکت بیمه می

 ؛تبیین شد و مشخص گردید که این شرکت چگونه در معرض ورشکستگی قرار گرفت

گذاران بانکی را بیمه نکرد و اینکه ریسک بانک و یا سپرده گاهچیهاگرچه که این شرکت 

 ریسک سود و زیان نبود.  همتوسط این شرکت  شدهمهیب

اجتناب از  حلراهای رساند که سازوکار بیمهنتیجه می ، ما را به اینشدهمطرحمباح  

یعنی اگر وجه تمایز  ؛تواند باشدای و مشارکتی نمیریسک سود و زیان متوجه عقود مبادله

اصلی بانکداری اسلامی و متعارف در پذیرش یا عدم پذیرش این ریسک از سوی بانک و 

توسط  حتماًیمه وجود ندارد و باید های بگذاران است، امکان انتقال آن به شرکتسپرده

تر از گذاران آنها پذیرفته شود. در این صورت خیال بانک و مهمهای اسلامی و سپردهبانک

گذاری مشخص از از بابت دریافت یک نرخ سود سرمایه گاهچیهگذاران آن، خیال سپرده

بپذیرند و حتی بح  ضمانت شود و باید ریسک را بدون ریسک راحت نمی شدهنییتعپیش 

این تضمین که یک  اولاًزیرا  ؛نماید برطرفتواند ها توسط دولت هم مشکل را نمیسپرده

های مالی و اقتصادی محتمل، گری نبوده و تنها با هدف جلوگیری از بروز بحرانعملیات بیمه

ای د و پوشش بیمهباشها و نه سود آنها میمربوط به اصل سپرده اًیبانطراحی گردیده است و 

برای  الوقوعبیقرها آن هم تنها در صورت تشخیص بحران محدودی را برای اصل سپرده

 کند.    گذاران تأمین میسپرده

های سود و زیان نیست حتی با در نهایت، درک این موضوع که هیچ گریزی از ریسک

ی »تسهیم سود و زیان« ای، ممکن است ما را کمک کند به درک بهتر اصل اساسسازوکار بیمه

شود بر اینکه این ریسک باید تسهیم شود و و اینکه چرا در بانکداری اسلامی تأکید می

 گیرنده انداخت.شود بار تحمل آن را تنها بر دوش تسهیلاتنمی

 منابع و مآخذ

محاسبه سرمایه الزامی ریسک بازار در مدل توانگری مالی »؛ و همکاران اسدی، سعید .۱

 .1396، 3، ش32س ،پژوهشنامه بیمه ؛های بیمه«شرکت
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)در  یهای بانک»تأبیر سیستم بیمه سپرده صریح بر وقوع بحران ؛و همکاران افشاری، زهرا .۲

 .1388، 1، شفصلنامه پول و اقتصاد ؛توسعه(«کشورهای درحال

؛ ت بانکی«»الزامات وجود بیمه سپرده و ارتباط آن با مقاوم امیری، حسین و مونا توفیقی؛  .۳

 .1396، 41، ش15، سفصلنامه اقتصاد مالی

های جهان تازه ؛ناپذیرها«کردن بیمه؛ »نوآوری برای بیمهو همکاراندهدشتی شاهرخ، زهره  .۴

 .1389، 147و  146، شبیمه

ای ، انجمن حرفهسادستهران: ؛ مفاهیم و اصول بیمه؛ و همکاران محمد، صالح ترکستانی .۵

 .1393صنعت بیمه، 

فصلنامه اقتصاد  ؛«بانکداری اسلامی و ریسک، یک تحلیل تطبیقی»الهدی، سیدسجاد؛ علم .٦

 .1397 ،44، ش12، سمالی

های سیلان »بررسی تخصصی مسئولیت ریسک علومی، حمیدرضا و آزاده حاج محمدجعفر؛ .۷

مطالعات حقوق  ؛ها«ای آن ریسکو فوران در قراردادهای حفاری دریایی و امکان پوشش بیمه

 .1396، 1، ش3، دوره انرژی

 .1386، پژوهشکده بیمه وابسته به بیمه مرکزی، تهران: 9چ؛ کلیات بیمه کریمی، آیت؛ .۸

دو فصلنامه اقتصاد پولی و  ؛«و بحران اخیر مالی RBCنظریه » ؛و همکاران گرجی، ابراهیم .۹

 .1390، 1، ش1س ،)دانش و توسعه سابق( مالی

های بندی ریسک»شناخت و اولویت شمس؛حمید و میرفیض فلاح ، نیامرتضی .۱۰

اندیشه  ؛های دارای فناوری پیشرفته؛ موردمطالعه: فناوری نانو«گذاری در پروژهسرمایه

 .1391، 2، ش6س، مدیریت راهبردی

فصلنامه تحلیلی،  ؛؛ »بحران مالی آمریکا و پیامدهای آن«و همکاران مشایخ، شهناز .۱۱

 .1387، پژوهشی سازمان حسابرسی، حسابرس یرساناطلاع

علیزاده اصل؛ »بررسی رابطه ریسک و غرر در بازارهای مالی  و محمد موسویان، سیدعباس .۱۲

 .1394، 59، شفصلنامه علمی پژوهشی اقتصاد اسلامی ؛اسلامی«،

 بدون بانکداری در پذیرانتقال هایسپرده فقهی ـ اقتصادی »بررسیموسویان، سیدعباس؛  .۱۳

 .1388، 18و  17ش ،بیتاهل فقه فصلنامه ؛ربا«
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