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 چکيذُ

ؿشوت دس  ظ٤ٜاعلاػات ٚ ضا٥ٖػٟاْ اػت ٚ ٔضافا ٘ـاٖ دٞٙذٜ ٔ ٕت٥حشوت ل ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢تشا ٢ػٟاْ اتضاس ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘
ػٟاْ تٝ اعلاػات ٔٙتـش ؿذٜ تٛػظ ٘اؿش وٝ  ٕت٥ل٥ٕت ػٟاْ، ٘ـاٖ دٞٙذٜ ٔشتثظ تٛدٖ ل ٕٞضٔاٖػغح تاصاس ٚ وـٛس اػت. 

 ٣ؿذٜ تاؿذ وٝ تٝ ػٙٛاٖ ؿاخق ػٙدؾ ؿذت ػىغ اِؼٕلُ تلاصاس ٔل    ٣حؼاتشػ ؼت٤تا ٣ٔ ٤ٗااػت وٝ  ٣ٔاِ ٢كٛست ٞا
 ضا٥ٖل دٞذ ٚ تاِؼىغ اٌش ٔ ٣سا ٘ـاٖ ٔ ٕت٥اص استثاط اعلاػات ؿشوت تا ل ٢ٙتش٥٤تالاتش، ؿذت پا ٣تٛاٖ دس٘ظش ٌشفت. ٕٞضٔا٘

اٌشچلٝ تلٝ ِظلاػ     .داسد ٢ٚاوٙؾ ٔثثلت تلش   ض٥ٚ تاصاس ػٟاْ ٘ ـتش٥ػٟاْ ت ٕت٥وٓ تاؿذ، استثاط اعلاػات ؿشوت ٚ ل ٣ٕٞضٔا٘
 ٢ٌضاسؿٍش ت٥ؿخل ٢داسا،٢ٚ حؼاتذاس ٢داس٘ذ أا اص تؼذ التلاد ٣حمٛل ت٥دس اوثش وـٛسٞا ؿخل ٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا ٣لا٘ٛ٘

 ٢ولاٞؾ ٚ تاحلذ   ،٣سا تا واٞؾ ػذْ تماسٖ اعلاػلات  ٣ٙذ٤ٌٔـىلات ٕ٘ا ،٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا ت٥.ػاختاس حاو٣ٕ تاؿذٚاحذ ٔ
 شفت٤ٝپز ٢ػٟاْ دس ؿشوتٟا ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ساتغٝ ٚاتؼتٍتشسػ٣ تاث٥ش حاضش،تٝ پظٚٞؾ .دسذ٣ٙ وتشعشف ٔ

 134 اص ٔتـىُ ٟ٘ا٣٤ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ اػت ؿذٜ اػتفادٜ 1398 تا 1394 صٔا٣٘ ػاَ ٞا٢ فاكّٝ دس ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ

 اص ٘شْ اػتفادٜ تا ٞاآصٖٔٛ ٞا اػتفادٜ ٌشد٤ذ.فشض٥ٝ آصٖٔٛ ٔتغ٥شٜ تشا٢ چٙذ سٌشػ٥ٖٛ تظ٥ُّ ٚ تدض٤ٝ ٥ٔثاؿذ.دسا٤ٗ پظٚٞؾ اص

اػت. ٘تا٤ح تٝ دػت آٔذٜ دسا ٤ٗ ٔغاِؼلٝ ٘ـلاٖ    پز٤شفتٝ كٛست پا٣ّ٘ )اثشات ثاتت( ٞا٢دادٜ آٔاس٢ تى٥ٙه ٚ Eviews8افضاس 
  .ػٟاْ ساتغٝ ٔؼٙاداس ٚخٛد ٘ذاسد ت٥ٕل ٣تا ٕٞضٔا٘ ٥ٓشٔؼتم٥ٚ غ ٥ٓاص ٘ٛع ٔؼتم ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗوٝ ت ٣ٔ دٞذ

 .ػٟاْ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٢٘ غ٥ش ٔؼتم٥ٓ، تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ،٢ ٔؼتم٥ٓتٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ :کليذ ٍاصگاى

 

 همذهِ
ؿشوت دس  ظ٤ٜاعلاػات ٚ ضا٥ٖ٘ـاٖ دٞٙذٜ ٔ ػٟاْ اػت ٚ ٔضافاً ٕت٥حشوت ل ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢تشا ٢ػٟاْ اتضاس ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘

. ػأُ شد٥لشاس ٌ ؼه٤دٚ ػأُ س ش٥تٛا٘ذ تظت تأث ٣ػٟاْ ٞش ؿشوت ٔ ٕت٥وـٛس اػت. لاصْ تٝ روش اػت وٝ لػغح تاصاس ٚ 
وٝ ٔشتٛط تٝ خٛد ؿشوت خٛاٞذ تٛد  ٣اػت ٚ ػأُ داخّ ه٥ؼتٕات٥ػ ؼه٤وٝ ٔشتٛط تٝ تاصاس اػت ٚ آٖ كٙؼت وٝ س ٣خاسخ
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تاصدٜ ػٟاْ دس  ش٥وٙذ، تأث ٣ٔ ح٤دستاسٜ خٛد تـش ٣ؿشوت اعلاػات خاك ٤ٗاػت. ٕٞا٘غٛس وٝ ا ه٥ؼتٕات٥ػ ش٥غ ؼه٤س
 ٤ٗػٟاْ ا ٕت٥ؿشوت، ل ظ٤ٜحاَ، تا واٞؾ ػشضٝ اعلاػات ٚ ٤ٗؿٛد. تا ا ٣ٔثُ كٙؼت ٚ تاصاس ٚ كٙؼت واػتٝ ٔ ٢ٔٛاسد

 ٣ػاختاس ػاصٔا٘ ه٤ ٢ٌشٜٚ تداس (.2014، ا٥ٖ)ت وٙذ ٚ ٕٞضٔاٖ خٛاٞذ ؿذ ٣ٔ ذا٥تاصاس ٚ كٙؼت آٖ ٔغاتمت پ ٕت٥ؿشوت تا ل
خذا ٞؼتٙذ أا وٙتشَ  ٣اص ؿشوت ٞا اػت وٝ اص ٘ظش لا٘ٛ٘ ٣ائتلاف ٤ٗ٘ٛظٟٛس اػت. ا ٢تٝ خلٛف دس التلادٞا ،٣ٔشػْٛ خٟا٘

، تاؿذ )فٗ ٚ ٕٞىاساٖ ٣ؿشوت ٔشتثظ ٔ ه٤تا  ٢التلاد ا٤ ٣استثاعات اختٕاػ ٥ّٝتٛػ ٥ٓشٔؼتم٥غ ا٤ ٥ٓآٟ٘ا تٝ عٛس ٔؼتم
ٌؼتشدٜ  مات٥ٟا ٔٛسد ٔغاِؼٝ لشاس ٌشفتٝ اػت تظمػٛدٔٙذ تش ػّٕىشد ؿشوت شات٥تأث ذٌا٤ٜػٕذتاً اص د ٢تداس ٢ٞا ٌشٜٚ (.2016

 ٤ٗا غ٤تاصاسٞا داس٘ذ دس سؿذ ػش ٤ٗوٝ دس ا ٢٘مؾ ػٕذٜ ا ٥ٌُشٜٚ ٞا تٝ دِ ٤ٗدٞذ وٝ ا ٣٘ٛظٟٛس ٘ـاٖ ٔ ٢دس ٔٛسد تاصاسٞا
اص  ٣ى٤(. 2007، اف٤ٝوٙٙذ )خا٘ا ٚ  ٣سا وٙتشَ ٔ ٢ذ٥تِٛ ٢ٞا ٣٤اص داسا ٣لاتُ تٛخٟ ؾوـٛسٞا، آٟ٘ا تخ ٤ٗتاصاسٞا ٔٛثش٘ذ. دس ا

تٛػؼٝ  ٢سا تا تاصاسٞا افت٥ٝاػت وٝ آٟ٘ا ٔؤػؼات تٛػؼٝ ٘ ٤ٗ٘ٛظٟٛس ا ٢ػٕذٜ حضٛس ٕٞٝ خا٘ثٝ ٌشٜٚ ٞا دس تاصاسٞا ٤ُدلا
تاؿذ وٝ  ٣ٔ ٣داخّ ٣ٔاِ ٥ٗتأ ٢تداس ٢اص ٌشٜٚ ٞا ٥ّ٣ٔـتشن خ ت٥اص خلٛك ٣ى٤ٕ٘ٛ٘ٝ،  ٢. تشاٙذ٤ٕ٘ا ٣ٔ ٤ٍٗض٤خا افت٥ٝ٘
 ٣ٔاِ ٥ٗتأ ٤ٗؿذٜ ٚ ا ٤ٍٗض٤ٞؼت خا ض٥٘ ٣وٝ سػٕ ٣ٔاِ ٣ؼت٥ٕتٛاٖ ٌفت ػ ٣ٚالغ ٔ سداسد. د ا٤ٖػضٛ خش ٢ؿشوت ٞا ٥ٗت

اص  ٣ى٤ ٤ٗتاؿذ ٚ ا ٣تاصاس ٚ ؿشوت ٞا لاتُ دػتشع ٕ٘ ٥ٝتم ٢تشا ظ٤ؿشا ٤ٗآٚسد وٝ ا ٣ؿشوت ٞا تٝ اسٔغاٖ ٔ ٢ٚ ٔٙاتغ سا تشا
ٞا ٘ـاٖ  افت٤ٝؿٛد ٚ  ٣ٕ٘ ٣داخّ ٣ٔاِ ٥ٗتٟٙا ٔختق تٝ تأ ت٤ٔض ٤ٗا (.2016)فٗ ٚ ٕٞىاساٖ،  تاؿذ ٣ٔ ٢ٌشٜٚ تداس ٢ا٤ٔضا

 ٥ٗت ض٥٘ ٣ت٤ش٤ٔذ ٢ٚ فشٚؽ، تش٘ذٞا ٚ ٟٔاست ٞا غ٤ٚ تٛػؼٝ،  خذٔات تٛص ك٥ٔا٘ٙذ ٔشاوض تظم ٢ٍش٤د ٢ٞا ٣ظ٤ٌدٞٙذ وٝ ٚ ٣ٔ
ٔٛخة  ت٤اػضا ؿذٜ وٝ دس ٟ٘ا ٥ٗاعلاػات ت ٖا٤خش ؾ٤ٔٛخة افضا ٥ٕٗٞچٙ ت٤ػضٛ ٤ٌٗشدد. ا ٣ٔ غ٤ػضٛ تٛص ٢ؿشوت ٞا

، آٟ٘ا سا تاػث ؿٛد )ٌئٛ ٚ ٕٞىاساٖ ٣لذست خٕؼ ؾ٤تٛدٜ ٚ افضا ٢وٕتش ٙا٥ٖػذْ اعٕ ٢وؼة ٚ واس آٟ٘ا داسا ظ٥ؿٛد ٔظ ٣ٔ
 ظ٤ٜاعلاػات ٚ ضا٥ٖ٘ـاٖ دٞٙذٜ ٔ ػٟاْ اػت ٚ ٔضافاً ٕت٥حشوت ل ٢ش٥ا٘ذاصٜ ٌ ٢تشا ٢ػٟاْ اتضاس ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ (.2018

ؿٛد: ٌـٛد٣ٌ ت٥ـتش دس تاصاس ػشٔا٤ٝ،  ٣ٔ ذ٤ٜوٕتش د ظ٤وـٛسٞا ٚ ؿشا ٤ٗدس ا ٣وت دس ػغح تاصاس ٚ وـٛس اػت. ٕٞضٔا٘ؿش
واساتش، حمٛق  ٣حمٛل ٢ٞا ؼت٥ٓػ ـشفتٝ،٥پ ٢تٛػؼٝ التلاد ا٘ٝ،٤شدٌشاف ٣فشٍٞٙ ٢تٛسْ وٕتش، فؼاد وٕتش دس التلاد، اسصؽ ٞا

دس ٌزس صٔاٖ  ٢آٖ اػت وٝ تا تٟثٛد تٛػؼٝ ٟ٘اد اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝ ٥ٗ(.  ٕٞچ2013ٙ، ٚ تشًٚ٘ ٤ٗ)٘ٛ ٣تش ػٕٛٔ ٢لٛ ت٥ٔاِى
اص  ٢ش٥تٟشٜ ٌ اس٥ٔؼ ،ػٟاْ ٕت٥ل ٣(. ٕٞضٔا2014٘، ٕىاساٖتٛد )حؼٗ ٚ ٞ ٥ٓػٟاْ خٛاٞ ٕت٥ل ٣ؿاٞذ واػت اص ٕٞضٔا٘

تاؿذ، اعلاػات خاف ؿشوت ؿفاف تش  ٤ٝاعلاػات تاصاس ػشٔا ٢تاؿذ. ٞشچٝ فضا ٣تاصاس ٔ ٥ّٝؿشوت تٛػ ٣اعلاػات اػاػ
 ٔؼئّٝ ،تٙاتشا٤ٗ (.2013، )احٕذ افت٤ػٟاْ واٞؾ خٛاٞذ  ٕت٥ل ٣ؿٛد ٚ تٝ تثغ، ٕٞضٔا٘ ٣ػٟاْ ٔٙؼىغ ٔ ٕت٥دس ل ـتش٥ت

ؿذٜ دس تٛسع  شفت٤ٝپز ٢ػٟاْ دس ؿشوتٟا ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ساتغٝ ٚاتؼتٍ ٣تشسػ ،حاضش تظم٥ك دس اك٣ّ
 .تاؿذ ٣ٔ ،اٚساق تٟاداس تٟشاٖ

 

 هباًی ًظزی ٍ پيؾيٌِ پضٍّؼ
حشوت اص  ٤ٗوٙذ ٚ ؿذت ا ٣ػٟاْ ٕٞضٔاٖ حشوت ٔ ٕت٥تاؿذ. ل ٣ٔ ٣ٔاِ ٢دس تاصاسٞا ٣اعلاػات ت٥ػٟاْ ٔٙثغ پشإٞ ٕت٥ل

دس  ٢صاسٞااػت ٚ دس تا ٙتش٥٤تالاتش( پا ٣٤)واسا افت٤ٝتٛػؼٝ  ٢دس تاصاسٞا ٣ٕٞضٔا٘ ظٜ،٤وٙذ. تٝ عٛس ٚ ٣فشق ٔ ٍش٤تاصاس تٝ تاصاس د
 ـتش٥اعلاػات ت ٢ػٟاْ تا ٔظتٛا ٕت٥تش )تالاتش( ل ٥٤ٗپا ٣داسد. ٕٞضٔا٘ ٢ـتش٥ت ت٥ٗ( ػ٥٤ٕٔٛپا ٣٤حاَ تٛػؼٝ تالاتش )واسا

وشد.  ح٤تٛاٖ تا ٘ٛػا٘ات خاف تاصاس تـش ٣ػٟاْ سا ٕ٘ ٕت٥ل شات٥٥اص تغ ٢ؿشوت ٔشتثظ اػت ٚ لؼٕت ػٕذٜ ا ظ٤ٜ)وٕتش( ٚ
ٔمذاس  ؾ٤سٚد افضا ٣ا٘تظاس ٔ ٤ٗ، تٙاتشااػت ٝلشاس ٌشفت ٣ػّٕىشد ؿشوت ٔٛسد تشسػ ٣ات٤سصا ٢تشا ٣خاف ٔختّف ٢تاصدٜ ٞا
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ٚاضح  ٢ٞا ٍٙا٥َتٛا٘ذ ػ ٣ٕٞشاٜ تاؿذ وٝ ٔ ٢ذتش٥تا اعلاػات ٔف ٢ٌزاس ٕت٥ؿشوت ٔٛخة ؿٛد ل ظ٤ٜاعلاػات ٚ ٢ٔظتٛا
 ه٤ٌزاساٖ اسائٝ وٙذ. ٞش  ٤ٝػشٔا شا٤ٖساٖ، ٔذاػتثاسدٞٙذٌاٖ، لاٖ٘ٛ ٌزا ٢تٝ ا٘ٛاع ٔختّف اػتفادٜ وٙٙذٌاٖ تخلٛف تشا ٢تش

حاَ، تٕاْ آٖ  ٤ٗ. تا اذ٤ٕ٘ا ش٥ٚ تفؼ ٥ُػلائٓ ٚ ٘ـا٘ٝ ٞا سا اص ٔٙظش خٛد دس ػغٛح ٌٛ٘اٌٖٛ تظّ ٤ٗتٛا٘ذ ا ٣ٔ ٥ٗاص عشف
ػٟاْ ٚ  ٕت٥ل ٣ٔغاِؼٝ صٔاٖ ٔـاٞذات ٕٞضٔا٘ ٗ،٤ٕٞشاٜ اػت. تٙاتشا ٢ػٟاْ تا ٔؼألات آٌاٞا٘ٝ تش ٕت٥اعلاػات اسصؿٕٙذ ل

 ٣ٔ ٢آٟ٘ا ضشٚس ٢ٚ ػاختاس ٣ات٥ػّٕ ٢ٞا ٢ؿشوت ٞا ٚ اػتشاتظ ٢ٚ اسصؿٍزاس ٣ات٤اسصػٟاْ خٟت دسن تٟتش  ٕت٥اعلاػات ل
ٔٛسد  ٢اد٤ص ٣ٚاسد ؿذ ٚ دس تاصٜ صٔا٘ ٢حؼاتذاس ٣ٔاِ ات٥ػٟاْ دس ادت ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ِغت (.2019 ،تاؿذ )وٛاٚ ٚ ٕٞىاساٖ

اتضاس خٟت  ه٤تؼٙٛاٖ  ٢حؼاتذاس ٣ٔاِ ات٥ِغت، دس ادت ٤ٗٚالغ ؿذ. ا ٣ٔٛسد تظث ٚ تشسػ ٤ٝتٛخٝ لشاس ٌشفت ٚ دس تاصاس ػشٔا
ؿشوت سا دس ػغٛح وـٛس ٚ تاصاس ٔٙؼىغ  ظ٤ٜحاَ، ؿذت اعلاػات ٚ ٥ٗتاؿذ ٚ دس ػ ٣ػٟاْ ٔغشح ٔ ٕت٥ػٙدؾ حشوت ل

 ؼه٤. ٘ٛع اَٚ تٝ سشد٤پز ش٥تاث ؼه٤ستٛا٘ذ اص دٚ ٘ٛع  ٣ٔ ٕت،٥ل ٤ٗاؿاسٜ وشد وٝ ا ذ٤(. تا2016، )فٗ ٚ ٕٞىاساٖ ذ٤ٕ٘ا ٣ٔ
ٔـٟٛس  ه٥ؼتٕات٥شػ٥غ ؼه٤( ٚ ٘ٛع دْٚ تٝ س٣ش٥٘ٚ)ػأُ ت شد٥ٌ ٣ٔـٟٛس اػت اص آٖ كٙؼت ٚ تاصاس ٘ـات ٔ ه٥ؼتٕات٥ػ

 ه٥ؼتٕات٥ػ ؼه٤اسائٝ ؿٛد، تاصدٜ ػٟاْ اص س ٢ـتش٥ؿشوت تٝ ا٘ذاصٜ ت ظ٤ٜ. اٌشاعلاػات ٚدؿٛ ٣اػت وٝ تٝ ؿشوت ٔشتٛط ٔ
تا  ٢ـتش٥ت ٣ػٟاْ ؿشوت ٕٞضٔا٘ ٕت٥ل اتذ،٤ ٣واٞؾ ٔ ظ٤ٜاعلاػات ٚ ٤ٗتٝ ٕٞاٖ ا٘ذاصٜ وٝ ا ٣. ِٚشد٥ٌ ٣ٔ ٢وٕتش ش٥تاث
ٚ  ٣تاصدٜ دس دٚسٜ صٔا٘ ش٥ػٟاْ اؿاسٜ تٝ سٚ٘ذ ػ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ .(2018)پٛوؼتش،  خٛاٞذ وشد ذا٥آٖ دس كٙؼت ٚ تاصاس پ ٕت٥ل

تاصاس داسد  شات٥٥تٝ تغ ٢وٕتش ٣آٖ اػت وٝ ؿشوت ٚاتؼتٍ اٍ٘ش٥تسلاتت ؿٛد  ٥٤ٗپا ٢ٞا ٕت٥داسد. چٙا٘چٝ دس ل ٣خٟت خاك
 ٣)ػّ دٞٙذ ٣ٔ ت٥تاصاس اػتٕاد ٘ىشدٜ تّىٝ تٝ اعلاػات خاف ؿشوت إٞ شات٥٥تٝ تغ ٣ٔاِ ٕات٥ٌزاساٖ دس تلٕ ٤ٝچشاوٝ ػشٔا

دٞذ )٘ـاٍ٘ش  ٣ٖ ٔ٘ـا ٢ـتش٥ت ٣٘ٛظٟٛس ٕٞضٔا٘ ٢ػٟاْ دس تاصاسٞا ٕت٥ل حشوت (.1397ػاتذ،  ٢ٚ عاٞش ٣٘ظاد ػاسٚولائ
آٟ٘ا،  غ٤ػشػت سؿذ ػش ٥ُ)تٝ دِ ٣تٝ ػٙٛاٖ فؼالاٖ ٟٕٔ ش٥اخ ٢دس دٞٝ ٞا ٥ٗتاصاسٞا ٕٞچٙ ٤ٗاعلاػات خاف وٕتش(. ا

 ا٥ٖدس ٔ افتٝ،٤ تٛػؼٝ ٢تاصاسٞا فٚ دس دػتشع تٛدٖ ٔٙاتغ فشاٚاٖ( ؿٙاختٝ ؿذٜ ا٘ذ. تشخلا ا٤پٛ ٣داخّ ٢تماضا ت،٥خٕؼ ؾ٤افضا
خٛد،  ٢فشد ٢ٞا ٣ظ٤ٌٚ ٥ُتٝ دِ ض٥٘ٛظٟٛس ٘ ٢تاصاسٞا ٤ٗٚخٛد داسد، أا ٞشوذاْ اص ا ٢ذ٥وّ ٢ؿثاٞتٟا٘ٛظٟٛس  ٢تاصاسٞا ٤ٗا

اعلاػات ٚ ػٛأُ  ٢ٔظتٛا ٣تشسػ ٢ٔٙاػة تشا ظ٥آٟ٘ا تٝ ٔا٘ٙذ ٔظ دٝ،٥ٔدٕٛػٝ ٔٙظلش تٝ فشد ٞؼتٙذ. دس ٘ت ه٤ ٢داسا
ٞا ٚ  ٤ٝٙآٟ٘ا ٌض شا٤تاؿذ ص ٣ػٛدٔٙذ ٔ ٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا سٚاتظ (.2015ؿٛ٘ذ )دٚع ٚ ٕٞىاساٖ ،  ٣ٔ ذاس٤آٖ پذ ٙٙذٜو ٥٥ٗتؼ

ٚاتؼتٝ اخاصٜ  ٢تٝ ؿشوت ٞا ٢تداس ٢دٞٙذ. ٌشٜٚ ٞا ٣واس ٚ تاصاس ٔظلٛلات اسائٝ ٔ ٝ،٤دس ساتغٝ تا ػشٔا ،٣داخّ ٢ساٜ حُ ٞا
 ٥ُلاصْ سا تؼٟ ٢ٞا ٢ٚسٚد ش٤ٚ ػا ٢آٟ٘ا تٝ تٛدخٝ، فٙاٚس ٣ات٥ا٘داْ دٞٙذ ٚ دػت ٢دٞٙذ ٔؼألات سا تٝ كٛست واسآٔذتش ٣ٔ
اص اػتذلاَ  ك٥تظم ٢ٞا افت٤ٝاص  ٣دٞذ. تشخ ٣اسائٝ ٔ ٣ؿٛاٞذ ٔتفاٚت ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣دس ٔٛسد اثشات ٚاتؼتٍ ات٥وٙٙذ. ادت ٣ٔ

 ٣تٛػظ تٛػؼٝ ٟ٘ادٞا تٝ ٔشٚس صٔاٖ واٞؾ ٔ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٢ا٤وٝ ٔضا افتٙذ٤. ٔظمماٖ دسوٙٙذ ٣ٔ ٣ثا٥٘فٛق پـت
 اتذ٤ ٣واٞؾ ٔ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣اثشات ٚاتؼتٍ ،٢ٟ٘اد ٢وشد وٝ تا تٟثٛد فضا ذ٥٤تأ ٥ٕٗٞچٙ ٣دس وشٜ خٙٛت مات٥ظم. تاتذ٤

تٛا٘ٙذ  ٣واسآٔذتش، آٟ٘ا ٔ ٣داخّ ٢تاصاسٞا داد٤اػت وٝ تا ا ٤ٗا ٢تداس ٢ٚخٛد ٌشٜٚ ٞا ٢ٟٔٓ تشا ٥ُدِ ه٤ (.2018)پٛوؼتش، 
تاسص  ات٥٘الق اص خلٛك ٣حمٛل ؼت٥ٓػ ه٤ٚ  افت٥ٝتٛػؼٝ ٘ ٣خاسختاصاس  ه٤سا خثشاٖ وٙٙذ.  ٣خاسخ ٢ٟ٘ادٞا ٢ٞا ٣واػت

 ٤ٝٙتا ػذْ تماسٖ ٚ ٞض ٢التلاد ٢ٞا ت٥ؿشوت دس فؼاِ ٍاْؿشوت ٞا ٞٙ ،٣٤وـٛسٞا ٥ٗدس حاَ تٛػؼٝ اػت. دس چٙ ٢وـٛسٞا
 ٢داسا ٢شٜٚ تداسػاختٝ ؿذٜ تٛػظ ٌ ٣داخّ ٤ٝؿٛ٘ذ. ٔغاِؼات ٘ـاٖ دادٜ ا٘ذ وٝ تاصاس ػشٔا ٣ٔؼأّٝ تالاتش سٚتشٚ ٔ ٢ٞا
ا٘تخاب  ض٥ْٔىا٘ ك٤غّثٝ وٙذ. اص عش ٣خاسخ ٤ٝاص تاصاس ػشٔا ٣تٝ عٛس ٔؤثش تش اكغىان ٘اؿ تٛا٘ذ ٣اػت ٚ ٔ ٣اعلاػات ٢ا٤ٔضا

 ٢ؿشوت ٞا ٣ٔاِ ٢ٞا ت٤ؿٛد ٚ ٔظذٚد ٣تا سا٘ذٔاٖ تالاتش ٚ چـٓ ا٘ذاص تٟتش اختلاف دادٜ ٔ ٣٤، تٛدخٝ تٝ پشٚطٜ ٞاتش٘ذٜ
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تٝ سٚص ؿذٜ دس تاصاس سا دس  ٢ٞا ٣ات٤اص اعلاػات، اسص ٣ػٟاْ، ٔٙثغ ٟٕٔ ٕت٥ل (.2019دٞذ )ِٛ ٚ ٕٞىاساٖ،  ٣ٚاتؼتٝ سا واٞؾ ٔ
ٔؼاِٝ  ٤ٕٗٞاًٞٙ حشوت وٙٙذ وٝ ا ش٥ٔؼ ه٤داس٘ذ دس  ٤ُدٞذ. آٟ٘ا تٕا ٣ؿذٜ اسائٝ ٔ شفت٤ٝپز ٢ؿشوتٟا ٣ٚالؼ ت٥ٔٛسد ٚضؼ

تخؾ  ت٥ٞؼتٙذ ٚ ٔؼئِٛ ٢التلاد ٣ػأُ اكّ ٢تداس ٢ٞا، ٌشٜٚ ٞاتاصاس ٤ٗاػت. دس ا ـتش٥٘ٛظٟٛس ت ٢دس تاصاسٞا ٢تا حذ
 ٣ٔـاٞذٜ ٔ اس٥تؼ ٢تداس ٢ٔتٕشوض تٝ ؿىُ ٌشٟٚٞا ت٥ٔاِى ٢سا تش ػٟذٜ داس٘ذ. ػاختاسٞا ٢التلاد ٢ٞا ت٥اص فؼاِ ٢ػٕذٜ ا
ذٜ داس٘ذ ٚ تخؾ لاتُ سا تش ػٟ ٢التلاد ٢ٞا ت٥اص فؼاِ ٢تخؾ ػٕذٜ ا ت٥لذست ٞؼتٙذ، ٔؼئِٛ ٣ٞا ٔٙاتغ اكّ ٌشٜٚ ٤ٗؿٛد. ا
 ش٥غ ا٤ ٣ٞؼتٙذ وٝ تا سٚاتظ سػٕ ٣ٔؼتملاً لا٘ٛ٘ ٢ٟ٘ادٞا، تٍٙاٜ ٞا ٤ٗ. اوٙٙذ ٣وـٛس سا وٙتشَ ٔ ٢ذ٥تِٛ ٢ٞا ٣٤داسا صا ٣تٛخٟ
اص حمٛق ٚخٜٛ  ٢حك سأ ه٥ٞا ٔؼٕٛلاً تا تفى ٌشٜٚ ٤ٗدس ا ٣وٙٙذ. وٙتشَ ؿشوت ٣ػُٕ ٔ ٣خٛسدٜ ا٘ذ ٚ تا ٕٞاٍٞٙ ٛ٘ذ٥پ ٣سػٕ
 داد٤ؿٛد. اص ٘ظش ا ٣تشلشاس ٔ ٢ػٟاْ عثمٝ ا ٢ٔتماتُ ٚ ػاختاسٞا ت٥ٔاِى ٥ٗت ٢ٛ٘ذٞا٥ػاختٗ ػٟاْ، پ ٣ٞشٔ ك٤عشاص  ٢٘مذ

تٝ ػٙٛاٖ ٔٛضٛػات ٟٔٓ دس  ٣ٌشٚٞ ٢ٞا ٣ظ٤ٌٚ ٚ ٢تداس ٢ػاختاس ٌشٟٚٞا ،٣ٌشٚٞ ٢تٍٙاٟٞا ٤ٗدس ا ٣وٙتشَ ٚ ٕٞاٍٞٙ
 ،٣ٌشٚٞ ٣ؿٛد ٚاتؼتٍ ٣ٔ ٥ٙ٣ت ؾ٥عٛس خاف، پ تٝ (.2019 ٕىاساٖ،)وٛاٚ ٚ ٞ ؿٛ٘ذ ٣تٛخٝ تٝ ا٘تماَ اعلاػات ٔغشح ٔ ٥ٝٙصٔ
 ٢تش ٔظتٛا ٣تا٘ه ٌشٚٞ ه٤( ٚ ٚخٛد ٥ٓشٔؼتم٥دس ٔماتُ غ ٥ٓ)ٔؼتم ت٥(، ػاختاس ٔاِىت٥)دسكذ ٔاِى ٣ٚاتؼتٍ ضا٥ٖٔ

 ٔغاِؼٝ ٤ٗا ٗ،٤اتشا(. ت2006ٙ  ،شص٤ٚ ٔا ٥ٗتٍزاسد )خ ش٥تأث ٣ٌشٚٞ ٢ٞا تاصاس تٍٙاٜ ٣ات٤دس اسص د٥ٝخاف ؿشوت ٚ دس ٘ت ٣اعلاػات
اعلاػات  ٢ٚ ٔظتٛا ٢ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗػٟاْ ٔتٕشوض اػت ٚ ساتغٝ ت ٕت٥خاف ؿشوت دس ل ٣اعلاػات ٢تش ٔظتٛا

٘ـاٖ  مات٥تظم ح٤وٙذ. ٘تا ٣ٔ ٣ٟٔٓ أا ٘ؼثتاً وٕتش ٔٛسد ٔغاِؼٝ ؿذٜ دس تاصاس ٘ٛظٟٛس سا  تشسػ ت٥ٚضؼ ه٤ػٟاْ سا دس  ٕت٥ل
اعلاػات  ضا٥ٖاػت، ٔ ٣ٔتؼّك تٝ ؿشوت ٥ٓٔؼتم ش٥تٝ عٛس غ ا٤اػت،  ٚاتؼتٝ ٢تداس ٣ٌشٚٞؿشوت تٝ  ٣دٞذ وٝ ٚلت ٣ٔ

 ٢اص آٖ اػت وٝ ٚخٛد ٌشٜٚ ٞا ٣حاو ح٤٘تا ٤ٗ. ااتذ٤ ٣واٞؾ ٔ ؿٛد ٣ػٟاْ ٔشتثظ ٔ ٕت٥ٔشتٛط تٝ ؿشوت سا وٝ تٝ ل
ٚ تٝ تثغ آٖ تش اسصؽ  وتخاف ؿش ٣ػاتاعلا ٢تش ٔظتٛا ٣ٚ ػاختاس ػاصٔا٘ ت٥ؿشوتٟا تٝ ٌشٜٚ ٚ ٔاِى ٣ٚاتؼتٍ ضا٥ٖٔ ،٢تداس
دٞذ ٚ ٘ـاٖ  ٣ػٟاْ سا اسائٝ ٔ ٕت٥ل ٣ساتغٝ تا ٕٞضٔا٘ ه٤ ٣ٚاتؼتٍ ضا٥ٖٔ ٗ،٤داسد. ػلاٜٚ تش ا ش٥تاصاس ؿشوت ٞا تأث ٢ٌزاس

ٔغاِؼٝ تا ٞذف پش وشدٖ خلأ  ٤ٗا .تاؿذ ٣ٌشٜٚ ٔ ت٥تش اص ٔاِى ٥٤ٗػغٛح تالاتش ٚ پا ٥ٗت ٣تفاٚت اػاػ ه٤دٞٙذٜ ٚخٛد 
 ٥ٗـ٥پ مات٥ا٘داْ ؿذٜ اػت. تظم ٢ػاختاس ٌشٜٚ تداس ٥ٓٔؼتم ٣تا تشسػ ٣ٔاِ ات٥دس داخُ وـٛس ٚ وٕه تٝ ادت ٣مات٥متظ

 ٢شٞا٥ٔتغ ٍش٤وشدٜ ا٘ذ ٚ تٝ د ٣سا تشسػ ٤ٝػشٔا ٤ٝٙٞض  ػٛد، ت٤ش٤ٚ ٔذ ؼه٤تا ػّٕىشد، س ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ساتغٝ ٚاتؼتٍ اوثشاً
 ٣٤تا ؿشوت ٞا ؼ٤ٝدس ٔما ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣وٝ ٚاتؼتٍ ٣٤ا٘ذ. ؿشوت ٞا ٘پشداختٝ ٢ستدا ٢تٝ ٌشٜٚ ٞا ٣اص ٚاتؼتٍ ش٤پز ش٥تاث

أىاٖ ٚخٛد داسد وٝ تٛا٘ا تٝ پشداخت ػٛد ػٟاْ  ٤ٗداؿتٝ ٚ ا ٢وٕتش ٣ٚاتؼتٍ ٤ٝوٝ ٔؼتمُ ٞؼتٙذ، ٘ؼثتا تٝ تاصاس ػشٔا
تٛا٘ذ  ٣ٔثثت، ٔ ٢ٞا ٍٙا٥َػ ٤ٗذٜ ٚ أثثت اص ؿشوت تٝ تاصاس ؿ ٢ٞا ٍٙا٥َػٔؼاِٝ ٔٙدش تٝ ا٘تماَ  ٤ٗتاؿٙذ. ا ٣ـ٥ٍٕٞ
تذػت  ح٤ٚ ٘تا ك٥تظم ٤ٗ(. ا٘داْ ا2019 ،ٌزاسد )وٛاٚ ٚ ٕٞىاساٖ ٣ػٟاْ ٔ ٕت٥ل ٣ػٟاْ ٚ ٕٞضٔا٘ ٕت٥تش ل ٣ٔٙاػث شات٥تاث

ٚ  ٣ٔاِ ٔـاٚساٖ  شاٖ،٤ٔذ ٔا٘ٙذ ػٟأذاساٖ،  ٣سا تٝ ٔٙظٛس اػتفادٜ واستشاٖ ٔاِ ٣وٙذ تا اعلاػات ٔٙاػث ٣وٕه ٔ ك٥تظمآٔذٜ 
 ٤ٗا سا اتخاد وٙٙذ. ٢ٌزاس ٤ٝٚ ػشٔا ٣ٔاِ ٕات٥تلٕ ،٢ـتش٥اؿخاف تا اعلاػات ت ٤ٗٚ ٔظمماٖ فشاٞٓ ؿٛد ٚ ا ٢ٌزاس ٤ٝػشٔا

 ٣تاصاس دس حاَ سؿذ تا سؿذ تالا أا وٕتش ٔغاِؼٝ ؿذٜ تشسػ ه٤ػٟاْ سا دس  ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ ٢ٌشٜٚ تداس ٥ٗٔغاِؼٝ سٚاتظ ت
اص التلادٞا دس خٟاٖ اػت، وٝ تا تٛخٝ تٝ ٔـىلات  ٣ى٤ شاٖ،٤داس٘ذ. ا شا٤ٖس التلاد اد ٣٘مؾ ٟٕٔ ٢تداس ٢ٞا وٙذ. ٌشٜٚ ٣ٔ

 ٢تداس ٢ٟٔٓ ٔٛضٛع ساتغٝ ٌشٜٚ ٞا ظ٥ٔظ ه٤تٛا٘ذ تؼٙٛاٖ  ٣داسد ٚ ٔ ٣خاك ٢ٞا ٣ظ٤ٌٚ ٖآ ٢ٞا ٚ ػاختاس التلاد ٤ٓتظش
سا تٝ ٔٙظٛس اػتفادٜ  ٢ذ٤ٚ ٍ٘اٜ خذ ذٌا٤ٜٛا٘ذ دت ٣ٔ ك،٥تظم ٤ٗا ح٤٘تا.ػٟاْ سا دس آٖ ٔٛسد ٔغاِؼٝ لشاس داد ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘

دستاسٜ اعلاػات ٔٙذسج دس  ٢ش٥ٌ ٥ٓٚ تلٕ ٣ٌزاساٖ اص اعلاػات فشاٞٓ وٙذ تا دس خُّ تشسػ ٤ٝ٘فؼاٖ ٚ تخلٛف ػشٔا ٢ر
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 ٢ـتش٥دلت ت ا،ؿشوت ٞ ٤ٗػٟاْ دس ا ٕت٥ل ٣ػضٛ، تٝ ٕٞضٔا٘ ٢ؿشوت ٞا ش٤ٜٔذ ات٥ٚ ٌضاسؿات ٞ ٣ٔاِ ٢كٛست ٞا
 ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗت ا٤: آاػت ٤ٗا ك٥تظم ٤ٗا ٣ٌزؿتٝ ػٛاَ اكّ مات٥ٔغشح ؿذٜ ٚ تظم ٢٘ظش ٣دس٘ظش ٌشفتٗ ٔثا٘ تا .ذٔؼغٛف وٙٙ

ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٚخٛد  شفت٤ٝپز ٢ػٟاْ دس ؿشوتٟا ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ (٥ٓٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس
ؿذٜ دس تٛسع  شفت٤ٝپز ٢ػٟاْ دس ؿشوتٟا ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ (٥ٓتمٔؼغ٥ش ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗت ا٤آ داسد؟

 اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٚخٛد داسد؟
 

 پيؾيٌِ پضٍّؼ 
تا  2009ٔـاٞذٜ دس تاصٜ  3035پشداختٙذ.  ٣اختٕاػ ت٥ٚ ٔؼئِٛ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٣( تٝ تشسػ2018ٌئٛ ٚ ٕٞىاساٖ )

 ٣دِٚت ت٥ٚ ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ساتغٝ ٔؼىٛع  ٚاتؼتٍ اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝذ٘ذ. آصٖٔٛ ؿ ٥ٗتٛسع چ ٢ؿشوت ٞا ٢تش سٚ 2014
 داؿتٝ ا٘ذ.    ٣واٞـ ش٥تاث ٣اختٕاػ ت٥تش ٔؼئِٛ ش٥ٔتغ 2 ٤ٗا ٚتٛدٜ اػت  ٣اختٕاػ ت٥ٔؼئِٛ ٢ٞا ت٥تا فؼاِ

 ك٥تظم ٣ذ. تاصٜ صٔا٘پشداختٙ ٥ٗػٟاْ سا دس تٛسع چ ٕت٥ػٟاْ ٚ ؿاخق ل ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ٣( تٝ تشسػ2017) خائٛ ٚ ٕٞىاساٖ
ػٟاْ،  ٕت٥ا٘ؼىاع اعلاػات تاصاس دس ل ضا٥ٖٔ ؾ٤آٖ اػت وٝ تا افضا اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝ. شد٥ٌ ٣سا دس تش ٔ 2016تا  200 ٢ٞا ػاَ

 .افت٤خٛاٞذ  ؾ٤ػٟاْ افضا ٕت٥ل اخقػٟاْ ؿشوت ٚ ؿ ٕت٥ل ٥ٗت ٣ٕٞضٔا٘
 ٣لشاس دادٜ ا٘ذ. تاصٜ صٔا٘ ٣ٚخٝ ٘مذ سا ٔٛسد تشسػ ٢ذاستش ٍٟ٘ ٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا ٢شٌزاس٥( ٔٛضٛع تاث2016) ٚ ٕٞىاسا٢ٖ وا

ٚخٝ ٘مذ سا واٞؾ  ٢ٍٟ٘ذاس ٢ٌشٜٚ تداس ٣ٞا ٘ـاٖ داد وٝ ٚاتؼتٍ افت٤ٝ. شد٥ٌ ٣سا دس تش ٔ 2011تا  2008 ٢ػاَ ٞا ك٥تظم
 ت٥حؼاػ دٞذ ٚ ٣ٔ ؾ٤سا افضا ٣تذٞ ت٥وٙذ، ظشف ٣ٔ ٥ُاؿخاف ٚاتؼتٝ سا تؼٟ تاتٝ ٌشٜٚ ٔؼألات  ٣دٞذ. ٚاتؼتٍ ٣ٔ

 دٞذ.   ٣سا واٞؾ ٔ ٢ٌزاس ٤ٝػشٔا ٢٘مذ ا٤ٖخش
وشد٘ذ.  ٣تشسػ ٣سا دس تٛسع تٕثئ ٢تداس ٢ٚ ٌشٜٚ ٞا ت٥وٙتشَ ٔاِى شٜ،٤ٔذ ئت٥ػاختاس ٞ (2016) چٛٞاٖ ٚ ٕٞىاساٖ اٌؾ٤

ٔتفاٚت  ت٥آٖ اػت وٝ تٝ ػّت ػاختاس ٔاِى اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝتٛدٜ اػت.  2012تا  2002 ٢ػاِٟا ٢ػاَ ٞا ك٥تظم ٣تاصٜ صٔا٘
 تاؿٙذ.    ٣ٔؼتمُ ٔ ٢٘ؼثت تٝ ؿشوت ٞا ٢ا ٔؼتمُ وٕتش٤ شٔٛظف٥غ ٢اػضا ٢داسا ،٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا

آٖ اػت وٝ  اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝوشد٘ذ.  ٣ػٛد سا تشسػ ت٤ش٤ٚ ٔذ ٢تداس ٢تٝ ٌشٜٚ ٞا ٣( استثاط ٚاتؼت2014ٍٚ دِٛف ) ٙه٥ٛػ٥ّت
تا  ٢ػٛد دس ؿشوت ٞا ت٤ش٤ٔؼتمُ ٔـاٞذٜ ؿذٜ اػت. ٔذ ٢ٞاتالاتش اص ؿشوت  اس٥ٚاتؼتٝ تؼ ٢ػٛد دس ؿشوت ٞا ت٤ش٤ٔذ

دس  شد٥كٛست ٌ ٣ات٥ٔاِ ض٥ٜوٝ تا اٍ٘ ٢ػٛد ت٤ش٤ٔذ ٥ٗؿذٜ اػت. ٕٞچٙ ٌضاسؽٌشٜٚ  ٢اص ؿشوت ٞا ـتش٥ت ض٥ػٕذٜ ٘ ت٥ٔاِى
 تاؿذ. ٣ٔؼتمُ ٔ ٢اص ؿشوت ٞا ـتش٥ٌشٜٚ ت ٢ؿشوت ٞا

ؿشوت  ٢تش سٚ ك٥تظم ٤ٗپشداختٙذ. ا ٢ٟاْ تا ػٟأذاساٖ ٟ٘ادػمٛط ػ ؼه٤ٚ س ٕت٥ل ٣( ساتغٝ ٕٞضٔا2013٘آٖ ٚ طاً٘  )
ػمٛط ػٟاْ تا  ؼه٤ٚ س ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ٣ساتغٝ ٔٙف اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝا٘داْ ؿذٜ اػت.  ىا٤تٛسع اٚساق تٟاداس أش ٢ٞا

 ٣ٔ ـتش٥ت، تتٝ تداست داس٘ذ تا ٘ظاس ؾ٤وٝ ٌشا ٢ػٟأذاساٖ ٟ٘اد ٔٛسدساتغٝ دس  ٤ٗا ٥ٗتاؿذ. ٕٞچٙ ٣ٔ ٢ػٟأذاساٖ ٟ٘اد
 تاؿذ.

 ؼت٥ٓػمٛط آٖ تا اػتفادٜ اص ػ ؼه٤ػٟاْ ٚ س ٕت٥ل ٣اعلاػات تا ٕٞضٔا٘ ٢افـا ١( ساتغ1398فلاح صادٜ ٚ ٕٞىاساٖ )
آٖ تٛد وٝ ساتغٝ  اٍ٘ش٥ٞا ت افت٤ٝ. شد٥ٌ ٣سا دستش ٔ 1394تا  1387 ٢ػاِٟا ك٥تظم ٣وشد٘ذ. تاصٜ صٔا٘ ٣ٔؼادلات ٕٞضٔاٖ سا تشسػ

 ػٟاْ ٔـاٞذٜ ؿذٜ اػت. ٕت٥ػمٛط ل ؼه٤ٚ س ٣ٕٞضٔا٘ تاعلاػات ا ٢افـا ٥ٗدٚعشفٝ ت
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ػٟاْ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ سا  ٕت٥ػمٛط ل ؼه٤ػٟاْ ٚ س ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ٥ٗ( ساتغٝ ت1397) ٕٞىاساٖ ٚ٘ظاد  ٣ػّ
ػذْ  اٍ٘ش٥ٞا ت فتٝا٤. شد٥ٌ ٣ؿشوت سا دستش ٔ 63 ٢تش سٚ 1392تا  1388 ٢ػاِٟا ك٥تظم ٣لشاس داد٘ذ. تاصٜ صٔا٘ ٥ُٔٛسد تظّ

 .تاؿذ ٣ػٟاْ ٔ ٕت٥ػمٛط ل ؼه٤ػٟاْ ٚ س ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ٥ٗٚخٛد ساتغٝ ٔؼٙاداس ت
 1389دس تاصٜ  ٣ؿشوت تٛسػ 118وشد٘ذ.  ٣تاصدٜ سا تشسػ غ٤ػٟاْ ٚ تٛص ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ١( ساتغ1397ٚ ٕٞىاساٖ ) ٢شػؼىش٥ٔ

٘ـاٍ٘ش آٖ تٛد وٝ  ح٤٘تا ٥ٗاػت. ٕٞچٙ ٣ٚ چٍِٛ ٣ٕضٔا٘ٞ ٥ٗ٘ـاٍ٘ش ساتغٝ ٔثثت ت ح٤تاؿذ. ٘تا ٣ٔ ٢ٕ٘ٛ٘ٝ آٔاس 1393تا 
 د٘ثاِٝ ٔثثت سا داس٘ذ.       ذ٥وٕتش، احتٕاَ تِٛ ٕت٥ل ٣٘ؼثت تٝ ؿشوت ٞا تا ٕٞضٔا٘ ـتش،٥ت ٕت٥ل ٣ؿشوت ٞا تا ٕٞضٔا٘

ػٗ ؿشوت تا تاصدٜ ػٟاْ ٚ  ٢ش٤ػٟاْ ؿٙاٚس آصاد، ٘ٛػاٖ پز ،٣ت٤ش٤ٔذ ت٥ساتغٝ ػغٛح ٔختّف ٔاِى (1397ٚ ٕٞىاساٖ ) ٣خا٘
 افت٤ٝ. شد٥ٌ ٣تش ٔ ؿشوت سا دس 89 ٢تش سٚ 1395تا  1391 ٢ػاِٟا ك٥تظم ٣وشد٘ذ. تاصٜ صٔا٘ ٣ػٟاْ سا تشسػ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘

 ٢ش٤ػٟاْ ؿٙاٚس آصاد ٚ ساتغٝ ٔثثت ٘ٛػاٖ پز ٣ػٟاْ ٚ ساتغٝ ٔٙف ٕت٥ل ٣تا ٕٞضٔا٘ ٣ت٤ش٤ٔذ ت٥ٔاِى ٣ساتغٝ ٔٙف اٍ٘ش٥ٞا ت
 ػٟاْ تٛدٜ اػت. ت٥ٕل ٣تاصدٜ ػٟاْ تا ٕٞضٔا٘

ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ  شفت٤ٝپز ٢ٞا تش ػّٕىشد ؿشوت ٢تداس ٢ٞا دس ٌشٜٚ ت٤ػضٛ ش٥( تاث1395) ٢ٚ ٔظٕذ ٢ٔشاد
 ك٥تظم ٢ٞا افت٤ٝ. شد٥ٌ ٣ؿشوت سا دستش ٔ 89ٚ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ  1392تا  1386 ٢ػاَ ٞا ك٥تظم ٣وشد٘ذ. تاصٜ صٔا٘ ٣سا تشسػ

تفاٚت  ٥ٗٔـاٞذٜ ؿذٜ اػت. ٕٞچٙ وتٟاتش ػّٕىشد ؿش ٢تداس ٢ٞا دس ٌشٜٚ ت٤ٛػض ٥ٗداس ت ٣ٔؼٙآٖ تٛد وٝ ساتغٝ  اٍ٘ش٥ت
ػضٛ ٔـاٞذٜ  ش٥ػضٛ ٚ غ ٢دس ؿشوتٟا ٢ٚ اسصؽ افضٚدٜ التلاد ٤ٗٛت٥ٛٔا٘ٙذ ٘ؼثت و ٢ػّٕىشد ٢اسٞا٥ٔؼ ٥ٗداس ت ٣ٔؼٙ
 .ذ٤ٌشد

 

 ّای پضٍّؼ فزضيِ
تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ  ٢ػٟاْ دس ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘ٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗت اَٚ: ٝ ٥فشض

 ٚخٛد داسد. ٢داس ٣ساتغٝ ٔؼٙ
تٛسع اٚساق تٟاداس  ٢ػٟاْ دس ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘شٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗت دْٚ: ٝ ٥فشض

 ٚخٛد داسد. ٢داس ٣تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ
 

 هذل پضٍّؼ
 ؿٛد: ( اػتفادٜ 2019٣ٔٞا٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ )وٛاٚ ٚ ٕٞىاساٖ،  ٞا٢ پظٚٞؾ اص ٔذَ فشض٥ٝ تٝ ٔٙظٛس آصٖٔٛ

 
Synchit = B0 + B1 Groupit + B2 lnAssetsit + B3 ROAit + B4 LEVit + B5 MBit + εit 

 
Synchit = B0 + B1 Ind_Groupit + B2 lnAssetsit + B3 ROAit +B4 LEVit + B5MBit + εit 

 
Synchit: ٘ػٟاْ ؿشوت  ٕت٥ل ٣ٕٞضٔاi  َدس ػاt 
Groupit: ٍ( ؿشوت ٥ٓٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتi  َدس ػاt 

Ind_Groupit: ٍ( ؿشوت ٥ٓشٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتi  َدس ػاt 
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lnAssetsit:  ا٘ذاصٜ ؿشوتi  َدس ػاt 
ROAit: ؿشوت  ٟا٥٤تاصدٜ داساi  َدس ػاt 
LEVit: ِؿشوت  ٣اٞشْ ٔاi  َدس ػاt 

Mbit: ؿشوت  ٢اسصؽ تاصاس تٝ اسصؽ دفتشi  َدس ػاt 

εit : خغا 
 

 اًذاسُ گيزی هتغيزّا  تعزیف ٍ
 )ٔتغ٥ش ٔؼتمُ(: ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ
ٔادس داس٘ذ،  ٢ٞا ٞؼتٙذ ٚ ؿشوت ٍش٤د ٢ٞا ؿشوت شٔدٕٛػ٤ٝوٝ ص ٣٤ٞا (: ؿشوت٥ٓٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ

ٚ چٙا٘چٝ ؿشوت ٔؼتمُ تاؿذ ػذد كفش ِظاػ خٛاٞذ ؿذ )ٌئٛ ٚ  وٙٙذ ٣ٔ اس٥سا اخت ه٤ٔظؼٛب ؿذٜ ٚ ػذد  ٢ػضٛ ٌشٜٚ تداس
 (.2016ٕٞىاساٖ ، 

 شٔدٕٛػ٤ٝ(، صٍش٤د ٣ؿشوت ت٥)تٛاػغٝ ٔاِى ٥ٓٔؼتم ش٥(: چٙا٘چٝ ؿشوت تغٛس غ٥ٓشٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ
ٚ چٙا٘چٝ ؿشوت ٔؼتمُ تاؿذ ػذد كفش ِظاػ خٛاٞذ ؿذ )ٌئٛ ٚ ٕٞىاساٖ،  ٙذوٙ ٣ٔ اس٥سا اخت ه٤ؿشوت ٔادس تاؿذ ػذد  ٢

2016.) 
 

 ػٟاْ )ٔتغ٥ش ٚاتؼتٝ(: ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘
 (.2013تذػت آٚسد )آٖ ٚ طاً٘ ،  ش٤سا اص ٔذَ ص R2 ذ٤ٔظاػثٝ آٖ دس اتتذا تا ٢ػٟاْ وٝ تشا ٕت٥ل ٣اػت تا ٕٞضٔا٘ تشاتش

ri,k,w=αi+βirm,w+γirk,w+εi,w 
ri,k,w: اتش اػت تا تاصدٜ ؿشوت تشi  دس كٙؼتk  ٝدس ٞفتw. 

ri,m,w:  ٍكٙؼت. ٣تشاتش اػت تا تاصدٜ ٞفت 
 ؿٛد. ٣اػتفادٜ ٔ ش٤اص فشَٔٛ ص ٕت٥ل ٣فٛق، خٟت ٔظاػثٝ ٕٞضٔا٘ ٥٘ٛ٣اص ٔذَ سٌشػ R2اص ٔظاػثٝ  پغ

 
 

  یکٌتزل یّا زيهتغ
 .ذ٤آ ٣ػت ٔؿشوت تذ ٢ٞا ٣٤ٔدٕٛع داسا ت٤ٓاص ٍِاس :(LN-Assets) ؿشوت ا٘ذاصٜ
 .ذ٤آ ٣ؿشوت تذػت ٔ ٢ٞا ٣٤تش ٔدٕٛع داسا ات٥اص ٘ؼثت ػٛد خاِق پغ اص وؼش ٔاِ: (ROA) ٟا٥٤داسا تاصدٜ
 تاؿذ. ٣ٞا ٔ ٣٤ؿشوت تش وُ داسا ٢ٞا ٣٘ؼثت وُ تذٞ: (Leverag) ٣ٔاِ اٞشْ

 .ذ٤آ ٣اْ تذػت ٔحمٛق كاحثاٖ ػٟ ٢اص ٘ؼثت اسصؽ تاصاس ػٟاْ تٝ اسصؽ دفتش :(Mark/Book) ٢تاصاس تٝ اسصؽ دفتش اسصؽ
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 رٍػ ؽٌاعی تحميك
 . ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ٘ٛع تٛك٥ف٣ ٕٞثؼت٣ٍ ٚ سٚؽ ؿٙاػ٣ پظٚٞؾ اص ٘ٛعٞذف اص ٘ٛع تظم٥مات واستشد٢ اػت تظم٥ك تش حؼة

. تشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ ٞا، اص ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ چٙذ ٔتغ٥شٜ اػتفادٜ خٛاٞذ ؿذ. تشا٢ ٌشدآٚس٢ اعلاػات دس ٔٛسد پغ س٤ٚذاد٢ اػت
 ٔٛسد اعلاػات.  ؿٛد ٣ٔ اػتفادٜ ا٢ وتاتخا٘ٝ سٚؽ اص تظم٥ك ٔتغ٥شٞا٢ اػتخشاج ٟا٢ادت٥ات ٔٛضٛع ٚ پ٥ـ٥ٙٝ تظم٥ك ٚ فشِٔٛ

 سٜ افضاس ٘شْ خّٕٝ اص ٔختّف٣ ٔٙاتغ اص وٝ تٛد ٕ٘ٛ٘ٝ ٞا٢ ؿشوت دْٚ دػتٝ اعلاػات اص تظم٥ك، ٞا٢ فشض٥ٝ آصٖٔٛ تشا٢ ٥٘اص
٤ٗ، ا٥ٔذ٘أٝ ٚ كٛستٟا٢ ٔا٣ِ اػتخشاج ؿذ٘ذ. اعلاػات اخز ؿذٜ دس ساتغٝ تا ٔتغ٥شٞا٢ تظم٥ك ٚاسد كفظٝ ٌؼتشدٜ ٘ٛ آٚسد

ذ. خأؼ١ آٔاس٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ تٝ سٚؽ حزف تظ٥ُّ ؿذ٘ EViews   ٚStataاوؼُ ؿذٜ ٚ ػپغ تا اػتفادٜ اص ٘شْ افضاسٞا٢ 
 (ػاِٝ پٙچ)دٚس٠  1398تا  1394ػ٥ؼتٕات٥ه اص تٕاْ ؿشوت ٞا٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، ع٣ دٚس٠ صٔا٣٘

 .تـى٥ُ ٣ٔ ؿٛد
 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری
تا  1393 ٞا٢ تٟشاٖ تشا٢ دٚسٜ صٔا٣٘ ػاَ ٞا٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس ؿأُ و٥ّٝ ؿشوتخأؼٝ ٔغاِؼات٣ پظٚٞؾ 

 ، وٝ تٕا٣ٔ ؿشا٤ظ ص٤ش سا داسا تاؿٙذ:1398
  .دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ پز٤شفتٝ ؿذٜ تاؿذ 1394ؿشوت  لثُ اص ػاَ 

 اػفٙذ ٞش ػاَ تاؿذ. 29ٞا  پا٤اٖ ػاَ ٔا٣ِ ؿشوت

  .ٌزاس٢ ٘ثاؿذ ٞا٢ ٔا٣ِ ٚ ػشٔا٤ٝ خضء ؿشوت

 لاتُ دػتشع تاؿذ. ٞا ؿشوتٔا٣ِ ٔٛسد ٥٘اص  اعلاػات

 گيزی بِ رٍػ غزبالگزی ًوًَِ(: 9)جذٍل 

 647  دس تٛسع حضٛس داؿتٙذ 1398ٞا٣٤ وٝ تا ػاَ  تؼذاد ؿشوت

  (117) اص تٛسع حزف ٤ا ٚاسد فشاتٛسع ؿذ٘ذ 1394ٞا٢ وٝ لثُ ٚ تؼذ اص ػاَ   تؼذاد ؿشوت

  (112) ٞٝ  داؿتٙذ.ٔا 3تٛلف ٔؼألات٣  1398-1394ٞا٣٤ وٝ ع٣ تاصٜ  تؼذاد ؿشوت

 418  دستٛسع اٚساق تٟاداس فؼاَ تٛدٜ ا٘ذ. 1398-1394ٞا٢  ٞا٢ وٝ ت٥ٗ ػاَ تؼذاد ؿشوت

 (84) ٞا ٚ ّٞذ٤ًٙ ٚ... تٛدٜ ا٘ذ ٞا٢ تخؾ ٔا٣ِ ٚ خذٔات٣ ٚ ت٥ٕٝ ٚ تا٘ه ٞا٣٤ وٝ ػضٛ ؿشوت تؼذاد ؿشوت
 

 (76) دٜ اػت٘ثٛ 29/12ٞا ٔٙت٣ٟ تٝ  ٞا٣٤ وٝ پا٤اٖ ػاَ ٔا٣ِ آٖ تؼذاد ؿشوت
 

 (38) ٞا٣٤ وٝ اعلاػات ٔٛسد ٥٘اص دس تاصٜ صٔا٣٘ دس دػتشع ٘ثٛدٜ اػت ٤ا ٘الق تٛدٜ اػت تؼذاد ؿشوت
 

 220  ٞا وأُ ٚ دس دػتشع ٞؼتٙذ. ٞا٣٤ وٝ اعلاػات آٖ تؼذاد ؿشوت

 تاؿذ، ٣ٔ ٥ٗظذٚد ٚ ٔؼچٖٛ تؼذاد خأؼٝ ٔٛسد پظٚٞؾ ٔ ٍش٤د ٢ٚ اص ػٛ ىؼ٤ٛتٝ ػّت ٌؼتشدٜ تٛدٖ خأؼٝ ٔٛسد پظٚٞؾ اص 
 ا٤ٖلشاس ٌشفت. ؿا ٥ُٚ تظّ ٤ٝتدض ٢تاؿذ وٝ ٔثٙا ؿشوت ٣ٔ 134خٟت تؼ٥٥ٗ حذالُ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ لاصْ، اص فشَٔٛ وٛوشاٖ 

ػادٜ  ٣تلادف ٢ش٥سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌ ،٣دس پظٚٞؾ حاضش تٝ ػّت ٍٕٞٗ تٛدٖ خأؼٝ ٔٛسد تشسػ ٢ش٥روش اػت سٚؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌ
 . تاؿذ ٣ٔ
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 ادُ ّاتحليل د ٍ ّا یافتِ
 ٔتغ٥شٞا ٤افتٝ ٞا٢ ٔشتٛط تٝ آٔاس تٛك٥ف٣

 134تؼذاد  ٙى٤ٝدٞذ. تا تٛخٝ تٝ ا٘ـاٖ ٣ٔسا تشسػ٣  ٞا٢ تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞا٢ تظم٥ك دس ع٣ دٚسٜ ٔٛسد، آٔاس2ٜؿٕاسٜ خذَٚ 
  .لشاس ٌشفت ٥ُٚ تظّ ٤ٝٔٛسد تدض 1398 ٣اِ 1394 ٢ػاَ ٞا ٥ٗػاِٝ ت 5 ٣ؿشوت دس دٚسٜ صٔا٘

 پضٍّؼ هتغيزّای يفیتَص (: آهار2) جذٍل

 وٕتش٤ٗ ت٥ـتش٤ٗ ٥ٔا٘ٝ ٥ٔا٥ٍ٘ٗ ٕ٘اد ٔتغ٥ش
ا٘ظشاف 

 ٔؼ٥اس
 ٔـاٞذات وـ٥ذ٣ٌ چ٣ٍِٛ

 Synch 316/0- 28/0- 38/4 78/5- 624/1 109/0- 137/3 670 ػٟاْ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘

 LnA 53/14 28/14 77/19 30/11 513/1 095/1 559/4 670 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 ROA 099/0 08/0 60/0 40/0- 130/0 382/0 505/4 670 ٞا٣٤ داسا تاصدٜ

 LEV 576/0 58/0 14/1 06/0 183/0 071/0- 928/2 670 ٣ٔاِ اٞشْ

 MB 614/2 23/2 18/10 75/2- 497/1 562/1 783/7 670  ٢دفتش اسصؽ تٝ تاصاس اسصؽ

 

 پضٍّؼ یزّايهتغ یّوبغتگ ظیهاتز
 .٘ـاٖ دادٜ ؿذٜ اػت  ≥sig≤ ٚ 05/0sig 01/0ح پظٚٞؾ دس ػغ ٢شٞا٥ٔتغ ٥ٗت ٣ٕٞثؼتٍ ضا٥ٖٔ ش٤خذَٚ ص دس

 (: آهار تَصيفی هتغيزّای پضٍّؼ3) جذٍل
 Synch Group IGroup LnA ROA LEV MB 

Synch 1       

Group 059/0- 1      

IGroup 028/0 **304/0- 1     

LnA **295/0 **102/0- *087/0 1    

ROA 009/0 015/0 *095/0- **193/0 1   

LEV 028/0- **171/0 *091/0 051/0 **556/0- 1  

MB 056/0- 048/0 *097/0 **147/0- **190/0 **147/0 1 

 ٔؼٙاداس اػت. 05/0*: ٕٞثؼت٣ٍ دس ػغح  ٔؼٙاداس اػت. 01/0**: ٕٞثؼت٣ٍ دس ػغح 
 ٣دٞذ. ٕٞا٘غٛس وٝ دس خذَٚ لثّ ٣سا ٘ـاٖ ٔ ش٥دٚ ٔتغ ٥ٗت ٢داس ٣ػذْ ٚخٛد ساتغٝ ٔؼٙ ا٤اثثات ٚخٛد  ٣خذَٚ ٕٞثؼتٍ

٘ـاٖ  ضا٥ٖٔ ٤ٗاػت. ا شػ٥ٖٛپ ٣ٕٞثؼتٍ ٤ٗٔغاِؼٝ ٔظاػثٝ ؿذٜ اػت وٝ ا ش٥ٞش دٚ ٔتغ ٢تشا ٢ؿٛد، ٔمذاس ٣ٔـاٞذٜ ٔ
 ضا٥ٖوٙذ. ٔ اس٥اخت ٣ٚ ٔٙف ه٤ٔثثت  ٥ٗٔات ٢تٛا٘ذ ػذد ٣دس ٚالغ ٔ ٣تاؿذ. ٔمذاس ٕٞثؼتٍ ٣ٔ ش٥دٚ ٔتغ ٥ٗت ٣دٞٙذٜ ٕٞثؼتٍ

 2تٛدٖ ساتغٝ  ٥ٓ٘ـاٍ٘ش ٔؼتم ٣ٕٞثؼتٍ ة٤اػت ٚ ٔثثت تٛدٖ ضش ش٥ٔتغ 2 ٥ٗ٘ـاٍ٘ش ٔؼىٛع تٛدٖ ساتغٝ ت ٣ٔٙف ٣ثؼتٍٕٞ
ٚ تٝ اظٟاس ٘ظش دس ٔٛسد آٖ  ٥ٓسا دس خذَٚ ٘ـاٖ دٞ شٞا٥ٔتغ ٥ٗساتغٝ ت ٤ٓٔغاِة ٌفتٝ ؿذٜ، حاَ لادس ٤ٝتاؿذ. تش پا ٣ٔ ش٥ٔتغ

 (٥ٓٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚ ٚاتؼتٍ (Synch)ػٟاْ  ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ش٥. تؼٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ دس ٔٛسد دٚ ٔتغ٤ٓتپشداص
(Group )ٌفت وٝ  ٣ تٛاٖٚخٛد داسد. دس ٚالغ ٔ ش٥دٚ ٔتغ ٤ٗا ٥ٗٔؼٙاداس ت ش٥غ ٥ٗٚ ٕٞچٙ ٣ٔٙف ش٥تاث ه٤وٝ  ٥٤ٓتٍٛ ٤ٓلادس

 .شد٥تٍ ٢ش٥دسكذ تاث95 ٙا٥ٖ( دس اع٥ٕٓٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣تٛا٘ذ اص ٚاتؼتٍ ٣ػٟاْ ٕ٘ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘
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 ٍاحذ ؾِیآسهَى ر
تٝ ثثات تٛدٖ  ٣٤ا٤پا. ٥ٓلشاس دٞ ٣ٔٛسد تشسػ ٣٤ا٤سا اص ٘ظش پا شٞا٥ٔتغ ؼت٤تا ٣ٞا، ٔ ٥ٝفشض د٥ٝٚ تشآٚسد ٘ت ٥ُاص تظّ ؾ٥پ

دس ٔذَ،  ٞاش٥ٔتغ ٤ٗاص ا ٢ش٥تٟشٜ ٌ ،٢سٚ ٥ٗوٙذ. تٝ ٕٞ ٣ٔ ذا٥ٌٛ٘اٌٖٛ اؿاسٜ پ ٢دس ػاَ ٞا شٞا٥ٔتغ ٥ٗا٥ٍ٘ٚ ٔ ا٘غ٤ٚاس
. شد٥ٌ ٣ٚاحذ كٛست ٔ ـ٤ٝاص آصٖٔٛ س ٢ش٥تا تٟشٜ ٌ ٣٤ا٤ؿذ. ٔـخق وشدٖ پا ٛاٞذوارب ٘خ ٥ٖٛؿذٖ سٌشػ ذاس٤ٔٛخة پذ

 .٤ٓاػتفادٜ وشدٜ ا ٣٤ا٤پا ٣ٚ چٛ خٟت تشسػ ٥ٗ، ٤ِٗآصٖٔٛ اص ٔذَ ِٛ ٤ٗا ٢تشا
 ًتایج آسهَى لَیي، ليي ٍ چَ جْت بزرعی هاًایی هتغيزّای پضٍّؼ: (4) جذٍل

 ٕ٘اد ٥شٔتغ
آٔاسٜ ٤ِٛٗ، 

 ٥ِٗ ٚ چٛ
p-value ٖٛٔ٘ت٥دٝ آص 

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  Synch 6311/19- 0001/0 H0 ػٟاْ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  Group 03862/3- 0012/0 H0 (٥ٓٔؼتم ت٥ٔاِى) ٢تداس ٌشٜٚ تٝ ٣ٚاتؼتٍ

 ت٥ٔاِى) ٢تداس ٌشٜٚ تٝ ٣ٚاتؼتٍ
 (٥ٓٔؼتمغ٥ش

IGroup 
95644/9- 0001/0 H0  (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد 

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  LnA 2863/11- 0001/0 H0 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  ROA 7379/38- 0001/0 H0 ٞا٣٤ داسا تاصدٜ

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  LEV 4633/30- 0001/0 H0 ٣ٔاِ اٞشْ

 (ش٥ٔتغ ٣٤ٔا٘ا) ٣ٔ ٌشددسد  MB 33598/4- 0001/0 H0  ٢فتشد اسصؽ تٝ تاصاس اسصؽ

 ٔغاِؼٝ دٚسٜ دس شٞا٥ٔتغ ٤ٗا ٥ٝوّ ِزا تاؿذ، ٣ٔ ٪1 اص ٙتش٥٤پا ك٥تظم ٢شٞا٥ٔتغ ٥ٝوّ ٢داس ٣ٔؼٙ ضا٥ٖٔ وٝ داد ٘ـاٖ ٞا افت٤ٝ
 .تاؿٙذ ٣ٔ ا٤پا

دادٜ  ٤ٗاػتفادٜ اص ا ٢ٔٙاػة تشا ىشد٤سٚ ؼت٤تا ٣ٔ ،٣ث٥تشو ٢تشآٚسد ٔذَ تا دادٜ ٞاتشو٥ث٣: ٞا٢ تؼ٥٥ٗ سٚؽ تىاس٥ٌش٢ دادٜ
 ٢تفاٚت ٞا ا٤ِظاػ وشدٖ ػاختاس دادٜ ٞا )اثشات  ٢تشا ٣ضشٚست ا٤ٌشدد آ ٥٥ٗتؼ ذ٤ؿٛد. ٘خؼت تا ٢ش٥ٌ ٥ٓٞا دس تشآٚسد تلٕ

ص آٖ تٟشٜ ٚ دس تشآٚسد ٔذَ ا ٥ٓوٙ (Pooling)ؿشوت ٞا سا ادغاْ  ٢دادٜ ٞا ٤ٓلادس ٙى٤ٝا ا٤تاؿذ  ٣خاف ؿشوت( ٔٛخٛد ٔ
 ٤ٝپا ؿٛد. تش ٣ٔ ٢ش٥تٟشٜ ٌ (ٕش٥ِ F) آصٖٔٛ آٔاسٜ اص ؿذٜ ٌفتٝ تل٥ٕٓ ٌشفتٗ خٟت ا٢، ته ٔؼادِٝ ٢. دس تشآٚسٞا٤ٓش٥تٍ
 ىشد٤سٚ ٙؾٌض٤ ٔٛسد دس آخش دس ٚ ٞا سد فشض٥ٝ تشاتش٢ آثاس ثاتت خاف ؿشوت ا٤ شؽ٤ا٤ٗ آصٖٔٛ، دسٔٛسد پز ٢ٞا افت٤ٝ

 ٌشدد. ٣ٔ ٓتل٥ٕ اخز پاُ٘ ٞا٢ ٤ا ٔتذ دادٜ ػ٥هولا
 

 (Panel) تزکيبی( یا Pooling) تلفيمیبزای اًتخاب رٍػ  )ليوز( Fًتایج آسهَى  :(5) جذٍل
 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ p-value دسخٝ آصاد٢ آٔاسٜ (H0فشض٥ٝ كفش ) ٔذَ

 اَٚ
 اثشات خاف ؿشوت ٔؼ٣ٙ داس ٘ثٛدٖ 

 (٣ٔ تاؿذٔٙاػة  Pooling س٤ٚىشد)
 ؿذ٣ٔ تاپاُ٘ ٔٙاػة  س٤ٚىشد 0001/0 133 57/299

 دْٚ
 اثشات خاف ؿشوت ٔؼ٣ٙ داس ٘ثٛدٖ 

 (٣ٔ تاؿذٔٙاػة  Pooling س٤ٚىشد)
56/298 133 0001/0 

 ٣ٔ تاؿذپاُ٘ ٔٙاػة  س٤ٚىشد
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 ؼت٤تا ٣ؿٛد، ِزا ٔ ٣كفش آصٖٔٛ دس دٚ ٔذَ سد ٔ ٝفشض٥ ٪95 ٙا٥ٌٖشدد، دس ػغح اعٕ ٣( ٔـاٞذٜ 5ٕٔٞا٘غٛس وٝ دس خذَٚ )
ٚ ثاتت سخ  ٣اثشات تلادف ٢ٔذَ ٞا ٥ٗت ٙؾ٤ٌض ؼت٤تا ٣ٔ ،٢دس ٌاْ تؼذ ٤ٗوشد. تٙاتشا ٢ش٥پاُ٘ تٟشٜ ٌ ٢دادٜ ٞا ىشد٤اص سٚ

 اثشات س٤ٚىشد اثشات تلادف٣ ٤ا ٥ٗتخٟت ٌض٤ٙؾ  ٞاػٕٗ آصٖٔٛ اص ٌشدد. ٣ٔ ٢ش٥ٌآٖ اص آصٖٔٛ ٞاػٕٗ تٟشٜ  ٢دٞذ وٝ تشا
 :اػت ؿذٜ دادٜ ؿشح (6) خذَٚ دس ك٥تظم ٢ٞا ٔذَ ٢تشا آصٖٔٛ ٤افتٝ ٞا٢ ا٤ٗ. ٣ٔ ٌشدد اػتفادٜ ثاتت

 
 ًتایج آسهَى ّاعوي بزای اًتخاب بيي هذل اثزات ثابت ٍ اثزات تصادفی :(6) جذٍل

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ p-value دسخٝ آصاد٢ ٢  آٔاسٜ (H0فشض٥ٝ كفش ) ٔذَ

 اثشات  ٔٙاػة تٛدٖ س٤ٚىشد 0001/0 5 3344/27 سٚؽ اثشات تلادف٣ ٔٙاػة اػت اَٚ

 اثشات  ٔٙاػة تٛدٖ س٤ٚىشد 0001/0 5 6083/26 سٚؽ اثشات تلادف٣ ٔٙاػة اػت دْٚ

 خذَٚ دس تٛخٝ لاتُ ٘ىتٝ. ٕ٘ٛد اػتفادٜ ثاتت اثشات سٚؽ اص ذ٤تا پظٚٞؾ ٔذَ دٚ ٞش دس وٝ اػت آٖ اٍ٘ش٥ت تالا خذَٚ ح٤٘تا
 ٌشدد٣ ٔ سد ه٤ فشم ٘فغ تٝ كفش فشم ،٣غ٤ؿشا ٥ٗچٙ دس. اػت 1/0 تا 05/0 ٥ٗت وٝ ٣ تاؿذٔ ٢ٔؼٙاداس ػغح ٔمذاس فٛق،

. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ تشا٢ تشسػ٣ ٚخٛد ٔـىُ ٘إٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ اص آصٖٔٛ شفت٤پز سا ه٤ فشم ٣ تٛأٖ دسكذ 90 ٙا٥ٖاعٕ تا ٚ
 .وٛن ٚ ٤ٚؼثشي اػتفادٜ ؿذٜ اػت –تشٚؽ پاٌاٖ 

 کَن ٍ ٍیغبزگ بزای کؾف ًاّوغاًی ٍاریاًظ –ًتایج آسهَى آسهَى بزٍػ پاگاى :(7) جذٍل

 ٘ت٥دٝ آصٖٔٛ p-value وٛن ٚ ٤ٚؼثشي –تشٚؽ پاٌاٖ  ٢  آٔاسٜ (H0فشض٥ٝ كفش ) ٔذَ

 اٞ ا٘غ٤ٚاس ٣٘إٞؼا٘ 0001/0 52062/23 ٞا ا٘غ٤ٚاس ٣ٕٞؼا٘ اَٚ

 اٞ ا٘غ٤ٚاس ٣٘إٞؼا٘ 0001/0 38798/22 ٞا ا٘غ٤ٚاس ٣ٕٞؼا٘ دْٚ

 p-valueشاوٝ احتٕاَ ٤افتٝ ٞا ٘ـاٖ دٞٙذٜ آٖ تٛد وٝ دس ٞش دٚ ٔذَ تظم٥ك، ٔـىُ ٘إٞؼا٣٘ ٚاس٤ا٘غ ٔٛخٛد ٣ٔ تاؿذ چ
( GLSتذػت آٔذٜ اػت. وٝ تشا٢ ٔشتفغ وشدٖ ا٤ٗ ٔٛسد ٣ٔ تا٤ؼت اص سٚؽ حذالُ ٔشتؼات تؼ٥ٕٓ ٤افتٝ ) 0.05وٕتش اص 

 اػتفادٜ ٕ٘ٛد.
 

 ح پظٚٞؾتا٤٘
 ٘تا٤ح آصٖٔٛ فشض٥ٝ اَٚ

تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ  ٢ٞا ػٟاْ دس ؿشوت ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘ٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗاَٚ: ت ٝ ٥فشض
 ٚخٛد داسد. ٢داس ٣ساتغٝ ٔؼٙ

Synchit = B0 + B1 Groupit + B2 lnAssetsit + B3 ROAit + B4 LEVit + B5 MBit + εit 
 

 پضٍّؼ اٍل خلاصِ ًتایج آهاری آسهَى هذل: (8) جذٍل

2�

2�

 ػغح ٔؼٙاداس٢ tآٔاسٜ  ا٘ظشاف ٔؼ٥اس ضشا٤ة ٔتغ٥ش
 آصٖٔٛ
VIF 

Β0 )0001/0 -633/6 471/2 -387/16 )ػشم اص ٔثذأ - 

 080/1 3296/0 -976/0 242/0 -236/0 (٥ٓٔؼتم ت٥ٔاِى) ٢تداس ٌشٜٚ تٝ ٣ٚاتؼتٍ
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ٔؼتمُ تش ٚاتؼتٝ  ش٥ٔتغ ش٥ٔؼتمُ( ٘ـاٍ٘ش ٔؼٙاداس ٘ثٛدٖ تاث ش٥)ٔتغ ٥ٓٔؼتم ت٥ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣اص ٚاتؼتٍ ٥ٙ٣تخٕ ة٤ضش
 0.05اص  ـتش٥ت ضا٥ٖٔ ٤ٗا ش٥تاث ٤ٗ٘ثٛدٜ اػت ٚ دس ا 0.05ٔداص وٕتش اص  ٢دس ػغح خغا ٢ٔؼٙاداس ضا٥ٖچشاوٝ ٔ تاؿذ. ٣ٔ

ٔؼتمُ( ٚ  ش٥)ٔتغ ٥ٓٔؼتم ت٥ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ت ٣ٔ ٙا٥ٖاػت. ِزا تا اعٕ ذ٤ٜٔظاػثٝ ٌشد
تٛاٖ  ٣صدٜ ؿذٜ، ٔ ٥ٗٔذَ تخٕ ٥٥ٗتؼ ة٤تا دس٘ظش ٌشفتٗ ضش د ٘ذاسد.ٚاتؼتٝ( ساتغٝ ٔؼٙاداس ٚخٛ ش٥ػٟاْ )ٔتغ ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘

 .ؿٛد ٣دادٜ ٔ ح٥تٛض ا٤ ٥ٙ٣ت ؾ٥ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ پ ٢شٞا٥ٔتغ ٥ّٝٚاتؼتٝ، تٛػ ش٥دس ٔتغ شاتتغ٥٥ ٪46اص  ؾ٥اظٟاس داؿت وٝ ت
وشد  ا٥ٖتٛاٖ ت ٣ٔF (0.0001)سٜ آٔا ٢داس ٣ٔؼٙ ضا٥ٖوُ ٔذَ اػتفادٜ ؿذ. تا دس٘ظش ٌشفتٗ ٔ ت٥إٞ ٣ات٤اسص ٢تشا Fاص آصٖٔٛ 

 تاؿذ. ٣ٔ ٢اػتثاس ٚ ٔؼٙاداس ٢صدٜ ؿذٜ داسا ٥ٗتخٕ ٥ٖٛوٝ ٔذَ سٌشػ
 

 ًتایج آسهَى فزضيِ دٍم 
تٛسع اٚساق تٟاداس  ٢ػٟاْ دس ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘شٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗدْٚ: ت ٝ ٥فشض

 ٚخٛد داسد. ٢داس ٣تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ
Synchit = B0 + B1 Ind_Groupit + B2 lnAssetsit + B3 ROAit +B4 LEVit + B5MBit + εit 

 پضٍّؼ دٍم خلاصِ ًتایج آهاری آسهَى هذل :(9) جذٍل

 198/1 0001/0 837/6 168/0 149/1 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 906/1 5977/0 528/0 696/0 368/0 ٞا٣٤ داسا تاصدٜ

 844/1 0476/0 -986/1 672/0 -335/1 ٣ٔاِ اٞشْ

 243/1 0132/0 487/2 038/0 096/0  ٢دفتش اسصؽ تٝ تاصاس اسصؽ

 F 0001/0داس٢ آٔاسٜ ػغح ٔؼ٣ٙ 785/4 ف٥ـش Fآٔاسٜ 

 0736/2 آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٗ 5543/0 ضش٤ة تؼ٥٥ٗ

 ػغح ٔؼٙاداس٢ tآٔاسٜ  ا٘ظشاف ٔؼ٥اس ضشا٤ة ٔتغ٥ش
 آصٖٔٛ
VIF 

Β0 )0001/0 -756/6 466/2 -660/16 )ػشم اص ٔثذأ - 

 ت٥ىٔاِ) ٢تداس ٌشٜٚ تٝ ٣ٚاتؼتٍ
 (٥ٓٔؼتمغ٥ش

125/0 591/0 212/0 8322/0 043/1 

 186/1 0001/0 894/6 168/0 159/1 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 873/1 5925/0 536/0 699/0 374/0 ٞا٣٤ داسا تاصدٜ

 731/1 0417/0 -042/2 678/0 -383/0 ٣ٔاِ اٞشْ

 263/1 0128/0 499/2 039/0 097/0  ٢دفتش اسصؽ تٝ تاصاس اسصؽ

 F 0001/0داس٢ آٔاسٜ ػغح ٔؼ٣ٙ 851/4 ف٥ـش Fآٔاسٜ 

 0721/2 آٔاسٜ دٚست٥ٗ ٚاتؼٗ 5577/0 ضش٤ة تؼ٥٥ٗ
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 ٥ّٝٚاتؼتٝ، تٛػ ش٥دس ٔتغ شاتتغ٥٥ ٪46اص  ؾ٥تٛاٖ اظٟاس داؿت وٝ ت ٣صدٜ ؿذٜ، ٔ ٥ٗٔذَ تخٕ ٥٥ٗتؼ ة٤تا دس٘ظش ٌشفتٗ ضش
وُ ٔذَ اػتفادٜ ؿذ. تا دس٘ظش  ت٥إٞ ٣ات٤اسص ٢اتش Fاص آصٖٔٛ  .ؿٛد ٣دادٜ ٔ ح٥تٛض ا٤ ٥ٙ٣ت ؾ٥ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ پ ٢شٞا٥ٔتغ

 ٢اػتثاس ٚ ٔؼٙاداس ٢صدٜ ؿذٜ داسا ٥ٗتخٕ ٥ٖٛوشد وٝ ٔذَ سٌشػ ا٥ٖتٛاٖ ت ٣، ٔF (0001/0)آٔاسٜ  ٢داس ٣ٔؼٙ ضا٥ٌٖشفتٗ ٔ
 ش٥ٔتغ ش٥ٔؼتمُ( ٘ـاٍ٘ش ٔؼٙاداس ٘ثٛدٖ تاث ش٥)ٔتغ ٥ٓشٔؼتم٥غ ت٥ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣اص ٚاتؼتٍ ٥ٙ٣تخٕ ة٤ضش تاؿذ. ٣ٔ

 ضا٥ٖٔ ٤ٗا ش٥تاث ٤ٗ٘ثٛدٜ اػت ٚ دس ا 0.05ٔداص وٕتش اص  ٢دس ػغح خغا ٢ٔؼٙاداس ضا٥ٖتاؿذ. چشاوٝ ٔ ٣ٔؼتمُ تش ٚاتؼتٝ ٔ
 ش٥)ٔتغ ٥ٓشٔؼتم٥غ ت٥ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛاٖ ٌفت وٝ ت ٣ٙاٖ ٥ٔاػت. ِزا تا اعٕ ذ٤ٜٔظاػثٝ ٌشد 0.05اص  ـتش٥ت

 ٚاتؼتٝ( ساتغٝ ٔؼٙاداس ٚخٛد ٘ذاسد. ش٥ٟاْ )ٔتغػ ٕت٥ل ٣ٔؼتمُ( ٚ ٕٞضٔا٘
 

 گيزی ٍ پيؾٌْادات تحميك ًتيجِ
ػٟاْ دس ؿشوت  ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘ٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛد وٝ ت ٤ٗتش ا ٣ٔثٙ ك٥اَٚ تظم ٥ٝفشض

 ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ؼتمُ ٚاتؼتٍٔ ش٥ٔتغ ٢تشآٚسد ة٤ضشٚخٛد داسد. ٢داس ٣تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ ٢ٞا
ػٟاْ دس  ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘ٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ا٥ٖ( ٘ـاٖ دٞٙذٜ ػذْ ٚخٛد ساتغٝ ٔؼ٣ٙ داس ٥ٓٔٔؼتم

ػٟاْ دس  ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘ٔؼتم ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛاٖ ٌفت ت ٣ٔ ٤ٗاػت. تٙاتشا 05/0 ٢ػغح خغا
تٝ  ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛد وٝ ت ٤ٗتش ا ٣ٔثٙ ك٥دْٚ تظم ٥ٝفشضٚخٛد ٘ذاسد. ٢داس ٣تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ ٢ؿشوت ٞا
ٚخٛد  ٢داس ٣تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ ٢ػٟاْ دس ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘شٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢ٌشٜٚ تداس

 ا٥ٖ( ٘ـاٖ دٞٙذٜ ػذْ ٚخٛد ساتغٝ ٔؼ٣ٙ داس ٥ٓٔشٔؼتم٥غ ت٥)ٔاِى ٢تداستٝ ٌشٜٚ  ٣ٔؼتمُ ٚاتؼتٍ ش٥ٔتغ ٢تشآٚسد ة٤ضشداسد.
 ت٥)ٔاِى ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتٛاٖ ٌفت ت ٣ٔ ٤ٗاػت. تٙاتشا 05/0 ٢ػٟاْ دس ػغح خغا ٕت٥ل ٣ٚ ٕٞضٔا٘ ش٥ٔتغ ٤ٗا

ػذْ  ٤ُدلا اص خٛد ٘ذاسد.ٚ ٢داس ٣اٚساق تٟاداس تٟشاٖ ساتغٝ ٔؼٙ تٛسع ٢ػٟاْ دس ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٣( ٚ ٕٞضٔا٥ٓ٘شٔؼتم٥غ
تخاعش ٚخٛد سوٛد  ش٥اخ ٢دس ػاَ ٞا شا٤ٖدس ا ٢تداس ٢٘ىتٝ اؿاسٜ وشد وٝ ٌشٜٚ ٞا ٤ٗتٛاٖ تٝ ا ٣ٔ ٥ٝفشض ٤ٗساتغٝ دس ا

 ٢خٛد ٘ؼثت تٝ ؿشوت ٞا ٣رات ف٥ٝؿذٜ ٚ ٘تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ تٝ ٚظ ٣دچاس تظشاٖ ٔاِ ٣ٚ تا٘ى ٣ٔاِ ٢ٞا ٤ٓػاِٝ ٚ ٚخٛد تظش ٤ٗچٙذ
اص  ٣ى٤ ػذْ ساتغٝ سا ٘ـاٖ دادٜ اػت. ض٥ػٟاْ ٘ ٕت٥ل ٣تا ٕٞضٔا٘ ش٥ٔتغ ٤ٗػّت ا ٥ٕٗٞ تٝػُٕ وٙٙذ. ؿاٖ  شٔدٕٛػ٤ٝص

تٝ  ٣تٟشٜ تا٘ى ٢تؼّت ٘شخ تالا ٣تٛسػ ٢ٞا دس ؿشوت ت٤ٔض ٤ٗآػاٖ اػت. ا ٣ٔاِ ٥ٗتأ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٢ا٤ٔضا
 ض٥ٚاتؼتٝ ٘ ٢ٞا ؿذٜ ٚ تٝ تثغ آٖ ؿشوت ٣س دچاس تظشاٖ ٔأِاد ٢ٞا ؿذٜ اػت. ؿشوت ٤ُتثذ ش٥اخ ٢آٟ٘ا دس ػاِٟا ٢تشا ٣تظشا٘
تش  ٢ش٥٘تٛا٘ؼتٝ اػت تاث ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ش٥اخ ٢دسػاِٟا ذ٤آ ٣تش ٔ ح٤وٝ اص ٘تا ٛسٔٛضٛع ؿذٜ ا٘ذ. ٕٞا٘غ ٤ٗا ش٥دسٌ

دٞذ. چٖٛ  ٣مت ٘ـاٖ ٔ( ػذْ ٔغات2019وِٛٛ ٚ ٕٞىاساٖ ) مات٥تظم ح٤اَٚ ٚ دْٚ تا ٘تا ٥ٝفشض ح٤٘تا ػّٕىشد ٌشٜٚ تٍزاسد.
 ش٥اػت ٔتغ شفت٤ٝكٛست ٘پز ض٥ا٘داْ ؿذٜ ٚ دس داخُ وـٛس ٘ ىثاس٤فمظ  ٣خاسخ ٣مات٥تظم ظ٥دس ٔظ شٞا٥ٔتغ ٤ٗتا ا ك٥تظم ٤ٗا

 ٣ٚ چاوشاتٛست ٢ا٤حاكُ اص پظٚٞؾ ٔٛوٛپاد ٢ٞا افت٤ٝاص  ٢ا د٥ٝت٘ ٥ٗ. دس ٚالغ چ٥ٓٙى٥ٙٔ ؼ٤ٝٔما ض٥ٔؼتمُ سا تا تاصدٜ ػٟاْ ٘
 ت٤ٚ تاصدٜ ػٟاْ حٕا ٢تداس ٢تٝ ٌشٜٚ ٞا ٣ٚاتؼتٍ ٥ٗتش ٚخٛد ساتغٝ ٔؼٙاداس ت ٣( ٔث1393ٙٚ ٕٞىاساٖ ) ٢شاد( ٚ 2017ٔ)

ٔادس ٘تٛا٘ؼتٝ ا٘ذ دس خٟت تشآٚسدٜ  ٢ٞا وٝ ؿشوت سػذ ٣تٝ ٘ظش ٔ ٢تٝ ٌشٜٚ تداس ٣ٚاتؼتٍ ٢تاتٛخٝ تٝ ػذْ اثش ٌزاس .وٙذ ٣ٕ٘
لاصْ  ٢تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ اص اثشٌزاس ٢ٞا دس ؿشوت ش٥ٔتغ ٤ٗا ٚاتؼتٝ ٌاْ تشداس٘ذ. ِزا ٢ٞا ؿشوت ٢اصٞا٥وشدٖ ٘

 شات٥٥تغدٞٙذٜ  ح٥سا تؼٙٛاٖ تٛض ش٥ٔتغ ٤ٗا ؿٛد ٣ٔ ـٟٙاد٥پ ٤ٝدس تاصاس ػشٔا ٍّشا٥ٖظّٚ ت ٌزاساٖٝ ٤ٚ تٝ ػشٔا تاؿذ ٣تشخٛسداس ٕ٘
 . ش٘ذ٥ػٟاْ دس ٘ظش ٍ٘ ٕت٥ل ٣دس ٕٞضٔا٘
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 هٌابع 
 ٢ٞا ٣ٚ ٘ٛع كٙؼت تش تذٞ ٢تداس ٢ٌشٜٚ ٞا ت٥تٙٛع فؼاِ ش٥تاث ٣تشسػ ،(1393) ،ٔظٕذحؼٗ ،٢لذٚ ذ،٥أ ،٢ذس٥پٛسح 

 . 83-69 ق، ك13ؿٕاسٜ  ،٢حؼاتذاس ٣تدشت ٢پظٚٞؾ ٞا ،٣دسٖٚ ٌشٚٞ
 تاث٥ش ػض٤ٛت دس ٌشٜٚ تداس٢ تش حؼاػ٥ت خش٤اٖ ٘مذ٢ ػشٔا٤ٝ  ٣تشسػ ،(1393) ،٣لاػٕ ،٣الثاؽ ػّ ،ذ٥أ ،٢ذس٥پٛسح

 .43-29ق ، ك23، ؿٕاسٜ 7ٔا٣ِ تظ٥ُّ اٚساق تٟاداس، دٚسٜ ٌزاس٢، دا٘ؾ 
 تأث٥ش ٌشٟٚٞا٢ تداس٢ تش ػ٥اػت تمؼ٥ٓ ػٛد ؿشوتٟا٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس  ٣تشسػ ،(1391) ،٣لغفدِذاس، ٔ ،ذ٥أ ،٢ذس٥حپٛس

 .84-67 قك ،14، ؿٕاسٜ 5حؼاتذاس٢ ٔذ٤ش٤ت، ػاَ تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، 
 شفت٤ٝپز ٢ػٟاْ ؿشوت ٞا ٕت٥ل ٥٥ٗؿذٜ دس تؼ ٥ٙ٣ت ؾ٥ػٛد پ ش٥تأث ٣تشسػ ،(1395) ،فشد، غلأشضا ٢ٔشاد ،سضا ،٣خأؼ 

 .102-71 ق، ك1، ؿٕاسٜ 8دٚسٜ  ،٢حؼاتذاس ٢ٞا ـشفت٥ؿذٜ تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، پ
 ٕتشسػ٣ ساتغٝ ت٥ٗ ٕٞضٔا٣٘ ل٥ٕت ػٟاْ تا  ،(1396) ،٣ػّ ام،٥ف ،حدت ،٣ٕا٥٘ػّ ،حؼاْ ذ٥ػ ،٣ٚلف ،ٔظؼٗ اٖ،٤ذ٥ح

دا٘ـٍاٜ اِضٞشا )ع(،  ٢التلاد ـشفت٥پ ٢ٌزاس اػت٥تٛص٤غ س٤ؼه ػ٥ؼتٕات٥ه ٚ غ٥ش ػ٥ؼتٕات٥ه تاصدٜ ػٟاْ، فلّٙا١ٔ ػ
 .108-91 ق، ك16 ٣اپ٥، پ3، ؿٕاسٜ 5ػاَ 

 ٘ػٟاْ ؿٙاٚس  ،٣ت٤ش٤ٔذ ت٥ساتغٝ ػغٛح ٔختّف ٔاِى ،(1397) ،ٔؼتٕذ، ػاسا ،٥ٗحؼ ،٢سخة دس ،اِٝ ح٥رت ،٢ٔؼلْٛ آتاد ٣خا
، ؿٕاسٜ 9اٚساق تٟاداس، دٚسٜ  ت٤ش٤ٚ ٔذ ٣ٔاِ ٣ػٟاْ، ٟٔٙذػ ٕت٥ل ٣تاصدٜ ػٟاْ ٚ ػٗ ؿشوت تا ٕٞضٔا٘ ٢ش٤آصاد، ٘ٛػاٖ پز

 .320-299 ق، ك37
 ،ت٥تش حاوٕ ذ٥ٚ ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ تا تاو ٢تداس ٢ٞا ٌشٜٚ ٥ٗساتغٝ ت ٣تشسػ ،(1395) ،ذ٥أاخٍش، ٔظٕذ ،ا٤ٚس خذأشاد٘ظاد 

 ،٣ٚ ػّْٛ ا٘ؼا٘ ات٥اسؿذ، دا٘ـىذٜ ادت ٣٘أٝ واسؿٙاػ ا٤ٖؿذٜ دس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، پا شفت٤ٝپز ٢ٞا ؿشوت ٣ؿشوت
 .دا٘ـٍاٜ وشدػتاٖ

 ؼه٤ػٟاْ ٚ س ٕت٥ل ٣اعلاػات تا ٕٞضٔا٘ ٢افـا ١ساتغ ،(1398) ،فشٚؽ ،٣شا٥٘ح ،اوشْ اٖ،٥تفت ،احٕذ ،٣٤صادٜ اِثشلٛ فلاح 
 .194-169 ق، ك36 ٣اپ٥، پ1، ؿٕاسٜ 10دٚسٜ  ،٣شػ٤ٔؼادلات ٕٞضٔاٖ، دا٘ؾ حؼا ؼت٥ٓػمٛط آٖ تا اػتفادٜ اص ػ

 ّػٟاْ دس  ٕت٥ػمٛط ل ؼه٤ػٟاْ ٚ س ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ٥ٗساتغٝ ت ،(1397) ،ػاتذ ،٢عاٞش ٟٔذ٢، ،٣٘ظاد ػاسٚولائ ٣ػ
 .11-1 ق، ك40، ؿٕاسٜ 11تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، ػاَ 

 ػٟاْ،  ٕت٥واٞؾ ل ؼه٤ػٟاْ تش س ٕت٥ٕٞضٔا٣٘ ل ٢آصٖٔٛ اثشٌزاس ،(1395) ،كظثت ،٢كلاح ٚسص ،فشد، ٟٔشاٖ ٥ٗٔت
 .115-101 ق، ك38، ؿٕاسٜ 11اٚساق تٟاداس، ػاَ  ٥ُتظّ ٣دا٘ؾ ٔاِ

 ؿذٜ  شفت٤ٝپز ٢ٞا تش ػّٕىشد ؿشوت ٢تداس ٢ٞا دس ٌشٜٚ ت٤ػضٛ ش٥تاث ٣تشسػ ،(1395) ،اس٤اػفٙذ ،٢ٔظٕذ ،ذ٥خٕـ ،٢ٔشاد
 .تاختش ٣ٔٛػؼٝ آٔٛصؽ ػاِ ت،٤ش٤اسؿذ، دا٘ـىذٜ ٔذ ٣٘أٝ واسؿٙاػ ا٤ٖدس تٛسع اٚساق تٟاداس تٟشاٖ، پا

 ساتغٝ ت٥ٗ ػض٤ٛت دس ٌشٜٚ ٞا٢ تداس٢ ٚ تاصدٜ ػٟاْ، ٔدّٝ  ،(1393) ،٣ٔظٕذپٛس، ٔدتث ،٣دِذاس، ٔلغف ،٢ٟٔذ ،٢ٔشاد
 .108-89 ق(، ك22) ٣اپ٥، ؿٕاسٜ پ4، ؿٕاسٜ 6پظٚٞؾ ٞا٢ حؼاتذاس٢ ٔا٣ِ، ػاَ 

 ٔغ٤ػٟاْ ٚ تٛص ٕت٥ل ٣ٕٞضٔا٘ ١ساتغ ٣تشسػ ،(1397) ،٥ٗ٘ظاد ٔاػِٛٝ، ٔت ٣ؿؼثا٘ ،غلأشضا ،٣ٔظفٛظ ،سضاذ٥ػ ،٢شػؼىش٥ 
 .66-51 ق، ك22 ٣اپ٥، پ3، ؿٕاسٜ 6دٚسٜ  ،٣ٔاِ ٥ٗٚ تأ ٣٤داسا ت٤ش٤تاصدٜ، ٔذ

 ٢تداس ٢دس ٌشٜٚ ٞا ت٤ػضٛ ٣ات٥ٔاِ ٢ٞا ض٥ٜاٍ٘ ٣تشسػ ،(1395) ،٣دِذاس، ٔلغف ،ٔؼلٛٔٝ ،٣كاتشٔاٞا٘ ،ٔظؼٗ ،٢٘ظش، 
 .144-120 ق، ك31ؿٕاسٜ  ات،٥پظٚٞـٙأٝ ٔاِ
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