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تاریخ دریافت: 98/7/12
تاریخ پذیرش: 99/2/14

بررسی تأثیر کیفیت حسابرس�ی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و 
مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی در بورس اوراق بهادار تهران

 رضا غلامی1
 محسن پرسال2

چک  ه:

هدف‌پژوهش‌حاضر،‌بررس��ی‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌
مدیریت‌س��ود‌اس��ت.‌دورة‌پژوهش‌از‌س��ال‌‌1390تا‌‌1396و‌نمونة‌آماری‌متشکل‌از‌‌127
شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌است.‌بدین‌منظور،‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌
بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود،‌سنجیده‌شد.‌کیفیت‌حسابرسی‌از‌طریق‌
سه‌مؤلفه‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌اندازه‌گیری‌
شد.‌نتایج‌نشان‌می‌دهد‌که‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس،‌به‌طور‌معناداری‌
رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌تضعیف‌می‌کند؛‌اما‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌
تأثیر‌معناداری‌بر‌این‌رابطه‌ندارد.‌به‌عبارتی،‌کیفیت‌حسابرس��ی‌از‌دو‌جنبهاندازه‌مؤسس��ه‌
حسابرس��ی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌تضعیف‌
می‌کند.‌همچنین،‌نتایج‌تکمیلی‌پژوهش،‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌بین‌شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌
خرید‌و‌فروش‌س��هام‌به‌عنوان‌ش��اخصی‌از‌عدم‌تق��ارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌س��ود،‌ارتباط‌
مثبت‌و‌معناداری‌وجود‌دارد.‌بررس��ی‌ها‌نش��ان‌داد‌که‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌و‌اظهارنظر‌
حسابرس،‌ارتباط‌منفی‌و‌معناداری‌با‌مدیریت‌سود‌دارند،‌اما‌دوره‌تصدی‌حسابرسی،‌ارتباط‌

مثبت‌و‌معناداری‌با‌مدیریت‌سود‌دارد.
واژه های کلیدی:‌ش��کاف‌قیمت‌پیش��نهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام،‌کیفیت‌حسابرسی،‌عدم‌

تقارن‌اطلاعاتی،‌مدیریت‌سود‌مبتنی‌بر‌اقلام‌تعهدی.

r.gholami@vru.ac.ir‌:1.‌استادیار‌گروه‌حسابداری‌دانشگاه‌ولی‌عصر)عج(‌رفسنجان،‌نویسنده‌مسئول،‌ایمیل
2.‌کارشناسی‌ارشد‌حسابداری‌دانشگاه‌ولی‌عصر)عج(‌رفسنجان
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کق کا

وجود‌اطلاعات‌مالی‌ش��فاف‌و‌قابل‌اتکا‌که‌محصول‌یک‌سیس��تم‌گزارشگری‌جامع‌و‌مناسب‌
می‌باش��د،‌از‌ارکان‌ارزیابی‌وضعیت‌و‌عملکرد‌یک‌ش��رکت‌و‌تصمیم‌گیری‌در‌مورد‌سرمایه‌گذاری‌
در‌ش��رکت‌به‌حس��اب‌می‌آید.‌در‌هر‌رویداد‌اقتصادی،‌سرمایه‌گذاران‌برای‌تصمیم‌گیری،‌نیازمند‌
اطلاعات‌قابل‌اتکا‌هس��تند.‌تدوین‌کنندگان‌اصول‌و‌ضوابط‌حس��ابداری‌و‌وضع‌کنندگان‌مقررات‌
بازار‌سرمایه‌به‌طور‌معمول‌به‌منظور‌حمایت‌از‌منافع‌سرمایه‌گذاران،‌شرکت‌ها‌را‌موظف‌به‌افشای‌
صادقان��ه‌اطلاعات‌می‌کنند.‌انتش��ار‌به‌موقع‌و‌صادقانه‌گزارش‌ه��ای‌مالی‌یک‌عامل‌کلیدی‌برای‌

کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌بهبود‌عملکرد‌بازار‌سرمایه‌است‌)مقدم‌و‌همکاران،‌1394(.
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌پدیده‌ای‌منفی‌اس��ت‌که‌تصمیم‌گیری‌های‌نامناس��ب‌اقتصادی‌توسط‌
س��رمایه‌گذاران‌را‌ب��ه‌دنبال‌دارد‌و‌ناش��ی‌از‌اختلاف‌زمانی‌در‌دریافت‌اطلاع��ات‌میان‌گروه‌های‌
مختلف‌از‌جمله‌گروه‌های‌درون‌س��ازمانی‌و‌برون‌سازمانی‌و‌خود‌س��رمایه‌گذاران‌است‌)فرانکل‌و‌
ل��ی،‌2004(.‌در‌واقع،‌این‌پدیده‌ی��ک‌فرصت‌طلایی‌برای‌مدیریت‌به‌منظور‌برنامه‌ریزی‌امور‌در‌
جهت‌اهداف‌ش��خصی‌یا‌گروهی‌خاص‌از‌س��هامداران‌ایجاد‌می‌کند؛‌از‌جمله‌این‌اهداف‌می‌توان‌
افزایش‌س��ود‌دوره‌به‌منظور‌افزایش‌پاداش‌مدیریت،‌انتقال‌س��ود‌سال‌های‌آتی‌به‌سال‌جاری‌یا‌
بالعکس‌و‌....‌اش��اره‌نمود.‌در‌چنین‌ش��رایطی‌مدیریت‌واحد‌تجاری،‌خواسته‌یا‌ناخواسته‌ممکن‌
است‌با‌دستکاری‌سود،‌وضعیت‌شرکت‌را‌مطلوب‌جلوه‌دهد.‌تحت‌چنین‌شرایطی‌سود‌واقعی‌با‌
س��ود‌گزارش‌شده‌در‌صورت‌های‌مالی،‌مغایرت‌داشته‌و‌رویدادی‌تحت‌عنوان‌مدیریت‌سود،‌رخ‌

می‌دهد‌)کلارکسون‌و‌همکاران،‌2007؛‌نمازی‌و‌کرمانی،‌1387؛‌حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.
مدیری��ت‌س��ود‌یکی‌از‌ابعاد‌مهم‌کیفیت‌گزارش��گری‌مالی‌و‌موضوع‌اصل��ی‌در‌میان‌تمامی‌
س��هامداران‌شرکت‌اس��ت.‌از‌آنجا‌که‌میزان‌سود‌یکی‌از‌معیارهای‌مهم‌ارزیابی‌عملکرد‌محسوب‌
می‌ش��ود،‌بنابراین‌هر‌گونه‌دخالتی‌که‌سبب‌ش��ود‌صحت‌گزارش‌ها‌خدشه‌دار‌گردد،‌می‌تواند‌بر‌
نحوة‌تصمیم‌گیری‌کاربران‌گزارش‌های‌مالی‌تأثیرگذار‌باش��د‌)زنگین‌و‌اوزکان،‌2010؛‌احمدپور‌
و‌همکاران،‌1392(.‌همین‌امر‌س��بب‌می‌ش��ود‌که‌حسابرس��ی‌به‌عنوان‌مکانیزم‌نظارتی‌بیش‌از‌
پی��ش‌مورد‌توجه‌قرار‌گیرد‌)جامعی‌و‌رس��تمیان،‌1395(.‌در‌این‌راس��تا‌و‌ب��ه‌منظور‌کنترل‌و‌
نظ��ارت‌بر‌نماینده‌از‌طرف‌مالکان،‌اقدامات‌متعددی‌می‌تواند‌صورت‌گیرد‌که‌از‌جمله‌مهم‌ترین‌
این‌اقدامات،‌گماردن‌حسابرسان‌به‌منظور‌حسابرسی‌واحد‌و‌تأیید‌ادعاهای‌مطرح‌شده‌از‌طرف‌

نماینده‌مالکان‌در‌صورت‌های‌مالی‌می‌باشد‌)مرادزاده‌فرد‌و‌همکاران،‌1388(.
انجام‌حسابرس��ی‌به‌عنوان‌یک‌فعالیت‌نظارتی‌و‌نیز‌به‌عنوان‌یکی‌از‌مکانیزم‌های‌حاکمیت‌
ش��رکتی‌برای‌جلب‌و‌حفظ‌اعتماد‌س��رمایه‌گذاران‌به‌وجود‌تقارن‌اطلاعاتی،‌منصفانه‌بودن‌بازار‌
و‌نیز‌منصفانه‌بودن‌اطلاعات‌در‌دس��ترس،‌ضروری‌اس��ت.‌با‌توجه‌به‌موارد‌پیش‌گفته،‌مش��خص‌
می‌شود‌که‌حسابرسی‌با‌کیفیت‌بالا‌توانایی‌بازار‌را‌برای‌ثبت‌به‌موقع‌اطلاعات،‌بهبود‌می‌بخشد.‌
در‌نتیج��ه‌انتظار‌می‌رود‌در‌جایی‌که‌حتی‌فرصت‌کمی‌برای‌مدیریت‌س��ود‌وجود‌دارد،‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌بالا‌رود‌)آگی‌منس��ا‌و‌همکاران،‌2019(.‌کیفیت‌بالای‌حسابرسی‌به‌عنوان‌یک‌عامل‌



 

 ن
هر

رثن
ید 

سه
یث

گر 
سث 

ور
رثس

یثد
ه 

ثنا
لم

ث ق
ثسر

تب
کبت

ودث
ثر

س
ر 

  
گثک

بث
عین

طل
نث 

قیر
مثن

ع 
اث

ثس 
با

ر س
سرث

بث
رر

 یس
ثا

س
 ف 

رث 
أ  

بثن
رر

سر

سال بیستم          شماره 81       زمستان 99

174
بازدارن��ده‌مدیریت‌در‌اعمال‌مدیریت‌س��ود‌و‌محرکی‌به‌منظور‌ارائ��ه‌صحیح‌اطلاعات‌و‌کاهنده‌

شکاف‌اطلاعاتی‌بین‌مدیریت‌و‌سهامداران‌و‌سایر‌استفاده‌کنندگان‌صورت‌های‌مالی‌است.
ب��ه‌طور‌کلی،‌انتظار‌بر‌این‌اس��ت‌که‌در‌ش��رکت‌هایی‌ک��ه‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بالا‌اس��ت،‌
مدیریت‌انگیزه‌بیشتری‌برای‌دستکاری‌سود‌و‌مطلوب‌جلوه‌دادن‌آن‌داشته‌باشد‌و‌کیفیت‌بالای‌
حسابرسی‌که‌خود‌متأثر‌از‌عوامل‌گسترده‌ای‌اعم‌از‌توانایی‌های‌حسابرسی‌)شامل‌دانش،‌تجربه،‌
قدرت‌تطبیق‌و‌کارایی‌فنی(،‌اجرای‌حرفه‌ای‌)ش��امل‌اس��تقلال،‌عینیت،‌مرقبت‌حرفه‌ای،‌تضاد‌
مناف��ع‌و‌قضاوت(‌اس��ت‌)مجتهدزاده‌و‌آقایی‌1383(‌می‌تواند‌رابط��ه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌
مدیریت‌س��ود‌را‌تضعیف‌کند‌)آگی‌منسا‌و‌همکاران،‌2019؛‌حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.‌در‌این‌
راس��تا‌پژوهش‌های‌زیادی‌در‌مورد‌ارتباط‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌و‌همچنین،‌
تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌در‌محدود‌نمودن‌مدیریت‌سود‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران‌انجام‌شده‌است.‌اما‌
تا‌کنون‌هیچ‌پژوهشی‌در‌ارتباط‌با‌نحوه‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌به‌عنوان‌یک‌متغیر‌تعدیلگر‌بر‌
رابطة‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران،‌انجام‌نشده‌است.‌از‌
این‌رو،‌پژوهش‌بیش��تر‌درباره‌نحوه‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌
مدیریت‌سود،‌ضروری‌به‌نظر‌می‌رسد.‌بنابراین،‌دستاورد‌و‌نوآوری‌پژوهش‌حاضر،‌افزایش‌دانش‌
مخاطبین‌در‌زمینة‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌
همراه‌با‌یافته‌های‌تجربی‌و‌مس��تند‌از‌موضوع،‌در‌بازار‌س��رمایة‌ایران‌خواهد‌بود.‌نتایج‌حاصل‌از‌
این‌پژوهش‌می‌تواند‌نقش‌کیفیت‌حسابرسی‌شرکت‌ها‌را‌در‌فرآیند‌محدود‌نمودن‌مدیریت‌سود‌
ناش��ی‌از‌وجود‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌به‌خوبی‌روش��ن‌س��ازد.‌لذا‌در‌پژوهش‌حاضر،‌از‌سنجه‌های‌
مش��اهده‌پذیر،‌نظیر‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرس��ی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس،‌
برای‌اندازه‌گیری‌کیفیت‌حسابرس��ی‌استفاده‌شده‌و‌سپس‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌بر‌رابطه‌بین‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌در‌قالب‌فرضیه‌اصلی‌پژوهش‌مورد‌بررسی‌قرار‌گرفته‌است.
ب��ه‌طور‌کلی،‌هدف‌از‌این‌پژوهش،‌پاس��خگویی‌به‌این‌س��ؤال‌ها‌اس��ت‌ک��ه‌"1.‌آیا‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌ب��ر‌رابطة‌بین‌عدم‌تق��ارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌مؤثر‌اس��ت؟‌و‌2.‌آیا‌کیفیت‌

حسابرسی‌رابطة‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌تضعیف‌یا‌تقویت‌می‌کند؟".
در‌ادام��ه‌نی��ز‌در‌بخش‌مبانی‌نظ��ری‌ابتدا،‌در‌مورد‌ع��دم‌تقارن‌اطلاعات،‌مدیریت‌س��ود،‌
کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌اجزای‌آن‌و‌نحوه‌ارتباط‌این‌متغیرها‌بحث‌می‌گردد.‌س��پس،‌پیشینه‌ای‌از‌
پژوهش‌ارائه‌می‌گردد.‌در‌ادامه،‌روش‌و‌الگوهای‌پژوهش‌تشریح‌شده‌و‌یافته‌های‌تجربی‌آزم�ون‌
فرضیه‌ها،‌مطرح‌می‌گردد.‌در‌نهایت،‌با‌توجه‌به‌نتایج‌آزم�ون‌فرض�یه‌ه�ا،‌بح�ث‌و‌نتیج�ه‌گی�ری،‌

پیشنهادها‌و‌محدودیت‌های‌مطالعه،‌ارائه‌خواهد‌شد.

کبینبثنظریثپژگرش
ع مثنقیرنث طلعییثگثک  ر سثرود

عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌یکی‌از‌مش��کلات‌مهم‌تئوری‌نمایندگی‌اس��ت‌که‌در‌محیط‌غیرشفاف‌



 ن
هر

رثن
ید 

سه
یث

گر 
سث 

ور
رثس

یثد
ه 

ثنا
لم

ث ق
ثسر

تب
کبت

ودث
ثر

س
ر 

  
گثک

بث
عین

طل
نث 

قیر
مثن

ع 
اث

ثس 
با

ر س
سرث

بث
رر

 یس
ثا

س
 ف 

رث 
أ  

بثن
رر

سر

سال بیستم          شماره 81       زمستان 99

175
به‌وجود‌می‌آید.‌در‌واقع‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌در‌معاملاتی‌مطرح‌است‌که‌در‌آن‌یک‌طرف‌معامله‌
اطلاعات‌بیش��تر‌یا‌بهتری‌از‌طرف‌دیگر‌دارد‌)لئو،‌2019(.‌این‌مش��کل‌در‌نبود‌اطلاعات‌کامل‌و‌
شفاف،‌ظاهر‌شده‌و‌وضعیتی‌را‌ایجاد‌می‌کند‌که‌در‌آن‌دو‌طرف‌معامله‌از‌همه‌حالت‌های‌ممکن‌
بی‌اطلاع‌ان��د‌و‌نمی‌توانن��د‌همه‌نتایج‌قطعی‌و‌مطمئن‌را‌م��ورد‌توجه‌قرار‌دهند‌)برق‌و‌همکاران،‌
2019(.‌در‌یک‌سیستم‌اقتصادی‌که‌از‌دیدگاه‌اطلاعات‌نامتقارن‌است،‌به‌طور‌عمده‌دو‌نوع‌عدم‌
تق��ارن‌اطلاعاتی‌وجود‌دارد‌که‌عبارتند‌از‌خطر‌کژگزینی‌)انتخاب‌نادرس��ت1(‌و‌خطر‌کژاخلاقی‌
)خط��ر‌اخلاقی2(.‌در‌بدتری��ن‌حالت،‌امکان‌دارد‌یک‌بازار‌در‌نتیج��ه‌نامتقارن‌بودن‌اطلاعات،‌به‌
طور‌کامل‌متلاشی‌شود.‌لذا‌در‌شرایط‌حاضر‌اقتصاد‌ایران،‌لزوم‌اطلاع‌رسانی‌صحیح‌در‌بازارهای‌

مختلف‌به‌شدت‌احساس‌می‌شود‌)ترحمی،‌1392(.
نبود‌تقارن‌اطلاعاتی‌به‌بیانی‌ساده،‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌همگان‌به‌طور‌یکسان‌به‌اطلاعات،‌
دسترس��ی‌ندارند‌و‌مدیریت،‌بنا‌به‌موقعیت‌خود‌دارای‌اطلاعات‌بیشتری‌نسبت‌به‌دیگران‌است.‌
ای��ن‌مزی��ت‌اطلاعاتی‌موجب‌می‌ش��ود‌در‌مواقعی‌که‌واحدهای‌تجاری‌به‌لح��اظ‌اقتصادی‌دچار‌
نوس��ان‌می‌شوند‌و‌تحت‌فش��ارهای‌جانبی‌قرار‌می‌گیرند،‌مدیران‌برای‌سامان‌بخشیدن‌به‌اوضاع‌
شرکت‌به‌طور‌مستقیم‌و‌یا‌غیرمستقیم‌تلاش‌کنند‌تا‌رقم‌سود‌منعکس‌شده‌در‌صورت‌های‌مالی‌
را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌دهند‌و‌موجب‌مثبت‌ش��دن‌نگاه‌اس��تفاده‌کنندگان‌صورت‌های‌مالی‌و‌به‌ویژه‌
س��رمایه‌گذاران‌ش��وند.‌مجموعه‌این‌اقدام‌ها‌به‌مدیریت‌س��ود،‌تعبیر‌می‌ش��ود‌)برق‌و‌همکاران،‌
2019،‌آگی‌منس��ا‌و‌همکاران،‌2019؛‌لئو،‌2019(.‌مدیریت‌س��ود،‌نوعی‌اق��دام‌آگاهانه‌با‌هدف‌
طبیعی‌نشان‌دادن‌سود‌شرکت‌در‌یک‌سطح‌مطلوب‌و‌موردنظر‌می‌باشد‌و‌زمانی‌رخ‌می‌دهد‌که‌
مدیران‌با‌اس��تفاده‌از‌قضاوت‌در‌گزارشگری‌مالی‌و‌س��اختار‌مبادلات‌جهت‌گمراه‌نمودن‌بعضی‌
از‌ذینفعان‌درباره‌عملکرد‌اقتصادی‌ش��رکت‌یا‌تحت‌تأثی��ر‌قرار‌دادن‌نتایج‌قراردادی‌که‌به‌ارقام‌
حسابداری‌گزارش‌شده‌وابسته‌است،‌در‌گزارشگری‌مالی‌تغییر‌ایجاد‌کنند‌)جونز‌و‌شارما،‌2001؛‌

راحله‌و‌حمزه،‌2019(.
بنابرای��ن،‌با‌مرور‌مبانی‌نظری‌پژوهش‌از‌جمله‌دی‌آنجلیو‌)1981(،‌دیفوند‌و‌ژانگ‌)2014(،‌
برق‌و‌همکاران‌)2019(‌و‌راحله‌و‌حمزه‌)2019(‌مشخص‌می‌گردد‌که‌وجود‌عدم‌تقارن‌و‌ایجاد‌
ی��ک‌مزیت‌اطلاعاتی‌که‌کفه‌ترازوی‌اطلاعاتی‌را‌به‌س��مت‌مدیریت‌س��نگین‌تر‌می‌کند،‌دس��ت‌
مدیریت‌برای‌اس��تفاده‌از‌روش‌های‌متنوع‌دستکاری‌سود‌از‌جمله‌مدیریت‌واقعی‌سود،‌مدیریت‌
اق��لام‌تعهدی‌و‌مدیریت‌ارائه‌اطلاعات‌باز‌می‌گذارد.‌به‌عبارتی‌دیگر،‌مرور‌ادبیات‌حاکی‌از‌ارتباط‌
مثبت‌و‌معنادار‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌و‌مدیریت‌س��ود‌می‌باش��د.‌در‌این‌راس��تا‌و‌پس‌از‌مشخص‌
شدن‌چنین‌ارتباطی‌مجدداً‌مرور‌مبانی‌نظری‌پژوهش‌همچون‌نخیلی‌و‌همکاران‌)2016(‌و‌آگی‌
و‌منس��ا‌)2019(‌نشان‌می‌دهد‌که‌روش‌هایی‌برای‌کنترل‌ارتباط‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌و‌مدیریت‌
س��ود‌وجود‌دارد.‌از‌بین‌روش‌های‌موجود،‌در‌پژوهش‌حاضر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌به‌عنوان‌عامل‌

1. Adverse Selection
2. Moral Hazard
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تأثیرگذار‌بر‌ارتباط‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌و‌مدیریت‌س��ود‌برگزیده‌ش��ده‌است‌که‌در‌ادامه‌به‌

بررسی‌آن‌ها‌پرداخته‌خواهد‌شد.

  ف سثا یسررب،ثع مثنقیرنث طلعینبثگثک  ر سثرود
از‌بی��ن‌روش‌های‌مؤثر‌بر‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌کیفیت‌حسابرس��ی،‌
مفهومی‌چندوجهی‌دارد‌که‌می‌توان‌آن‌را‌از‌دیدگاه‌های‌مختلف،‌مورد‌بررسی‌قرار‌داد.‌از‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌تعریف‌های‌گوناگونی‌ارائه‌شده‌است.‌در‌ادبیات‌حرفه‌ای،‌کیفیت‌حسابرسی‌در‌رابطه‌
با‌میزان‌رعایت‌اس��تانداردهای‌حسابرسی‌مربوطه‌تعریف‌می‌شود‌)آگی‌منسا‌و‌همکاران،‌2019(.‌
ارزش‌حسابرس��ی‌با‌کیفیت‌در‌این‌است‌که‌حسابرسان‌مستقل،‌محدودیت‌های‌اساسی‌را‌بر‌سر‌
راه‌انج��ام‌رفتاره��ای‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌و‌آزادی‌عمل‌در‌فرآیند‌گزارش��گری‌مالی‌ایجاد‌کرده‌
و‌باعث‌کاهش‌ریس��ک‌اطلاعاتی‌ش��وند‌)چن‌و‌همکاران،‌2011(.‌در‌ادبیات‌پژوهش��ی‌مرتبط‌با‌
کیفیت‌حسابرسی،‌این‌موضوع‌مطرح‌است‌که‌افزایش‌کیفیت‌حسابرسی‌سبب‌کاهش‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌می‌گردد‌و‌این‌خود،‌کنترل‌مدیریت‌س��ود‌را‌آس��ان‌تر‌می‌نماید‌)آگی‌منسا‌و‌همکاران،‌

.)2019
حسابرس��ی،‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بی��ن‌مدیران‌و‌گروه‌های‌ذینفع‌ش��رکت‌را‌از‌طریق‌اجازه‌
کنت��رل‌صح��ت‌صورت‌های‌مالی‌ب��ا‌اس��تفاده‌کنندگان‌بیرونی‌اطلاعات‌کاه��ش‌می‌دهد‌)بکر‌و‌
همکاران،‌1998(.‌از‌طرفی،‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌عامل‌اصلی‌در‌هدایت‌مدیران‌به‌سمت‌مدیریت‌
سود‌است.‌به‌عبارتی‌در‌شرکت‌هایی‌که‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌وجود‌دارد،‌مدیران‌گرایش‌بیشتری‌
به‌سمت‌مدیریت‌سود،‌پیدا‌می‌کنند.‌همانطور‌که‌در‌بخش‌پیشین‌ذکر‌گردید،‌وجود‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی،‌مدیریت‌س��ود‌را‌افزایش‌می‌دهد‌و‌با‌توجه‌به‌این‌مهم‌که‌کیفیت‌حسابرس��ی‌می‌تواند‌
ع��دم‌تقارن‌اطلاعات‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌کاهش‌دهد‌)دی‌آنجلیو،‌1981؛‌س��یتانگان‌و‌همکاران،‌
2019؛‌حیدری‌و‌همکاران،‌1396(،‌انتظار‌بر‌این‌است‌که‌کیفیت‌حسابرسی‌به‌عنوان‌موزاییک‌
مهمی‌از‌حاکمیت‌شرکتی‌قوی‌از‌طریق‌نظارت‌مستمر‌و‌مستقل،‌ارتباط‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌

و‌مدیریت‌سود‌را‌تعدیل‌نماید.
مادامی‌که‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بالا‌باشد،‌کیفیت‌افشا‌افزایش‌و‌اطلاعات‌نهان‌کمتر‌می‌شود.‌
وارد‌نمودن‌اطلاعات‌نهان‌به‌محدوده‌اطلاعات‌عمومی‌از‌طریق‌حسابرس��ی‌باکیفیت،‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌را‌با‌ش��دت‌بیش��تری‌کاهش‌می‌دهد‌و‌مدیریت‌را‌در‌دس��تکاری‌سود‌محدود‌می‌کند‌
)آگی‌منس��ا‌و‌همکاران،‌2019(.‌چندین‌دلیل‌برای‌این‌موضوع‌مطرح‌اس��ت:‌اول‌این‌که‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌بالاتر‌س��بب‌بهبود‌کیفیت‌افشا‌ش��ده‌و‌افش��ای‌با‌کیفیت‌با‌افزایش‌دامنه‌اطلاعات‌
عمومی‌سرمایه‌گذاران‌و‌وارد‌نمودن‌اطلاعات‌خصوصی‌به‌محدوده‌اطلاعات‌عمومی،‌سبب‌کاهش‌
عدم‌توازن‌اطلاعاتی‌میان‌معامله‌گران‌می‌شود.‌دوم،‌افشای‌اطلاعات‌عمومی‌سبب‌باورهای‌مشابه‌
در‌بین‌معامله‌گران‌شده‌و‌احتکار‌اطلاعاتی‌معامله‌گران‌مطلع‌را‌کاهش‌می‌دهد.‌همچنین،‌بهبود‌
کیفیت‌افش��ای‌اطلاعات،‌انگیزه‌س��رمایه‌گذاران‌برای‌جس��تجوی‌اطلاعات‌خصوصی‌را‌با‌کاهش‌
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منافع‌مورد‌انتظار‌حاصل‌از‌این‌اطلاعات،‌کاهش‌می‌دهد.‌از‌آنجا‌که‌کیفیت‌حسابرس��ی‌یکی‌از‌
اجزای‌اطلاعات‌افش��ا‌شده‌اس��ت،‌هر‌چه‌کیفیت‌حسابرسی‌بالاتر‌باشد،‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌نیز‌
کاه��ش‌می‌یابد‌)کلین��چ‌و‌همکاران،‌2012؛‌حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.‌به‌طور‌کلی‌مش��خص‌
گردید‌که‌کیفیت‌حسابرسی‌می‌تواند‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌کاهش‌دهد.‌بنابراین،‌
انتظار‌می‌رود‌که‌کیفیت‌حسابرسی‌نیز‌بتواند‌هم‌زمان‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌

سود‌را‌تضعیف‌کند.
در‌ادامه‌نیز‌به‌نحوه‌بررسی‌اجزای‌کیفیت‌حسابرسی‌بر‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌

پرداخته‌شده‌است.

 جل یث  ف سثا یسررب
در‌تحقیقات‌متعدد،‌چندین‌ش��اخص‌برای‌کیفیت‌حسابرسی،‌تعیین‌شده‌است.‌در‌ادامه‌به‌

برخی‌از‌آن‌ها‌که‌در‌پژوهش‌حاضر‌استفاده‌شده‌اند،‌اشاره‌می‌گردد.
اندازه مؤسس�ه حسابرس�ی: دی‌فوند‌و‌همکاران‌)2000(‌معتقدند‌ش��رکت‌هایی‌که‌توس��ط‌
حسابرسان‌مستقل‌و‌بزرگتری‌حسابرسی‌می‌شوند،‌اطلاعات‌معتبرتر‌و‌با‌کیفیت‌تری‌افشا‌می‌کنند‌
که‌س��بب‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌می‌ش��ود.‌همچنین‌آنان‌بیان‌می‌کنند‌کاهش‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌سبب‌کاهش‌سطح‌ریس��ک‌در‌محیط‌اطلاعاتی‌شرکت‌می‌شود.‌از‌دیدگاه‌حسابرسان،‌
اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌یکی‌از‌ویژگی‌هایی‌اس��ت‌که‌بر‌کیفیت‌حسابرسی،‌اثر‌دارد.‌دی‌آنجلو‌
)1981(‌معتقد‌اس��ت‌که‌مؤسسات‌حسابرس��ی‌بزرگ‌تر،‌به‌دلیل‌حفظ‌شهرت‌خود‌و‌با‌توجه‌به‌
کثرت‌مشتریانش��ان،‌نگران‌از‌دست‌دادن‌مشتریان‌خود‌نیستند،‌در‌نتیجه،‌خدمات‌حسابرسی‌با‌
کیفیت‌بالاتری‌ارائه‌می‌نمایند.‌تصور‌بر‌این‌است‌که‌چنین‌مؤسساتی‌به‌دلیل‌دسترسی‌به‌منابع‌
و‌امکانات‌بیش��تر‌برای‌آموزش‌حسابرس��ان‌خود‌و‌انجام‌آزمون‌های‌مختلف،‌خدمات‌حسابرسی‌
را‌با‌کیفیت‌بالاتری‌ارائه‌کنند.‌در‌تحقیقات‌داخل‌کش��ور،‌س��ازمان‌حسابرس��ی‌که‌یک‌مؤسسه‌
دولتی‌می‌باش��د‌به‌عنوان‌یک‌مؤسس��ه‌بزرگ‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است‌و‌با‌مؤسسات‌عضو‌جامعه‌

حسابداران‌رسمی،‌مورد‌مقایسه‌قرار‌گرفته‌است‌)اعتمادی‌و‌همکاران،‌1391(.
دوره تصدی حسابرس: از‌جمله‌عوامل‌تأثیرگذار‌بر‌کیفیت‌حسابرسی‌می‌توان‌به‌دوره‌تصدی‌
حس��ابرس‌و‌سنواتی‌متوالی‌که‌مؤسسه‌حسابرسی‌یک‌صاحبکار‌را‌مورد‌بررسی‌و‌رسیدگی‌قرار‌
می‌دهد،‌اش��اره‌نمود.‌در‌پژوهش‌های‌پیش��ین،‌نحوه‌تأثیرگذاری‌طول‌دوره‌تصدی‌حسابرسی‌بر‌
کیفیت‌حسابرسی‌با‌نتایج‌متضاد‌و‌در‌قالب‌دو‌فرضیه‌)استقلال‌حسابرس(‌و‌)تخصص‌حسابرس(‌
ارائه‌شده‌است‌)ون‌کنگهم،‌2004(.‌فرضیه‌تخصص‌حسابرس‌بر‌این‌باور‌است‌که‌با‌افزایش‌طول‌
دوره‌تصدی‌حسابرس��ی،‌کیفیت‌حسابرسی‌افزایش‌یافته‌و‌همین‌امر‌سبب‌کاهش‌عدم‌اطمینان‌
اطلاعاتی‌می‌گردد.‌انجام‌عملیات‌حسابرسی‌صاحب‌کار‌توسط‌یک‌مؤسسه‌حسابرسی‌طی‌سنوات‌
متمادی،‌به‌دلیل‌آشنایی‌تیم‌حسابرسی‌با‌عملیات‌حسابرسی‌صاحب‌کار،‌می‌تواند‌مؤثرتر‌صورت‌
گیرد.‌چنانچه‌مؤسس��ه‌حسابرس��ی‌تجربه‌انجام‌حسابرسی‌مؤسسه‌صاحب‌کار‌برای‌چندین‌سال‌
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را‌داش��ته‌باش��د،‌علاوه‌بر‌اینکه‌اعضای‌تیم‌حسابرسی،‌شناخت‌بیشتری‌نسبت‌به‌کار‌صاحب‌کار‌
خواهند‌داشت،‌موجب‌تسریع‌در‌انجام‌عملیات‌حسابرسی،‌کاهش‌هزینه‌های‌حسابرسی‌و‌افزایش‌
کیفیت‌حسابرس��ی‌می‌گردد‌)مایرز‌و‌همکاران،‌2003(.‌همچنین‌فرضیه‌اس��تقلال‌حسابرس‌به‌
این‌مهم‌اش��اره‌دارد‌که‌با‌افزایش‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس،‌استقلال‌حسابرس‌زیر‌سؤال‌می‌رود‌و‌
خدش��ه‌دار‌شدن‌استقلال‌وی‌باعث‌کاهش‌کیفیت‌حسابرسی‌شده‌و‌در‌نتیجه‌آن،‌سبب‌افزایش‌

عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌می‌گردد.
نوع اظهار نظر حس�ابرس:‌نتیجه‌کار‌حسابرس��ی‌در‌قالب‌گزارشی‌که‌حسابرسان،‌اظهار‌نظر‌
خ��ود‌)مقبول،‌مش��روط،‌مردود‌و‌عدم‌اظهار‌نظر(‌را‌نس��بت‌به‌صورت‌ه��ای‌مالی‌صاحبکار‌بیان‌
می‌کنند،‌ارائه‌می‌ش��ود.‌این‌گزارش‌بعضاً‌ش��امل‌اطلاعات‌مالی‌وغیرمالی‌می‌باشد‌که‌مدیریت‌به‌
دلایل‌مختلف‌از‌ارائه‌آن‌ها‌خودداری‌نموده‌اس��ت.‌از‌این‌رو‌گزارش‌حسابرس��ی‌همواره‌بخشی‌از‌
اطلاعات‌محرمانه‌شرکت‌را‌منعکس‌نموده‌و‌دارای‌بار‌اطلاعاتی‌خواهد‌بود.‌محتوای‌اطلاعاتی‌این‌
گزارش،‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌موجود‌بین‌مدیران،‌س��هامداران‌و‌اس��تفاده‌کنندگان‌از‌صورت‌های‌

مالی‌را‌کاهش‌می‌دهد‌)مینگ،‌2007(.

پ ش تةثنجرسبثپژگرش
در‌رابطه‌با‌موضوع‌اصلی‌پژوهش،‌مطالعات‌چندانی‌صورت‌نگرفته‌اس�ت.‌بن�ابراین،‌در‌ادام�ه‌
ب�ه‌برخی‌از‌پژوهش‌هایی‌که‌تا‌حدی‌ب�ا‌موض�وع‌پ�ژوهش‌حاض�ر‌ارتباط‌دارند،‌اشاره‌می‌شود.

ریچاردس��ون‌)2000(‌در‌پژوهش��ی‌با‌اس��تفاده‌از‌روش‌رگرس��یون‌حداقل‌مربعات‌معمولی‌
به‌بررس��ی‌تأثیر‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بر‌مدیریت‌س��ود‌طی‌س��ال‌های‌‌1988تا‌‌1994پرداخت.‌
ش��واهد‌تجرب��ی‌حاصل‌از‌این‌پژوهش،‌حاکی‌از‌آن‌اس��ت‌که‌هر‌چه‌عدم‌تق��ارن‌اطلاعاتی‌بین‌
مدیریت‌و‌س��هامداران‌بیش‌تر‌باش��د،‌احتمال‌مدیریت‌اقلام‌تعهدی‌بیش‌تر‌اس��ت.‌او‌مدعی‌شد‌
ک��ه‌می��زان‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌ک��ه‌از‌طریق‌دامنه‌خرید‌و‌ف��روش‌و‌پراکندگی‌پیش‌بینی‌های‌
تحلیل‌گران‌اندازه‌گیری‌ش��ده،‌با‌میزان‌مدیریت‌س��ود‌رابطه‌مثبت‌دارد.‌در‌همین‌راس��تا،‌چنگ‌
)2006(‌روش‌شناس��ی‌تحقیق‌ریچاردس��ون‌را‌در‌کش��ور‌تایوان‌بکار‌گرفت.‌هدف‌از‌تحقیق‌وی‌
بررس��ی‌رابطه‌مثبت‌بین‌س��طح‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌در‌محیطی‌متفاوت‌بود.‌در‌
ضمن‌او‌علاقه‌مند‌به‌درک‌تفاوت‌فرهنگی‌و‌دنیای‌کس��ب‌و‌کار‌بین‌شرق‌و‌غرب‌بود.‌وی‌ضمن‌
تأیی��د‌رابطه‌مثبت‌بین‌دو‌متغیر‌مذکور،‌نتیجه‌گیری‌نم��ود‌که‌ارتباط‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
و‌مدیریت‌س��ود‌ممکن‌است‌در‌کش��ورهای‌متفاوت‌با‌قوانین‌مختلف‌در‌مورد‌حقوق‌سهامداران،‌

متفاوت‌باشد.
تندلو‌و‌وانس��ترایلن‌)2008(‌نیز‌در‌پژوهشی‌تحت‌عنوان‌"مدیریت‌سود‌و‌کیفیت‌حسابرسی‌
در‌اروپا:‌ش��رکت‌های‌بخش‌خصوصی"،‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌‌4ش��رکت‌بزرگ‌حسابرس��ی‌به‌عنوان‌
حسابرسان‌با‌کیفیت‌و‌بررسی‌مدیریت‌سود‌در‌شرکت‌های‌حسابرسی‌شده‌توسط‌این‌‌4شرکت‌
طی‌سال‌های‌‌1998تا‌‌2002و‌مقایسه‌با‌مدیریت‌سود‌صورت‌گرفته‌در‌شرکت‌هایی‌که‌توسط‌
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مؤسساتی‌غیر‌از‌‌4شرکت‌بزرگ‌حسابرسی‌شده‌اند،‌به‌این‌نتیجه‌رسیدند‌که‌بین‌مدیریت‌سود‌
و‌کیفیت‌حسابرس��ی،‌ارتباط‌معنی‌داری‌وجود‌داش��ته‌و‌کیفیت‌بالای‌حسابرسی‌در‌شرکت‌هایی‌

که‌دارای‌قوانین‌مالیاتی‌مشابه‌هستند،‌باعث‌کاهش‌در‌مدیریت‌سود‌می‌شود.
کن��گ‌و‌همکاران‌)2009(‌نیز‌در‌تحقیق‌خود‌با‌عنوان‌"محیط‌اطلاعاتی‌ش��رکت‌و‌مدیریت‌
سود" به‌صورت‌تجربی‌و‌با‌استفاده‌از‌روش‌رگرسیون‌به‌بررسی‌تأثیر‌میزان‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌
پوشش‌اخبار‌تجاری‌و‌پوشش‌تحلیل‌گران‌بر‌مدیریت‌سود‌پرداختند.‌نتایج‌تحقیق‌آن‌ها‌بیان‌گر‌
این‌مطلب‌بود‌که‌میزان‌مدیریت‌س��ود،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌با‌س��طح‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
دارد.‌اما‌نتایج‌پژوهش‌واسان‌و‌بون‌)2010(‌که‌به‌بررسی‌رابطه‌بین‌اقلام‌تعهدی‌اختیاری‌و‌عدم‌
تقارن‌اطلاعاتی‌با‌روش‌رگرسیونی‌طی‌سال‌های‌‌1995تا‌‌2002در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌نیویورک‌
پرداخته‌اند،‌نشان‌می‌دهد‌که‌میان‌دامنه‌تفاوت‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام‌به‌عنوان‌

معیار‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌اقلام‌تعهدی‌اختیاری،‌رابطه‌معنی‌داری‌وجود‌نداشته‌است.
کلین��چ‌و‌هم��کاران‌)2012(‌رابط��ه‌بین‌کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌عدم‌تق��ارن‌اطلاعاتی‌را‌بین‌
معامله‌گران‌آگاه‌و‌ناآگاه‌در‌‌4062س��ال-‌ش��رکت‌طی‌سال‌های‌‌2002تا‌‌2005در‌بورس‌اوراق‌
بهادار‌آمریکا‌بررسی‌نمودند.‌نتایج‌رگرسیون‌تحقیق‌نشان‌داد‌کیفیت‌بیشتر‌حسابرسی‌)انتخاب‌

حسابرسان‌بزرگ‌و‌متخصص‌در‌صنعت(‌منجر‌به‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌می‌شود.
دای‌و‌همکاران‌)2013(‌در‌پژوهش��ی‌این‌موضوع‌را‌بررس��ی‌نمودن��د‌که‌چگونه‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌و‌صندوق‌های‌س��رمایه‌گذاری‌مش��ترک‌بر‌مدیریت‌سود‌ش��رکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌
بورس‌اوراق‌بهادر‌چین‌طی‌سال‌های‌‌2004تا‌‌2010تأثیر‌می‌گذارند.‌یافته‌های‌حاصل‌از‌روش‌
رگرس��یون‌نش��ان‌می‌دهد‌که‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌رفتار‌مدیریت‌سود‌شرکت‌ها‌را‌بهبود‌
می‌بخش��د‌و‌صندوق‌های‌س��رمایه‌گذاری‌مشترک‌کیفیت‌س��ود‌را‌با‌توجه‌به‌نقش‌نظارتی‌خود،‌
ترفیع‌می‌دهند.‌علاوه‌بر‌این،‌یافته‌ها‌نشان‌می‌دهد‌که‌تقسیم‌بندی‌شرکت‌ها‌به‌گروه‌هایی‌با‌عدم‌
تقارن‌اطلاعاتی‌بالا‌و‌پایین،‌تأثیر‌نقش‌نظارتی‌صندوق‌های‌س��رمایه‌گذاری‌مش��ترک‌بر‌مدیریت‌

سود‌شرکت‌ها‌را‌افزایش‌می‌دهد.
کورمیر‌و‌همکاران‌)2018(‌در‌پژوهش��ی‌به‌بررس��ی‌رابطه‌بین‌مدیریت‌س��ود‌و‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌در‌‌137ش��رکت‌غیر‌مالی‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تورنتو‌طی‌س��ال‌های‌‌2002تا‌‌2005
پرداختند.‌نتایج‌حاصل‌از‌رگرسیون‌حداقل‌مربعات‌معمولی‌نشان‌داد‌که‌در‌یک‌محیط‌پیچیده‌و‌
پویا،‌بین‌مدیریت‌سود‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌توجه‌به‌دو‌متغیر‌نوسانات‌قیمت‌سهام‌و‌تفاضل‌
قیمت‌پیش��نهادی‌خرید‌و‌فروش‌در‌ش��رکت‌هایی‌که‌با‌تنوع‌در‌عملیات‌و‌پراکندگی‌جغرافیایی‌
همراه‌بوده‌و‌شرکت‌هایی‌که‌در‌امر‌تحقیق‌و‌توسعه،‌سرمایه‌گذاری‌نموده‌و‌آن‌دسته‌از‌شرکت‌ها‌

که‌با‌نوسانات‌بالای‌ضریب‌فروش‌همراه‌هستند،‌رابطه‌مثبت‌و‌ضعیفی‌وجود‌دارد.
در‌ای��ران،‌آقایی‌و‌ناظمی‌اردکانی‌)1391(‌به‌بررس��ی‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌مدیریت‌
س��ود‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌پرداختند.‌در‌این‌پژوهش‌برای‌
برآورد‌اقلام‌تعهد‌حس��ابداری‌غیر‌عادی‌از‌مدل‌تعدیل‌شده‌جونز‌استفاده‌شه‌است.‌نتایج‌حاصل‌
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از‌بررس��ی‌رگرسیون‌نشان‌می‌دهد‌شرکت‌هایی‌که‌حسابرس‌آن‌ها‌متخصص‌صنعت‌است،‌دارای‌

سطح‌مدیریت‌اقلام‌تعهدی‌اختیاری‌پایین‌تر‌می‌باشند.
احمدپور‌و‌همکاران‌)1392(‌رابطه‌میان‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌واقعی‌سود‌از‌طریق‌
دستکاری‌فعالیت‌های‌واقعی‌را‌با‌استفاده‌از‌مدل‌رگرسیون‌خطی‌چند‌متغیره‌مورد‌بررسی‌قرار‌
دادن��د.‌نتایج‌پژوهش‌نش��ان‌داد‌که‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌جری��ان‌نقدی‌غیرعادی‌و‌تولید‌
غیرعادی،‌رابطه‌مستقیم‌وجود‌دارد؛‌اما‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌هزینه‌های‌اختیاری‌غیرعادی،‌

رابطه‌معنی‌داری‌مشاهده‌نشد.
باباجانی‌و‌همکاران‌)1393(‌در‌پژوهش��ی‌به‌بررس��ی‌یکی‌از‌پیش‌ش��رط‌های‌اصلی‌مدیریت‌
سود‌یعنی‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بین‌مدیران‌و‌سرمایه‌گذاران‌با‌استفاده‌از‌مدل‌تعدیل‌شده‌جونز‌
که‌در‌پژوهش‌کوتاری‌و‌همکاران‌)2004(‌ارائه‌شده‌پرداخته‌اند.‌نتایج‌این‌تحقیق‌نشان‌می‌دهد‌
ش��اخص‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌که‌ترکیبی‌از‌پنج‌س��نجه‌انتخابی‌)حجم‌معاملات،‌نوس��ان‌قیمت‌
سهام،‌نسبت‌قیمت‌به‌سود،‌تعداد‌روزهای‌معاملاتی‌و‌عمر‌شرکت(‌است،‌بر‌میزان‌مدیریت‌سود،‌

تأثیری‌مثبت‌و‌معنادار‌دارد.
ثقفی‌و‌همکاران‌)1393(‌رابطه‌بین‌مدیریت‌سود‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌در‌شرایط‌نااطمینانی‌
محیطی‌را‌با‌اس��تفاده‌از‌الگوی‌رگرس��یونی‌چندگانه‌مبتنی‌بر‌داده‌های‌ترکیبی،‌بررسی‌نمودند.‌
آن‌ها‌به‌به‌منظور‌کمی‌سازی‌مدیریت‌سود‌از‌مدل‌کوتاری‌و‌همکاران‌)2005(‌و‌برای‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌از‌انحراف‌معیار‌قیمت‌س��هام‌و‌اختلاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام‌استفاده‌
نموده‌اند.‌یافته‌های‌تجربی‌پژوهش،‌حاکی‌از‌آن‌اس��ت‌که‌متغیرهای‌مدیریت‌سود‌و‌نااطمینانی‌
محیطی‌با‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌یک‌رابطه‌معنادار‌داشته‌و‌منجر‌به‌افزایش‌آن‌می‌شوند.‌علاوه‌بر‌
این،‌یافته‌های‌پژوهش‌نشان‌می‌دهد‌که‌نااطمینانی‌محیطی‌منجر‌به‌تضعیف‌رابطه‌بین‌مدیریت‌

سود‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌می‌شود.
فخاری‌و‌محمدی‌)1395(‌در‌پژوهش��ی‌با‌اس��تفاده‌از‌روش‌تحقیق‌توصیفی‌رگرس��یونی‌به‌
بررس��ی‌اثر‌ویژگی‌های‌کمیته‌حسابرسی‌بر‌مدیریت‌س��ود‌از‌طریق‌اقلام‌واقعی‌پرداختند.‌نتایج‌
پژوهش،‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌رابطه‌معنی‌داری‌بین‌ویژگی‌های‌کمیته‌حسابرسی‌و‌مدیریت‌سود‌
از‌طریق‌اقلام‌واقعی‌وجود‌دارد.‌این‌یافته‌ها‌می‌تواند‌برای‌خط‌مشی‌گذاران‌بورس‌از‌جهت‌تدوین‌
و‌الزام‌به‌رعایت‌منشور‌کمیته‌حسابرسی‌مفید‌بوده‌و‌ضرورت‌بکارگیری‌اصول‌حاکمیت‌شرکتی‌

و‌تهیه‌داوطلبانه‌گزارش‌حاکمیت‌شرکتی‌را‌به‌همراه‌داشته‌باشد.
آقایی‌و‌همکاران‌)1396(‌در‌پژوهش��ی‌به‌بررسی‌تأثیر‌پیچیدگی‌و‌پویایی‌محیطی‌بر‌رابطه‌
مدیریت‌س��ود‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌
پرداختند.‌آن‌ها‌برای‌این‌منظور‌از‌الگوی‌سیس��تم‌معادلات‌همزمان‌با‌اس��تفاده‌از‌روش‌تخمین‌
معادلات‌رگرس��یون‌به‌ظاهر‌نامرتبط‌در‌داده‌های‌تابلویی‌اس��تفاده‌نمودند.‌نتایج‌بررس��ی‌نشان‌
می‌دهد‌که‌بین‌مدیریت‌س��ود‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌رابطه‌مثبت‌وجود‌دارد‌و‌این‌رابطه‌برای‌
شرکت‌هایی‌که‌عملیات‌تجاری‌آن‌ها‌با‌نوسانات‌بالای‌قیمت‌فروش‌)پویایی(‌مواجه‌بوده،‌تضعیف‌
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شده‌است.

علی‌پ��ور‌و‌همکاران‌)1396(‌در‌پژوهش��ی‌با‌اس��تفاده‌از‌از‌روش‌رگرس��یون‌چند‌متغیره‌و‌
مدل‌های‌اقتصاد‌س��نجی‌به‌بررس��ی‌ارتباط‌بین‌دستکاری‌سود‌و‌س��رمایه‌گذاری‌بیش‌از‌حد‌و‌
اثر‌ش��اخص‌های‌کیفیت‌حسابرسی‌بر‌این‌دو‌متغیر‌پرداختند.‌نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌فرضیه‌های‌
پژوهش‌نش��ان‌داد‌که‌بین‌دس��تکاری‌سود‌و‌سرمایه‌گذاری‌بیش‌از‌حد،‌رابطه‌مثبت‌و‌معناداری‌
وجود‌دارد.‌همچنین،‌نتایج‌حاکی‌از‌آن‌بود‌که‌هر‌چند‌دوره‌تصدی‌بالای‌حسابرس‌باعث‌افزایش‌
شناخت‌و‌تجارب‌حسابرس‌می‌شود،‌ولی‌به‌دلیل‌خدشه‌دار‌شدن‌استقلال‌حسابرس‌بر‌اثر‌روابط‌
طولانی‌با‌صاحبکار،‌انگیزه‌های‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌را‌برای‌س��رمایه‌گذاری‌بیش‌از‌حد‌ناشی‌از‌
مدیریت‌سود،‌بیشتر‌می‌کند.‌دیگر‌یافته‌های‌پژوهش،‌حاکی‌از‌این‌است‌که‌اندازه‌بزرگ‌مؤسسه‌

حسابرسی‌باعث‌کاهش‌ارتباط‌میان‌دستکاری‌سود‌و‌سرمایه‌گذاری‌بیش‌از‌حد‌می‌شود.
س��تایش‌و‌صیادی‌)1396(‌در‌پژوهشی‌با‌اس��تفاده‌از‌تحلیل‌رگرسیون‌با‌داده‌های‌ترکیبی‌
به‌بررس��ی‌رابطه‌بین‌جریان‌های‌نقد‌آزاد‌مازاد‌و‌مدیریت‌س��ود‌با‌تأکید‌بر‌نقش‌تعدیل‌کنندگی‌
کیفیت‌حسابرس��ی‌)ش��واهدی‌از‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران(‌پرداختند.‌یافته‌های‌پژوهش،‌حاکی‌
از‌آن‌اس��ت‌که‌استفاده‌از‌مؤسسه‌حسابرسی‌با‌کیفیت‌بالا‌و‌با‌شهرت‌و‌تغییر‌حسابرس،‌تعارض‌
مربوط‌به‌هزینه‌نمایندگی‌ناشی‌از‌جریان‌های‌نقد‌آزاد‌مازاد‌را‌کاهش‌می‌دهد‌و‌به‌عبارتی‌باعث‌
کاهش‌مدیریت‌س��ود‌ناش��ی‌از‌جریان‌های‌نقد‌آزاد‌مازاد‌با‌ش��دت‌بیش��تر‌می‌شود‌که‌در‌نتیجه‌

افزایش‌کارایی‌تصمیم‌های‌سرمایه‌گذاری‌شرکت‌را‌به‌دنبال‌دارد.
به‌طور‌کلی،‌بررس��ی‌پیشینه‌پژوهش،‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌عدم‌تقارن‌اطلاعات‌عامل‌اصلی‌
در‌هدایت‌مدیران‌به‌سمت‌مدیریت‌سود‌است.‌به‌عبارتی‌در‌شرکت‌هایی‌که‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
وجود‌دارد،‌مدیران‌گرایش‌بیش��تری‌به‌س��مت‌مدیریت‌سود،‌پیدا‌می‌کنند‌)حیدری‌و‌همکاران،‌
1396(.‌بنابراین،‌حاکمیت‌شرکتی‌قوی‌و‌نظارت‌مستمر‌و‌مستقل‌می‌تواند‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
و‌به‌س��بب‌آن‌مدیریت‌س��ود‌را‌نیز‌کاهش‌دهد.‌بنابراین‌و‌بر‌مبنای‌پیشینه‌های‌نظری‌و‌تجربی‌
ارائه‌ش��ده‌و‌به‌منظور‌دس��تیابی‌به‌اهداف‌پژوهش‌فرضیه‌های‌پژوهش‌به‌ش��رح‌زیر‌تدوین‌شده‌

است:
فرضیه اصلی(‌کیفیت‌حسابرس��ی‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌به‌طور‌

معناداری‌تضعیف‌می‌کند.
فرضیه فرعی 1(‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌

به‌طور‌معناداری‌تضعیف‌می‌کند.
فرضیه فرعی 2(‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌را‌به‌

طور‌معناداری‌تضعیف‌می‌کند.
فرضیه فرعی 3( نوع‌اظهارنظر‌حس��ابرس‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌

به‌طور‌معناداری‌تضعیف‌می‌کند.
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رگشثشتیربثپژگرش

این‌پژوهش‌از‌نظر‌طبقه‌بندی‌بر‌مبنای‌هدف،‌از‌نوع‌کاربردی‌است‌و‌از‌نظر‌ماهیت‌و‌روش‌
از‌نوع‌توصیفی-‌همبستگی‌است.‌در‌پژوهش‌حاضر‌ابتدا‌از‌روش‌کتابخانه‌ای‌برای‌مطالعه‌مبانی‌
نظری‌و‌بررسی‌پیشینه‌تحقیق‌استفاده‌گردید.‌برای‌آزمون‌فرضیه‌های‌پژوهش،‌از‌روش‌تخمین‌
رگرسیون‌به‌کار‌گرفته‌شد.‌داده‌های‌پژوهش‌حاضر‌از‌طریق‌نرم‌افزارهای‌ره‌آورد‌نوین،‌تدبیرپرداز‌
و‌سایت‌بورس‌اوراق‌بهادار‌گردآوری‌و‌از‌طریق‌نرم‌افزار‌اکسل‌نسخه‌‌2016آمادة‌تجزیه‌و‌تحلیل‌
ش��د.‌قلمرو‌زمانی‌تحقیق‌از‌س��ال‌‌1390تا‌س��ال‌‌1396در‌نظر‌گرفته‌شده‌است.‌قلمرو‌مکانی‌
تحقیق‌نیز‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌می‌باش��د.‌به‌منظور‌دستیابی‌به‌نمونه‌ای‌همگن‌و‌یکنواخت،‌

شرکت‌هایی‌که‌دارای‌ویژگی‌های‌زیر‌باشند‌به‌عنوان‌نمونه‌انتخاب‌شده‌اند:
1‌ از‌ابتدای‌سال‌‌1390تا‌پایان‌سال‌1396،‌سهام‌آن‌ها‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌به‌صورت‌.

فعال‌معامله‌ش��ده‌باش��د‌و‌در‌طی‌این‌دوره‌زمانی،‌توقف‌عمده‌)بیش‌از‌ش��ش‌ماه(‌نداشته‌
باشند.

2‌ به‌لحاظ‌افزایش‌قابلیت‌مقایسه،‌دوره‌مالی‌آن‌ها‌منتهی‌به‌پایان‌اسفند‌ماه‌باشد..
3‌ اطلاعات‌حس��ابداری‌ش��رکت‌ها‌که‌برگرفته‌از‌صورت‌های‌م�الی‌آن‌ها‌است،‌برای‌دوره‌فوق‌.

موجود‌باشد.
4‌ به‌دلیل‌متفاوت‌بودن‌ماهیت‌اقتصادی‌ش��رکت‌های‌سرمایه‌گذاری،‌هلدینگ،‌لیزینگ،‌بیمه‌.

و‌بانک‌ها،‌از‌نمونه‌حذف‌گردیده‌اند؛‌زیرا‌افش��اهای‌مالی‌و‌ساختارهای‌حاکمیت‌شرکتی‌در‌
آن‌ها‌متفاوت‌از‌سایر‌شرکت‌ها‌است.

بعد‌از‌اعمال‌محدودیت‌های‌فوق،‌تعداد‌‌127ش��رکت‌بورس��ی‌)‌889شرکت-‌سال(‌به‌عنوان‌
نمونه،‌انتخاب‌شدند.

کتر رریثگثک لثرییثپژگرش
در‌پژوه��ش‌حاضر،‌جهت‌آزمون‌فرضیه‌اصلی‌مبتنی‌بر‌اینکه‌کیفیت‌حسابرس��ی‌رابطه‌بین‌
ع��دم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌ب��ه‌طور‌معناداری‌تضعیف‌می‌کن��د.،‌الگوی‌)1(‌برآورد‌

می‌گردد.
در‌این‌الگو‌طبق‌پژوهش‌های‌ثقفی‌و‌همکاران‌)1393(،‌نخیلی‌و‌همکاران‌)2016(‌و‌آگی‌و‌
منس��ا‌)2019(‌به‌بررسی‌فرضیه‌اصلی‌و‌فرضیه‌های‌فرعی‌آن‌مبتنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌
بر‌رابطة‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌پرداخته‌می‌ش��ود.‌کیفیت‌حسابرسی‌)اندازه‌
مؤسسه‌حسابرسی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس(‌به‌عنوان‌متغیر‌تعدیل‌کننده‌
و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌)شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام(‌به‌عنوان‌متغیر‌مستقل‌و‌

مدیریت‌سود‌به‌عنوان‌متغیر‌وابسته‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است.
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  .انتخاب شدند ،نمونه عنوانبه سال) -شرکت 889شرکت بورسی ( 127 هاي فوق، تعدادیتمحدودبعد از اعمال 

  پژوهش يهامدلمتغیرها و 

کیفیت حسابرسی رابطـه بـین عـدم تقـارن اطلاعـاتی و  اینکه مبتنی بر اصلیفرضیه  جهت آزموندر پژوهش حاضر، 
  .گرددیم برآورد) 1( الگوي ،.کندیمرا به طور معناداري تضعیف  مدیریت سود

) بـه 2019) و آگـی و منسـا (2016)، نخیلـی و همکـاران (1393ثقفی و همکاران ( يهاپژوهشدر این الگو طبق 
عـدم تقـارن اطلاعـاتی و  بـینرابطۀ  بر کیفیت حسابرسیتأثیر فرعی آن مبتنی بر  هايیهفرضاصلی و  یهفرضبررسی 

اظهـارنظر  نـوعو  حسـابرس يتصـد دوره ی،اندازه مؤسسه حسابرس. کیفیت حسابرسی (شودیممدیریت سود، پرداخته 
و عدم تقارن اطلاعاتی (شکاف قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام) به عنوان  کنندهیلتعد) به عنوان متغیر حسابرس

  متغیر مستقل و مدیریت سود به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است.

titijj j
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titititi
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 

  )1الگوي ( 

ذکر است که متغیرهاي تعاملی پژوهش حاضر از اثر ترکیبی (حاصل ضرب) متغیرهاي کیفیت حسابرسی و عدم لازم به 
  .اندآمدهتقارن اطلاعاتی بدست 

tiDAC( مبتنی بر اقلام تعهدي اختیاري مدیریت سود اقلام  بر مبتنی سود مدیریت یريگاندازه يبرا ):,
) براي 2016و همکاران ( و نخیلی )2005( و همکاران يکوتار. شودیم استفاده ياختیار يتعهد اقلام از ،يتعهد
در آن از نرخ بازده  یجونز بود ول شدهیلتعدکردند که همانند مدل  یرا طراح یمدلاقلام تعهدي اختیاري،  یريگاندازه
نسبت به مدل جونز دارد. مدل  ترييقو جینتا ،مدل نیکه ا افتندیدر مطالعات خود  هاآن استفاده شده بود. زین هاییدارا
  :بود ریبه صورت ز هاآن

  )2(الگوي 
    
    titititi

titititititi

ROAaAPPEa
ACCRCAaAaATA
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/
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tiTA, = شرکت  اقلام تعهديمجموعi  در سالt  سود خالص منهاي خالص جریان وجوه نقد عملیاتیبه صورت (که (

  .شودیممحاسبه 
1, tiA = شرکت  هايییداراکلi دوره يدر ابتدا.  
tiCA, =سال نیدر فروش ب رییتغ t 1 و سال-t  شرکت  درi.  
tiCCR ,= سال  نیب هایبدهدر  رییتغt 1سال  و-t  شرکت درi.  
tiPPE   .iشرکت در  tثابت در سال  هايییدارا= ارزش ناخالص ,
1, tiROA=  خالص شرکت  سودنسبتi  در سالt  دوره يدر ابتدا آن هايییداراکل به.  
ti ,.باقیمانده مدل =  

لازم‌به‌ذکر‌است‌که‌متغیرهای‌تعاملی‌پژوهش‌حاضر‌از‌اثر‌ترکیبی‌)حاصل‌ضرب(‌متغیرهای‌
کیفیت‌حسابرسی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بدست‌آمده‌اند.

مدیریت‌س��ود‌مبتنی‌بر‌اق��لام‌تعهدی‌اختیاری‌)DACi.t(:‌برای‌اندازه‌گیری‌مدیریت‌س��ود‌
مبتنی‌بر‌اقلام‌تعهدی،‌از‌اقلام‌تعهدی‌اختیاری‌اس��تفاده‌می‌شود.‌کوتاری‌و‌همکاران‌)2005(‌و‌
نخیل��ی‌و‌همکاران‌)2016(‌برای‌اندازه‌گیری‌اقلام‌تعه��دی‌اختیاری،‌مدلی‌را‌طراحی‌کردند‌که‌
همانند‌مدل‌تعدیل‌ش��ده‌جونز‌بود‌ولی‌در‌آن‌از‌نرخ‌بازده‌دارایی‌ها‌نیز‌اس��تفاده‌ش��ده‌بود.‌آن‌ها‌
در‌مطالع��ات‌خود‌یافتند‌که‌این‌مدل،‌نتایج‌قوی‌تری‌نس��بت‌به‌م��دل‌جونز‌دارد.‌مدل‌آن‌ها‌به‌

صورت‌زیر‌بود:

الگوی‌)2(
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  )2(الگوي 
    
    titititi

titititititi

ROAaAPPEa
ACCRCAaAaATA

,1,31,,2

1,,,11,01,,

/
//1/






  

 
tiTA, = شرکت  اقلام تعهديمجموعi  در سالt  سود خالص منهاي خالص جریان وجوه نقد عملیاتیبه صورت (که (

  .شودیممحاسبه 
1, tiA = شرکت  هايییداراکلi دوره يدر ابتدا.  
tiCA, =سال نیدر فروش ب رییتغ t 1 و سال-t  شرکت  درi.  
tiCCR ,= سال  نیب هایبدهدر  رییتغt 1سال  و-t  شرکت درi.  
tiPPE   .iشرکت در  tثابت در سال  هايییدارا= ارزش ناخالص ,
1, tiROA=  خالص شرکت  سودنسبتi  در سالt  دوره يدر ابتدا آن هايییداراکل به.  
ti ,.باقیمانده مدل =  

TAi,t=‌مجموع‌اقلام‌تعهدی‌ش��رکت‌‌iدر‌س��ال‌‌tکه‌به‌صورت‌)س��ود‌خالص‌منهای‌خالص‌

جریان‌وجوه‌نقد‌عملیاتی(‌محاسبه‌می‌شود.
Ai,t-1 =‌کل‌دارایی‌های‌شرکت‌‌iدر‌ابتدای‌دوره.

.i‌1در‌شرکت‌-‌tو‌سال‌‌tتغییر‌در‌فروش‌بین‌سال‌‌= ΔCAi,t

.i‌1در‌شرکت‌-tو‌سال‌‌tتغییر‌در‌بدهی‌ها‌بین‌سال‌‌= ΔCCRi,t

.iدر‌شرکت‌‌tارزش‌ناخالص‌دارایی‌های‌ثابت‌در‌سال‌‌= PPCi,t

ROAi,t-1 =‌نسبت‌سود‌خالص‌شرکت‌‌iدر‌سال‌‌tبه‌کل‌دارایی‌های‌آن‌در‌ابتدای‌دوره.

εi,t =‌باقیمانده‌مدل.

تمام‌متغیرها‌در‌مدل‌با‌اس��تفاده‌از‌دارایی‌های‌کل‌در‌س��ال‌)t-1(‌جهت‌کاهش‌ناهمس��انی‌
واریانس،‌استاندارد‌می‌شوند.‌برای‌محاسبه‌اقلام‌تعهدی‌از‌روش‌هرایبر‌و‌کولینز‌)2002(‌استفاده‌
می‌گردد.‌هرایبر‌و‌کولینز‌)2002(‌با‌اس��تفاده‌از‌اطلاعات‌اقلام‌تعهدی‌و‌تغییرات‌س��ود،‌راهبرد‌
جدیدی‌را‌مطرح‌کردند‌چون‌آن‌ها‌معتقدند‌که‌محتوای‌اطلاعاتی‌س��ودهای‌پایدار‌از‌س��ودهای‌
ناپایدار،‌بیش��تر‌اس��ت.‌اقلام‌تعهدی‌غیراختیاری‌)NDACi,t(‌با‌اس��تفاده‌از‌مدل‌مدیریت‌سود‌

معرفی‌شده‌در‌پژوهش‌نخیلی‌و‌همکاران‌)2016(‌به‌شرح‌ذیل‌بدست‌می‌آید:
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. شوندیماستاندارد  کاهش ناهمسانی واریانس، جهت )t-1(در سال کل  هايییدارااستفاده از در مدل با  رهایتمام متغ
با استفاده از  )2002. هرایبر و کولینز (گرددیم) استفاده 2002براي محاسبه اقلام تعهدي از روش هرایبر و کولینز (

 یاطلاعات يمحتوامعتقدند که  هاآنمطرح کردند چون را  راهبرد جدیدي اطلاعات اقلام تعهدي و تغییرات سود،
tiNDAC( اختیاريریغ يتعهدم اقلا از سودهاي ناپایدار، بیشتر است.دار یپا يسودها  سود تیری) با استفاده از مدل مد,

  :آیدیمبدست  ) به شرح ذیل2016معرفی شده در پژوهش نخیلی و همکاران (
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tiDACي (اریاخت يتعهداقلام   اقلام و) ,tiTAاقلام تعهدي (تفاوت کل قدر مطلق به واسطه  tدر سال  iشرکت  ),
tiNDAC( ياریاختریغ يتعهد   .آیدیمبدست ) ,

  )4(الگوي     
    



















1,31,,2

1,,,11,0
1,,, ~/~

/~/1~
/

tititi

titititi
tititi ROAaAPPEa

ACCRCAaAa
ATADAC  

tiSprd( سهام و فروش دیخر يشنهادیپ متیشکاف ق  عنوانبه یعدم تقارن اطلاعات دهیکه پد آنجا از): ,
سنجیده شود. آن  زانی، ممرتبط يرهایلازم است تا بر اساس متغ ،نیستمشاهده  قابل ،میمستق طوربه پنهان، ریمتغ کی

) براي سنجش عدم تقارن اطلاعاتی بین 1393) و خواجوي و عیزاده طلاتپه (2012و همکاران ( فو با پیروي از
در مدل ونکاتش و چیانگ  .شودیم) استفاده 1986، از مدل معرفی شده توسط ونکاتش و چیانگ (گذارانیهسرما

tiSprdسهام ( و فروش دیخر يشنهادیپ متیشکاف قعدم تقارن اطلاعاتی از  یريگاندازه) براي 1986( ) به شرح ,
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ش��کاف‌قیمت‌پیش��نهادی‌خرید‌و‌ف��روش‌س��هام‌)Sprdi,t(:‌از‌آنجا‌که‌پدی��ده‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌به‌عنوان‌یک‌متغیر‌پنهان،‌به‌طور‌مس��تقیم،‌قابل‌مشاهده‌نیست،‌لازم‌است‌تا‌بر‌اساس‌
متغیرهای‌مرتبط،‌میزان‌آن‌سنجیده‌شود.‌با‌پیروی‌از‌فو‌و‌همکاران‌)2012(‌و‌خواجوی‌و‌عیزاده‌
طلاتپه‌)1393(‌برای‌سنجش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بین‌سرمایه‌گذاران،‌از‌مدل‌معرفی‌شده‌توسط‌
ونکاتش‌و‌چیانگ‌)1986(‌استفاده‌می‌شود.‌در‌مدل‌ونکاتش‌و‌چیانگ‌)1986(‌برای‌اندازه‌گیری‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌ش��کاف‌قیمت‌پیش��نهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام‌)Sprdi,t(‌به‌شرح‌الگوی‌
)5(‌استفاده‌شده‌است.‌شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام،‌به‌اختلاف‌بالاترین‌قیمت‌
پیش��نهادی‌خرید‌برای‌هر‌س��هم‌در‌یک‌روز‌و‌کمترین‌قیمت‌پیش��نهادی‌برای‌فروش‌آن‌سهم‌
در‌هم��ان‌روز،‌اش��اره‌دارد‌)کیان‌و‌هم��کاران،‌2017(.‌از‌آن‌جا‌که‌در‌ای��ران‌اطلاعات‌مرتبط‌با‌
قیمت‌های‌پیشنهادی‌افشا‌نمی‌شود،‌در‌پژوهش‌حاضر‌از‌قیمت‌معامله‌به‌جای‌قیمت‌پیشنهادی‌
اس��تفاده‌می‌شود.‌طبق‌الگوی‌)5(‌انتظار‌بر‌این‌اس��ت‌که‌هر‌اندازه‌که‌شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌

خرید‌و‌فروش‌سهام‌افزایش‌یابد،‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌نیز‌افزایش‌یابد.
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Bidprice:‌کمترین‌قیمت‌فروش‌آن‌سهم‌در‌همان‌روز.
متغیرهای‌کنترلی‌در‌پژوهش‌حاضر‌به‌ترتیب‌به‌شرح‌ذیل‌می‌باشند:

بتا‌)Betai,t(:‌ریسک‌سامانمند‌سهام‌)کولاری‌و‌همکاران،‌2016؛‌سعیدی‌و‌افخمی،‌1391(.‌
برای‌ش��رکتی‌با‌بتای‌بالا،‌انتش��ار‌اخبار‌بد‌منجر‌به‌افزایش‌ریس��ک‌غیریستماتیک‌و‌در‌نتیجه،‌
ریس��ک‌کل‌شرکت‌می‌شود.‌انتظار‌بر‌این‌اس��ت‌که‌با‌افزایش‌ریسک‌شرکت،‌مدیریت‌از‌افشای‌
اخبار‌بد‌خودداری‌کند؛‌زیرا‌انتشار‌این‌اخبار،‌می‌تواند‌وضع‌شرکت‌را‌بدتر‌از‌گذشته‌نشان‌دهد.‌
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عدم‌انتشار‌اخبار‌بد‌ممکن‌است‌از‌طریق‌مدیریت‌سود‌رخ‌دهد.

اندازه‌ش��رکت‌)Sizei,t(:‌اندازه‌ش��رکت،‌برابر‌است‌با‌ارزش‌بازار‌س��هام‌شرکت‌که‌از‌طریق‌
ضرب‌تعداد‌سهام‌منتشره‌در‌قیمت‌بازار‌سهام‌به‌دست‌می‌آید‌)نخیلی‌و‌همکاران،‌2016؛‌کیان‌و‌
همکاران؛‌2017(.‌از‌آنجا‌که‌ارزش‌بازار‌سهام،‌نسبت‌به‌سایر‌متغیرهای‌این‌پژوهش‌عدد‌بزرگی‌
است،‌جهت‌استفاده‌در‌تجزیه‌و‌تحلیل‌داده‌ها‌از‌لگاریتم‌ارزش‌بازار‌سهام‌استفاده‌می‌شود.‌اندازه‌
ش��رکت‌می‌تواند‌بر‌رابطه‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌مؤثر‌باش��د؛‌زیرا‌با‌بزرگ‌تر‌شدن‌
شرکت‌طبق‌فرضیه‌سیاسی،‌هزینه‌های‌سیاسی‌شرکت‌نیز‌افزایش‌می‌یابد‌و‌به‌تبع‌آن،‌مدیریت‌

بر‌آن‌است‌تا‌از‌طریق‌کاهش‌سود‌و‌عدم‌افشای‌کامل‌اطلاعات،‌این‌هزینه‌ها‌را‌کاهش‌دهد.
ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری‌)M/Bi,t(:‌برابر‌اس��ت‌با‌نسبت‌ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری‌پایان‌
سال‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌شرکت‌)کیان‌و‌همکاران،‌2017؛‌فروغی‌و‌عباسی،‌1390(.‌ارزش‌بازار‌
از‌حاصل‌ضرب‌آخرین‌تعداد‌سهام‌شرکت‌در‌آخرین‌قیمت‌هر‌سهم‌در‌پایان‌سال‌مالی‌مورد‌نظر‌
به‌دست‌می‌آید‌)فروغی‌و‌عباسی،‌1390(.‌متغیر‌ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری‌نیز‌می‌تواند‌بر‌رابطه‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌مؤثر‌باشد،‌زیرا‌با‌افزایش‌این‌ارزش،‌توجه‌سرمایه‌گذاران‌به‌
ش��رکت،‌جلب‌ش��ده‌و‌در‌نتیجه،‌انتظارات‌از‌مدیریت‌شرکت‌نیز‌افزایش‌می‌یابد.‌به‌همین‌دلیل،‌
مدیریت‌ممکن‌اس��ت‌آن‌چنان‌که‌باید،‌نتواند‌این‌انتظارات‌را‌برآورد‌کند؛‌در‌نتیجه،‌مدیریت‌در‌
ش��رایط‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌تمایل‌خواهد‌داش��ت‌تا‌از‌طریق‌حذف‌نوس��انات‌سود،‌به‌این‌مهم‌

دست‌یابد.
نوسانات‌بازده‌روزانه‌سهام‌)Volai,t(:‌برابر‌است‌با‌انحراف‌استاندارد‌بازده‌روزانه‌هر‌سهم‌که‌
برای‌هر‌س��ال،‌محاسبه‌می‌شود‌)کیان‌و‌همکاران،‌2017؛‌رحمانی‌و‌همکاران،‌1389؛‌فروغی‌و‌
عباس��ی،‌1390(.‌از‌آن‌جا‌که‌برای‌اندازه‌گیری‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌متغیر‌ش��کاف‌پیشنهادی‌
قیمت‌خرید‌و‌فروش‌س��هام‌اس��تفاده‌می‌شود،‌ضروری‌است‌که‌اثر‌نوس��انات‌بازده‌روزانه‌سهام،‌

کنترل‌شود‌تا‌متغیر‌شکاف‌تأثیر‌خود‌را‌دقیق‌تر‌بر‌مدیریت‌سود‌بگذارد.
قیمت‌س��هام‌)AvgPrci,t(:‌برابر‌اس��ت‌با‌میانگین‌قیمت‌پایانی‌س��هام‌در‌یک‌سال‌)کیان‌و‌
هم��کاران؛‌2017(.‌جه��ت‌همگن‌نمودن‌اطلاعات‌مرتبط‌با‌این‌متغی��ر‌از‌میانگین‌قیمت‌پایانی‌
س��هام‌در‌یک‌س��ال،‌لگاریتم‌گرفته‌می‌شود.‌از‌آن‌جا‌که‌برای‌اندازه‌گیری‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌
متغیر‌شکاف‌پیشنهادی‌قیمت‌خرید‌و‌فروش‌سهام‌استفاده‌می‌شود،‌ضروری‌است‌که‌اثر‌قیمت‌

سهام‌نیز‌کنترل‌شود.
با‌توجه‌به‌اینکه‌در‌مراحل‌تحلیل‌و‌بررس��ی‌نیازمند‌بررس��ی‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌
مدیریت‌س��ود‌بوده‌از‌این‌جهت‌طبق‌تعدیلی‌از‌پژوهش‌آگی‌و‌منس��ا‌)2019(‌به‌بررس��ی‌تأثیر‌
کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌اس��اس‌سه‌مؤلفه‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرس��ی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌نوع‌
اظهارنظر‌حس��ابرس‌بر‌مدیریت‌سود‌پرداخته‌ش��ده‌ولی‌به‌منظور‌جلوگیری‌از‌تکرار‌در‌بررسی‌
رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌مدیریت‌س��ود‌با‌پژوهش‌های‌متعددی‌که‌در‌این‌زمینه‌صورت‌
پذیرفته‌تنها‌از‌نتایج‌حاصله‌بر‌اساس‌آمار‌و‌اطلاعات‌منطبق‌با‌جامعه‌آماری‌موضوع‌این‌پژوهش‌
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استفاده‌خواهد‌شد‌و‌از‌ارائه‌مدل‌در‌این‌خصوص‌پرهیز‌شده‌است.

در‌پژوهش‌حاضر‌برای‌اندازه‌گیری‌کیفیت‌حسابرسی‌از‌سنجه‌های‌مشاهده‌پذیر‌زیر‌استفاده‌
می‌گردد:

اندازه‌مؤسسه‌حسابرس��ی‌)AudSizei,t(:‌مؤسسه‌های‌بزرگ‌حسابرسی‌دارای‌منابع‌مالی‌و‌
انس��انی‌بیشتری‌هستند‌که‌این‌امر‌می‌تواند‌بر‌صلاحیت‌حسابرس،‌مؤثر‌باشد.‌از‌طرف‌دیگر،‌به‌
دلیل‌حجم‌بالای‌کار‌و‌ش��هرت‌خود،‌نگران‌از‌دس��ت‌دادن‌صاحبکاران‌خود‌نیستند؛‌از‌این‌رو،‌از‌
استقلال‌بیشتری‌نسبت‌به‌سایر‌مؤسسه‌ها‌برخوردارند.‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی،‌متغیری‌مجازی‌
اس��ت.‌اگرصورت‌های‌مالی‌شرکت‌توسط‌س��ازمان‌حسابرسی‌رسیدگی‌شده‌باشد،‌عدد‌یک‌و‌در‌
غی��ر‌این‌صورت،‌عدد‌صفر‌برای‌این‌متغیر‌در‌نظر‌گرفته‌می‌ش��ود‌)رحیمیان‌و‌همکاران،1390؛‌

حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.
دوره‌تص��دی‌حس��ابرس‌)AudTenurei,t(:‌پیچیدگی‌های‌زیاد‌در‌محیط‌کاری‌ش��رکت‌ها‌
موجب‌شده‌است‌تا‌حسابرس‌نتواند‌در‌مدت‌زمان‌کوتاهی‌با‌فعالیت‌های‌شرکت‌مورد‌رسیدگی،‌
آشنایی‌کامل‌پیدا‌کند.‌تداوم‌انتخاب‌حسابرس‌موجب‌می‌شود‌تا‌حسابرس‌به‌مرور،‌دانش‌خاص‌
بیش��تری‌را‌کسب‌کند‌و‌این‌موضوع‌باعث‌افزایش‌صلاحیت‌حرفه‌ای‌حسابرس‌و‌افزایش‌کیفیت‌
حسابرسی‌می‌شود.‌برای‌این‌متغیر،‌چنانچه‌حسابرس‌بیش‌از‌‌3سال‌حسابرس‌شرکت‌صاحبکار‌
بوده‌باشد‌عدد‌‌1و‌در‌غیر‌این‌صورت،‌عدد‌صفر‌را‌اختیار‌می‌کند‌)حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.
نوع‌اظهارنظر‌حس��ابرس‌)AudOpinioni,t(:‌یکی‌از‌معیارهایی‌که‌برای‌کیفیت‌حسابرسی‌
توس��ط‌پژهش��گران‌معرفی‌شده‌اس��ت،‌معیار‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس‌اس��ت.‌پژوهشگرانی‌چون‌
هرمانس��ون‌و‌همکاران‌)2007(‌و‌دیلویت‌)2010(‌از‌انتشار‌گزارش‌غیرمقبول‌به‌عنوان‌شاخصی‌
برای‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌استقلال‌حسابرس‌استفاده‌کرده‌اند‌)رحیمیان‌و‌همکاران،‌1390(.‌این‌
متغیر‌برای‌سال‌هایی‌که‌شرکت‌دارای‌گزارش‌تعدیل‌شده‌است‌عدد‌‌1و‌برای‌سایر‌سال‌ها،‌عدد‌

صفر‌را‌اختیار‌می‌کند‌)حیدری‌و‌همکاران،‌1396(.

 یفتاثرییثپژگرش
آکیرثنو  فب

آمار‌توصیفی‌مربوط‌به‌متغیرهای‌مس��تقل،‌وابسته،‌تعدیلگر‌و‌کنترلی‌این‌پژوهش‌در‌جدول‌
)1(‌ارائه‌ش��ده‌اس��ت.‌با‌توجه‌به‌اطلاعات‌مندرج‌در‌جدول‌)1(‌میانگین‌و‌میانة‌متغیر‌مدیریت‌
سود‌در‌شرکت‌های‌مورد‌بررسی‌به‌ترتیب‌)0/122(‌و‌)0/094(‌است.‌از‌آن‌جا‌که‌مقدار‌میانگین‌
و‌میان��ه‌در‌ای��ن‌متغیر‌تقریباً‌برابر‌و‌به‌‌10درصد‌نزدیک‌اس��ت،‌می‌توان‌ادعا‌نمود‌که‌توزیع‌آن‌
نرمال‌است‌و‌مدیریت‌سود‌بسیار‌اندکی‌در‌شرکت‌های‌مورد‌بررسی‌صورت‌گرفته‌است.‌بیشترین‌
مدیریت‌سود‌)0/946(‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌شرکت‌هایی‌وجود‌دارند‌که‌مدیریت‌آن‌در‌یک‌سال‌
دس��ت‌به‌اقدام‌مدیریت‌سود‌شدیدی‌زده‌اند.‌همچنین‌اختلاف‌اندک‌انحراف‌معیار‌مدیریت‌سود‌
)0/109(‌با‌میانگین‌آن،‌حاکی‌از‌تجانس‌زیاد‌و‌پراکندگی‌کم‌داده‌های‌مرتبط‌با‌این‌متغیر‌است.‌
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کمینه‌و‌بیش��ینه‌تأخیر‌واکنش‌قیمت‌س��هام‌به‌ترتیب‌صفر‌و‌)0/052(‌است.‌بنابراین،‌در‌نمونه‌
مورد‌بررس��ی،‌ش��کاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش‌سهام،‌کم‌اس��ت‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی،‌
اندک‌است.‌همچنین،‌بیشترین‌انحراف‌معیار‌در‌بین‌متغیرهای‌کمی‌تأثیرگذار‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌
تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌مربوط‌به‌ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری‌)3/429(‌اس��ت‌که‌نشان‌
از‌پراکندگی‌ش��رکت‌های‌مورد‌بررس��ی‌از‌این‌نظر‌را‌دارد.‌همچنی��ن،‌در‌بین‌متغیرهای‌کیفی،‌
مش��اهده‌می‌شود‌که‌‌50/52درصد‌شرکت-‌سال‌ها‌توسط‌سازمان‌حسابرسی،‌حسابرسی‌شده‌اند‌
و‌در‌‌50/7درصد‌ش��رکت-‌سال‌ها،‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌بیش‌از‌‌3سال‌بوده‌است.‌همچنین،‌
مشخص‌می‌گردد‌که‌حسابرس‌در‌‌59/58درصد‌شرکت-‌سال‌ها‌گزارش‌تعدیل‌شده‌داده‌است.

ج گلث)1(.ثنتی جثآکیرثنو  فبثکتر رری

انحراف میانهمیانگینمتغیر
کمینهبیشینهمعیار

0/1220/094‌0/109‌0/9460/001مدیریت‌سود
شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌

‌0/027‌0/029‌0/012‌0/052‌0فروش

‌0/013‌0/001‌0/015‌0/052‌0اثر‌تعاملی‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی
‌0/015‌0/002‌0/016‌0/048‌0اثر‌تعاملی‌دوره‌تصدی‌حسابرس
‌0/016‌0/012‌0/016‌0/049‌0اثر‌تعاملی‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

3/162-‌0/764‌0/715‌1/025‌7/304بتا
‌11/970‌11/912‌0/613‌13/975‌10/653اندازه‌شرکت

18/03-‌2/044‌1/280‌3/429‌22/844ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری
‌0/296‌0/136‌0/436‌4/078‌0/001نوسانات‌بازده‌روزانه‌سهام

‌3/583‌3/532‌0/392‌4/782‌2/691قیمت‌سهام

درصد‌فراوانیمتغیر
کمینهبیشینهفراوانی

44950/5210اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی
45150/7010دوره‌تصدی‌حسابرس
53059/5810نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

)منبع: یافته های پژوهش(
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آکیرث رتتبیطب

آتکونثکفرگضییث لر سثرورر ون
در‌این‌پژوهش،‌از‌آزمون‌لوین،‌لین‌و‌چو‌)2002(‌جهت‌بررس��ی‌پایایی‌متغیرهای‌پژوهش‌
اس��تفاده‌شده‌است.‌نتایج‌این‌آزمون‌طبق‌جدول‌)2(‌نشان‌می‌دهد‌که‌کلیة‌متغیرهای‌مستقل،‌
وابسته،‌تعدیلگر‌و‌کنترلی،‌به‌واسطة‌سطح‌معناداری‌کوچک‌تر‌از‌‌5درصد،‌پایا‌هستند‌و‌اس�تفاده‌
از‌ای�ن‌متغیره�ا‌در‌مدل‌ها‌باعث‌به‌وجود‌آمدن‌رگرسیون‌کاذب‌نمی‌شود.‌همچنین،‌برای‌بررسی‌
عدم‌وجود‌همبس��تگی‌خطی‌بین‌متغیرهای‌توضیحی‌از‌آزمون‌عامل‌تورم‌واریانس‌استفاده‌شده‌
است.‌بر‌اساس‌نتایج‌این‌آزمون‌عامل‌واریانس‌های‌مدل‌های‌پژوهش‌کمتر‌از‌‌5می‌باشد‌و‌مشکل‌
هم‌خط��ی‌نیز‌وجود‌ندارد.‌به‌منظور‌بررس��ی‌نرم���ال‌بودن‌توزیع‌باقیمانده‌ه��ای‌مدل‌از‌آزمون‌
جارک-‌برا‌استفاده‌شد.‌از‌آن‌جا‌که‌سطح‌معناداری‌این‌آزمون‌برای‌مدل‌پ�ژوهش‌کمتر‌از‌‌0/05
اس���ت،‌فرض‌صفر‌مبنی‌بر‌نرمال‌بودن‌توزیع‌اجزای‌اخلال‌مدل‌پژوهش‌رد‌می‌ش��ود.‌اما‌طبق‌
قضیه‌حد‌مرکزی،‌چنانچه‌تعداد‌مشاهدات‌در‌نمونه‌مورد‌بررسی‌به‌میزان‌کافی‌زیاد‌باشد،‌توزیع‌
داده‌ها‌به‌نرمال‌نزدیک‌اس��ت‌و‌حتی‌اگر‌جامعه‌نرمال‌نباش��د،‌می‌توان‌از‌آزمون‌های‌پارامتریک‌
اس��تفاده‌کرد.‌همچنین،‌به‌منظور‌بررسی‌ناهمس��انی‌واریانس‌باقیمانده‌های‌مدل‌از‌آزمون‌وایت‌
اس��تفاده‌گردید.‌نتایج‌آزمون‌وایت‌برای‌بررس��ی‌فرض‌همس��انی‌واریانس‌در‌اجزای‌اخلال‌مدل‌
نیز‌حاکی‌از‌وج�ود‌ناهمس���انی‌واریانس‌در‌مدل‌پژوهش‌است‌که‌برای‌رفع‌این‌مشکل،‌از‌روش‌

تصحیح‌وایت‌استفاده‌شد.
ج گلث)2(.ثنتی جثآتکونثکینی بثنسثنسثکتر ررییثپژگرش

سطح‌معناداریآمارهنمادمتغیر
DACi,t-123/4320/000مدیریت‌سود

Sprdi,t-68/1410/000شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌فروش
AudSizei,t-10/4560/000اندازه‌موسسه‌حسابرسی
AudTenurei,t-25/7650/000دوره‌تصدی‌حسابرس
AuditOpinioni,t-12/3210/000نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

AudSizei,t*Sprdi,t-34/660/000اثر‌تعاملی‌اندازه‌موسسه‌حسابرسی
AudTenurei,t*Sprdi,t-37/7120/000اثر‌تعاملی‌دوره‌تصدی‌حسابرس
AuditOpinioni,t*Sprdi,t-19/1240/000اثر‌تعاملی‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

Betai,t-43/1200/000بتا‌بازار
Sizei,t-15/8880/000اندازه‌شرکت

MBi,t-13/7210/000ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری
Volai,t-16/0350/000نوسانات‌بازده‌روزانه‌سهام

AvgPrci,t-12/7290/000قیمت‌سهام
)منبع: یافته های پژوهش(
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 نتخیبثنوعث لگویثسرآگرد

از‌آن‌جا‌که‌داده‌های‌پژوهش‌حاضر‌به‌صورت‌مقطعی-‌زمانی‌می‌باشند،‌نیاز‌است‌که‌تلفیقی‌
یا‌تابلویی‌بودن‌داده‌ها‌با‌استفاده‌از‌آزمون‌چاو‌)‌Fلیمر(‌سنجیده‌شود.‌با‌توجه‌به‌نتایج‌به‌دست‌
آمده‌که‌در‌جدول‌)3(‌ارائه‌شده‌است،‌سطح‌معناداری‌در‌مدل‌پژوهش‌برای‌چاو‌)‌Fلیمر(‌عدد‌
صفر‌است‌که‌این‌مقدار،‌بیانگر‌رد‌فرضیه‌صفر‌آزمون‌)کارایی‌روش‌تلفیقی(‌بوده‌و‌حکایت‌از‌آن‌
دارد‌که‌برای‌تخمین‌مدل‌پژوهش‌باید‌از‌روش‌داده‌های‌تابلویی‌استفاده‌شود.‌با‌توجه‌به‌تابلویی‌
بودن‌مدل،‌بایستی‌برای‌تعیین‌نوع‌داده‌های‌تابلویی‌)روش‌اثرات‌ثابت‌یا‌اثرات‌تصادفی(‌از‌آزمون‌
هاس��من‌اس��تفاده‌ش��ود.‌همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)3(‌ملاحظه‌می‌گردد،‌سطح‌معناداری‌آزمون‌
هاس��من،‌در‌مدل‌بیش‌تر‌از‌‌5درصد‌اس��ت‌که‌این‌مقدار،‌حاک��ی‌از‌برتری‌روش‌اثرات‌تصادفی‌
در‌مقابل‌روش‌اثرات‌ثابت‌اس��ت.‌بنابراین،‌برای‌برازش‌داده‌ها‌از‌داده‌های‌تابلویی‌به‌روش‌اثرات‌

تصادفی‌استفاده‌می‌شود.

ج گلث)3(.ث نتخیبثنوعث لگویثسرآگرد

نتیجه آزمونسطح معناداریمقدار آماره لیمرآزمونمدل رگرسیون

مدل‌پژوهش
اجرای‌آزمون‌هاسمن339/20/000چاو

مدل‌اثرات‌ثابت182/110/51هاسمن
)منبع: یافته های پژوهش(

نتی جثآتکونثفرض اثری
آتکونثفرض اث  لبثگثفرض اثرییثفرعبثآن

نتایج‌تخمین‌مدل‌فرضیه‌اصلی‌و‌فرضیه‌های‌فرعی‌آن‌در‌جدول‌)4(‌ارائه‌شده‌است.‌مقدار‌
آماره‌‌Fرگرس��یون‌در‌س��طح‌اطمین�ان‌‌95درصد‌برای‌این‌مدل،‌دارای‌اعتبار‌اس��ت.‌همچنین‌
ضریب‌تعیین‌تعدیل‌شده‌نش�ان‌م�ی‌ده�د‌تقریبا‌54‌ًدرصد‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابسته‌از‌طریق‌مدل‌
رگرس��یون،‌توضیح‌داده‌می‌شود.‌همچنین،‌نتایج‌خودهمبستگی‌جملات‌خطا‌با‌استفاده‌از‌آمارة‌
دوربین-‌واتس��ون‌برای‌مدل‌پژوهش‌)1/8(‌برازش‌ش��ده‌که‌حاکی‌از‌عدم‌وجود‌خودهمبستگی‌

در‌مدل‌است.
به‌واس��طه‌آمارة‌)4/156(‌در‌س��طح‌اطمینان‌‌99درصد،‌مشخص‌می‌گردد‌که‌ارتباط‌مثبت‌
و‌معناداری‌بین‌ش��کاف‌قیمت‌پیش��نهادی‌خرید‌و‌فروش‌س��هام‌به‌عنوان‌شاخصی‌از‌عدم‌تقارن‌
اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌وجود‌دارد.‌همچنین،‌به‌واس��طة‌آماره‌ه��ای‌)2/408-(‌و‌)2/052-(‌
مشخص‌می‌شود‌که‌ارتباط‌منفی‌و‌معناداری‌بین‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس،‌
با‌مدیریت‌س��ود‌در‌س��طوح‌اطمینان‌‌95درصد،‌وجود‌دارد.‌علاوه‌براین‌مشخص‌گردید‌که‌دوره‌
تصدی‌حسابرس��ی‌با‌آماره‌)3/444(‌در‌س��طح‌معناداری‌‌5درصد،‌ارتب��اط‌مثبت‌و‌معناداری‌با‌
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مدیریت‌سود‌دارد.

ارتباط‌اثر‌تعاملی‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌سود‌به‌واسطه‌
آماره‌)3/465-(‌و‌معنادار‌ش��دن‌در‌س��طح‌اطمینان‌‌95درصد،‌تأیید‌ش��د.‌ضرب‌اندازه‌مؤسسه‌
حسابرس��ی‌در‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌سبب‌شده‌است‌که‌ضریب‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌)0/677(‌
به‌)0/267-(‌تغییر‌یابد.‌به‌عبارتی،‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌تأثیر‌افزاینده‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
بر‌مدیریت‌س��ود‌را‌تضعیف‌می‌کند.‌بنابراین،‌فرضیة‌اصلی‌مبنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌
رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌از‌جنبه‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌)فرضیه‌فرعی‌

1(‌تأیید‌می‌شود.
اما،‌ارتباط‌اثر‌تعاملی‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌سود‌به‌واسطه‌
عدم‌معناداری،‌تأیید‌نشد.‌هر‌چند‌که‌ضرب‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌در‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌سبب‌
ش��ده‌اس��ت‌که‌ضریب‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌)0/677(‌به‌)0/215(‌کاهش‌یابد؛‌اما‌این‌ارتباط‌
معنادار‌نشده‌است.‌به‌عبارتی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌نمی‌تواند‌به‌طور‌معناداری،‌رابطه‌عدم‌تقارن‌
اطلاعات��ی‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌دهد.‌بنابراین،‌فرضی��ة‌اصلی‌مبنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌
حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌از‌جنبه‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌

)فرضیه‌فرعی‌2(‌تأیید‌نمی‌شود.
در‌نهایت،‌نتایج‌حاصل‌از‌برازش‌مدل‌پژوهش‌نشان‌می‌دهد‌که‌اثر‌تعاملی‌اظهارنظر‌حسابرس‌
و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌به‌واسطه‌آماره‌)2/052-(‌و‌معنادار‌شدن‌در‌سطح‌اطمینان‌‌95درصد،‌بر‌
مدیریت‌سود‌تأثیرگذار‌است.‌ضرب‌اظهارنظر‌حسابرس‌در‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌سبب‌شده‌است‌
ک��ه‌ضریب‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌از‌)0/677(‌به‌)0/044-(‌تغییر‌یابد.‌به‌عبارتی،‌اظهارنظر‌تعدیل‌
شده‌حس��ابرس،‌تأثیر‌افزاینده‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بر‌مدیریت‌سود‌را‌تضعیف‌می‌کند.‌بنابراین،‌
فرضیة‌اصلی‌مبنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌

از‌جنبه‌اظهارنظر‌حسابرس‌)فرضیه‌فرعی‌3(‌تأیید‌می‌شود.
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ج گلث)4(.ثنتی جثک لثپژگرش

ضریب نمادمتغیر
سطح آماره tرگرسیون

نتیجهمعناداری

-C4/6134/8510/004ثابت
شکاف‌قیمت‌پیشنهادی‌خرید‌و‌

معنادارSprdi,t0/6774/1560/007فروش‌سهام

معنادارAudSizei,t-0/060-2/4080/035اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی
معنادارAudTenurei,t0/4103/4440/026دوره‌تصدی‌حسابرس
معنادارAuditOpinioni,t-0/080-2/0520/047نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

معنادارAudSi*Sprd-0/267-3/4650/023اثر‌تعاملی‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی
غیرمعنادارAudTe*Sprd0/2151/3030/589اثر‌تعاملی‌دوره‌تصدی‌حسابرس
معنادارAudOp*Sprd-0/044-3/6390/013اثر‌تعاملی‌نوع‌اظهارنظر‌حسابرس

معنادارBetai,t0/2682/5280/034بتا
معنادارSizei,t0/2743/6050/013اندازه‌شرکت

غیرمعنادارMBi,t0/0221/0460/941ارزش‌بازار‌به‌ارزش‌دفتری
غیرمعنادارVolai,t-0/141-1/4330/065نوسانات‌بازده‌روزانه‌سهام

غیرمعنادارAvgPrci,t-0/027-1/0980/555قیمت‌سهام
ضریب‌تعیین‌0/57

ضریب‌تعیین‌تعدیل‌شده‌0/54

1/462‌Fآماره‌
سطح‌معناداری‌مدل‌)0/000(
دوربین-‌واتسون‌)1/805(

)منبع: یافته های پژوهش(

نت جاثو ریثگثپ شتهیدری
در‌ابت��دای‌امر‌به‌منظور‌بررس��ی‌و‌تحلیل‌مدل‌پژوهش‌و‌فرضیه‌اصلی‌و‌س��ه‌فرضیه‌فرعی‌
مبنی‌بر‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرس��ی‌با‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌بر‌اساس‌تعدیلی‌
از‌پژوهش‌آگی‌و‌منس��ا‌)2019(‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌مدیریت‌سود‌در‌قالب‌سه‌مؤلفه‌
اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی،‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌با‌مدیریت‌سود،‌با‌توجه‌به‌
داده‌ها‌و‌جامعه‌آماری‌موضوع‌این‌پژوهش‌پرداخته‌ش��ده‌که‌با‌توجه‌به‌تعدد‌پژوهش‌های‌انجام‌
ش��ده‌در‌این‌زمینه‌از‌ارائه‌مدل‌در‌این‌خصوص‌پرهیز‌ش��ده‌و‌تنها‌ب��ه‌ارائه‌نتایج‌اکتفا‌گردیده‌
اس��ت.‌نتایج‌این‌بررس��ی‌نشان‌داد‌که‌مادامی‌که‌شرکتی‌توسط‌سازمان‌حسابرسی،‌بررسی‌شود‌
و‌همچنین،‌اظهارنظر‌حسابرس‌تعدیل‌شده‌باشد،‌می‌توان‌انتظار‌کاهش‌مدیریت‌سود‌را‌داشت؛‌
اما‌هنگامی‌که‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌بیش‌از‌س��ه‌س��ال‌باش��د،‌انتظار‌مدیریت‌سود‌در‌شرکت‌

افزایش‌می‌یابد.
ای��ن‌نتایج‌حاکی‌از‌آن‌اس��ت‌ک��ه‌بین‌کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌مدیریت‌س��ود،‌رابطه‌منفی‌و‌
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معناداری‌وجود‌دارد.‌ارتباط‌منفی‌و‌معنادار‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرس��ی‌و‌اظهارنظر‌حسابرس‌با‌
مدیریت‌سود‌و‌ارتباط‌مثبت‌و‌معنادار‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌با‌مدیریت‌سود‌با‌نتایج‌پژوهش‌های‌
تندلو‌و‌وانسترایلن‌)2008(،‌کلینچ‌و‌همکاران‌)2012(،‌آقایی‌و‌ناظمی‌اردکانی‌)1390(،‌علی‌پور‌
و‌همکاران‌)1396(‌و‌ستایش‌و‌صیادی‌)1396(‌همسو‌است.‌بنابراین،‌افزایش‌کیفیت‌حسابرسی‌
به‌عنوان‌یکی‌از‌مهمترین‌مکانیزم‌های‌حاکمیت‌ش��رکتی‌می‌تواند‌افشای‌مناسب‌اطلاعات‌را‌در‌
برداش��ته‌باش��د‌و‌همین‌امر‌موجب‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌به‌س��بب‌آن‌کاهش‌مدیریت‌

سود‌شود.
سپس‌با‌استفاده‌از‌تحلیل‌های‌آماری‌و‌بررسی‌رابطه‌بین‌کیفیت‌حسابرسی‌و‌مدیریت‌سود،‌
مدل‌پژوهش‌در‌قالب‌فرضیه‌اصلی‌و‌س��ه‌فرضیه‌فرعی‌آن،‌برازش‌ش��د.‌نتایج،‌حاکی‌از‌آن‌است‌
که‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌س��ود،‌ارتباط‌مثبت‌و‌معناداری‌دارد.‌همچنین،‌در‌بررس��ی‌
مدل‌پژوهش،‌مشخص‌شد‌که‌ارتباط‌منفی‌و‌معناداری‌بین‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌و‌اظهارنظر‌
حس��ابرس،‌با‌مدیریت‌س��ود‌وجود‌دارد،‌در‌حالی‌که،‌که‌دوره‌تصدی‌حسابرس��ی،‌ارتباط‌مثبت‌
و‌معن��اداری‌با‌مدیریت‌س��ود‌دارد.‌این‌نتیجه‌تا‌حدودی‌ب��ا‌یافته‌های‌پژوهش‌کلینچ‌و‌همکاران‌
)2012(‌همسو‌است.‌نتایج‌تحقیق‌آن‌ها‌نشان‌داد‌کیفیت‌بیشتر‌حسابرسی‌)انتخاب‌حسابرسان‌
بزرگ‌و‌متخصص‌در‌صنعت(‌منجر‌به‌کاهش‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌می‌ش��ود.‌از‌آن‌جا‌که‌کاهش‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌منجر‌به‌کاهش‌مدیریت‌س��ود‌می‌ش��ود؛‌بنابراین،‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌
)انتخاب‌حسابرسان‌بزرگ(‌باعث‌کاهش‌مدیریت‌سود‌نیز‌می‌شود.‌همچنین،‌نتایج‌پژوهش‌آقایی‌و‌
ناظمی‌اردکانی‌)1390(‌مهر‌تأییدی‌بر‌این‌یافته‌است؛‌زیرا،‌آن‌ها‌معتقدند‌که‌کیفیت‌حسابرسی،‌
مدیریت‌س��ود‌را‌کاه��ش‌می‌دهد.‌همچنین،‌ارتب��اط‌مثبت‌و‌معنادار‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌و‌
مدیریت‌س��ود‌با‌نتایج‌پژوهش‌علی‌پور‌و‌همکاران‌)1396(‌همس��و‌است؛‌زیرا‌آن‌ها‌معتقدند‌که‌
هر‌چند‌دوره‌تصدی‌بالای‌حس��ابرس‌باعث‌افزایش‌ش��ناخت‌و‌تجارب‌حسابرس‌می‌شود،‌ولی‌به‌
دلیل‌خدشه‌دار‌شدن‌استقلال‌حسابرس‌بر‌اثر‌روابط‌طولانی‌با‌صاحبکار،‌انگیزه‌های‌فرصت‌طلبانه‌
مدیران‌را‌برای‌س��رمایه‌گذاری‌بیش‌از‌حد‌ناش��ی‌از‌مدیریت‌سود،‌بیش��تر‌می‌کند.‌همانطور‌که‌
یافته‌های‌پژوهش‌ستایش‌و‌صیادی‌)1396(‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌استفاده‌از‌مؤسسه‌حسابرسی‌
با‌کیفیت‌بالا‌و‌با‌شهرت‌و‌تغییر‌حسابرس،‌تعارض‌مربوط‌به‌هزینه‌نمایندگی‌را‌کاهش‌می‌دهد‌

و‌به‌عبارتی‌باعث‌کاهش‌مدیریت‌سود‌می‌شود.
در‌ادامه،‌ارتباط‌اثر‌تعاملی‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرسی‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌سود،‌
تأیید‌شد.‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌تأثیر‌افزاینده‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بر‌مدیریت‌سود‌را‌تضعیف‌
می‌کند.‌بنابراین،‌فرضیة‌اصلی‌مبنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرسی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌
و‌مدیریت‌سود‌از‌جنبه‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌تأیید‌گردید.‌همچنین،‌فرضیه‌فرعی‌اول‌مبنی‌
بر‌تأثیر‌اندازه‌مؤسس��ه‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌تأیید‌شد.‌
ای��ن‌نتیجه‌تا‌حدودی‌با‌یافته‌های‌پژوهش‌کلینچ‌و‌هم��کاران‌)2012(،‌آقایی‌و‌ناظمی‌اردکانی‌

)1390(،‌علی‌پور‌و‌همکاران‌)1396(‌و‌ستایش‌و‌صیادی‌)1396(‌همسو‌است.



 ن
هر

رثن
ید 

سه
یث

گر 
سث 

ور
رثس

یثد
ه 

ثنا
لم

ث ق
ثسر

تب
کبت

ودث
ثر

س
ر 

  
گثک

بث
عین

طل
نث 

قیر
مثن

ع 
اث

ثس 
با

ر س
سرث

بث
رر

 یس
ثا

س
 ف 

رث 
أ  

بثن
رر

سر

سال بیستم          شماره 81       زمستان 99

193
س��پس،‌ارتباط‌اثر‌تعاملی‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌و‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌با‌مدیریت‌س��ود،‌
تأیید‌نشد.‌هر‌چند‌که‌ضرب‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌در‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌سبب‌شد‌که‌ضریب‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌کاهش‌یابد؛‌اما‌این‌ارتباط‌معنادار‌نش��د.‌به‌عبارتی،‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌
نمی‌توان��د‌به‌طور‌معناداری،‌رابطه‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌دهد.‌
بنابرای��ن،‌فرضی��ة‌اصلی‌مبنی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بین‌ع��دم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌
مدیریت‌سود‌از‌جنبه‌دوره‌تصدی‌حسابرس‌تأیید‌نشد.‌همچنین،‌فرضیه‌فرعی‌دوم‌مبنی‌بر‌تأثیر‌
دوره‌تصدی‌حسابرس‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌تأیید‌نگردید.‌این‌نتیجه‌
ت��ا‌حدودی‌با‌یافته‌ه��ای‌پژوهش‌کلینچ‌و‌همکاران‌)2012(،‌آقای��ی‌و‌ناظمی‌اردکانی‌)1390(،‌

علی‌پور‌و‌همکاران‌)1396(‌و‌ستایش‌و‌صیادی‌)1396(‌ناهمسو‌است.
در‌نهایت،‌نتایج‌حاصل‌از‌برازش‌مدل‌پژوهش‌نشان‌داد‌که‌اثر‌تعاملی‌اظهارنظر‌حسابرس‌و‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بر‌مدیریت‌سود‌تأثیرگذار‌است.‌به‌عبارتی،‌اظهارنظر‌تعدیل‌شده‌حسابرس،‌
تأثی��ر‌افزاینده‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌بر‌مدیریت‌س��ود‌را‌تضعیف‌می‌کن��د.‌بنابراین،‌فرضیة‌اصلی‌
مبن��ی‌بر‌تأثیر‌کیفیت‌حسابرس��ی‌بر‌رابطه‌بی��ن‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌س��ود‌از‌جنبه‌
اظهارنظر‌حس��ابرس‌تأیید‌گردید.‌همچنین،‌فرضیه‌فرعی‌سوم‌مبنی‌بر‌تأثیر‌اظهارنظر‌حسابرس‌
بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌تأیید‌می‌شود.‌این‌نتیجه‌تا‌حدودی‌با‌یافته‌های‌
پژوهش‌کلینچ‌و‌همکاران‌)2012(،‌آقایی‌و‌ناظمی‌اردکانی‌)1390(،‌علی‌پور‌و‌همکاران‌)1396(‌

و‌ستایش‌و‌صیادی‌)1396(‌همسو‌است.‌طبق‌نتایج‌این‌پژوهش،‌پیشنهاد‌می‌شود:
• اگ��ر‌افزایش‌کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌گردش‌اطلاعات‌و‌در‌نتیج��ة‌آن،‌میزان‌پایین‌عدم‌تقارن‌	

اطلاعاتی‌بین‌مدیران‌و‌سرمایه‌گذاران،‌بتواند‌انگیزه‌های‌مدیران‌برای‌مدیریت‌سود‌را‌کاهش‌
دهد،‌نهادهای‌قانون‌گذار‌احتمالاً‌می‌بایس��ت‌بیش‌تر‌بر‌بهبود‌کیفیت‌حسابرس��ی‌و‌تش��ویق‌

توزیع‌کارای‌اطلاعات‌مرتبط‌با‌شرکت‌در‌بازار،‌تمرکز‌نمایند.
• بر‌اساس‌مشخص‌شدن‌اهمیت‌کیفیت‌حسابرسی،‌پیشنهاد‌می‌شود‌که‌سازمان‌بورس‌اوراق‌	

بهادار‌تهران،‌شرکت‌ها‌را‌ملزم‌به‌افزایش‌کیفیت‌حسابرسی‌نمایند.
• با‌توجه‌به‌رابطه‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود‌به‌حسابرسان‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌	

در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌پیش��نهاد‌می‌شود‌که‌کاهش‌انگیزه‌مدیران‌به‌مدیریت‌سود،‌در‌جهت‌
کم��ک‌به‌کارایی‌بازار،‌در‌راس��تای‌بهبود‌تقارن‌اطلاعاتی‌اس��تفاده‌کنندگان‌گام‌های‌مؤثری‌

بردارند.
• بر‌مبنای‌ارتباط‌منفی‌و‌معنادار‌اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌و‌مدیریت‌سود‌و‌تأثیر‌تضعیف‌کننده‌	

اندازه‌مؤسسه‌حسابرسی‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود،‌به‌سازمان‌بورس‌
پیش��نهاد‌می‌ش��ود‌که‌قانون‌الزام‌حسابرسی‌شرکت‌ها‌توسط‌س��ازمان‌حسابرسی‌را‌تصویب‌
و‌لازم‌الاجرا‌نماید.‌همچنین،‌به‌س��رمایه‌گذاران‌پیش��نهاد‌می‌شود‌به‌شرکت‌هایی‌که‌توسط‌
مؤسس��ات‌حسابرسی‌بزرگ،‌حسابرسی‌می‌شوند‌توجه‌بنمایند؛‌زیرا‌کیفیت‌بالای‌حسابرسی،‌

مهر‌تصدیقی‌بر‌اعتباردهی‌بالای‌صورت‌های‌مالی‌است.
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• همچنی��ن،‌ب��ا‌در‌نظر‌گرفتن‌ارتباط‌منفی‌و‌معنادار‌اظهارنظر‌حس��ابرس‌و‌مدیریت‌س��ود‌و‌	

تأثیر‌تضعیف‌کننده‌اظهارنظر‌حسابرس‌بر‌رابطه‌بین‌عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود،‌به‌
حسابرسان‌پیشنهاد‌می‌شود‌که‌با‌حفظ‌استقلال‌و‌اظهارنظرهای‌تعدیل‌شده‌و‌بدون‌تعصب،‌

کیفیت‌حسابرسی‌و‌به‌تبع‌آن،‌کیفیت‌سود‌شرکت‌ها‌را‌افزایش‌دهند.
• با‌توجه‌به‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌دوره‌تصدی‌حس��ابرس‌و‌مدیریت‌س��ود‌به‌س��ازمان‌بورس‌	

پیش��نهاد‌می‌ش��ود‌که‌قانون‌الزام‌چرخش‌حسابرسی‌ش��رکت‌ها‌بعد‌از‌سه‌سال‌را‌تصویب‌و‌
لازم‌الاجرا‌نماید.

پیشنهاد‌می‌شود‌در‌تحقیقات‌آتی،‌تأثیر‌سایر‌ویژگی‌های‌کیفیت‌حسابرسی‌همانند‌تخصص‌
حس��ابرس‌در‌صنعت،‌حق‌الزحمه‌حسابرس��ی‌و‌س��اعت‌کار‌حسابرس��ی‌و‌همچنین‌تأثیر‌س��ایر‌
ویژگی‌های‌ساختار‌حاکمیت‌شرکتی‌همچون‌کمیته‌حسابرسی‌و‌حسابرسی‌داخلی‌بر‌رابطه‌بین‌
عدم‌تقارن‌اطلاعاتی‌و‌مدیریت‌سود،‌بررسی‌شود.‌مهم‌ترین‌محدودیت‌تحقیقاتی‌که‌بر‌پایه‌آمار‌
اس��تنباطی‌انجام‌می‌ش��ود،‌در‌خصوص‌تعمیم‌نتایج‌آن‌به‌سایر‌شرایط‌و‌دوره‌ها‌است.‌این‌امکان‌
وجود‌دارد‌که‌روابطی‌که‌در‌پژوهش‌حاضر،‌ثابت‌شده‌اند،‌در‌دوره‌ها‌و‌یا‌شرایط‌متفاوت‌از‌شرایط‌
این‌پژوهش،‌برقرار‌نباشند.‌بنابراین،‌باید‌در‌تعمیم‌نتایج‌این‌تحقیق،‌احتیاط‌لازم‌به‌عمل‌آید.
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