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Abstract 

In the line of analyzing the role of the corporate governance mechanism 

and behavioral characteristics of managers in corporate financial reporting, 

this study examines the effects of management overconfidence and 

governance regime on the tax avoidance considering the lifecycle. The 

sample consists of 104 firms during the period from 2011 to 2015. 

Institutional ownership mechanisms and the board independence are used 

as proxies for corporate governance. Also, to measure management 

overconfidence, Sherand & Zechman (2012) surplus criteria and to 

calculate tax avoidance the effective tax rate (ETR) are used. Firms are 

divided into growth, maturity and decline stages, according to Park and 

Chen (2006). Results show that there is a significant difference between 

the institutional ownership of corporate governance mechanisms and the 

management overconfidence on tax avoidance in the stages of growth, 

maturity and decline. However, there is no relation between the board's 

independence of corporate governance mechanisms and tax avoidance, 

according to Paternoster test.  
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 چکیده  

یل نقش ستتتازوکار حاکمیت شتتترکتی و ويژگی           تای تجزيه و تحل مديران در     در راستتت تار  های رف

شرکت    شگری مالی  سی اثر اطمینان بیش از حد مديريت و نظام راهبری    گزار ضر به برر ها، پژوهش حا

برای دستتتتیابی به اهداف پژوهش    . پردازدبه نقش چرخه عمر می  بر اجتناب از پرداخت مالیات با توجه       

 1394-1390گیری حذفی به عنوان نمونه پژوهش برای دوره زمانی     شتتترکت با روش نمونه    104تعداد  

مديره استتتفاده های مالکیت نهادی و استتتقلال هیئتبرای حاکمیت شتترکتی از مکانیزم. انتخاب گرديد

 شتتتراند و زچمنگذاری اطمینانی مديريت از معیار مازاد ستتترمايهبیش گیریهمچنین برای اندازه. شتتتد

سبه اجتناب از پرداخت مالیات نیز ( 2012) شد. شرکت     از نرخ مؤثر مالیاتی و در محا ستفاده  های مورد ا

نتايج پژوهش نشان  . به مراحل رشد، بلوغ و افول تقسیم شدند   ( 2006) پارک و چنبررسی طبق الگوی  

اطمینانی مديريت بر اجتناب مالیاتی         های حاکمیت شتتترکتی و بیش    ت نهادی از مکانیزم  داد بین مالکی  

مديره از تفاوت معناداری در مراحل رشتتتد، بلوغ و افول وجود دارد که اين ارتباط بین استتتتقلال هیئت   

 . های حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی با توجه به آزمون آماری پترونوستر يافت نشدمکانیزم
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 مقدمه

ضوع مالیات  ، ات آنتأثیربدلیل نقش خاص مالیات و  ساز و کار مربوط به آن   ومو قوانین و 

و حتی عموم مردم  هاتشکل، سیاسیون، عمومیمالیه ، نظران اقتصاداز ديرباز مورد توجه صاحب

ست   شته ا شده و   که از يکطوریبه (،1388، سعیدی و کلامی ) قرار دا سو هزينه اجباری تلقی 

سرمايه   سوی ديگر بر نحوه  شرکت از  سايی و  ( گذاردها اثر میگذاری و همچنین تأمین مالی  د

شرکت عالیتها و فيکی از برنامه، به همین جهت(. 2009، دارماپالا ، نمايندها دنبال میهايی که 

های کاهش هزينه مالیات      ای که از فعالیت   ستتتهامداران به اندازه    . کاهش هزينه مالیات استتتت     

نگران پیامدهای ريسک مالیاتی از جمله پرداخت مالیات بیشتر   ، شوند توسط مديران خشنود می  

تلاش و راه کارهای   ، کشتتتورهای غربی در ادبیات مالی   . نیستتتتند .. .جرايم مالیاتی و  ، در آينده 

اجتناب ، های متفاوتی از قبیل مديريت مالیات   قانونی شتتترکت به منظور کاهش مالیات را به نام 

اجتناب (. 1393، پورحیدری و همکاران) شناسنداز پرداخت مالیات و رويه مالیاتی جسورانه می

ها و شتتکاف در قوانین مالیاتی کنیکت، هاتوان به طور کلی استتتفاده از پیچیدگیمالیاتی را می

منجر به انتقال ثروت از دولت به ستتتهامداران ، های شتتترکتگرفت که با کاهش هزينه در نظر

انتقال ثروتی که ممکن استتت در رابطه با (. 2010، و همکاران کیم؛ 2014، داولینگ) شتتودمی

شد   تحقق جريان شته با شان  مرور ادب. های نقدی آتی آن ابهاماتی وجود دا یات اجتناب مالیاتی ن

شتر پژوهش می شده که   ها به اين اقدام مديران به عنوان فعالیتی مخاطرهدهد در بی سته  آمیز نگري

 ارزش شرکت (، 2012، رجو و ويلسون ) آتی عملکرد (،2007، دسايی و همکاران ) بر شفافیت 

 کراتبری و) اعلان ستتتود (،2010، آتوود و همکاران ) کیفیت ستتتود  (،2010کیم و همکاران )

گوئنتر و ) و ريسک شرکت  ( 2013، کاناگارتنام و همکاران) اعتماد اجتماعی (،2012، کابیک

ستفاده از        . گذاردمنفی می تأثیر( 2014، همکاران سورانه يک راه قانونی با ا ست مالیاتی ج سیا

تأخیر در             يا  خت  عدم پردا هت  یاتی ج مال های موجود در قوانین  یات برای      خلأ مال خت  پردا

ست شرکت  سورانه و اجتناب مالیاتی     . ها ه ست مالیاتی ج سیا از آنجا که عوامل مختلفی باعث 

ها درگیر اجتناب مالیاتی باشتتند و به همین دلیل رستتد بستتیاری از شتترکت به نظر می، گرددمی

 . ها اهمیت زيادی داردگذار بر سطح اجتناب مالیاتی در شرکتتأثیرتعیین عوامل 

های مالیات اثر تواند بر فعالیتمیکار حاکمیت شتترکتی از جمله عواملی استتت که   و ستتاز

کارهای کنترلی درون و برون    و ای از ستتتازنظام راهبری شتتترکتی به عنوان مجموعه    . بگذارد 
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سو  شود که وفیفه برقراری تعادل مناسب میان حقوق صاحبان سهام از يک     شرکتی تعريف می 

سوی ديگر بر عهده دارد تئو نیازها و اختیارات هی شت  در نتیجه می، مديره را از  توان انتظار دا

ها کمتر اجتناب مالیاتی نیز در اين شتترکت، ضتتمن رعايت حقوق کلیه ذينفعان از جمله دولت

ها در چارچوب ادبیات مالی بستتیاری از پژوهش، اما فراتر از چارچوب مالی استتتاندارد؛ شتتود

، رفتاریهای عوامل احساسی و خطای شناختی مانند سوگیری     دهند که رفتاری مدرن نشان می 

فاء می         یات نقشتتتی مهم اي مال ناب  گذاری اجت ند بر اثر کاران   ) ک يکی از (. 2014، چايز و هم

شود  یاطمینانی است که سبب م  بیش(، 1396، مهرانی و همکاران) هافراگیرترين اين سوگیری 

را کمتر از حد تخمین زند و احستتاس ها انستتان دانش و مهارت خود را بیش از حد و ريستتک 

 کند بر مستتتائل و رويدادها کنترل دارد در حالی که ممکن استتتت در واقعیت اين گونه نباشتتتد

عنوان کردند که بیش اطمینانی مديران ( 2012) شتتراند و زچمن (. 1393، فروغی و نخبه فلاح)

صورت ، از عملکرد خود شت های مالی را به دنبال خواهد تحريف در   توانداين تحريف می. دا

بینی هدفدار در ارتباط اطمینانی با خوشها بیشبراساس نظر آن. از روی عمد يا غیرعمدی باشد

ست که موجب می  شیبی       ا سرا شرکت در  شود مديران تحريف عامدانه انجام دهند و در نتیجه 

گام بردارد    مستتتیر تحريف مده  عات قبلی    . های ع طال های  ويژگی همچون عواملی تأثیر در م

 . ها چرخه عمر واحد تجاری استيکی از اين ويژگی. اقتصادی کمتر بررسی شده است

ها در مراحل مختلف چرخه عمر از نظر مالی و اقتصتتتادی      شتتترکت ، طبق نظريه چرخه عمر  

ست    سیا شگری       دارای رفتارهای و  سابداری و نحوه گزار ستندکه بر اطلاعات ح صی ه های خا

صورت گرفته در ايران در  با توجه به پژوهش(. 1386، دهدار) شود ها منعکس میشرکت  های 

تاکنون هیچ پژوهشتتتی به طور همزمان به بررستتتی رابطه بین حاکمیت ، رابطه با اجتناب مالیاتی

شتتترکتی و بیش اطمینانی مديريت بر اجتناب و اثر چرخه عمر شتتترکت بر اين رابطه نپرداخته          

شده اين است که آيا حاکمیت شرکتی و       آنچه که در اين پژوهش منجر به، است  ايجاد سؤال 

اعتماد بیش از حد مديران با اجتناب مالیاتی رابطه معناداری دارند يا خیرو همچنین چرخه عمر             

شی از رابطه میان نظام راهبری شرکت می  بیش اطمینانی مديريت و اجتناب مالیاتی را ، تواند بخ

ها سپس فرضیه  . شود نی نظری و پیشینه پژوهش بررسی می  مبا، در ادامه اين نوشتار  تبیین نمايدو

ته    . گرددو روش پژوهش مطرح می ياف بدستتتت آمده از     پس از آن متغیرهای پژوهش و  های 
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گیری و پیشتتنهادها نیز پايان بخش اين نوشتتتار  نتیجه. شتتودتجريه و تحلیل اطلاعات مطرح می

 . خواهد بود

 پیشینه پژوهشمبانی نظری و 

تحقق  زيربنايی و پوياستتتت که نقش استتتاستتتی و محوری در  ، مبحث راهبردی مالیات يک  

امروزه مالیات جدا از نقش . کندهای توستتتعه ملی هر کشتتتوری مانند کشتتتور ما ايفاء میبرنامه

های گذار در اجرای سیاست  تأثیربه عنوان يک اهرم ، هااصلی خود يعنی تأمین بخشی از هزينه  

ضی دولت در     ساطی و انقبا ست   بندی بخشبودجهانب شور مورد توجه ا بنابراين ، های مختلف ک

ساس می     شور بیش از پیش اح در . شود لزوم تحقق درآمدهای مالیاتی برای توسعه همه جانبه ک

سعه    شورهای درحال تو شتر از درآمد بالقوه مالیاتی    21 به طور معمول، ک صد يا بی صول  ، در و

تواند يکی از بزرگترين می، اجتناب مالیاتی، ران نیزدر اقتصاد نوفهور اي (. 1992، برد) شود نمی

اجتناب از پرداخت مالیات را استتتفاده . مشتتکلاتی باشتتد که ستتیستتتم مالیاتی با آن مواجه استتت

به منظور کاهش مقدار مالیات قابل پرداخت به          ، قانونی از نظام مالیاتی برای منافع شتتتخصتتتی      

نوع ( 2004) براساس تعريف اسلمرد  . اندکرده تعريف، وسیله ابزارهايی که در خود قانون است  

مشروع اجتناب از پرداخت مالیات از تفاوت بین قوانین مالیاتی و اصول پذيرفته شده حسابداری 

هايی که مالیات توان رقابتی عوامل اقتصادی را به نفع آن ، اجتناب و فرار مالیاتی. شود ناشی می 

های مختلف درآمدی را بیشتر خواهد بت شکاف بین گروهدهد و از اين باتغییر می، اندنپرداخته

یت      . کرد عال چه برای پیشتتتگیری از ف نان یات          چ مال خت  عدم پردا به  که منجر  شتتتود می هايی 

افراد ديگر نیز به منظور افزايش توان مالی خود به اين کار ، ممکن استتت، انديشتتی نشتتود چاره

به تدريج مقبولیت عمومی يافته و ، رفتار اجتماعی افراد بر يکديگر تأثیرترغیب شوند و به دلیل  

های با جدايی رستتتد در مورد شتتترکتبحث اجتناب مالیاتی بیشتتتتر به نظر می. گستتتترش يابد

به اين موضتتوع اشتتاره دارد که اگر اجتناب  تفکیک مالکیت از مديريت، مالکیت مطرح باشتتد

شمند تلقی گردد  صل  ، مالیاتی يک فعالیت ارز بنابراين مالکان انگیزه بالايی دارند تا اطمینان حا

، منظور از تصتتتمیمات مالیاتی کارآمد      . کنند که مديران تصتتتمیمات مالیاتی کارآمد گرفتند           

های دهد اما هزينهتصمیمات مالیاتی شرکت است که ثروت بعد از مالیات مالکان را افزايش می

تواند به مانعی در جهت اتخاذ      ستتتهامداران می   نمايندگی ناشتتتی از تضتتتاد منافع بین مديران و      

اجتناب مالیاتی    ، بنابراين بر طبق ديدگاه نمايندگی     . تصتتتمیمات مالیاتی کارآمد تبديل شتتتود         
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سهامداران خارجی نمی    شه موجب افزايش ثروت  گرچه اجتناب از پرداخت مالیات . شود همی

های پیچیده و مبهم مالیاتی اما بکارگیری استتتراتژی، شتتودمنجر به افزايش ارزش شتترکت می

ستتتازد تا به هزينه    های اجتناب مالیاتی اين فرصتتتت را برای مديران فراهم می     مربوط به فعالیت   

خبار بد در هايی دست بزنند و اقداماتی مبنی بر عدم افشاء و نگهداری اسهامداران به سودجويی

اين ، مايندگی اجتناب مالیاتیدر ديدگاه ن(. 2006، دسای و دارماپالا) داخل شرکت انجام دهند

ستدلال می  صت   گونه ا شتر  ها وتکنیکروش، طلبشود که مديران فر های اجتناب مالیاتی را بی

، دستتای و دارماپالا) دهند تا افزايش منافع ستتهامدارانبا هدف افزايش منافع مديريتی انجام می

کنند که   می اغلب تلاش مديران  ، برای محافظت درآمد در مقابل متصتتتديان مالیات          (. 2009

یت      یت اصتتتلی فعال ند      هدف و ن یاتی را مخفی کن ناب مال ناب  . های اجت ويژگی مبهم بودن اجت

سپر را برای مديران ايفا کند و به نظر می مالیاتی می ستفاده    تواند نقش يک  سد که مديران با ا ر

 د را پنهان ستتازندتوانند رفتارهای فرصتتت طلبانه خواز ستتاختارهای پیچیده اجتناب مالیاتی می

اجتناب ، براساس ديدگاه نمايندگی اجتناب مالیاتی، بنابراين(. 2006، هوگان و ويلکینز، دسای)

ای برای مديران تواند زمینهعدم شفافیت شرکت نیز می  . مالیاتی همیشه به نفع سهامداران نیست   

داکنند و اين طلب فراهم کند تا به هزينه ستتهامداران به منافع شتتخصتتی خود دستتت پی فرصتتت

ضوع می  سرمايه مو شد تا بتوانند به میزان ارتباط بین اجتناب مالیاتی  تواند عاملی برای  گذاران با

سودجويانه مديران پی ببرند  سط وانگ   . و اقدامات  شده تو تأيیدی ( 2010) نتايج تحقیق انجام 

افیت و  وجود يک رابطه مثبت بین عدم شتتتف      ، های وانگ  برطبق يافته  . اين موضتتتوع استتتت  بر

با اقدامات                        به احتمال زياد  یاتی  ناب مال نده اين مطلب استتتت که اجت یان کن یاتی ب ناب مال اجت

های مالیاتی که در دستتتترس فقدان وجود جزئیات در گزارش. در ارتباط استتتت، ستتتودجويانه

های اجتناب خصتتوص ماهیت فعالیت قضتتاوت و درک ستتهامداران را در، گیردعموم قرار می

اين مشکلات با  . سازد مشکل می ، ها در اقدامات سودجويانه میزان دخالت اين فعالیتمالیاتی و 

های مالی از سوی مديريت تشديد پیچیدگی قوانین مالیاتی و حذف عمدی جزئیات در گزارش

مديران ، ها توستتط متصتتديان مالیاتیبه منظور جلوگیری از بررستتی دقیق اين فعالیت. شتتودمی

دهنده اين  دهند که نشتتتان  تا جايی ارائه می    ه و جزئیات مالیاتی را   ستتتطح مالیات افشتتتاء شتتتد   

 (. 2010، وانگ) های اجتناب مالیاتی با هدف افزايش ثروت سهامداران انجام شده استفعالیت
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 عملکرد مديران، کاهش هزينه نمايندگی     ترين عامل در کنترل و نظارت بر    مديره مهم ئت هی

يکی از مباحث   (.1396)مرادی و همکاران،   شتتتودمداد میع ستتتهامداران قل و محافظت از مناف   

مديره تئترکیب هی. مديره تمرکز داردتئبر مسأله ترکیب هی ، مديرهئتمطرح شده در زمینه هی 

نگريستتته  99مديره ئتمديره به کل تعداد اعضتتای هیئتبه عنوان نستتبت اعضتتای غیرموفف هی

ادبیات  . مديره نظرات مغايری وجود دارد  ئت ته در ارتباط با چگونگی ترکیب هی    ، البشتتتودمی

نتیجه اين . مديره با میزان مسأله نمايندگی مرتبط است  ئتموجود بیانگر آن است که ترکیب هی 

تمايل بیشتری  ، تر و مديران داخلی بیشتر ت بزرگئهای با هیادبیات بیانگر آن است که شرکت  

های کوچک و درصتتد بیشتتتر  تئهیبرعکس مؤستتستتات تجاری با  ، به مستتئله نمايندگی دارند

. با رفاه ستتتهامداران و عملکرد مؤستتتستتته تجاری ارتباط بیشتتتتری دارند          ، مديران غیرموفف 

ها تواند مديريت را در تخصتتیص و تستتهیم دارايیتر میتر آستتانمديره با اندازه کوچکتهیئ

ی تشتتکیل ترمديره از اعضتتای مستتتقل ئتهرچه ترکیب هی، برای مديريت مالیات متقاعد کند

مديران غیرموفف از ، برخلاف مديران موفف. گرددمشکلات نمايندگی کمتر می ، شده باشد  

 مديريت شتتترکت مستتتتقل هستتتتند و به همین دلیل در ايفای نقش نظارتی خود مؤثرتر عمل            

مینیک و  ) باشتتتد مديره يکی از عوامل اثرگذار بر مالیات می      ئت بنايراين ترکیب هی  ، نمايد  می

مديره مستتتقل و از نستتبت بالايی از ئتاز ديدگاه نظری هنگامی که هی، از اين رو(. 2010، نوگا

در ، از طرفی ديگر. يابدفرار و اجتناب مالیاتی کاهش می، اعضای غیرموفف تشکیل شده باشد

گذاران نهادی يکی از سازوکارهای خارجی مؤثر در نظارت  سرمايه ، ادبیات حاکمیت شرکتی 

های صتتندوق، هابانک، های بیمهشتترکت، ستتهامداران نهادی. شتتوندبر شتترکت شتتناخته می 

 گذاری را شتتاملهای ستترمايهگذاری و شتترکتهای مشتتترک ستترمايهصتتندوق، بازنشتتستتتگی

نستتتبت به ستتتاير ، ستتتهامداران نهادی که ثروت و منابع مالی زيادی در اختیار دارند. شتتتودمی

گرايش ، تربموقع و مربوط، بها گرانستتتهامداران در بدستتتت آوردن و استتتتفاده از اطلاعات        

های مديران در استتتفاده از مديريت ها و فعالیتتوانند مانع ستتیاستتتبنابراين می، بیشتتتری دارند

با توجه به   ، اين گروه از فعالان بازار ستتترمايه    (. 1998، بوشتتتی) طلبانه شتتتوند   ستتتود فرصتتتت 

طی مؤثر و انگیزه لازم برای های ارتبادسترسی به شبکه   ، برخورداری از دانش و تخصص کافی 

شرکتی و در          می، نظارت بر عملکرد مديريت ستم حاکمیت  سی سی در ارتقاء  سا توانند نقش ا

به اين نکته اشاره  ( 1986) شلیفر و ويشنی  . وری شرکت ايفاء کنند نتیجه افزايش کارايی و بهره

در نتیجه ، شودمیسبب کاهش مسئله نمايندگی در سازمان    ، کنند که وجود سهامدار بزرگ می
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ها موجب کاهش اجتناب مالیاتی در شتترکت، توان انتظار داشتتت افزايش ستتهامداران نهادیمی

 . شودمی

کند بیان می( 1984) فرضتتتیه ستتتلستتتله مراتب بالاتر همبرينگ و مبستتتون ، از ديدگاه نظری

شد      صیات مديران ار صو صمیم   ، خ اين يکی از . دهدگیری آنان را تحت تأثیر قرار میسبک ت

روانشناسان به اين نتیجه رسیدند افرادی    . اطمینان بیش از حد است ، های جالب مديريتیويژگی

موفقیتشتتتان ، کنندامکان موفقیت خود را بیش از حد ارزيابی می، که اطمینان بیش از حد دارند

د دانند و نقش شتتانس و عوامل خارجی را در اين امر کمتر از حهای خود میرا مديون توانايی

اطمینان بیش از حد ويژگی شتتتخصتتتی استتتت که      (. 2007، ون و همکاران ) کنند ارزيابی می 

در رابطه با هر يک از ( مثبت) تواند به صتتورت اريب رفتاری و داشتتتن اعتقادهای غیرواقعیمی

غراق ا صورت در برآورد میانگیندر اين، اطمینانی تعريف شودپیشامد در وضعیت بی  هایجنبه

شد  س ) خواهد  شرکت (. 2008، کالاا ستعد    ، هادر  صورت م اطمینان بیش از حد مديرعامل به 

تايج         بودن مديرعامل برای پیش    تايج يا تخمین بیش از حد احتمال وقوع ن ، بینی بستتتیار مثبت ن

یت     ) شتتتودتعريف می ندير و ت حد دارد      (. 2005، مالم نان بیش از  که اطمی طور به ، مديری 

، زند يا به بیانیگذاری را بیش از حد تخمین میهای سرمايهپروژهمندی بازده آتی ناشی از نظام

کند و های نقدی شتتترکت را بیش از حد برآورد میاحتمال و اثر رويدادهای مطلوب بر جريان

 زند های نقدی شتتترکت را کمتر از حد تخمین می    احتمال و اثر رويدادهای نامطلوب بر جريان     

سرمايه ، رود مديرانی که اطمینان بیش از حد دارندبنابراين انتظار می (،2002، هیتن) ای مخارج 

های گذاری بیش از حدی در پروژهو ستترمايه( 2010، بن و همکاران) بیشتتتری داشتتته باشتتند  

گذاری در به ستتبب اين افزايش ستترمايه (. 2005، مالمندير و تیت) گذاری انجام دهندستترمايه

ايی که به ستتود هزينه، يابدنه استتتهلاک افزايش میهزي( های ثابتدارايی) ايیستترمايه مخارج

گذاری به هزينه عملیاتی بیشتتتر همچنین افزايش ستترمايه. انجامدکمتر و هزينه مالیات کمتر می

 . شودمنجر می

شود درآمد مشمول مالیات شرکت کمتر شود و      های عملیاتی سبب می اين افزايش در هزينه

اطمینان بیش از حد مديريتی سبب تخمین بیش از . کاهش يابدهزينه مالیات شرکت ، در نهايت

ريزی مالیاتی گذاری در برنامههای نقدی ناشتتی از ستترمايهحد بازده خالص ارزش فعلی جريان

جويی مالیاتی از طريق تخمین بیش از حد صرفه ، در واقع اطمینان بیش از حد مديريتی. شود می
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گذاری در سترمايه  های تحمیل شتده ناشتی از  از حد هزينه تخمین کمتر، ريزی مالیاتیدر برنامه

يا ترکیبی از اين دو    برنامه   یاتی  مال يه   ، ريزی  یات کاه را      گذاری در طرح میزان ستتترما مال های 

 (. 2014، چايز و همکاران) شوددهد و به افزايش اجتناب مالیاتی منجر میافزايش می

، طبق تئوری چرخه عمر. کت استتتچرخه عمر شتتر، های اقتصتتادی شتترکتيکی از ويژگی

صادی دارای نمودگرها و رفتارهای   از نظر مالی و، ها در مراحل مختلف چرخه عمرشرکت  اقت

ستند    صی ه شرکت تحت    بدين معنی که ويژگی، خا صادی يک  ای مرحله تأثیرهای مالی و اقت

شرکت چنین  تئوری چرخه عمر (. 2007، زو) از چرخه عمر است که شرکت در آن قرار دارد  

های اقتصتتتادی همچون تمامی موجودات زنده که متولد     ها و بنگاه  کند که شتتترکت   فرض می

از يک طرف در هر . دارای منحنی چرخه عمر هستتتتند، میرندکنند و میرشتتتد می، شتتتوندمی

مرحله از چرخه عمر با مشکلات ويژه آن مرحله مواجه هستند و از طرف ديگر در هنگام انتقال 

واحدهای تجاری اصولا  . باشند ای به مرحله ديگر با مسائل و مشکلات ويژه مواجه می  از مرحله

شتتتوند که عمدتا به وستتتیله   در روند حرکتی خود پیوستتتته با مشتتتکلات عديده ای روبرو می  

ای بیرون از ستتازمان اجتناب نیروهای داخلی قادر به حل آن نبوده و برای رفع آن دخالت حرفه

های جوان و  تفاوت استتتاستتتی بین شتتترکت    ، به طور کلی (. 2011، اتاوی تان  ) گرددناپذير می  

بلکه ، های به بلوغ رستتیده نیستتت های به بلوغ رستتیده مربوط به بزرگ بودن شتترکت شتترکت

سودآوری  (،بالا بودن قابلیت کنترل و پايین بودن ريسک) تر بودنبا ثبات، مربوط به مسن بودن

يوتامی و ) های به بلوغ رسیده است  اعتباری بهتر شرکت های رشد کمتر و پیشینه   فرصت ، بالاتر

ها براساس چرخه عمر به سه دسته    شرکت  (،2006) براساس نظريه پارک و چن (. 2012، اينانگا

های اصلی اين سه مرحله به شرح زير    ويژگی. شوند بالغ و درحال افول تقسیم می ، درحال رشد 

 : باشندمی

تجاری به دلیل مواجه با رشتتد فروش و ستتودهای غیرقابل در اين مرحله واحد : مرحله رشتتد

 ريستتتک تجاری بالاتری را متحمل، بینی ناشتتتی از ابهام در میزان تقاضتتتای محصتتتولات پیش

های توسعه بوده و به سرمايه بیشتری واحد تجاری فعالانه به دنبال طرح، در اين مرحله. شوندمی

 . صولات جديد نیاز داردبرای دستیابی به مزايای بلندمدت رقابتی و مح

 . ريسک تجاری در مرحله بلوغ معمولا از مراحل ديگر چرخه عمر کمتر است: مرحله بلوغ
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در مرحله بلوغ فرفیت ، ايی به ثبات رسیده استکه واحد تجاری به طور گستردهبا توجه به اين

واحد تجاری ، رواز اينکافی بوده و ، گذاری اولیه برای پاسخگويی به تقاضای بالای بازارسرمايه

 . های نقدی بیشتری ايجاد خواهد کردجريان

له افول  کاهش فروش        : مرح با  له  جاری در اين مرح حد ت ناوری و    ، معمولا وا جايگزينی ف

صولات روبرو می  صت ، در اين مرحله. شود مح سرمايه معمولا به خاطر فر گذاری های محدود 

با وجود اهمیت ستتتاز و کار اصتتتول     . يین استتتتپا ، و همچنین افت کلی بازار و زيان عملیات    

فعالیت   ، گیریو تفاوت تصتتتمیم ها  ها در طول عمر و حیات آن  راهبری برای کنترل شتتترکت 

 زانیم بر احتمالاگذاری و تأمین مالی مديران در هر يک از مراحل مختلف چرخه عمر ستترمايه

های مهم در  برخی از پژوهشدر ادامه  . گذارد یم تأثیر  مرحله  هر در شتتترکت  اتی مال  اجتناب 

 : شودمی زمینه اين پژوهش ارائه

به بررستتتی اعتماد به نفس کاذب مديريتی و مديريت ريستتتک         ( 2015) دوئلمن و همکاران 

تايج پژوهش آنان نشتتتان می   . های بزرگ پرداختند  شتتترکت  دهد که اعتماد به نفس کاذب       ن

 . گذاردمی تأثیرنیز های بزرگ گیری مديريت بر ريسک شرکتمديريتی بر تصمیم

در پژوهشی با عنوان اطمینان بیش از حد مديريتی و اجتناب مالیاتی ( 2014) چايز و همکاران

نتايج اين پژوهش  . اطمینان بیش از حد مديريتی بر اجتناب مالیاتی پرداختند         تأثیر به بررستتتی  

از ، گذارد مثبت معناداری می   تأثیر نشتتتان داد اطمینان بیش از حد مديريتی بر اجتناب مالیاتی        

مديريتی      نان بیش از حد  تايج اطمی به       ، ديگر ن قدی  یات ن مال درصتتتد و  6/6کاهش نرخ مؤثر 

 . باشددرصد تفاوت سود حسابداری و سود مشمول مالیات می 5/1افزايش 

خود به اين نتیجه رسیدند که ماهیت پیچیده و غیرشفاف  پژوهشدر ( 2010) کیم و همکاران

های دهد و هزينهطلبانه را به مديريت میامکان رفتارهای فرصت ، های اجتناب از مالیاتفعالیت

ها واکنش مثبتی نشتتتان  از اين رو فعالان بازار ستتترمايه به اين فعالیت        ، بردنمايندگی را بالا می   

 . دهندنمی

به بررستتتی رابطه بین چرخه عمر شتتترکت و رويکرد حستتتابداری        ( 2010) چن و همکاران 

نتايج حاصتتتل از پژوهش وی بیانگر اين بود که بر مبنای رويکرد مبتنی بر       . ها پرداختند  ايیدار
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های مشهود و  دارايی) توانند با مديريت و انباشته کردن منابع مالکان و مديران شرکت می ، منابع

 . های رقابتی را برای شرکت به وجود آورندمزيت، کمیاب و ارزشمند( نامشهود

اعتماد به نفس ) بینی مديرانخوش تأثیردر پژوهشی به بررسی   ( 1396) کاراننصیرزاده و هم 

نتايج . و عدم تقارن اطلاعاتی ناشتتی از آن بر ريستتک ستتقوط قیمت ستتهام پرداختند    ( کاذب

حاکی از آن  1394الی  1389شتترکت بورستتی طی ستتال های   211پژوهش آنان با استتتفاده از 

قرار  تأثیرقیمت ستتهام را به طور معناداری تحت ريستتک ستتقوط ، بینی مديراناستتت که خوش

همچنین بر شتتتدت رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و ريستتتک ستتتقوط قیمت ستتتهام   ، دهدمی

 . افزايدمی

بیش اطمینانی مديريت بر  تأثیردر پژوهشتتتی به بررستتتی ( 1394) عرب صتتتالحی و هاشتتتمی

اطمینانی مديران ستتتبب افزايش     نتايج پژوهش آنان نشتتتان داد بیش  . اجتناب مالیاتی پرداختند    

 . شوداجتناب مالیاتی در فرآيند گزارشگری مالیاتی می

 عمر چرخه کیتفک رغمیعل که دهدیم نشتتتان( 1394) همکاران و ستتترلکپژوهش  جينتا

 . نشد مشاهده هاآنی مال نیتأم نحوه دری تفاوت، افول و بلوغ، رشد مراحل به هاشرکت

شان  چرخه از مرحله سه  هر در هاشرکت  ، دهندیم حیترج رای بده قيطر ازی مال نیتأم عمر

ی رویپی مراتب ستتلستتلهی تئور از خود ازین موردی مال منابع نیتأم در هاشتترکت، گريد عبارت به

 . کنندیم

ندی   یب زاده زر ناب از      نشتتتان می در پژوهشتتتی ( 1393) حب طه منفی بین اجت يک راب هد  د

از  دهد که منابع حاصتتتلهمنفی نشتتتان می هاين رابط. مالیات و میزان بدهی وجود دارد پرداخت

نتايج ، علاوه بر اين، باشد تواند به عنوان جانشین استفاده از بدهیاجتناب از پرداخت مالیات می

با بدهی شرکت ارتباطی نداشته و    مديرهئتهیحاکی از اين است که نسبت اعضای غیرموفف    

اين . معناداری ندارد   تأثیر اين نستتتبت بر ارتباط بین اجتناب از پرداخت مالیات و میزان بدهی         

به عنوان يکی از  مديرهئتهیعملکرد ضتتعیف اعضتتای غیرموفف  دهنده  تواند نشتتاننتیجه می

 . حاکمیت شرکتی باشد ابزارهای

بدهی  اجتناب از پرداخت مالیات و هزينه نشان داد بین( 1392) نیاپور و امینیپژوهش خدامی

اين رابطه منفی حاکی از آن استتتت که اثر مناستتتب مالیاتی ناشتتتی از     . رابطه منفی وجود دارد 
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از اين رو اجتناب از  ، بدهی شتتترکت به کار رود      تواند به منزله   اجتناب از پرداخت مالیات می    

ستفا   پرداخت مالیات می شین ا شد تواند جان نتايج حاکی از اين بود ، علاوه بر اين. ده از بدهی با

سطح مالکیت نهادی بر ارتباط بین اجتناب از پرداخت مالیات و هزين  بدهی تأثیر معناداری  هکه 

 . ندارد

 پژوهشهای فرضیه

پژوهش حاضتتر به دنبال بررستتی رابطه بین برخی ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی و بیش    

با توجه به مبانی     ، از اين رو. استتتتمراحل چرخه عمر    ناب مالیاتی طی   اطمینانی مديريت با اجت    

 : اندهای زير مطرح شدهفرضیه، نظری و اهداف پژوهش

 . از مالیات ارتباط معناداری وجود دارد اجتناب بین بیش اطمینانی مديريت و. 1

 . از مالیات ارتباط معناداری وجود دارد اجتناب بین نسبت مالکان نهادی و. 2

 . از مالیات ارتباط معناداری وجود دارد اجتناب و مديرهئتهیاستقلال بین . 3

نانی مديريت و   . 4 یات در مر   اجتناب  بین بیش اطمی حل چرخه عمر شتتترکت ارتباط      ااز مال

 . معناداری وجود دارد

هادی و     . 5 ناب  بین نستتتبت مالکان ن یات در مر   اجت حل چرخه عمر شتتترکت ارتباط      ااز مال

 . وجود داردمعناداری 

ناب  و مديره ئت هیاستتتتقلال بین . 6 یات در مر   اجت مال باط       ااز  حل چرخه عمر شتتترکت ارت

 . معناداری وجود دارد

 پژوهش روش

، همچنین. باشتتدکاربردی می، هدف نظرو از بوده همبستتتگی -نوع توصتتیفیاز  پژوهشاين 

. باشتتتد می( گذشتتتته  با استتتتفاده از اطلاعات    ) اين پژوهش از نوع استتتتقرايی و پس رويدادی 

صورت اطلاعات و داده شت ، های مالیهای مورد نیاز پژوهش از  صورت ياددا های های همراه 

هادار تهران       ، مالی  آورد نوين افزار رههمچنین نرم، پايگاه اطلاعاتی ستتتازمان بورس و اوراق ب
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ست      شده ا ستخراج  ستفاده از روش همچنین . ا ستگی با ا و VIFآماره ، های آماری تحلیل همب

 . های پژوهش مورد آزمون قرار گرفتفرضیه( پنل ديتا) های تابلويیالگوی داده

های پذيرفته شده درسازمان بورس اوراق بهادار تهران   جامعه آماری پژوهش را کلیه شرکت 

 104تعداد نمونه مورد مطالعه در مجموع . شتتکل داده استتت 1394تا پايان ستتال  1390از ستتال

 : مدنظر قرار دادن معیارهای زير انتخاب شدندشرکت است که با 

گری مالی از نمونه آماری حذف های واسطه ها و مؤسسه  بانک، گذاریهای سرمايه شرکت  .1

 ، هاستاين حذف به دلیل موقعیت خاص محیط گزارشگری اين شرکت. شوندمی

 ، ها طی دوره پژوهش به طور مستمر و مداوم عضو بورس باشندشرکت .2

 ، پايان سال مالی شرکت بايد منتهی به پايان اسفند باشد، بلیت مقايسهبه دلیل قا .3

 ، شرکت در دوره مورد مطالعه تغییر سال مالی نداشته باشد .4

ها و نیز اطلاعات های مالی ستتالانه هر يک از شتترکتاطلاعات کامل و تفضتتیلی صتتورت .5

دوره مورد بررسی   لازم برای محاسبه متغیرهای پژوهش در پايان سال مربوط در تمام طول  

 . موجود باشد

شده با اعمال محدوديت شرکت    104تعداد ، های ذکر  شده  شرکت از مجموع  های پذيرفته 

ساس  ، در گام بعدی. در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه انتخاب گرديد نمونه اولیه برا

. بندی گرديدطبقهبلوغ و افول ، به مراحل رشتتد( 2006) پارک و چن مدل ارائه شتتده توستتط 

  437، شتترکت که به عنوان نمونه نهايی انتخاب شتتدند -ستتال 520از ، براستتاس معیارهای فوق

شد   -سال  شرکت در مرحله  -سال  26شرکت در مرحله بلوغ و  -سال  57، شرکت در مرحله ر

شرکت  -بندی آماری به مراحل مختلف چرخه عمر در سطح سال  علت طبقه. افول قرار گرفتند

های نمونه از يک مرحله چرخه عمر به مرحله ديگر در طی دوره انتقال شتترکتاين استتت که 

جهت بررستتتی رابطه بین ستتتاز و کارهای حاکمیت         . مدنظر قرار گیرد ، زمانی مورد بررستتتی 

( 1) شتترکتی و بیش اطمینانی مديريت بر اجتناب مالیاتی در هر يک از مراحل چرخه عمر مدل

 : شودمی استفاده

Tax Avoidance= β0 + β1 Overconfidance + β2 Institutional Owners + 

β3Indep + β4 Size + β5 Mbv + β6 Lev + β7 Cash + β8 Roa + ɛ                 (1)  
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 و نحوه محاسبه آن وابسته متغیر

بیان کردند که تعريف و    ( 2010) و هتزمن هانلون (: Tax Avoidance) اجتناب از مالیات   

سورانه بودن مالیات ) اجتناب از پرداخت مالیاتگیری اندازه ست   ( ج شکل ا در اين پژوهش . م

ستفاده شده است که به     ( ETR) مؤثر مالیاتیاز نرخ ( 2009) به پیروی از ديرينگ و همکاران ا

 : شودصورت زير محاسبه می

ETR= Total Tax Expencei,t                                                                    )2(  

               Per Tax Incomei,t 

 Perو  tدر ستتتال  iکل هزينه مالیات شتتترکت  i,tTotal Tax Expenceکه در رابطه فوق 

i,tTax Income  بیان کننده سود قبل از مالیات شرکتi  در سالt است . 

 هاو نحوه محاسبه آن های مستقلمتغیر

i,tOvercon :  بیانگر اطمینان بیش از حد مديريتی شرکتi   در سالt  که با توجه به اين. است

حاوی اطلاعاتی درباره میزان اطمینان بیش از حد مديريتی ، گذاری شرکت های سرمايه تصمیم 

( 2012) و شراند و زچمن ( 2013) احمد و دوئلمنهای در اين پژوهش مطابق با پژوهش، است 

ندازه  مديريتی     گیری برای ا حد  نان بیش از  یار  ( Overcon) اطمی مازاد  ) i,tOver Invاز مع

ها های مازاد در دارايیگذاریاين شاخص که میزان سرمايه  . استفاده شده است   ( گذاریسرمايه 

شان می  صنعت      ، دهدرا ن شد فروش که برای هر  شد دارايی کل بر ر سیون ر –از باقیمانده رگر

 اگر خطای باقیمانده رگرستتتیون شتتترکتی. آيده دستتتت میب، شتتتودستتتال جداگانه برآورد می

شود و به آن عدد  بیش اطمینانی مديران در آن شرکت تأيید می ، تر يا مساوی صفر باشد   بزرگ

گويای عدم ، يابد و چنانچه خطای باقیمانده رگرستتیون شتترکتی منفی باشتتديک اختصتتاص می

گیری از اين بهره. گیردبیش از حد مديران در آن شتتترکت استتتت و عدد صتتتفر می       اطمینان 

شرکت     سبت به فروش رشد   هايی که دارايیشاخص بر اين مبنا است که در  ها با نرخ بالاتری ن

 . کنندگذاری میدر شرکت سرمايه کنند مديران نسبت به همتای خود بیشترمی

Asset×GRi,t = β0 + β1Sale× GRi,t + εi,t                                                  )3(  

شتتتود که تعداد قابل به اشتتتخاص حقیقی و حقوقی اطلاق می(: INST) ستتتهامداران نهادی

نهادهای ، گذاریمؤسسات سرمايه   . ايی از سهام عادی شرکت را در اختیار داشته باشند    ملاحظه
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شرکت   ساير  سوب می   های تجاریعمومی غیردولتی و يا  سهامداران نهادی مح . شوند از جمله 

ستتازمان بورس درخصتتوص تعرف ستتهامدار نهادی به  مديرهئتهی 28/06/1386مصتتوبه مورخ 

ا . ا. ماده يک قانون بازار اوراق بهادار ج 27گذاران نهادی موضوع بند  سرمايه : شرح ذيل است  

، صتتندوق بازنشتتستتتگی، گذاریستترمايههای شتترکت، هاهلدينگ، هاها و بیمهبانک: عبارتند از

 و اوراق گذاری ثبت شتتده نزد ستتازمان بورسهای ستترمايهشتترکت تأمین ستترمايه و صتتندوق

 ارزش از ريال میلیارد 5از  بیش يا درصد  5 از بیش که حقوقی يا حقیقی شخص  هر، بهادار

سمی  ست  در بهادار اوراق ا شار  د شر  انت  و دولتی نهادهای و سازمان ؛ کند خريداری را نا

ضای  ، های دولتیشرکت ، عمومی شر  مديران و مديرهئتهیاع صی    يا نا شخا  کارکرد که ا

 به مربوط اطلاعات تهیه برای، اين پژوهش نیز در(. 1389، فخاری و طاهری) دارند مشتتتابه

 . گرديد عمل مصوبه اين مطابق نهادی سهامداران

ستقلال     سبت ا ضو غیرموفف (: i,tBI) مديرهئتهین ستقل ) ع شرکت    ( م ضور فیزيکی در  ح

در اين پژوهش نسبت استقلال . کندها شرکت میگیریندارد و فقط در تصمیم سازها و تصمیم

( 4) آيد که از رابطهاز طريق تقستتیم اعضتتای غیرموفف به کل اعضتتاء بدستتت می مديرهئتهی

 : شوداستفاده می

BI= NED      (4)                                                                                                   
          TB 

کل  TBاعضتتتای غیرموفف و  NED، مديرهئتهینستتتبت استتتتقلال   BI: که در اين رابطه

 (. 1396، حسنی) باشدمی مديرهئتهیاعضای 

شرکت  ساس : چرخه عمر  سی پارک و چن  روش در اين پژوهش برا ها شرکت  (،2006) شنا

نسبت سود تقسیمی و سن شرکت به سه       ، ايیمخارج سرمايه ، به کمک چهار متغیر رشد فروش 

 : شوندبه صورت زير دسته بندی می، بلوغ و افول، مرحله رشد

شد فروش . 1 سرمايه ، مقدار هر يک از متغیرهای ر سن       ، ایمخارج  سیمی و  سود تق سبت   ن

 ، شودشرکت محاسبه می-برای هر سال شرکت( عمر)
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های آماری در ها براساس هر يک از چهار متغیر ياد شده و به کمک پنجک  شرکت -سال . 2

، مدنظر ( طبقه ) گیرندکه با توجه به قرار گرفتن در پنجک       در پنج طبقه جای می  ، هر صتتتنعت 

 ، شودها اختصاص داده میبه آن 5تا  1ای بین نمره( 1نگاره )براساس 

آيد که با توجه به شرايط زير در يکی از ای مرکب بدست مینمره، شرکت -برای هر سال . 3

 : شوندبندی میبلوغ و افول طبقه، مراحل رشد

 ، گیرددر مرحله رشد قرار می، باشد 20و  16ها بین که مجموع نمرهدر صورتی( الف

 ، گیردبلوغ قرار میدر مرحله ، باشد 15و  9ها بین که مجموع نمرهدر صورتی( ب

 . گیرددر مرحله افول قرار می، باشد 8و  4ها بین که مجموع نمرهدر صورتی( ج

 نحوه محاسبه متغیرهای چرخه عمر :(1) نگاره

 سن شرکت مراحل چرخه عمر
)AGE ( 

 ایمخارج سرمای ) SG( رشد فروش
)CE ( 

نسبت سود 
 ) DPR( تقسیمی

 5 1 1 5 پنجک يکم
 4 2 2 4 پنجک دوم
 3 3 3 3 پنجک سوم

 3 4 4 2 پنجک چهارم
 3 5 5 1 پنجک پنجم

 : باشدتعريف عملیاتی متغیرهای فوق به صورت زير می

SGit= [1- (SALEit/SALEit-1) ]*100                                                     (5)  

DPRit= (DPSit/EPSit) *100      (6)  

CEit= (ΔFAt/FIVit) *100      (7)  

AGEt= ESt        (8)  

itSALE=  درآمد فروش شرکتt  در سالi ، 

itDPS=  سود تقسیمی هر سهم شرکتt  در سالi ، 

itEPS=  سود هر سهم شرکتt  در سالi ، 
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itFIV=  ارزش بازار شرکتt  در سالi ، 

=ΔFA های ثابت شرکت تغییر دارایt  در سالi نسبت به سال قبل ، 

tES=  سال تأسیس شرکتt . 

 و( 2011) چن و همکاران (،2009) های بیدل و همکارانمطابق پژوهش، در پژوهش حاضتتر

 : شوداز متغیرهای کنترلی زير استفاده می( 2014) گوماريز و بالستا

 ، های ابتدای ساللگاريتم طبیعی دارايی(: i,tSIZE) اندازه شرکت

 ، بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهامنسبت ارزش (: i,tMBV) های رشدفرصت

 ، های ابتدای سالها بر کل دارايینسبت کل بدهی(: i,tLEV) اهرم مالی

 ، های ابتدای سالوجه نقد تقسیم بر کل دارايی(: i,tCASH) وجه نقد

 . هانسبت سود خالص به کل دارايی(: t,iROA) بازده دارايی

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

ها به مراحل چرخه بندی شتترکتهای توصتتیفی متغیرهای پژوهش و نیز طبقهآماره( 2) نگاره

 کنید همانطور که ملاحظه می   . دهد بلوغ و افول نشتتتان می، عمر را به تفکیک مراحل رشتتتد    

بلوغ مربوط به متغیر مالکیت نهادی و ، های در مرحله رشتتدبالاترين انحراف معیار در شتترکت

ست و پايین     در مرحله افول مربوط  شد ا صت ر شرکت به فر های ترين انحراف معیار مربوط به 

 . باشدبلوغ و افول مربوط به متغیر وجه نقد می، در مرحله رشد

 آمار توصیفی :(٢) نگاره

 متغیرها
تعداد 

 شرکت
 انحراف معیار میانه میانگین مراحل عمر

بیشترين 

 مقدار
 کمترين مقدار

 اجتناب مالیاتی

 /0000 /1840 /06970 /00190 /05430 رشد 57

 /0000 /3730 /08710 /10090 /10550 بلوغ 437

 0315/0 2604/0 09776/0 02701/0 08026/0 افول 26

 0003/0 /370 07/0 /150 /140 کل 520
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 متغیرها
تعداد 

 شرکت
 انحراف معیار میانه میانگین مراحل عمر

بیشترين 

 مقدار
 کمترين مقدار

بیش اطمینانی 

 مديريت

 -/1870 /5530 181/0 -/0090 /0290 رشد 57

 -/2041 /1861 262/0 -/0470 -/00250 بلوغ 437

 -/3670 /9840 2633/0 -/04310 000564/0 افول 26

 -/870 /970 24/0 -/040 -/0010 کل 520

 مالکیت نهادی

 7/28 4/92 99/14 5/82 /78776 رشد 57

 /0000 71/98 876/16 6/76 /56173 بلوغ 437

 /0000 /951 8467/20 2/70 /40666 افول 26

 /0000 71/98 38/17 99/75 94/72 کل  520

 مديرهاستقلال هیئت

 /0000 /8570 289/0 /6330 /5410 رشد 57

 /0000 1 269/0 /50 /5070 بلوغ 437

 /0000 /830 258/0 /50 /4660 افول 26

 /880 /170 27/0 /500 51/0 کل 520

 بازده دارايی

 /0210 491/0 14/0 /2410 /2520 رشد 57

 -/2330 /6270 139/0 /120 /1380 بلوغ 437

 -/240 /230 0903/0 /01780 /01220 افول 26

 -/240 /630 14/0 /110 13/0 کل 520

 اهرم مالی

 /0130 /7770 243/0 /3850 /3630 رشد 57

 /0000 /6131 208/0 /2390 /5630 بلوغ 437

 /90 /681 262/0 /710 /7250 افول 26

 /010 /681 23/0 /5750 573/0 کل 520

 اندازه شرکت

 /0130 /7770 847/0 /2086 549/6 رشد 57

 /794 /308 688/0 /046 /1976 بلوغ 437

 /345 /387 505/0 /086 /1846 افول 26

 /794 /308 68/0 /056 21/6 کل 520

 وجه نقد

 /00030 /19080 0518/0 /015440 /03960 رشد 57

 /00060 /36710 0431/0 /026090 /03930 بلوغ 437

 /00010 /14540 0334/0 /01660 /03140 افول 26

 /00010 /370 04/0 /020 04/0 کل 520

 فرصت رشد

 9975/0 434/7 7477/1 /7232 /0993 رشد 57

 -05/60 19/116 704/6 /32622 /87982 بلوغ 437

 -/797712 993/179 959/23 /0792 /26086 افول 26

 -/0660 99/179 05/10 /322 26/3 کل 520
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بنابراين . دهدرا نشان می ( مستقیم يا معکوس ) بستگی شدت رابطه و نیز نوع رابطه  هم ضريب 

ستگی می    شد و همواره بین  ضريب همب ست  1و منفی  1تواند مثبت يا منفی با ستگی بین  . ا همب

دهد که نتايج مربوط به همبستگی نشان می  . ارائه گرديده است ( 3نگاره )متغیرهای پژوهش در 

اندازه شرکت و  ، بازده دارايی، مالکان نهادی، متغیرهای بیش اطمینانی مديريتهمبستگی میان  

اهرم مالی و ، مديرهتو همبستگی میان متغیر استقلال هیئ  وجه نقد با متغیر وابسته پژوهش مثبت  

 . فرصت رشد با متغیر وابسته پژهش منفی است

 نتایج آزمون همبستگی متغیرها :(3) نگاره

 متغیر
اجتناب 

 مالیاتی

بیش 

اطمینانی 

 مديريت

مالکان 

 نهادی

استقلال 

 مديرههیئت

بازده 

 دارايی
 اهرم مالی

اندازه 

 شرکت
 وجه نقد

فرصت 

 رشد

اجتناب 

 مالیاتی
1         

بیش 

اطمینانی 

 مديريت

13/0 1        

مالکان 

 نهادی
04/0 15/0 1       

استقلال 

 مديرههیئت
03/0- 03/0 03/0- 1      

     1 12/0 11/0 18/0 07/0 دارايیبازده 

    1 -63/0 -11/0 09/0 -005/0 -05/0 اهرم مالی

اندازه 

 شرکت
08/0 16/0- 07/0 04/0 05/0 09/0 1   

  1 -12/0 -10/0 14/0 -04/0 -04/0 05/0 11/0 وجه نقد

 1 03/0 005/0 08/0 -04/0 04/0 -02/0 -01/0 -04/0 فرصت رشد

 هانتایج آزمون فرضیه

صورت ترکیبی می داده شد های اين پژوهش به  لیمر  Fهای ترکیبی ابتدا از آزمون در داده. با

ستفاده   شود  شود تا تلفیقی يا تابلويی بودن داده میا شخص  ست آمده  . ها م با توجه به نتايج به د

 000/0لیمر عدد  Fمقدار احتمال برای ، ارائه شتتتده استتتت ( 4نگاره )از نرم افزار استتتتتا که در 
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بوده و حکايت از آن دارد ( کارايی روش تلفیقی) باشد که اين مقدار بیانگر رد فرضیه صفر   می

با توجه به پنلی بودن . های پنل استتتتفاده شتتتودکه برای تخمین مدل پژوهش بايد از روش داده

صادفی ) ها پنلیبايد برای تعیین نوع داده، مدل سمن   از( روش اثرات ثابت يا اثرات ت آزمون ها

 مقدار احتمال اين آزمون عدد   ، شتتتودملاحظه می ( 4نگاره ) همانطور که در   . استتتتفاده گرديد  

ثابت در مقابل روش اثرات            استتتت  000/0 فاده از روش اثرات  که اين مقدار حاکی از استتتت

 . تصادفی دارد

 های استفاده برای مدل پژوهشنتایج آزمون :(4) نگاره

 نتیجه آزمون احتمال آزمون آماره نوع آزمون

Fآزمون  لیمر   58/11  000/0  روش پنل رد فرض صفر 

26/26 آزمون هاسمن  001/0  روش اثرات ثابت رد فرض صفر 

 خطی در بین متغیرهای توضتتتیحی های رگرستتتیون عدم وجود هم   فرضيکی ديگر از پیش

 . ارائه گرديده است( 5نگاره )در  VIFنتايج آزمون ، بدين منظور. باشدمی

 برای مدل پژوهشVIFنتیجه آزمون  :(5) نگاره

 عامل تورم واريانس تولرانس نام متغیر

 13/1 88/0 بیش اطمینانی مديريت

 09/1 91/0 مالکان نهادی

 03/1 96/0 مديرهتاستقلال هیئ

 98/1 50/0 بازده دارايی

 11/2 47/0 اهرم مالی

 66/2 37/0 اندازه شرکت

 10/1 90/0 وجه نقد

 39/1 71/0 رشدفرصت 

مقدار اين آماره برای کلیه متغیرهای توضتتیحی ، شتتودملاحظه می نگارههمانطور که در اين 

باشتتتد که اين موضتتتوع حکايت از عدم وجود همخطی شتتتديد بین متغیرهای           می 5کمتر از 

ضیحی دارد  ضر از آزمون دوربین . تو ستگی     -در پژوهش حا شخیص خود همب سون جهت ت وات

شده    ستفاده  ست  مدل ا صورتی . ا شد  5/2تا  5/1که مقدار اين آماره بین در  ستقلال جمله  ، با ا
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از آزمون فیشتتتر جهت آزمون معناداری کل ، علاوه بر اين. تواند پذيرفته شتتتودخطای مدل می

 : باشددوم و سوم پژوهش به شرح ذيل می، نتايج آزمون فرضیه اول. مدل استفاده گرديد

 دوم و سوم، ژوهش برای فرضیه اولنتایج تخمین مدل پ :(6) نگاره

 متغیر ضريب متغیر انحراف استاندارد tآماره داریسطح معنی

 مقدار ثابت 377/0 0265/0 218/14 000/0

 بیش اطمینانی مديريت 013/0 003/0 796/3 0002/0

 مالکان نهادی -0003/0 0039/0 -663/9 000/0

 مديرهتئاستقلال هی -0001/0 0009/0 -178/0 85/0

 هابازده دارايی 031/0 003/0 213/8 000/0

 اهرم مالی -011/0 004/0 -638/2 008/0

 اندازه شرکت -038/0 004/0 -152/8 000/0

 وجه نقد -021/0 015/0 -423/1 15/0

 فرصت رشد -051/0 0042/0 -269/1 20/0

23/221 F-Ststistic  آمارهF 97/0 2ضريب تعیین تعديل شدهR 

000/0 
Prob (F-

Ststistic ) 
 واتسون-آماره دوربین 98/1 سطح معناداری

آماره آن برابر ؛ استتتتفاده شتتتده استتتت Fبرای بررستتتی اعتبار کلی مدل چند متغیره از آماره 

توان گفت اين مدل با پس می، باشتتددرصتتد می 1و احتمال آن کمتر از ستتطح خطای  23/221

. ديگر اين مدل از اعتبار بالايی برخوردار استتتتبه عبارتی . درصتتتد معنادار استتتت 99احتمال 

، درصد است 97همچنین با توجه ضريب به تعیین تعديل شده بدست آمده بر پايه الگو که برابر 

درصد از تغییرات متغیر وابسته  97توان ادعا کرد مجموع متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهشمی

، استتت 98/1واتستتون که برابر -ار آماره دوربینعلاوه بر اينبا توجه به مقد، دهندرا توضتتیح می

 . های مدل وجود نداردتوان ادعا کرد که خودهمبستگی مرتبه اول میان باقیماندهمی

در فرضتتتیه اول به بررستتتی رابطه بین بیش اطمینانی مديريت و اجتناب از پرداخت مالیات             

ست    شده ا ست آمده در  . پرداخته  ضريب بیش   تخمین مدل از( 6نگاره )با توجه به نتايج بد و 

توان ادعا کرد که در سطح اطمینان  می( 0002/0) و سطح معناداری ( 013/0) اطمینانی مديريت

، بیش اطمینانی مديريت رابطه مثبت و معناداری با اجتناب از پرداخت مالیات دارد، درصتتتد 95

ست    ضیه اول پژوهش مورد تأيید ا یان نمود که توان بمی، مالکیت نهادی در رابطه با. بنابراين فر
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سطح خطای  ( 000/0) سطح معناداری آن  شان    5کمتر از  صد بوده و اين مقدار ن دهنده اين در

( متغیر وابسته ) ا متغیر اجتناب از پرداخت مالیاتموضوع است که متغیر مزبور از لحاظ آماری ب  

ضريب مذکور . رابطه معناداری دارد ستدلال  مینیز چنین ( -0003/0) با توجه به علامت  توان ا

هايی که شتترکت، بنابراين. نمود که اين متغیر با اجتناب از پرداخت مالیات رابطه معکوس دارد

اجتناب از پرداخت مالیات کمتری خواهند ، کنندستتطح بالاتری از مالکیت نهادی را تجربه می

 . داشت و فرضیه دوم تأيید خواهد شد

با متغیرهای کنترلی می     قد  ) یان نمود که از بین پنج متغیر  توان بدر رابطه  مالی ، وجه ن ، اهرم 

بازده دارايی و اندازه شرکت  ، رهای اهرم مالیمتغی( بازده دارايی و اندازه شرکت ، فرصت رشد  

فرضتتتیه ، همانطور که اشتتتاره گرديد. با متغیر اجتناب از پرداخت مالیات رابطه معناداری دارند  

مديره و اجتناب از تئستتت که بین استتتقلال هی ستتوم پژوهش به دنبال بررستتی اين موضتتوع ا  

از ( 6نگاره )پرداخت مالیات رابطه معناداری استتتت يا خیرو با توجه به نتايج بدستتتت آمده در    

ستقلال هیئت    ضريب ا سطح معناداری ( -0001/0) مديرهتخمین مدل و  توان ادعا می( 85/0) و 

رابطه معناداری با اجتناب از پرداخت مديره ئتاستقلال هی، درصد 95کرد که در سطح اطمینان 

 . گیردبنابراين فرضیه سوم پژوهش مورد تأيید قرار نمی، مالیات ندارد
 نتایج تخمین مدل پژوهش برای فرضیه چهارم (.7) نگاره

 متغیر
 مرحله افول مرحله بلوغ مرحله رشد

 سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب

 13/0 0003/0 000/0 148/0 74/0 122/0 مقدار ثابت

 01/0 069/0 000/0 026/0 04/0 046/0 بیش اطمینانی مديريت

 00/0 -378/0 25/0 -058/0 60/0 229/0 هابازده دارايی

 19/0 -050/0 000/0 114/0 40/0 267/0 اهرم مالی

 000/0 -029/0 10/0 -006/0 81/0 -021/0 اندازه شرکت

 000/0 829/0 65/0 -030/0 54/0 -285/0 وجه نقد

 04/0 001/0 33/0 00242/0 23/0 020/0 فرصت رشد

 F 50/3 92/3 66/4آماره 

 000/0 000/0 04/0 سطح معناداری

 2R 80/0 54/0 90/0ضريب تعیین تعديل شده

 31/2 98/1 60/1 واتسون-آماره دوربین

 342/1مرحله بلوغ و افول:  019/2افول:  مرحله رشد و 755/1مرحله رشد و بلوغ:  آماره پترونوستر
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حل ااز مالیات در مر اجتناب کند بین بیش اطمینانی مديريت وفرضیه چهارم پژوهش بیان می

شرکت ارتباط معناداری وجود دارد  ضیه چهارم پژوهش در  . چرخه عمر  نگاره نتايج آزمون فر

از  اجتناب بیش اطمینانی مديريت ودهد که بین نشان می( 7) نتايج نگاره. آورده شده است( 7)

ناداری وجود دارد           بت و مع باط مث یات در مراحل چرخه عمر ارت که بین بیش     ، مال نا  بدين مع

شرکت  اجتناب اطمینانی مديريت و شد   از مالیات  ضر در مرحله ر بلوغ و افول ارتباط ، های حا

بر اين رابطه از آزمون  مراحل چرخه عمر تأثیربه منظور بررستتتی میزان . باشتتتدمثبت برقرار می

دهد که بین ضتترايب بیش اطمینانی مديريت ها نشتتان میيافته. پترونوستتتر استتتفاده شتتده استتت

توان وجود دارد و می( 019/2) مراحل رشتتتد و افول تفاوت معناداری    از مالیات در    اجتناب  و

نانی مديريت و          یان نمود که چرخه عمر بر رابطه بین بیش اطمی ناب  ب یات    اجت گذار  تأثیر از مال

باشتتد و در نتیجه فرضتتیه استتت و شتتدت اين رابطه بین مراحل رشتتد و افول متفاوت از هم می 

درصد   90و  54، 80دهد که به ترتیب ضريب تعیین تعديل شده نشان می   . شود چهارم تأيید می

قابل ( 7نگاره )از تغییرات اجتناب از پرداخت مالیات توستتط متغیرهای مستتتقل و کنترلی طبق   

دهد کل مدل معنادار باشد که نشان می  درصد می  5کوچکتر از  Fسطح معناداری  . تبیین است 

واتستتون بیانگر عدم وجود خودهمبستتتگی بین جملات خطا در معادلات -آماره دوربین. استتت

 . رگرسیون است

 نتایج تخمین مدل پژوهش برای فرضیه پنجم :(8) نگاره

 متغیر
 مرحله افول مرحله بلوغ مرحله رشد

 سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب

 440/0 131/0 006/0 190/0 048/0 313/0 مقدار ثابت

 037/0 -0002/0 021/0 -0003/0 035/0 -0016/0 مالکان نهادی

 836/0 009/0 000/0 128/0 022/0 112/0 هابازده دارايی

 266/0 067/0 025/0 -044/0 646/0 028/0 اهرم مالی

 019/0 -011/0 063/0 -011/0 070/0 -024/0 اندازه شرکت

 993/0 -001/0 372/0 047/0 004/0 816/0 وجه نقد

 435/0 008/0 000/0 021/0 001/0 058/0 فرصت رشد

 F 256/10 407/8 294/4آماره 

 006/0 000/0 04/0 سطح معناداری

 2R 694/0 502/0 732/0ضريب تعیین تعديل شده

 802/1 934/1 778/1 واتسون-آماره دوربین

 045/1مرحله بلوغ و افول:  756/0مرحله رشد و افول:  001/2مرحله رشد و بلوغ:  آماره پترونوستر
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حل چرخه ااز مالیات در مر  اجتناب  کند بین مالکیت نهادی و   فرضتتتیه پنجم پژوهش بیان می  

( 8نگاره ) نتايج آزمون فرضتتتیه پنجم پژوهش در   . عمر شتتترکت ارتباط معناداری وجود دارد   

از مالیات در مراحل  اجتناب دهد که بین مالکیت نهادی ونشتتان مینتايج . آورده شتتده استتت 

از  اجتناب  بدين معنا که بین مالکیت نهادی و      ، چرخه عمر ارتباط منفی و معناداری وجود دارد   

شرکت  شد   مالیات  ضر در مرحله ر شد ارتباط مثبت برقرار میبلوغ و افول ، های حا به منظور . با

. مراحل چرخه عمر بر اين رابطه از آزمون پترونوستتتر استتتفاده شتتده استتت  تأثیربررستتی میزان 

از مالیات در مراحل رشد و افول   اجتناب دهد که بین ضرايب مالکیت نهادی و ها نشان می يافته

د که چرخه عمر بر رابطه بین مالکیت      توان بیان نمو وجود دارد و می( 756/0) تفاوت معناداری  

شد و افول متفاوت     تأثیراز مالیات  اجتناب نهادی و شدت اين رابطه بین مراحل ر ست و  گذار ا

ضیه پنجم تأيید می   از هم می شد و در نتیجه فر شان می    . شود با شده ن دهد ضريب تعیین تعديل 

درصتتتد از تغییرات اجتناب از پرداخت مالیات توستتتط متغیرهای         73و  50، 69که به ترتیب    

 درصتتتد 5کوچکتر از  Fستتتطح معناداری . قابل تبیین استتتت( 8نگاره )مستتتتقل و کنترلی طبق 

واتستتون بیانگر عدم وجود -آماره دوربین. کل مدل معنادار استتت دهدباشتتد که نشتتان می می

 . رسیون استخودهمبستگی بین جملات خطا در معادلات رگ

 نتایج تخمین مدل پژوهش برای فرضیه ششم :(9) نگاره

 متغیر
 مرحله افول مرحله بلوغ مرحله رشد

 سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب سطح معناداری ضريب

 369/0 144/0 002/0 214/0 057/0 304/0 مقدار ثابت

 16/0 036/0 44/0 005/0 86/0 -015/0 مديرهاستقلال هیئت

 867/0 008/0 000/0 124/0 004/0 125/0 هابازده دارايی

 240/0 070/0 009/0 -051/0 658/0 -026/0 اهرم مالی

 350/0 -012/0 032/0 -012/0 065/0 -024/0 اندازه شرکت

 958/0 007/0 265/0 059/0 002/0 823/0 وجه نقد

 439/0 008/0 000/0 022/0 001/0 063/0 فرصت رشد

 F 692/12 712/9 003/4آماره 

 003/0 000/0 000/0 سطح معناداری

 2R 458/0 624/0 402/0ضريب تعیین تعديل شده

 780/1 813/1 869/1 واتسون-آماره دوربین

 434/1مرحله بلوغ و افول:  287/1مرحله رشد و افول:  572/1مرحله رشد و بلوغ:  آماره پترونوستر
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حل ااز مالیات در مر اجتناب مديره وئتاستتتقلال هیکند بین فرضتتیه شتتشتتم پژوهش بیان می

شرکت ارتباط معناداری وجود دارد  شم پژوهش در      . چرخه عمر  ش ضیه  نگاره نتايج آزمون فر

بین ، درصتتد 5دهد با توجه به ستتطح معناداری بالای نتايج نشتتان می. آورده شتتده استتت ( 9)

. عمر ارتباط معناداری وجود ندارداز مالیات در مراحل چرخه   اجتناب  مديره وتئ استتتتقلال هی

به منظور بررستتتی میزان   مراحل چرخه عمر بر اين رابطه از آزمون پترونوستتتتر      تأثیر همچنین 

از  اجتناب مديره وتئدهد که بین ضتترايب استتتقلال هیها نشتتان میيافته. استتتفاده شتتده استتت 

. باشد بیانگررد فرضیه ششم می   مالیات در مراحل رشد و افول تفاوت معناداری وجود ندارد که  

درصد از تغییرات اجتناب از   40و  62، 45دهد که به ترتیب ضريب تعیین تعديل شده نشان می   

ستتتطح  . قابل تبیین استتتت( 9نگاره )پرداخت مالیات توستتتط متغیرهای مستتتتقل و کنترلی طبق 

آماره . ستتتتهد کل مدل معنادار ادباشتتتد که نشتتتان میدرصتتتد می 5کوچکتر از  Fمعناداری 

واتستتون بیانگر عدم وجود خودهمبستتتگی بین جملات خطا در معادلات رگرستتیون   -دوربین

 . است

 گیرینتیجه

های نظام راهبری و بیش اطمینانی ارتباط بین برخی مکانیزمبررستتتی هدف پژوهش حاضتتتر 

 های پذيرفته شده در بورس شرکت مراحل چرخه عمر  ها درشرکت مديريت بر اجتناب مالیاتی 

گیری حذفی برای دوره شتتترکت با روش نمونه 104در اين راستتتتا . اوراق بهادار تهران استتتت

شتتناستتی  های مورد بررستتی ابتدا با الگوی روششتترکت. انتخاب گرديد 1390-1394زمانی 

شد ( 2006) پارک و چن ضیه    ، به مراحل ر سپس آزمون فر سیم گرديدند و  های بلوغ و افول تق

نتايج فرضتتیه اول نشتتان داد بیش  . صتتورت مجزا صتتورت پذيرفت  پژوهش برای هر مرحله به

اطمینانی مديريت رابطه مثبت و معناداری با اجتناب از پرداخت مالیات دارد و ستتتبب کاهش                

یات می      مال نه  یان ديگر   . شتتتودهزي ناشتتتی از          ، به ب بازده  نان  مديران بیش اطمی که  جا   از آن

های تحمیل شتتتده   هزينه ) زنند د تخمین میهای مالیاتی بیش از ح    گذاری را در طرح ستتترمايه  

گذاری های مالیاتی ستترمايهدر طرح (،زنندگذاری را کمتر از حد تخمین میهای ستترمايهطرح

های اين موضتتتوع با يافته   . پردازند جويی در هزينه مالیاتی می   کنند و از اين طريق به صتتترفه   می

وم نشان داد با مالکیت نهادی با اجتناب  نتايج فرضیه د . همخوانی دارد( 2014) چايز و همکاران

هايی که ستتتطح بالاتری از مالکیت بدين معنا شتتترکت، از پرداخت مالیات رابطه معکوس دارد
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توان بنابراين می . اجتناب از پرداخت مالیات کمتری خواهند داشتتتت     ، کنند نهادی را تجربه می  

برای بهبود عملکرد دارند و  هايیبا نظارت کارآمد خود محرک، گذاران نهادیگفت ستترمايه 

همچنین ، باشتتتند   کنند را نیز دارا می توان تنبیه مديرانی که در جهت منافعشتتتان حرکت نمی        

پس با افزايش اين شتتاخص از اجتناب از پرداخت . مالکیت نهادی بر پوشتتش مالیاتی تأثیر دارد

زاده عباس (،2014) های ريچاردسون و همکاران اين موضوع با يافته . مالیات کاسته خواهد شد  

مشتتتايخی و  (،2013) همخوانی و مخالف پژوهش با درستتتتچر و همکاران( 1395) و همکاران

فرضتتیه ستتوم پژوهش حاکی از اين . باشتتدمی( 1389) و باباجانی و همکاران( 1394) همکاران

ين به بنابرا، مديره رابطه معناداری با اجتناب از پرداخت مالیات نداردتئاستتتت که استتتتقلال هی

های زمینه برخلاف انتظار، مديرهتئرسد افزايش تعداد مديران غیرموفف در ترکیب هینظر می

عدم تخصص و دانش کافی مديران . آوردکاهش ريسک و افزايش منافع ذينفعان را فراهم نمی

عدم اعتقاد به شتتايستتته ستتالاری باعث گرديد که نقش مديران غیرموفف در اداره ، غیرموفف

شرکت  امور  های ايرانی فقط در حد يک نام باقی مانده شرکت و نظارت بر مديران موفف در 

ممکن است ، مديره چند شرکتتئکه عضويت همزمان اعضای غیرموفف در هیاست و يا اين

 (،1394) های مشتتتايخی و همکاراناين موضتتتوع با يافته. ها شتتتودباعث کاهش اثربخشتتتی آن

باجانی و همکاران      ( 2014) مخالف پژوهش ريچاردستتتون و همکاران     خوانی وهم( 1389) با

ست  شان داد که مراحل چرخه عمر بر رابطه بین بیش اطمینانی مديريت    . ا ضیه چهارم ن نتايج فر

در اين . دارد و میزان اين رابطه در مراحل چرخه عمر متفاوت استتتت     تأثیر از مالیات    اجتناب  و

با ت      توان اينرابطه می  به اين  گونه نتیجه گرفت که  نان در نتیجه اين      وجه  که مديران بیش اطمی

دقت اطلاعات و   ، اند بهرهبی ايی در اختیار دارند و ديگران از آن  ها اطلاعات ويژه  باور که آن  

انداز زنند و چشتتمستتود و جريان نقدی واحد تجاری خود را بیش از حد تخمین می، به تبع آن

بنابراين اجتناب از پرداخت مالیات با هدف کاهش ، مثبتی از ريسک و بازده آتی شرکت دارند

نتايج فرضتتیه پنجم نشتتان داد که . بینی استتتها توستتط اين افراد امری بديهی و قابل پیشهزينه

دارد و میزان اين رابطه  تأثیراز مالیات  اجتناب  مراحل چرخه عمر بر رابطه بین مالکیت نهادی و   

ست  ست که     اين نتا. در مراحل چرخه عمر متفاوت ا ضوع ا شی از اين مو های در شرکت  يج نا

شرکت  ، مرحله بلوغ و افول سه با  شد در مقاي سیدگی و   ، های که در مرحله ر شتر در معرض ر بی

های اقتصادی جامعه را به  بخش عظیمی از فعالیت، هااين شرکت . بررسی عموم و دولت هستند  

سا  سترده   عهده دارند و در اداره امور خود از امکانات مالی و ان سیار گ ستفاده می نی ب کنند ای ا
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شندگان مواداولیه ، گذارانسرمايه ، هابانک، ها را با دولتکه ناگزير آن ساير    ، فرو شتريان و  م

های مزبور به   اين امر موجب تشتتتديد تمايل گروه     . دهد ها در ارتباط مستتتتقیم قرار می   گروه

ضعیت و عملکرد جاری و آتی   شرکت دريافت اطلاعاتی در مورد و ساير    اين  سه با  ها در مقاي

شان داد که مراحل چرخه عمر بر رابطه بین       . گرددها میشرکت  شم ن ش ضیه  در نهايت نتايج فر

به اين دلیل که بین سطح معناداری و ضرايب ، ندارد تأثیرمديره و اجتناب مالیاتی تئاستقلال هی

در . وت معناداری وجود نداردمديره در مراحل چرخه عمر تفاتئرگرستیونی متغیر استتقلال هی  

ها زمانی که از مرحله رشتد وارد مراحل بلوغ و  شترکت ( 1992) مطابق ديدگاه آنتونی و رامش

، بنابراين، شتتوندشتتوند با عدم تقارن اطلاعاتی و تضتتادهای نمايندگی بالايی روبرو میافول می

هابه دلیل مديره شرکتتئرسد مکانیزم ترکیب اعضای هی مطابق شواهد بدست آمده به نظر می  

نتوانند تضتتتاد منافع به وجود آمده را بويژه در مراحل بلوغ و   ، عدم نظارت بر اعضتتتای موفف 

 . شوندافول کاهش داده و در نتیجه باعث کاهش اجتناب از پرداخت مالیات نمی

 : توان ارائه نمودها پیشنهادهای زير را میبا توجه به نتايج حاصل از آزمون فرضیه

شرکت    ساس نتايج پژوهش به قانون برا سهام  صاحبان  شنهاد می گذاران و  شود به منظور  ها پی

های مديران و میزان پايبندی به ويژگی، هاکاهش احتمال انحراف در گزارشگری مالی شرکت  

در اين راستتتا بهبود ستتازوکار   . ها در اجرای استتتانداردها و اصتتول حستتابداری توجه کنند  آن

شود با توجه به نقش نظارتی که همچنین پیشنهاد می. گذار باشدتأثیرتواند حاکمیت شرکتی می

ضای غیرموفف می  شند  اع شته با ضاء     ، توانند دا صص کافی اين اع شتن تخ در انتخاب آنان و دا

ها و عملکرد گیریدر تصمیم  تأثیربی، توجه بیشتری داشته باشند تا به جای ادای وفیفه نظارتی   

ها و اطلاعات های حاضتتر در بورس اوراق بهادار تهران گزارششتترکت. واحد تجاری نباشتتند

های پذيرفته شده در سازمان بورس اوراق خصوص مراحل چرخه عمر سازمانی شرکتلازم در

به تصتتتمیم         مک  هت ک هادار تهران را ج یل ب يه    ، گرانگیری تحل ما گذاران و ستتتتاير   ستتتر

 . کنندگان منتشر نمايداستفاده

چون ستتتازمان بورس و اوراق بهادار تهران و ستتتازمان     ) گذار قانون های  همچنین ستتتازمان 

به          برای پیش( حستتتتابرستتتی مک  مديران و ک ناشتتتی از خودشتتتیفتگی  خاطرات  گیری از م

، های مرتبطتوانند با انتشتتار دستتتورالعمل می، گیری بهینهگذاران برای گرفتن تصتتمیمستترمايه

 . کنند ايیلکرد مالی میان دورههای پذيرفته شده را ملزم به ارائه صورت عمشرکت
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چرخه عمر شرکت در معاملات با اشخاص وابسته و راهبردهای مديريتی بر اجتناب از     رابطه

 مورد بررسی قرار گیرد.  پرداخت مالیات

انجام پژوهش حاضر به تفکیک صنايع موجود در بورس اوراق بهادار تهران به منظور کنترل   

سیت    تأثیر صیلات مديران  ، صنعت و همچنین آثار تعديلی متغیرهای ديگر مانند جن تجربه و تح

 ، را بر رابطه فوق

لازم ، های شخصیتی افراد بستگی دارد    از آنجايی که متغیر بیش اطمینانی مديريت به ويژگی

شد      سی در حد امکان کوتاه با ست دوره زمانی مورد برر صورت جابه . ا ضای  در اين  جايی اع

يکی از مشتتکلات . دهدنتايج بهتر و قابل اتکاتری به دستتت می، و مديران ستتازمان مديرهتئیه

 ، است) شرکت-سال) تر، کاهش تعداد مشاهداتدوره زمانی کوتاه

های توستتتعه واحدهای تجاری در مراحل        ايی به دلیل انجام طرح   تغییر در مخارج ستتترمايه    

خه عمر  فاوت شتتتتدن      می، مختلف چر عث مت با ند  نايع مختلف دارای     توا تايج گردد و صتتت ن

 ، های متفاوتی هستند که بايد به صورت جداگانه مورد بررسی قرار گیرندیويژگ

تايج پژوهش از جمله        مل مؤثر بر ن متغیرهايی چون عوامل    تأثیر عدم کنترل بعضتتتی از عوا

دسترس  خارج از... قوانین و مقررات و نوع صنعت و، هاعمر شرکت ، شرايط سیاسی   ، اقتصادی 

همچنین به واسطه غیربورسی بودن . ممکن است بر بررسی روابط اثرگذار باشد، پژوهشگر بوده

ها در ارزيابی چرخه عمر چشتتم از کاربرد اين دستتته از شتترکت، های در مرحله فهورشتترکت

های لذا پژوهشتتتگران در کاربرد نتايج اين پژوهش به اثرات محدوديت، پوشتتتی شتتتده استتتت

 . ی نموده و احتیاط لازم را نمايندمذکور توجه کاف
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