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Abstract 
Objective: This article seeks to extend the concept of tax elasticity to corporate tax 

sensitivity. This issue is interpreted as corporate tax stickiness (changes in the corporate 

income tax to changes in the net income). In other words, in the sense of tax stickiness, the 

corporate income is analyzed instead of GDP, and the corporate income tax instead of 

government tax revenues. Theoretically, it is unlikely that the company's tax will always 

increase. In other words, when the company's income decreases, so does the tax. But given 

the stickiness of the tax, the pace of change between the two will be asymmetric. Tax policy 

is one of the most important factors affecting macroeconomic variables. Studying changes in 

tax revenue in response to variations in GDP is the key concept in this area. Based on the 

above argument, the main purpose of this study is to examine tax elasticity at a micro level 

(called tax stickiness). The rate of change in corporate income tax is compared to changes in 

corporate income (profit). Tax stickiness exists when the rate of tax reduction is less than the 

rate of profit reduction. 
 

Method: In this study, data were collected from a sample of 284 companies listed on the 

Tehran Stock Exchange, TSE, in the period 2012-2019. Data were analyzed using a 

regression model. 
 

Result: The results showed that there is no tax stickiness in the studied companies. Also, the 

effects of the variables of economic growth and capital intensity are not significant. However, 

financial leverage can decrease tax stickiness. In the third and fourth hypotheses, the effects 

of economic growth and capital intensity on tax stickiness were tested. It is argued that in the 

conditions of economic growth and high capital intensity, the level of investment of the 

companies increases, and the tax revenue from capital raises. Given that there is no capital 

tax in the tax structure, the lack of effects of economic growth and capital intensity on tax 

stickiness in the companies under study can be justified. 
 

Conclusion: The reasons for the lack of effects of economic growth and capital intensity on 

tax stickiness can be attributed to government tax policies, reduction of reliance on corporate 

income tax in the studied years, and low attention to the capital taxation in the tax structure. 

On the other hand, tax stickiness can be attributed to the expertise of the TSE companies in 

tax planning compared to the non-TSE companies. In short, given the importance of tax 

revenue in the current condition of sanctions (reducing economic growth rates), it is desirable 
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Abstract 
 

to allocate appropriate weight to capital tax in the state tax structure. The positive effects of 

revealing the uncertain tax situation and the motivation of managers' reward on tax 

avoidance, and the prominence of these features in the TSE companies compared to the non-

TSE companies can be interpreted as non-stickiness of taxes. Also, in terms of the positive 

effects on tax avoidance, the lack of tax stickiness in the TSE companies can be attributed to 

the overconfidence of the managers of these companies. All these features can be the reasons 

for the non-sticking of income tax to the companies under study. 
 

Keywords: Tax Stickiness, Tax Elasticity, Economic Growth, Financial Leverage, Capital 

Intensity. 
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 در سطح خرد ها شرکت درآمدبر  چسبندگی مالیات بررسی وجود

 

 ∗محمدی شورکی مجتبی گل

 چکیده

 ی. مطالعو  گووو و  شوود  یدر سطح کلان محسوو  مو   یاقتصاد یرهایعوامل مؤثر بر متغ نیتر از مهم یاتیمال یها استیس هدف:

حوزه ب  شمار  نیدر ا یاساس میجمل  مفاه( از یاتی)کشش مال ی اخالص داخل دیتول راتیی سبت ب  تغ یاتیمال یهادرآمد راتییتغ

 نیو ( اسوت. در ا اتیو مال یدر سطح خرد )گسبندگ یاتیکشش مال یمقال  بررس نیا یهدف اصلبر پای  استدلال فوق،  ،لذا. دیآ یم

در  اتیو مال ی. گسبندگشود یم دهیسود شرکت سنج راتییبا تغ س یها در مقا )سود( شرکت درآمدبر  اتیمال راتییراستا، آهنگ تغ

 از  رخ کاهش در سود کمتر باشد. اتیوجود دارد ک   رخ کاهش در مال یصورت
 

 0931 یهوا  سالدر بورس اوراق بهادار تهران در فاصل   شده رفت یشرکت پذ 482متشکل از  یا موضوع  مو   یبررس یبرا روش:

 .تحلیل شده است ونیها با استفاده از رگرس ا تخا  شده است. داده 0931تا 
 

رشد  یرهایمتغ ریعلاوه، تأث مطالع  وجود  دارد. ب  مورد یها در سطح شرکت اتیمال یگسبندگ دهد یپژوهش  شان م جی تا :ها افت ی

 .دهد کاهشرا  اتیمال یگسبندگ توا د یم یاهرم مال حال، نی. بااستی  دار معنا  یو شدت سرما یاقتصاد

بور سوود    اتیو دولت و کاهش اتکا بو  مال  یاتیمال یها استیب  س توان یبعد م کیرا از  عدم گسبندگی مالیات لیدل :یریگ ج ی ت

 وور ی سوبت داد. از بعود د   یاتیدر ساختار مال  یسرماعایدی بر  اتیتوج  کم ب  مال نیمطالع  و همچن مورد یها سالها در  شرکت

 لیو امور دخ  نیرا در ا یاتیمال یزیر در بر ام  یربورسیغ یها شرکت  در بورس  سبت ب شده رفت یپذ یها تخصص شرکت توان یم

( یحال حاضر کشور )کاهش  رخ رشود اقتصواد   یمیتحر طیدر شرا یاتیمال یهادرآمد تیطور خلاص  با توج  ب  اهم دا ست. ب 

 .ابدیاختصاص   یسرماعایدی بر  اتیکشور ب  مال یاتیدر ساختار مال یمطلو  است وزن مناسب
 

 . یشدت سرما ،یاهرم مال ،یرشد اقتصاد ات،یکشش مال ات،یمال یگسبندگ کلیدی: یها واژه
 

 .پژوهشینوع مقاله: 
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 .21-39(، 2)00، حسابداری

                                                                                                                                                                                     
 .44-34، صص. 44 یاپیپ ،4ش  ،ازدهمی ۀدور ی،دانش حسابدار

 گروه حسابداری، دانشگاه میبد، میبد، ایران. استادیار، نویسنده مسئول ∗

 (.golmohammadi@meybod.ac.ir)رایانامه: 

 81/5/88تاریخ پذیرش:    81/1/81: دریافتتاریخ 

 .دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه شهید باهنر کرمان

DOI: 10.22103/jak.2020.14957.3121 

©The Authors. 



 ها در سطح خرد بر درآمد شرکت اتیمال یوجود چسبندگ یبررس/ 28

 

 مقدمه

ها هموواره از  شرکت حال، نیوکار هستند. باا کسب یها نهیکاهش هز یبرا ییراهکارها یهمواره در پ گذاران استیس

دولوت  یاتیومال یهادرآمود نیاز منابع عمده تومم یکیعنوان  ها به علاوه، شرکت دارند. به تیاظهار شکا نیسنگ یاتیبار مال

اقتصواد  کیوهسوتند. در  زیو( نیکواهش رشود اقتصواد رغمیوعل یاتیومال درآمودرشود  شی)افزا 8یاتیمالکشش  ریتحت تمث

: 1188، 1همکوارانو  انو یاسوت ) شوتریب یناخالص داخل دیاصولاً از نرخ رشد تول یاتیمال یهادرآمدنرخ رشد  شرفته،یپ

845.) 

اسوت  دمقاله درصود نیقرار گرفته است. ا یکلان مورد بررس دگاهیاز د یاتیگذشته مفهوم کشش مال یها در پژوهش

 اتیومال یعنوان چسوبندگ کوه از آن بوه یگسوترش دهود. موعووع یشرکت اتیمال تیرا به حساس یاتیتا مفهوم کشش مال

در مفهووم  یبوه عبوارتد. شوو یمو ریوسوود خوالص( ت ب راتییوها نسوبت بوه تغ بر عملکرد شورکت اتیمال راتیی)تغ یشرکت

 یاتیومال یهادرآمود یجا بوهشورکت بور عملکورد  اتیالو م یناخالص داخل دیتول یجا سود شرکت به ،اتیمال یچسبندگ

)این تفاوت از ب د دیگری نیز حائز اهمیت اسوت و آن توجوه کشوش مالیواتی بوه  ردیگ یقرار م لیوتحل هیدولت مورد تجز

نسبت بیشتر افزایش درآمد مالیاتی نسبت به تولید ناخالص دلالت دارد؛ اموا مفهووم چسوبندگی مالیواتی بور کواهش کمتور 

 یباشود. بوه عبوارت یشویشرکت همواره افزا اتیاست مال دیب  ینظر تئور ازیات نسبت به کاهش در سود تمرکز دارد(. مال

 راتییوآهنو  تغ ،اتیمال یاما با در نظر گرفتن چسبندگ ابد؛ی یکاهش م زین اتیمال ابدی یکه سود شرکت کاهش م یزمان

 .خواهد بود قارندو نامت نیا

بودجوه دولوت اسوت. هور چوه  سوتمیس حیعملکورد صوح یبرا یدیکل یدولت عامل درآمدمباحث فوق، ثبات  رغمیعل

در زموان رکوود  یاتیومال درآمود شیکاهش مخارج و افزا یباشد، فشار برا شتریب یتجار یها چرخه یدر ط درآمدنوسان 

 ان،یوم نیو. در اابودی یم شیزموان رونوا افوزا رد اتیوو کاهش مال یا نهیگسترش ت هدات هز زهیشده و بال کس انگ شتریب

 یاقتصواد طینسوبت بوه شورا یکمتور تیحساسو آنهوااز  یهستند، اما برخو یغالباً متمثر از نوسانات اقتصاد یاتیمال یها هیپا

 یابور یا نوهیو هز یدرآمودعومن ثبوات  توانود یاستوار باشود، مو یاتیمال یها هیپا نیبر چن یاتیدارند و چنانچه ساختار مال

 .(8483و همکاران،  انیعباسبه وجود آورد ) زیرا ن یباثبات یاتیمال استیها، س دولت

خورد موعووک کولان  لیدل اتیمال یطرف، چسبندگ کیاست. از  تیاز دو جنبه حائز اهم اتیمال یچسبندگ ،نیبنابرا

)به هر  ابدی یکاهش م یو رشد اقتصاد دهد یکه رکود رخ م یکه زمان دهد یرا نشان م قتیحق نیاست و ا یاتیکشش مال

 یچسوبندگ ،یمحدود خواهد شود. از طرفو یاتیمال یهادرآمد( کاهش ابدی یدولت کاهش م یمال نیمنابع تمم ریسا ینحو

شورکت اسوت در   اتیوعمل یبورا یعورور نوهیهز کی اتیدارد. از آنجا که مال یادیها کاربرد ز شرکت یبرا اتیمال

شرکت را ارتقوا دهود.  یاتیمال یزیر برنامه تواند یدر آن )بخصوص ارتباط متقابل با عملکرد شرکت( م یا هیحاش راتییتغ

 زبوان،یکشوور م یاتیوسواختار مال یبوه بررسو یقبل از هر اقودام یخارج گذاران هیموعوک تا آنجاست که سرما نیت ایاهم

، وجوود یوا عودم وجوود علاوه بوه. (8483و اسودزاده،  یرسوتم) ازندپرد یم یاتیمال یها و مشوق یلیتحم یها اتیانواک مال

)اگور مالیوات، ویژگوی  بودجوه سوالانه، عوروری اسوت یزیر برناموهمالی و  یها استیسرای طراحی ب چسبندگی مالیات،

نسبت بوه  توان یم ها نرخن نغییر ومالیاتی و یا حتی بد یها نرخچسبندگی داشته باشد در شرایط بحران با تغییرات کمی در 
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بور عملکورد  اتیومال راتییواسوت کوه تغ نیوا حاعور پژوهش اصلیسؤال  ،نینابراب .تحقا درآمدها اطمینان نسبی داشت(

(، یها هیفرعو نیپژوهش )شامل تودو ینظر نهیشی. در ادامه پکند یم رییسود شرکت تغ راتییها چگونه نسبت به تغ شرکت

 تیونها پژوهش و در یرهایمتغ فیپژوهش، الگو و ت ر یو زمان یجام ه مکان فیروش پژوهش شامل ت ر ،یتجرب نهیشیپ

 .شود یارائه م شپژوه یشنهادهایپو  یریگ جهیپژوهش و بحث و نت یها هیآزمون فرع

 ها فرضیهپژوهش و تدوین  ۀنیشیپ

 اتیمال یچسبندگ

 راتییموعوک به عدم تقارن در تغ نیشده است. ا یم رف ها نهیهز یدر وهله اول چسبندگ یو حسابدار یمال اتیدر ادب

اندرسوون (. 1114، 4بنکراندرسون و ) شود یمربوط م ابدی ی)کاهش( م شیکه سود شرکت افزا یمشخص زمان نهیهز کی

 یبررسو 8881توا  8848 یها سوال نیبو ییکوایآمر یها شرکت رو فروش را د عیتوز یها نهیهز یچسبندگ (1114و بنکر )

 حال، نی. بااابدی یم شیدرصد افزا 55/1 نهیهز ابدی شیدرصد افزا 8شرکت  درآمدنشان داده است اگر  آنها جیکردند. نتا

 نعنوا موعووک بوه نیواز ا آنهوا. ابودی یدرصود کواهش م 45/1فقوط  ها نوهیهز ابودیدرصود کواهش  8شورکت  درآمداگر 

کورده اسوت.  دایوبوه موعووعات مختلوف بسوط پ نوهیهز یاند. در حال حاعر مفهووم چسوبندگ کرده ادی نهیهز یچسبندگ

سوون و و توسو ه ) ایوتحق نهیهز ی( و چسبندگ1188 ،4کتوریوفانف و حقوق و دستمزد ) نهیهز یعنوان مثال: چسبندگ )به

عنوان  شوده( بوه تمام ی)بهوا نوهیهز یطبا تئوور زین ها رکتبر عملکرد ش اتیمال گر،ید یها نهی((. مثل هز1188، 5همکاران

و  دیوتول نودیتحمول شوده در فرا یها نوهیتوا هز شوود یو از سود شرکت کم م شود یشرکت محسوب م یها نهیاز هز یکی

از پژوهشوگران در موورد  یبرخو ن،یوجود دارد؟ همچنو زیآن ن راتییمشابه در تغ یها یژگیو ایرا پوشش دهد. آ اتیعمل

را از ب ود  درآمدبر  اتیمال نهیهز یها چسبندگ اند. آن تمرکز کرده اتیو سود قبل از مال درآمدبر  اتیمال نهیهز ینسب رییتغ

و  انو یانود. ) قورار داده یآن موورد بررسو تیریو مود اتیوسوود، وصوول مال تیریمود ،یو حسابدار یاتیمال یها تفاوت

 یاتیوکوه بوار مال یم نو نیواست بوه ا یهسته سخت یژگیو یدارا نیدر چ ها شرکت یاتیعلاوه، بار مال (. به1188همکاران، 

و  انو یاست ) شتریاز نرخ رشد سود شرکت ب اتینرخ رشد مال ،ی. به عبارتابدی یکاهش سود کاهش نم جهیشرکت درنت

 .(1188همکاران، 

( مودنظر قورار اتی)مثل نرخ مؤثر مال درآمدبر  اتیمال نهیهز یمطلا و نرخ واق  یاتیبار مال نیشیپ قاتیدر تحق چه اگر

(. 1114 ،81لوزیمگراهوام و ؛ 8811 ،8یلکوایو؛ 8814 ،1نیشولو؛ 8813، 4پرکوانو؛ 8811 ،3یمکگوو  یکنیاستگرفته است )

از انوواک  یب ضو ،یاتیو. در بسط ساختار مالرندیگ یم دهیرا ناد یاتیساختار مال یواق  تیوع  ها یریگ اندازه نیا حال، نیباا

 .بور حوا تمبور( اتیوبور خوودرو و مال اتیومال ن،یبر زمو اتیبر اموال، مال اتیثابت مرتبط هستند )مثل مال هیبا سرما اتیمال

بور سوود  اتیمصرف و مال رب اتیافزوده، مال بر ارزش اتیوکار مرتبط هستند )مثل مال با حجم کسب اتیاز انواک مال یب ض

 شیرا افوزا یگذار هیو سورما دهنود یکار را توسو ه مو و  کسب رانیمد ابدی یم شیکه سود شرکت افزا یزمان .ها( شرکت

 یهوا یگذار هیمرتبط بوا سوود شورکت و سورما یاتیمال درآمدمقطع کل  نیرا تحقا بخشند. در ا دیتول یتا تقاعا دهند یم

بوه هموان نسوبت کواهش  اتیممکن است مال ابد،ی یکه سود شرکت کاهش م یاما زمان ابد؛ی یم شیسرعت افزا شرکت به
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بوه  اتیواسوت کوه در ادب رو  نیوا شورکت وجوود دارد(. از یها یگذار هیبر سرما اتینکند )چراکه در هر صورت مال دایپ

 .(1188و همکاران،  ان ی) گردد یاذعان م اتیچسبنده بودن مال

 یچسوبندگ یعامول مهوم بورا کیو تواند یم یاتیمال تیریوصول و مد یداریاشاره دارند که ناپا نیهمچن پژوهشگران

کوه  شوود یباعث مو یاتیبخش مال فیع  تیریمد ی(. به عبارت1188و همکاران،  ان یها محسوب شود ) شرکت اتیمال

بوا  توانود یمو یاتیومال یچسوبندگ نی. همچنوودمحودود شو ابودی یکه سود شرکت کواهش م یشرکت موق  اتیکاهش مال

 یزیر )برناموه یاتیوف وال مال یها اسوتیکه س ییها شرکت یخود شرکت مرتبط باشد. به عبارت یاتیمال یها یگذار استیس

 رنود،یگ شی( موقوع کواهش سوود شورکت را در پویاتیمال یها تیو استفاده از م اف یاتیمذاکرات مال ،یاتیفرار مال ،یاتیمال

 تیوخواهند شد. بوا توجوه بوه اهم اتیمال یصورت دچار چسبندگ نیا ریخواهند داشت و در غ یمشهودتر اتیمالکاهش 

 ،نیمطال وه قورار دهود؛ بنوابرا موورد رانیوا یاقتصواد طیرا در محو اتیمال یپژوهش درصدد است تا چسبندگ نیموعوک ا

 :تشده اس نیتدو ریاول پژوهش به شرح ز هیفرع

 وجود دارد. اتیمال یچسبندگ، رانیا یاقتصاد طیاول: در مح هیفرع
 اتیمال یچسبندگ یروند زمان

 اتیودر مورد مال ای. آابدی یکاهش م یبا گسترش دوره زمان نهیهز یچسبندگ (1114) 88هائوژن  و مطابا با پژوهش 

 کنود؛ یم رییسود تغ رییشرکت با تغ اتیاستدلال نمود. اگرچه مال طور نیهم توان یم زیشرکت ن یها نهیاز هز یکیعنوان  به

و توسوط دولوت  یاتیومال نیدر قووان رییوتغ ؛ چراکوهخواهد داشوت جودو زیمورد ن نیدر ا یمشخص یفاصله زمان حال نیباا

 نیو، احوال نیباا؛ ردیوگ یموصورت  پس از تغییر در شرایط اقتصادی کلانها  شرکت یاتیمال یزیر برنامه تغییر در نیچن هم

ها زموان  شورکت رانیو مود گذاران استیس ،شود یشفاف م یروند توس ه اقتصاد یفاصله محدود خواهد بود؛ چراکه وقت

خود را بوا شورایط جدیود وفوا  توانند یم ها شرکتمحدود  یا وقفهخلاصه، پس از  طور به. کنند لیرا ت د اتیتا مال ددارن

یان  و ) کاهد یمی مالیات از شدت چسبندگ . این امربا انتخاب راهبردهای مناسب مالیات کمتری پرداخت کننددهند و 

در واکنش به افزایش نرخ مالیات، اهرم موالی  ها شرکت اند دادهنیز نشان  (1118وو و یو ). در این راستا، (1188همکاران، 

موالی بیرونوی دارنود  نیتوممکه دسترسی آسان به منابع  ییها شرکتو این افزایش اهرم مالی برای  دهند یمخود را افزایش 

رونود چسوبندگی مالیوات را کواهش  توانود یمباعث کاهش پرداخت مالیات خواهد شد و  یزیر برنامهشدیدتر است. این 

 ت:شده اس نیتدو ریدوم پژوهش به شرح ز هیفرع نی؛ بنابرادهد

 .ابدی یدر طول زمان کاهش م اتیمال یدوم: چسبندگ هیفرع
 اتیمال یعوامل مؤثر بر چسبندگ

 دراقتصواد کولان اسوت.  طیعوامول شورا نیواز ا یکویباشند.  رگذاریتمث اتیمال یبر چسبندگ توانند یم یعوامل مختلف

را در بور دارد  یاتیومال یطرفو یموعووک، بو نیومداخله را دارنود. ا نیکمترها در بازار عد اقتصاد کلان دولتمسا یها دوره

 ریتومث اتیومال یمختلف کارا خواهد بود و چسوبندگ یها بخش نیع منابع بیتوز طیشرا نی(. در ا1188و همکاران،  ان ی)

در اسوت کوه این موعووک اما حاکی از  (8485مداح و نوروزی )توسط  شده انجامدر این رابطه، پژوهش ندارد.  یمشهود

از واحد  تر بزرگ یاتیمال یکشش شناور یدارا میرمستقیو غ میمستق یها اتیمالکل و  اتیمالشرایط محیط اقتصاد کلان 
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کشوور  ینسبت به رشود اقتصواد یشتریب مورد اشاره با رشد یها اتیمال دهد یمنشان  موعوک نیاطبا تفسیر آنها، هستند. 

ها  شورکت رانیمود ینیب در سطح خورد، خووش که اند داشتهاظهار  نیز (1188یان  و همکاران )، علاوه به .ابندی یم شیافزا

 درآمود ،یگذار هیسورما شی. افوزاشوود یوکار مو و توس ه کسب یگذار هیسرما شیسبب افزامساعد اقتصادی،  طیدر شرا

سوم پژوهش به شورح  هیفرع ،. لذاشود یم اتیمال یکه منجر به چسبندگ دهد یم شیرا افزا هیمرتبط با سطح سرما یاتیمال

 :شود یم نیتدو ریز

 .ابدی یم شیافزا اتیمال یمساعد اقتصاد کلان، چسبندگ طیسوم: در شرا هیفرع

 شوود یمو یثابوت ناشو هیسوطح سورمابوا  مورتبط اتیواساساً از مال ی(، چسبندگنهیشده )هز  تمام یبها یتئور دگاهید از

را  اتیثابت کاهش در مال هیسرما ی. سهم بالا(شود یماز نتیجه عملکرد شرکت اخذ  نظر صرف)مالیات بر عایدی سرمایه 

 یها شورکتنیوز نشوان داد  (8814زیمورمن )(. 1188یان  و همکواران، ) کند یمحدود م ابدی یسود کاهش م که یهنگام

. از طرفوی شودت کننود یمپرداخت  ها شرکتزیاد در موجودی کالا، مالیات بیشتری نسبت به سایر  یگذار هیسرمادارای 

سوود حسوابداری نیوز افوزایش خواهود یافوت و  مت اقباًمنابع بیشتری خواهد شد و  یریکارگ به منزله بهبیشتر  یگذار هیسرما

و شودت  اتیوبور مبلوم مال میطور مسوتق شرکت بوه هیشدت سرما نیبنابرا ؛زمینه پرداخت مالیات بیشتری فراهم خواهد شد

 .دارد ریمثت اتیمال یچسبندگ

 .دهد یممالیات را افزایش  یچسبندگ شتر،یب هیچهارم: شدت سرما هیفرع

 یبورا ها شورکتپس  ،شود یم مالیات پرداختیموجب کاهش  یاتیسپر مال جادیبا ا یبده ،دهد یمنشان  یقبل قاتیتحق

 یاتیو. سوپر مالشوود یمی اتیمال ییجو صرفهچون باعث  ؛روند یم یخود را کاهش دهند به سراغ بده مالیاتبخواهند  نکهیا

 .(8484منصوورفر و همکواران، ) را کواهش داد اتیومال تووان یمواسوت کوه بوا اسوتفاده از آن  اتیومال یپوشش برا ینوع

نیز نشان داده است که بین سیاسوت جسوورانه مالیواتی و اهورم موالی  (8484منصورفر و همکاران ) ، نتیجه پژوهشعلاوه به

 ها شورکت، اهرم موالی بیشوتر منجور بوه پرداخوت مالیوات کمتوری از جانوب یعبارت بهوجود دارد.  یدار م نارابطه مثبت و 

بهوره  یاتیوکواهش مال ریدارد. بوه خواطر تومث ریشرکت بر ارزش شرکت تمث هیساختار سرما ات،یوجود مال لیدل به. شود یم

( ی)اهرم مال یدرجه بده ،نی(؛ بنابراکند یم دایکاهش پ یینها اتی)مال کند یم جادیا یشتریب یاتیسپر مال شتریبهره ب ،یبده

، علاوه به (.1188یان  و همکاران، ؛ 8884گوپتا و نیوبری، د )دار ریتمث یاتیمال رییو تغ یاتیمخارج مال یرو میطور مستق به

ادهیکواری و  ،)به عنوان مثوال اند کرده، رابطه منفی بین اهرم مالی و پرداخت مالیات را مستند شده انجام یها پژوهشاکثر 

 ؛ بنابراین، فرعیه پنجم به شرح زیر تدوین شده است:(1181، ژن ؛ 1114دیرن  و همکاران، ؛ 1113همکاران، 

 .دهد یمکاهش را  اتیمال یچسبندگ ،شتریب یپنجم: اهرم مال هیفرع

 پیشینه تجربی

قورار نگرفتوه اسوت.  یموورد بررسو رانیوا یتجوار طیها تواکنون در محو در سوطح شورکت اتیمال یموعوک چسبندگ

 جوهینت ،حوال  نیا بوده است. با یداخل یها از پژوهش ی( موعوک ت دادیاتیموعوک )کشش مال نیکلان ا ریتفس حال نیباا

و همکواران  پوور یکاشوان .شوود یمو انیب نهیزم نیمشابه در ا قاتیتحق جیمتفاوت بوده است. در ادامه نتا زیها ن پژوهش نیا

حواکی  آنهاپژوهش  یها افتهیارتباط سیاسی و راهبری شرکتی را بر تهور مالیاتی آزمودند.  ریتمث( در پژوهش خود 8481)
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مستقل و میوزان  رهیمد ئتیهمثبت و م نادارو وجود اعضای  ریتمثاز این موعوک است که برقراری ارتباط سیاسی با دولت، 

)بوا توجوه بوه ت ریوف چسوبندگی مالیوات، یکوی از  بر تهور مالیاتی دارنود دار م نامنفی و  ریتمث، مالکیت سهامداران نهادی

 یریکارگ بوهمانع چسبندگی مالیات گردد وجود تهور مالیاتی است؛ چرا کوه تهوور مالیواتی بوه منزلوه  تواند یمعواملی که 

ه بیشتر مالیات است، در صورتی که در چسبندگی مالیات فرض بر این است که با کواهش راهبردهایی برای کاهش هر چ

 .سود به یک میزان مشخص، مالیات کمتر از آن میزان مشخص کاهش یابد(

در اجتناب از پرداخوت مالیوات شورکت را  رهیمد ئتیهدر پژوهش خود، انگیزه و نقش  (8484خواجوی و همکاران )

بر اجتنواب  رهیمد ئتیهبررسی نمودند. نتایج پژوهش آنها نشان داده است افشای وع یت نامطمئن مالیاتی و انگیزه پاداش 

بور نقوش  یداخلو یهوا اسوتدلال کوه در پژوهش نیوبوا ا (8483و همکواران ) انیعباسو دارند. یدار م نامالیاتی اثر مثبت و 

موردمطال ه قرار نگرفته است  یدر ادوار مختلف تجار یاتیمال راتییاند و تغ پرداخته یکلان اقتصاد یرهایبر متغ ها اتیمال

 یناخوالص داخلو دیوتول راتییکشور در واکنش به تغ یاتیمال درآمد یها هیمدت پا بلندمدت و کوتاه یها کشش یبه بررس

 یاشوخاص حقووق درآمودبور  اتیوو مال درآمودبر  اتیدر بلندمدت کشش مال دهد، ینشان م آنهاپژوهش  جیرداختند. نتاپ

تنهوا کشوش  زیومودت ن با واحد ندارند. در کوتاه یتفاوت م نادار یاتیمال یها هیپا ریتر از واحد و سا بزرگ یازنظر آمار

 از مقدار واحد ندارند. در یتفاوت م نادار یاتیمال یها هیپا ریمتفاوت از واحد بود و سا یاشخاص حقوق درآمدبر  اتیمال

 .داشته باشد یبر اشخاص حقوق اتیو مال درآمدبر  اتیبر مال ینمودند دولت در زمان رکود تمرکز کمتر شنهادیپ تینها

پرداختنود.  رانیودر ا یاتیومال یهادرآمود زانیعوامل مؤثر بر م یبه بررس یدر پژوهش (8485) یو شهرک ینیالد شمس

و  یقویاشوخاص حق درآمودبر  اتیها، مال بر سود شرکت اتی)مال میمستق یها اتیمال یاصل یاجزا دهد ینشان م آنها جینتا

بووده و  کیوکمتور از  یدرآمودکشوش  یخوود دارا هیبه پا نسبتبر مصرف و فروش  اتی( و مالمیمستق یها اتیمال ریسا

اطمینان بویش از حود مودیریتی بور  ریتمث (8484و هاشمی ) یصالح عرب دارد. کیاز  شتریبر واردات کشش ب اتیفقط مال

نشان داده است که اثراطمینان بویش از حود مودیریتی بور اجتنواب مالیواتی مثبوت و  آنهااجتناب مالیاتی را سنجیدند. نتایج 

بور عودم وجوود چسوبندگی مالیوات،  موؤثراز نتیجه پژوهش آنها نیز استباط نمود که یکی از عوامل  توان یمم نادار است. 

 وجود اطمینان بیش از حد مدیران است.

علاوه  لازم نودارد و بوه ییکوارا هوا اتیمال یآور در جموع یاتیومال سوتمینشوان دادنود س زین (8411) یو موسو یشاکر

م ووق، عودم  یها اتیمال یعدم شاخص بند ،یاتیمال زیگوناگون گر یها امر را به وجود راه نیا آنهاهست.  زیکشش ن کم

 نسبت دادند. ینفت یاهدرآمدم وق و وجود  یها اتیبر مال مهیاستفاده از جر

( و در 1184-8811 یها سوال نی)فاصوله بو سوتمیقورن ب یطو درآمدبر  اتیکشش مال (1188) 81والدنسترومو  نویروبول

در طوول  درآمودبور  اتیونشوان داده اسوت کشوش مال آنهوا ایوتحق جیقرار دادنود. نتوا یمختلف را مورد بررس یکشورها

و  نییآن متوسوط رو بوه پوا زانیوم یلادیمو 8851 دهوهتا قبول از  که یطور متفاوت است. به اریمختلف بس یزمان یها دوره

 نیوا یاصول لیوکورده اسوت. دل دایوپ شیافوزا یا سوابقه یطور ب به ب د به 8811به صفر محاسبه شده است و از دهه  کینزد

موعووک جنو ،  نیوا لیودلا گوریها نسوبت داده شوده اسوت. از د شرکت یاتیبه اجتناب مال آنها ایتفاوت فاحش در تحق

 .شده است یم رف یزمان یخاص و روندها طیو شرا یمال یاه بحران
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را  فورض شیپ نیوا آنهاکردند.  یبررس نیچ یاقتصاد طیرا در مح اتیمال یوجود چسبندگ (1188و همکاران ) ان ی

 یناخوالص داخلو دیوبدون تناقض از نرخ رشد تول یاتیمال یهادرآمداقتصاد بزرگ، نرخ رشد  کیدر نظر گرفتند که در 

نشوان  آنهوا ایوتحق جیها( پرداختنود. نتوا شرکت سطحخرد )در  یوکارها موعوک به کسب نیاست و درصدد بسط ا شتریب

 یطو نی. همچنوابودی یدر طول زمان کواهش م زیوجود دارد و روند آن ن زیها ن در سطح شرکت اتیمال یچسبندگ دهد یم

 هیشودت سورما ،حوال  نیوا مشاهده نشده است. بوا دار م نا اتیمال یکلان بر چسبندگ یرشد اقتصاد ریپژوهش مذکور، تمث

 .کند یم تیرا تقو اتیمال یچسبندگ زین یداشته است و نسبت اهرم مال اتیمال یبر چسبندگ یممه ریتمث

 رییوتغ جوهینت در یاتیومال یهادرآمد ییکارا یابیدر ارز یعامل اصل یاتیاستدلال که کشش مال نیبا ا (1181) 84ئرتزیگ

 یهوا واکنش یپرداخوت. و یلادیمو 8881در طوول دهوه  درآمودبور  اتیوکشوش مال یاست به بررس یاتیمال یها استیس

قورار داد. بورآورد  یمورد بررس متحده الاتیدر ا اتیمالنرخ  رییرا نسبت به تغ اتیمدت و بلندمدت سود مشمول مال کوتاه

 ایو سواله کیهوا در دوره  واکنش نکوهیمحاسبه شده اسوت )بسوته بوه ا 44/1تا  88/1در دامنه  یو ایدر تحق یاتیکشش مال

 مهموی عاملطی پژوهشی نشان دادند که ارتباطات سیاسی  (1113ادهیکاری و همکاران ) .(ردیساله موردمطال ه قرار گ سه

 بوه سیاسی تتباطاار یدارا یشرکتها که یرطو به ؛شود یم بمحسو محور رابطه یهادقتصادر اپرداختی  تمالیا ت ییندر 

 هستند. ها شرکت سایر به نسبت یکمتر مالیاتی پرداخت یدارا یتردارم نا رطو

کشوش  آنهوامطال ه قرار دادند.  آن را مورد ی، شواهد و کاربردهادرآمدبر  اتیمال یچسبندگ (1111) 84سائزو  گرابر

 یبند میموورد مطال وه خوود را بوه دو گوروه تقسو یها شورکت آنهواعلاوه  محاسبه نمودند. به 4/1را  درآمدبر  اتیمال یکل

 54/1 یاتیوکشوش مال یدلار در سوال اسوت دارا هوزار 811 یبالا آنهاکه سود  ییها گروه مربوط به شرکت کیکردند. 

 جوهینت نیورا دارا هستند. بوا ا 44/1کمتر از  یاتیدلار در سال است کشش مال هزار 811 ریز آنهاکه سود  یهستند و گروه

کمتور انتقوال  ودسو یدارا یها به سمت شورکت اتیگردد که مال یده سازمان یا گونه به یاتیدادند ساختار مال شنهادیپ آنها

 .ابدی

 تحقیق شناسی روش

 یاسوت. ابزارهوا یا نظور نووک مطال وه، کتابخانوه اسوت و از یهمبستگ –یفیلحاظ روش استنتاج، توص پژوهش از نیا

شورکت  ینترنتویا یها تیسوا نیو همچنو نیآورد نو افزار ره نرم یاطلاعات یها ها در پژوهش حاعر، بانک داده یگردآور

 یاسوت. بورا 83ناشران سوازمان بوورس و اوراق بهوادار تهوران یرسان اطلاکسامانه جامع  و 85مدیریت فناوری بورس تهران

پوژوهش  نیوا یمورد استفاده قرار خواهود گرفوت. جام وه آموار رهیچند متغ یخط ونیپژوهش، رگرس یها هیآزمون فرع

سوال پایوه موورد اسوتفاده  نیتر کیونزدبا توجه بوه اینکوه . باشند یدر بورس اوراق بهادار تهران م شده رفتهیپذ یها شرکت

 تا شروک شده و 8481پژوهش از سال  یزماناست؛ لذا دوره  8481ملی سال  یها حساببانک مرکزی برای سنجش آمار 

پوژوهش، بوه روش  یاست. از جام ه آمارپژوهش استخراج شده  یها هیفرعمورد نیاز جهت بررسی  یها داده 8484 سال

 :شده است نتخابباشد ا ریز طیشرا یکه دارا یا ( نمونهیگر )غربال یحذف

لازم بوه ذکور اسوت کوه ایون دو  .نباشد یمال یگر و واسطه یصن ت املا  و مستغلات و صن ت مال یها جزو شرکت .8

مستقیم  یها اتیمالدارای قوانین مالیاتی خاص خود هستند. هر چند که قانون  شانیها تیف الصن ت با توجه به ماهیت 
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این حال، هم در قانون جدید و هوم در  ( مشمول اصلاحاتی شده است؛ با8485)اجرایی از ابتدای سال  8484در سال 

و بوه ایون دلیول از نمونوه حوذف خواهنود شود.  اند بوده 44و  58قانون قبلی، صن ت املا  و مستغلات مشمول مواد 

هستند که عمده سود آنها از محل سود  یگذار هیسرما یها شرکتشامل  عمدتاًمالی نیز  یگر واسطه، صن ت علاوه به

از پرداخت مالیات م اف هسوتند و  مستقیم یها اتیمالمکرر قانون  848و ماده  841که طبا ماده  هاست شرکتسهام 

 .اند شدهموجود در این صن ت نیز از نمونه حذف  یها شرکت مت اقباً

تلفیقی از آنجا که یوک شخصویت مسوتقل  یها تیشخص .در دسترس باشد یقیتلفریغ شده یحسابرس یمال یها صورت .1

، مشمول مالیات نیسوتند؛ بنوابراین، از اطلاعوات غیرتلفیقوی شوند ینممستقیم محسوب  یها اتیمالقانونی از نظر قانون 

 موجود در نمونه حسب مورد استفاده شده است. یها شرکت

( قبول از انیوسوود )ز یرهوایپوژوهش در دسوترس باشود و متغ یپژوهش در فاصوله زموان نیاطلاعات مورد استفاده در ا .4

)با توجه بوه ایون کوه ایون دو متغیور در مخورج  ( صفر نباشدانیمن کس در صورت سود )ز درآمدبر  اتیو مال اتیمال

 .اگر مقدار صفر داشته باشند حاصل کسر نام ین خواهد شد( ،؛ بنابراینرندیگ یمکسر قرار 

، چگوونگی انتخواب 8 جودولشورکت انتخواب شوده اسوت.  114متشکل از  یا فوق، نمونه یارهایدر نظر گرفتن م  با

 .دهد یمنمونه را نشان  یها شرکت
 نمونه یها شرکتچگونگی انتخاب  .1جدول 

 ت داد شرح

 313 رهاورد نوین افزار نرمطبا  8481سال  از شده رفتهیپذ یها شرکت اطلاعات موجود از

 (814) (ها یگذار هیسرمامالی )بانک، بیمه، لیزین  و  یگر واسطهصن ت  یها شرکت

 (84) ، املا  و مستغلاتیساز انبوهصن ت  یها شرکت

 (138) *8483تا  8481 یها سالدر فاصله  دارای متغیر سود و مالیات صفر یها شرکت

 114 نمونه یها شرکت
 قابل قبول است. 8484مالیات صفر برای سال  لازم به ذکر است که متغیر سود و *

 تحقیق متغیرهای یریگ اندازهالگوی پژوهش و 

 (:1188و همکاران،  ان یاستفاده شده است ) 8 یاول از الگو هیآزمون فرع یبرا

(8)   (
      

        
)    +     

          

            
             

          

            
  

     

: t-1 ،Revenuei,tدر سوال  iشورکت  اتیو: م ورف مالt ،Taxi,t-1در سوال  iشورکت  اتیو: م ورف مالTaxitکوه در آن 

: م ورف سوود t ،Revenuei,t-1در سوال  iشورکت  انیمن کس در صورت سود و ز اتیاز کسر مال لب( قانیم رف سود )ز

 1ارزش  یو دارا یسواختگ ریو: متغt-1 ،Di,tدر سوال  iشرکت  انیمن کس در صورت سود و ز اتیاز کسر مال لب( قانی)ز

 یدر الگوو β2 کوه  یصورت صورت. در نیا ریدر غ 8باشد و ارزش  شتریاز سود سال قبل ب یسود سال جار که یصورت در

 :شود یاستفاده م 1 یدوم از الگو هیآزمون فرع ی. براشود یم رفتهیپذ اتیمال یباشد چسبندگ یمنف 8

(1)   (
      

        
)      +       
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. ردیوگ یقورار مو یسال مورد بررسو 4سال و  1ب د از  اتیمال یاست و چسبندگ کسانی 8 یبا الگو رهایمتغ فیکه ت ر

(n=2,3برا .)شود یاستفاده م 4 یسوم تا پنجم از الگو یها هیسنجش فرع ی: 

(4) 
  (

      

        
)    +     

          

            
             

          

            
                     

   
          

            
         

         

          
          

          

            
        

        

         
       

   
          

            
         

م ورف نسوبت  (Assetsi,t)/(Debtsi,t)و  tدر سال  iشرکت  هیم رف شدت سرما (Revenuei,t)/(Assetsi,t)که در آن 

 است. کسانی 8 یبا الگو رهایمتغ یمابق فیت ر tدر سال  i( شرکت ی)اهرم مال یبده

 آمار توصیفی

 .دهد یپژوهش را نشان م یرهایمتغ یفیآمار توص 1 جدول
 پژوهش یرهایمتغ یفتوصی آمار .2جدول 

 حداکثر حداقل میانه میانگین متغیر
عریب 

 چولگی

عریب 

 کشیدگی
 انحراف م یار

  (
      

        
) 134/1 848/1 454/1- 184/1 413/1- 484/4 118/8 

   
          

            
  144/1 841/1 448/1- 145/1 453/1- 448/4 888/1 

   
         

          
  355/1 514/1 181/1 415/5 544/1 383/1 814/8 

   
        

         
  

514/1- 514/1- 481/8- 141/1 334/1- 831/4 444/1 

اسوت. بوا توجوه بوه کوه  134/1نسوبت بوه سوال قبول م وادل  یسال جار اتیمال ی یطب تمیلگار نیانگیم، 1 طبا جدول

بوه سوال قبول م وادل  یسوال جوار اتیونسبت مال نیانگیطور م گرفت به جهینت توان یآن منظور شده است م ی یطب تمیلگار

 تمی(. بوا در نظور گورفتن لگوارln=848/1) اسوت 8488/8 لبه سال قب یسال جار اتینسبت مال انهیم نیچناست. هم 138/8

و  (ln=-454/1) 1131/1 زیومطال وه ن موورد یها نسبت بوه سوال قبول در شورکت یسال جار اتیحداقل نسبت مال ،ی یطب

 (.تشده اس راستهیپرت و یها دادهدرصد  5( محاسبه شده است. )لازم به ذکر است که ln=184/1) 8143/8حداکثر آن 

 یبانوک مرکوز یهوا ( مستخرج از دادهالیر اردیلی)م 8481سال  هیپا متیبه ق یناخالص داخل دی، تول4 جدول نیهمچن

 یبورا یناخوالص داخلو دیوشده، نرخ رشد تول اعلام یها است. بر اساس شاخص دهیاستخراج گرد رانیا یاسلام یجمهور

)لازم به ذکر اسوت کوه توا زموان نگوارش مقالوه، آموار  است ه( محاسبه شد8483تا  8481مطال ه پژوهش ) مورد یها سال

از  آنهواکوه در  ییها هیفرعدر سامانه بانک مرکزی بارگذاری نشده است؛ لذا  8484مربوط به تولید ناخالص داخلی سال 

 .مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است( 8483نرخ رشد اقتصادی استفاده شده است تا پایان سال 
 )بر حسب درصد( و نرخ رشد 1331سال  هیپا متیبه ق یناخالص داخل دتولی .3جدول 

 8483 8485 8484 8484 8481 8488 8481 شرح

 368416148 363886818 568436311 361416545 5615546418 561446414 364346431 تولید ناخالص

 44/4 58/81 -51/8 18/4 -41/1 -48/4 13/4 نرخ رشد
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 آمار استنباطی

آمواره  یدار م نوا. بوا توجوه بوه سوطح دهود یپژوهش را نشان م یها نوک داده یجهت بررس مریآزمون ل جینتا 4 جدول

 هستند. یمطال ه از نوک مقط  مورد یها گرفت داده جهینت توان یم مریآزمون ل
 ها نوع داده نییجهت تع مریآزمون ل جنتای .2جدول 

 عنوان
 لیمر Fآزمون 

 نتیجه
 یدار م ناسطح  Fعریب آماره 

 مقط ی 441/1 844/1 آزمون فرعیه اول

 آزمون فرعیه دوم

N=2 118/1 548/1 مقط ی 

N=3 144/8 143/1 مقط ی 

 مقط ی 444/1 811/8 آزمون فرعیه سوم تا چهارم

 5 طور کوه از جودول . همواندهود یاول پژوهش را نشوان مو هیمربوط به آزمون فرع یونیرگرس یالگو جینتا 5 جدول

درصود  88 نوانیبووده و در سوطح اطم 818/1( م وادل β1به سوال قبول ) ینسبت سود سال جار ریمتغ بیآشکار است عر

بوه سوال قبول از  یبه سال قبل با نسبت سود سال جوار یسال جار اتینسبت مال ،ی(. به عبارتدار م نااست )مثبت و  دار م نا

 منطبا است. زین اتیبرخوردار است که با منطا اخذ مال ییبالا یهمبستگ
 اول هیآزمون فرض یونیرگرس جینتا .0جدول 

 

 

 

 

 

 

 نیو، ا5 باشود. طبوا جودول یموورد آزموون منفو یونیرگرسو یدر الگو β2 بیعر دیبا اتیمال یچسبندگ دییتم یبرا

(. بوه دار م نواریغ یولو ی)منفو سوتین دار م نا یاست ول یمنف β2 بیمحاسبه شده است. اگرچه عر -114/1م ادل  بیعر

 یژگویمطال ه از و مورد یها حداقل در شرکت اتیگرفت مال جهینت توان یو م گردد ینم دییاول پژوهش تم هیفرع یعبارت

 جیالگو در برآورد نتوا یاز توان بالا یاست که حاک 384/1 زیالگو ن شده لیت د نییت  بی. عرستیبرخوردار ن یچسبندگ

از عودم  یحواک رد،یوگ یقورار مو 5/1تا  5/8در بازه  نکهیاست و با توجه به ا 184/8 زیواتسون ن نی. مقدار آماره دورباست

 .استالگو  یپسماندها یوابستگ

در گوذر زموان  اتیومال یرونود چسوبندگ هیفرعو نیو. در ادهود یدوم پژوهش را نشان م هیآزمون فرع جینتا 3 جدول

درصود  88 نوانیو در سوطح اطم 834/1 (α1,n)به دو سوال قبول  یسال جار اتینسبت مال ریمتغ بیشده است. عر یبررس

( به منزله دریافوت مالیوات α1,nن عریب )این رابطه با منطا اخذ مالیات نیز سازگار است؛ چراکه مثبت بوداست.  دار م نا

که بیوان شود بورای چسوبنده  طور همان نیست. دار م ناو  -144/1 زین α2,n ریمتغ بیعلاوه، عر بهبیشتر از سود بیشتر است. 

  (
      

        
)    +     

          

            
             

          

            
       

 یدار م ناسطح  tآماره  خطای استاندارد عریب متغیر نماد متغیر

   115/1 148/1 835/1 138/1 

   818/1 148/1 418/11 111/1 

   114/1- 151/1 443/1- 344/1 

 184/8آماره دوربین واتسون:  384/1: شده لیت دعریب ت یین 

 F :111/1ی آماره دار م نا F :314/835آماره 
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نشوده اسوت. پوس  دار م نالیات، این عریب باید منفی باشد. البته علامت عریب با مبانی نظری سازگار است ولی بودن ما

 مورد مطال ه نسبت داد. یها شرکتنیز چسبنده بودن مالیات را به  ساله کیبا در نظر گرفتن وقفه زمانی  توان ینم
 دوم هیآزمون فرض یونیرگرس جینتا .3جدول 

 مثبوت( α2,n) اتیومال یچسبندگ تیوع  یمرتبط با بررس ریمتغ بیباشد، عر n=3که  یموق  3طبا جدول  نیهمچن

فرعویه دوم  ،بنوابرایندر این حالت علامت عریب نیز با مبوانی نظوری سوازگار نیسوت؛  .ستین همدار م نا علاوه به است و

سووم توا پونجم را  یها هیمربووط بوه آزموون فرعو یونیرگرس یالگو جینتا 4 جدول .ردیگ ینمقرار  دییتمپژوهش نیز مورد 

 شیاز افوزا یموعووک حواک نیودرصود(. ا 88 نوانیو سوطح اطم 883/1اسوت. ) دار م نوامثبت و  β1 بی. عردهد ینشان م

 .است)کاهش( در سود  شیافزا جهیدرنت اتی)کاهش( در مال
 سوم تا پنجم یها هیمربوط به آزمون فرض یونیرگرس یالگو جینتا .7جدول 

. اگور چوه علاموت عوریب بوا مبوانی اسوت 818/1(β3) یبر چسبندگ یرشد اقتصاد ریتمث ریمتغ بی، عر4 طبا جدول

اسوتنتاج نموود کوه در شورایط مسواعد اقتصواد کولان،  تووان ینمو ،لذا ؛نیست دار م نااین عریب  یول نظری سازگار است

 زیون هیشودت سورما ریومتغ بی لاوه عور. بشود ینم دییسوم پژوهش تم هیفرع ،نیبنابرا؛ ابدی یمچسبندگی مالیات افزایش 

  (
      

        
)       +        

          

            
                    

          

            
         

 نماد متغیر

n=2 n=3 
عریب 

 متغیر

خطای 

 استاندارد
 یدار م ناسطح  tآماره 

عریب 

 متغیر

خطای 

 استاندارد
 یدار م ناسطح  tآماره 

     818/1 154/1 151/8 134/1 188/1 181/1 185/1 118/1 

     834/1 144/1 483/15 111/1 141/1 145/1 111/81 111/1 

     144/1- 151/1 814/1- 454/1 141/1 144/1 481/1 381/1 

R2 531/1 384/1 شده لیت د 

 148/1 414/8 دوربین واتسون

 F 414/448 143/541آماره 

 F 111/1 111/1ی دار م ناسطح 

  (
      

        
)    +     

          

            
             

          

            
                      

   
          

            
         

         

          
          

          

            
        

        

         
       

   
          

            
         

 یدار م ناسطح  tآماره  خطای استاندارد عریب متغیر نماد متغیر

   183/1 144/1 448/1 331/1 

   844/1 144/1 814/11 111/1 

   135/1- 141/1 141/1- 415/1 

   
818/1 414/1 585/1 551/1 

   
114/1- 185/1 414/8- 144/1 

   145/1- 114/1 188/8- 151/1 

 845/1آماره دوربین واتسون:  514/1: شده لیت دعریب ت یین 

 F :111/1ی آماره دار م ناسطح  F :484/115آماره 
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؛ نیسوتهماهنو   هشد  اشاره ینظر ینظر علامت با مبان محاسبه شده است و از -114/1 بیعر نی. ااست دار م نامنفی و 

رابطوه منفوی بوین شودت سورمایه و  توان یم)البته از یک ب د  ردیگ یقرار نم دییمورد تم زیچهارم پژوهش ن هیفرع ،نیبنابرا

 یاهورم موال ریومتغ بیعور ،حال  نیا . باثابت نسبت داد( یها ییداراهزینه استهلا   کاه اتیمالاثر چسبندگی مالیات را به 

کوه منطبوا بوا  دده یم کاهشرا  اتیمال یچسبندگ یاهرم مال یاست. به عبارت دار م نادرصد  81 نانیو در سطح اطم منفی

کوه در  اتیووصوول مال یپوژوهش و در نظور گورفتن وقفوه زموان جیاتقان نتا جهت .است شده نیتدومبانی نظری و فرعیه 

مورد سونجش قورار  زین یسال وقفه زمان کیسوم تا پنجم پژوهش با  اتیدوم به آن اشاره شد، آزمون فرع هیآزمون فرع

 .دهد یآزمون را نشان م نیمربوط به ا جینتا 1گرفته است. جدول 
 یسال وقفه زمان کیسوم تا پنجم با  یها هیآزمون فرض جنتای .8جدول 

 141/1م وادل  β2 بی. )عرشود یمن دییتم اتیمال یچسبندگ ،یسال وقفه زمان کی، باز هم ب د از 1 جدول جیطبا نتا

 دار م نوا یمثبت است ول یرشد اقتصاد ریتمث ریمتغ بیعلاوه اگرچه عر است(. به دار م ناغیرو  بر خلاف مبانی نظری مثبت

 نیوموا در اا؛ گوردد ینمو دییوتم یمطلووب اقتصواد طیشورا ریتحت تمث یچسبندگ تیتقو زیحالت ن نیدر ا ،نینابراب؛ ستین

 .نیست( دار م نا) نشده است دییتم اتیمال یچسبندگ با یاهرم مال و هیشدت سرما منفی رابطهحالت 

 و پیشنهادها یریگ جهینت

ناخوالص  دیوبا رشد تول سهیدر مقا ها اتیرشد مال زانیم یهر کشور چگونگ یاتینظام مال یشرویاز سؤالات مهم پ یکی

کشوور در  یآتو یاتیمال یهادرآمداز  یریتا تصو کند یکمک م یاتیمال گذاران استیمسئله به س نیاست. علم به ا یداخل

در  دهود، یرخ مو یناخالص داخل دیکه در تول یو با توجه به تحولات تهداش اریرا در اخت یناخالص داخل دیرابطه با رشد تول

 .ردیصورت گ یاتیمال یها و نرخ یاتیلازم را در نظام مال لاتیصورت لزوم ت د

کوه  یاز موعووعات یکوی. ردیگ یقرار م یکلان مورد بررس دگاهیاز د اتیاصولاً مال ،یمرسوم اقتصاد یها پژوهش در

نسوبت بوه  یاتیومال یهادرآمودمورد توجه قرار گرفته است مفهوم کشوش  یو خارج یداخل یها در پژوهش نهیزم نیدر ا

از  یهوا حواک پژوهش نیوا جوهینت نودیبرآ یهمراه بوده اسوت ولو زین یمتفاوت جیکه البته با نتا است( یمل دی)تول یمل درآمد

در سوطح  یاتیومال یهادرآمودکشوش  یمقاله بررس نیا یهدف اصل حال،  نیا است. با یاتیکمتر از واحد بودن کشش مال
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 یدار م ناسطح  tآماره  خطای استاندارد عریب متغیر متغیرنماد 

   835/1 144/1 483/4 111/1 

   184/1 118/1 851/18 111/1 

   141/1 884/1 438/1 484/1 

   
444/1 831/1 431/1 344/1 

   
114/1- 113/1 134/1- 415/1 

   818/1- 848/1 141/1- 415/1 

 384/8آماره دوربین واتسون:  384/1: شده لیت دعریب ت یین 

 F :111/1ی آماره دار م ناسطح  F :111/434آماره 
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 ها کتشور درآمودبور  اتیومال راتییمفهوم، تغ نی. در اشود یم ریت ب اتیمال یها( است که از آن به چسبندگ خرد )شرکت

آن  جیشده است که نتا نیتدو هیفرع 5موعوک  نیا یبررس یدر سود شرکت در کانون توجه است. برا راتیینسبت به تغ

 نشان داده شده است. 8 طور خلاصه در جدول به
 پژوهش جنتای خلاصه .3جدول 

 نتیجه شرح فرعیه فرعیه

 رد )چسبندگی در سطح شرکتی وجود ندارد( بررسی وجود چسبندگی مالیات اول

 با توجه به رد فرعیه اول موعوعیت ندارد ابدی یمدر طول زمان کاهش چسبندگی مالیات  دوم

 رد دهد یمرشد اقتصادی چسبندگی مالیات را افزایش  سوم

 رد دهد یمافزایش را  اتیمالشدت سرمایه، چسبندگی  چهارم

 پذیرش دهد یم کاهشرا  اتیمالاهرم مالی، چسبندگی  پنجم

 ریموورد تفسو درشوده اسوت.  ردموردمطال وه  یها در سطح شورکت اتیبر چسبنده بودن مال یاول پژوهش مبن هیفرع

عنوان  بوه زیپژوهش ن نیکه در ا یاصل لیامر باشد. دل نیا ساز نهیزم تواند یم یمت دد لیدلا زین هیبر رد فرع یاول مبن جهینت

کوه اساسواً  ی. موعوعاست یاتیدر ساختار مال هیسرماعایدی بر  اتیشده است وجود مال یم رف اتیمال یشالوده چسبندگ

به صفر اسوت و صورفاً  کینزد زیها ن کمرن  است و کاربرد آن در مورد شرکت اریبس رانیا میمستق یها اتیدر قانون مال

 هیبور اجواره امولا ( و اصوولاً از سورما اتیو)مثول مال شوود یشرکت م یها یگذار هیاز سرما یناش یهادرآمدمحدود به 

 سوت؛یها ن شورکت یگذار هیسطح سورما از اتیبر اخذ مال یپژوهش مبن نیا شنهادی)البته پ گردد یاخذ نم اتیها مال شرکت

کوه  (1188و همکواران ) انو یپوژوهش  جهیبه نت توان یراستا م نیاست(. در ا یوعع آن قابل بررس یاگرچه سازوکارها

 ینویچ یها در شورکت اتیومال یچسبندگ آنهاپژوهش  جهیانجام شده است اشاره نمود. طبا نت نیوکار چ کسب طیدر مح

 .عنوان شده است هیسرماعایدی بر  اتیوجود مال زین نآ یلاص لیوجود دارد و دل

در بوورس نسوبت بوه  شوده رفتهیپذ یها شورکت یاتیومال یها اسوتیس تور یتخصصو یزیر برناموه تووان یم گر،یب د د از

از  یا نمونوه ایو یاتیومال انیوبسا که اگر پژوهش حاعر در قلمرو کل مؤد امر دانست؛ چه نیا لیدل یبورس ریغ یها شرکت

 بیوگوذرا بوه ترک یاگر نگواه ی. از طرفردیقرار گ دییمورد تم اتیمطال ه گردد چسبنده بودن مال یبورس ریغ یها شرکت

 اتیوبور کواهش مال یدولت مبن استیمبرهن است که س میپژوهش داشته باش یها دولت در فاصله سال یاتیمال یهادرآمد

ها و  بر شورکت اتیمال درآمدکل دولت،  یاتیمال یهادرآمد 81 خود است. جدول یاتیها در ساختار مال شرکت درآمدبر 

کنود.  هیورا توج اتیوبور عودم چسوبنده بوودن مال یاول مبنو هیرد فرعو توانود یموعوک م نی. همدهد ینسبت آن را نشان م

بودون  8483توا  8481 یها سالبر اشخاص خصوص در فاصله  اتیقابل مشاهده است سهم مال 81 طور که از جدول همان

 است. افتهیاستثنا کاهش 

ی موورد ها شورکتی موورد مطال وه نیوز نسوبت داد. ها شورکتبوه ویژگوی  توان یم، عدم وجود چسبندگی را علاوه به

بوورس اوراق بهوادارتهران اسوت. بوا نگواهی گوذرا بوه ایون  در شده  رفتهیپذی ها شرکتی متشکل از ا نمونهمطال ه، شامل 

از روابوط  ها شورکتدر بوورس بوه مراتوب نسوبت بوه سوایر  شوده رفتهیپذی ها شرکتمشاهده نمود که  توان یم، ها شرکت

و  (8481و همکواران ) پوور یکاشوانکه در پیشینه تجربی بیان شود، پوژوهش  طور همانی برخوردارند و تر گستردهسیاسی 
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مثبت روابط سیاسوی بور تهوور مالیواتی اسوت. ایون امور  ریتمث دهنده نشان (1113ادهیکاری و همکاران )پژوهش  طور نیهم

چسبندگی مالیوات را کواهش خواهود داد. از ایون  مت اقباًخواهد شد که  ها شرکتموجب پرداخت مالیات کمتر از جانب 

 است.ی ذکرشده سازگار ها پژوهشب د نتایج این پژوهش با نتایج استنباطی از 
 دولت یاتیها در ساختار مال شرکت درآمدبر  اتیمال درآمد بترکی .11 جدول

 نسبت مالیاتی درآمدکل  مالیات بر اشخاص حقوقی درآمد سال

8481 8546181 4586458 8/44 

8488 8386415 4856833 8/41 

8481 8486838 4846148 4/43 

8484 1416144 4186358 1/44 

8484 1146344 4886181 4/43 

8485 4846481 861846414 1/48 

8483 4516143 868516411 1/41 

مثبت افشای وع یت نا مطمئن مالیاتی و انگیزه پواداش مودیران بور اجتنواب مالیواتی و برجسوته بوودن ایون  ریتمثاز ب د 

 تووان یمونیوز  (8484) خواجوی و همکارانغیربورسی طبا پژوهش  یها شرکتدر شرکتهای بورسی نسبت به  ها یژگیو

مدیران بر اجتنواب مالیواتی طبوا  مثبت اطمینان بیش از حد ریتمثهمچنین، از ب د عدم چسبنده بودن مالیات را تفسیر نمود. 

بورسوی را بوه خصیصوه  یها شورکتعدم وجود چسبندگی مالیوات در  توان یم، (8484و هاشمی ) یصالح عربپژوهش 

علت عدم چسبنده بودن مالیوات  تواند یمبه نوعی  ها یژگیوهمه این  نسبت داد. ها شرکتاطمینان بیش از حد مدیران این 

ایون پوژوهش بوا در نظور گورفتن اطلاعوات قابول  شوود یمومورد مطال ه باشد )در این راستا توصویه  یها شرکتبر درآمد 

سازمان امور مالیاتی کشوور، نتوایج موورد  یها دادهمالیات طبا  کننده پرداخت یها شرکتاستخراج از جام ه آماری کلیه 

 تجزیه و تحلیل قرار گیرد(.

 یهووا کوولان طبووا پژوهش یاتیووکمتوور از واحوود بووودن کشووش مال یژگوویبووا و اتیوودر هوور صووورت چسووبنده نبووودن مال

 زیوون (1181) ئرتووزیگو  (1188و والدنسووتروم ) نووویروبول، (8411) یو موسووو یشوواکر، (8485) یو شووهرک ینیالد شوومس

 مطابقت ندارد. (1188و همکاران ) ان یو  (8483) انو همکار انیعباسپژوهش  جهیبا نت یسازگار است ول

 نیوآزمون شده است. استدلال بور ا اتیمال یبر چسبندگ هیو شدت سرما یرشد اقتصاد ریسوم و چهارم، تمث هیفرع در

و  ابودی یم شیها افوزا شورکت یهوا یگذار هیسوطح سورما ه،یو بالا بوودن شودت سورما یرشد اقتصاد طیاست که در شرا

وجود ندارد عودم  یاتیدر ساختار مال هیبر سرما اتیمال نکهیا ه. با توجه بابدی یم شیافزا هیاز سرما یناش یاتیمال یهادرآمد

پونجم  هیاست. طبا فرعو هیموردمطال ه قابل توج یها در شرکت اتیمال یبر چسبندگ هیو شدت سرما یرشد اقتصاد ریتمث

 یطبوا الگوو هدهود کو کواهشرا  اتیومال یچسوبندگ توانود یبهوره مو نوهیاز هز یناش یاتیبا توجه به سپر مال یاهرم مال زین

 جی. با توجوه بوه نتوانیز سازگار است (8484منصورفر و همکاران )و با نتایج پژوهش  شده است دییتم جهینت نیا یونیرگرس

 :گردد یم شنهادیپژوهش پ

را مودنظر قورار  یاتیودر سواختار مال هیسورماعایودی بور  اتیتوجه به مال ،یاتیمال گذاران استیو س یاتیسازمان امور مال

آن  یسواز ادهیپ نهیکشورها و زم ریسا یها در شرکت اتیمال نیسازوکار وعع ا توان یم یقیعلاوه با مطال ات تطب دهند. به
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حوائز  یاتیومال یهادرآمود تیوو اهم یکنوون یمویتحر طیبا توجه بوه شورا رام نیفراهم نمود. ا رانیا یاقتصاد طیرا در مح

 .است یشتریب تیاهم

 یهوشمندانه آن طو تیریمد شود، یها محسوب م وکار شرکت کسب یاز عوامل مهم در فضا اتیمال نکهیبا توجه به ا

راستا اگور  نیکار را کاهش دهد. در ا و  کسب نهیدهد و هز شیها را افزا و عملکرد شرکت ییکارا تواند یم یادوار تجار

 یاتیومال یهادرآمدبا رشد وصول  یامر منافات نیباشد، ا داشته یا نقش برجسته یاتیدر ساختار مال هیسرماعایدی بر  اتیمال

 .ندارد زیاز جانب دولت ن

 شوهیپژوهش صرفاً به اصوول و ر نیانجام نشده است، ا رانیمطال ه تاکنون در ا موعوک مورد نکهیبا توجه به ا نیهمچن

در  یشوتریب یهوا یاست تا بررس یپژوهش عرور جیاست؛ لذا جهت اتقان نتا هیمطال ه اول کیآن پرداخته است و  ینظر

 آتی قابل ذکر است: یها پژوهشپیشنهادهای زیر برای  راستا نی. در اردیصورت گ ابطهر نیا

 مالیوات اعوم از بورسوی و کننده پرداخت یها شرکتمطال ه برای کلیه  نکهیا ایو  ه شودگسترش داد ایتحق یبازه زمان

 نمود. یهر استان بررس ایهر صن ت  کیموعوک موردمطال ه را به تفک توان یم نی. همچنانجام شود یبورس ریغ

. داسوتفاده کور و سایر متغیرهای مستقل این پژوهش م رفی شده است، ها اتیمالکه برای سنجش  یگرید یرهایاز متغ

بور عملکورد  اتیومال نهیهز نیگزیرا جا یپرداخت اتیمال توان یم یدولت یهادرآمد ینقد کردیبا توجه به رو ،عنوان مثال به

 دخالت داد. زیرا ن یگرید یکنترل یرهایمتغ رینمود و تمث

 ها یادداشت
1. Tax Elasticity    2. Yangl    3. Anderson and Banker 

4. Phaneuf and Victot   5. Sun    6. Stickney and Mcgee 

7. Porcano    8. Shevlin   9. Wilkie 

10. Graham and Mills   11. Zheng and Hao  12. Rubolino and Waldenstrom 

13. Giertz    14. Gruber and Saez  15. www.tsetmc.com 

16. www.codal.ir 
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شوده در بوورس اوراق بهوادار  رفتوهیپذ یها در شورکت یجسورانه و اهرم مال اتیمال نیرابطه ب(. 8484، بهزاد. )مولان یعباسمنصورفر، غلامرعا؛ غیور، فرزاد؛ 

 .884-844، 44، پژوهشنامه مالیات. تهران
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