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Abstract 

Promoting tax culture is a significant challenge in the tax system. In Iran's tax system, 

based on self-reported tax liability, voluntary tax payment is low because the tax system is 

inefficient. Thus, it is very important for Iranian policymakers, decision-makers, and 

managers to gain knowledge about the prevailing tax culture in the society. A progressive 

tax culture can significantly contribute to Iran's economic development. Therefore, factors 

affecting the tax culture must be identified and effective measures should be taken into 

account accordingly. This study is applied, descriptive-correlational study examines the 

relationship between tax culture and risky tax-avoidance in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. The research data included the financial data of the listed companies form 

2008 to 2017. Regression panel data is applied to test the research hypotheses. The results 

show that there is a significant and positive relationship between tax culture and lower 

effective tax rates with prospective tax rate fluctuations and stock price fluctuations. 

Hence, more attention must be paid to the tax culture in taxation. Additionally, the funds 

arising from tax avoidance should be utilized in investment to increase the projected cash 

flow, and as a result, reduce the capital costs. 
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 چکيده

 ما، ایران، کشور مالياتی نظام در. است مالياتی فرهنگ ارتقای موضوع مالياتی، نظام رویپيش هایدغدغه ترینمهم از یکی

نيست.  مؤثر و کارساز مالياتی، سيستم زیرا است؛ پایين خوداظهاری براساس طورداوطلبانهبه ماليات پرداخت فرهنگ

گيران و مدیران کشور در کار شناخت و آگاهی نسبت به فرهنگ مالياتی حاکم بر جامعه برای سياستگذاران، تصميم

کند؛ می اقتصادی کشور توسعه به شایانی کمک مالياتی پيشروی فرهنگ یک د. وجودریزی اهميت زیادی داربرنامه

 شود. انجام بارهدراین مؤثری اقدامات تا شوند شناسایی آن ارتقای و مالياتی فرهنگ بر مؤثر عوامل است لازم بنابراین

 هایشرکت در ریسک با ماليات اجتناب و مالياتی فرهنگ رابطه بررسی پژوهش اصلی هدف موضوع، اهميت بهباتوجه

 بستگیهم -توصيفی  روش دارای و کاربردی هدف، ازنظر پژوهش این. است تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

 این در. باشدمی 1396 سال تا 1387 سال از بورسی هایشرکت مالی اطلاعات شامل پژوهش این هایداده. است

 مالياتی نرخ و مالياتی فرهنگ بين داد نشان نتایج .است شده استفاده دیتا پنل از الگوی فرضيات بررسی منظوربه پژوهش

دارد؛  وجود معنادار و مستقيم ارتباط آینده در سهام آتی قيمت نوسانات و آینده در مالياتی نرخ نوسانات با ترپایين مؤثر

 از حاصل وجوه ستانی انجام شود و همچنينزمينه مالياتتری به مقوله فرهنگ مالياتی در است توجه جدّی لازم روازاین

 موردانتظار نقدی جریان افزایش موجب تا شود استفاده گذاریسرمایه در زمينه ماليات، پرداخت از اجتناب هایفعاليت

 شود. سرمایه هزینۀ کاهش درنتيجه و آینده

 دیتا.: فرهنگ مالياتی، اجتناب مالياتی، ریسک، پنل های کليدیواژه
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 مقدمه -1

فرهنگ مالياتی جایگاه مهمیی در سيسیتم ماليیاتی 

هیای دیگیر ماليیاتی دارد؛ هرچند این عبارت بیا واهه

تی ازجمله فرار مالياتی، توافق ماليیاتی و اخیلاق ماليیا

معنای شیيوه زنیدگی رابطه نزدیکی دارد. فرهنیگ بیه

ها و رفتارهای آنان باورها، ارزشمردم ازجمله عقاید، 

ين در جامعه است؛ بنابراین تمام وقایعی که از رابطه ب

شییود، فرهنییگ مودیییان و سيسییتم ماليییاتی ناشییی می

دهد. فرهنگ مالياتی عامل مهمی مالياتی را تشکيل می

های سازمانی گيریبرای موفقيت نظام مالياتی و جهت

ظیام نا ایین هیایی کیه بیاست؛ زیرا بیر میردم و گروه

 گذارد.درارتباطند، اثر مستقيم می

تلاش برای ایجاد فرهنگ مالياتی پيشیرو و قیوی  

ها، افیزایش در کشور تیثثير مهمیی در کیاهش هزینیه

هیای میؤثر دارد کیه درآمدهای دولت و ایجیاد کنترل

نتيجه آن افیزایش عیدالت اجتمیاعی و رفیاه عمیومی 

ين مخیارج های تثمترین روشیکی از مهماست؛ زیرا 

 آوری و وصییول انییواع ماليییات اسییت.دولییت، جمیی 

تیرین منییاب  امیروزه درآمیدهای ماليیاتی یکیی از مهم

هیا و ییک شیاخص درآمدی در بودجه بيشیتر دولت

شیود بنیدی کشیورها نيیز مطیر  میاقتصادی در رتبه

[29.] 

در این ميان، اجتناب و فیرار ماليیاتی در کشیورها 

مالياتی کشیورها همیواره باعث شده است درآمدهای 

از آنچییه بییرآورد شییده اسییت، کمتییر باشیید؛ بنییابراین 

اجتنییاب ماليییاتی از موضییوعات مهمییی اسییت کییه 

بیه آن توجیه  هاشیرکتخصیو  در پژوهشگران به

 بیه منجیر ماليیات پرداخیتکه طوریاند؛ بهنشان داده

 و شییرکت بییه متعلییق نقیید وجییوه و سییود کییاهش

 ایین. شیوددولیت می به مناب  این انتقال و دارانسهام

خیود  مدیران ازطریق هاشرکت شودمی سبب موضوع

 از اسیتفاده بیا نکردن ماليات وبرای کاهش یا پرداخت

فیرار  ماليیات پرداخت متهورانه از مالياتی گزارشگری

 اجتنیاب سنتی، هاینظریه دیدگاه از اگرچه [.41]کنند

 شیرکت ارزش افیزایش بیه منجیر 1ماليات از پرداخت

 شیود،می دارانسیهام به دولت از انتقال ثروت ازطریق

 هایشیرکت مهیم ویژگیی دییدگاه ایین حال دربااین

 نظیر در میدیریت از مالکيیت جیدایی یعنیی سهامی،

باوجوداینکیه بيشیتر میدیران [. 21]است  نشده گرفته

اجرایییی، نییرخ پییایين و مییؤثر ماليییاتی را یکییی از 

امیا نتییایج [، 43]داننید هیای میالی شییرکت میراهکار

دهیید اجتنییاب از پرداخییت مطالعییات اخيییر نشییان می

در ارتباط اسیت  2ماليات با درجه بالای ریسک شرکت

هایی بحث اجتناب مالياتی بيشتر دربارۀ شیرکت[. 40]

که موضوع جیدایی مالکيیت از کنتیرل در آن مطیر  

دليل وجیود شود؛ زیرا افراد حقيقی بهاست، عنوان می

گریزی و ییا شیدن و ریسیککشی  و جریمهاحتمال 

هییای درونییی، کمتییر درگيییر اجتنییاب ماليییاتی انگيزه

دارن طورمعمول، سیهامها بیهشوند. ولی در شرکتمی

دنبال مناف  شخصی خود باشیند انتظار دارند مدیران به

های که مناف  اضافی حاصل از کاهش بیدهیو تازمانی

موردانتظیار آنهیا های اضیافی احتمالی، بيشتر از هزینه

های ماليیاتی و افیزایش دنبال کیاهش بیدهیباشد، بیه

البته این موضوع به نظیر [. 12]اجتناب مالياتی هستند 

های رسد در کشور ما به این شکل نيست و شکافمی

شییکل شییود اجتنییاب ماليییاتی بهقییانونی باعییث می

ای وجود داشته باشد و نظارت دقيقی بر ایین گسترده

 ندارد. موضوع وجود 

عمیومی  ن علم ماليهامتخصصمهم  مباحثیکی از 

و میدیران ماليییاتی، رشیید و توسییعه و بهبییود تمکییين 

مالياتی و فرهنگ مالياتی در جامعه است؛ زیرا هرچیه 

                                                           
1 Tax Avoidance 

2 Firm risk 
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باشید، سیازمان  داشته تریفرهنگ مالياتی غنیعه جام

 را امور مالياتی با موفقيت و سهولت بيشیتری ماليیات

و مودیییان ماليییاتی نيییز بییا رغبییت و کنیید میوصییول 

را احساس مسئوليت بيشیتری وظیای  قیانونی خیود 

در نظیام ماليیاتی کشیور میا فرهنیگ . نیددهمیانجام 

اظهیاری خود طورداوطلبانه براساسپرداخت ماليات به

سيسییتم ماليییاتی کارسییاز و مییؤثر  زیییراپییایين اسییت؛ 

بییين مییثموران  همچنییين اعتمییاد متقابییل هییم .نيسییت

رو . ازایینو مؤدییان ماليیاتی وجیود نیدارد تشخيص

فرهنیگ ماليیاتی حیاکم بیر  شناخت آگاهی نسبت به

گيران و میدیران جامعه بیرای سياسیتگذاران، تصیميم

 [.15]دارد  یزیادریزی اهميت برنامهکار کشور در 

 مطالعیه ایین هیدف شیده،گفته مطالیب بهباتوجه

 و ریسییک رابطییه بییين فرهنییگ ماليییاتی بررسییی

های نداشتن از آینده کلی شرکت( در شیرکت)اطمينان

شده در بورس اوراق بهادار تهران با تثکيید بیر پذیرفته

اسیاس، مالياتی )نرخ کم ماليات( اسیت. براین اجتناب

دنبال پاسخگویی به این سؤال است کیه این مطالعه به

داری آیا فرهنگ مالياتی و اجتناب ماليات تیثثير معنیی

شییده در بییورس های پذیرفتهرکتبییر ریسییک در شیی

 اوراق بهادار تهران دارند؟ 

شکل سیازماندهی شیده اسیت: در این مقاله بدین

بخش دوم، مبانی نظیری و پيشیينه پیژوهش بررسیی 

شده؛ در بخش سوم فرضيات پژوهش بيیان شیده؛ در 

بخش چهارم روش پژوهش ارائه گردییده؛ در بخیش 

بيان شده و پنجم بحث و نتایج حاصل از تخمين الگو 

پيشینهادهای  ی وريگجیهينتدرنهایت در بخش ششیم 

 راهبردی مطر  شده است.
 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش -2

 مبانی نظری -

دهند مبانی نظری و شواهد تجربی نشان می

ها سعی در کاهش و به تعویق انداختن ماليات شرکت

بر درآمد خود دارند. اجتناب مالياتی، فرار مالياتی، 

کاری ابزارهایی هستند که مدیریت سود و محافظه

ها درصورت لزوم، بسته به شرایط از آنها شرکت

کنند. فرهنگ مالياتی و اجتناب مالياتی و استفاده می

ریسک از مباحث مهمی است که در زمينه ماليات 

 مطر  است و در ادامه تشریح آنها آمده است.

 برنامه را [ فرهنگ44] هافستد فرهنگ مالياتی:

 هایروش به منجر که کندمی تعری  جمعی -ذهنی 

 یک و شودمی عمل و احساس تفکر، از الگومندی

 بر فرهنگ. سازدمی متمایز دیگر گروه از را گروه

 و گذاردمی اثر افراد اطلاعات پردازش شيوۀ

 تفسير یبرا کاررفته رابه فردی ذهنی ساختارهای

 نيز آنها دهد.می شکل زندگی در آمدهپيش مسائل

  [.48، 54گذارند]می اثر هاگيریتصميم بر درعوض

 تعری  عنوان با 1871 سال در تایلر تعری 

 مجموعه فرهنگ،»: است معروف فرهنگ از جامعی

 هنرها، معتقدات، معارف، شامل که است ایپيچيده

 و رسوم و آداب سنن، قوانين، اخلاق، فنون، صنای ،

 فرد که است ضوابطی و رفتار و عادات تمام بالاخره

 .«گيردفرامی خود جامعه از جامعه عضو عنوانبه

 اعتقادات، باورها، از ایمجموعه به فرهنگ

 اطلاق... و  هاارزش هنجارها، ها،اندیشه ها،گرایش

 و دارد وجود ایجامعه هر در مجموعه این. شودمی

. دهدمی شکل را جامعه و فرد هویتی قالب درواق 

 یک در که را افرادی و دارد خاصی ویژگی قالب این

 شکل یک به کنند،نمی نمو و رشد فرهنگی فضای

 شيوه مردم از بسياری فضاها گونهاین در. آورددرمی

 و شبيه همبه باورهایشان ميزان و اعتقادات نوع تفکر،

 آنها، فرهنگ شناخت با توانيممی ما و است نزدیک

 درواق  نيز مالياتی فرهنگ .کنيمبينی پيش را آنها رفتار

 است فرهنگ از گرفتهنشثت نگرشی و خا  نگاهی
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[. 17شود ]می نگریسته ماليات مقوله مثابهبه آن به که

 مجموعه از است عبارت مالياتی فرهنگ اساسبراین

 و مشترک هایدانش و باورها ها،ارزش ها،نگرش

 تعاون اصل موجببه افراد که جامعه یک شدهپذیرفته

 را خود درآمد از سهمی دولتی هایهزینه تثمين و

 [.16کنند ]می پرداخت دولت به توانایی برحسب

 ی،ماليات فرهنگ موضوع دارد [ اعتقاد47نر ] بيرگر

 را تاریخ و شناسیجامعه اقتصاد، هایرشته

 ندرتبه «مالياتی فرهنگ» واهه بنابراین گيرد؛دربرمی

 به توجه اخيرا   .شودمی یافت اقتصاد ادبيات در

 اصلاحی اقدامات .است یافته افزایش مالياتی فرهنگ

 یانتقال اقتصادهای مالياتی هاینظام برای ضروری

 آنها ياتیمال فرهنگ نداشتنتطابق دليلبه ایتااندازه

 خا  مالياتی فرهنگ. است شده شکست به منجر

 مرتبط غيررسمی و رسمی مؤسسات تمام کشور یک

 و هاوابستگی آن و عملکرد و ملی مالياتی سيستم با

 نظر مداوم در تعاملات ایجادشده ازطریق روابط

 لانمسئو مانند عواملی و هاگروه از که شودگرفته می

 گذاران، کارشناسانسياست دهندگان،ماليات مالياتی،

  .است شده تشکيل دانشگاهيان و مالياتی

 و مهم عنصر سه است معتقد بيرگر نر همچنين

 - ال  از: عبارتند مالياتی فرهنگ بر تثثيرگذار

 هرچه که کشور مالياتی سيستم و قوانين وضعيت

 در شود، کارآمدتر و مندپيشرفته، نظام مالياتی سيستم

 تثثير -ب است؛ مؤثرتر مالياتی فرهنگ ارتقای

 سياسی تمرکزنداشتن سطح به که مالياتی امور سازمان

 کشور هر در اداری فساد ميزان به همچنين و مالی و

 سازمان با مردم همکاری ميزان - ج است؛ وابسته

 و مالياتی فرار سطح که داوطلبانه پرداخت و مالياتی

 گوناگون کشورهای در ماليات پرداخت از اجتناب

 پرداخت به تمایل و مشارکت البته .است متفاوت

 مالياتی مودیان بين اعتماد ایجاد فضای ازطریق ماليات

 طر  شود.داده می افزایش مالياتی امور سازمان و

 بين اعتماد افزایش هایراه از یکی خوداظهاری

 .است مالياتی امور سازمان و مودیان

 جریان بررسی از است مالياتی عبارت فرهنگ

 ماليات پرداخت معنوی و مادی عناصر فرهيختگی در

 و دولت ازسوی آن دریافت شهروندان و

 از ایمجموعه دیگر، [. به عبارت8کردن]هزینه

 هایارزش ها،آرمان ها،ها، برداشتبينش ها،طرزتلقی

 از مردم آگاهی و ميزان جاری قوانين اجتماعی،

 1ادوارد تایلور[. 9سازد ]می را مالياتی فرهنگ ماليات،

، باورها، هادانشای از پيچيده مجموعهرهنگ را ف

نوان عو هرچه فرد به عادات، اخلاقيات، قوانين، هنرها

 .کندمی تعری  گيرد،فرامی خویشعه عضوی از جام

( متغيرهای تثثيرگذار 1394مسيحی و محمدنژاد )

اند: ترتيب شناسایی کردهبر فرهنگ مالياتی را بدین

ی ضمانت اجرای -مردان؛ باراده دولت وعزم  -ال 

 [.22انونمندی ]ق -قانون؛ ج

ای : در بيشتر کشورها بخش عمدهاجتناب مالياتی

شود. دولت ازطریق ماليات تثمين می از مناب  درآمدی

شود ميان اجتناب مالياتی در کشورها باعث میدراین

درآمدهای مالياتی کشورها همواره از آنچه که برآورد 

شده است، کمتر باشد؛ بنابراین ازجمله موضوعات 

ها به آن حاضر در بيشتر پژوهشبسيار مهم که درحال

شيوۀ  توجه شده است، بحث اجتناب مالياتی،

شود گيری و نتایجی است که از آن حاصل میاندازه

کاهش ماليات  ا عنوانب بيشتراجتناب از ماليات [. 12]

صورت مفهومی از . این تعری  بهشودمیتعری  

و همه  کندمیپيروی [ 38] تعری  دایرنگ و همکاران

ها تثثير بدهی مالياتی شرکت برکه  را معاملاتی

                                                           
1 Edward Taylor 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AF%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF_%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D9%84%D9%88%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AF%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF_%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D9%84%D9%88%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D9%88%D8%B9%D9%87_(%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C)
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AC%D9%85%D9%88%D8%B9%D9%87_(%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C)
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D9%86%D8%B4
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%AF%D8%A6%D9%88%D9%84%D9%88%DA%98%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%AF%D8%A6%D9%88%D9%84%D9%88%DA%98%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%86%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D9%88%D8%A7%D9%86%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D9%88%D8%A7%D9%86%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%82
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AE%D9%84%D8%A7%D9%82
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D8%AA
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[. منظور از اجتناب 40] دنکمنعکس می گذارد،می

های پرداختی مالياتی، تلاش برای کاهش ماليات

است. درواق  اجتناب از ماليات نوعی استفاده از 

خلأهای قانونی در قوانين مالياتی برای کاهش ماليات 

 دارند انتظار گریزریسک داران[. سهام41است ]

 سود حداکثرسازی بر آنها از نمایندگی به مدیران

 هایفرصت از استفاده از فراتر که این کنند تمرکز

 ماليات از اجتناب بنابراین است؛ مالياتی بدهی کاهش

نيست  نمایندگی از مشکلات انعکاسی خودخودیبه

[23.] 

 آشیکار ماليات کاهش ماليات، از پرداخت اجتناب

اسیت.  شیده تعریی  ماليیات از قبیل سود از ریال هر

 طورمتیداولبه ماليات پرداخت از اجتناب هایفعاليت

 کیه شیوداطیلاق میی ماليات جوییصرفه ابزارهای به

 ارزش و دهدمی انتقال دارانسهام به از دولت را مناب 

 و دهد. پاسیترناکمی افزایش را شرکت ماليات از بعد

 اسیتفاده را ماليیات پرداخیت از اجتنیاب[ 49]ریکیو 

 ،شخصییی منییاف  ماليییاتی بییرای نظییام از قییانونی

 ابزارهایی پرداخت با قابل ماليات مقدار منظورکاهشبه

 انید. براسیاسکرده تعریی  اسیت، خود قانون در که

 پرداخیت از اجتناب مشروع نوع[ 52]اسلمرد  تعری 

 اصیول و قیوانين ماليیاتی بیين تفیاوت از ماليیات

 بارهشود. مثالی دراینمی ناشی حسابداری شدهپذیرفته

 ماليیاتی، اسیت. قیانون هزینه استهلاک محاسبه روش

 شدهمیالزا روش از استفاده با کندمی ملزم را هاشرکت

 اصیول امیا کننید، مسیتهلک را داراییی در قیانون،

 دهیدمی اجیازه هاشیرکت بیه حسابداری شدههپذیرفت

 تاطلاعا که کنند محاسبه ایگونهبه را هزینه استهلاک

 شود. لمالی منتق هایصورت کنندگاناستفاده به بهتری

 و میدیران اصیلی اهیداف از یکیی آنکهبه باتوجه

 حداکثرکردن ثیروت شرکت، در دارانمسها نمایندگان

 از اسییتفاده بییا دارانسییهام و اسییت دارانسییهام

 موضیوع و ایین تحقیق دنبالبه مختلفی سازوکارهای

 یکیی رودمی انتظار بنابراین هستند، مدیران بر نظارت

 ماليیات از پرداخیت اجتنیاب اصیلی هیایانگيزه از

 دارانسیهام ثیروت اکثرسازیدح هدف تحقق مدیران،

 هیایطر  که مواردی از بسياری براین درنافزو باشد.

 نظیر در شیرکت گرداننیدگان و میدیران بیرای پاداش

 بیر مبتنیی هیاطر  ایین از بخشیی شیود،گرفتیه میی

 برخی که معيارهایی؛ هستند شرکت عملکرد معيارهای

 نقدی هایجریان ميزان و شرکت سود ميزان به از آنها

 میدیران رودانتظیار مییو رازایین د؛دار بسیتگی آزاد

 آنهیا بیرای دارانسهام که هاییپاداش تحقق درراستای

 ماليیاتی اجتنیاب برای زیادی انگيزه اند،گرفته نظر در

 افیزایش به نهایترد مالياتی اجتناب زیرا باشند؛ داشته

 ناشی خروجی نقدی ایهجریان کاهش و سود خالص

 توس پژوهش در موضوع این .شودمی منجر ماليات از

 این به آنها. شد تثیيد نيز[ 30] همکاران و آرمسترانگ

 مدیران پاداش تشویقی هایطر  بين که رسيدند نتيجه

 براسیاس شیدههمحاسیب ماليیاتی میؤثر نیرخ بیا مالياتی

 معنیادار و منفیی ایرابطیه حسیابداری استانداردهای

 هییایراهکار کییه هاییشییرکت بییرای .دارد وجییود

 اعتباری هاینگرانی برند،می کار به مالياتی ریزیبرنامه

 ییک وقتیید دا نشان[ 33] بانکمن. است مهمی عامل

 اجتنیاب ماليیات پرداخیت از جسورانهرطوهب شرکت

بیه  فقيیر شرکت شهروندی ازنظر است ممکن کند،می

 بیازار نتایج بر معکوسی تثثير دارد امکان که شمار آید

 اعتبیاری اثیر قبلیی، هیایپژوهش. باشید داشته توليد

 بیه میتهم کیه هاییشرکت برای را مالياتی ریزیبرنامه

 و هانلون آزمودند. هستند، مالياتی سپرهای در دخالت

 دخالیت بر مبنی اخبار به را بازار واکنش[ 42] اسلمرد

 پیژوهش کردند.بررسی  مالياتی سپرهای در اهشرکت
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 بعضیی در و بیود بازار منفی یئجز واکنش بيانگر آنها

 شناسایی ماليات از کنندهاجتناب قبلا  شرکت که موارد

 که هاییشرکت همچنين .بود مثبت واکنش بود، نشده

 شدیدتری منفی واکنش بودند، فروشیخرده صنای  در

  .داشتند مالياتی سپر اخبار به

 ایبازدارنده عامل نيز مالی گزارشگری هاینگرانی

 هایانگيزه د.شومی محسوب مالياتی ریزیبرنامه برای

 ماليات کردنحداقل انگيزه با بيشتر مالی گزارشگری

 مشمول سود در کاهش کهلدلينایبه ؛است تضاد در

 .دهدمی نتيجه را کمتری حسابداری سود غالبا  ماليات،

 از اجتنیاب سینجش [ بیرای11] یعيو شف یحسن

 شرکت، یاتيمال دگاهید یبررس تر يوسرطوهب و اتيمال

 یاتيیمال میؤثر نیرخ .دانهدرنظرگرفت یمختلف یارهايمع

 کیه است اتيمال از اجتناب سنجش یارهايمع ازجمله

 میؤثر رخ. نیاسیت شده استفاده آن از پژوهش نیا در

 تيیفعال از آن اسیاسرب که است یواحد نرخ یاتيمال

 است ینرخ و شودیم دریافت اتيمال ات،يمال مشمول

ی اتيیمال نیرخ با و شودیم متحمل تیدرنها شرکت که

 ههمی راییزمتفاوت است؛  دهيين کرتعدولت آن را  که

 شودینم اتيمال مشمول شرکت شدهکسب یدرآمدها

 ظیرزنا شیرکت در شیدهانجام یهاهنیهز از یبرخ ای و

 نیرخ نيیيتع. سیتين قبولقابل یهانهیهز ءجز یاتيمال

 اتيیمال حیوزه در مباحیث نیتیرممه از یاتيیمال مؤثر

 تیهدابرای  یابزار صورتهب یاتيمال مؤثر نرخ است.

 آن شیافیزا ایی کیاهش بیا و شیودمیی استفاده هیسرما

 یهیاتاسیيس جهیت در را گذاریهسرما رفتار توانمی

 محاسیبه شیيوۀ درباره بحث. دکر تیهدا دولت کلان

 جیازآن ا مباحیث نییا .اسیت فراوان یاتيمال مؤثر نرخ

 صورت در یمختلف ارقام امکان دارد که رديگیم نشثت

 در شیدهاسیتفاده قیمشیود. ر اسیتفاده کسیر مخرج و

 بدون یابراز اتيمال نهیهز معمولرطوهب کسر صورت

 نیهیهز کیه ییکشیورها در اما لی است؛یتعد گونهيچه

 شیود،یمی ظیاهر یمیال یهیاصورت در معوق اتيمال

 لیتعید معیوق اتيیمال نیهیهز بابیت را کسر صورت

 فروش شاملی مختلف یهارقم از پژوهشگران .دنکنیم

 ات،يیمال از قبیل خیالص سود ،یاتيعمل سود شرکت،

 مخرج ات دريمال مشمول درآمد و یاتيعمل نقد انیجر

  د.انهدکر استفاده کسر

 منییاب  در سییکیر از یمتعییدد  ی: تعییارسکککیر

 نیییا از هرکییدام کییهشییود یافتییه می یعلمیی مختلیی 

  ییتعر خیود، دییدهیزاو ایی بعید بیه بسیته  یتعار

 هبی سیکی. واهه رانیدکرده ارائیه را سکیر از یمتفاوت

 احتمیال زانيیم و رضیر احتمیال درجه ضرر، احتمال

 و خطیر احتمیال هم سکیر؛ بنابراین دارد اشاره ضرر

 گيییرد،دربرمی را انیییز حتمییالو ا سییود احتمییال هییم

 را انیییز احتمییال فقییط خییالص سییکیر کییهیدرحال

 سیکی. رشیودنمی سود احتمال شامل و گيرددربرمی

 نیانيعیدم اطم.دارد شدنمطر  تيقابل ایطهيح هر در

 شیرکت کییدر  سیهم صیاحب گیذارهیسرما که یمال

شییرکت گفتییه  سیکیر اسییت، روهروبی آن بییا خیا 

 ممکیییین اسییییت شییییرکت سییییکیر. شییییودیم

 [.28] کند دايکاهش پ یسازمتنوع قیازطر

 یشیرط یدگيیخم کیه سهام متيق سقوط سکیر

 یهیایژگیو در تقارن عدم و است شرکت سود  یتوز

 یگذارهیسرما ماتيتصم یبرا رد،يگیدربرم را سکیر

 یدارا رانیمید چیون اسیت؛ مهیم سکیر تیریمد و

 یهییاهپروه دربییاره ادیییز نفییس بییه اعتمییاد

 و هسییتند مطمییئن دزحییايشب شییانیگذارهیسرما

نادییده  را یخصوصی شیدههمشاهد یمنف یبازخوردها

 نییا  يضیع عملکیردد. کننییم هيیتوج ایی گيرنیدمی

 رانیمید بیا ییهاشیرکت .اسیت شتريب معمولا  هاپروهه

 جهیش و سیقوط سیکیر اد،ییز نفس به اعتماد یدارا
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 از یرانیمید نیبنیابرا ؛دارنید یشیتريب سیهام میتيق

 را یشیتريب بد اخبار دیبا ادیز ییفردگرا با ییهافرهنگ

 زيین نهیایا کیه باشیند داشته ادیز نفس به اعتماد دليلبه

 را یشیتريب سیهام میتيق جهیش و سیقوط سیکیر

 [.55] نندیفرآیم

 گذشیته نظیری هایالگو براساس پژوهش نیا در

 بیر کيیدثت بیا هاشرکت سکیر و یاتيمال فرهنگ رابطه

 ی بررسییونيرگرسی الگوی صورتهب یاتياجتناب مال

 يشیترینب خواهان گذارانهیسرما و دارانسهام. شودیم

 منیاف  دنکرحیداکثر هدف زين رانیمد و هستند مناف 

 بیهباتوجه رو؛ ازییننیدکنیم دنبیال را دارانسهام یآت

 بیا و آمید خواهد دست به پژوهش نیا در که یجینتا

 رب یاتيمال اجتنابو  یاتيفرهنگ مال ريتثث درنظرگرفتن

سیهام و گذارانهیسرما شرکت، سکیر و سهام ارزش

 در رابطییه نیییا از یقییيدق فهییم بییا تواننییدیم داران

 یبیازده و کننید عمیل نیهيبه خیود یهایريگميتصم

. بییه دسییت آورنیید خییود یگذارهیسییرما از یمطلییوب

 اوراق بییورس در شییدهرفتهیپذ یهاشییرکت همچنییين

 یتايیمال یهاراهکار نييتع برای توانندیم تهران بهادار

 ضیمندر. نیدکن اسیتفاده پژوهش نیا جینتا از شرکت

 یمیال یهیاليتحل و هیتجز نهيدرزم پژوهش نیا جینتا

 سیکیر و یاتيمال اجتناب و یاتيمال فرهنگ بادرارتباط

 یآموزش یهاطيمح ریسا در و هادانشگاه در اهشرکت

 .است استناددرخور  ی،کار ای
 

 پيشينه پژوهش

 ریسیک و مالياتی اجتناب بررسی فرهنگ مالياتی،

 که موردبحث در سطح جهانی شده موضوع هاشرکت

 را و پژوهشگران توجه متخصصان گذشته دهه چند در

 است.  کرده جلب خود به جهان مختل  کشورهای در

از بين مطالعات داخلی در ایین زمينیه بیه مطالعیه 

شییود. آنهییا در اشییاره می[ 3]ایمییانی و اميرمسییتوفيان 

ارتقای فرهنگ مالياتی و تیثثير »با عنوان پژوهش خود 

آن بییر گسییترش چتییر ماليییاتی و شناسییایی مودیییان 

هیای گروه در ماليیاتی فرهنیگ بر مؤثر ، عوامل«جدید

 مختل  را بررسی کردنید. نتیایج نشیان داد ضیمانت

 ترتيیببه فرهنگی هنجارهای ماليات و دانش اجرایی،

دهنید. می اختصیا  خیود بیه را سوم تا اول هایرتبه

 اخلاق بهبود افراد، سنی تفاوت زیرمعيارهای همچنين

 رفیاه و نبیود جامعیه در فقر وجود حرفه، هر شاغلان

 آشنایی ارزش، و اخلاق رعایت قوانين، کافی، رعایت

 بیر مردمیی نهیاد نظیارت شاخص جرایم، با اشخا 

 قیانون، تساوی اعمال از مؤدیان ماليات، درک مصرف

 کیردنکارآمید و قانون سازیشفاف کارگزاران، تکریم

 بیه زیرمعيارهیا بنیدیاولویت در امتياز را بالاترین آن،

 تیثثير ميیزان بررسیی انید. نتیایجداده اختصا  خود

 داد نشیان ماليیاتی چتر بر توسعه شدهشناسایی عوامل

 فساد ميزان و اجتماعی هایارزش فرهنگی، هنجارهای

 را دارند. تثثير ميزان ترتيب بيشترینبه اداری و مالی

 عناصر تثثير[ 13]دی زاده و بادآور نهنداداش

سهام را  قيمت جهش و سقوط ریسک بر فرهنگی

 فاصله دهدمی نشان پژوهش بررسی کردند. نتایج

 قيمت سقوط ریسک بر مردگرایی و فردگرایی قدرت،

 ریسک از عدم اطمينان بر اجتناب و ندارد تثثير سهام

 همچنين گذارد.منفی می تثثير سهام قيمت سقوط

 تثثيری سهام قيمت جهش ریسک بر فرهنگی عناصر

 بين ناشناخته عامل فرهنگی نيز یک هایارزش .ندارد

 در هاشرکت ورانبهره سایر و مدیران داران،سهام

 مطر  سهام قيمت جهش و ریسک سقوط ارزیابی

 است.

مدیران  هایقابليت جایگاه[ 4]باقری و خواجوی 

 قميت سقوط ریسک و مالياتی اجتناب بين رابطه بر را

 بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایسهام شرکت
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 1392های شرکت و در طی سال 142تهران در ميان 

 پژوهش حاصل از بررسی کردند. نتایج 1394تا 

 کميته هایویژگی بين که است آن دهندهنشان

 و مثبت رابطه مالی اطلاعات کيفيت و حسابرسی

 از داد نشان پژوهش نتایج همچنين .دارد وجود معنادار

 متغير اندازه تنها مدیران، هيئت ساختار متغيرهای بين

 بين رابطه بر کنندگیتعدیل نقش مدیران هيئت

 دارد. اقلام تعهد کيفيت و حسابرسی کميته هایویژگی

 فرهنگیی ابعاد بين رابطه[ 27]ها هدایتی و حاجی

در  میالی گزارشیگری ریسک بارا  خوشبينی() رفتار و

تهیران  بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت

شییرکت  109بییا  1393تییا  1387در فاصییله زمییانی 

 از عنوان نمونه پژوهش بررسی کردند. نتایج حاصلبه

 هیایداده بیر مبتنی چندمتغيره خطی رگرسيون تحليل

 و فرهنیگ شیرکت بیين داد نشیان ثابت اثرات با پانل

های شیرکت مالی گزارشگری ریسک با مدیریت رفتار

 تهیران ارتبیاط بهیادار اوراق بیورس در شیدهپذیرفته

 نتیایج ایین همچنیين. دارد وجود معناداری و مستقيم

 از عیدم اجتنیاب فرهنگیی بعد معکوس ارتباط بيانگر

 با فردگرایی فرهنگی بعد مستقيم ارتباط نيز و اطمينان

 شیده درپذیرفته هایشیرکت مالی گزارشگری ریسک

 .است تهران بهادار اوراق بورس

 سازمانی فرهنگ رابطه[ 24]ملانظری و همکاران 

 شرکتی را مطالعه کردند. نمونۀ تمکين مالياتی و

 کل های ادارۀشرکت از شرکت 65 پژوهش آماری

 تا 1387 هایسال طی بزرگ مؤدیان مالياتی امور

 بر انیسازم دهد فرهنگمی نشان است. نتایج 1391

 تمکين و دارد توجهی شایان اثر شرکتی مالياتی تمکين

 کم، اطمينان عدم از اجتناب ازطریق هاشرکت مالياتی

 کم قدرت فاصلۀ و زیاد مردگرایی زیاد، فردگرایی

 شود.مشخص می

 عوامل ایدر مطالعه[ 22]مسيحی و محمدنژاد 

 و مؤدیان از دیدگاه مالياتی را فرهنگ بر مؤثر

 افزوده ارزش بر ماليات کل اداره کارشناسان مالياتی

 از یکی دهدمی نشان تهران بررسی کردند. نتایج شهر

 است. فرهنگ بر ماليات درآمد، بر ماليات تحقق موان 

 به مثبت نگرش احساس حاضر تحقيق نتایج براساس

 مالياتی، کارگزاران شغلی محيط تناسب و شغل

و  حفظ و رجوع ارباب تکریم و ضمانت اجرایی

 بر تثثيرگذار عوامل کارگزاران ازجمله شثن از حراست

 مالی هستند. فرهنگ

 راهبری تثثير مطالعۀ[ 25]منصوری و همکاران 

 قيمت خطر سقوط و مالياتی اجتناب ارتباط بر شرکتی

 1388شرکت و در بازه زمانی  68سهام را بين نمونه 

 يلتحل و تجزیهانجام دادند. نتایج نشان داد  1392تا 

 نرخ برمبنی اجتناب مالياتی مثبت تثثير بيانگر هاداده

 و است سهام قيمت سقوط خطر بر نقدی ماليات مؤثر

 اجتناب از شاخصی که نقدی ماليات مؤثر نرخ بين

 سهام رابطه قيمت خطر سقوط با است مالياتی

 مؤثر نرخ افزایش با معناکهبدین دارد؛ وجود معناداری

 مسها قيمت خطر سقوط مدت،طولانی بازه در ماليات

که  تاس نتایج بيانگر این همچنين یابد.می افزایش

 و شرکتی مالياتی اجتناب ارتباط شرکتی بر راهبری

 ندارد. معناداری اثر سهام قيمت سقوط ریسک

ی رابطه اجتناب ماليات[ 20]محمدنژاد و همکاران 

تهران ها را در بورس اوراق بهادار و ریسک شرکت

بررسی کردند و نشان  1392تا  1387در بازه زمانی 

ات دادند بين نوسانات نرخ مؤثر ماليات نقدی و نوسان

ود بازده آتی سهام رابطه معنادار از نوع منفی آن وج

 دارد.

[ در پژوهش خود برخی 23مشایخی و همکاران ]

از معيارهای مهیم راهبیری شیرکتی را شیامل درصید 
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لال و انیدازه هيئیت میدیران و مالکيت نهیادی، اسیتق

شیده در شیرکت پذیرفته 146اجتناب مالياتی با نمونه 

الیی  1381های بورس اوراق بهادار تهیران طیی سیال

مطالعه کردند. نتيجه بررسی آنان بیا اسیتفاده از  1391

دهنده نبودن رابطیه معنیادار الگوی پنل نامتوازن نشان

  بين راهبری شرکت و اجتناب مالياتی است.

تییثثير عوامییل [ 15]مهییدی صییالحی و همکییاران 

ن اسیتا 11فرهنگ مالياتی را بين مودیان امور ماليیاتی 

نمونییه آمییاری را کییه  324کشییور مطالعییه کردنیید و 

درصید بیه بیالا داشیتند، بررسیی  93شاخص تمکين 

دهنده این بیود کیه ازميیان کردند. نتایج پژوهش نشان

الت و عییدترتيب عوامییل عوامییل فرهنییگ ماليییاتی بییه

کییارکرد سییازمان و صییداقت و احسییاس مسییئوليت 

مودیان و تمایل به پرداخت ماليات، بيشترین ضیرایب 

 اند.تثثير را از آن خود کرده

[ در پژوهشیی بررسیی 6] پورحيدری و همکاران

 تثثير اجتناب از پرداخت ماليات را بیر هزینیه سیرمایه

های رشیید و سییهام عییادی بییا درنظرگییرفتن فرصییت

بررسی  1389تا  1380نهادی، طی بازه زمانی مالکيت 

های پییژوهش نشییان داد اجتنییاب از کردنیید. یافتییه

شیود. پرداخت ماليات باعث کاهش هزینه سیرمایه می

همچنين فرصت رشد و مالکيت نهادی تثثير معناداری 

بر رابطه بیين اجتنیاب از پرداخیت ماليیات و هزینیه 

  سرمایه ندارد.

ر ماليیات بیر درآمید و [ تیثثي26] مهرانی و سيدی

کاری را بر اجتناب مالياتی بررسی کردند. آنهیا محافظه

تیا  1382شیرکت طیی بیازده زمیانی  146با بررسیی 

کاری بیا دریافتند بين ماليات ابرازی و محافظیه 1391

اجتناب مالياتی رابطه منفی و معناداری وجیود دارد و 

ای کاری ابرازی جایگزین براجتناب مالياتی و محافظه

های ایرانی از آن کاهش هزینه ماليات است که شرکت

کنند. همچنين بیا افیزایش ماليیات ابیرازی استفاده می

  یابد.سنوات قبل، انگيزه اجتناب مالياتی افزایش نمی

[ ارتباط بين سطح اجتناب مالياتی و 10] جهرومی

 367ها را مطالعه کیرد. او بیا بررسیی شفافيت شرکت

دریافت  1389تا  1387زمانی  هشرکت طی باز -سال 

رابطییه معنییاداری بییين اجتنییاب ماليییاتی و شییفافيت 

ها وجود ندارد. پژوهش او تثیيدکننده رویکیرد شرکت

ها آفرینی درخصو  اجتنیاب ماليیاتی شیرکتارزش

  بود.

[ در پژوهشییی دلایییل 7] پورزمییانی و شمسییی

اختلاف درآمد مشمول ماليات ابرازی و تشخيصیی را 

های بازرگیانی مسیتقر در اداره کیل امیور بين شرکت

 1385و  1384های ماليییاتی غییرب تهییران طییی سییال

بررسی کردند. آنهیا دریافتنید تفیاوت معنیاداری بیين 

و تشخيصییی در  ابییرازی درآمیید مشییمول ماليییات

ددی شده وجود دارد و عوامل متعیهای بررسیشرکت

بر این اختلاف مؤثر اسیت. ایین عوامیل شیامل نبیود 

ابییرازی، برداشییت  هایمسییتندات هزینییه مییدارک و

هیای مقیرر در قیوانين و نادرست مودییان از معافيت

های نکردن حدنصییابمقییررات ماليییاتی و رعایییت

 مور مالياتی هستند.شده سازمان اتعيين

[ که تعيیين راهکیار تیرویج و ارتقیای 18] قربانی

های توليیدی شهرسیتان فرهنگ مالياتی را در شیهرک

رده اسیت، در پیژوهش خیود نشیان تبریز بررسیی کی

دهد نظام اطلاعاتی مناسب، مدیریت صحيح منیاب  می

ب انسانی، فرایند وصول ماليات و قوانين و رفتار مناس

 گذارد. دولت بر ارتقای فرهنگ مالياتی تثثير می

[ راهکارهای ارتقای فرهنیگ ماليیاتی 14] شيدایی

را بیا تثکيیید بیر بخییش مشیاغل بررسییی کیرد. نتییایج 

نفر از مودیان اداره کل غرب تهران  195رسنجی از نظ

نشان داد بیين احسیاس ضیرورت پرداخیت ماليیات، 



 
 

 1399پایيز (، 44، پياپی )دوم، شماره دوازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /80
 
 

 

هییا، مییثموران قییوانين ماليییاتی، شییيوه مصییرف ماليات

 مالياتی و فرهنگ مالياتی رابطه وجود دارد.

[ تییثثير وسییایل ارتبییاط جمعییی را در 5] بهییاری

 گرایش مودیان به پرداخت ماليیات در اسیتان گیيلان

نفیر از مودییان  400بررسی کرد. نتایج نظرسینجی از 

دهد وسیایل ارتبیاط جمعیی بیر شیناخت و نشان می

ميزان آگیاهی مودییان و ترغيیب مودییان ماليیاتی بیه 

  گذارد.پرداخت ماليات تثثير می

 ازميان مطالعات خارجی به مطالعه وینتیر و اووس

شییود کییه در پییژوهش خییود بررسییی [ اشییاره می35]

هنگ مردم جامایيکا تا چه ميزان بر پرداخیت کردند فر

 ماليات بر املاک آنها تثثيرگیذار اسیت. در نتیایج ایین

بیه وجیود قیوانين ماليیاتی توجهپژوهش آمده است با

ن فعلی در کشور جامایيکا که از زمان استعمار انگلستا

برجای مانده است، کارایی این قوانين پیایين اسیت و 

وجیود آورده اسیت و اگیر تضادهایی را در جامعه به 

قوانين مالياتی برحسب فرهنگ مردم بیومی جامایيکیا 

 باشد، اثربخشی بيشتری را شاهد خواهيم بود.

 687[ در مطالعییه خییود 46] کییوورمن و ونییت

شرکت خانوادگی را در آلمان بررسی کردند و به سیه 

های خیانوادگی نتيجه مهم رسيدند: اول اینکه شیرکت

نشییده، اجتنییاب ماليییاتی بيشییتری نسییبت بییه ثبت

 ماليیات اجتنیابارند. دوم دهای غيرخانوادگی شرکت

یابید و سیوم بیا می افزایش خانواده مالکيت درصد با

های خییانوادگی، داران شییرکتعییداد سییهامافییزایش ت

 کند.تمایل برای اجتناب مالياتی افزایش پيدا می

در پییژوهش خییود اییین [ 50]امسییون و واتییرین ت

 گذشیت بیا تیوانمی آییا موضوع را مطالعه کردند که

 هایشییرکت ماليییاتی اجتنییاب رفتارهییای بییين زمییان

 اختلافیاتی اروپایی کشور 12 هایشرکت و آمریکایی

 ماليیات نرخ ميانگين دهدمی نشان نتایج. کرد مشاهده

 هییایبنگاه و آمریکییایی هایشییرکت( ETR) مییؤثر

 مشابه آلمان و فرانسه مانند ،اروپایی بزرگ کشورهای

بررسییی  بییراین آنهییا در اییین پییژوهشعلاوه. هسییتند

( STR) قیانونی ماليیات نیرخ در تغيير آیا که اندکرده

 توضیيح را اروپیایی هایشیرکت نزولیی کاهش روند

 ، متحیده اییالات مشیاهدات برخلاف. خير یا دهدمی

 گذشیت بیا ETR و STR بين فاصله شویممی متوجه

 اتحادییه هایشیرکت بیرای توجهیقابیل طوربه زمان

 اجتناب دهدمی نشان هایافته این. یابدمی کاهش اروپا

 اسیت ممکین اروپیا اتحادییه هایشیرکت در مالياتی

 .یابد کاهش زمان گذشت با طورمتوسطبه

 517در مطالعییه خییود روی [ 39]تيلییور  گرانتلییی

اییین  2010تییا  2006شییرکت چينییی در بییازه زمییانی 

گيرانه وجو کیرد کیه قیوانين سیختمطلب را جسیت

مالياتی جدید در کشور چين تیا چیه حید از اجتنیاب 

آمده نشیان از دسیتکند. نتایج بهمالياتی جلوگيری می

خصیو  از نين داشیته اسیت کیه بهموفقيت این قیوا

های بیزرگ چينیی جلیوگيری اجتناب مالياتی شرکت

کرده و نمونه موفقی از اجرای قوانين جدیید ماليیاتی 

 در دنيا است.

[ رابطیه جیایگزینی را 34] فرانسيس و همکیاران 

های اجتناب از ماليات و اسیتفاده از قیرض بين روش

های بانکی بیين یتمحدودبررسی کردند. آنها از رف  

قيمیت  وی بيرونیی بیر تیثمين هاشوکعنوان ایالتی به

اعتبار اسیتفاده کردنید و نشیان دادنید در اییالاتی کیه 

به ایجاد شعبه آزادتر هسیتند، احتمیال بيشیتری نسبت

هییا و ها از هزینییه کمتییر واموجییود دارد کییه شییرکت

تر به اعتبار برخوردار شوند و درنتيجیه دسترسی آسان

 شوند. یممرتکب اجتناب از ماليات  کمتر

رفتییار »ی بییا عنییوان امطالعییه [ در45] فردینانیید

این موضوع « تکميلی مدیریت ارشد و اجتناب مالياتی
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هیای خیا  تیيم را بررسی کرده است که آیا تفاوت

مدیریتی ارشد )که رفتار تکميلی مدیران ارشد نماینده 

تباط دارد یا های اجتناب مالياتی ارآن است( با فعاليت

خير. نتایج آنها نشان داد اجتنیاب ماليیاتی از عیواملی 

همچییون حقییوق مسییاوی مییدیران اجرایییی ارشیید و 

 پذیرد. گرایی تثثير میتقدس

[ در پژوهشی با عنوان 37] آرمسترانگ و همکاران

ارتبیاط « حاکميت شرکتی، تشویق و اجتناب ماليیاتی»

اجتنیاب بين سيستم نظارتی و میدیریتی و تشیویق و 

ها را بررسی کردند. نتایج آنها نشان داد مالياتی شرکت

های حاکميیت شیرکتی و ای بين مکانيسیمهيچ رابطه

اجتناب مالياتی وجیود نیدارد و بیين اسیتقلال هيئیت 

های میالی بیرای سیطو  پیایين از مدیران و پيچيدگی

اجتناب مالياتی رابطیه مثبیت و بیرای سیطو  بیالا از 

  بطه منفی وجود دارد.اجتناب مالياتی را

 یهیاتعامیل بیين نظام[ در پژوهشیی 53] والدراما

هییای ماليییاتی در نظییم حقییوق ماليییاتی و فرهنگ

را بررسیی کیرده اسیت.  المللی برای اخذ ماليیاتیبين

، سازی بر پرداخیت ماليیاتجهانینتایج آنها نشان داد 

  تثثير مثبت دارد.

ای با عنوان مقاله[ در 32] آدرین کوباتا و همکاران

بخشیی سسیه بیه آگاهیؤیا اجتناب ماليیاتی ییک مآ»

بیه ایین نتيجیه رسیيدند کیه « ؟ندزدرآمدها آسيب می

دهیید محییيط کلییی اطلاعییات یییک شییرکت نشییان می

هایی کیه اجتنیاب ماليیاتی گذاری بازار شیرکتقيمت

دهی زیادی دارند، درمقابل اطلاعات غيرمنتظره، پاسیخ

 کمتری دارد. 

[ در مطالعه خیود تیثثير 51] ر و همکارانمک گای

تخصص ویژه مالياتی را بر اجتنیاب ماليیاتی بررسیی 

سیه مؤستخصیص میالی کردند. نتایج آنهیا نشیان داد 

معنییاداری در راهبردهییای  ، تییثثيرحسابرسییی بيرونییی

  .داردها ریزی مالياتی شرکتبرنامه

ای بییا عنییوان [ در مطالعییه55] هانییگ و همکییاران

مالياتی شرکت و خطرسیقوط قيمیت سیهام: اجتناب »

شواهدی محکم ارائه کردند « تحليلی در سطح شرکت

طورمثبت با خطیر سیقوط سیود که اجتناب مالياتی به

 شرکت در آینده ارتباط دارد. 

[ اجتناب مالياتی روی هزینیه 36] چن و همکاران

ه دارن را با اسیتفادبدهی و تثثير آن روی فعاليت سهام

ای بررسی کرده و به ارتبیاط منفیی کره هایاز شرکت

 برده است. های بدهی پیبين اجتناب مالياتی و هزینه

، [ رابطه بين اجتناب مالياتی31] آتوود و همکاران

های نقیدی آتیی پایداری سود و رابطه آن را با جریان

از  بررسی کردند. نتایج آنها نشان داد اقدام به اجتنیاب

د شییرکت را کییاهش پرداخییت ماليییات، کيفيییت سییو

  دهد.می

[ در پژوهش خود از نیرخ 38] دیرنگ و همکاران

مییؤثر ماليییاتی نقییدی بلندمییدت بییرای آزمییون ميییزان 

ساله اسیتفاده 10ها طی دوره اجتناب از ماليات شرکت

کردند. نتایج حاصل از پژوهش آنها نشان داد اختلاف 

ای در اجتناب از پرداخت ماليیات ملاحظهمقطعی قابل

ها درصید شیرکت 25ها وجیود دارد و تقریبیا  شرکت

زیر  توانایی این را دارند که نرخ مؤثر مالياتی نقدی را

 درصد نگه دارند. 20

شیده چیه داخیل و گفته مطالعات تمام طورکلیبه 

بیه اهميیت فرهنیگ ماليیاتی و  چه خیارج از کشیور

دارنید و عوامیل متعیددی را بیر  تثکيدمالياتی  اجتناب

ی رگرسیيونی هیاالگوبا اسیتفاده از  هاشرکتریسک 

خصیو  . در بیين ایین مطالعیات بهانیدبررسی کرده

ها بیا فرهنیگ مطالعات داخلی، ارتباط ریسک شرکت

مالياتی و اجتناب ماليات کمتیر بررسیی شیده اسیت؛ 
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بنابراین در این مطالعه سعی شده است تیثثير فرهنیگ 

ها در کنیار مالياتی و اجتناب مالياتی بر ریسک شرکت

سایر متغيرهای مستقل و کنترلی بررسی شود. در ایین 

فرهنیگ  ی ترکيبی، رابطیههادادهپژوهش با استفاده از 

اجتناب ماليیاتی  بر تثکيد با هاشرکت ریسک مالياتی و

ی هاشییرکتدر  1387-1396طییی یییک دوره زمییانی

بورس اوراق بهادار در اییران تبيیين و بررسیی شیده 

شود پژوهش حاضیر باعث می است و همين موضوع

 ها متمایز شود. از سایر پژوهش
 

 های پژوهشفرضيه-3

 های اصلیفرضيه 

دار بییر ریسییک در تی تییثثير معنیییفرهنییگ ماليییا -1

شده در بورس اوراق بهادار تهیران های پذیرفتهشرکت

 دارد.

دار بییر ریسییک در اتی تییثثير معنیییاجتنییاب ماليیی -2

بورس اوراق بهادار تهیران شده در های پذیرفتهشرکت

 دارد.

 های فرعیفرضيه

طورمثبتی بیا نوسیانات نیرخ تی بیهفرهنگ ماليا -1-1

 مالياتی در آینده مرتبط است.

طورمثبتی بییا تر بییهنییرخ ماليییاتی مییؤثر پییایين -1-2

 نوسانات نرخ مالياتی در آینده مرتبط است.

طورمثبتی با نوسیانات قيمیت تی بهفرهنگ ماليا -2-1

 سهام مرتبط است.آتی 

طورمثبتی بییا تر بییهنییرخ ماليییاتی مییؤثر پییایين -2-2

 نوسانات قيمت آتی سهام مرتبط است.

الگییوی ذیییل بییا روش در اییین پییژوهش از دو 

هیای روش داده های ترکيبی استفاده شیده اسیت.داده

های مقطعیی ترکيبی )تابلویی( روشی برای تلفيق داده

منظور مطالعیه ا بیههو سری زمانی است. این نوع داده

همچنين با اسیتفاده از  هستند. پویای تغييرات، مناسب

ه تر نيیز مطالعیهیای رفتیاری پيچيیدههیا الگواین داده

تر منظور از نرخ مالياتی میؤثر پیایيندر اینجا  شود.می

های همیين مقایسه با نیرخ ماليیاتی میؤثر شیرکت در

 نیرخ میؤثر ماليیاتی از تقسیيم ماليیاتپژوهش است. 

تشخيصی اداراه ماليات بر سود قبل از ماليات ابیرازی 

هیا ها براسیاس ایین نرخکیه شیرکت آیددست میه ب

های پیژوهش بیر شوند و نتیایج فرضیيهبندی میطبقه

رو ازاییین شییود؛هییای شییرکت، سیینجش میروی داده

 صورت زیر است.به های رگرسيونی پژوهشالگو

 

 ( 1الگوی شماره )
𝐶𝑎𝑠ℎ_𝐸𝑇𝑅_𝑉𝑜𝑙𝑎𝑡𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡+1,5 = 𝛼0 +
𝛼₁𝑇𝑎𝑥𝐶𝑢𝑙𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡  

+ 𝛼2𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑡 + 𝛼3𝑃𝑇𝐵𝐼 𝑖𝑡 +

𝛼4𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒  𝑖𝑡
+ 𝛼5𝑉𝑜𝑙𝑃𝑇𝐵𝐼𝑖𝑡 + 𝛼6𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡  

+

𝛼7𝐴𝐵𝑁𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠𝑖𝑡  
+ 𝛼8𝑉𝑂𝐿𝑆𝑝𝑒𝑐𝑖𝑎𝑙𝑖𝑡𝑒𝑚𝑠𝑖𝑡  

+

𝛼9𝑉𝑜𝑙𝐶𝑎𝑠ℎ𝐹𝑙𝑜𝑤𝑖𝑡  
+ 𝛼10𝐶𝐻𝐺𝑁𝑂𝐿𝐶𝐹𝑖𝑡 

+

𝛼11𝑁𝑂𝐿𝐶𝐹 𝑖𝑡   
+ 𝛼12𝑇𝐴𝑋𝑖𝑡 +

𝛼13 (𝑇𝑎𝑥𝐶𝑢𝑙𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡  
∗ 𝑇𝐴𝑋𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡     

  [40]و همکاران  گانتر: منبع

 

 ( 2الگوی شماره )
𝑆𝐷_𝑅𝐸𝑇𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑇𝑎𝑥_𝐶𝑢𝑙𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡 

+

𝛽2𝑃𝑇𝐵𝐼 𝑡 + 𝛽3𝑉𝑜𝑙_𝑃𝑇𝐵𝐼 𝑖𝑡 + 𝛽4𝐵𝑇𝑀𝑖𝑡 +
𝛽5𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒  𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖𝑡  
+

𝛽7𝐴𝐵𝑁_𝐴𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑠 𝑖𝑡  
+ 𝛽8𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑖𝑡  

+

𝛽9𝐼𝑛𝑠𝑡_𝑂𝑤𝑛 𝑖𝑡  
+ 𝛽10𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠_𝑂𝑢𝑡 𝑖𝑡 

+

𝛽11𝑉𝑜𝑙_𝑆𝑝𝑒𝑐𝑖𝑎𝑙𝑖𝑡𝑒𝑚𝑠 𝑖𝑡   
+

𝛽12𝑉𝑜𝑙_𝐶𝑎𝑠ℎ𝐹𝑙𝑜𝑤 𝑖𝑡 
+ 𝛽13𝑇𝐴𝑋𝑖𝑡   

+

𝛽14𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡  
+ 𝛽15𝐶𝐻𝐺_𝑁𝑂𝐿𝐶𝐹 𝑖𝑡 

+

𝛽16𝑁𝑂𝐿𝐶𝐹 𝑖𝑡   
+ 𝛽17 (𝑇𝑎𝑥𝐶𝑢𝑙𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖𝑡  

∗

𝑇𝐴𝑋𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡      
 [40]و همکاران  گانتر: منب 
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 عنوان متغير نماد متغير شر 

 متغيرهای وابسته cash ERT volatility معيار سالانه ماليات بر درآمدانحراف 

 SD- RED بازده سهام ماهانه ارينحراف معا

 متغير مستقل Tax Culture یاتيفرهنگ مال

ر نرخ مؤثر ماليات شرکت )حاصل تقسيم ماليات تشخيصی اداره ماليات ب
 سود قبل از ماليات ابرازی است(.

TAX  گرتعدیلمتغير 

  SIZE شرکت یها ییارزش دارا یعيطب تمیلگار
 
 
 
 
 

 متغيرهای کنترلی

 PTBI اتيسود قبل از مال

 LEVERAGE ییکل دارا یبه ارزش دفتر یکل بده یرزش دفترا

 Vol PTBI اتيسود قبل از مال اريانحراف مع

 BTM شرکت یسهام عاد

 Abnarulate یاتينقد عمل انیجر یمنها رمترقبهيسود قبل از اقلام غ

 VolSpecialitems موارد خا  ارينحراف معا

 Cash Flow یاتيعمل ینقد انیجر اريحراف معان

 Vol CHG NOLCF یاتيعمل انیانتقال زنوسانات 

 NOLCF یاتيعمل انیتقال زان

 Return سالانه سهام یو نگهدار دیبازده خر

 SHARES- OUT شرکت یسهام عاد یعيطب تمیلگار

 LOSS زیان شرکت
 

 

 

در این پژوهش فرهنیگ ماليیاتی بیا پرسشینامه و 

طي  ليکرت سینجيده شید. فرهنیگ ماليیاتی کیه در 

زیرشیاخه تقسیيم  4به  شودیمگيری پرسشنامه اندازه

جیرایم و بخشیودگی؛  -2قوانين مالياتی؛  -1شود: می

عییدالت اجتمییاعی. نتییایج  -4هییا؛ آگییاهی بخش -3

گیییذاری و ای در الگیییو جایهیییای پرسشییینامهداده

تیا نتیایج حاصیل از ایین بخیش  شیودیمی سازیکمّ

های کمّی موجود در پیژوهش مقایسه با سایر دادهقابل

و با  شودیمگيری ات در الگو اندازهباشد. همچنين اثر

از الگوی پنل دیتا تجزیه و تحليل خواهد شید  استفاده

در  که در بخش بعدی روش کار تشریح شیده اسیت.

این مقالیه بیرای سینجش اعتبیار سیؤالات پرسشینامه 

فرهنگ مالياتی از آزمون آماری آلفای کرونباخ استفاده 

. را بیرای /875آمده عیدد دستشده است که نتایج به

دهید و نشیان از ضریب آلفیای کرونبیاخ نمیایش می

 شده دارد.اعتبار لازم برای پرسشنامه طراحی

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.875 25 

 

 پژوهش روش -4

 اسییت و کییاربردی هییدف، ازنظییر پییژوهش اییین

 طبيعیی شیرایط در دخالیت بدون پژوهشگر ازآنجاکه

 و خود طبيعی حالت در متغيرها وضعيت تنها متغيرها

 بررسیی کیرده اسیت، یکدیگر با متغيرها را بين رابطه

 بیهتوجهاب همچنیين همبستگی دارد. - توصيفی روش

 مقیادیر در تغييیر و متغيرها کامل کنترل نداشتنامکان

 رد تغييیر ایین اثیرات مشیاهده منظوربه مستقل متغير

 هیایپژوهش نیوع از پژوهش این طر  وابسته، متغير

 .است تجربینيمه

های جامعییه آمییاری اییین تحقيییق همییه شییرکت

بهادار تهران است و برای شده در بورس اوراقپذیرفته

آماری از روش غربالگری استفاده خواهد تعيين نمونه 

های که در هر مرحله ازبیين شیرکتصورتشد؛ بدین
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غربیال موجود، آنهایی که شرایط زیر را نداشته باشند، 

مانده بیرای انجیام آزمیون انتخیاب های باقیو شرکت

 شوند:می

ها باید در طول دوره بررسی تداوم فعاليیت شرکت -

 داشته باشند.

 ای نباشند. ها و مؤسسات مالی و بيمهجزء بانک -

اسیفند  29هایی که سال مالی آنها منتهی بیه شرکت -

 ماه باشد.

 باشند.ماه نداشته  6وقفه معاملاتی بيش از  -

هیای اطلاعات مالی موردنيیاز بیرای اسیتخراج داده -

 موردنياز دردسترس باشد.

های مذکور به یک نمونیه پس از اعمال محدودیت

 ها رسيدیم.تایی از شرکت120

 تیا 1387 سیال ابتدای از پژوهش زمانی قلمروی 

درباره بازه زمانی پژوهش ذکر . است 1396 سال پایان

اليیات تشخيصیی سیال این نکته ضروری است کیه م

ها که جزء متغيرهای اصلی این پژوهش شرکت 1396

ازطرییق  1398هستند، معمولا  تا پایان تابسیتان سیال 

رو ازاییین شییود؛ادارات امییور ماليییاتی مشییخص می

هییای اییین مقالییه بییه اطلاعییات موجییود، دادهباتوجه

 روزترین اطلاعات هستند.به

هییای دادهبییه سییاختار در اییین پییژوهش باتوجه

شده از الگوی پنل دیتیا اسیتفاده شیده کیه در استفاده

هییای ترکيبییی روش دادهادامییه تشییریح شییده اسییت. 

های مقطعی و سیری )تابلویی( روشی برای تلفيق داده

مزاییای زییادی بیرای  [1995] 1بالتیاجی زمانی اسیت.

هیای های پانل برشمرده است؛ ازجمله اینکیه دادهداده

خطیی يشتر، تغييرپذیری بيشیتر، همپانل با اطلاعات ب

کمتر ميان متغيرهیا، درجیات آزادی بيشیتر و کیارایی 

منظور مطالعیه هیا بیهکنند. این نوع دادهبيشتر ارائه می

تر و بهترنیید. همچنییين بییا پویییای تغييییرات، مناسییب

تر نيیز های رفتیاری پيچيیدهها الگواستفاده از این داده

                                                           
1 Baltagi 

صیورت تلفيقیی به شود. در الگوهیایی کیهمطالعه می

ای تخمیين گونهاند، ضرایب الگو باید بهتصریح نشده

زده شود که جمله اخلال هیر دوره زمیانی، بیا متغيیر 

بسییته باشیید. در توضییيحی همییان دوره زمییانی غيرهم

سییری زمییانی، یکییی از  -هییای مقطعییی سییاختار داده

اسیت؛  2مشیاهدهمسائل مهم مربیوط بیه اثیر غيرقابیل 

صیراحت دربیاره آن سیخن سیت بهاثری که ممکن ني

شییود کتمییان کییرد. گفییت، امییا وجییود آن را نيییز نمی

شود ادعا کرد جمله اخیتلال الگیو بیا متغيرهیای نمی

بسته باشید، امیا در توضيحی همان دوره زمانی غيرهم

شرط برقراری فروضی های تلفيقی و بهچارچوب الگو

هیای سیازگاری از ضیرایب شود بیه تخمينمعين می

کنيم در الگییوی پانییل دیتییا فییرض میییسییيد. الگییو ر

دوره زمیانی  𝑇فیرد در طیول 𝑁مشاهدات مربوط بیه 

(، از هیر 𝑌است؛ برای مثال متغيری مثل توليد بنگیاه )

بنگاه به بنگاه دیگیر و از ییک زمیان بیه زمیان دیگیر 

دادن این دو بعید پذیرد. برای نشانمقادیر متفاوتی می

 کنيم:می استفاده t و iداده از دو اندیس
t = 1 ,,, T               = 1 ,,, N ,  i       𝑦it 

ای خطیی رگرسیيونی معادلیهدر اینجا الگیوی تک

x1متغيییر مسییتقل  Kرا بییر  Yداریییم کییه در آن  … xn 

کنيم و در آن یک جمله اخلال تصادفی نيز رگرس می

صیورت پانیل هیا بهبیه اینکیه دادهوجود دارد. باتوجه

   داریم: tزمان  درi است، برای فرد

رابطییه 

(1)  

𝑦it = 𝛽1𝑖𝑡𝑥1𝑖𝑡 +  … +  𝛽𝑘𝑖𝑡𝑥𝑘𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡

=  𝑥𝑖𝑡
´ 𝛽𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

                

𝛽𝑘𝑖𝑡 هایی است که باید بیرآورد شیود ومؤلفهxit 
´ 

متغيرهای توضيحی است و  (k×1بردار سطری است )

βit  بییردار سییتونی ضییرایب رگرسییيون اسییت. در

کنيم باید بیدانيم الگیو شیامل هایی که بررسی میالگو

عرض از مبدأ خواهد بود یا خير. واضح است که هیر 

                                                           
2 Unobserved effect 
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توان در نظر گرفت. اگر ییک عیرض از دو الگو را می

مبدأ کلی برای رگرسيون در نظر بگيریم، بیرای تمیام 

i ها وt 1ها داریم= 𝑥1𝑖𝑡توانيم با نوشتن حال می. بااین

طور ( بییه شییکل زیییر اییین نکتییه را بییه2-3رابطییه )

 تر در نظر بگيریم. عمومی

رابطیییه 

(2) 

Yit = β1it + β2itXit + ⋯ + βkitXkit
+ Uit

= β1it + X̃it β̃it

+ Uit    
 

 

ایم. بیردار در این الگو جمله ثابت را اضیافه کیرده

X̃it  در اینجا شاملk-1 زا است مقدار متغيرهای برون

 ضییریب. روابییط k-1شییکل شییامل هميننيییز به βitو 

ترین تصریح مسئله رگرسيون ( عمومی7-3( و )3-8)

 پانل دیتاست. 

و  هییادادهبییه نییوع در اییین پییژوهش، باتوجه   

ی تجزییه و تحليیل آمیاری موجیود از روش هاروش

های الگو و بررسی ی ترکيبی برای برآورد مؤلفههاداده

شود. مرحله نخست فرایند یمها استفاده آزمون فرضيه

اقتصادسنجی، بررسی مانایی متغيرهاست کیه در ایین 

چو اسیتفاده شید. بیرای لين -پژوهش از آزمون لوین

هییای هییای پانییل، روشبییرآورد الگییو براسییاس داده

و روش اثیرات  1مختلفی همچیون روش اثیرات ثابیت

وجییود دارد کییه برحسییب مییورد کییاربرد  2تصییادفی

 خواهند داشت.
 

 چاو آزمون

کارگيری الگوی اثر ثابت آزمون چاو برای تعيين به

شود. فرضيات ایین انجام می 3هادرمقابل تلفيق کل داده

 صورت زیر است: آزمون به

H 0
: Pooled Model 

H 1
: Fixed Effect Model                                           

                                                           
1-  Fixed Effects 
2-  Random Effects 
3 -Pooled Model  

گوید تمام اثرات ثابت برابر صیفر فرض صفر می 

انجام داد. ایین  𝐹شود با آماره است. این آزمون را می

یک آزمون ساده چاو است که با مجمیوع مجیذورات 

( از انجام حداقل مربعات 𝑅𝑅𝑆𝑆پسماند حالت مقيد )

شود )بدون اثیرات ثابیت معمولی روی الگو تلفيق می

هیا  برای د برابری صفرکه حالت مقيدی است که قي

را اعمال کنيم( و مجموع مجیذورات پسیماند حالیت 

بیا اثیرات ثابیت  4𝐿𝑆𝐷𝑉( که برآورد 𝑈𝑅𝑆𝑆غيرمقيد )

توان تبیدیل درون بزرگ باشد، می 𝑁انجام گيرد. اگر 

گروهی را انجام داد و از مجموع مجیذورات پسیماند 

 استفاده کرد. در این حالت: 𝑈𝑅𝑆𝑆عنوان به

رابطه 

(3) 

  𝐹N−1,N(T−1)−K  F0 =
(RRSS−URSS) (N−1)⁄

URSS (NT−N−1)⁄
 

 

𝑁تییر از مقییدار بحرانییی بییا بزرگ 𝐹0اگییر  − و  1

𝑁(𝑇 − 1) − 𝐾 ،فییرض  درجییه آزادی باشیید𝐻0  رد

شود و اثرات ثابت پذیرفته خواهید شید. رویکیرد می

اثرات ثابت زمانی پیذیرفتنی اسیت کیه تفیاوت ميیان 

مقاط  را بتوان با جملات عرض از مبدأ توضیيح داد، 

های تلفيقیی ییا یکپارچیه از حالیت اما در روش داده

 [.2شود ]وجود عرض از مبدأهای مشابه استفاده می
 

 آزمون هاسمن
روش اثر ثابت و اثیرات تصیادفی از  برای انتخاب

شود که فرض صفر مبنی بر آزمون هاسمن استفاده می

 کنیید.سییازگاری روش اثییر تصییادفی را آزمییون می
منظوراینکه مشخص شود کدام روش )اثرات ثابیت به

تر اسیت، از و یا اثر تصیادفی( بیرای بیرآورد مناسیب

شود. فرضيه صفر در آزمون آزمون هاسمن استفاده می

 صورت است:اسمن بدینه

0 s

1 s

H :

H :

α = α

α ≠ α
 

فرضيه صفر به این معنی اسیت کیه ارتبیاطی بیين 

جزء اخلال موردنظر و متغير توضيحی وجود ندارد و 
                                                           
4 -Least Square Dummy Variables 
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کیه فرضیيه آنها از یکیدیگر مسیتقل هسیتند؛ درحالی

مقابل به این معنی است که بين جزء اخلال میوردنظر 

و متغير توضيحی همبستگی وجود دارد. چون هنگیام 

وجود همبستگی بين جزء اخلال و متغير توضيحی با 

شویم، بنیابراین مشکل تورش و ناسازگاری مواجه می

( از H0)رد  H1شییدن بهتییر اسییت درصییورت پذیرفته

اثیرات  H0کنيم. با فرضیيه روش اثرات ثابت استفاده 

ثابت و اثرات تصادفی هیر دو سیازگار هسیتند، ولیی 

روش اثرات تصادفی ناکیارا اسیت؛ یعنیی درصیورت 

، روش اثر ثابیت سیازگار و روش H0ردشدن فرضيه 

اثرات تصادفی ناسازگار است و بایید از روش اثیرات 

ثابت استفاده کنيم. برای انجام مراحل مختل  تخمين 

 استفاده شده است. 9افزار ایویوز الگو از نرم
 

 نتایج و بحث -4

 های پژوهشآمار توصيفی داده

نخستين قیدم در هیر تحليیل آمیاری و تجزییه و 

های توصيفی است؛ تحليل اطلاعات، محاسبه شاخص

بنییابراین بییرای ورود بییه مرحلییه تجزیییه و تحليییل 

های هیا شیامل شیاخصاطلاعات، آماره توصيفی داده

پراکندگی و انحیراف از قرینگیی و همچنیين مرکزی، 

بیرا کیه توزیی  نرمیال پسیماندها را  -آزمون جیارگ

( 1کند، محاسبه شد که نتیایج در جیدول )بررسی می

 درج شده است.
 

 های پژوهش. آماره توصيفی داده1جدول 

 حداقل حداکثر ميانه ميانگين متغيرها
انحراف 

 معيار

 جارگ برا
 آماره     احتمال

 0.000 38.19883 34052.61 43536.01 165431.3 119154.5 108261.3  انحراف معيار سالانه ماليات بر درآمد

 0.000 56059.54 93401.23 912264.0- 0.000000 13685.50- 39536.19-  ماليات شرکت

 یهاییارزش دارا یعيطب تمیلگار
  شرکت

12.53350 13.44620 17.86231 9.831409 1.207590 35.43548 0.000 

 0.000 120195.6 1141379 349689.0- 14350478 93205.00 354417.7  اتيسود قبل از مال

به ارزش  یکل بده یدفتر رزش
  ییداراکل یدفتر

0.587609 0.608246 1.228054 0.039306 0.181518 10.16458 0.000 

 0.000 95.88114 443921.4 673485.5 .1865462 779209.1 .1110513  اتيسود قبل از مال اريانحراف مع

 3.92E+08 1.00E+08 2.60E+10 5000000 1.58E+09 800895.8 0.000  شرکت یسهام عاد

 یمنها رمترقبهيسود قبل از اقلام غ
 یاتينقد عمل انیجر

63147.90 7407.000 6679876. -3848913 528190.3 118700.0 0.000 

 0.000 43.28054 0.146027 0.562889- 0.534733 0.002201- 0.003360  موارد خا  ارينحراف مع

 0.000 105.3907 622855.9 845299.1 2437896 .1005971 .1278751 یاتيعمل ینقد انیجر ارينحراف مع

 0.000 43.28054 0.146027 0.562889- 0.534733 0.002201- 0.003372  یاتيعمل انیانتقال زنوسانات 

 0.000 41.06950 0.147886 0.489780- 0.624388 0.119338 0.116488 یاتيعمل انینتقال زا

 0.000 28.61512 12.26238 68.00000 125.0000 101.0000 103.5622  یاتيفرهنگ مال

 1.11E+08 10686110 65609.28 0.000- 0.000000 1372544- 4267222-  ی*ماليات شرکتاتيفرهنگ مال

 0.000 338897.6 0.945918 0.864583- 15.78865 0.173369 0.393768 سالانه سهام یو نگهدار دیازده خرب

 0.000 115.0857 1.270570 15.42495 23.97988 18.42068 18.6125 شرکت یسهام عاد یعيطب تمیلگار

 0.000 .1413173 22159.51 399689.0- 0.000000 0.000000 2234.320- تزیان شرک

 0.000 .3004356 0.141722 0.000000 3.023670 0.092216 0.114439  نوسانات قيمت سهام در آینده

 های پژوهشمثخذ: یافته
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و  1بیرا  -آمیاره جیارک  به احتمال برآوردشدهباتوجه

شییده تمییام متغيرهییا اینکییه سییطح خطییای محاسبه

دهنده توزیی  نرمیال است، نشیان 0.05تر از کوچک

 این متغيرها است. 

 

 مانایی

منظور تخمییين الگییو ابتییدا لازم اسییت مانییایی بییه   

 متغيرهای موردنظر بررسی شود؛ بنابراین آزمون 

هایی است که ترین آزمونریشه واحد یکی از معمول 

؛ از شیودبرای تشخيص مانایی یک فرایند استفاده می

هیای قبل از تخمين الگو، خوا  آمیاری دادهرو این

 -لحاظ مانایی یا وجیود ریشیه واحید لیوین پانل به

کیه نتایج بيیانگر آن اسیت  شوند.بررسی می 2چولين

تمام متغيرها در سطح صفر مانا هستند. نتایج حاصل 

ها به شر  از آزمون ریشه واحد برای متغيرهای الگو

 ( است.2جدول )
 

 

 مانایی. آزمون 2جدول 

 نتيجه آزمون P-Value آماره آزمون آزمون متغير

 مانا در سطح صفر 0.000 13.55- نلي -لوین  انحراف معيار سالانه ماليات بر درآمد 

 مانا در سطح صفر 0.000 17.19- نلي -لوین   ماليات شرکت

 صفرمانا در سطح  0.000 16.63- لين -لوین   شرکت یهاییارزش دارا یعيطب تمیلگار

 مانا در سطح صفر 0.000 32.85- لين -لوین   اتيسود قبل از مال

 مانا در سطح صفر 0.000 13.27- لين�-لوین   ییکل دارا یبه ارزش دفتر یکل بده یرزش دفتر

 مانا در سطح صفر 0.000 -13.66 لين -لوین   اتيسود قبل از مال اريانحراف مع

 مانا در سطح صفر 0.000 62.71- لين -لوین   شرکت یسهام عاد

 مانا در سطح صفر 0.000 52.34- لين -لوین  یاتينقد عمل انیجر یمنها رمترقبهيسود قبل از اقلام غ

 مانا در سطح صفر 0.000 6.83- لين�-لوین   موارد خا  ارينحراف مع

 مانا در سطح صفر 0.000 12.22- لين -لوین  یاتيعمل ینقد انیجر ارينحراف مع

 مانا در سطح صفر 0.000 8.63- لين -لوین   یاتيعمل انیانتقال زنوسانات 

 مانا در سطح صفر 0.000 15.51- لين -لوین  یاتيعمل انینتقال زا

 مانا در سطح صفر 0.000 19.67- لين -لوین   یاتيفرهنگ مال

 مانا در سطح صفر 0.000 17.02- لين -لوین   ی* ماليات شرکتاتيفرهنگ مال

 مانا در سطح صفر 0.000 11.50- لين -لوین  نوسانات قيمت سهام

 مانا در سطح صفر 0.000 10.73- لين -لوین  زیان شرکت

 مانا در سطح صفر 0.000 17.48- لين -لوین  یسهام عاد یعيطب تمیلگار

 مانا در سطح صفر 0.000 9.87- لين -لوین  سالانه سهام یو نگهدار دیبازده خر

 های پژوهشهمثخذ: یافت  %5توضيح: مقادیر بحرانی در سطح    (افزارنرمای )خروجی پيوست رایانه     
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 بودن متغير وابسته آزمون نرمال

 بودن متغير وابسته پژوهش. نتایج آزمون نرمال3جدول 

 نام متغير نماد تعداد مقدار اماره سطح معنی داری

0.0000 1143678 1320 cash etr volatility انحراف معيار سالانه ماليات بر درآمد 

0.0000 962434.03 1320 SD- RED نوسانات قيمت سهام 

 های پژوهشمثخذ: یافته      
 

 

 

 

ته متغير وابسداری به این نوع سطح معنیباتوجه

است، بنابراین در سطح اطمينان  0.05که کمتر از 

 متغير وابسته دارای توزی  نرمال است. 95%
 

 بستگی بين متغيرهای مستقل و کنترلیهمآزمون 

وسيله بستگی، ابزاری آماری است که بهمطالعه هم

ای را که یک متغير به متغير دیگر از نظر آن درجه

کنند. گيری می، اندازهشودبودن مرتبط میخطی

بستگی مثبت و علامت دهنده همعلامت مثبت، نشان

بستگی منفی است. در یک الگوی منفی نشان هم

بستگی بين متغيرهای مستقل و رگرسيون چنانچه هم

شدن نتایج کنونی زیاد باشد، ممکن است به مخدوش

بستگی بستگی بالا نيز هممنجر شود. منظور از هم

( نتایج 4در جدول ) است. 0.70بيش از شدید یعنی 

بستگی بين متغيرهای مستقل و کنترلی مربوط به هم

دهد بين متغيرهای آورده شده است. نتایج نشان می

 بستگی بالایی وجود ندارد.مستقل و کنترلی هم

 

 بستگی بين متغيرهای مستقل و کنترلی. ماتریس هم4جدول 

 
 های پژوهشمثخذ: یافته

 

 آزمون ليمر

ای انباشته هآزمون ليمر را بررسی و بين داده دابتدا بای

)اثرات ثابت یا اثرات تصیادفی(  های غيرانباشتهو داده

بودن عیرض از یکسان 0Hانتخاب کنيم. در آن فرضيه 

ناهمسانی  ،1H)روش ترکيبی( در مقابل فرضيه  مبدأها

 Fاگیییر  .اسیییتعیییرض از مبیییدأها )روش پانیییل( 

-nt( و )n-1جدول با درجه آزادی ) Fشده از محاسبه

n-kشیود و یرد م آنگاه فرضيه صیفر ،تر باشد( بزرگ

بنابراین رگرسيون مقيید دارای اعتبیار نيسیت و بایید 

 د.کیرعرض از مبدأهای مختلفی را در برآورد لحیاظ 

( 5نتایج آزمون ليمر بیرای هیر دو الگیو در جیدول )

 آورده شده است:
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 ليمر f. خروجی آزمون 5جدول 

 Prob d.f. Statistic Test Summary الگوهانتيجه 
های (: تثیيد اثر ثابت در برابر داده1الگوی) 

 تلفيقی

0.000 (129,673) 492.45 Cross-section F 

0.000 119 3435.08 Cross-section Chi-square 

های (: تثیيد اثر ثابت در برابر داده2الگوی) 

 تلفيقی

0.000 (129,661) 1.86 Cross-section F 

0.000 119 208.94 Cross-section Chi-square 

 های پژوهشماخذ: یافته   
 
 

 05/0کمتییر از  probشییود، کییه مشییاهده میطورهمان

اسییت؛ درنتيجییه رگرسییيون دارای عییرض از مبییدأ 

دهنده تثیيید اثیر ثابیت در نشانباشد. این متفاوت می

روش حداقل مربعات تجمي  شده اسیت؛ یعنیی  برابر

هیای تلفيقیی ( بیر دادهpanelهای ترکيبیی )تثیيد داده

(pool.در هر دو الگو است ) 

 آزمون هاسمن

تفاوت در عرض از مبیدأ واحیدهای منظور بررسی به

از آزمون هاسمن استفاده شده کیه نتیایج ایین مقطعی 

 ( آورده شده است:6آزمون در جدول )

 

 Hausman. خروجی آزمون 6جدول 

 Prob Chi-sq d.f Chi-Sq. Statistic Test Summary نتيجه الگوها
(: تایيد اثرات ثابت در برابر اثر 1الگوی )

 تصادفی
0.000 12 118.35 Cross-section random 

ات تایيد اثرات تصادفی در برابر اثر (:2الگوی )

 ثابت
0.07 12 11.85 Cross-section random 

 های پژوهشماخذ: یافته 

 

 

 

 
 

در اینجا فرض صفر  به نتيجه آزمون هاسمنباتوجه

است؛  0.05شود؛ زیرا احتمال آن کمتر از تثیيد می

( باید با اثرات ثابت تخمين زده 1بنابراین الگوی )

شود؛ یعنی تثیيد اثرات ثابت دربرابر اثر تصادفی. در 

( باید با اثرات تصادفی تخمين زده شود؛ 2الگوی )

 یعنی تثیيد اثرات تصادفی دربرابر اثرات. بنابراین

به نتایج آزمون ليمر و آزمون هاسمن باید برای باتوجه

( الگوی ترکيبی با اثرات ثابت و برای 1الگوی )

( الگوی ترکيبی با اثرات تصادفی را برای 2الگوی )

 برآورد الگوها تخمين زد.

با اثرات  نتایج حاصل از برآورد الگوی اول ترکيبی

 ثابت

نتایج  پس از تبيين الگو و انتخاب بهترین روش،

های منتخب به شر  تخمين الگوی اول، برای شرکت

 جدول زیر است:
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 . خروجی الگوی اول7جدول 

 (prob)احتمال tآماره  انحراف معيار ضریب متغير

 0.0002 3.634719 0.002427 0.009380  ماليات شرکت

 0.0007 3.518605- 0.380681 1.340875-  شرکت یهاییارزش دارا یعيطب تمیلگار

 0.0132 2.526950 1.929824 4.404005  اتيسود قبل از مال

 0.0005 3.327422 0.414970 1.603144  ییکل دارا یبه ارزش دفتر یکل بده یرزش دفتر

 0.0000 13.84849 0.005841 0.080890  اتيسود قبل از مال اريانحراف مع

 0.0009 3.304371 0.636363 2.101008  شرکت یسهام عاد

 0.0000 5.131917 0.526315 2.705005 یاتينقد عمل انیجر یمنها رمترقبهيسود قبل از اقلام غ

 0.0000 24.15286 0.002066 0.049899  موارد خا  ارينحراف معا

 0.0000 8.496970 0.007637 0.064891 یاتيعمل ینقد انیجر ارينحراف مع

 0.0402 1.913385 2.279792 4.400339  یاتيعمل انیانتقال زنوسانات 

 0.0443 1.953029 2.364358 3.639520 یاتيعمل انینتقال زا

 0.0000 4.279439 0.436042 1.985984  یاتيفرهنگ مال

 0.0000 4.567345 1.478674 7.31005  ی* ماليات شرکتاتيفرهنگ مال

C 99.35180 5.235417 18.95012 0.0000 

  𝐑𝟐 0.88    

�̅�𝟐 0.81    

D.W 1.97    

F 2256.10    

 های پژوهشمثخذ: یافته

دهید الگیوی بیرآوردی ( نشان می7نتایج جدول )

به آماره ضریب تعيين و دوربين واتسون بيانگر باتوجه

اسییت. همچنییين ضییرایب بییرازش خییوب الگییو 

 دار اسیت؛ بنیابراینآمده ازلحاظ آماری معنییدستبه

اجتنیاب » فرضيه اصیلی پیژوهش، دهدیمنتایج نشان 

 دار بر ریسک درو فرهنگ مالياتی تثثيری معنی مالياتی

 شده در بورس اوراق بهادار تهیرانرفتهیپذ یهاشرکت

شیده در بیورس اوراق ی پذیرفتههاشرکتدر ، «دارند

( 1نتایج براسیاس الگیوی )شود. تثیيد می بهادار تهران

 دهد:نشان می

Tax Culture انحیراف  که با است یاتيفرهنگ مال

معنیادار و مثبیت  رابطیهمعيار سالانه ماليات بر درآمد 

 آمده برای متغير برابیر بیادستضریب کشش به دارد.

 است و این ضریب نشان یک درصید تغييیر در 1.98

انحیراف معيیار بیه  منجربیه افیزایش یاتيیفرهنگ مال

درصید خواهید  1.98ميزان سالانه ماليات بر درآمد بیه

 اول فرعییی، هيضییرفشیید. بنییابراین براسییاس نتییایج، 

با نوسانات  ترفرهنگ مالياتی و نرخ مالياتی مؤثر پایين

در آینده مرتبط هستند و ارتبیاط مثبیت و  نرخ مالياتی

 داری بين آنها وجود دارد.معنی

Tax انحیراف معيیار  بیا اسیت کیه ماليات شرکت

. معنیادار و مثبیت دارد رابطیهسالانه ماليات بر درآمد 

آمده بییرای متغيییر برابییر بییا دسییتضییریب کشییش به

 است و این ضریب نشان یک درصد تغييیر در0.0093

انحیراف معيیار بیه  منجیر بیه افیزایش ماليات شرکت
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درصید خواهید  0.0093ميزان سالانه ماليات بر درآمد 

 شد. 
  

با اثرات  نتایج حاصل از برآورد الگوی دوم ترکيبی

 تصادفی

پس از تبيين الگو و انتخاب بهترین روش، نتایج 

منتخب به شر   هایشرکتتخمين الگوی دوم برای 

 جدول زیر است:

 

 . خروجی الگوی دوم8جدول 

 (prob) احتمال zآماره  انحراف معيار ضریب متغير

 0.0000 3.678486 2.670299 9.803308 زیان شرکت

 0.0000 4.954234 1.688888 8.363305 یسهام عاد یعيطب تمیلگار

 0.0082 2.649532 0.007199 0.019075  سالانه سهام یو نگهدار دیبازده خر

 0.0000 31.43514 0.003399 0.100853  ماليات شرکت

 0.0000 5.772992 0.863084 4.983307  شرکت یهاییارزش دارا یعيطب تمیلگار

 0.1241 1.631957- 0.007751 0.012649-  اتيسود قبل از مال

 0.0390 2.089175- 2.788461 5.800010-  ییکل دارا یبه ارزش دفتر یکل بده یرزش دفترا

 0.0027 3.006175 0.022037 0.066249  اتيسود قبل از مال اريانحراف مع

 0.0491 1.998700 0.895979 1.783008  شرکت یسهام عاد

 0.0000 4.168698 1.180288 4.910013 یاتينقد عمل انیجر یمنها رمترقبهيسود قبل از اقلام غ

 0.0318 2.580483- 1.992248 5.140109-  موارد خا  ارينحراف مع

 6.59E-08 2.35E-08 -2.802021 0.0052- یاتيعمل ینقد انیجر ارينحراف مع

 3.00E-08 1.68E-08 1.788580 0.0741  یاتيعمل انیانتقال زنوسانات 

 0.0411 1.949538 0.082250 0.210403 یاتيعمل انینتقال زا

 0.0431 1.942110 0.100208 0.174213  یاتيفرهنگ مال

 0.0000 4.569933 0.048267 0.220172  ی* ماليات شرکتاتيفرهنگ مال

Tax* tax Culture 
 

-3.653309 1.482575 -2.643125 0.0303 

c 54.15478 22.18592 1.998902 0.0460 

  𝐑𝟐 0.77    

�̅�𝟐 0.76    

D.W 1.90    

F 60.11    

 های پژوهشمثخذ: یافته
 دهید الگیوی بیرآوردی( نشان می8نتایج جدول )

به آماره ضریب تعيين و دوربين واتسون بيانگر باتوجه

بییرازش خییوب الگییو اسییت. همچنییين ضییرایب 

 دار اسیت؛ بنیابراینآمده ازلحاظ آماری معنییدستبه

و فرهنیگ  اجتنیاب ماليیاتی» فرضيه اصلی پیژوهش،

 یهاشیرکت دار بیر ریسیک درمالياتی تیثثيری معنیی

در ، «دارنید شده در بورس اوراق بهادار تهیرانرفتهیپذ

 شده در بورس اوراق بهادار تهیرانهای پذیرفتهشرکت

 دهد:( نشان می2نتایج براساس الگوی )شود. تثیيد می

Tax Culture نوسانات  با است که یاتيفرهنگ مال

معنیادار و مثبیت دارد.  رابطیهقيمت سیهام در آینیده 

 0.17آمده برای متغير برابیر بیا دستضریب کشش به
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فرهنگ  ضریب نشان یک درصد تغيير دراست و این 

نوسیانات قيمیت سیهام در منجر به افزایش به  یاتيمال

 فرضیيه درصد خواهید شید؛ پیس 0.17ميزان آینده به

نوسانات قيمت سهام در  با ماليات شرکت، دوم فرعی

 . شودتثیيد می معنادار و مثبت دارد، رابطهآینده 

Tax نوسیانات قيمیت سیهام در  با اليات شرکتم

ضیریب کشیش . معنیادار و مثبیت دارد رابطیهآینیده 

اسیت و ایین  0.1آمده بیرای متغيیر برابیر بیا دستبه

 ماليیات شیرکت ضریب نشان ییک درصید تغييیر در

 نوسییانات قيمییت سییهام در آینییدهمنجییر بییه افییزایش 

 درصد خواهد شد.  0.1ميزان به

 های فرعینتایج فرضيه

و انتخاب بهتیرین روش، نتیایج  پس از تبيين الگو

های فرعییی و تخمییين الگییوی اول بییرای فرضییيه

 های منتخب به شر  جدول زیر است:شرکت

 

 . خروجی الگوی اول9جدول 

 z probآماره  انحراف معيار ضریب متغير
TAX 0.021171 0.006176 3.403719 0.0002 

SIZE -1.112857 0.344720 -3.228605 0.0008 

LEV 1.325144 0.305555 4.322422 0.0000 

BTBI 3.203005 1.467889 2.186950 0.0342 

VOLPTBI 0.036220 0.004455 8.084849 0.0000 

BTM 2.223061 0.613259 3.625411 0.0000 

ABNARULATE 2.352144 0.526315 4.563125 0.0000 

VOLSPECIALITEMS 0.051211 0.513100 8.923544 0.0000 

VOLCASHFLOW 0.054213 0.008647 6.254311 0.0000 

CHGNOLCF 3.211139 2.279792 1.999541 0.0502 

NOLCF 3.231520 1.575609 2.056444 0.0403 

X1 0.641984 0.153424 3.652451 0.0000 

X2 0.321144 0.051364 6.234144 0.0000 

X3 0.041245 4.536233 3.215444 0.0000 

X4 0.045124 0.008152 5.523111 0.0000 

C 12.35411 1.204878 10.25464 0.0000 

  𝐑𝟐 0.86    

�̅�𝟐 0.81    

D.W 1.95    

F 1234    

 های پژوهشمثخذ: یافته    

دهید الگیوی بیرآوردی ( نشان می9نتایج جدول )

به آماره ضریب تعيين و دوربين واتسون بيانگر باتوجه

بییرازش خییوب الگییو اسییت. همچنییين ضییرایب 

نتایج نشیان آمده ازلحاظ آماری معنادار است. دستبه

ی فرهنییگ ماليییاتی )قییوانين هارشییاخصیزداد بییين 

هیا: بخش، آگاهیx2، جرایم و بخشودگی: x1مالياتی: 

x3  :و عییدالت اجتمییاعیx4اتی مییؤثر ( و نییرخ ماليیی

در آینیده ارتبیاط  تر بیا نوسیانات نیرخ ماليیاتیپایين

 معنادار و مثبتی وجود دارد.
 

  نتایج تخمين الگوی دوم

های فرعی الگیوی دوم پیس از نتایج برای فرضيه

های تبيين الگو و انتخاب بهترین روش بیرای شیرکت

 منتخب به شر  جدول زیر است:

 



 
 93/زاده و همکاران طلائی علی........../ ماليات اجتناب بر تثکيد با هاشرکت ریسک و رابطه فرهنگ مالياتی بررسی

 

 

 

. خروجی الگوی دوم10جدول   

 z probآماره  انحراف معيار ضریب متغير
ABNARULATE -3.210109 1.407894 -2.280483 0.0328 

BTBI 6.258111 2.866972 2.189175 0.0310 

BTM 3.698252 1.005730 3.498698 0.0000 

CHGNOLCF 0.185233 0.100543 1.849538 0.0449 

LEV 0.156266 0.037037 4.016175 0.0000 

INSTOWNE 6.232111 1.688888 5.222234 0.0000 

LOSS 6.323511 1.968847 3.212486 0.0000 

NOLCF 0.625111 0.318877 1.962110 0.0453 

RETURN 0.145621 0.046178 3.143514 0.0000 

SIZE -0.032652 0.018497 -1.731957 0.0100 

SHARESOUT 0.042561 0.018103 2.323532 0.0182 

TAX 3.625144 0.652252 5.555552 0.0000 

X1 0.358622 0.079470 4.536233 0.0000 

X2 0.420084 0.099290 4.232200 0.0403 

X3 0.406184 0.127118 3.542411 0.0000 

X4 0.042667 0.019396 2.321211 0.0000 

VOLCASHFLOW 3.015612 1.525255 1.988580 0.0431 

VOLPTBI 1.206555 0.627551 1.968700 0.0490 

VOLSPECIALITEMS -4.606321 1.189473 -3.802021 0.000 

C 30.18915 10.75250 2.998902 0.0060 

  𝐑𝟐 0.74    

�̅�𝟐 0.72    

D.W 1.98    

F 90.14    

 های پژوهشمثخذ: یافته      

 

دهیید الگییوی بییرآوردی نشییان می( 10جییدول )

به آماره ضریب تعيين و دوربين واتسون بيانگر توجهبا

بییرازش خییوب الگییو اسییت. همچنییين ضییرایب 

نتایج نشان دار است. آمده ازلحاظ آماری معنیدستبه

ی فرهنییگ ماليییاتی )قییوانين هارشییاخصیزداد بییين 

هیا: بخش، آگاهیx2، جرایم و بخشودگی: x1مالياتی: 

x3  :و عییدالت اجتمییاعیx4 و نییرخ ماليییاتی مییؤثر )

در آینده ارتباط معنادار  تر با نوسانات قيمت آتیپایين

های نتییایج فرضییيهو مثبتییی وجییود دارد. درمجمییوع 

های فرهنگییی دهیید زیرشییاخصتییر نشییان میفرعی

ها و بخش)قوانين مالياتی، جرایم و بخشودگی، آگاهی

تر بیا ثر پیایينعدالت اجتمیاعی( و نیرخ ماليیاتی میؤ

در آینده مرتبط هستند. همچنين  نوسانات نرخ مالياتی

های فرهنگیی )قیوانين ماليیاتی، جیرایم و زیرشاخص

ها و عدالت اجتماعی( و نرخ بخشبخشودگی، آگاهی

تر بیا نوسیانات قيمیت آتیی سیهام مالياتی مؤثر پایين

 مرتبط هستند.

نتایج پژوهش فعلی بیا نتیایج پیژوهش هیدایتی و 

[ در بعد فرهنگ 24و کورمن و ونت ] [27] هاجیحا

هییای ماليییاتی مطابقییت دارد، ولییی نتییایج پژوهش

[ و ملانظیییییری و 13زاده و بادآورنهنیییییدی ]داداش

[ را تثیيد نکرده است. همچنين در بعید 24همکاران ]

اجتنییاب ماليییاتی نتییایج اییین پییژوهش بییا نتییایج 

 [، محمیدنژاد و25] های منصوری و همکارانپژوهش
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[، هانیییگ و 32[، آدریییین و کویاتیییا ]20] همکیییاران

[ مطابقییت 31[ و آتییوود و همکییاران ]55] همکییاران

 دارد.

 

 شنهاداتيپ و بندیجمع -5

 ریسیک و فرهنگ ماليیاتی بين رابطهاین پژوهش 

های )عدم اطمينان از آینده کلی شرکت( را در شرکت

 شده در بورس اوراق بهادار تهران با تثکيد بیرپذیرفته

مالياتی )نیرخ پیایين ماليیات( بررسیی کیرده  اجتناب

ها از الگوی پنل دیتا مبتنیی . برای بررسی فرضيهاست

های پیژوهش های ترکيبی استفاده شد و فرضيهبر داده

بين فرهنگ مالياتی و نرخ  نتایج نشان دادآزموده شد. 

در آینیده  نوسانات نرخ مالياتیبا  ترمالياتی مؤثر پایين

طورکلی بیا و نوسانات قيمت آتی سهام در آینده و بیه

ریسک شرکت ارتباط معنادار و مستقيمی وجود دارد. 

ی فرهنگ مالياتی )قیوانين هارشاخصیزهمچنين بين 

ها و عدالت بخشمالياتی، جرایم و بخشودگی، آگاهی

تر با نوسانات نرخ اجتماعی( و نرخ مالياتی مؤثر پایين

ر آینده و نوسانات قيمت آتیی سیهام ارتبیاط د مالياتی

 دو هیر برآوردهیا معنادار و مثبتی وجیود دارد. نتیایج

که فرهنگ ماليیاتی طوریبه کرد؛ تثیيد را فرعی فرضيه

 درجییه دهندهنشییان ترپییایين مییؤثر ماليییاتی نییرخ و

 بیالاتر مالياتی هاینرخ به نسبت پایداری از تریپایين

 ماليیاتی نیرخ دوم، الگیوی براسیاس هستند. همچنين

 نوسانات با طورمثبتیبه مالياتی فرهنگ و ترپایين مؤثر

 ماليیاتی و نیرخ فرهنیگ مرتبطنید. سیهام آتیی قيمت

 در شیرکت ریسک با طورمثبتیبه ترپایين مؤثر مالياتی

نیرخ کیم ماليیات گوییای  هسیتند؛ زییرا مرتبط آینده

های اجتناب ریسیک ریسک بيشتری است که سياست

نیرخ ماليیات آینیده شیرکت را  دربیارهعدم قطعيیت 

نرخ پایين ماليات، سطح عدم  اینجادهد. درافزایش می

زییرا تکيیه بيشیتر بیر اجتنیاب  ؛قطعيت بالاتری دارد

ای ماليییات هماليییات حییوزه خاکسییتری یییا مشییوق

پرداخت  دربارهمدت باعث افزایش عدم قطعيت کوتاه

شود. عدم قطعيت ییا ناشیی از ماليات آتی شرکت می

این احتمال است که موقعيت ماليات حوزه خاکستری 

ییا اینکیه  رددگیمقامات ماليات معکوس می باشرکت 

های مالياتی بيشتر در آینده موجود نخواهد بود. مشوق

هیا نگر خروجیازنظر تجربی، پراکندگی بيشتر گذشته

صورت متوسط عیدم قطعيیت در اخیتلاف هاست یا ب

بنیابراین  ؛نگر منعکس شیده اسیتهای آیندهروجیخ

ارتباط خاصی بیا پرداخیت ماليیات نرخ ماليات پایين 

نیرخ کیم ماليیات بیا ریسیک  د. همچنیينشرکت دار

گذاری سطح سیرمایهکه طوریاست؛ به شرکت مرتبط

ییا بیا افیزایش عیدم  دهدریسکی شرکت را نشان می

گذارن ازطرییق تقارن اطلاعاتی بين مدیریت و سرمایه

شیود. ایین منجیر بیه کاهش شفافيت مالی میرتبط می

شود که نرخ کیم ماليیات باعیث افیزایش ای میگزاره

گیردد. عدم قطعيت راج  به جریانات نقیدی آتیی می

های ریسکی شیرکت را گذارینرخ کم ماليات سرمایه

های ماليییاتی آنکه مشخصییهشییرطبهدهیید، می نشییان

های خا  بیا ریسیک پاییه تیراکنش ارتبیاط تراکنش

. نرخ کم ماليات به دو دليیل عیدم تقیارن ندداشته باش

اول اقیدامات اجتنیاب از  :دهیداطلاعاتی را نشیان می

به سیطح عیدم تقیارن اطلاعیاتی  ممکن استماليات 

دوم،  ؛دگیردتر افشیاگری منجیر بيشتر از سطح پیایين

های اجتناب ماليات پيچيیده راهکاريچيدگی ناشی از پ

تقیارن  تواند باعث افزایش عیدمگرفته شده می کار هب

 اطلاعاتی شود. 

نتایج مذکور با این دیدگاه مطابق اسیت کیه نیرخ 

کننده ساختارهای مالياتی پيچيده ماليات پایين منعکس

دهنیید تییا از اسییت و مییدیران شییفافيت را کییاهش می
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بالقوه سياسی ناشی از کشی  راهکارهیای  هایهزینه

کاهش ماليات خود جلوگيری کنند. این باعث افزایش 

های میالی پيچيیده شود؛ زیرا موقعيتخطر شرکت می

ممکن است منجر به رفی  حسابرسیی دقيیق مقامیات 

های مربوط شود و همچنين بیه عیدم مالياتی در حوزه

 هییای نقییدی ماليییات آینییدهاطمينییان دربییاره جریان

تر شیفافيت، توانیایی علاوه درجیه پیایينبيانجامد. بیه

داران خارجی را برای ارزیابی درست از اقدامات سهام

دهید گذاری کیاهش میمدیریتی و تصميمات سرمایه

هیای نقیدی که به عدم اطمينان بيشیتر دربیاره جریان

بنیابراین براسیاس نتیایج  شود؛آینده شرکت منجر می

 وجیوه حاصیل ازشیود میحاصل از پژوهش پيشنهاد 

هییای اجتنییاب از پرداخییت ماليییات در زمينییه فعاليت

موجب افیزایش جرییان تا  استفاده شود گذاریسرمایه

نقییدی موردانتظییار آینییده و درنتيجییه کییاهش هزینییه 

هیای وجیوه حاصیل از فعاليتد. همچنين شوسرمایه 

 دشیوتفاده کار توليد اسدر  تاجتناب از پرداخت ماليا

زایش جرییان نقیدی و کیاهش هزینیه موجیب افیکه 

د. درباره ارتباط مستقيم فرهنگ ماليیاتی شوسرمایه می

آیید کیه میردم بیا با ریسک شیرکت نيیز چنیين برمی

افزایش آگاهی و سواد درباره ماليات و قوانين ماليیاتی 

آن، اجتناب ماليیاتی بيشیتری انجیام بهو مسائل مربوط

پرداخیت ماليیات از دهند و با به تیثخير انیداختن می

کننید. های مختل ، ریسک شیرکت را زییاد میروش

گيری از مشاوران ماليیاتی خبیره همچنين مردم با بهره

دليل وجیود دنبال اجتناب از ماليات هسیتند. بیهنيز به

اقتصاد متورم در کشور ما، پرداخت با تیثخير ماليیات 

طورمثال اگر شیرکتی امسیال ها است؛ بهنف  شرکتبه

تر نشیان دهید تیا زمیان يات ابرازی خود را پیایينمال

شدن ماليات که درحدود بیيش از ییک سیال از قطعی

ماليات ابرازی فاصیله زمیانی دارد، از چیرخش پیول 
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