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های توانایی مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه با توجه به نقش تعدیلگری شرکت

 وابسته به دولت و طبقه حسابرس
 1میثم دعائی

 2 الهام گوهری

 چکیده

مالی متقلبانه با توجه به نقش تعدیلگری این تحقیق به بررسی رابطه توانایی مدیریت و گزارشگری 

های پذیرفته شده در شرکت از شرکت 105های وابستگی به دولت و طبقه حسابرس، با استفاده از داده

پرداخته است. در این پژوهش متغیر گزارشگری  1396تا  1387بورس اوراق بهادار در طی دوره زمانی 

با استفاده از مدل مدیریت سود محاسبه شده است و همینطور باشد که مالی متقلبانه، متغیر وابسته می

متغیر توانایی مدیریت به عنوان متغیر مستقل، متغیرهای وابستگی به دولت و طبقه حسابرس به عنوان 

متغیرهای تعدیلگری و متغیرهای نوسانات قیمت سهام، اندازه شرکت، بازده حقوق صاحبان سهام، 

زار، سن شرکت و اهرم مالی شرکت به عنوان متغیرهای کنترلی استفاده نسبت ارزش دفتری به ارزش با

های پژوهش های پنل، جهت آزمون فرضیهشده است. علاوه بر این ضمن بکارگیری روش تحلیل داده

ها، بیانگر این است از مدل رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه

باشند. همچنین هایی دارای اثر مثبت و معناداری بر گزارشگری مالی متقلبانه میتوانایی مدیریت به تن

نتایج تحقیق بیانگر این است که متغیرهای وابستگی به دولت و طبقه حسابرس دارای نقش تعدیلگری 
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 مقدمه -1

  های فعالیت در حسابداری اطلاعات اصلی روز افزون بازارهای مالی، نقشبا توجه به گسترش 

 هایرسوایی پی است. در منابع بهینه تخصیص برای لازم هایزمینه کردن فراهم گذاری،سرمایه

 کیفیت و تضعیف شده مالی گزارشگری سیستم به گذارانسرمایه اعتماد و اطمینان اخیر، مالی

 پدیدار گزارش شده ارقام اعتماد قابلیت و اعتبار تعیین در مهمی عامل عنوان به مالی گزارشگری

                           علاقه مورد آن، از حاصل نتایج و حسابداری اطلاعات صحت تعیین نتیجه گشت. در

 و گزارشگری در استانداردها است. تقلب کنندگانتدوین و گذارانقانون مدیران، گذاران،سرمایه

حرفه  گذار،قانون مجامع امروزه .است داشته توجهی قابل رشد اخیر هایسال در مالی حسابداری

وقوع رفتار  از جلوگیری منظور به موجود هایراه و تقلب ایجاد علل به مدیریت و حسابداری

 دستکاری شامل مالی، هایصورت تحریف .اندکرده خاصی توجه مالی گزارشگری در متقلبانه

 واقع از کمتر ارائه یا سود و فروش دارایی، واقع بیش از ارائه طریق از هاآن تشکیل دهنده عناصر

به  است با اهمیت تحریفی حاوی مالی هایصورت مواقعی که است. در زیان و هزینه بدهی،

 تقلب که شودمی گفته نباشد، واقعیت بیانگر مالی آن صورت تشکیل دهنده عناصر که ایگونه

 هایگزارش در تقلب کشف خصوص در خارجی متعدد تحقیقات رغم است. به گرفته صورت

در  متقلبانه مالی گزارشگری است. مسئله نشده زیادی توجه موضوع این به کشور در داخل مالی،

به  که بورس در شده پذیرفته هایشرکت تعداد است. افزایش برخوردار ویژه اهمیتی از ایران

 مالیات بر کاهش منظور به تلاش کنند،می اقدام بهادار اوراق انتشار به مالی منابع جذب منظور

 در گزارشگری تقلب کشف اهمیت به توجه با لذا است؛ موضوع اهمیت دلایل جمله از ... و سود

 پرداخته مسئله بررسی این به تا شد آن بر تصمیم گذاران،سرمایه منافع از حمایت جهت در مالی

 تحقیقات از بسیاری مالی )مانند گزارشگری در تقلب کشف منظور به استفاده مورد متغیرهای .شود

گزارش های مالی از مهم  .شد معرفی خواهد ادامه در که بوده مالی نسبت تعدادی زمینه(، این در

ها فراهم آوردن اطلاعات لازم برای ترین محصولات فرآیند حسابداری هستند که اهداف عمده آن

ها و پیش بینی جریان های نقدی آینده است. این روزها توانایی سودآوری شرکت ارزیابی عملکرد،

ای ضروری و بسیار مورد نیاز شده است، چراکه شواهد متعددی از حسابرسی در دنیا تبدیل به حرفه

گیرد. جلوگیری، ها صورت میهای مالی شرکتهای بسیار در دستکاری فریبکارانه گزارشتلاش

ای جدی ها، امروز بیش از هر زمان دیگری دغدغههای مالی شرکتلب در صورتکشف و تجسس تق

برای حسابداران رسمی دنیا شده است و حسابداران رسمی را بیش از هر زمان دیگر برای ارائه خدمات 
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 تجدید با مدیریت توانایی خاص، طور گیرند. بهپیشگیرانه یا واکنشی مربوط به تقلب، به خدمت می

 در کمتر خطای و تعهدی اقلام پایداری بالای سود، بالای پایداری مالی، های صورت ترارائه کم

از طرفی استقرار نظام حاکمیت شرکتی به اجرای  .است همبسته الوصول مطالبات مشکوك تخمین

              کند. با گسترده شدن مدیره و رعایت الزامات قانونی کمک مؤثری میاثربخش وظایف هیئت

تواند شرکت را شود که میها و مؤسسات مالی خطر جدایی مالکیت از مدیریت احساس میشرکت

به سمت بحران مالی هدایت کند. نیاز به حاکمیت شرکتی)نظام راهبری شرکت( از تضاد منافع بالقوه 

ت شامل ترتیبا، کلی حاکمیت شرکتیه یک نگادر . شودبین افراد حاضر در ساختار شرکت ناشی می

تعیین میکنند. ها را کتشرد عملکرو حرکت ی سوو که سمت د شومیدی نهاو فرهنگی ، حقوقی

هیئت ی عضاها، ااکیت آنمار ساختااران و سهامداز: تند رند عبار دارین صحنه حضودر اکه ی عناصر

د یت میشوایی هداجراشد ارمدیریت شرکت که توسط مدیر عامل یا مدیر ها، ت آنترکیباه و مدیر

 (.2005، 3مورك و یونگند)را داربر حرکت شرکت اری ثرگذن امکااکه ن ینفعاذسایر  و

دارای  رودمی انتظار شرکت، محرمانه و درونی اطلاعات به دسترسی دلیل به عالی مدیران

 هایو قضاوت برآوردها آنها شودمی موجب امر این که باشند کارشان کسب و از درك بیشتری

ها شرکت انسانی سرمایه ابعاد از یکی مدیریت توانایی حسابداری هایدر تئوریدهند.  انجام را بهتری

 مدیران کارایی عنوان به را شود. توانایی مدیریتمی طبقه بندی نامشهود عنوان دارایی به که است

 (. این2006، 4کنند )دمرجیان و همکارانمی تعریف درآمد به شرکت منابع تبدیل در رقبا به نسبت

                و فروش، توزیع و اداری هایهزینه ها،موجودی بهای شامل هاشرکت در درآمد تولید منابع

 نامشهود شرکت، هایدارایی و توسعه و تحقیق هایهزینه عملیاتی، هایاجاره ثابت، هایدارایی

و بهبود  شرکت روزانه عملیات مدیریت کاراتر به منجر تواندمی بالاتر مدیریتی شود. تواناییمی

 تواندمی های مدیریتیگیریتصمیم که عملیات، بحرانی هایدوره در خصوصا گزارشات مالی شود،

 بحران با شرکت هایی کهدوره در آن، بر باشد. افزون داشته شرکت عملکرد روی بر سزاییبه تاثیر

 خواهند نیاز منابع مورد امینت با ارتباط در تریمناسب گیریتصمیم تواناتر مدیران روست،روبه

 ویژگی از نیز کارمندان کارای مدیریت و تربا ارزش هایپروژه در ترمناسب گذاریداشت. سرمایه

 .است توانمند مدیران

                                                           
3. Morck and Youeng  
4. Demerjian & et al 
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 رسانه دموکراسی به سوم جهان جوامع از بسیاری گذار، دوران متغیر و پیچیده شرایط در

 مدیران، توجه سیاسی فرهنگ پذیری و پذیریجامعه عوامل ترین مهم از یکی مثابة به های جمعی،

 به مدیران سیاسی، ترغیب هایآگاهی سطح افزایش در هارسانه این حساس بسیار نقش به و دارند

 برعهده گرفتن برای افکار عمومی ساختن آماده کلی طور سیاسی و به گریگزینش و مشارکت

 یا نخبگان سیاسی و شوندگان انتخاب )درمقامسازمان و وابستگی به دولت  در سیاسی هاینقش

 با مستقل آزاد و قانونی، انتخابات فرایندهای در حضور سیاسی( و مدیران و انتخاب کنندگان

یکی دیگر از  .دهندمی اهمیت مذهبی و نژادی، قومی، فرهنگی، سیاسی، متنوع هایطیف حضور

دهد، ارتباطات ت را تحت تأثیر قرار میعوامل مهم و شایان توجه که کیفیت گزارشگری مالی شرک

های اقتصادی است. روابط و نفوذ سیاسی و دولتی نه تنها بر وضعیت مالی سیاسی مدیران در بنگاه

های مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی تحت تأثیر قرار گذارد، بلکه انگیزهها تأثیر میسازمان

ر نهایت سبب ایجاد تفاوتهای چشمگیر در کیفیت گزارشگری رود این وضعیت ددهد. انتظار میمی

هایی شود که در مقایسه با سایر شرکت ها روابط سیاسی گسترده ای دارند. در کشورما مالیِ شرکت

هیچ نهادی بطور مستقیم برای تحقیق و کشف موارد تقلب احتمالی ونیز هیچ پایگاه اطلاع رسانی برای 

ندارد. نهادهایی از قبیل سازمان بورس اوراق بهادار اطلاعات احتمالی  گزارش این قبیل موارد وجود

های مالی را در اختیار عموم و تحلیلگران مربوط به هرگونه تحریف و بطور خاص تقلب در صورت

              رو با توجه به موارد ذکر شده و نیاز به بررسی و ارزیابی بیشتر در حوزه دهند. از اینقرار نمی

بررسی های مدیریت و ارتباطات سیاسی این تحقیق به ارزیابی و گری مالی متقلبانه، تواناییزارشگ

گری مالی متقلبانه در بورس اوراق بهادار مدیریت، ارتباطات سیاسی و گزارش ارتباط میان توانایی

 پردازد.تهران می

 

 پیشینه پژوهش-2
 پیشینه داخلی-2-1

در تحقیقی عوامل مؤثر بر انتخاب کیفیت گزارشگری مالی در ایران را ( 1388نیکومرام و بادآور )

دهد کیفیت گزارشگری مالی با حاشیه سودآوری، و اند. نتایج آنها نشان میشناسایی و ارزیابی کرده

کاری مدیریت، اندازه، کارایی مدیریت شرکت رابطه مثبت و با رقابت در بازار محصول، محافظه

الیت، چرخه عملیاتی و پیچیدگی محیط فعالیت شرکت رابطه منفی دارد. با این حال، سرمایه بر بودن فع

بین کیفیت گزارشگری مالی با فرصتهای رشد، تمرکـز مالکیت، ساختار هیئت مدیره، مالکیت اعضای 
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ای مشاهده نشده است. همچنین، برمبنای هیئت مدیره، صداقت مدیریت، و اهرم مالی شرکت رابطه

بینی کیفیت گزارشگری مالی برای دوره مالی متغیره الگوهایی ارائه شده که امکان پیشچندآزمونهای 

 کند.آینده را فراهم می

اثر روابط سیاسی با دولت بر رابطة بین  "(، در تحقیقی با عنوان1393رضایی و ویسی حصار )

روابط سیاسی با دولت  به بررسی اثر "تمرکز مالکیت با کیفیت گزارشگری مالی و هزینة سهام عادی

گری مالی و هزینه سهام عادی در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته بر رابطه تمرکز مالکیت با گزارش

 نیز سود کیفیت متمرکز است، مالکیت ساختار که هاییشرکت در داد و نتایج تحقیقات ایشان نشان

 مالکیت ساختار دولت که با گسترده سیاسی روابط دارای هایشرکت در آنکه حال بالاست؛

 متمرکزی مالکیت که ساختار هاییشرکت در است. همچنین پایین سود کیفیت دارند، متمرکزی

 که دولت با گسترده روابط سیاسی دارای هایشرکت در ولی است، پایین عادی سهام هزینة دارند،

 است. بالا عادی سهام هزینة دارند، متمرکزی مالکیت ساختار

بررسی رابطه توانایی مدیریت و کیفیت  "(، در تحقیقی با عنوان1394پیچا )کردلر و 

به بررسی توانایی مدیریت و کیفیت گزارشگری مالی  "گزارشگری مالی در بورس اوراق بهادار تهران

 و مدیریت توانایی بین که دهدمی نشان پژوهش این هایدر بورس اوراق بهادار پرداخته و یافته

 با یافته این که است، منفی هاآن رابطه و دارد معناداری وجود رابطه مالی یگزارشگر کیفیت

 تأثیر گرفتن نظر در با ندارد. البته ( سازگاری2012و همکاران ) دمرجیان قبیل از مشابه هایپژوهش

 با مدیریت توانایی که شودمی مشاهده کنترلی و مستقل حسابرس( بر متغیرهای دامی )اندازه متغیر

 .دارد مثبت مالی رابطه گزارشگری کیفیت

 مالی گزارشگری تقلب از معینی انواع آیا "(، در تحقیقی با عنوان1395سیاسی و همکاران )

به بررسی این موضوع  "خیر یا شود می مستقل حسابرسان بالا علیه احتمال با دعاوی وقوع به منجر

 بالا علیه احتمال با دعاوی وقوع به منجر مالی گزارشگری تقلب از معینی انواع پرداختند که آیا

 که نمودند ارائه تقلب مدارك انواع از جدیدی بندیرده هاخیر؟ آن یا شودمی مستقل حسابرسان

 مالی گزارشگری هایتقلب که هنگامی حسابرسان که دریافتند هاآن. شودمی کلی طبقه 12 شامل

مورد  نمایند، بیشتر کشف را ساختگی ازمبادلات ناشی هایتقلب که هنگامی و یا معمولی انواع از

 گیرند.قرار می توجه

گذاران نهادی با بررسی رابطه بین سرمایه "(، در تحقیقی با عنوان1396حسنی و همکاران )

به بررسی و تبیین نقش ارتباطات سیاسی  "الزحمه حسابرسی با مدنظر قرار دادن ارتباطات سیاسیحق
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گذاران نهادی با حق الزحمه حسابرسی پرداختند. نمونه آماری مورد نظر تحقیق، در رابطه میان سرمایه 

مورد  1395تا  1390شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که در دوره زمانی  111

های پژوهش باشد. یافتهاند. ابزار تجزیه وتحلیل در این پژوهش نرم افزار ایویوز میبررسی قرار گرفته

الزحمه حسابرسی، به تنهایی، رابطه معناداری وجود گذاران نهادی با حقیانگر آن است که بین سرمایهب

الزحمه حسابرسی گذاران نهادی با حقندارد. بلکه با در نظر گرفتن نقش ارتباطات سیاسی بین سرمایه

 آید.رابطه مثبت و معناداری به وجود می

 

 پیشینه خارجی-2-2

( پژوهشی در مورد رابطه بین ساختار مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه با 2010)ژانگ و همکاران 

شده توسط وزارت امور مالی و بورس اوراق بهادار چین برای شرکت جریمه 87فهرستی از 

های این پژوهش حاکی از آن است که تعداد ناظران، مقیاس گزارشگری مالی متقلبانه انجام دادند. یافته

آنکه تعداد مالی متقلبانه است. حال طور مثبت مربوط به گزارشگریوسط سن مدیران بهاجرایی، مت

های مالی متقلبانه یک رابطه منفی مدیره، نسبت مدیران و ناظران با گزارشهیئت مدیران، رئیس هیئت

دهی ساختار مدیریت یک شرکت تأثیر مهمی بر کیفیت دهد سازمانوجود دارد. نتایج نشان می

 رشگری مالی گذاشته است.گزا

ساختار سرمایه و حامی سیاسی: مطالعه  "(، در تحقیقی با عنوان2012) 5فراسر و همکاران

 سیاسی و وابسته به دولت ارتباطات دارای هایشرکت در پژوهشی بیان کردند که "موردی مالزی

 این همچنین و دارند هاشرکت سایر با مقایسه در بالاتری مالی اهرم عمده طور به مالزی، در

 .دارند سیاسی ارتباطات بدون هایشرکت به نسبت بیشتری ریسک ذاتی طور به هاشرکت

های کیفیت اطلاعات حسابداری در شرکت "(، در تحقیقی با عنوان2014) 6چانی و همکاران

سیاسی های با ارتباطات به برررسی رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری در شرکت "با ارتباطات سیاسی

ارتباطات سیاسی به  های دارایپرداختند. نتایج تحقیق نشان دادند به سه دلیل کیفیت سود در شرکت

ارتباطات سیاسی، سود  های دارایها است. اول؛ در شرکتتر از سایر شرکتطور معناداری ضعیف

مدیران این شوند. می هایی است که برای این ارتباطات متحملناشی از ارتباطات بیش از هزینه

اهداف عمدی برای گمراه  ها گزارشگری منافع دریافتی ناشی از ارتباطات سیاسی خود را باشرکت

 ها جبران شود.های آناندازند تا هزینهگذاران به تأخیر میکردن سرمایه

                                                           
5. Fraser et al 
6. Chani & et al 
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رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و  "(، در تحقیقی با عنوان2016) 7دمرجیان و همکاران

به بررسی رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و توانایی مدیریت پرداختند. ایشان به  "ریتتوانایی مدی

رابطه مثبت دارد. نتیجه تحقیقات  این نتیجه رسیدند که کیفیت گزارشگری مالی با توانایی مدیریت

ه برآوردهایی که در محاسب  ها وتوانند بر روی کیفیت قضاوتایشان بدین صورت است که مدیران می

های صورت گرفته در رابطه با توانایی سود کاربرد دارند، تأثیر بگذارند. لازم به ذکر است پژوهش

 محدود است. مدیریت در ایران بسیار

-ها بر تامین مالی، سرمایهسیاسی شرکتتأثیر  "(، در تحقیقی با عنوان2016) 8لینگ و همکاران

-ها بر تامین مالی، سرمایهسیاسی شرکتبه بررسی تأثیر  "های بزرگ، و عملکرد مالیگذاری شرکت

های با ارتباطات های بزرگ، و عملکرد مالی پرداختند. نتایج نشان داد که شرکتگذاری شرکت

تری به تامین مالی بلندمدت دارند. هر چند تر و وابستگی به دولت، معمولا دسترسی آسانسیاسی قوی

ها برای به دست آوردن منابع مالی بیشتر و افزایش بار مالی تارتباطات سیاسی ممکن است به شرک

کمک کند، اما مداخله سیاستمداران ممکن است موجب تحریف در تخصیص منابع اجتماعی و در 

 نتیجه عملکرد ضعیف شود.

ارتباطات سیاسی و اهرم مالی: شواهدی از  "(،  در تحقیقی با عنوان2017) 9گول و بلیس

 دید از داد نشان هاآن هایپرداختند. یافته بدهی هزینة و سیاسی روابط بین ارتباط به بررسی "مالزی

 بیشتری ریسک سیاسی دولتی ارتباطات دارای هایشرکت حسابرسی، هایشرکت و سرمایه بازار

 بدهی هزینة عمده؛ طور به هاشرکت این داد نشان هاآن دارند. شواهد هاشرکت سایر به نسبت

 درصد 14 و بیشتر از دارند بیشتری منفی سهام صاحبان حقوق و بیشتر زیان گزارشگری بالاتر،

 دارای هایشرکت 5 که دریافتند هاشوند. آنمی حسابرسی بزرگ، حسابرسی شرکت یک توسط

 ورشکسته قانون مطابق هاآن حالیکه داشتند. در منفی سهام صاحبان حقوق نمونه، سیاسی ارتباطات

                  در مدیرعامل وظیفة دوگانگی وجود دادند. همچنین،می ادامه خود فعالیت به ولی بودند،

 مستقل مدیران بالاتر نسبت و دارد بیشتری ریسک دهندگان، وام برای سیاسی وابستة هایشرکت

 دهد.می کاهش را ریسک این حسابرسی، کمیتة عضو

 

 

                                                           
7. Demerjian et al 
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9. Bliss & Gul 



 ...وابسته به دولت هایشرکت تعدیلگری نقش به توجه با متقلبانه مالی گزارشگری و مدیریت توانایی 

 

169 

 های تحقیقفرضیه-3

 گردند:های تحقیق بصورت زیر مطرح میاهداف پژوهش، فرضیهبا توجه به بیان مسئله و 

های پذیرفته : بین توانایی مدیریت و احتمال وقوع گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت1فرضیه 

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد. 

ه بین توانایی مدیریت و : وابستگی به دولت دارای نقش تعدیلگری معناداری بر رابط2فرضیه

     های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران احتمال وقوع گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

 باشد.می

: طبقه حسابرس دارای نقش تعدیلگری معناداری بر رابطه بین توانایی مدیریت و 3فرضیه

            شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته احتمال وقوع گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

 باشد.می

 

 روش شناسی تحقیق-4

بندی شوند. بر اساس دستهبندی میطبقه« ماهیت و روش»و « هدف»های علمی معمولاً بر اساستحقیق

ها بر حسب هدف ، پژوهش حاضر از نوع کاربردی است. به علاوه از نوع تحقیقات شبه پژوهش

ین پیمایشی( است. همچنین با توجه به اینکه در ا -تجربی و در حوزه تحقیقات توصیفی )غیرآزمایشی

های پس رویدادی پژوهش برای محاسبه متغیرها از اطلاعات گذشته استفاده شده است، از نوع پژوهش

است. بر اساس روش پژوهش، پژوهش حاضر از نوع همبستگی است که در این نوع پژوهش، رابطه 

 گردد. میان متغیرها بر اساس هدف پژوهش، تحلیل می

 

 متغیرهای تحقیق-5
 متغیر وابسته-5-1

 10گزارشگری مالی متقلبانه

(. هیلی 1392شود )عبدلی و همکاران،گیری این متغیر از متغیر مدیریت سود استفاده میجهت اندازه

دهد که مدیر برای گزارشگری مالی از کنند، مدیریت سود زمانی رخ می( بیان می1999ووالن )

دن برخی از سهامداران درباره کند و این کار را با هدف گمراه کرقضاوت شخصی خود استفاده می

عملکرد واقعی اقتصادی و یا برای تاثیر در نتایج قراردادهایی که به ارقام حسابداری گزارش شده 

                                                           
10.fraudulent financial reportin 
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(. در این تحقیق متغیر وابسته مدیریت سود 1391دهد )یعقوب نژادو همکاران،بستگی دارند، انجام می

ای از (. شکل تعدیل شده1995و همکاران،  است از مدل تعدیل شده جونز استفاده خواهد شد )دیچو

مدل جونز را ارائه دادند. به نظر ایشان در مدل جونز بطور ضمنی فرض بر آن است که اقلام درآمد، 

نه در زمان برآورد پارامترهای مدل )دوره رویداد( و نه در زمان تخمین مدیریت سود )دوره برآورد( 

اقلام تعهدی شامل اقلام تعهدی اختیاری و غیر  گیرند.نمی مورد اعمال نظر و دستکاری مدیریت قرار

کند؛ اما اقلام تعهدی غیر اختیاری تحت اختیاری است. اقلام تعهدی اختیاری را مدیریت تعیین می

(. 1386ی عملیات واحد تجاری قرار دارند و در اختیار مدیریت نیستند )بولو و حسینی، تأثیر چرخه

شود. مدل اقلام تعهدی، به اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری تفکیک میبراساس این روش جمع 

هایی هستند که (، فراگیرترین مدل1995جونز )دچو و همکاران،  ( و مدل تعدیل شده1991جونز )

شود. قبل از ی جونز استفاده میشدهروند. در این پژوهش از مدل تعدیلکار میبرای این جداسازی به

 شود:محاسبه می 1( از رابطه TACم تعهدی اختیاری، اقلام تعهدی کل )تخمین اقلا

 سود ) زیان ( خالص  =  کل اقلام تعهدی  -جریانات نقدی                                       :1رابطه

( آن را توسعه 1995( که دچو و همکاران )1991ی جونز )شدهسپس با استفاده از مدل تعدیل

(. با 3شود ) مدلم تعهدی کل به دو بخش اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری تجزیه میدادند، اقلا

 شود. بصورت مقطعی برآورد می 𝛾و  𝛼  ،𝛽استفاده از این مدل مقادیر 

 :1مدل 

 (1) 
𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
= 𝛼𝑖,𝑡 [

1

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝛽𝑖,𝑡 [

∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝛽𝑖,𝑡 [

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝜀𝑖 

 

 tدر سال  i= مجموع اقلام تعهدی شرکت  

 t-1در پایان سال  i= مجموع دارایی شرکت  

 t-1و  tهای بین سال i= تغییرات فروش خالص شرکت  

 tدر سال iها، ماشین آلات و تجهیزات شرکت= ناخالص دارایی 

 = پارامترهای برآوردی مختص هر شرکت 

 = میزان خطا 
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 NDACجایگذاری شده و سپس مقدار  3، در مدل 2محاسبه شده در مدل  𝛾و  𝛼  ،𝛽مقادیر 

 ی اقلام تعهدی غیر اختیاری به صورت زیر است:شود. مدل محاسبهمحاسبه می

 :2مدل

 (2) 

NDAC = 𝛼𝑖,𝑡 [
1

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝛽𝑖,𝑡 [

 (∆𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑖,𝑡)

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝛾𝑖,𝑡 [

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝑇𝐴𝑖,𝑡−1
] + 𝜀𝑖  

 

 t-1و  tهای بین سال  iهای دریافتنی شرکت = تغییرات حساب 

 آید.بدست می 2در نتیجه اقلام تعهدی اختیاری از تفاوت دو رابطه بالا و از رابطه 

𝐷𝐴𝐶 𝑖,𝑡 = TAC𝑖,𝑡 + 𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡                                                                          (3)  

آوریم. در صورتی که مقادیر باقیمانده حاصل از در اینجا مقادیر باقیمانده مدل فرضیه را بدست می     

های مورد بررسی بیشتر باشد، شرکت اقدام به گزارشگری مالی مدل از میانگین این مقدار در طی سال

 ده شده است. و در غیر اینصورت عدد صفر قرار دا 1متقلبانه کرده است و در این صورت عدد 

 

 متغیر مستقل-5-2
  11توانایی مدیریت

استفاده شده  2012در این پژوهش جهت محاسبه توانایی مدیریت از مدل دمرجیان و همکاران در سال 

ئه ارالگویی که در اتی شرکت ی ذاهاگییژوثر ل اکنترر ه منظوـب(، 2012ران )همکان و مرجیااست. د

و تی شرکت ی ذایژگیهاس وسارایی برآیعنی کاا؛ بخش جددو ه ـبرا یی شرکت رآکا، نداداده

های )کل داراییشرکت ص یژگی خاده از وستفاابا ر را ین کااها آنند. ادهتقسیم کر، نایی مدیریتاتو

جی رخاوش فررس و بودر شرکت ش عمر پذیر، شرکتی نقدن جریا، شرکتزار سهم با، شرکت

نند به امیتو، تی شرکت هستندی ذایژگیهاومتغیر که  5 ینام از اند. هر کدام دادهنجادرات(( ا)صا

نایی مدیریت اتوده و جهت عکس عمل کردر نماید یا ذ تخای ابهترت مدیریت کمک کنند تا تصمیما

اند، کنترل ران ارائه شدههمکان و مرجیادیر که توسط ی زلگودر ائه ویژگی ارا 5ین اکنند. ود محدرا 

 ند:اشده

 

 

                                                           
11.Management ability 
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 (4) 
𝐹𝑖𝑟𝑚 𝐸𝑓fi𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦 𝑖 = α + 𝛽1𝑙𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠)𝑖 + 𝛽2𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑖

+ 𝛽3𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 𝐼𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑖 + 𝛽4ln  (𝐴𝑔𝑒)𝑖

+ 𝛽5𝐵𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 𝑆𝑒𝑔𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐶𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖 + 𝜀𝑖 
 در این مدل:

𝐹𝑖𝑟𝑚 𝐸𝑓fi𝑐𝑖𝑒𝑛𝑐𝑦 𝑖کارایی شرکت که برابر است با نرخ بازده دارایی شرکت = 

 𝑙𝑛 (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠) های شرکت= لگاریتم کل دارایی 

𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 سهم بازار شرکت و برابر است با نسبت فروش شرکت به فروش کل صنعت = 

𝐹𝑟𝑒𝑒 𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜𝑤 𝐼𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟های نقد عملیاتی شرکت= افزایش )کاهش( در جریان 

ln  (𝐴𝑔𝑒)لگاریتم عمر پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار تهران= 

𝐵𝑢𝑠𝑖𝑛𝑒𝑠𝑠 𝑆𝑒𝑔𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐶𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖 هایی که = صادرات شرکت برای شرکت

 اندتهصادرات داش

𝜀𝑖  =شود.جزء خطا که در این معادله توانایی مدیریت از طریق آن اندازه گیری می 

 

 متغیرهای تعدیلگر-5-3
 12وابستگی به دولت-1

های وابسته به دولت های وابسته به دولت )خصولتی( که در واقع مالکیت دولتی دارند. شرکتشرکت

سهام آن در مالکیت دولت یا نهادهای دولتی باشد  درصد 51شود که حداقل هایی اطلاق میبه شرکت

به وجود آمده است، پس  "دولتی"و  "خصوصی"(. خصولتی که از ترکیب دو کلمه 1385)منطقی، 

ها شده است. البته این واژه بیشتر میان سازی در ایران وارد ادبیات رسانهاز شروع روند خصوصی

های وابسته به دولت یا ه معنی تسلط دولت یا سازمانشود. خصولتی بها استفاده میمنتقدان دولت

-دی است که خصوصیهای بزرگ اقتصاها و در کل بنگاهها، کارخانهنهادهای حکومتی بر شرکت

 اند.  سازی شده

 

 

 

 

                                                           
12. Dependence on the state 
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 13طبقه حسابرس-2

شود، به این صورت که اگر حسابرس شرکت جهت محاسبه این متغیر از یک متغیر مجازی استفاده می

های حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار های حسابرسی طبقه یک از شرکتشرکتجزء 

 گیرد.باشد، عدد صفر قرار می 4و  3، 2باشد، عدد یک و اگر جزء طبقات 

 

 متغیرهای کنترلی-5-4

  14انحراف معیار قیمت سهام-1

 انحراف معیار قیمت سهام نسبت به میانگین قیمت

 (5) 

σ = √
1

𝑁
∑  (𝑥𝑖 − 𝜇)2

𝑁

𝑖=1

 

 15اندازه شرکت-2

 گردد. های شرکت محاسبه میاندازه شرکت که از طریق لگاریتم دارایی
 

  16نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار-3

 آید.ارزش دفتری به ارزش بازار: از تقسیم ارزش دفتری به ارزش بازار سهام شرکت بدست می

 (6) 

 𝐵

𝑀
=  (𝐵𝑜𝑜𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒)/ (𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒) 

 (: ROEبازده حقوق صاحبان سهام )-4

 شود. گیری میاین متغیر از تقسیم سود خالص به میانگین حقوق صاحبان سهام اندازه

 

 (: AGEسن شرکت )-5

 آید. سن شرکت که از طریق اختلاف سال انجام تحقیق تا تاسیس شرکت بدست می

 

 

                                                           
13. Auditor's class 

14. PRICESTD 

15. Firm Size 

16.B/M۲ 
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 (:Levاهرم مالی )-6

 آید.ها به دست میها به کل داراییاین متغیر از نسبت بدهی

 
 حاکمیت شرکتی-7

گیری این متغیر از سه متغیر اندازه هیئت مدیره، استقلال هیئت مدیره و دوگانگی جهت اندازه

 شود.مدیرعامل به شرح ذیل استفاده می

 
 (:BSizeاندازه هیئت مدیره) -الف

 برابر است با لگاریتم تعداد اعضای هیئت مدیره شرکت.این متغیر 

 

 (:BIndependceاستقلال هیئت مدیره)-ب

 این متغیر برابر است با نسبت تعداد اعضای غیر موظف شرکت به تعداد کل اعضای هیئت مدیره.

 
 (:CEODualityدوگانگی مدیر عامل)-ج

اگر مدیر عامل و رئیس هیئت مدیره یکی  این متغیر برابر است با یک متغیر مجازی، به اینصورت که

 گیرد.  باشند عدد یک و در غیر اینصورت عدد صفر قرار می

 

 گیری و حجم نمونه جامعه آماری، روش نمونه-6

ای( جامعه آماری عبارت است از کلیه عناصر و افرادی که در یک مقیاس جغرافیایی )جهانی یا منطقه

های پذیرفته شرکت از شرکت 105(. تعداد 1387)حافظ نیا،  دارای یک یا چند صفت مشترك باشند

به عنوان جامعه  1395تا  1386ساله از سال  10شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی 

 :اند. که نمونه انتخابی باید دارای شرایط زیر باشندآماری انتخاب شده

ی پژوهش، سال اشته باشند و طی دورهدر بورس حضور د 1396تا  1387از ابتدای سال . 1

 .ها تغییر نکرده باشدمالی آن

گذاری نباشد. زیرا افشاءهای های سرمایههای مورد نظر جزو لیزینگ و سایر شرکتشرکت .2

 .ها متفاوت استمالی و ساختارهای اصول راهبری شرکت در آن

 اسفند ماه باشد. 29نتهی به ها ممقایسه بودن اطلاعات، سال مالی شرکت. به منظور قابل3

 اطلاعات مورد نیاز در دسترس باشد.  .4
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 هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش-7

، پانلی هاشود. دادهمیده ستفااپانل ی هاروش دادهبه ن گرسیورتخمین ق از فوی هالمدآورد برای بر

ل طودر مقطعی ی هادادهبه ط مربوت طلاعااباشد. یعنی میمانی ی زسرو مقطعی ی هااز دادهترکیبی 

ط مربوآن باشند که یک بعد بعد میهایی دارای دو دادهچنین رت که بدین صود. میشوه مشاهدن ماز

، عملدر میباشد. ن مازبه ط مربوآن یگر دبعد و ست ص امانی خازهر مقطع در مختلف ی حدهاوابه 

ه دارد: مزیت عمددو مانی ی زاهو سریمقطعی های ی دادههاروشپانلی نسبت به ده از روش ستفاا

ل طورا در حدها )مقاطع( واحتی و متغیرها ن میاارتباط هد تا  دن را میمکااین ابه محقق ، ین کهاول ا

ات ثرل اکنترروش در ین انایی اتو، در نیزدوم مزیت دازد و بپرها آنسی ربه برد و نظر بگیرن در ماز

در این پژوهش، به منظور تحلیل  نیستند.ی گیرازهنده و است که قابل مشاهدابه مقاطع ط مربوادی نفرا

 استفاده شده است.   Stataو  Eviewsافزارهای ها از نرمداده

 

 های تحقیقیافته-8
 آمار توصیفی -8-1

بندی و آوری، خلاصه کردن، طبقههایی است که برای جمعروش آمار توصیفی شامل مجموعه

رود. در جدول زیر آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش توصیف حقایق عددی به کار می

اند از میانگین، اند عبارتشدههای آمار توصیفی که در این جدول ارائهشده است. شاخصارائه

توان از ای که میترین استفاده. یکی از مهم17حداکثر، حداقل، انحراف معیار و آزمون جارك برا

ها است. تست جارك برا در مورد نرمال یا غیرنرمال بودن داده جدول آمار توصیفی داشت، قضاوت

آزمونی است که برای این بررسی، عمومیت دارد. با توجه به جدول زیر، همه متغیرهای پژوهش غیر 

 باشند.                  نرمال می

 

 

 

 

 

                           

                                                           
17. Jarck Bera 
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 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش(1)جدول

 حداقل حداکثر میانه میانگین نام متغیر
انحراف 

 معیار

آزمون 

 جارك برا

تعداد 

 مشاهدات

 0.4915 0.0000 1.0000 1.0000 0.5227 گزارشگری مالی متقلبانه
175.21 

(0.0000) 
1050 

 1.2009 0.3378 8.9634 1.7505 2.001 توانایی مدیریت
556.27 

(0.0000) 
1050 

 0.4954 0.0000 1.0000 1.0000 0.5683 وابستگی به دولت
174.59 

(0.0000) 
1050 

 0.4759 0.0000 1.0000 1.0000 0.6539 طبقه حسابرس
181.97 

(0.0000) 
1050 

 5328.4 101.42 35275.6 2571.60 5089.89 نوسانات قیمت سهام
990.59 

(0.0000) 
1050 

 0.6881 4.7820 8.2977 6.0224 6.1682 اندازه شرکت
161.05 

(0.0000) 
1050 

 B/M 0.6412 0.5140 0.7347 0.0121 0.4124نسبت 
256.93 

(0.0000) 
1050 

 0.2361 -0.5921 0.7672 0.2786 0.2722 بازده حقوق صاحبان سهام
89.258 

(0.0000) 
1050 

 0.1688 0.9030 1.9242 1.5682 1.5397 سن شرکت
155.94 

(0.0000) 
1050 

 0.2376 0.0657 1.5705 0.6085 0.6077 اهرم مالی
6314.19 

(0.0000) 
1050 

 0.0931 1.6094 1.9459 1.6094 1.6599 اندازه هیئت مدیره
520.53 

(0.0000) 
1050 

 0.2212 0.0000 1.0000 0.6000 0.6370 استقلال هیئت مدیره
17.5359 

(0.0001) 
1050 

 0.4895 0.0000 1.0000 0.0000 0.3971 دوگانگی مدیرعامل
176.36 

(0.0000) 
1050 

 

 آزمون هم انباشتگی-8-2

انباشتگی کائو، جهت بررسی وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت بین در این قسمت از آزمون هم

و احتمال آماره آزمون برای هر سه فرضیه، وجود  2شود. با توجه به جدول متغیرهای مدل استفاده می

 شود.میانباشتگی یا رابطه بلندمدت بین متغیرهای پژوهش را توجیه هم
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 هم انباشتگی : بررسی(2)جدول

 

 نتیجه نهایی

  آزمون کائو

 

 هافرضیه

 
 tآماره احتمال آماره

 -7.0100 0.0000 انباشتگیوجود هم
 1فرضیه

 -7.0413 0.0000 انباشتگیوجود هم
 2فرضیه

 -7.0597 0.0000 انباشتگیوجود هم
 3فرضیه

 

 آزمون اف لیمر -8-3

های پژوهش از آزمون اف لیمر استفاده تشخیص تلفیقی یا ترکیبی بودن دادهمنظور در این بخش به 

آورده شده  3باشد که در جدول ها میشده است. نتایج این آزمون بیانگر تلفیقی بودن همه فرضیه

 است.
 : آزمون اف لیمر(3)جدول

 

 نتیجه نهایی

  آزمون اف لیمر

 

 هافرضیه

 
 tآماره احتمال آماره

 1فرضیه 0.8639 0.8267 تلفیقی

 2فرضیه 0.8769 0.8004 تلفیقی

 3فرضیه 0.8681 0.8183 تلفیقی
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 هاآزمون نهایی فرضیه-8-4

عدم خود همبستگی با استفاده از ولدریچ و ها، فروض کلاسیک در این پژوهش قبل از آزمون فرضیه

ها بیانگر وجود خودهمبستگی و بررسی شد و نتایج آزمون آن LRناهمسانی واریانس با استفاده از 

 بود. هر سه فرضیه ناهمسانی واریانس عدم 

 
 آزمون فرضیه اول-8-4-1

 :1مدل رگرسیونی فرضیه

 (1) 
𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛼𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑀𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸𝑆𝑇𝐸𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐵𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐵𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐵𝐼𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐶𝐸𝑂𝐷𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

 1: آزمون فرضیه(5)جدول 

 

 متغیر

 1مدل

 احتمال آماره tآماره  ضرایب

 0.0000 6.5133 0.1459 توانایی مدیریت

 0.0000 -5.2709 -0.0192 نوسانات قیمت سهام

 0.4245 -0.7992 0.0333 اندازه شرکت

 0.6653 -0.4329 0.0396 بازده حقوق صاحبان سهام

 B/M 0.0439 0.8378 0.4025نسبت 

 0.7150 0.3653 0.0523 سن شرکت

 0.3653 -0.8689 -0.0865 اهرم مالی

 0.9537 0.0561 0.0166 اندازه هیئت مدیره

 0.0000 -8.6538 -0.3196 استقلال هیئت مدیره

 0.0000 -7.0294 -0.3529 عاملدوگانگی مدیر 

AR(1) 0.1275 2.9017 0.0039 

 0.0000 14.0792 0.8578 متغیر ثابت

 0.3423 ضریب تعیین

 2.0101 آماره دوربین واتسون

 F 142.25آماره 

 0.0000 احتمال آماره
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 آزمون فرضیه دوم-8-4-2

 :2مدل رگرسیون فرضیه

(2) 
𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛼𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑀𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐷𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖,𝑡

+ 𝛽3(𝑀𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 × 𝐷𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖,𝑡) + 𝛽4𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸𝑆𝑇𝐸𝐷𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐵𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽8𝐵𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐵𝐼𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖,𝑡 + 𝛽10𝐶𝐸𝑂𝐷𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

 : آزمون فرضیه دوم(6)جدول

 

 متغیر

 1مدل

 احتمال آماره tآماره  ضرایب

 0.0000 4.3631 0.1742 توانایی مدیریت

 0.5078 -0.6626 -0.0615 وابستگی به دولت

 0.2413 1.1731 0.0515 وابستگی به دولت*توانایی مدیریت

 0.0000 8.1688 0.2152 نوسانات قیمت سهام

 0.4849 -0.6989 -0.0292 اندازه شرکت

 0.6193 -0.4971 -0.0456 بازده حقوق صاحبان سهام

 B/M 0.0450 0.8578 0.3914نسبت 

 0.7471 0.3225 0.0463 سن شرکت

 0.3925 -0.8558 -0.0858 اهرم مالی

 0.9548 0.0567 0.0162 اندازه هیئت مدیره

 0.0000 -8.5051 -0.0096 استقلال هیئت مدیره

 0.0000 -5.5996 -0.3331 دوگانگی مدیر عامل

AR(1) 10.64 20.0893 0.0000 

 0.0038 2.9063 0.1279 متغیر ثابت

 0.3079 ضریب تعیین

 2.0106 آماره دوربین واتسون

 F 123.195آماره 

 0.0000 احتمال آماره
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 آزمون فرضیه سوم-8-4-3

 :3مدل رگرسیونی فرضیه

(3) 

𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛼𝑖,𝑡 + 𝛽1𝑀𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑖,𝑡

+ 𝛽3(𝑀𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 × 𝐴𝑢𝑑𝑖𝑡𝑜𝑟𝑒𝑖,𝑡) + 𝛽4𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸𝑆𝑇𝐸𝐷𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐵𝑀𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐵𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐵𝐼𝑛𝑑𝑒𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖,𝑡

+ 𝛽10𝐶𝐸𝑂𝐷𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 : آزمون فرضیه سوم(7ل )جدو

 

 متغیر

 1مدل

 احتمال آماره tآماره  ضرایب

 0.0000 6.1114 0.0299 توانایی مدیریت

 0.0015 -3.1456 -0.0277 طبقه حسابرس

 0.8077 -0.2435 -0.0115 طبقه حسابرس *توانایی مدیریت

 0.0000 5.5409 0.2659 سهامنوسانات قیمت 

 0.5174 -0.6477 -0.0283 اندازه شرکت

 0.6697 -0.4268 -0.0391 بازده حقوق صاحبان سهام

 B/M 0.0432 0.8213 0.4118نسبت 

 0.7115 0.3699 0.0530 سن شرکت

 0.3930 -0.8549 -0.0855 اهرم مالی

 0.9830 0.0212 0.0061 اندازه هیئت مدیره

 0.0000 -6.9569 -0.0079 هیئت مدیرهاستقلال 

 0.0000 -5.0257 -0.2529 دوگانگی مدیر عامل

AR(1) 0.1276 2.8969 0.0039 

 0.0000 10.0345 0.0987 متغیر ثابت

 0.2916 ضریب تعیین

 2.0116 آماره دوربین واتسون

 F 115.54آماره 

 0.0000 احتمال آماره



 ...وابسته به دولت هایشرکت تعدیلگری نقش به توجه با متقلبانه مالی گزارشگری و مدیریت توانایی 

 

181 

و فرضیه  2، فرضیه 1دهد که هر سه مدل فرضیهها نشان میمدل Fاحتمال آماره نتایج مربوط به 

توان ها میبا توجه به آماره دوربین واتسون حاصل از آزمون فرضیه ، در حالت کلی معنادار هستند.3

در هر سه مدل  AR(1)فهمید که مشکل خودهمبستگی هر سه فرضیه رفع شده است. همچنین متغیر 

دن متغیر وابسته دوره گذشته بعنوان متغیر توضیحی در مدل به منظور معنادار است. در کل وارد کر

باشد. درصورت وجود خود همبستگی سریالی انحراف معیار ضرایب تقابل با اثر خود همبستگی می

معتبر نخواهند بود. بدین جهت مقدار متغیر وابسته در دوره گذشته بعنوان یک متغیر توضیحی وارد 

برای استفاده از متغیر دوره گذشتة متغیر وابسته به عنوان متغیر توضیحی بررسی  شود. دلیل دوممدل می

تغییر در متغیر وابسته به جای بررسی مقدار مطلق وابسته است. درواقع با این عمل مقدار تغییر متغیر 

عنوان متغیر گیرد. به خاطر این دو دلیل متغیر دوره گذشتة متغیر وابسته را بوابسته مورد مطالعه قرار می

 کنیم.توضیحی وارد مدل می

درصد از  0.34دهد که در دوره پژوهش،، نشان می1نتایج مربوط به ضریب تعیین فرضیه  

با توجه به آماره  تغییرهای متغیر وابسته، تحت تأثیر متغیرهای مستقل و کنترلی این آزمون بوده است.

که توانایی مدیریت به تنهایی دارای اثر مثبت و توان فهمید ، می1احتمال و ضریب متغیرها در فرضیه

باشند. به این معنی که با افزایش توانایی مدیریت احتمال معناداری بر متغیر گزارشگری مالی متقلبانه می

دهد نیز نشان می 2نتایج مربوط به ضریب تعیین فرضیه یابد.افزایش گزارشگری متقلبانه نیز افزایش می

درصد از تغییرهای متغیر وابسته، تحت تأثیر متغیرهای مستقل و کنترلی این  0.30که در دوره پژوهش،

توان فهمید که توانایی ، هم می2با توجه به آماره احتمال و ضریب متغیرها در فرضیه آزمون بوده است.

ن باشند. همچنیمدیریت به تنهایی دارای اثر مثبت و معناداری بر متغیر گزارشگری مالی متقلبانه می

دهد که این متغیر دارای اثر معناداری ، نشان می2آماره احتمال و ضریب وابستگی به دولت در فرضیه

بر گزارشگری مالی متقلبانه نیست و همینطور دارای اثر تعدیلگری بر رابطه بین توانایی مدیریت و 

دهد که در شان می، ن3باشد. نتایج مربوط به ضریب تعیین فرضیه گزارشگری مالی متقلبانه نیز نمی

درصد از تغییرهای متغیر وابسته، تحت تأثیر متغیرهای مستقل و کنترلی این آزمون  0.29دوره پژوهش،

دهد که این متغیر ، نشان می3بوده است. علاوه بر این آماره احتمال و ضریب طبقه حسابرس در فرضیه

به این معنی که با افزایش طبقه حسابرس، دارای اثر منفی و معناداری بر گزارشگری مالی متقلبانه است، 

یابد. همینطور دارای اثر تعدیلگری بر رابطه بین توانایی احتمال گزارشگری مالی متقلبانه کاهش می

باشد. همچنین در بین متغیرهای کنترلی متغیرهای نوسانات مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه نمی
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و دوگانگی مدیر عامل دارای اثر منفی و  ستقلال هیئت مدیرهقیمت سهام دارای اثر مثبت و معنادار، ا

 باشند.معنادار بر گزارشگری مالی متقلبانه می
 

 هافرضیه نتایج آزمون-9
 ها: نتایج آزمون(9)جدول

 تطابق نتایج فرضیه

 تأیید رابطه معناداری بین توانایی مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه وجود دارد. 1فرضیه 

 2فرضیه
وابستگی به دولت دارای نقش تعدیلگری بر رابطه بین توانایی مدیریت و 

 باشد.گزارشگری مالی متقلبانه می
 رد

 3فرضیه
طبقه حسابرس دارای نقش تعدیلگری بر رابطه بین توانایی مدیریت و گزارشگری 

 باشد.مالی متقلبانه می
 رد

 

 گیرینتیجه -10

و بررسی این موضوع است که آیا رابطه معناداری بین توانایی مدیریت  هدف پژوهش حاضر، مطالعه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد و و گزارشگری مالی متقلبانه در شرکت

باشند یا خیر. آیا متغیرهای وابستگی به دولت و طبقه حسابرس دارای نقش تعدیلگری بر این رابطه می

آوری شد که تمامی اطلاعات سهام در اختیار ای جمعگونهها بهتوجه به هدف پژوهش، دادهبنابراین با 

های پنلی بهره گرفته و با های پژوهش از دادهبرای تخمین مدل عموم قرارگرفته و در دسترس باشند.

-دادهارائه جداول و استفاده از ابزارهای آمار توصیفی نظیر شاخص مرکزی و پراکندگی، به توصیف 

های تابلویی های مربوط به دادههمبستگی و آزمون شده است. همچنین از آزمونهای پژوهش پرداخته 

شده است. بدین منظور جهت آزمون فرضیات از فن تحلیل رگرسیون بهره برده و از آزمون بهره گرفته 

برای بررسی معناداری  های مرتبطمنظور انتخاب بین مدل تلفیقی یا ترکیبی و از آماره اف لیمر به

ضرایب متغیرها و همچنین بررسی میزان توان توصیفی متغیرهای مستقل در ارتباط با تغییرهای متغیر 

انباشتگی انجام گردید که حاکی از وجود هم آزمون همدر ادامه  شده است.وابسته پژوهش استفاده 

پژوهش به دلیل غیرنرمال بودن متغیرها   در اینانباشتگی یا رابطه بلندمدت بین متغیرهای پژوهش بود. 

شد، نتایج تحقیق با توجه به عدد آماره از روش اسپیرمن جهت آزمون همبستگی بین متغیرها استفاده 

بود؛ هیچ همبستگی بالایی چه از نوع مستقیم و  85/0ها که کمتر از رابطه متغیرها و احتمال آماره آن

منظور تشخیص تلفیقی یا ترکیبی ش را نشان نداد. همینطور به چه از نوع معکوس بین متغیرهای پژوه
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های شد، نتایج این آزمون بیانگر این بود که دادههای پژوهش از آزمون اف لیمر استفاده بودن داده

های مدل ، بیانگر عدم وجود ناهمسانی واریانس در دادهLRها تلفیقی است. نتایج آزمون مدل فرضیه

-های مدل فرضیهبود. نتایج آزمون ولدریچ نیز حاکی از وجود خودهمبستگی دادههای پژوهش فرضیه

استفاده شد. لذا در  AR (1)ها از پارامترها پژوهش بود، که جهت رفع مشکل خودهمبستگی مدل

آمده از آزمون مدل نتایج نهایی به دست  ها استفاده شد.جهت آزمون مدل فرضیه OLSآخر از مدل 

دهد که توانایی مدیریت به تنهایی دارای اثر مثبت و معناداری بر گزارشگری مالی ن میها، نشافرضیه

باشند. همچنین نتایج تحقیق بیانگر این است که متغیرهای وابستگی به دولت و طبقه متقلبانه می

 .باشندحسابرس دارای نقش تعدیلگری بر رابطه بین توانایی مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه نمی
ها و فشارهای اقتصادی، برای سامان بخشیدن به اوضاع شرکت تلاش مدیران هنگام مواجه با نوسان

های مالی را تحت تأثیر قرار داده و موجب مثبت شدن نگاه شده در صورتکنند رقم سود منعکسمی

ارد. جنبه های منفی و مثبتی دشود. مجموعه این اقدامات جنبههای مالی میکنندگان صورتاستفاده

شود؛ ای اجرا میهایی است که در چارچوب قوانین و اخلاق حرفهمثبت شامل مجموعه فعالیت

ان مدیر .تواند به فریب و تقلب در گزارشگری مالی بیانجامدکه جنبه منفی این اقدامات میدرحالی

جهت در  ها آنمدیریت منابع ر به منظودی قتصای احدهان وامالکای سواز نمایندگانی هستند که 

ه نحورد مودر باید ، مدیران ظایف نمایندگیم ونجای استادر رامیشوند. ب منصوه فارکثر اکسب حد

از مالی ی شگرارگزباشند و پاسخگو ن مقابل مالکاد، در خول تحت کنتردی قتصاامنابع ی گیرربهکا

لی ممکن مای شگرارکیفیت گزی مبانی نظرس ساابر د. میشوب مهم پاسخگویی محسوی هااربزا

  .دمل مرتبط با مدیریت تأثیر بپذیراعواز برخی از ست ا

دهد توانایی مدیریت یک شرکت تأثیر مهمی بر کیفیت گزارشگری مالی نتایج نشان می 

( در مورد رابطه بین ساختار مدیریت و گزارشگری 2010گذاشته است. پژوهش ژانگ و همکاران )

شده توسط وزارت امور مالی و بورس اوراق بهادار چین یمهشرکت جر 87مالی متقلبانه با فهرستی از 

های این پژوهش حاکی عنوان یک نمونه پژوهش پرداخته است. یافتهبرای گزارشگری مالی متقلبانه، به

 طور مثبت مربوط به گزارشگریاز آن است که تعداد ناظران، مقیاس اجرایی، متوسط سن مدیران به

باشد. (، مشابه می1388این فرضیه با نتایج تحقیق نیکومرام و بادآور نهندی ) مالی متقلبانه است. نتایج

دهند کیفیت گزارشگری مالی با حاشیه سودآوری و کارایی مدیریت ها در تحقیقی نشان میآن

های رشد، تمرکـز شرکت رابطه مثبت دارد. با این حال، بین کیفیت گزارشگری مالی با فرصت
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مدیره، مالکیت اعضای هیئت مدیره، صداقت مدیریت و اهرم مالی شرکت  مالکیت، ساختار هیئت

 ای مشاهده نگردید.رابطه

ها (، متفاوت است. آن2016) 18دمرجیان و همکاراناز طرف دیگر نتایج تحقیق با نتایج تحقیق 

بین به بررسی رابطه  "رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و توانایی مدیریت "در تحقیقی با عنوان

کیفیت گزارشگری مالی و توانایی مدیریت پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که کیفیت گزارشگری 

-رابطه مثبت دارد. نتیجه تحقیقات ایشان بدین صورت است که مدیران می مالی با توانایی مدیریت

. أثیر بگذارندبرآوردهایی که در محاسبه سود کاربرد دارند، ت  ها وتوانند بر روی کیفیت قضاوت

گذارد، بلکه های اقتصادی تأثیر میتنها بر وضعیت مالی بنگاه روابط و نفوذ سیاسی و دولتی نه

دهد. های مالی تحت تأثیر قرار میهای مدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی و تهیه صورتانگیزه

ـز مالکیت، ساختار هیئت مدیره، های رشد، تمرکبا این حال، بین کیفیت گزارشگری مالی با فرصت

ای مشاهده نگردید. نتایج مالکیت اعضای هیئت مدیره، صداقت مدیریت و اهرم مالی شرکت رابطه

 حسابرسان که دریافتند هاباشد. آن(، مشابه می1395سیاسی و همکاران ) این پژوهش با نتایج تحقق

 را ساختگی از مبادلات ناشی هایبتقل که هنگامی و یا مالی گزارشگری هایتقلب که هنگامی

 .گیرندقرار می مورد توجه نمایند، بیشتر کشف

با توجه به نتایج فرضیه اول مبنی بر رابطه مثبت و معنادار توانایی مدیریت و گزارشگری مالی 

شود که جهت صحت گذاران و تحلیلگران بورس اوراق بهادار پیشنهاد میباشد، به سرمایهمتقلبانه می

درستی و جامعیت گزارشگری مالی، توانایی و عملکرد مدیران شرکت را مورد سنجش قرار دهند. 

های وابسته به دولت بر رابطه همچنین با توجه به نتیجه فرضیه دوم مبنی بر عدم نقش تعدیلگری شرکت

ها رکتشود تفاوتی در این خصوص بین شبین توانایی مدیریت و گزارشگری مالی متقلبانه، دیده می

های وابسته به دولت و دارای ارتباطات توان ارجحیت برای شرکتوجود ندارد و از این حیث نمی

سیاسی در نظر گرفت. نهایتا بر اساس نتایج فرضیه سوم مبنی بر اثر منفی و معناداری طبقه حسابرس بر 

لی حتما نوع های ماشود که جهت بررسی گزارشباشد، توصیه میگزارشگری مالی متقلبانه می

 حسابرس و طبقه آن مورد توجه قرار گیرد.

 

 

 

                                                           
18. Demerjian et al 
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Managerial Ability and Fraudulent Financial Reporting Regard To 

the Moderating Effect of Government Affiliates Corporate and 
Auditor's Class 
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Abstract: 
 

This research investigates the relationship Managerial ability and fraudulent 
financial reporting regard to the moderating effect of government affiliates 
corporate and auditor's class, using data from 105 listed companies in the 
period from 2008 to 2018. In this research, the fraudulent financial 
reporting variable is a dependent variable that is calculated using the profit 
management model and also the variable of managerial ability as an 
independent variable, the dependency variables of the state and the auditor's 
class as the moderating variables and the variables of stock price 
fluctuations, firm size, rate of return on assets, ratio of book value to market 
value, company's age and corporate leverage as variables Control has been 
used.  In addition, to test the hypothesis of the research, panel models, 
Eviews, and Stata software have been used. The results of hypothesis testing 
indicate that the ability to manage alone has a positive and significant effect 
on fraudulent financial reporting. In addition, the results of the research 
indicate that the dependencies between the government and the auditor's 
class do not have a moderating role on the relationship between the ability 
to manage and fraudulent financial reporting. 
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