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 چکیده

وجود حقی به نام حق تقدم دارد. حق تقدم امتیاز و توانایی یک جستاری شایسته در قوانین حکایت از 

شخص است که به موجب آن اختیار می یابد پیش تر از سایرین عملی را انجام دهد یا از امتیازی 

یکی از مصادیق این حق، حق تقدم سهامداران شرکت های سهامی مندرج در ماده  .برخوردار گردد

سهامداران را ، باشد که بعد از افزایش سرمایهمی 1347مصوب  لایحه اصلاحی قانون تجارت 166

ه آیا می توان از این حق به عنوان کمتر به این موضوع پرداخته شده ک با این حال،درگیر خود می کند. 

یاد کرد و با شناسایی ارکان و جایگاه آن در همانند سایر حقوق شناخته شده دیگر یک حق خاص 

توثیق امکان حق عینی یا دینی بودن، قابلیت انتقال،  به اوصاف آن از نظرشخص میان حقوق مختلف 

چه می باشد؟ در این مقاله  برای سهامداران اجرا و آثار این حق شیوه دست یافت؟ مبنا، و بازداشت آن

 به بررسی این موارد پرداخته می شود.
 

 .، زوال حقتوثیقمداران، مالکیت، حق تقدم، سها :واژگان کلیدی

 K22موضوعی: بندی هطبق
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 مقدمه

هم در جنبه های مالی و هم در جنبه های غیرمالی حقوق بشر نمودار است. برای  حق تقدم مصادیق

 166مثال، می توان از حق تقدم سهامداران در خرید سهام جدید شرکت های سهامی مذکور در ماده 

لایحه اصلاح قسمتی از قانون تجارت یاد کرد که براساس آن شرکت های سهامی موظفند این حق 

، رعایت حق تقدم به ظاهر امری مصادیقو رعایت کنند. با این حال، هرچند در برخی  تقدم را شناسایی

اخلاقی به نظر می آید، اما امروزه با پررنگ تر شدن مرزهای زندگی و حقوق افراد، این ظواهر اخلاقی 

اهمیت خود را به جنبه های حقوقی داده است؛ ضرورت بحث از این موضوع در جامعه کنونی و 

در نظام حقوقی ایران، بحث مستقلی ای حقوقی و اجتماعی آن، امری اجتناب ناپذیر است. پیامده

و نیز یک  3جز یک پایان نامهسهامدارن به عنوان یکی از مصادیق حق تقدم ق تقدم درخصوص ح

؛ این در حالی است که صورت نگرفته است( 1397مقاله درخصوص حق تقدم استقاده نشده )شهیدی،

می طلبد پژوهشی پیرامون حق ، مشاهده می شود. لذا شرکت های تجاریآن در  کاربردگستردگی 

با بررسی ماهیت، مبنا و آثار آن صورت گیرد تا جنبه های ناپیدا و ناگفته ی این نهاد تقدم سهامداران 

حق همچنین،  حقوقی در این خصوص تبیین و روشن شود و نوآوری هایی در این زمینه ایجاد گردد.

کمیسیون حقوقی مجلس به تصویب  23/01/1391لایحه قانون تجارت که در  456دم در ماده تق

، مورد پیش بینی قانونگذار و مجلس نیز با اجرای آزمایشی آن موافقت نموده رسیده شورای اسلامی

چنان در واقع شده است. هرچند این لایحه با ایرادات شورای نگهبان مجددا به مجلس بازگشت و هم

س نیز مسکوت می باشد، اما بررسی مواد مربوط به آن، که یکبار در مجلس مورد تأیید قرار مجل

 باشد. در این خصوص گرفته، می تواند راهگشای مباحث حقوقی 

 

 مفهوم حق تقدم سهام:-1

امتیاز و نفعی است متعلق به شخص، که حقوق هر کشور، در »حقوقدانان در تعریف حق گفته اند: 

مقام اجرای عدالت، از آن حمایت می کند و به او توان تصرف در موضوع حق و منع دیگران از تجاوز 

عنای (. همچنین، واژه حق در اصطلاح علم حقوق به م442 /3: 1385)کاتوزیان، « به آن را می دهد

امتیاز و توانایی که حقوق هر جامعه برای اعضای خود به وجود می آورد نیز، تعریف شده است 

(. برخی نیز حق را نوعی مصلحت دانسته اند که در برگیرنده امتیاز و 1669:1378)جعفری لنگرودی، 

ید ارزش خاصی بوده که توسط قانون به رسمیت شناخته شده و مورد حمایت قرار می گیرد )عم
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(. در حقیقت، تمام سخن در این است که توان و امتیازی حقوقی در اختیار شخص 31:1388زنجانی، 

 نامیده می شود. « حق»است و 

به طور کلی « حق تقدم»اکنون و با روشن شدن معنای حق، شاید بتوان یک تعریف ابتدایی از 

موجب آن، اختیار می یابد پیش تر از امتیاز و توانایی یک شخص در برابر دیگران که به »ارائه داد: 

را نیز می توان اینگونه « حق تقدم سهام» «.سایرین، عملی را انجام دهد یا از مزیتی برخوردار گردد

نسبت به سایر در زمان افزایش سرمایه سهامدران شرکت  ی است که به موجب آنامتیاز»تعریف نمود: 

بی تردید این تعریف، کامل و جامع نیست؛ چرا «. نددارسرمایه گذاران در خرید سهام جدید اولویت 

که می بایست یک حق را با توجه به ارکان آن و جایگاهی که در میان حقوق مختلف یک شخص 

 می تواند داشته باشد، تعریف نمود.

 

 ارکان حق تقدم سهام:-1-1

بین آنها رابطه ی به عقیده حقوقدانان برای آنکه حق در خارج موجود گردد باید دو طرف باشد که 

می باشد. در « موضوع حق»، از جمله ارکان حق. حقوقی اعتبار شود و قوه مادی از آن حمایت نماید

و آن چیزی است که متعهد له از دیگری طلب دارد که می تواند »تعریف موضوع حق نیز گفته شده : 

: 1383)امامی، « است از او بخواهد. فرض شود در طلب یک هزار ریال، یک هزار ریال موضوع حق

(. موضوع حق تقدم،رعایت تقدم و برتری پیش بینی شده برای اشخاص می باشد. درخصوص 4/13

  حق تقدم سهام، موضوع حق رعایت اولویت برای سهامداران در خرید سهام جدید می باشد.
هام حق تقدم در خرید س دارنده یمی باشد. « دارنده ی حق»یکی دیگر از ارکان اساسی حق، 

هم می تواند  1347قسمتی از قانون تجارت مصوب  لایحه اصلاح 166جدید شرکت، مندرج در ماده 

ی شرکت های سهامی اشخاص یک شخص حقیقی باشد و هم یک شخص حقوقی؛ چرا که، در برخ

لایحه قانون تجارت مصوب  456. در ماده سهامدار می باشندحقوقی هم در کنار اشخاص حقیقی، 

بکار برده شود، از صدورگواهینامه حق خرید « حق تقدم»بدون اینکه به صراحت عبارت  23/01/1391

سهم برای سهامداران که می توانند هم اشخاص حقیقی و هم اشخاص حقوقی باشند، یاد کرده است. 

پس از تصویب افزایش سرمایه در مجمع عمومی فوق العاده، در صورتی »در این ماده چنین بیان شده: 

که افزایش سرمایه از طریق واگذاری سهام جدید به سهامداران به نسبت سرمایه آنان تصویب شود، 

هیأت مدیره شرکت باید ضمن صدور گواهینامه حق خرید سهم برای هر یک از سهامداران مراتب را 
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ه نحوی که برای دعوت از مجامعه مقرر شده است به اطلاع سهامداران شرکت با تصریح به موارد زیر ب

 ...« برساند: 

 

 جایگاه حق تقدم سهام در میان حقوق شخص:-1-2

باید گفت که در حقوق تقسیم بندی های گوناگونی از حق ارائه سهام  رای بررسی جایگاه حق تقدمب

نام برده اند. حقوقی که منشأ پیدایی آن « فیحقوق عر»در شناسایی انواع حق، برخی از شده است. 

عرف عادت از آن  (853 /2: 1384نیز تعبیر شده است. )انصاری،« حقوق عادی»عرف بوده و از آن به 

رو الزام آور است که جماعتی به تکرار فعلی، مصلحت را تشخیص داده اند؛ چنین تشخیصی به اجماع 

. در هیچ جامعه ای نمی توان اثری را که عرف و اخلاق (63:1387امم محترم است )جعفری لنگرودی، 

از همین روست زمانی که در فرودگاه یک کشوری مسئولان فرودگاه، اتباع و  دارد، نادیده گرفت.

شهروندان خود را بدون رعایت نوبت در صف مورد پذیرش قرار می دهند، رسانه های کشورهای 

این حق  4نوعی توهین به اتباع خود تلقی می کنند.« ق تقدمعدم رعایت ح»دیگر این اقدام را با عنوان 

تقدم های عرفی علاوه بر، حق تقدم هایی است که قانونگذار آن ها را شناسایی کرده است و در برخی 

. حق تقدم سهامداران موارد با پیش بینی ضمانت اجرای صریح، از رعایت آن جانبداری کرده است

لایحه اصلاحی  166ونی می باشد که قانونگذار حقوق تجارت در ماده نیز از جمله حق تقدم های قان

سازو کار اجرای این حق و نیز ضمانت اجرای  ،آن را به رسمیت شناخته و در مواد متعدد بعد از آن نیز

 عدم رعایت آن را پیش بینی کرده است.

تردیدی علاوه بر این تقسیم بندی، می توان از حق تقدم های مالی و غیرمالی نیز یاد کرد.  

نیست که حق سهامداران در خرید سهام جدید پیش تر و برتر از سایرین، یک حق مالی می باشد که 

العاده  بعد از آنکه افزایش سرمایه شرکت در مجمع عمومی فوق منافع مالی نیز برای آنان بدنیال دارد.

گفته می شود برای « گواهی حق تقدم خرید سهام»شرکت یک فرم که به آن به تصویب می رسد، 

سهامداران ارسال می کند. در این فرم اطلاعات افزایش سرمایه شرکت مشخص شده است. اگر 

سهامداران تمایل به شرکت در افزایش سرمایه داشته باشند، این فرم را طی مهلتی که شرکت مقرر 

لایحه اصلاحی قانون تجارت مصوب  171در ماده کرده، پرُ کرده و برای شرکت ارسال می کنند. 

استفاده از گواهینامه مزبور سهم که از جمله آن، مهلتی مندرجات الزامی گواهی نامه حق خرید  1347

 به این مهم پرداخته و 458نیز ماده  1391در لایحه تجارت مصوب مشخص شده است. می باشد، 
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در این را پیش بینی کرده است.  آنمندرجات گواهینامه حق خرید سهم، از جمله مهلت استفاده از 

شرایط، سهامداران باید به همان نسبت نیز برای شرکت آورده نقدی تأمین کنند و بعد از اینکه افزایش 

ه سهام عادی سرمایه شرکت به ثبت رسید، حق تقدم های سهامداران نیز به صورت اتوماتیک تبدیل ب

خواهد شد. ممکن است سهامدارانی که گواهی حق تقدم خرید سهام را پرّ کرده و برای شرکت ارسال 

کرده اند، آوره نقدی را تأمین نکنند. در این حالت، می توانند حق تقدم خود را مثل سهام عادی از 

گواهی حق تقدم سهام، همانند سهام، ق سیستم آنلاین به فروش برسانند.طریق کارگزاری و یا از طری

در بورس داد وستد می شود و در واقع، یک ورقه بهادار به شمار می رود. بنابراین، حتی در صورت 

محروم نخواهند شد،  مزایای ناشی از حق تقدمعدم استفاده سهامداران از حق تقدم، آنها از کسب 

م جدید، از این مزایا استفاده کنند و برخی اگرچه برخی سهامداران ترجیح می دهند با دریافت سها

سهامداری فرم مزبور را  چنانچهدیگر، با فروش گواهی حق تقدم خود در بورس. از زوایه ای دیگر، 

حق »تکمیل نکند و حق تقدم خود را نیز در مهلت معین شده به فروش نرساند، به این حق تقدم ها 

نها را از طریق آگهی و به روش حراج به فروش می گفته می شود که شرکت آ« تقدم استفاده نشده

البته گاهی این حق تقدم ها در مهلت مقرر به فروش نمی رود و اصطلاحا گفته می شود حق  رساند.

اگر »چنین آمده که:  1391لایحه تجارت  464در ماده  تقدم فلان شرکت دارای صف منفی می باشد.

عهد نکنند، سهام باقیمانده با رعایت مفاد این قانون از سهامداران ظرف مهلت مقرر سهام جدید را ت

کارمزدهای فروش را از مبلغ مربوطه در این موارد، شرکت «. طریق عرضه عمومی واگذار می شود

گفت حق تقدم  بنابراین، می توانکسر نموده و باقیمانده آن را به حساب سهامداران واریز می نماید. 

 امداران می باشد.الی خالص برای سهیک امتیاز م

حق مستقل »به فراخور بحث، می توان یک تقسیم بندی دیگر از حق ارائه داد و آن تقسیم به 

 حقوق شناسایى است. با المقدمه ذی اصیل حق و مقدمه تبعى حق» می باشد.« حق تبعی»و « یا اصیل

 اصیل حق از همواره را خود ارزش تبعى حق پی برد. آنها تبعى حقوق به توانمی اصیل موجودات

از بررسی  (.25:1393)طالبی، « است ارزش غیری دارای تبعى حق دلیل این کند. به مى دریافت

مصادیق متعدد حق تقدم آشکار می گردد که این حق، یک حق تبعی می باشد؛ چرا که خود، زمینه 

حق تقدم سهامداران نیز یک حق غیرمستقل و  ای برای تحقق هدف مورد نظر فاعل/دارنده می باشد.

تابعی از سهامدار بودن دارندگان آن می باشد. به صراحت متن قانون، این حق متعلق به سهامداران 

شرکت ها می باشد و اگر سهام خود را منتقل کنند یا به هر دلیل دیگری، حق آنان در شرکت به عنوان 

بسیاری  سرمایه نیز نمی توان حق تقدمی برای آنان قائل شد.سهامدار شناخته نشود، در زمان افزایش 
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از اوصاف حق تقدم از جمله قابلیت بازداشت و توثیق، براساس همین حق سهامی که مقدمه حق تقدم 

 است، قابل تفسیر می باشد. 

دست یافت. با توجه به سهام بنابر آنچه پیش تر شرح دادیم، می توان به تعریفی از حق تقدم 

امتیاز و توانایی قانونی است که  سهام حق تقدم»عریف را چنین کامل نمود: توان این ت تحلیل، میاین 

 د پیش از سایرین مالین)أعم از حقیقی یا حقوقی( به طور موقت اختیار می یاب سهامدارانبه موجب آن 

 «.دنبرخوردار گرد از یک امتیاز مالی با فروش حق تقدم خودیا  )سهامی( را تملک کنند

 

 اوصاف حق تقدم سهام:-2
عینی می باشد دارد که براساس ماهیت آن، قابل تشخیص می باشد. اینکه یک حق هر حقی اوصافی 

، در مبحث اوصاف آن قابل بررسی دارد یا خیررا  قابلیت انتقال، توثیق و بازداشتو نیز اینکه  ،یا دینی

حق تقدم سهامداران یک حق غیرمستقل می باشد که تابعی از حق سهام که پیش تر بیان کردیم  است.

این مطلب از آن جهت اهمیت دارد که برای تحلیل این حق، از این نظر که عینی سهامداران می باشد. 

که حق تقدم تابعی از آن می باشد مشخص گردد. در رابطه با ماهیت ،است یا دینی؛ باید ماهیت سهام

بعضی قائل به این حقوق سهام، از جنبه عینی یا دینی بودن آن، بحث های متعددی مطرح شده است. 

امر می باشند که سهام حق دینی است، برخی دیگر معتقدند حقوق سهامداران با حق عینی تطابق دارد 

نه را انتخاب کرده اند و برای سهام دو معنا قائل شده اند: یکی حقوقی که شریک یاو دسته سوم نیز راه م

در مقام اکنون  در شرکت دارد و دیگری برگ بهاداری که نماینده و نمایانگر حق مذکور می باشد.

از این نظر، برای تحلیل حق تقدم سهامداران ، اما 5بیان دیدگاههای حقوقدانان در این خصوص نیستیم

 رسی چند نکته ضرورت دارد.بر

واسطه، نسبت به چیزی پیدا می کند  حق عینی حقی است که شخص، به طور مستقیم و بی» 

حق دینی حقی است که شخص »در مقابل،  (.14:1385)کاتوزیان، « و می تواند از آن استفاده کند

 (.16)همان:« از او بخواهدنسبت به دیگری پیدا می کند و، به موجب آن، می تواند انجام دادن کاری را 

یک حق دینی می باشد. توجه به  ،در نگاه نخست باید چنین نتیجه گرفت که حق تقدم سهامداران

حق »در بیان تفاوت های این دو حق گفته شده اوصاف حق عینی و دینی نیز این نظر را تأئید می کند. 

خص مدیون قابل اجراست و دائن، برای عینی در برابر همه قابل استناد است، ولی حق دینی نسبت به ش

                                                           
حقوقی ماهیت اوراق -باپژوهی فقهی (،1394روآبادی، نصرالله و شهیدی، مرتضی )برای مطالعه این دیدگاهها ر.ک. به جعفری خس - ٥

 .43-39ول، تهران، ص شماره اپژوهشی تحقیقات مالی اسلامی، -، دوفصلنامه علمیسهام و قرارداد واگذاری آن
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وصول طلب خود و اجرای تعهد، تنها می تواند به او رجوع کند. به همین مناسبت است که می گویند: 

حق عینی متضمن حق تعقیب است: یعنی صاحب آن می تواند  حق عینی مطلق و حق دینی نسبی است.

حاوی حق تعقیب نیست و موضوع آن را مال خود را دست هرکس بیابد مطالبه کند. ولی حق دینی 

حق تقدم سهامداران متضمن حق تعقیب نیست  (.18)همان: « فقط از شخص مدیون می توان خواست

از انجام  ی این حق و مستقلا نیز قابل مطالبه نمی باشد، اگر چنین بود در صورت امتناع انتقال دهنده

ا منتقل می کرد و إعمال می ت خودش این حق ر، منتقل الیه باید می توانسانتقال تشریفات قانونی

یک حق دینی می  ،از همین روست که باید گفت حق تقدم سهامدارانحال آنکه چنین نیست. نمود، 

بهادار سهم قائل به تفکیک  ی باشد. با این حال، همانگونه که برخی از حقوقدانان بین سهم و برگه

 حق تقدم ی بین حق تقدم و گواهینامه چنین تفکیکی را یز می توان، در مورد حق تقدم ن6شده اند

حق تقدم،که می توان آن را یک حق دینی تلقی نمود، با انعکاس  پس از ایجاد قائل شد. خرید سهام

قانون بازار » 1ماده  24به یک دارائی عینی تبدیل می شود. توجه به بند  ،این حق در گواهینامه مزبور

ید است. در این بند چنین در این زمینه مف 01/09/1384مصوب « می ایراناوراق بهادار جمهوری اسلا

اوراق بهادار: هر نوع ورقه یا مستندی است که متضمن حقوق مالی قابل نقل و انتقال برای »آمده: 

می توان گواهینامه حق تقدم خرید سهام را یک ورقه  ،با این تعریف« مالک عین یا منفعت آن باشد...

ابراین، می توان چنین نتیجه گرفت بنی کرد که در مقابل اشخاص دیگر، عین می باشد. بهادار معرف

 می باشد. حق تقدم سهامداران برخی از آثار حق عینی و نیز برخی از آثار حق دینی را دارا ،که

می باشد. آن قابلیت نقل و انتقال شده، رشمرده از دیگر ویژگی های متعددی که برای حق ب

اراده سهامداران شرکت به دنبال آن است که حق تقدم در خرید سهام جدید نیز به عنوان بی تردید 

قاعده پذیرفته شده در میان حقوقدانان آن ه سهولت قابل نقل و انتقال باشد. ب بخشی از دارایی آنان

به است که نقل حق جایز است و اگر در برخی موارد خاص نقل حق به دلیلی ممنوع باشد، این امر جن

اصل حق تقدم سهامداران نیز یک حق مالی می باشد. همانطور که پیش تر بیان کردیم، استثنائی دارد. 

کلی پذیرفته شده در حقوق مالی این است که این حقوق قابل انتقال به انحاء مختلف به دیگری هستند. 

ع احکام مربوط به اصل انتقال پذیری اموال در هیچ قانونی به صراحت نیامده است، ولی از مجمو»

حقوق مالی بخوبی استنباط می شود: فایده مال در صورتی کامل می شود که موضوع داد و ستد باشد 

تواند و از نظر اقتصادی در گردش قرار گیرد. مالک نیز حق همه گونه تصرف در مال خود را دارد و می

لایحه اصلاحی  166در ماده  (.82:1385)کاتوزیان، « (قانون مدنی  30آن را به دیگری انتقال دهد )ماده 

                                                           
 .71، چاپ دوم، نشر دادگستر، تهران، ص 2(، حقوق تجارت، جلد 1388در این خصوص ر.ک. به ستوده تهرانی، حسن ) - 6
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ست. در این قسمتی از قانون تجارت نیز، به صراحت به امکان نقل و انتقال حق تقدم سهام اشاره شده ا

در خرید سهام جدید صاحبان سهام شرکت به نسبت سهامی که مالکند حق »ماده چنین آمده است: 

هلتی که طی آن سهامداران می توانند حق تقدم تقدم دارند و این حق قابل نقل و انتقال است که م

مذکور را اعمال کنند، کمتر از شصت روز نخواهد بود. این مهلت از روزی که پذیره نویسی تعیین 

هیچ بحثی از امکان انتقال حق تقدم یا  1391در لایحه تجارت مصوب «. می گردد شروع می شود

 1347ی رسد این لایحه در مقایسه با لایحه اصلاحی گواهینامه خرید سهم، مشاهده نمی شود. به نظر م

که هم امکان انتقال را پیش بینی کرده و هم مهلتی تعیین کرده است، یک گام به عقب می باشد. 

چراکه، همواره انتظار می رود قانون جدید نسبت به قانون سابق نوآوری هایی داشته باشد، نه آنکه 

نین پاسخ داده شود که از آنجا که حق تقدم یک حق مالی دچار نقصان باشد. هرچند ممکن است چ

به هرحال، بهتر آن است که قانونگذار تصریحی می باشد، در امکان انتقال آن تردیدی وجود ندارد. 

 در این خصوص در لایحه تجارت داشته باشد. 

و از  ( انتقال غیرارادی2انتقال ارادی، ( 1انتقال حق به دو طریق ممکن است صورت گیرد: 

حق مالی  (.33:1395)آیتی، « تمام حقوق مادی و مالی قابل انتقال از طرق ارث می باشند»طریق ارث. 

ث دارد، وارث نیز خواهد داشت. آنچه محل بحث و اختلاف می باشد، امکان انتقال قراردادی که مورّ

نظر گرفتن تمام حقوق مالی است. بررسی نظرات فقها درخصوص قابلیت نقل حق، حکایت از در

م حق به شخص خاص می داند و محقق نائینی، ملاک در قابلیت نقل را عدم تقوّ»ملاک هایی دارد. 

(. حق مالی 9:1391)فروغی، « ث می داندملاک در قابلیت انتقال به ارث را داخل شدن در دارایی مورّ

ی نیست. ضابطه دیگر که ث می باشد. از همین رو، در امکان انتقال آن بحثبی تردید جزء دارایی مورّ

از آن به عنوان یک ضابطه عقلایی یاد شده است این می باشد که اگر در صاحب حق خصوصیتی 

باشد که در نظر عقلا مقومّ حق است، نقل حق به شخص دیگری که دارای این خصوصیت نمی باشد 

ایز است )فروغی، م بودن این خصوصیت به طور عقلایی نفی شود، نقل حق ججایز نیست، و اگر مقوّ

حق تقدم سهام، نیز باید گفت در انتقال قهری آن از طریق ارث بحثی نیست  درخصوص (.11:1391

و هرگاه مورّث فوت نماید، به تبعیت انتقال سهام به ورثه حق تقدم ناشی از آن نیز منتقل خواهد شد. 

بینی نکرده است. صاحبان حق تقدم در انتقال قراردادی نیز، قانونگذار محدودیتی برای منتقل الیه پیش 

از آنجایی که در واقع، سهام می توانند حق خود را به اشخاص ثالث یا سایر سهامداران منتقل کنند. 

امکانی برای آنان برخی از سهامداران ممکن است تمایلی به شرکت در افزایش سرمایه نداشته باشند، 

پیش بینی شده است؛ بدین ترتیب که، بعد از برگزاری مجمع شرکت یک نماد حق تقدم در بازار برای 
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م های خود را بفروش تقد می شود تا سهامداران بتوانند از طریق آن نماد، حق تعریفآن شرکت 

دهد، نماد حق تقدم آن برای مثال، شرکت فنرسازی خاور با نماد فنر افزایش سرمایه می برسانند. 

خواهد بود که این شرکت بورسی از طریق بورس حق تقدم خود را به فروش و در معرض « خفنرح»

 انتقال قرار می دهد. 

قالب قراردادی انتقال حق تقدم می باشد.  ،یکی از مباحث قابل توجه در این خصوص

آن می باشد، مباحثی از سوی  درخصوص قرارداد واگذاری انتقال سهام،که حق تقدم نیز تابعی از

از نظر تحلیل فقهی بر مبنای یک دیدگاه می توان »مطرح شده است و چنین بیان شده که  حقوقدانان

قانون مدنی  338قرارداد واگذاری سهم را بیع دانست اما از نظر حقوق موضوعه، به دلیل صراحت ماده 

آن صحیح نیست و تا زمان اصلاح ری برمبنای ذادر تعریف عقد بیع به تملیک عین، تبیین قرارداد واگ

قانون مدنی و یا عقد صلح استفاده  10قانون مدنی، می بایست از راهکارهای جایگزینی همچون ماده 

پذیرش »اگرچه این حقوقدانان در تحلیل خود به این نتیجه رسیده اند که  (.59:1394)شهیدی،« نمود

(. با این حال، 60)همان:« امری بایسته و شایسته است« بیع حق»نظر حضرت امام )ره( مبنی بر صحت 

آنچه در حال حاضر مسلم می باشد آنست که قالب عقد صلح و قرارداد خصوصی در چارچوب ماده 

 قانون مدنی، قالب های قراردادی صحیح برای انتقال حق تقدم سهام می باشند.  10

انتقال حق تقدم سهام ممکن است در بورس صورت گیرد یا خارج از آن. در علاوه بر این، 

صورت اخیر، پذیره نویسی خریدار حق تقدم ممکن نیست، مگر با ارائه دلیل انتقال حق تقدم؛ یعنی 

قراردادی که به موجب آن سهامدار دارای حق، آن را به پذیره نویس انتقال داده است )اسکینی، 

مصوب « قانون احکام دائمی برنامه های توسعه کشور» 36زمینه، بند ب ماده  در این(. 256:1389

معاملات اوراق بهادار ثبت شده در »قابل توجه می باشد. در این بند مقرر گردیده:  10/11/1395

سازمان فقط در بورس ها و بازارهای خارج از بورس دارای مجوز و با رعایت مقررات معاملاتی 

ترتیبات فوق ب مورد امکانپذیر است و معامله اوراق بهادار مذکور بدون رعایت هریک از آن ها حس

براساس این بند، اگر سهمی در بورس باشد، امکان انتقال حق تقدم مربوط به آن در «. فاقد اعتبار است

 خارج از بورس ممکن نیست و باطل می باشد.

دیگری که درخور بررسی می  درخصوص حق تقدم های مالیِ قابل انتقال به غیر، نکته ی 

باشد آن است که آیا انتقال آن به هر کسی جایز است؟ یا نقل آن فقط به برخی اشخاص امکانپذیر 

صادیق ، باید گفت که برخلاف برخی از محق تقدم سهامداران در خرید سهام جدید درخصوصاست. 

سهامداران  ه دیگران أعم از سایرقابل انتقال ب حق تقدم مندرج در قوانین دیگر، حق تقدم سهامداران
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علاوه بر این دیدگاه، از این نظر که منتقل الیه یک شخص حقیقی یا حقوقی و اشخاص ثالث می باشد. 

 مشاهده و یافت نمی شود. بنابراین، منتقل الیه حق تقدم سهامباشد هیچ محدودیتی در انتقال حق تقدم 

شرایطی سهام برای انتقال حق تقدم  .حقوقی باشدهم شخص حقیقی و هم یک شخص می تواند  سهام

پیش بینی شده است. غالب این شرایط مربوط به انتقال قراردادی می باشد، اما برای انتقال به ارث نیز 

مقرر شده است. سهام بخشی از ماترک افراد فوت شده می باشد که مطابق با قوانین باید به  شرایطی

یند انتقال این دارایی که فقط توسط شرکت سپرده گذاری مرکزی ورثه قانونی وی منتقل شود. فرآ

اوراق بهادار و تسویه وجوه امکان پذیر است، با مراجعه وراث یا نماینده ایشان و پس از پرداخت 

اوراق بهادار به دفاتر پیشخوان دولت آغاز می شود. طی عملیات انتقال قهری سهام، مالیات بر ارث 

گواهینامه نقل و انتقال »اهی حصر وراثت، به وراث قانونی وی انتقال می یابد و سهام متوفی براساس گو

انتقال های قراردادی نیز شرایطی وجود دارد؛ از جمله رعایت در  7برای ایشان صادر می شود.« سهام

 لایحه اصلاح قسمتی از قانون تجارت مقرر گردیده است. 166روزه می باشد که در ماده  60مهلت 

اصلاحی قانون مالیات های مستقیم اصلاحی  143ماده  1از لزوم پرداخت مالیات )طبق تبصره همچنین، 

سازمان بورس اوراق بهادار با توجه به مصوبه شورای بورس یاد کرد.  و سایر هزینه ها  8(1/1/1381

تورالعمل درخصوص امکان داد و ستد گواهینامه حق تقدم خرید سهام در دوره پذیره نویسی و دس

اجرائی دادوستد آن، چگونگی انجام معاملات مکرر بر روی حق تقدم خرید سهام را اعلام نموده 

آن، از لزوم ارسال فیش واریز نقدی به شرکت از سوی پذیره نویسان سهام یاد شده  5است. در بند 

باشد، انتقال آن و تابعی از حق سهامداران می  ،از آنجا که حق تقدم سهام، یک حق غیرمستقل 9است.

اگر در یک ( 224:1387)دمرچیلی، . در انتقال اصل سهم تبعیت می کند نیز از محدودیت های موجود

شرکت سهامی خاص انتقال سهم منوط به موافقت مدیران باشد، انتقال حق تقدم در خرید سهام نیز 

برخی حقوقدانان این بحث را مطرح کرده اند که  (256:1389منوط به موافقت مزبور است. )اسکینی، 

آیا مجمع عمومی فوق العاده که افزایش سرمایه را تصویب می کند، مجاز به سلب حق واگذاری و 

انتقال حق تقدم مورد بحث است؟ آیا مجمع مزبور می تواند بدون سلب اصل حق تقدم، انتقال آن را 

نین تجویزی ناسازگار با حقوق اولیه مالکیت محسوب به دیگران ممنوع سازد؟ در پاسخ ممکن است چ

در مقابل و در رد دیدگاه فوق، می توان گفت گردد و وجود چنین صلاحیتی برای مجمع انکار گردد. 
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دارد، به طریق اولی اختیار  167هنگامی که مجمع عمومی صلاحیت سلب اصل حق تقدم را طبق ماده 

 ( 258:1389ر حق مزبور است، باید دارا باشد. )پاسبان، سلب حق واگذاری حق تقدم را که از آثا

از مواردی که درخصوص اوصاف حق تقدم قابل بررسی است، امکان توثیق و یکی دیگر 

قانون مدنی قابل توجه است؛ همچنانکه در میان  774در این زمینه ماده بازداشت آن می باشد. 

سهام، که مقدمه حق تقدم می باشد، با توجه به حقوقدانان مباحث بسیاری درخصوص امکان توثیق 

این ماده بیان شده است؛ که این ماده با مقرر نمودن شرط عین معین بودن مال مورد رهن و قابلیت 

ر نساخته است. برخی ا در پناه خود میسّقبض آن، پذیرش توثیق اسناد تجاری از جمله سهام ر

نویسندگان حقوقی در مقام آن برآمده اند که با تفسیری دیگر از مفهوم عین، امکان به رهن گذاردن 

عدم پذیرش این نظر نیز لطمه »سهام شرکت های سهامی را نیز به رسمیت بشناسند. به عقیده ایشان، 

لی و با توجه به نیاز مبرم و ضرروت ای به امکان توثیق سهم وارد نمی آورد. در واقع، با مقررات فع

قانون مدنی توثیق سهام شرکت  10شناسایی توثیق سهام شرکت های سهامی، می توان به استناد ماده 

هاس سهامی را به عنوان سرمایه های نوین و اموالی که واجد ارزش قابل توجه می باشند به رسمیت 

قانون مدنی قراردادهای  10یست، زیرا ماده این نظر قابل قبول ن(. 157:1391)سلطانی، « شناخت

خصوصی را درصورتی که مخالف صریح قانون نباشد نافذ می داند. حال آنکه توثیق سهم و حق تقدم 

قانون مدنی می باشد. اگرچه وثیقه سهم در مورد شرکت های  774ناشی از آن، برخلاف صریح ماده 

شده، اما این پذیرش جنبه مطلق ندارد و فقط در مورد پذیرفته  1347لایحه قانونی  114سهامی در ماده 

از همین رو، از مطالب فوق چنین برمی  (108:1384سهام مدیران شرکت قابل اعمال است. )اسکینی،

هرچند برخی نویسندگان  آید که توثیق حق تقدم سهام در نظام حقوقی ایران قابل توجیه و دفاع نیست؛

کم بر چنین توثیقی را متمایز از عقد رهن به مفهوم سنتی آن تلقی تلاش کرده اند تا رژیم حقوقی حا

 دی این حق را موجه قلمداد نمایند.کنند و وثیقه قراردا

درخصوص امکان بازداشت حق تقدم سهام باید گفت، با توجه به اینکه واجد ارزش مالی 

بهادار محسوب می  است و در قالب گواهینامه حق تقدم خرید سهم تجلی پیدا می کند و یک ورقه

شود، می توان آن را توقیف و بازداشت نمود. آنچه در این خصوص قابل توجه می باشد آن است که 

روزه می باشد که پس از آن،  60مهلت إعمال حق تقدم از سوی سهامداران محدود به بازه ی زمانی 

م به فروش می کند. حال تبدیل به حق تقدم استفاده نشده می گردد و شرکت از طرف سهامداران اقدا

آیا شرکت امکان فروش دارد سوال این است که اگر حق تقدم سهامداران از قبل بازداشت شده باشد، 

مشخص است و نمی توان سهام عرضه  ،یا خیر؟ به نظر می رسد با توجه به اینکه مهلت افزایش سرمایه
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فروش حق  به این امر شد که حاصلِ شده و حق تقدم ناشی شده از آن را بلاتکلیف گذاشت، باید قائل

 به حساب سهامداران واریز نگردد و بازداشت شود.  ،تقدم ها

 

 مبانی حق تقدم سهام:-3

حقوقی  اشخاص أعم از حقیقی واین است که چرا « حق تقدم»یکی از مهمترین مباحث مربوط به 

حق تقدم ها به طور کلی، می توانند واجد دو مبنای قراردادی و قانونی بایستی چنین حقی داشته باشد؟ 

قانون مدنی  10افراد می توانند براساس حاکمیت اراده، اصل آزادی قراردادی و به استناد ماده باشند. 

قراداد موجد »یک قرارداد خصوصی در مورد تعیین حق تقدم منعقد نمایند. این قرارداد را می توان 

برخی  نام نهاد. قرارداد موجد حق تقدم عقدی است که سبب ایجاد حق تقدم می شود. «حق تقدم

سهام واجد مبنای قانونی می باشند؛ حق تقدم هایی که قانونگذار دیگر از حق تقدم ها نظیر حق تقدم 

ه را در ماد نیز حق تقدم سهامقانونگذار حقوق تجارت  آنها را در قوانین مختلف پیش بینی کرده است.

 کرده است. بعد از آن مقرر لایحه اصلاحی و مواد 166

در بررسی یک حق، تعیین مبنای قانونی آن از اهمیت بالایی برخوردار است. مبنای قانونی  

یک حق، یعنی تحلیل اراده قانونگذار. بی تردید دولت در وضع یک قاعده که در نهایت عنوان قانون 

کند. قانونگذار هیچ گاه خودسرانه اقدام به وضع قاعده نمی  به خود می گیرد، اهدافی را دنبال می

کند. تحولات اقتصادی، ملاحظات اجتماعی، اخلاقیات، عادات و رسوم مسلم و ... از جمله عوامل 

در شرکت های سهامی نیز، از آنجا  گوناگونی است که بر اراده دولت در وضع قانون اثر می گذارد.

وق و موقعیت خود در شرکت هستند، انتظار دارند در هنگام افزایش که سهامداران خواهان حفظ حق

سرمایه و انتشار سهام جدید از سوی شرکت، نسبت به سایر خریداران اولویت داشته باشند. در حقیقت، 

سهامداران بوده است. در فرضی که سهامداران فاقد حق « مصلحت شخصی»قانونگذار به دنبال رعایت 

جدید باشند، در زمان افزایش سرمایه درصد مالکیت و در نتیجه کنترل آنان بر تقدم در خرید سهام 

اداره امور شرکت کاهش می یابد. این امر در حالی ممکن است رخ دهد که شرکت، بعد از طی یک 

دوره فعالیت به شهرت و سوددهی خوبی رسیده باشد و حال، سهامداران جدید با خرید سهام )بدون 

 سهامداران قبلیپسند ای سهامداران قبلی( از این شهرت و اعتبار شرکت سود ببرند. وجود حق تقدم بر

، همه را در یک سطح برخورداری از آنان در جهت ارتقاء منافع شرکت تلاشاین نیست که علیرغم 

هدف از اعطای حق تقدم سهام، در ابتداء حفظ کنترل سهامداران  ست کهاز همین رو حقوق قرار دهیم.
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بر اداره شرکت و همچنین حفظ حقوق آنان در مقابل کاهش بهای سهام در نتیجه انتشار سهام موجود 

 جدید می باشد. 

علاوه بر مصلحت شخصی سهامداران، یک مبنای اقتصادی نیز می توان برای حق تقدم سهام 

ام به پذیره شناسایی کرد. حق تقدم ها عمر کوتاهی دارند. چنانچه سهامداران در مهلت اعلام شده، اقد

نویسی نکنند یا از فروش گواهی حق تقدم صرف نظر نمایند، شرکت پس از اتمام دوره پذیره نویسی، 

گواهی های مزبور را در بورس اوراق بهادار در معرض فروش قرار می دهد و مبلغ حاصل از فروش 

شرکت ها از این  را پس از کسر ارزش اسمی و هزینه های مربوط، یه حساب سهامدار واریز می کند.

در نظام   10.منابع مالی برای اجرای یک پروژه جدید یا بازپرداخت بدهی های جاری استفاده می کنند

حقوقی ایران، اهلیت استیفاء سهامداران مشروط به زمان مشخصی است و با منقضی شدن مدت زمان، 

اهلیت تمتع سهامداران باقی مانده و اهلیت استیفای این حق به شرکت منتقل می شود.)شهیدی، 

29:1397 ) 

 

 آن: آثاراجرای حق تقدم سهام و -4

مورد شناسایی قرار « حق»ته باشد، نمی توان به عنوان یک را نداشامری را که اجرا نشود یا قابلیت اج

داد؛ بلکه بیشتر به عنوان یک قاعده اخلاقی می تواند مورد شناخته شود. از صفات اساسی یک حق، 

 بحث اجرا و ضمانت اجرای آن می باشد.

 
 اجرای حق تقدم سهام:-4-1

آن می باشد. قانون گاه برای اجرای پاره یکی از چهره های گوناگون اجرای یک حق، مهلت اجرای 

معین کرده است. در این خصوص، اجل به معنای مدتی است که طی آن « اجل»ای از حق تقدم ها، 

در برخی از  حق تقدم اعمال می گردد. در برخی از مصادیق حق تقدم این مهلت، مشخص است؛

بی تردید، اجرای حق تقدم نمی تواند ، قانونگذار حداقل و حداکثر زمان را مشخص کرده که مصادیق

لایحه قانونی اصلاح  166ماده  خارج از این بازه ی زمانی باشد. نمونه این نوع مهلت را می توان در

مشاهده نمود. در این ماده چنین مقرر شده است که:  24/12/1347از قانون تجارت مصوب قسمتی 

هامی که مالکند، حق تقدم دارند و این حق در خرید سهام جدید، صاحبان سهام شرکت به نسبت س»

قابل نقل و انتقال است. مهلتی که طی آن سهامداران می توانند حق تقدم مذکور را اعمال کنند، کم 
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تر از شصت روز نخواهد بود. این مهلت از روزی که برای پذیره نویسی تعیین می گردد، شروع می 

این حق مشخص شده است و حداکثر آن نیز، در ماده  در این ماده، حداقل مهلت برای اعمال«. شود 

جمع عمومی فوق العاده می تواند به هیأت مدیره اجازه دهد که ظرف مدت م»تعیین شده است:  162

معینی که نباید از پنج سال تجاوز کند، سرمایه شرکت را تا میزان مبلغ معینی به یکی از طرق مذکور 

، صدور سهام 11این قانون 157طرق افزایش سرمایه، به دلالت ماده  یکی از«. در این قانون افزایش دهد

برای صاحبان سهام شرکت حق تقدم پیش بینی کرده  166جدید می باشد که در خرید این سهام، ماده 

 1391در لایحه تجارت مصوب  است. با این حال، مهلت اعمال حق تقدم، همان شصت روز می باشد.

آن، مهلت إعمال حق تقدم به صراحت مشخص نشده است  456اده جلس و در مکمیسیون حقوقی م

و به نظر می رسد یکی از ایرادات این قانون باشد؛ چراکه، فرض برآن است که قانون جدید همواره 

 نسبت به قانون قبلی کامل تر می باشد، نه آنکه وضوحی که در قانون قبلی بوده به ابهام تبدیل شود. 
 

 :حقتبعیض در اجرای -4-2

تبعیض در لغت به معنای بخش بخش کردن، پاره پاره کردن، جزء جزء کردن و تقسیم به اجزای 

(. تبعیض در اجرای حق، بدان معناست که شخص حق خود 625 /1: 1384گوناگون است )طاهری، 

دیگر، اجرا نکند. این بحث بیشتر در را تنها نسبت به بخشی از موضوع آن اجرا کند و نسبت به بخش 

دارنده حق باید بتواند در اجرای آن آزاد باشد؛ لذا می توان چنین نتیجه  .حقوق مالی مطرح می گردد

گرفت که اصل بر این است که تبعیض در اجرای حق امکانپذیر است. اما باید دانست که این اصل 

قاعده »له نیز، همانند سایر اصول حقوقی، مطلق نمی باشد و قواعدی آن را تعدیل می نماید؛ از جم

در برخی مصادیق حق تقدم قانونگذار صراحتا تبعیض  «.اصل منع سوءاستفاده از حق»و « فقهی لاضرر

ده است. از سویی دیگر، در برخی مصادیق، تبعیض اشکالی در اجرای حق در اجرای حق را منع کر

اگر  ایجاد می کند.ایجاد نمی کند و نه تنها برای دیگری یا دیگران مضرّ نمی باشد بلکه منفعت نیز 

سهامداران در حق تقدم خرید سهام تبعیض کنند و این حق خود را تنها نسبت به بخشی از سهام اجرا 

کنند، از یک سو سهام بیشتری در معرض پذیره نویسی قرار می گیرد و میزان مشارکت متقاضیان در 

ز بخشی از حق تقدم خود سهام شرکت افزایش می یابد، از سویی دیگر در حالتی که سهامداران ا

استفاده نکنند، شرکت با فروش و عرضه آن میزان سهم و دریافت کارمزد خود از این فروش می تواند 
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بنابراین، می توان جهت اجرای طرح ها یا پرداخت بدهی های خود استفاده نماید. از منافع آن در 

امکانپذیر است، مگر آنکه  گفت در مصادیق حق تقدم اصل بر این است که تبعیض در اجرای حق

در بحث حق تقدم سهام، موجب ورود ضرر به دیگری گردد که در این صورت ممنوع می باشد. 

 تبعیض در اجرای حق تقدم موجب بروز ضرری برای دیگری یا دیگران نمی باشد.

 

 مرجع رسیدگی به نقض حق تقدم سهام:-4-3

رسمیت شناخته شده است، از حمایت های قانونی حق تقدم مانند هر حق دیگری که در قوانین به 

برخوردار می باشد که در صورت نقض یا تجاوز به آن، می توان از طریق مجاری قانونی نزد نهادهای 

شناخته شده پیگیری و طرح دعوا نمود. این نهادها گاه در خود قانون شناسایی شده اند و از نظر تقسیم 

به شکایات، به عنوان مراجع خاص یا اختصاصی شناخته می  بندی مراجع صلاحیتدار جهت رسیدگی

از قانون اساسی که مقرر می دارد:  159شوند، و گاه هیچ نهادی شناسایی نشده است اما براساس اصل 

، می توان به دادگاه از جهت نقض و عدم ...«مرجع رسمی تظلمات و شکایات، دادگستری است »

از قوانینی که حق تقدم پیش بینی شده است، برای تضمین  در برخی رعایت حق تقدم شکایت برد.

اجرای صحیح این حق مراجعی نیز پیش بینی شده است، اما درخصوص مصادیقی که هیچ مرجع 

 خاصی مقرر نشده است، باید به صلاحیت دادگستری به عنوان مرجع عام تظلم خواهی نظر داد.

یحه لا  ۱۳ 263 و ۱۲ 262یز قانونگذار حقوق تجارت در مواد درخصوص حق تقدم سهامداران ن

ایت این حق را پیش بینی کرده است، که با توجه به قدیمی بودن ضمانت اجرای رع 1347اصلاحی 

؛ چرا که در این دو ماده برای عدم این قانون مجازات های مندرج در آن ضعیف و ناجیز می باشند

نامتناسب با وضعیت اقتصادی و تورم روز جامعه تعیین شده  رعایت حق تقدم مجازات نقدی خفیف و

است، این امر در حالی صورت گرفته که حق تقدم، چه سهامداران از آن استفاده کنند و چه استفاده 

 1391. با این حال، لایحه تجارت مصوب نکنند، منافع اقتصادی زیادی برای آنان بدنبال خواهد داشت

                                                           
رئیس و اعضای هیأت مدیره و مدیرعامل هر شرکت سهامی که مرتکب جرائم زیر بشوند به جزای نقدی از بیست هزار : »262ماده  - ۱۲

.در صورتی که در موقع افزایش سرمایه شرکت به استثنای مواردی که در این قانون پیش 1م خواهند شد:  تا دویست هزار ریال محکو

بینی شده است حق تقدم صاحبان سهام را نسبت به پذیره نویسی و خرید سهام جدید رعایت نکنند و یا مهلتی را که جهت پذیره نویسی 

 «.ندهند سهام جدید باید درنظر گرفته شود به صاحبان سهام
رئیس و اعضای هیأت مدیره و مدیرعامل هر شرکت سهامی که عالما برای سلب حق تقدم از صاحبان سهام نسبت به : »263ماده - 13

پذیره نویسی سهام جدید به مجمع عمومی اطلاعات نادرست بدهند یا اطلاعات نادرست را تصدیق کنند به حبس از شش ماه تا سه سال 

 «. یکصد هزار تا یک میلیون ریال یا به هر دو مجازات محکوم خواهند شدیا به جزای نقدی از 
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آن این مجازات  663است، حاوی مجازات های به روز می باشد که ماده  که در دهه اخیر تهیه شده

هرگاه مدیر یا مدیران یا مدیرعامل شرکت در موقع افزایش »ها را به این شرح پیش بینی کرده است: 

( این قانون، حق تقدم سهامداران را رعایت نکنند یا مهلتی که برای اعمال حق 456سرمایه مطابق ماده )

ر گرفته می شود را به سهامداران ندهند به حبس تعزیری درجه هفت یا جزای نقدی درجه تقدم درنظ

 ۱٤«.ت هر شرکت تجاری محکوم می شوندشش یا به هر دو و محرومیت درجه هفت از تأسیس و مدیری

بنابراین، چنانچه حق تقدم سهامداران رعایت نشود، علاوه بر مسئولیت کیفری که برای مدیران شرکت 

لایحه اصلاحی قانون تجارت مقرر شده است، سهامداران می توانند دعوای  263و  262اد در مو

 در دادگاه مرکز اصلی شرکت« ابطال اقدامات و عملیات شرکت در افزایش سرمایه»حقوقی با خواسته 

 ۱٥مطرح نمایند.

 

 آثار اجرای حق تقدم سهام:-4-4

افراد جامعه مورد شناسایی و احترام قرار گیرد تا حق تقدم مانند هر حق دیگری می بایست از سوی 

قابلیت استناد حق در برابر دیگران دو نتیجه مهم دارد: تجاوز ناپذیری و » بتواند به درستی اجرا گردد.

قابلیت مطالبه. این دو نتیجه باعث می شود که دیگران از تجاوز به حق ممنوع گردند و صاحب حق 

کاتوزیان، )« واهد که به حق او احترام بگذارندان مطالبه کند و از آنان بخبتواند اجرای آن را از دیگر

(. درحقیقت، استیفای هر حقی راه مخصوص به خود را دارد. یکی از راههای بدست 436 /3: 1385

اهتمام ورزند. گاهی این امر، آوردن یک حق آن است که افراد جامعه به شناسایی و اجرای آن حق 

 263و  262نت اجرای قانونی می باشد که در مورد حق تقدم سهام نیز در دو ماده همراه با یک ضما

اجرای لایحه اصلاحی قانون تجارت این ضمانت اجراها مورد پیش بینی قانونگذار قرار گرفته است. 

حق تقدم در مصادیق گوناگون آن دارای آثاری می باشد؛ بدین معنا که با اجرای این حق، نتیجه ای 

                                                           
رسیدگی نخستین به دعاوی، حسب مورد در صلاحیت دادگاههای عمومی و انقلاب است، »قانون آئین دادرسی مدنی  10طبق ماده  - ۱٤

دعوا باید در دادگاهی اقامه شود که »قانون مذکور  11، و براساس ماده «مگر در مواردی که قانون مرجع دیگری را تعیین کرده باشد

دادگاه صلاحیتدار برای بنابراین، اصل کلی صلاحیت دادگاه اقامتگاه خوانده می باشد. «. تگاه دارد و ... خوانده در حوزه قضائی آن اقام

دعاوی راجع به ورشکستگی »قانون آئین دادرسی مدنی چنین تعیین شده است که:  22رسیدگی به امور مربوط به شرکت ها نیز در ماده 

ران است، همچنین دعاوی مربو به اصل شرکت و دعاوی بین شرکت و شرکا و اختلافات شرکت های بازرگانی که مرکز اصلی آنها در ای

حاصله بین شرکا و دعاوی اشخاص دیگر علیه شرکت تا زمانی که شرکت باقی است و نیز در صورت انحلال تا وقتی که تصفیه امور 

 «.شرکت در جریان است، در مرکز اصلی شرکت اقامه می شود

در این  1492/18/79دادگاه تجدیدنظر استان تهران در پرونده کلاسه  18صادره از شعبه  04/04/1380مورخ  357دادنامه شماره - ۱٥

 خصوص قابل توجه می باشد.



 21  23/01/1391 مصوب تجارت بررسی حق تقدم سهام از منظر نظام حقوقی ایران؛ با نگاهی به لایحه 

یکی از آثار حق تقدم،  مالکیت، انتفاع مادی یا غیرمادی برای دارنده حق بوجود می آید. أعم از

در شمارش علاقه های اشخاص نسبت به اموال، از مالکیت  قانون مدنی، 29کیت می باشد. ماده مال

گواهینامه های حق تقدم خرید سهام که نمایانگر حق عینی  .)أعم از عین یا منفعت( یاد می کند

، حق تقدم سهام می از زاویه ای دیگرخواهد شد.  منجر به مالکیت سهامدرانرندگان آن می باشند، دا

همراه باشد. انتفاع در لغت به معنای نفع گرفتن و سود بردن است تواند برای سهامداران با انتفاع مادی 

اگر سهامداران در مهلت مقرر قانونی از این حق خود استفاده نکنند، شرکت از  (.239:1369)عمید، 

طرف آنان این گواهینامه ها را بفروش می رساند و پس از کسر هزینه ها، حاصل فروش را در حساب 

دارندگان حق تقدم واریز می کند که این خود، منجر به مالکیت بر منفعت ناشی از فروش برای 

، سهام شرکت های 1345تأسیس بورس اوراق بهادار مصوب قبلی  قانون درردد. سهامداران می گ

 24در حال حاضر نیز با توجه به بند  .(1ماده  2معرفی شده بود )بند سهامی از مصادیق اوراق بهادار 

گواهینامه های حق تقدم خرید  1384مصوب « قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران» 1ماده 

 از مصادیق اوراق بهادرا محسوب شده و متضمن منفعت مالی برای دارنده آن می باشند.  سهام

 

 زوال حق تقدم سهام: -5

حق تقدم مانند هر حق دیگری که در علم حقوق شناخته شده می باشد، با برخی رخدادهای ارادی و 

 در ادامه به بررسی این موارد پرداخته می شود.غیرارادی زائل می گردد. 

 

 عراض:إ-5-1

: 1384إعراض در لغت از جمله به معنای روی گردانیدن، انصراف و پشت کردن آمده است )انصاری، 

از قانون مدنی چنین تعریف شده است که:  178(. در فقه و حقوق، اگرچه با توجه به مفاد ماده 1/357

: 1377)شهیدی، « إعراض عبارت است از اسقاط حق شخص نسبت به شیء، به اراده صاحب حق»

(. اما باید دانست که این اختیار و حق مالک، تنها به اشیاء محدود نمی شود، بلکه تعریف کامل تر 72

به عمل رویگردانیدن و ترک اموال خویش به قصد سلب مالکیت از خویش إعراض »آن است که: 

 (. إعراض از شاخه های سلطه ای است که مالک بر مال خود1/358: 1384)انصاری، « گفته می شود

(. بدین ترتیب، إعراض از 87:1390دارد و براساس آن آزاد است که از حق خود بگذرد )کاتوزیان، 

حقوقی که یک شخص می مالکیت هم شامل اموال مادی أعم از منقول و غیرمنقول می شود و هم 

ز صرف نظر کردن ا تواند نسبت به این اموال داشته باشد از جمله حق تقدم را نیز، در برمی گیرد.
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حقوق أعم از اموال و حقوق مربوط به آنها در مصادیق متعدد حق تقدم نیز قابل شناسایی و به رسمیت 

در حق تقدم سهام، صاحبان حق که همان سهامداران می باشند می توانند از حق  شناختن می باشد.

تقدم خود صرف نظر نموده و از إعمال آن خودداری کنند. نتیجه این إعراض آن خواهد بود که 

 شرکت این حق تقدم های استفاده نشده یا إعراض شده را بفروش می رساند.

یسی سهام جدید قابل اعراض نیست، مگر بعد از حق تقدم صاحبان سهام قدیم در پذیره نو

گذشتن مهلت هایی که در آگهی دعوت از سهامداران به منظور پذیره نویسی درج شده است. در ماده 

مهلت اعمال حق تقدم سهامداران شصت روز تعیین شده است. با توجه  1347لایحه قانونی سال  166

را وادار کرد قبل از مواعد مزبور از حق تقدم خود اعراض  به آمره بودن این قواعد نمی توان سهامداران

که شرکتی برای اعمال حق اعراض کنند. در عمل نیز هرگز دیده نشده کنند یا آن را به دیگری منتقل 

ذکر این نکته نیز واجد اهمیت است که  (257:1389مدتی بیشتر از مهلت قانونی مقرر کند. )اسکینی،

وص ماهیت حق تقدم سهامداران اتخاذ کردیم، چنانچه حق تقدم سهام را با توجه به نظری که درخص

برای اسقاط آن باید از إبراء سخن به میان آورد؛ بحث از اعراض در جایی است یک حق دینی بدانیم 

د و راه اسقاط ید، به یک حق عینی تبدیل می شودر قالب گواهینامه های حق تقدم خرکه این حق، 

  . آن إعراض خواهد بود

 

 :انقضاء مهلت-5-2

گفتیم در برخی موارد قانونگذار برای اجرای حق تقدم مهلت مشخص کرده است، که بی تردید 

سهامداران  مذکور 166در شرکت ها نیز، طبق ماده  انقضاء آن مهلت موجب زوال حق تقدم می گردد.

که انقضاء آن مهلت و عدم اعمال حق  دارندمهلتی شصت روزه تعیین در اعمال حق تقدم خویش 

که سهامدار دیگر نمی پایان یافتن به این معناست تقدم طی آن، موجب پایان یافتن این حق می گردد. 

تواند حق تقدم خود را إعمال کند، فقط می تواند از حاصل فروش این حق تقدم ها توسط شرکت، 

تقدم با منقضی شدن مدت زمان معین، به دلیل ارزش حق »به تعبیر نویسندگان حقوقی، بهره مند گردد. 

عرفی آن، تحت عنوان حق تقدم استفاده نشده به حیات خود ادامه می دهد؛ بدین صورت که اهلیت 

استیفاء سهامداران مشروط به زمان مشخصی بود و با منقضی شدن مدت زمان اهلیت تمتع سهامداران 

 (29:1397)شهیدی، « رکت منتقل می شودباقی مانده و اهلیت استیفاء این حق به ش

 

 



 23  23/01/1391 مصوب تجارت�بررسی حق تقدم سهام از منظر نظام حقوقی ایران؛ با نگاهی به لایحه 

 تصمیم قانونگذار یا نهادهای قانونی:-5-3

آنچه به یک حق اعتبار می بخشد و آن را از تعارفات اجتماعی خارج می سازد، قانون است. قانونگذار 

و با به رسمیت شناختن یک حق، به دارنده توان مطالبه و استناد آن حق را در برابر دیگران می دهد، 

همین قانونگذار است که در برخی موارد می تواند به آن حق پایان بخشد. زوال یک حق از این طریق، 

یا با از بین رفتن زمینه های قانونی یک حق صورت می گیرد، بدین ترتیب که قانونی که حق تقدم را 

برای سلب حق تقدم  شناسایی کرده بود، نسخ می شود یا تغییر می یابد، یا قانونگذار به برخی نهادها

مجمع عمومی »چنین مقرر گردیده که: لایحه اصلاحی قانون تجارت  167اختیار می دهد. در ماده 

فوق العاده که افزایش سرمایه را از طریق فروش سهام جدید تصویب می کند یا اجازه آن را به هیأت 

مدیره می دهد، می تواند حق تقدم صاحبان سهام را نسبت به پذیره نویسی تمام یا قسمتی از سهام 

ت مدیره و گزارش آنکه چنین تصمیمی پس از قرائت گزارش هیأجدید از آنان سلب کند؛ به شرط 

طبق تبصره این ماده، سلب حق تقدم  «.بازرس یا بازرسان شرکت اتخاذ گردد وگرنه باطل خواهد بود

سهامداران مستلزم تعیین و معرفی اشخاصی است که قرار است جایگزین سهامدارانی گردند که حق 

ا اشخاصی برای این منظور شخص یتقدم آنها سلب شده است. در نتیجه، ناگزیر باید بر آن بود که اگر 

)پاسبان،  تعیین و معرفی نگردیده باشند باید سلب حق تقدم سهامداران را موضوعا منتفی دانست

همچنین ممکن است فقط حق تقدم بعضی شرکا سلب گردد و نه همه آنها )کاویانی،  .(259:1389

نمی آید تا زائل شود،  (. ممکن است چنین گفته شود که در اینجا اصلا حق تقدم بوجود189:1386

استفاده شده و از عبارت و سیاق آن چنین برمی آید « سلب»اما در پاسخ باید گفت در قانون از کلمه 

تصویب می کند، حق تقدم را پیش بینی و مقرر افزایش سرمایه را ابتداء ، که مجمع عمومی فوق العاده

بنابراین، ه نفع برخی دیگر سلب می کند. می دارد، سپس این حق ایجاد شده را از برخی سهامداران ب

سپس سلب می گردد. هر تحلیل دیگری  -حتی در چند آن-حق برای دارندگان آن ایجاد می شود

غیر از این، باعث می شود قانون معنای خود را از دست بدهد؛ چرا که، سلب حق در مواردی ممکن 

 است که ابتداء آن حق ایجاد شود. 

این لایحه، چنانچه برخی سهامداران مبلغ اسمی سهام خود را  37ب ماده علاوه بر این، به موج

 16ظرف مهلت قانونی پرداخت نکنند، حق تقدم ناشی از آن سهام به حالت تعلیق درخواهد آمد.

                                                           
حق حضور و رأی در مجامع عمومی صاحبان سهام شرکت را نخواهند داشت و در  35دارندگان سهام مذکور در ماده : »37ماده - ۱٦

جامع عمومی تعداد اینگونه سهام از کل تعداد سهام شرکت کسر خواهد شد. به علاوه حق دریافت سود احتساب حد نصاب تشکیل م

قابل تقسیم و حق رجحان در خرید سهام جدید شرکت و همچنین حق دریافت اندوخته قابل تقسیم نسبت به اینگونه سهام معلق خواهد 

 «.ماند
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 اسقاط -5-4

تقسیم بندی هایی از اسقاط ارائه  یکی دیگر از راه های اتمام و زوال حق تقدم، اسقاط آن می باشد.

در ادبیات حقوقی این بحث با عنوان زوال حق طرح »است؛ از جمله، اسقاط ارادی و غیرارادی. شده 

می گردد و بر دو قسم است: الف( زوال ارادی،  ب( زوال قهری. اسقاط حق در واقع همان زوال 

ارادی حق است که در قلمرو ایقاع به عنوان یکی از اعمال حقوقی قرار می گیرد و به صاحب حق 

زه می دهد از حق خود صرف نظر کند. از مصادیق بارز این صرف نظر کردن، إبراء و إعراض اجا

است که اولی در حقوق دینی است و از موارد سقوط تعهدات است و دومی برای صرف نظر کردن 

(. اسقاط غیرارادی نیز، سلب نامیده شده است. 307:1385)کاتوزیان، « از مالکیت در حقوق عینی است

 /2: 1384)انصاری، « لب می گویندقه، به بازستاندن نابحقّ چیزی از کسی که مالک آن است، سدر ف»

یکی از « اسقاط پذیری » (. مشهور فقها و حقوقدانان برای حق چند ویژگی برشمرده اند که 1088

 آنهاست. فقهای متقدم و متأخر در مورد اسقاط پذیری حق اتفاق نظر دارند؛ به نحوی که می توان

گفت حق به طور مطلق قابل اسقاط است. از بررسی نظرات فقها می توان به این قاعده کلی دست 

حقوقدانان نیز معتقدند چون اراده  یافت که هر آنچه عنوان حق بر آن صادق باشد، قابل اسقاط است.

ارد خلّاق است، هم می تواند به نفع دیگری حق به وجود آورد و هم می تواند حقی را که خود د

معدوم نماید؛ بنابراین، صاحب اراده می تواند حق خود را ساقط نماید مگر اینکه در مورد معین قانون 

حق تقدم مالی، حقی است تبعی و مربوط به  (.218:1387مانع اسقاط حق شود )جعفری لنگرودی، 

یک حق مالی دیگر. حقوق مالی از جمله امتیازاتی است که یک فرد می تواند داشته باشد. تردیدی 

 نیست که شخص می تواند با اراده ی خویش، از این توانایی و امتیاز خود صرف نظر نماید. 

کرده اند. مولفّ فقه العقود معتقد برخی فقها برای اسقاط حق، ضابطه ای عقلایی شناسایی 

است مواردی که در نظر عقلا برای رعایت حال کسی است که امر حق به دست او سپرده شده و برای 

مصلحت وی است؛ مانند حق تحجیر و حق خیار و مشابه آن، پس آن حق در نظرشان قابل اسقاط 

امکان اسقاط حقوق مالی مربوط به (. کلیه حق تقدم های مالی، به تبعیت از 8:1391است )فروغی، 

آنها قابل اسقاط می باشند؛ ضمن اینکه در برخی موارد، اسقاط غیرارادی یا همان سلب حق تقدم نیز 

رخ می دهد. نظیر سلب حق تقدم در خرید سهام جدید از سهامداران، که با تصمیم مجمع عمومی 

که دارنده حق تقدم سهام می تواند از حق این امر، علاوه بر ان است   17فوق العاده صورت می گیرد.

                                                           
مجمع عمومی فوق العاده که افزایش سرمایه را از طریق فروش سهام جدید تصویب می » تجارت:  لایحه قانونی اصلاح قسمتی از قانون 167ماده - 17

ن سلب کند به کند یا اجازه آن را به هیأت مدیره می دهد می تواند حق تقدم صاحبان سهام را نسبت به پذیره نویسی تمام یا قسمتی از سهام جدید از آنا

 «.زارش هیأت مدیره و گزارش بازرس یا بازرسان شرکت اتخاذ گردد وگرنه باطل خواهد بود شرط آنکه چنین تصمیمی پس از قرائت گ



 25  23/01/1391 مصوب تجارت بررسی حق تقدم سهام از منظر نظام حقوقی ایران؛ با نگاهی به لایحه 

حق تقدم »خود به اختیار صرف نظر نماید. به این حق تقدم ها، همانگونه که پیش تر بیان کردیم، 

گفته می شود. در زمان افزایش سرمایه، شرکت فرم گواهی حق تقدم خرید سهام را « استفاده نشده

یلی به شرکت در افزایش سرمایه ندارد، این فرم را برای سهامداران ارسال می کند. سهامداری که تما

 تکمیل نمی کند. 

 

 نتیجه گیری و پیشنهاد:

عصر تکلیف به سر آمده و عصر جدید، عصر حق می باشد. این عبارتی است که برخی نویسندگان 

حق »آن را بیان کرده اند و نویسنده این متن را برآن داشت تا از یکی از حقوق مسلمّ اشخاص با نام 

این حق  و با بررسی آن، ابهام ها را در حد توان از چهره این حق بزداید. اد کندی« تقدم سهامداران

اگرچه در شرکت های تجاری کاربرد زیادی دارد، اما هیچ چارچوب منظم و مشخصی در قانون برای 

، ماهیت آن پیش بینی نشده است. از همین رو، ضروری است تا به نحو منسجم تری به پژوهش درباره

ت محسوسی به پیشرفاوصاف آن، زوایای گوناگون در اجرا و آثار این حق پرداخته شود. این نوشتار 

از آنجا که قانونگذار قانون تجارت صرفا به صورت جسته  سوی شناخت هر چه بهتر این حق می باشد.

و پراکنده، گوشه هایی از مقررات مربوط به این حق را در خود گنجانده، ارائه یک نظر با مبنای قانونی 

آن پرداخت. در تحلیل ماهیت این امکانپذیر نمی باشد؛ بلکه باید با تحلیل ماهیت این حق به بررسی 

 سهام وارسی حق تقدم. حق، به این نتیجه رسیدیم که یک حق مالیِ قابل انتقال و قابل اسقاط می باشد

را یک حق مستقل دانست و باید آن را تابعی از  آناز جنبه ای دیگر آشکار می سازد که نمی توان 

انونگذار این حق را برمبنای مصالحی أعم از ق به شمار آورد.)سهامدار بودن( یک حق اصیل دیگر 

شخصی و برای حفظ کنترل سهامداران بر کنترل شرکت، و اقتصادی برای کسب منافع سهامداران و 

شرکت، پیش بینی کرده است. با اجرای این حق مالی، مالکیت سهام و انتفاع مادی برای سهامداران و 

پایان می یابد. در اهی دارد و با سلب یا إعراض و ... تببار خواهد آمد. این حق، عمر کو ،بعضا شرکت

نیز مورد بررسی قرار گرفت که اگرچه این لایحه  1391این پژوهش، لایحه قانون تجارت مصوب 

را پرّ کند،  1347مربوط به چند سال اخیر می باشد، اما متأسفانه نه تنها نتوانسته خلأهای لایحه اصلاحی 

آن قانون ناقص تر می باشد که از جمله آن می توان به نام نبردن از عبارت به بلکه در مواردی نسبت 

هشی این نقاط ضعف در پژولذا می طلبد تا  مهلت إعمال این حق اشاره کرد. بودنو مبهم « حق تقدم»

رای اسلامی، نواقص آن مرتفع مستقل مورد بررسی قرار گیرد و تا قبل از تصویب نهایی در مجلس شو

 گردد
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Abstract: 
A proper inquiry into the laws of the existence of a right in the name of the right 
of priority.It is the privilege and ability of a person to be able to do or gain 
privileges before others.One of the instances of this right is the right of 
shareholders of the joint stock companies referred to in Article 166 of the amended 
Bill of Trade Act of 1968 to include shareholders after the capital 
increase.However, less has been done on whether this right can be referred to as a 
specific right like any other recognized right, and by identifying the pillars and their 
status among the various rights of a person, he has attained his rights in terms of 
his right to object or debt, to be able to be transferred, detained, and 
detained?What is the basis for the exercise and effect of this right for 
shareholders?This article examines these cases. 
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