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 چكيده
ها به عنوان يك  بانك. كنند در اقتصاد هر كشوري ايفا ميگذاري  تأثيرنقش بنيادين و  كه بوده هاي مالي ترين واسطه از مهمها  بانك

كـلان اقتصـادي     مهم از عواملتورم . گيرند ميعواملي از جمله متغيرهاي اقتصاد كلان، قرار  تأثيرتوانند تحت  بنگاه اقتصادي مي

هـدف اصـلي   . باشد ها اثرگذار تواند بر تسهيلات اعطايي بانك طريق تغييرات محيط اقتصادي و افزايش نااطميناني ميكه از  است

منفـي و   تـأثير نوسانات تـورم  " پژوهش، و در اين راستا فرضيه بودهها  اعطايي بانك تسهيلات وتورم  رابطهبررسي  پژوهش،اين 

مربوط به ) نل ديتااپ( هاي تابلويي پژوهش مبتني بر تحليل دادهاين  .است ،"هاي بورسي دارد معناداري بر تسهيلات اعطايي بانك

هاي بورسـي بـا اسـتفاده از     هاي بانك نتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده. است 1395تا  1386هاي  سال دربانك بورسي ايران  9

 ،همچنين ؛هاي بورسي دارد بانك اعطايي منفي و معناداري بر تسهيلات تأثيردهد، نوسانات تورم  رگرسيون چند متغيره نشان مي

 .نداعطاي تسهيلات بانكي دارمنفي بر  تأثير NPLمستقل پژوهش از جمله اندازه بانك و نيز شاخص ديگر متغيرهاي

 

 .، مدل آرچ و گارچ)نل ديتااپ(تابلويي هاي  ها، نوسانات تورم، داده تسهيلات بانك :كلمات كليدي
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 مقدمه .1

اين موضوع بـا   .آنهاست ترين كارآمد از استفاده براي كمياب منابع اقتصاد، تخصيص در اصلي مسائل از
اقتصادهاي در . بودن منابع از اهميت زيادي برخوردار است كميابهاي نامحدود بشر و  توجه به خواسته

0Fمحور    بازار

هـاي موجـود توزيـع     كه منابع از طريـق پتانسـيل    اوليه است سازوكارها يك  سيستم قيمت 1
بينـي   ها را به درسـتي پـيش   دهندگان بتوانند تغييرات قيمت ها و تسهيلات تا زماني كه شركت. شود مي

امـا در   ؛كننـد  جريان پيدا مي هاي با بازدهي مناسب كنند، منابع مالي به صورت مناسب به سمت پروژه
ثبـات   ،در واقـع  1F2.شد  رو خواهد همنابع با شكست روب        شرايط عدم قطعيت و نااطميناني، تخصيص بهينه

 2F3.بخشد مناسب اعتبارات را تسهيل مي ها تخصيص قيمت
باشد  يزناچها  نسبت تسهيلات اعطايي به دارايي ،رود زماني كه تغييرات تورم زياد باشدانتظار مي

رونـد ايـن نسـبت در طـول زمـان       ،كه ثبات اقتصادي بيشتر و تورم كمتري وجود داشته باشـد  و زماني
ها در هنگام تورم بالا رفتار مشابهي خواهنـد   كه مديران بانكدهد  مي بيشتر باشد، كه اين ارتباط نشان

مـل بيشـتري بـه اعطـاي     باشـد، مـديران بانـك بـا آزادي ع     نـاچيز كه تغييرات تورم  داشت و در زماني 
دليـل وجـود اشـكال در     كه در شرايط تورم بالا، به استبيني اين  منطق اين پيش. پردازند تسهيلات مي

شـوند،   كـارتر مـي   ها در اعطاي تسهيلات جديد محافظه ها، مديران بانك گذاري ها و ارزش ارزشيابي ندرو
و در نقطـه  ند كن و برآورد بيني اعطايي خود را پيش دقيق بازده ناشي از تسهيلات طور بهتوانند  زيرا نمي

در شرايط ثبات اقتصادي كيفيت بالاتر اطلاعـات سـبب افـزايش پراكنـدگي نـاموزون و ميـزان        ،مقابل
وجـود اطلاعـات   (كنند از ايـن فرصـت    ها سعي مي شد، زيرا مديران بانك اعطاي تسهيلات بانكي خواهد

كـه ثبـات در قيمـت و     دهـد  نشان مـي  اين سازوكار، ندشومند  در اعطاي تسهيلات خود بهره) تر دقيق
ايـن  . كنـد  دهي كمك مـي  كاراي وجوه و منابع قابل تسهيلات و مؤثرگذاري به توزيع و اختصاص  ارزش

هـاي وصـول    كاهش ريسك و تنش برايهاي تجاري باتجربه  اهميت دارد كه بانك به اين دليلموضوع 
اطلاعات اعتبـاري از گيرنـدگان   آوري گردهاي بالايي را صرف  لبات در سيستم اعتباري خود، هزينهمطا

  3F4.شود ارزشي براي آنها محسوب مي نمايند كه تا حدود بالايي منبع اطلاعاتي با تسهيلات مي

                                                                                                                                                   
1. Market-oriented Economies 
2. Arrow. (1992). 
3. Beaudry, et al. (2001).  
4. Gertler and Gilchrist. (1994). 



 13 بانك اعطايي تسهيلات بر تورم نوسانات ثيرأت

 
 كه آنجا ازو  پذيري آن از نوسانات اقتصاديتأثيربا توجه به اهميت نظام بانكي در اقتصاد ايران و 

 اقتصـادي  كـلان  متغيرهـاي  نااطمينـاني  از بـالايي  درجـه  از ايـران،  جمله از توسعه حال در كشورهاي

 مـدام  و نبوده برخوردار نسـبي ثبـات از بلندمـدت در تورم نظير متغيرهايي كه امعن بدين( برخوردارند

 دهـد،  مي قرار تأثير تحت نيـز را بـانكي مقامـات تصـميمات نااطمينـاني اين و) هستند نوسان حال در

قالـب فرضـيه    در را هـا  بانـك  توسـط  پرداختــي  تســهيلات  و تــورم  نااطمينـاني  بين رابطه مقاله اين

بـا اسـتفاده از    ،"دارنـد هـاي بورسـي    منفي و معناداري بر تسهيلات اعطايي بانـك  تأثيرنوسانات تورم "

 بررســي 1386-1395 زمــاني بــازة در ماهانـــه هــاي داده از اســتفاده بــا و GARCH(4F1( گــارچ الگــوي

ي نظري و تجربي ارائـه  ادبيات موضوع در قالب مبان ،اين پژوهشبخش دوم در  ،ر اين اساسب .نمايد مي

تجزيـه و   ،، در بخـش چهـارم  شـده  بررسـي ي پـژوهش  و الگـو  شناسي روش ،بخش سومدر  ؛خواهد شد

هـاي   يافتـه با توجه به  در بخش پنجم سرانجامو آزمون فرضيه خواهد آمد و  الگوها، برآورد تحليل داده

 .سياستي متناسب ارائه خواهد شد هايپيشنهادگيري و  نتيجه پژوهش

  پژوهشمباني نظري و پيشينه  .2

 مباني نظري .2-1

ترين عنصر در اقتصاد كشـور   توانند به عنوان مهم مي ،دارنددر اقتصاد ها به توجه به جايگاهي كه  بانك 

هـا و اعطـاي تسـهيلات هـم      گـذاري  سرمايهها و تخصيص آن در قالب  سپردهآوري گرد. نقش ايفا كنند

 .دشو ميب توسعه اقتصادي براي كشور موج آنهابا فعاليت صحيح  همها و  باعث سودآوري براي بانك

لازم اسـت   ،دكن ميم و حياتي را در اقتصاد كشور ايفا با توجه به اينكه اعطاي تسهيلات نقش مه

 .بررسي شود موضوعگذار بر اين تأثيرعوامل 

سـالم   مـالي  بخـش  عملكـرد  اساسـي  شرطجهان است و  نقاط از بسياري در مزمن تورم بيماري

5Fتوسـط سـولو   شـده   هئارابرونزا، رشد  نظريه .است پايدار كلان اقتصاد محيط وجود

6Fو سـوان  2

در سـال   1

                                                                                                                                                   
1. Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity 
2. Solow 
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7Fشاوشده توسط  ارائهو رشد  مالي تأمينهاي اوليه  مدل و 1956

8Fكينون و مك 2

مـدعي   1973در سـال   3

 9F4.را كاهش دهد ها از جمله بانك هاي مالي تواند عملكرد واسطه كه تورم مي ندهست

بـر   هـا  بانـك هـاي خـاص    ويژگـي نوسانات تورم و نيز برخـي   تأثيردر اين پژوهش  ،بر اين اساس 

هـا بـه دو    بر اعطـاي تسـهيلات بانـك    مؤثرعوامل  ،كلي طور به. شود مي بررسياعطاي تسهيلات بانكي 

 10F5.شوند بندي مي عوامل طرف تقاضا و عوامل طرف عرضه تسهيلات تقسيم اصليدسته 

 عوامل طرف تقاضاي تسهيلات) الف

طـرف    دهنده تشكيلعوامل طرف تقاضاي تسهيلات شامل مجموعه عواملي است كه بر تقاضاي اجزاي 

اين عوامـل بـه دو بخـش جمعيـت      11F6.گذارد مي تأثير ها ها و بنگاه شركت افراد،شامل تقاضاي تسهيلات 

 درآمـد (اجتمـاعي   -و عوامـل اقتصـادي  ) تعداد افـراد خـانوار   و هلأتوضعيت  سن، جنسيت،(شناختي 

سـطح آگـاهي از اعتبـارات     و خالص، سطح تسهيلات، نوع فعاليت، وضعيت شغلي، نوع تصـرف مسـكن  

اقتصادي خانوارها بر اسـتفاده   -جمعيتي هاي ويژگي 12F7.شوند بندي مي تقسيم) بانكي استان محل زندگي

تسهيلات بـا  زندگي، تصميم به گرفتن    با توجه به فرضيه چرخه. گذارد مي تأثيرآنها از تسهيلات بانكي 

گرفتن در افراد جوان بيشتر از افراد مسـن اسـت كـه ناشـي از      قرضاحتمال . سن ارتباط معكوس دارد

14Fزيلـر  13F8.پذيري كمتر در افراد مسن اسـت  انتظارات درآمدي كمتر و ريسك

بـر   مـؤثر ، عوامـل  )1994( 9

گذار بر تقاضـاي  تأثيرهاي فردي، سرمايه، نيروي كار و مسائل خانوادگي  تقاضاي تسهيلات را به ويژگي

 طـور  بـه كـه تقاضـاي اعتبـار     دشـو  مـي اين ديـدگاه فـرض   در . كند اعتبار و دلايل مشاركت تقسيم مي

 .يابد هاي تحصيل و افزايش درآمد افزايش مي با افزايش سالداري  امعن

                                                                                                                                                   
1. Swan 
2. Shaw 
3. Mckinnon 
4. Tinoco. (2018).  
5. Caglayan and Xu. (2014). 
6. Ibid. 

 ).1393( .يلين.  7
8. Abdul- Mahmin. (2008). 
9. Zeller. (1994). 
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كاركنان مسـتقل تقاضـاي   نشستگان، بيكاران و در خصوص وضعيت شغلي، كارمندان بيشتر از باز

متقاضي دريافت تسهيلات  ديگر نهاي دولتي بيشتر از شاغلا ت دارند و كارمندان شاغل دستگاهتسهيلا

بيشتر از افراد مجرد بوده و اين گروه بيشتر تمايل بـه گـرفتن   هل أمتهاي مصرفي افراد  هزينه 15F1.هستند

  16F2.شود بيشتر مي شان به دليل تشكيل خانواده نيازهاي مالي و مصرفيهل أمتتسهيلات دارند، زيرا افراد 

  16F2.شود مي

 تسهيلات عوامل طرف عرضه) ب

كند كه حجم تسهيلات  بر اعطاي تسهيلات در طرف عرضه، بر روي عواملي تمركز مي مؤثرعوامل 

اي و  بخش اصلي عوامل ترازنامه دواين عوامل در . دهد قرار مي تأثيرها را تحت  اعطاشده توسط بانك

متغيرهاي ، )موارد ديگرو  سپرده، نرخ سود سپرده و تسهيلاتاندازه، نقدينگي، سطح ( ها داخلي بانك

17Fبودههاي پولي مطرح  كلان اقتصادي و سياست

متغيرهاي  ،در ادامه پژوهشكه با توجه به موضوع  3

 .دشو ميكلان تشريح 

تغيير در شاخص   نرخ سالانه. متغير تورم است ،صاديتگذار كلان اقتأثيراز متغيرهاي مهم و 

مطالعات متعددي مانند . گيري سطح تورم است كننده به عنوان يك شاخص اندازه قيمت مصرف

بيان به . منفي بر نرخ رشد تسهيلات دارد تأثيراند كه نرخ تورم  ، نشان داده)2001(و همكاران  بيودري

باشد  كمترها  اعطايي به دارايي  نسبت تسهيلات ،رود زماني كه تغييرات تورم زياد باشد انتظار مي ديگر،

روند اين نسبت در طول زمان  ،كه ثبات اقتصادي بيشتر و تورم كمتري وجود داشته باشد و زماني

ها در هنگام تورم بالا رفتار مشابهي  باشد، كه اين ارتباط نشانگر آن است كه مديران بانك فزاينده

عمل بيشتري به اعطاي  باشد، مديران بانك با آزادي ناچيزكه تغييرات تورم  داشت و در زماني خواهند 

دليل وجود اشكال در  كه در شرايط تورم بالا، به استبيني اين  منطق اين پيش. پردازند تسهيلات مي

 د،ونـش كارتر مي ديد محافظهـها در اعطاي تسهيلات ج ها، مديران بانك گذاري ها و ارزش ارزشيابي ندرو
                                                                                                                                                   
1. Ellis. (2010). 
2. Bridges and Disney. (2004). 
3. Caglayan and Xu. (2014). 
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در نقطه   وند كن و برآورد بيني اعطايي خود را پيش دقيق بازده ناشي از تسهيلات طور بهتوانند  زيرا نمي

كيفيت بالاتر اطلاعات سبب افزايش پراكندگي ناموزون و ميزان  ،اقتصادي  در شرايط ثبات ،مقابل

وجود اطلاعات (كنند از اين فرصت  ها سعي مي شد، زيرا مديران بانك اعطاي تسهيلات بانكي خواهد

كه ثبات در قيمت و  دهد اين سازوكار نشان مي، ندشومند  در اعطاي تسهيلات خود بهره) تر دقيق

 .كند دهي كمك مي كاراي وجوه و منابع قابل تسهيلات و مؤثرگذاري به توزيع و اختصاص  ارزش

كـاهش ريسـك و    بـراي هـاي تجـاري باتجربـه     اهميـت دارد كـه بانـك    به اين دليلاين موضوع 

اطلاعـات  آوري  گـرد هـاي بـالايي را صـرف     مطالبات در سيستم اعتباري خود، هزينـه هاي وصول  تنش

منبـع اطلاعـاتي باارزشـي بـراي آنهـا       زيـادي كـه تـا حـدود     نمايند اعتباري از گيرندگان تسهيلات مي

ها كه به تسهيلات بـانكي اتكـاي زيـادي     به گفته برخي از اقتصاددانان، برخي شركت. شود محسوب مي

بـازار اوراق بهـادار دسترسـي ندارنـد، كـاهش منـابع        ويژه بهمالي به بازارهاي ديگر  تأمين ايبردارند و 

هاي كوچـك تجـاري متكـي بـر تسـهيلات       مالي شركت تأمينزيادي بر  تأثيرها  اعطاي تسهيلات بانك

18Fگذاري ثابت گذارد و سبب كاهش شديد سرمايه بانكي مي

و يا در نهايـت بـه ورشكسـتگي آنهـا منجـر       1

 19F2.دشو مي

بـا توجـه بـه    . توليـد ناخـالص داخلـي اسـت     ،متغير ديگر مهمي كه در اعطاي تسهيلات اثر دارد

هـا را   تغييرات افزايشي در توليد ناخـالص داخلـي در بلندمـدت مصـارف بانـك      شده، هاي انجام پژوهش

20Fش خواهد دادافزاي

ليـد  رشـد تو ) 2016(و زبر اساس مطالعـات صـورت گرفتـه توسـط كاگلايـان و       و 3

بر اعطـاي تسـهيلات    يمثبت تأثير ،هاي اقتصادي بهبود و گسترش سطح فعاليت نظراز  ناخالص داخلي

 .ها دارد بانك

كشور . هاست در تسهيلات اعطايي بانكرگذار يثأتنيز از جمله متغيرهاي بسيار  نوسانات بازار نفت

  ؛شـده اسـت   كه پايه اقتصاد آن بر اساس توليد و صـادرات نفــت خــام بنــا    استايران از كشورهايي 

                                                                                                                                                   
1. Fixed Investment Expenditure 
2. Gertler and Gilchrist. (1994). 

 .)1395( .يخادم و يصلاح.  3
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نوسانات  بودن اقتصاد ايران، محصولي تك كشور به اين محصول و به نوعي توجه به وابستگيبا بنابراين، 

گرفتـه در صـندوق    صـورت بر اسـاس مطالعـات    .گذارد ات بسياري بر اقتصاد كشور ميتأثيرقيمت نفت 

 هـاي فعــال  جـدي بـر عملكـرد شـركت تأثير نوسـانات قيمـت نفـت، ،2015پول در سـال  المللي بين

در ايـن كشـورها بـه     اقتصـادي و مـالي   نفـت دارد، زيــرا كــه عملكــرد     در كشـورهاي صـادركننـده

مخارج  ،آن دنبالها و به  افزايش در قيمت نفت به درآمد بالاتر دولت .تغييرات قيمت نفت، وابسته است

ها، قيمت سهام و به نوبه خود باعث تقويت عملكرد شركت موضوع ايـن. خواهـد شـدمنجر بالاتر آنهـا 

دهــد   نشـان مـي   ارتباط سطح كلان قيمت نفت و عملكرد مـالي  ايـن. هـا خواهـد شـد ترازنامـه بانـك

يابــد، زيـرا كــه كيفيــت      هاي بانك افـزايش مــي  كيفيت دارايي كـه در دوره افـزايش قيمـت نفـت،

غيرمالي، به عنوان مشـتريان بانـك، بسـيار     ديگر هاي هـا بـه عملكـرد شركت پرتفـوي تسهيلات بانـك

كاهش و تي فنهاي  ها از شركت منابع درآمدي بانك ،يابد و زماني كه قيمت نفت كاهش مي بودهوابسته 

  21F1.يابد ها كاهش مي اعطاي تسهيلات بانك ،آن دنبالبه 

بازارهـاي  . اسـت  نوسانات بـازار سـهام   ،متغير ديگري كه در تسهيلات اعطايي بسيار اثرگذار است

هـاي واقعـي    بخـش  ازشرايط اين بازارهـا بـه شـدت    . است ترين بازارهاي هر كشور مالي يكي از اساسي

شـمار   بـه يـا  گـذاري در دن  هاي مهـم سـرمايه   از كانال بازار سهام، يكيبه عبارتي . پذيرد تأثير مي اقتصاد

بازارهـاي پـول و سـرمايه    . تپـد  مي رود و نبض بازارهاي جهان در بازارهاي مهم سهام و اوراق بهادار مي

يي اكـار  .تأمين منابع را براي بخش حقيقـي اقتصـاد برعهـده دارنـد      وظيفه عنوان اركان بخش مالي،  به

و در شـرايط رونـق    شـود  مـي هاي اقتصادي  فعاليت بخش مالي موجب تخصيص بهينه منابع كمياب به

هـاي   گسـترش سـطح فعاليـت   گويـاي  توانـد   مـي اقتصادي و نوسانات مثبت در شاخص بازار سهام كـه  

 22F2.باشدداشته  ها بر اعطاي تسهيلات بانك يمثبت انتظار بر اين است كه اين متغير اثر ،اقتصادي باشد

 

                                                                                                                                                   
 .)1395. (يگلشاه و يزمرد ،يهال تيآ. ۱
 .)1395( .نيپرند و يدرخشان فر، محنت. ۲



 1398پاييز و زمستان   ،84و  83هاي  سال بيست و پنجم، شمارهفصلنامه روند،  18
 

 

 پژوهشپيشينه  .2-2

ت اثـرا  بررسـي  23F1،ايـران   بـانكي   كهشـب بـر   پـولي    سياست  شوك  تأثير  تحليل  يلبق  از  ايران، مطالعاتي  در

24Fايران  در  بانكي  سيستم  دهي وام  لكانا طريق  از  داخلي  ناخالص  توليد  بر ت دول  سياست 

 تـأثير   ارزيـابي و  2

  و  دولتـي   هاي بانك  اي ترازنامه  هاي ويژگي  طريق  از  بانكي  تتسهيلا  عرضه  بر  وليپ  سياست  غيرمستقيم

25Fغيردولتي

 ، اه ـ بانـك   دهـي  وام  رفتار  بر  اطمينان شرايط اقتصادي عدم تأثير  صخصو  در  اما  انجام شده، 3

 .دشو ميگرفته كه در ادامه به آنها اشاره  صورتات محدودي مطالع   تنها

، بـا  دولتـي در ايـران  هـاي   ثباتي اقتصاد بر اعطاي تسهيلات بانك به بررسي اثر بي) 1393(اميني  •

تـا   1350ثباتي اقتصاد كلان از سال  هاي دولتي و شاخص خودساخته بي هاي بانك استفاده از داده

دهـد   جمعي و آرچ نشـان مـي   آمده در چارچوب روش هم دست بهنتايج . پرداخته است 1390سال 

 ،ديگـر  بيانبه . مدت دارد بلند  ثباتي اقتصاد كلان رابطه هاي دولتي با بي كه اعطاي تسهيلات بانك

بـا كـاهش اعطـاي تسـهيلات     ) افـزايش (ثباتي اقتصاد كـلان   مدت تغييرات در شاخص بي در بلند

 . هاي دولتي همراه خواهد بود بانك

 رفتـار   بـر   اقتصـادي   نلاك ـ متغيرهـاي   تأثير بررسي  به  خود  مطالعه  در ) 1394 (  همكاران  و  لشكري •

  برداري  رسيونگخودر  اقتصادسنجي لمد  از  ستفادها اب 1370-1390 دوره  در  مسكن  بانك  دهي وام 

ت تغييـرا   اقتصـاد،   كليـدي   متغيرهـاي   بين  از  كه  دهد مي نشان هاي پژوهش آنها يافته .اند رداختهپ

  تـأثير  ارز،  نرخ  تتغييرا  و  معكوس تأثير، تبلندمد  در  سهام  قيمت تنوسانا  و  تورم  نرخ  ،كل عرضه 

 .است داشته مسكن  بانك  دهي وام  رفتار  بر مستقيم

نقش نوسانات اقتصـادي بـر تسـهيلات اعطـايي     "با عنوان  پژوهشيدر ) 1395(و همكاران  مهرآرا •

 تغييـرات در (هاي حقيقـي   شوككه  اند اين نتيجه رسيدهبه  "اضافي بانكها از كانال سرمايه  بانك

 تـأثير بـا لحـاظ سـرمايه مـازاد در بانـك      ) تغييرات در حجم پول(و اسمي ) توليد ناخالص داخلي

                                                                                                                                                   
 .) 1390.( ينينائ  يرهاشميم و  را چشاه. ۱
 .)1388. (همكاران و  يرنان يفيرش. ۲
 .) 1389 . (يدريح  و  وش نيفرز. ۳
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رشد حجـم پـول و توليـد اثـر مثبـت و       ،همچنين ؛نددارها  رشد تسهيلات اعطايي بانك مثبتي بر

 .استه داشترشد تسهيلات اعطايي بانك  برداري  امعن

نااطميناني توليد ناخالص داخلـي و   تأثير"در پژوهش ديگري با عنوان ) 1395( خادمي و صلاحي •

بـر   1393تا  1384 هاي سال درهاي فصلي  بانك ملي ايران بر اساس داده تورم بر منابع و مصارف

و  افزايش يك واحد در نوسانات نـرخ تـورم  با كه كنند  بيان مي "VECM مبناي نتايج برآورد مدل

  .در بلندمدت افزايش خواهد يافت ، مصارف بانك مليتوليد ناخالص داخلي

26Fو همكاران باوم •

 تسهيلات بر كلان اقتصاد شرايط نااطميناني تأثير" عنوان با  اي مقاله در) 2008( 1

 كـلان  اقتصاد وضعيت مورد در اطمينان عدم كهدند كر استدلال، شد انجام آمريكا در كه "ها بانك

 اطمينـان  عـدم  آنها، هاي يافته اساس بر. دارد تسهيلات هاي بودجه تخصيص بر مشخصي اتتأثير

 كمـي  و كيفي مهم اثرات مقدار ،كند مي  تحريف توجهي قابل طور به را تخصيص روند كلان اقتصاد

 دارايـي  بـه  تسـهيلات  نسبت در درصد 10 تا 6 تغيير دهد كه مي نشان مقاله اين در آمده دست به

 . است كلان اقتصاد اطمينان عدم شدن برابر دو به پاسخ در ها بانك

27Fسوموي و ايلو •

 روي  بـر   اقتصـادي   كلان  متغيرهاي  ناپايداري  تأثير بررسي  به  اي مطالعه  در) 2009(2

  نشـان آنهـا    مطالعـه   نتـايج  . انـد  پرداختـه  1996-2005  دوره در   نيجريـه   هـاي  بانك   دهي وام  رفتار 

 هـا  بانك  دهي وام  برداري،  خطاي  تصحيح  سازي مدل  چارچوب  و همگرايي   از  استفاده  با  كه دهد مي

 .دارد  اقتصادي  كلان  متغيرهاي  ناپايداري  با  يبلندمدت  ارتباط 

28Fحاك لي و •

دهي در طول دوره  اي سرمايه بانك بر رشد تسهيلات ات دورهتأثيربه بررسي ) 2011( 3

نشـان   آنهـا  نتـايج . انـد  در صنعت بانكداري قزاقسـتان پرداختـه   2010آگوست  تا 2007آگوست 

رشـد   ات منفـي معنـاداري بـر تغييـرات در    تأثيركه تغييرات در نسبت سرمايه به دارايي  دهد مي

در  2007كـه در نيمـه دوم سـال    را اعتبـاري   تنگنـاي  ،ها داشته و در نتيجه دهي بانك تسهيلات

 . دامن زد ،دش قزاقستان آغاز

                                                                                                                                                   
1. Baum, Caglayan and Ozkan 
2. Somoye and Ilo 
3. Lee and Haque 
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29Fهمكاران  و  ورالاتا  مطالعه  در •

 سـطح در  يتاب ـث  بـي  هـا و  بانـك   دهـي وام  رفتار  بين  اطبارت )2011( 1
 سـود   حداكثرسـازي   طريـق   از  ول پويا معرفـي شـده اسـت    مد  آن، يك  در  كه  هشد بررسي كشور 

  نكـلا   سـطح   در  اقتصـادي   اطمينـان   عدم  و  ها بانك  دهي وام  ميان  غيريكنواخت  رابطه يك  ، ها بانك
 دوره درهاي بانكي اوكراين  دادهروي  بر  GMMاستفاده از روش  باله أمس  اين  .شده است بيني پيش

 در  را  خـود   دهـي  وام  تبهـا نس ـ بانـك   كـه   دهد مي  نشان  برآوردها. انجام شده است 2008-2003
 از  ييبالا  سطح  دهنده نشان  كه  دهند مي ش كاه  اي حظهملا  قابل  طور به  اقتصادي ي ها نانوس  دوران 

  .استگريزي مديران بانكي  ريسك
 احسـاس بـر ميـزان رشـد تسـهيلات      باورهـا و  تأثير"اي با عنوان  در مقاله) 2016(كاگلايان و زو  •

تـا   1999هاي  و اثرات ثابت در سال GMM استفاده از مدل هاي با G7در كشورهاي گروه  ها بانك
بـر   اثرگـذار ي منفي و تأثيراحساس تغييرات اقتصادي  داشتن باور و دريافتند كه "ميلادي 2014

احسـاس   بـاور و  كـه  هنگامي ،شده استكيد أتاين موضوع  ها دارد و بر ميزان رشد تسهيلات بانك
 .يابد كاهش ميها  بانكميزان اعطاي تسهيلات  ،رسد اقتصادي به بيشترين حد خود ميتغييرات 

-2014(  چـين   تجاري  ي ها بانك  به  طبومر هاي داده از  استفاده   با 30F2)2017( چي و  لي   پژوهشي  در •
 چگونـه   اقتصـادي،   هاي سياست ناشي از اطمينان عدم  كه  اند داختهپر لهأمس  اين  بررسي  به ) 2000

 در  يشافـزا   كـه   دهـد  مينشان  پژوهش  اينهاي  يافته. اثرگذار است  اقتصادي  هاي بنگاه  عملكرد  بر 
  اعطـايي   هاي وام  ميزان  روي  بر  معناداري  و  منفي  اثر  تواند مي  قتصاديا  هاي سياست  اطمينان  عدم 

  از  يكـي   كه  مسير،  دو  از  منفي ري اذاثرگ  كه  اند داده نشان   آنها  .باشد اشتهد تجاري  ي ها كنبا  توسط
ايجـاد   سـت، ها وام  منـابع  عرضـه   در  شـوك   ايجـاد  ،ديگـر   مسير  و  وام  تقاضاي  بر  شوك  ايجاد آنها،
 .دشو مي

عام و نااطمينـاني ناشـي    طور بهاثر نااطميناني اقتصادي   در خصـوص ،شدطور كه ملاحظه  همان
تواند فرصتي  ميشده كه اين  انجاممطالعات داخلي كمي  ها تسهيلات اعطايي بانك از تغييرات تورمي بر

 .مناسب براي بررسي اين موضوع باشد

                                                                                                                                                   
1. Talavera, et al. 
2. Li and Chi 
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 و الگو روش شناسي پژوهش .3

صـادرات،  ملـت،  (پذيرفتـه در بـورس اوراق بهـادار تهـران       بانك 9در اين پژوهش جامعه آماري شامل 

 دورهايـن پـژوهش در    .اسـت ) سـينا  و تجارت، اقتصاد نوين، پارسيان، پاسارگاد، پست بانك، كـارآفرين 

هـاي منتخـب بورسـي را     نوسانات تورم بـر اعطـاي تسـهيلات بانـك     تأثيرموضوع  1386-1395زماني 

 .شـود  ه مـي بـرآورد مـدل اسـتفاد    بـراي و از متغيرهاي كلان اقتصادي و متغيرهاي بانكي  كردهبررسي 

بـر   يدارامعنمنفي و  تأثيرنوسانات نرخ تورم " :است كه صورتبدين  ،فرضيه مهم و اصلي اين پژوهش

  ".ددارها  هاي بانك نسبت تسهيلات به كل دارايي

شـده دربـاره    پيشـينه انجـام   و ، مباني نظـري موضوع ادبياتمربوط به  اطلاعات ،در اين پژوهش 

 )زمـاني  سـري  هايداده و آمار (منتشرشده هاياي و از طريق حساب كتابخانهاز منابع  پژوهشموضوع 

هـا   سايت كدال، بورس اوراق بهادار و گـزارش عملكـرد بانـك    وبمركزي جمهوري اسلامي ايران،  بانك

از روش  بـوده تابلويي هاي  دادهها كه از نوع  با توجه به ماهيت داده ،پژوهشدر اين  .است شده استخراج

 ؛اسـتفاده شـده اسـت    پـژوهش هـاي    فرضـيه ها و بررسـي   هاي تابلويي براي تحليل داده رگرسيون داده

هاي مركزي از جمله ميانگين، ميانه  ها در بخش آمار توصيفي با محاسبه شاخص تحليل داده ،همچنين

يبي براي انتخاب هاي ترك در روش داده. شود هاي پراكندگي انحراف معيار و چولگي انجام مي و شاخص

در صـورت انتخـاب روش   . شـود  ليمر استفاده مي Fو پولينگ از آزمون  تابلوييهاي  دادههاي   روشبين 

. شـود  ات ثابت و تصادفي اسـتفاده مـي  تأثيرهاي  ، از آزمون هاسمن براي انتخاب روشتابلوييهاي  داده

روش پولينگ از آزمون ديكي فولر و در كارگيري  هافزون براين، براي آزمون مانايي متغيرها، در صورت ب

آوري شـده بـا   گـرد هاي  داده .شود ، از آزمون هاسمن استفاده ميتابلوييهاي  دادهصورت انتخاب روش 

بندي لازم بر اساس متغيرهاي مورد بررسي از طريق  پس از اصلاحات و طبقه Excelافزار  نرماز   استفاده

 .گيرد ميتحليل نهايي صورت  تجزيه و Eviewsافزارهاي مورد نياز از جمله  نرم

بـه   بوده،) 2016( برگرفته از مطالعه تجربي كاگلايان و زودر اين پژوهش كه مدل مورد استفاده 

 :استصورت زير 

)1( (𝑳𝒐𝒂𝒏
𝑻𝑨

)𝒊𝒕= α +𝛽1ℎ� inflation +𝛾𝑍𝑖𝑡  + 𝜃𝐾𝑡  + 𝜀𝑖𝑡 
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 بـا . ي بورسي ايـران بررسـي شـود   ها بانكنوسانات تورم بر اعطاي تسهيلات در  تأثير كه هدف آن است

 :توجه به اين موضوع متغيرهاي مدل به صورت خلاصه عبارتند از

𝐋𝐨𝐚𝐧)) الف
𝐓𝐀

)𝐢𝐭 : هاي بانك  نسبت تسهيلات به داراييi  در زمانt،31F1 

  ،گيري نوسانات شرطي تورم اندازهجهت :  hin�lation) ب

چهار متغير ريسك   كه در برگيرنده) Bank Specific(هاي ويژه بانك  مشخصهمتغيرهاي :  Zit) پ

و انـدازه بانـك   ) Deposit(بانـك    ، نسبت سپرده بـه سـرمايه   (ROA)،  بازدهي بانك(NPL) بانك

)Size (،است 

 ناخـالص   تغييـرات توليـد   چهـار متغيـر تـورم،    اقتصـادي شـامل   كـلان    بـردار متغيرهـاي  : Kt) ت

 است، (hoil)نوسانات بازار نفت  و  (hstock)، نوسانات بازار سهام (GDP)داخلي  

 .t زمان در iبانك  به مربوط متمايز جزء خطاي:  εit) ث

Loan)هاي هر بانك  نسبت تسهيلات به مجموع دارايي ،هشدر اين پژو
TA

)it   به عنوان متغير وابسـته

 دهنده نشان و شده استفاده بانك رفتار اعطاي تسهيلات ارزيابي براي اين نسبت. شود در نظر گرفته مي

 از نسبت اين رود مي انتظار .است شده داده نشان در قالب تسهيلات كه است بانك هاي دارايي از سهمي

 اقتصـاد  عوامل همچنين، و بانك مشخصه عوامل به توجه ديگر با بانك به بانكي از و ديگر زمان به زماني

 افزارها به صـورت  سهولت در استفاده در مدل و نرم برايمتغير وابسته  پژوهش،در اين  .كندتغيير كلان

Loan آيد مي. 

 :استبه شرح زير  پژوهش متغيرهاي مستقل

واريانس شرطي مـدل آرچ و گـارچ و تغييـرات     از طريقنوسانات تورم : تورم شرطي نوسانات )الف

 .كننده محاسبه خواهد شد مصرفشاخص قيمت 

                                                                                                                                                   
ار رفتـه  بـه ك ـ  Dispersion of Loans-to-assets Ratio""استفاده شده، در مورد متغيـر وابسـته عبـارت    در مقاله پايه . 1

در مقالـه پايـه،    "Dispersion"ارائه تعريف دقيق از عبارتود تعريف عملياتي مشخص از متغير وابسته و نببا توجه به . است
هـاي هـر بانـك در نظـر      دارايـي با بررسي مطالعات انگليسي و فارسي مرتبط، متغير وابسـته نسـبت تسـهيلات بـه مجمـوع      

 .شد گرفته
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 ؛آنها تقريباً بيـانگر يـك موضـوع هسـتند     تمامكه  شده ارائههاي مختلفي از تورم  تعريف: تورم )ب

سطح عمومي قيمت كالاها و خدمات كه در نهايـت بـه     رويه تورم عبارت است از افزايش دائم و بي

برابـر اسـت    نرخ تورم .شود ساماني اقتصادي منجر مي هنابموارد به ر بيشتدر كاهش قدرت خريد و 

و از طريـق آمـار و    اسـت   كننـده  معمولاً شاخص قيمت مصـرف كه  شاخص قيمت با تغيير در يك

 .آيد ميهاي بانك مركزي به دست  داده

پولي كليه كالاها و خدمات  ارزش) GDP( توليد ناخالص داخلي: داخلي  ناخالص  توليد تغييرات) پ

شود و معمـولاً   است كه در داخل مرزهاي يك كشور در يك دوره زماني مشخص، توليد مينهايي 

 ـ  از آمار و داده ،در اين پژوهش. شود صورت سالانه محاسبه مي به دسـت   ههاي بانك مركزي بـراي ب

 .شود لي و تغييرات آن استفاده ميآوردن شاخص توليد ناخالص داخ

مربوط بـه شـاخص    ماهانه هاي داده همجموعبراي محاسبه اين شاخص از : سهام بازار نوسانات) ت

براي قيمت (TEPIX)  از شاخص قيمت كل نيزو 1395تا 1386هاي  در طول سال، امسهكل بازار 

خواهدشد، بدين صورت كه ابتدا بازده ماهانه شاخص كل بازار سهام كشـور در دوره  سهام استفاده 

 . نوسانات سالانه با استفاده از مدل گارچ محاسبه خواهدشد ،موردنظر محاسبه و سپس

 & ARCH) هـاي آرچ و گـارچ   مـدل  محاسـبه ايـن نوسـانات ابتـدا    بـراي  : نفت بازار نوسانات) ث

GARCH)  نوسـانات   ،سـپس  ،شـده  شزابـر  بررسـي   طـول دوره در براي قيمت ماهانه نفت ايران

 .شد سالانه محاسبه خواهد

. اسـت گـذار  تأثيربر اعطاي تسهيلات بـانكي  كه ريسك بانك از متغيرهايي است  :بانك ريسك) ج

سررسـيد گذشـته،   نسبت مطالبـات  ( NPLشاخص از  پژوهش،براي محاسبه ريسك بانك در اين 

 .خواهدشد استفاده) به تسهيلات ق و مشكوك الوصولمعو

32F بازدهي بانك از طريق  پژوهش،در اين : بانك بازدهي) چ

1ROAنسـبت،  ايـن . محاسبه خواهد شد 

هـاي   داده. سازد مي مرتبط دارد، قرار بانك مديريت تحت كه منابعي كل به را عملياتي سود نسبت

 .آيد هاي منتخب به دست مي هاي مالي بانك مورد نياز از اطلاعات موجود در صورت

                                                                                                                                                   
1. Return on Assets 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B1%D8%AE_%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85�
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%A7%D8%AE%D8%B5_%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA�
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 بـه  سـپرده  نسـبت  .هسـتند  ها بانك وجوه اصلي منابع ها سپرده: سرمايه به بانك سپرده نسبت) ح

 ايـن  بيشتر مقدار است، وابسته مشتريان سپرده به اندازه تا چه بانك يك كه دهد مي نشان سرمايه

 .بانك است بيشتر دهي تسهيلات ظرفيت بيانگر نسبت

 از بيشـتر  دارايـي  بـا  بانـك  رود مـي  انتظـار  .است بانك كل هاي دارايي  دهنده نشان: بانك اندازه) خ

 پورتفـوي  از هـا  بانـك  گونـه  اين كلي، حالت در .باشد برخوردار دهي تسهيلات براي بالاتري ظرفيت

كنند و براي محاسـبه آن   مطلوب تسهيلات اعطا مي پوشش نيز بدون برخي و كرده استفاده متنوع

 .ها استفاده خواهدشد از لگاريتم دارايي

. هاي تابلويي استفاده خواهد شـد  ها از مدل رگرسيون در داده براي آزمون فرضيه ،پژوهشدر اين 

خـانوار،  (شامل مشاهداتي براي چندين بخش  )پانل( ابلوييتهاي  در آمار و اقتصادسنجي، مجموعه داده

يـك مـدل    بـه بيـان ديگـر،    ؛انـد  شـده آوري  گـرد هاي مختلـف   هستند كه در زمان) ديگر موارد بنگاه و

. زماني است  دوره Tمؤلفه در  Nاطلاعاتي در زمان و مكان است كه شامل  دربرگيرنده تابلوييهاي  داده

33Fهاي موجود در پانل يكسان باشد، به آن پانل متوازن اگر تعداد مشاهدات زماني براي تمام مؤلفه

گفته  1

باشـد، پانـل را     هـا وجـود داشـته    اي براي تعدادي از مؤلفه كه مشاهدات مفقوده  صورتي شود، اما در مي

34Fنامتوازن

 .ناميم مي  2

هـا مـورد    ليمر، درستي ادغام داده Fت ابتدا با استفاده از آزمون براي آزمون فرضيا ،در اين راستا

بر اساس نتايج آزمون هاسمن نوع روش مدل اثـرات ثابـت يـا مـدل اثـرات       ،آزمون قرار گرفته و سپس

كل مـدل از   يبررسي معنادار براي. خواهد شدبرآورد و با توجه به نوع روش، مدل ده ش تعيينتصادفي 

اسـتفاده شـده و در سـطح     Zدار بودن ضرايب متغيرها در هر مدل از آماره او براي بررسي معن Fآماره 

براي جلوگيري از رگرسـيون   .گيري خواهد شد تصميمنسبت به پذيرش يا رد فرضيات  05/0داري  امعن

 هـاي  دادهريشـه واحـد در   زمـون  آ(هـاي تـابلويي    دادهمانايي متغيرهاي مسـتقل در  هاي  زمونآ ،كاذب

 . دشو  ارائه مي) تابلويي
                                                                                                                                                   
1. Balanced Panel 
2. Unbalanced Panel 
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اسـتفاده   آرچ و گـارچ هـاي   براي محاسبه نوسانات شرطي تورم، بازار سهام و بـازار نفـت از مـدل   

 .شود مي

اقتصـادي از  ن عـاملا تورم، بـه شـرايطي اشـاره دارد كـه در آن     هايي نظير  در شاخصنااطميناني 

گيـري نااطمينـاني تـورم، دو رويكـرد      انـدازه بـراي   .هسـتند  ميزان تغييرات آتي در نرخ تورم نامطمئن

بـراي   ،آرچ و گـارچ  هـاي  مـدل   ئـه از ارا پـيش . هـاي اقتصادسـنجي وجـود دارد    روش ميداني و پژوهش

در . هاي تـورم بـود   گيري نااطميناني تورم، روش معمول، استفاده از واريانس يا انحراف معيار داده اندازه

، آرچ هـاي  مـدل   دهدر حـال حاضـر، خـانوا    .زمـان ثابـت نيسـتند   طول  ها، پارامترهاي مدل در اين مدل

ف لا، بـرخ لالگيري نااطميناني هستند كـه در آنهـا واريـانس جـزء اخ ـ     ها براي اندازه ترين مدل متداول

35Fبولرسـلو . ثابت نيسـت  نمونه، زماني  رههاي اقتصادسنجي مرسوم درطول دو شده در مدل فروض مطرح

1 

 .را تعميم دادند آرچ ادي از اقتصاددانان مدلو پس از او تعداد زي )1986(

بـه مـدلي    Auto Regressive Conditional Heteroskedasticityويژگي مدل با  اقتصادسنجي در

هـاي زمـاني    هـاي دوره خطا ها يـك تـابع از انـدازه    خطا شود كه فرض بر اين دارد كه واريانس ميگفته 

 آرچ چنـين مـدلي معمـولاً   . مـرتبط اسـت   پيشين i هاي نوآوري معمولاً واريانس با مربع ؛است پيشين

. دشـو  مي استفادههاي بر همين پايه  هاي اختصاري ديگري هم براي مدل البته علامت 36F2،شود ناميده مي

هاي نوساني بر پايـه   بندي دستهشود كه  كار برده مي ههاي زماني مالي ب معمولاً براي سري آرچ هاي مدل

در زيـر   .دهنـد  را نشـان مـي   -ند شـو  مـي وسان همراه هاي بدون ن هاي با نوسان با دوره كه دوره -زمان 

 .شود بيان مي گارچ مشخصات مدلطور خلاصه  هب

37F اگر مدل

3ARMA  وجود خواهـد   گارچ مدلاين صورت يك  در ،شودها فرض خطا واريانسبراي 

 .داشت

صورت زير نشـان داده   هب ،را نشان مي دهد εt2مرتبه  qو  σt2 مرتبه p ،كه در آن (p, q) گارچ مدل

 :شود مي

                                                                                                                                                   
1. Bollerslev 
2. Engle. (1982). 
3. Auto Regressive Moving Average 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C�
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)2( 𝜎𝑡2=𝛼0 + 𝛼1𝜖𝑡−12 + ⋯+ 𝛼𝑞𝜖𝑡−𝑞2 + 𝛽1𝜎𝑡−12 + ⋯+ 𝛽𝑝𝜎𝑡−𝑝2 = 𝛼0 + � 𝛼𝑖𝜖𝑡−𝑖2𝑞
𝑖=1 + � 𝛽𝑖𝜎𝑡−𝑖2𝑝

𝑖=1 

 آزمـون ، بهتـرين راه  شـود  مـي  آزمـون  Heteroskedasticity سنجي وقتي برايمعمولاً در اقتصاد

White  ها خطا براي آزمون، اين به معني شود ميكار  زماني سري هاي هرچند هنگامي كه با داده. است

 .است گارچ يا در مدل آرچ  در مدل

چند برخي افراد از هر دو اين  جانشين آن شد، هر گارچ بود كه مدل EWMA مدل گارچ از پيش

 .كنند ها استفاده مي مدل

 :آيد دست مي هاز سه قدم ب GARCH (p,q) در مدل p خيرأتطول 

 :شود برآورد مي AR(q) بهترين مدل براي .1

)3( 𝑦𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑦𝑡−1 + ⋯+ 𝛼𝑞𝑦𝑡−𝑞 + 𝜖𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖
𝑞
𝑖=1 𝑦𝑡−𝑖 + 𝜖𝑡  

 :شود محاسبه و روي نمودار مشخص ميزير  رابطهاز  𝜀𝑡2 هاي همبستگي مقدار .2

)4( 𝛲 = (∑ (𝑇
𝑡=𝑖+1 𝜖�̂�2-𝜎�𝑡2)(𝜖�̂�−12 -𝜎�𝑡−12 )/∑ (𝜖�̂�2 − 𝜎�𝑡2)22

𝑡=1 )  

 ،مقاديري كه بزرگتر از اين ميزان باشند .استT√  هاي بزرگ براي نمونه iρ مجانبي معيار از انحراف .3

اسـتفاده    Ljung Box Testآزموناز  ها وقفهكردن تعداد  براي مشخص .كنند ميرا معين  گارچ هايخطا

 در n را بـراي   T/4 معمولاً .درجه آزادي خواهد داشت n را با χ2 توزيع Ljung-Box در Q آماره. شود مي

رد فـرض صـفر نشـان    . نيسـتند  گـارچ  يـا  آرچ ها از نوعخطا كند كه فرض صفر بيان مي. گيرند مينظر 

 .هاي شرطي وجود دارد هايي در واريانسخطا دهد كه چنين مي

 ها و آزمون فرضيهتجزيه و تحليل داده .4

 ها توصيف داده .4-1

ميـانگين،   1در جـدول  . شـود  آمار توصيفي مربـوط بـه متغيرهـاي پـژوهش ارائـه مـي       ،در اين قسمت

ديدگاهي كلي از  كهدهد  مقدار هر يك از متغيرهاي مدل را نشان مي بيشترينو  كمترينمعيار،  انحراف

 .توان به دست آورد آماري مي  جامعه

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%DB%8C_%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C�
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%DB%8C_%D8%B2%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C�
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%81_%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D8%B9%DB%8C%D8%A7%D8%B1�
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AD%D8%B1%D8%A7%D9%81_%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D8%B9%DB%8C%D8%A7%D8%B1�
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1395تا  1386 هاي سال پژوهش در هاي آمار توصيفي داده .1جدول   

 .اين پژوهشهاي  يافته :مأخذ

و انحـراف   1902/0ايـن متغيـر داراي ميـانگين     ،در خصوص تـورم  1 با توجه به اطلاعات جدول

بـه   1392و بيشـترين آن در سـال    09/0بـا   1395و كمترين ميزان آن در سـال   بوده 0881/0معيار 

 ، داراي ميـانگين )hin�lation(متغيـر نوسـانات شـرطي خـود بازگشـت تـورم       . بوده است 347/0ميزان 
 .است 53/4×10-5و انحراف معيار  93/6×5-10

داراي چــولگي منفــي كوچــك و  )Loan( تســهيلات اعطــايي ،متغيــر وابســته پــژوهشمــورد در 

خطـاي نـوع   كـه از   برا-جاركو مقدار آمارهو  1به نموداربا توجه . تسا 3كشيدگي نزديك به  ،همچنين

اي پـرت در نمـودار تـابع چگـالي      وجود دادهرسد كه  به نظر مي ،همچنين ،درصد بزرگتر استيك اول 

هـاي پـژوهش ايجـاد     انتخاب توزيع نرمال براي متغير وابسـته خللـي در تحليـل    ،متغير وابستهتجربي 

  .كند نمي

 تعداد واحد متغير
 انحراف ميانگين ميانه بيشترين كمترين مشاهدات

 كشيدگي چولگي معيار

Loan 2503/3 -6834/0 1216/0 5864/0 6087/0 8364/0 1925/0 90 بانك -سال 

hinflation 8710/5 6223/1 53/4×10-5 93/6×10-5 5/5×10-5 24×10-5 15/5×10-6 120 ماهانه 

inflation 021/2 58/0 0881/0 1902/0 17/0 347/0 09/0 10 سالانه 

GDP 9994/2 1480/0 0522/0 0215/0 0153/0 1252/0 -0771/0 10 سالانه 

hstock 8552/6 -8236/1 0008/0 0028/0 0030/0 0039/0 9×10-7 120 ماهانه 

hoil 7026/6 6975/1 0034/0 0064/0 0052/0 0204/0 001/0 120 ماهانه 

Size 3522/2 -4338/0 3394/1 2552/12 5678/12 4185/14 097/9 90 بانك -سال 

NPL 3785/3 8012/0 0823/0 1497/0 1440/0 3966/0 0155/0 90 بانك -سال 

ROA 2458/3 1769/0 0137/0 0144/0 0124/0 0446/0 -0222/0 90 بانك -سال 

Deposit 5452/3 6718/0 2138/8 5349/19 745/18 8645/48 2018/6 90 بانك -سال 
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سته پژوهش .1نمودار  نمودار توزيع متغير واب

 
 .اين پژوهشهاي  يافته: مأخذ

 هاي گارچ براي نوسانات متغيرهاي  تورم، نفت و سهام برآورد مدل .4-2

روي،  بـدين ، ندهسـت با توجه به اينكه سه متغير تورم، نفت و سهام داراي نوسانات شرطي اثرات گـارچ   

بايسـت مـدل گـارچ     مـي مدل اصلي، ابتدا  برآورددر  يادشدههاي سالانه متغيرهاي  استفاده از داده براي

معادلـه گـارچ   از طريـق   ،اسـتخراج و سـپس   Eviewsافـزار   نـرم از طريق  پيشينمتناسب با متغيرهاي 

 .دشومحاسبه  1395تا  1386از سال  پژوهشدوره  درعدد سالانه مربوط به هر متغير  ،دست آمده  به

38Fمحاسبه نوسانات شرطي خودبازگشت براي

و قيمت نفت hstock,t ، قيمت سهام hin�lation,t تورم  1

 hoil,t 39،كننده مصرفهاي ماهانه شاخص كل قيمت  داده، به ترتيب ازF2     شاخص سـهام و قيمـت فـروش

قيمـت   و محاسبه نوسانات گارچ، از درصـد تغييـرات شـاخص كـل     براي. است  شدهاستفاده نفت ايران 

و cpit ، hstock,tدهنـده سـري زمـاني درصـد تغييـرات       نشـان  4 تـا  2 هـاي نمودار. ه اسـت استفاده شد

 hoil,tتغييرات كوچك كنار هم و تغييرات بزرگ كنار هم هستند  ،شود ميده مشاههمان طور كه . است

40Fاي نوسانات خوشه(

 .خوبي بيانگر گارچ بودن سري است بهكه ) 3

                                                                                                                                                   
1. ARCH 
2. CPI 
3. Volatility Lustering 
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 كننده مصرفنمودار درصد تغييرات شاخص كل قيمت  .2 نمودار

 

 نمودار درصد تغييرات شاخص كل ماهانه بازار سهام .3نمودار

 

 نمودار درصد تغييرات قيمت نفت .4نمودار

 
 .اين پژوهشهاي  يافته: مأخذ
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با معـادلات   GARCH(1,1)-AR(1)اين حالت يك مدل  در Eviews با توجه به خروجي نرم افزار

 :زير به دست آمد

)5(𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 = 0.005348 + 0.573486𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡−1 + 𝜀𝑡                                                   

)6(ℎ�𝑡,𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 = 0.108433𝜀𝑡−12 + 0.891567ℎ�𝑡−1,𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛                                                       

)7( 𝑟𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘,𝑡 = 0.011223 + 0.345349𝑟𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘,𝑡−1 + 𝜀𝑡 

)8(ℎ𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘,𝑡 = 0.001614 − 0.14479𝜀2𝑡−1 + 0.602819ℎ𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘,𝑡−1                                            

)9(𝑟𝑜𝑖𝑙,𝑡 = 0.5719𝑟𝑜𝑖𝑙,𝑡−1 + 𝜀𝑡                                                                                                   

)10(ℎ𝑜𝑖𝑙,𝑡 = 0.00106 + 0.28𝜀2𝑡−1 + 0.6975ℎ𝑜𝑖𝑙,𝑡−1                                                               

هـا   دادهبـا توجـه بـه سـالانه بـودن       ود ش ـماه يك عدد محاسـبه   براي هر بالا،با توجه به معادله گارچ 

 .است ارائه شده 2نتايج نوسانات سالانه در جدول  كهشد داده ماهانه محاسبه  12ي هر ميانگين هندس

چ .2جدول  آمده از مدل گار  نوسانات سالانه به دست 

 1395 1394 1393 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 سال

 

9/27 9/103 1/94 7/60 1/62 3/102 4/182 8/67 56 2/43 

0347/0 0344/0 0384/0 035/0 0353/0 0311/0 0147/0 0374/0 0326/0 0387/0 

0447/0 108/0 0908/0 0587/0 0523/0 0608/0 0597/0 0698/0 0956/0 1027/0 

 .اين پژوهشهاي  يافته: مأخذ

بـه منظـور    ياين آزمون از يك سو. ارائه شده است 3نتايج آزمون همبستگي پيرسون در جدول 

. اسـت  خطـي آنهـا انجـام شـده     به منظور بررسي هم ،بررسي همبستگي متقابل متغيرها و از سوي ديگر

نمايـد و اگـر ايـن     همبسـتگي متقابـل زوج متغيرهـا را بررسـي مـي      ضريب همبستگي پيرسون صـرفاً 

 .خواهد شدمنجر خطي  به هم ،بستگي زياد و قوي باشدمه
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ستگي متغيرهاي پژوهش .3 جدول  آزمون همب

 همبستگي

 Loan  Size ROA  NPL inflation GDP  Deposit احتمال

Loan 
1 

-----   

 
220714/0 
0366/0 

1 
-----   

Size 

306143/0
- 

0033/0 

088146/0
- 

4087/0 

1 
-----   

ROA 
222792/0 
0348/0 

185548/0
- 

0800/0 

322946/0
- 

0019/0 

1 
-----   

 
104041/0 
3291/0 

301312/0 
0039/0 

097330/0 
3614/0 

296343/0
- 

0046/0 

1 
-----   

NPL 

210018/0
- 

0469/0 

013318/0
- 

9009/0 

038670/0 
7175/0 

151118/0
- 

1551/0 

023551/0 
8256/0 

1 
-----  

inflation 

241166/0
- 

0220/0 

766825/0
- 

0000/0 

032701/0
- 

7596/0 

285073/0 
0065/0 

363071/0
- 

0004/0 

005653/0
- 

9578/0 

1 
-----  

GDP 
207064/0 
0502/0 

384106/0 
0002/0 

005123/0 
9618/0 

229281/0
- 

0158/0 

050983/0 
6332/0 

049540/0
- 

6429/0 

584209/0- 
0000/0 

1 
-----  

 
226886/0

- 
0315/0 

816194/0
- 

0000/0 

047602/0 
6559/0 

241343/0 
0219/0 

001577/0
- 

9882/0 

091897/0 
3890/0 

747382/0 
0000/0 

269609/0 
0102/0 

1 
-----  

Deposit 

061421/0
- 

5652/0 

129132/0
- 

2251/0 

215267/0 
0416/0 

4457/0- 
0000/0 

007219/0 
9462/0 

419654/0 
0000/0 

093414/0 
3812/0 

008583/0 
9360/0 

184192/0 
0822/0 

1 

---- 

 .اين پژوهشهاي  يافته: مأخذ
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 5/0مـوارد كمتـر از   ر بيشتها در  آمده قدرمطلق ضريب همبستگي دادهبا توجه به نتايج به دست 

وجود همبستگي بالا . ستها وجود همبستگي ضعيف بين داده دهنده نشانكه  بوده) ي عملياتي آستانه(

زيـرا   ،رسـد  طبيعي به نظـر مـي   ،بين برخي متغيرهاي كلان اقتصادي مانند نوسانات تورم، سهام و نفت

و تورم با توجه به همبستگي  )hstock(اما متغيرهاي نوسانات بازار سهام  ؛مالي استنوسانات متغيرهاي 

زيرا اگر همبستگي قوي بـين متغيرهـاي توضـيحي مـدل وجـود      ، دندشزياد با متغيرها، از مدل حذف 

 . شده و برآوردها در چنين حالتي دچار اشكال خواهد شدمنجرخطي  داشته باشد، به بروز هم

 برآورد مدل و آزمون فرضيه .4-3

كه مـدل  د شواز برازش نهايي مدل، لازم است مشخص  پيش. شود ميآزمون  پژوهش  فرضيه ،در ادامه

بـودن مـدل تركيبـي در     مناسـب براي اين منظـور از آزمـون   . دشورگرسيوني به چه روشي بايد برازش 

بـا اثـرات ثابـت در مقابـل مـدل      بودن مـدل تركيبـي    مناسبو آزمون ) آزمون چاو(مقابل مدل تلفيقي 

 .ارائه شده است  6كه نتايج آن در جدولد شاستفاده ) آزمون هاسمن(تركيبي با اثرات تصادفي 

گوي مناسب  .4جدول  آزمون انتخاب ال ج   نتاي

 احتمال درجه آزادي مقدار آماره آماره آزمون

 0360/0 )74/8( 2105/2 )آزمون چاو(ليمر  Fآماره 

 0000/1 4 000/0 )آزمون هاسمن(آماره كاي دو 

 .اين پژوهش هاي يافته :أخذم

كمتـر از سـطح   (ليمـر و احتمـال آن    Fاسـاس آمـاره    كه در آزمون چاو بر دهد ها نشان مي يافته

نتايج آزمون هاسـمن نشـان    ومناسب است  هاي تابلويي داده، استفاده از رگرسيون )درصد 5داري  امعن

، روش اثـرات تصـادفي   )درصد 5داري  امعنبيشتر از سطح (داد كه بر اساس آماره كاي دو و احتمال آن 

با اثرات تصادفي مدل فرضيه اصـلي   هاي تابلويي دادهبا انتخاب مدل رگرسيون  ،در نهايت. مناسب است

 .پژوهش ارائه و آزمون شد
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داري  امعن ـ آمـاره اف فيشـر و احتمـال آن بيـانگر    . ارائه شده است 7نتايج برازش مدل در جدول 

. بين متغيرهاي مدل وجـود دارد داري  امعنروابط خطي  ، به بيان ديگر،آماري كل مدل رگرسيوني است

بودن توزيع پسـماندهاي   نرمالحاكي از ) درصد 5 دار امعنكمتر از سطح (برا و احتمال آن -آماره جاركو

 شده، متغيرهاي مستقل و تعديلكه بر اساس ضريب تعيين  دهد ميشواهد نشان  ،همچنين ؛مدل است

 .درصد تغييرات متغير وابسته را دارند 33كنترلي موجود در مدل توان توضيح حدود 

رازش شده .5جدول  ج مدل ب  نتاي

 Loan :متغير وابسته

حداقل : روش                             با اثرات تصادفي   : نوع                  تابلويي هاي دادهرگرسيون : مدل
 مربعات

 مال آمارهاحت آماره تي خطاي استاندارد ضرايب متغيرهاي توضيحي

C 6995/0 1151/0 0784/6 0000/0 

 2498/79- 9104/14 3150/5- 0000/0 
GDP 4005/0 1499/0 6712/2 0091/0 
ℎ𝑜𝑖𝑙 4248/1 4528/0 1465/3 0023/0 
Size 0220/0- 0070/0 1159/3- 0025/0 
NPL 3814/0- 1485/0 5671/2- 0121/0 
ROA 9718/3 1284/1 5195/3 0007/0 

Deposit 0053/0 0010/0 9270/4 0000/0 

 بررسي توان توضيحي مدل
 ضريب تعيين

 شده ضريب تعيين تعديل
3298/0 
2726/0 

 كلي مدلداري  امعنبررسي 
 آماره اف فيشر
 احتمال آماره

7662/5 
0000/0 

 7864/0 واتسون - آماره دوربين بررسي استقلال پسماندهاي مدل

 بودن پسماندهاي مدل بررسي نرمال
 برا - آماره جاركو

 احتمال آماره
4817/0 
7859/0 

 .اين پژوهش هاي يافته :مأخذ
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سماندهاي مدل  نمودار توزيع پ

 
 .اين پژوهش هاي يافته :مأخذ

بر نسبت تسـهيلات   يدار امعنمنفي و  تأثيرنوسانات تورم " پژوهشيه در مورد نتيجه آزمون فرض

 hin�lationداري متغيـر نوسـانات تـورم    امعناحتمال ، 7مطابق با جدول  "ددارها  هاي بانك داراييكل به 

 ،همچنـين  ،اسـت ) درصـد   5(پـژوهش  ايـن  شده در  گرفتهداري در نظر امعنكمتر از سطح ) 0000/0(

آمـده از جـدول بـا همـان      دست به tمربوط به اين متغير بزرگتر از آماره ) 3150/5(قدرمطلق آماره تي 

درصد رد شده و فرضيه مقابل مبني بـر   95فرضيه صفر در سطح اطمينان  بنابراين،درجه آزادي است، 

ييد أت، ددارها  هاي بانك داراييبر نسبت تسهيلات به كل دار  امعنمنفي و  تأثيرنوسانات نرخ تورم كه  اين

زماني كه نرخ تـورم بـالاتر از نـرخ سـود     ويژه  به ،لحاظ نظري چنانچه نرخ تورم افزايش يابد به .دشو مي

اين امر . شود ها از بانك و انتقال به بازارهاي ديگر مي سبب خروج سپرده يمنطقطور  به ،ها باشد سپرده

 اطمينـان   عـدم  نوسانات تـورمي از طريـق ايجـاد     ،همچنين .دهد ها را كاهش مي منابع تسهيلاتي بانك

دهـي خواهـد بـود و بـه      هـاي وام  فرصـت   بهترين  يصختش  در ها بانك  توانايي  راه  سر  بر  مانعياقتصادي 

كـه در  ، شـد   خواهـد    منجـر   دهـي وام  زمينـه   در  تلفخم  هايبانك   ميان  در  مشابه  رفتار  به  روش،همين 

بررسـي  در ادامـه، بـه    .دشـو  در سيسـتم بـانكي كشـور    تواند باعث كاهش تسهيلات اعطاييمي ،نهايت

  .شد خواهد پرداخته مدل ديگر يضرايب متغيرها

تـوان اسـتدلال    ميبا توجه به معنادار شدن ضريب اين متغير ناخالص داخلي توليد  رشد مورددر 

هـاي مختلـف    با افزايش رشد توليد ناخالص داخلي منابع مـالي ناشـي از ايـن افـزايش در بخـش      ،كرد
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افـزايش قـدرت اعطـاي     ،آن دنبـال ها و بـه   شده و موجب افزايش منابع بانك تزريقها  اقتصادي به بانك

 اه ـ بانكشود و همين موضوع سبب افزايش نسبت تسهيلات اعطايي به دارايي هاي  تسهيلات بانكي مي

 .خواهد شد

بـر نسـبت    يدارامعن ـمثبت و  تأثيرنوسانات شرطي قيمت نفت  ،دهد مينتايج برآورد مدل نشان 

افزايش در قيمت  .سويي دارد و با نتايج مقاله پايه هم شتهداهاي آن  ها بر دارايي تسهيلات اعطايي بانك

به نوبـه   موضوع ايـن. خواهـد شـدمنجر آن مخارج بالاتر آنهـا  دنبالها و به  دولتنفت به درآمد بالاتر 

خواهـد شـد و بر ميزان تسـهيلات   ها بانكها، قيمت سهام و ترازنامـه  شركتخود باعث تقويت عملكرد 

 .گذار خواهد بودتأثيراعطايي آنها 

بـر نسـبت تسـهيلات     يدار امعن ـمنفـي و   تـأثير  NPLشـاخص   ،دهد نتايج برآورد مدل نشان مي

در  .سـويي دارد  هاي اقتصـادي هـم   نظريهو با نتايج مقاله پايه و  شتهداهاي آن  داراييها بر  اعطايي بانك

 اند، از نظر روانـي  كنندگان دريافت نكرده مصرفها و  ها مطالبات خود را از بنگاه چنين شرايطي كه بانك

افزايش نسبت مطالبات باعـث   بنابراين،. تسهيلات جديد ارائه دهند كهندارند  اين امكان را و توان مالي

 .دشو ميمالي  تأمينكاهش تسهيلات، حاشيه سود و سرمايه و افزايش هزينه 

بـر نسـبت تسـهيلات     يدارامعن ـمنفي و  تأثيردهد متغير اندازه بانك برآورد مدل نشان مي نتايج

ها در بانك باشد و  داراييمناسب از ناتواند به علت استفاده  هاي آن دارد كه مي ها بر دارايي اعطايي بانك

 .هاي غيرقابل استفاده در اعطـاي تسـهيلات بـوده اسـت     ها در قسمت دارايي يا بزرگترشدن اندازه بانك

بـر نسـبت تسـهيلات اعطـايي      يدارامعنمثبت و  تأثير ROAو  Depositدهد  نتايج نشان مي ،همچنين

 .سويي دارد هاي اقتصادي هم ظريهنو با نتايج مقاله پايه و  شتهداهاي آن  ها بر دارايي بانك

 هاپيشنهادارائه بندي و  جمع .5

 محـور  بانـك  ايران در را مالي تأمين نظام آن، به با اذعان نظران صاحب و اقتصاددانان ربيشت كهاي  لهأمس

 پـول  بـازار  پيشنهادشـده،  راهكارهـاي  تحقـق  بـراي  لازم شرايط شدن فراهمزمان  تا ،بنابراين. دانند مي

  ايـران  اقتصـاد  سـاختاري  مشكلات جملة از تورم. بود خواهد ايران اقتصاد مالي در تأمين اصلي گاه تكيه
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 بـانكي  نظـام  ،سـوي يـك  از . است بوده اثرگذار كشور اقتصادي عملكرد بر دورقمي هاي نرخ با كه است
 اقتصاد تورمي شرايط از متأثر خود ها سال اين تمام در اقتصادي عملكرد بر اثرگذار مهم بخش عنوان  به

 افـزايش  ديگـر،  سـوي  از. دهد مي افزايش را وام براي تقاضا و كاهش را واقعي بهرة نرخ تورم. است بوده
 خواهـد  محـدود  را هـا  بانك دهي وام قدرت ،نتيجه در و دهد مي كاهش را گذاري سپرده انگيزة تورم نرخ

ي تمايل بيشتري به انتقال وجوه خود بـه بازارهـا   گذاران در شرايط تورمي سپرده بيان ديگر،به  .ساخت
براي كسب سود بيشتر و حفظ قدرت خريد خود خواهند داشت و اين بـه معنـاي تغييـر تركيـب      ديگر

ها را با ريسك نقدينگي مواجه كـرده   بانك ،يمدت است كه از يك سو هاي كوتاه ها به نفع سپرده سپرده
هاي توليدي را با محدوديت مواجـه خواهـد    ندمدت به بخشتوان پرداخت تسهيلات بل، سوي ديگر و از
 گـذاري تأثير  بررسـي  ها بنگاه مالي تأمين ساختار در بانكي نظام اهميت به توجه با دليل،به همين  ؛كرد

برخـوردار   بـالايي  اهميـت  از كشـور،  بـانكي  نظام عملكرد برتورم  همچون اقتصادي گذارتأثير متغيرهاي
پرداختـه   ها بانكبه بررسي اثر نوسانات تورم بر تسهيلات اعطايي  پژوهشدر اين  دليلبه همين . است
  .شد

منفـي و معنـاداري بـر نسـبت      تـأثير نشان داد كـه نوسـانات تـورم     ها دادهنتايج تجزيه و تحليل 
در نوسـانات تـورم در   ) كـاهش (هرگونه افـزايش   بيان ديگر،هاي بانكي دارد، به  تسهيلات به كل دارايي
به بيان ساده، . خواهد شدمنجر هاي بانكي  نسبت تسهيلات به دارايي) افزايش( همان راستا، به كاهش 

از جنبـه تخصـيص   . دارد هـا  هاي بانك بر نسبت تسهيلات به دارايي ينوسانات تورم اثر منفي و معنادار
، دهنـد  مـي  تسـهيلات  كـافي  اندازه بهمديران بانكي ، است كم تورم نوساناتكه  هنگامي اعتبارات بانكي

 بـالا  تـورمي  نوسانات شود و زماني كه مي همراه موفقيت با ها پروژه كدام كنند بيني پيش توانند مي زيرا
 تسـهيلات  اعطاي در ها بانك مديران و شد نخواهد اختصاص داده مؤثر طور به بانك كمياب منابع، است

 را خـود  اعطـايي   تسـهيلات  از ناشـي  بـازده  دقيـق  طـور  به توانند نمي زيرا، كنند مي عمل كارتر محافظه
 وجـود  تسـهيلات  نكـول  علـت  به شرايط اين در بانك شدن متضرر احتمال  و و برآورد كنند بيني پيش
از جنبـه   ،همچنـين  .كننـد  عمـل  تـر  كارشناسـانه  و تر دقيق خود هاي اعتبارسنجي در است بهتر و دارد

 -كه افزايش نوسـانات تـورمي   چرا ،گذاري را كاهش خواهد داد افزايش تورم انگيزه سپردهتجهيز منابع 
 منزله كاهش ارزش پـول و در به  -است نرخ تورم افزايشدر جهت مواقع ر در بيشت اقتصاد ايران كه در
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شــرايط  رود در  يانتظـار مـطور كه  همان ،بنابراينگـذاران اسـت، نتيجه كاهش قـدرت خريـد سـپرده

بـراي پوشــش    خانوارهـا و يا حتي كاهش خواهد يافت گذاري  به سپرده ل عوامل اقتصاديتورمي، تماي
هـا در  منابع پايدار بانـك  دليل،به همين  .كنند ميها را برداشت  يافته خود، اين سپرده افـزايشمخـارج 

يابـد و بـه دنبـال آن     مـي انكي كاهش بميزان منابع  ،نتيجـه دريافته و  كاهشدار  هاي مدت قالب سپرده
هـر دو جهـت    از بنـابراين،  ،دشـو  مـي نيـز ميـزان پرداخـت تسـهيلات بـانكي از محل اين منابع كمتر 

اعمـال   ،در ايـن شـرايط  . يابـد  مـي  كـاهش  هـا   بانـك  اعطاي تسهيلات توسـط  ،تجهيز و تخصيص منابع
از دو جهت جذب سپرده و همچنان ها را  تواند بانك محدوديت بر نرخ سود بانكي از سوي دولت نيز مي

 .سازد تراعطاي تسهيلات محدود
بـر   يدار امعن ـمنفي و  تأثيرنوسانات تورم  هاي اين پژوهش يافتهبر اساس  طور كه بيان شد، همان

هـا و تحليلگـران پيشـنهاد     بـه مـديران بانـك    ،بنابراين ،داردها  هاي بانك نسبت تسهيلات به كل دارايي
 هـا  انات تورم بر اعطاي تسـهيلات، بانـك  منفي نوس تأثيردر شرايط نوسانات تورمي با توجه به شود،  مي

 تـورمي محـدوديت   تنوسـانا در هنگام  سوي يك از بيان ديگر،به  .باشند مديريت بهينه مصارف داشته
خصـوص اعطـاي    در گيـري  تصميم فرآيند نمايد مي ايجاب آن تجهيز هاي هزينه ديگر، سوي از و منابع

تغييـرات   لحاظ نكردن افزون بر اين، .پذيرد صورت ريزي برنامه و تر دقيق هاي روش اعمال با تسهيلات،
 تر از نرخ تورم تعيـين  پاييندر سطحي در برخي موارد  كهنرخ تورم در تعيين دستوري نرخ سود بانكي 

 شـده  باعث موضوعاين . نظام بانكي ايران با آن مواجه است از مشكلات بزرگي است كه يكي شده است،
يـك  بانك را بـه صـورت    در انداز پسله أمساين . باشدنرخ سود واقعي بانكي در حد صفر يا حتي منفي 

از ايـن   ،نـد ك مي به حداقل رساندن مصرف در زمان حال باشد، منتفي كننده توجيهاقتصادي كه  پديده
هـاي فزيكـي و يـا     دارايـي به جاي تزريق به بازار رسمي پولي كشور، بـه سـمت   انـداز مـردم  پس ي،رو

قـرار   تـأثير هـا را بـراي اعطـاي تسـهيلات تحـت       يابد و منابع اصلي بانك بازارهاي غير رسمي سوق مي
نوسـانات تـورمي   شناورسازي نرخ سود بانكي در يك بـازه مشـخص بـا توجـه بـه       ،بنابراين ؛خواهد داد

شـود مقرراتـي در    پـولي پيشـنهاد مـي    رگـذا  سياست نتايج به به با توجه ،همچنين. باشد مؤثرتواند  مي
هـا و حفـظ    بانكهاي  ييدارادهي آنها به منظور افزايش  ها و تسهيلات زمينه تخصيص بهينه منابع بانك

 .حقوق سهامداران آنها وضع نمايند



 1398پاييز و زمستان   ،84و  83هاي  سال بيست و پنجم، شمارهفصلنامه روند،  38
 

 

 منابع

تغييرات قيمتي نفت بـر ميـزان    تأثير). 1395. (زمردي، مهديه و گلشاهي، محمد ؛الهي، عطااله آيت •
هـاي   بيست و هفتمين همـايش سـالانه سياسـت   . مطالعه موردي ايران: ها تسهيلات غيرجاري بانك

 . پژوهشكده پولي و بانكي، بانك مركزي ايران. ثبات مالي، بستر رشد اقتصادي پايدار: پولي و ارزي
. هـاي دولتـي در ايـران    دهي بانك ثباتي اقتصادكلان بر رفتار وام بي تأثير). 1393( .اسماعيلاميني،  •

 .بلوچستان و سيستان دانشگاه. ارشد كارشناسي نامه پايان
 و تـورم  نااطمينـاني  بين رابطه). 1396( .، مرتضيدهقاندرست و ، سولمازپور صادق ؛حسن، حيدري •

 .135 -154 صص ،14 ،اقتصاد پولي، مالينشريه . ها بانك الحسنه قرض اعطايي تسهيلات ميزان
نااطميناني توليد ناخالص داخلي و تورم بر منـابع   تأثير). 1395( .، سيدرضاو خادمي ، جوادصلاحي •

 .17-42 صص ،2فصلنامه اقتصاد مالي، . و مصارف بانك ملي ايران
 و منابع بر ديقتصاا نكلا يمتغيرها ثرا سيربر). 1391( .، مهتــابفراتــي و ، عباســعليكريمخــاني •

  .بانك سپه .اداره تحقيقات و كنترل ريسكگزارش تحقيقاتي . بانك رفمصا
 بـر  ارز و نفـت  نوسـانات  تـأثير ). 1395. (درخشاني درآبي، كاوه و پرندين، كـاوه  ؛محنت فر، يوسف •

، 6اقتصـادي،   پيشـرفت  گـذاري  سياست. ها كرانه آزمون رويكرد: ايران در بازارسهام قيمت شاخص
 .156-133صص

نقش نوسانات اقتصـادي بـر تسـهيلات    ). 1395( .لها، عطاو رحماني ، حسنتوكليان ؛محسنمهرآرا،  •
 .1-16 صص ،37 ،فصلنامه اقتصادمالي. ها از كانال سرمايه اضافي بانك اعطايي بانك

وام در خانوارهـاي   گيري تقاضا بـراي  مندي از وام و شكل بهرهبر  مؤثرعوامل ). 1393( .نيلي، فرهاد •
، پژوهشكده پولي و بانكي، بانـك  93041شماره  پژوهشكده پولي و بانكي، گزارش پژوهشي. شهري

 . مركزي ايران

• Abdul–Mahmin, A. (2008). Consumer Attitudes towards Debt in an Islamic 
Country: Managing A Conflict Between Religios Tradition and Modernity. 
International Journal of Concumer Studies 32, pp. 23-45. 

• Arrow, K. (1992). Economic Welfare and the Allocation of Resources for 
Invention. National Bureau of Economic Research 5, pp. 609–626. 

• Baum, C.F., Caglayan, M., and Ozkan, N. (2009). The Second Moments 
Matter: the Impact of Macroeconomic Uncertainty on the Allocation of 
Loanable Funds. Economics Letters 102, pp. 87–89. 



 39 بانك اعطايي تسهيلات بر تورم نوسانات ثيرأت

 
• Beaudry, P., Caglayan, M., Schiantarelli, F. (2001). Monetary Instability, the 

Pre-Dictability of Prices, and the Allocation of Investment: an Empirical 
Investigation Using UK Panel Data. American Economic Review 91, pp. 648–
662. 

• Bollerslev, T. (1986). Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity. Journal of Economics 31, pp. 307–327. 

• Bridges, S., Disney, R. and Henley, A. (2006). Housing Wealth and the 
Accumulation of Financial Debt: Evidence from UK Households. MIT Press, 
pp. 135-180. 

• Caglayan, M., Xu, B. (2016). Sentiment Volatility and Bank Lending Behavior. 
International Review of Financial Analysis 45, pp. 107–120. 

• Caglayan, M., Xu, B. (2014). Allocation Effects of Uncertainty on Resources. 
Japan Economics Letters 122, pp. 23–26. 

• Chi, Q., and Li, W. (2017). Economic Policy Uncertainty, Credit Risks and 
Banks’ Lending Decisions: Evidence from Chinese Commercial Banks. China 
Journal of Accounting Research, pp. 33- 50.  

• Ellis, K., Lemma, A., Rud, J.P. (2010). Investigatings the Impact of Access to 
Financial Services on Household Investment. Technical Report. Overseas 
Development institute. London. UK. 

• Engle, R.F. (1982). Autoregressive Conditional Heteroscedasticity with 
Estimates of the Variance of United Kingdom Inflation. Economy and Society 
50, pp. 987–1007. 

• Gertler, M., Gilchrist, S. (1994). Monetary Policy, Business Cycles, and the 
Behavior of Small Manufacturing Firms. The Quarterly Journal of Economics 
109, pp. 309-340. 

• Lee, S. and Haque, M.M. (2011). the Pro-Cyclical Effects of Bank Capital on 
Bank Lending: A Case of Kazakhstan. Technical Report. KIMEP University. 
Almaty. Kazakhstan. 

• Somoye, R. O. C., and Ilo, B. M. (2009). The Impact of Macroeconomic 
instability on the Banking Sector Lending Behavior in Nigeria. Journal of 
Money, Investment and Banking, 7(10), pp. 88-100. 

• Tinoco Zermeñoa. Miguel Á.(2018). Effects of Inflation on Financial Sector 
Performance: New Evidence from Panel Quantile Regressions. Investigación 
Económica, Vol. LXXVII, Núm. 303, pp. 94-129. 

• Zeller, M. (1994). Determinants of Credit Rationing: A Study of Informal 
Lenders and Formal Credit Groups in Madagascar. World Development 22, pp. 
36-51. 



 1398پاييز و زمستان   ،84و  83هاي  سال بيست و پنجم، شمارهفصلنامه روند،  40
 

 

 


	5- Asadi 1 (1)
	5- Asadi 1 (2)

