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Abstract 

One of the criteria for economic development is capital markets 

attracting investors' confidence through providing high quality financial 

reports. The purpose of this research is to investigate the simultaneous 

effects of macroeconomic variables and product market competitiveness 

on earnings quality. The sample consists of 70 firms during the period from 

2006 to 2015. For analyzing the data, the algorithm of equations with 

partial least squares (PLS) and Smart-PLS2 software are used  . The results 

show that the product market competition directly and indirectly through 

the financial performance intermediary has a significant positive effect on 

the earnings quality; however, indirectly through capital structure 

intermediary it has a negative effect on the earning quality. In addition, 

direct effect is stronger than indirect one. Other findings suggest that 

macroeconomic variables indirectly through financial performance and 

capital structure intermediaries have positive and negative effects 

respectively on the earnings quality. Also, there is an insignificant negative 

and direct relation between macroeconomic variables and the earning 

quality.  

Keywords: earnings quality, product market competition, macroeconomic 
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 چکیده

صادی   سعه اقت ست که بتواند با ارائه گزارش    ، يکی از معیارهای تو سرمايه ا شتن بازارهای  های مالی دا

همزمان متغیرهای  تأثیرهدف اين پژوهش نیز بررسووی . گذاران را جلب نمايداعتماد سوورمايه، با کیفیت

 1385های سال ، دوره زمانی مورد بررسی . کلان اقتصادی و رقابت بازار محصول بر کیفیت سود است     

از الگويابی معادلات سووواختاری با      ، ها برای تحلیل داده . شووورکت اسوووت   70و نمونه انتخابی    1394تا  

ستفاده شده   و نرم( PLS) رويکرد حداقل مربعات جزيی شان می . است افزار پی ال اس ا دهد که نتايج ن

صول به  ستقیم   رقابت بازار مح ستقیم و غیر م اثر مثبت معنادار بر (، از طريق میانجی عملکرد مالی) طور م

. گذاردمنفی می تأثیرطور معناداری به، اما از طريق متغیر میانجی سووواختار سووورمايه، کیفیت سوووود دارد

ستقیم  ، تأثیرهمچنین ست   غیر م تأثیرتر از قوی م ست که  ديگر يافته. ستقیم ا های پژوهش حاکی از اين ا

، مثبت ولی از مسیر میانجی ساختار سرمايه   ، تأثیرمتغیرهای کلان اقتصادی از مسیر میانجی عملکرد مالی  

سود دارد  تأثیر صادی به ، همچنین. منفی بر کیفیت  ستقیم رابطه منفی با کیفیت  متغیرهای کلان اقت طور م

 . اين رابطه معنادار نیستاما ، سود دارد

 . الگوی معادلات ساختاری، متغیرهای کلان اقتصادی، رقابت بازار محصول، کیفیت سود: های کلیدیواژه

 . M41 ،G32: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

سی    از يکی سا سعه  ابزارهای ترينا صادی  تو ستری  کردن فراهم، اقت سب  ب ضور  برای منا  ح

شیدن  عمق و و تحکیم سرمايه  در بازار بالقوه و بالفعل گذارانسرمايه  ست  اين به بخ  در. بازار ا

 گذارانسوورمايه اعتماد جلب در بسووزايی نقش تواندباکیفیت می گزارشووگری مالی راسووتا اين

شته  شد  دا صل  بزرگ) با ضوی  و ا  هایگزارش کاربران که ترين اقلامیمهم از يکی(. 2009، ر

 سرمايه بازارهای در منابع بهینه تخصیص. حسابداری است سود، دارند آن به ایتوجه ويژه مالی

، باشد برخوردار مناسبی کیفیت از شوووده گوووزارش حسوووابداری سود که است آن نیز مسوووتلزم

مالی با اين فرض که سوووود حسوووابداری از کیفیت مناسوووب  تحلیلگران و گذارانسووورمايه زيرا

 و عملکرد برای شووواخصوووی  عنوان ند به  توامی سوووود. کنند می به آن اتکا  ، برخوردار اسوووت

 اسووتفاده مورد شوورکت آتی عملکرد بینیپیش و انتظار مورد بازده ارزيابی، سووهام گذاریقیمت

آن موجب نگرانی  از ناشووی اخلاقی خطر و اطلاعاتی تقارن عدم تضوواد نمايندگی و. گیرد قرار

، لینگمک و جنسوون) بپردازد منابع نامناسووب تخصوویص به مديريت مبادا شووود کهمالکان می

1976.)  

قابل توجهی  تأثیردر بررسی کیفیت سود بايد به شرايط و محیط اقتصادی نیز توجه کرد زيرا 

سوووود کیفیت (. 1968، بال و براون) ها داردبر وضوووعیت مالی و سوووود گزارش شوووده شووورکت

شورهای باثبات شرکت  سه با       ها در ک صی در مقاي صو صاد خ شورهای بی  و دارای اقت و ثبات ک

ک سوووهووووووا در کشوووورهای دارای ري کتشووور، همچنین. تبالاتر اسووودارای اقتصووواد دولتی 

اعتمادی و ) برخوردارند تریازکیفیت سووود پايین، امنیت اقتصووادی پايین گذاری بالا وسوورمايه

 تأثیرتحت  ، کیفیت سوووود حسوووابداری علاوه بر عوامل درونی  ، بنابراين  (.2007، ايمانی برندق 

همچنین به . عوامل بیرون از واحد تجاری از قبیل عوامل اقتصادی و بازار محصول نیز قرار دارد  

يابی دقیق  جامع منظور ارز یت سوووود  تر و  به    ، تر کیف يد  های     با یار مان از مع مبتنی بر طور همز

صادقانه بودن ) و معیارهای مبتنی بر بازار( سود بینی کنندگیپايداری و ارزش پیش) حسابداری

 (. 2004، فرانسیس و همکاران) استفاده کرد( و به موقع بودن سود

سی پژوهش  شان می برر صادی های تجربی ن ؛ 2010، کیم و کیو) دهد که متغیرهای کلان اقت

چنگ و  ؛ 2005، بتوسوووان و اسوووتنفورد ) رقابت بازار محصوووول   (، 2010، حجازی و همکاران  

باسووویونی و ) و سووواختار سووورمايه( 2002، سووویمکو و بارتون) عملکرد مالی(، 2013، همکاران
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کاران  یت سوووود   ( 2003، بیتی و وبر؛ 2016، هم ند  تأثیر بر کیف های  ، از طرف ديگر. دار متغیر

و سوواختار ( 2007، برادران شوورکاء و مطهری؛ 2010، زبیری) کلان اقتصووادی بر عملکرد مالی

قابت بازار محصووول ر، همچنین. مؤثر اسووت( 2011، محمد وهمکاران؛ 2009، بوکپین) سوورمايه

؛ 1986، برندر و لويیس ) و سووواختار سووورمايه    ( 2014، وانگ و همکاران  ) نیز بر عملکرد مالی 

 . اثرگذار است( 2011، ستايش و کارگرفرد جهرمی

توانند کیفیت سود را تحت  نرخ تورم و رشد اقتصادی به عنوان متغیرهای کلان اقتصادی می   

ها پس از شرايط تورمی به طور متوسط سود اسمی شرکت      بدين ترتیب که در . قرار دهند تأثیر

شد      شته با سودآوری به همراه دا وقتی . يابدافزايش می، مدت زمانی بدون اينکه افزايش واقعی 

رود که موجب کاهش ارزش ذاتی سهام  قیمت اسمی سهام نیز بالا می  ، سود اسمی افزايش يابد  

 . شودمی

سوووجادی و  ) آوردها را پايین می  اقعی سوووود شووورکت  کیفیت و ، افزايش نرخ تورم، بنابراين 

فرصت طلبی  ، های سرمايه گذاری مناسب  رشد اقتصادی نیز با ايجاد فرصت   (. 2010، همکاران

شرکت ها را افزايش میشرکت  شرکت       دهد و  ساير  سبت به  شد زياد ن ها دارای های دارای ر

 (. 2001، نیسیم و پنمن) پايداری کمتری هستند

ها در صوونايع متمرکز و ناهمگن از شوورکت. دارد تأثیرمحصووول بر کیفیت سووود رقابت بازار 

برند و از طريق ايجاد محیط اطلاعاتی غیر شوووفاف از توجه رقبا و        مزيت انحصووواری لذت می  

بلکه به بهتر ، کندرقابت نه تنها به بهبود کیفیت سووود کمک می. کنندسوویاسووتمداران دوری می

سرمايه       کردن کیفیت اطلاعات عمومی و ست  صی در د صو گذاران و تحلیلگران نیز کمک خ

گیری برای افشوووای اختیاری مديران بازی     رقابت نقش مهمی در تصووومیم  ، همچنین. نمايد  می

که انگیزه          می گاه اسووووت  يد نده اين د يت کن ند و تقو تأثیر       ک حت  مدير برای افشووووا ت های 

صمیم  شرکت   ت صادی  سازمانی و ويژگی ، گیرندگان اقت شد صنعت می های محیط  چنگ و ) با

 (. 2013، همکاران

( 2007) همکاران و دويل. دارد تأثیرعملکرد مالی و ساختار سرمايه شرکت بر کیفیت سود      

 های  رويه  از، ضوووعیف عملکرد دارای های در پژوهشوووی به اين نتیجه رسووویدند که شووورکت        

سابداری  ستفاده  شرکت  سود  بهبود منظور به ح . دارند پايینی سود  کیفیت بنابراين و کنندمی ا

 همکاران و چان. کندمی فراهم را سود  مديريت انگیزه شرکت  ضعیف  عملکرد خاص طوربه
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. انجامدمی سووود کیفیت کاهش به هاشوورکت عملکرد در ضووعف کنند کهمی نیز بیان( 2006)

 اول بیانديدگاه . توان از دو ديدگاه بررسووی کردسوواختار سوورمايه بر کیفیت سووود را می  تأثیر

يابد چرا که اعتباردهندگان برای افزايش مینیز کیفیت سود  ، سطح بدهی  که با افزايشکند می

شووده درخواسووت نموده و هرچه کیفیت اطلاعات های مالی حسووابرسوویصووورت، اعطای اعتبار

لذا از اين طريق کنترل قابل . گیردتر صووورت میاعطای اعتبار راحت، ارائه شووده بالاتر باشوود 

از سووووی  ترو با کیفیت   ترو باعی ارائه اطلاعات دقیق     گیرندگان اعمال کرده   اعتبار توجهی بر 

 (. 2010، آرمسترانگ و همکاران) شوندها میآن

یانگر آن اسوووت   ديدگاه   بار تمايل دارند اطلاعات مالی              دوم ب که مديران برای دريافت اعت

همچنین در . ذارندتری را به نمايش گ  شووورکت را دسوووتکاری کرده و وضوووعیت مالی مطلوب   

بدهی   ند برای  ها می هايی وجود دارد که تخطی از آن  شوووروط و محدوديت   ، قراردادهای  توا

های مالی را ها تمايل دارند گزارشبنابراين شوورکت، هزينه به دنبال داشووته باشوود، اعتبارگیرنده

سطح بد . تحريف کنند واتس و ) يابدکیفیت اطلاعات مالی کاهش می، هیدر نتیجه با افزايش 

 (. 1978، زيمرمن

. رقابت بازار محصوووول اسوووت تأثیرخود تحت ، عملکرد مالی و سووواختار سووورمايه شووورکت

 کنند وری بالاتری را تجربه می  رشووود بهره، کنند هايی که در بازار رقابتی فعالیت می      شووورکت 

یان می ( 2011) و همکاران  بینر(. 1996، نیکل ؛ 2002، جانوسوووکی و همکاران   ) ند که   نیز ب کن

رقابت بازار بر  . تأثیرگرددکاهش تمرکز در صووونعت منجر به افزايش در عملکرد شووورکت می

کند که در بازار ديدگاه اول بیان می. توان از دو ديدگاه بررسوووی کردسووواختار سووورمايه را می

دست به اجرای  ، ها با افزايش بدهیشود که شرکت  مسئولیت محدود بدهی موجب می ، رقابتی

ست     سهم بازار خود را افزايش داده و يک       سیا شتر بزنند و  سب بازده بی سورانه تولید برای ک ج

ست آورند    سترتژيک بد شاره دارد  (. 1986، برندر و لويس) مزيت ا ديدگاه دوم به اين مطلب ا

ساير  (، افزايش تولید يا کاهش قیمت) های بدون بدهی تمايل دارند با رفتار تهاجمیشرکتکه 

سهم بازار خود را افزايش دهند  کردهبازار بیرون ها را از شرکت  در واقع اين ديدگاه اعتقاد . و 

ستگی        دارد که  شک سرمايه منجر به افزايش احتمال بحران مالی و ور ساختار  افزايش بدهی در 

  (.2004، پاول و رايی) خواهد شد



  1399، پاییز 37شماره دهم،  الس، ی تجربی حسابداریهاپژوهش
  239  

 

 

شان می  سا   ادبیات تجربی ن صادی بر عملکرد مالی و  سرمايه  دهد که متغیرهای کلان اقت ختار 

متغیرهای کلان اقتصووادی با سووود آتی شوورکت ارتباط دارد و وجود اين متغیرها در . دارد تأثیر

صريح بهتر و دقیق   مدل پیش سود به ت شمی و همکاران ) کندتر مدل کمک میبینی   (.2017، ها

ستقیم ب ، همچنین متغیرهای بین (. 2010، زبیری) دارد سودآوری  اتولید ناخالص داخلی رابطه م

باط مسوووتقیم وجود دارد   کلان اقتصووووادی و ارزش افزوده اقتصووووادی نیز يعقوب نژاد و ) ارت

به اين ، گیری تأمین مالی مهم باشوودتواند در تصوومیمنوسووانات نرخ تورم می(. 2013، خباززاده

های ورودی وجوه نقد شرکت را در  بهبود جريان، کووووه در بلندمدت افزايش نرخ تورم ترتیب

شت و باعی  پی خو شرکت نیز افزايش يابد     اندوخته شود میاهد دا شده  سیم ن سودهای تق . ها و 

دهندة اثر که نشان  يابدمی اهرم مالی شرکت کاهش ، با تأمین مالی از طريق سود انباشته   بنابراين

 (. 2007، درابتز و همکواران) ستمنفی نرخ تورم بر ساختار سرمايه ا

ساس مبانی نظری و تجربی   صورت مجزا بر کیفیت  متغیرهای پیش ، تأثیرپژوهشبر ا گفته به 

همزمان و همچنین نقش میانجی عملکرد    تأثیر کدام  اند و هیچ سوووود مورد بررسوووی قرار گرفته  

پژوهش حاضر دنبال يافتن پاسخی برای اين   ، بنابراين. اندمالی و ساختار سرمايه را لحاظ نکرده  

کلان اقتصووادی و رقابت بازار محصووول با کیفیت سووود   رابطه بین متغیرهای : سووؤالات اسووت 

تواند بر اين رابطه چگونه اسوت؟ آيا عملکرد مالی و سواختار سورمايه به عنوان متغیر میانجی می   

داشوووته باشووود؟ میزان و جهت اثر هر يک از متغیرها بر کیفیت سوووود چگونه اسوووت؟ آيا   تأثیر

 الگويی ارائه داد؟، گفته بر کیفیت سودمتغیرهای پیش تأثیرتوان برای بررسی همزمان می

 پیشینه پژوهش

، متمرکز صنايع  در فعال هایشرکت  به اين نتیجه دست يافتند که ( 2005) استنفورد  و بتوسان 

 به مربوط اطلاعات  کردن پنهان  طريق را از شوووود افشوووا بايد   که  حسوووابداری  اطلاعات  مقدار 

ستروغتون داروغ و . کنندمی کنترل شرکت  سودآوری  صنايع کمتر  ( 1990) ا دريافتند که در 

با     شووورکت ، رقابتی  لب توجه رق انگیزه کمتری برای افشوووای اطلاعات مؤثر و   ، ها از ترس ج

شرکت . دهنده دارندآگاهی صار موجود را به نفع خود حفظ نموده و از    زيرا  صد دارند انح ها ق

 . مند گردندمزايای آن بهره
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شان داد که رق ( 2003) ريس نقش مهمی را در کاهش سوء اقدامات  ، ابت در بازار محصول ن

های کند و قادر اسووت که با کاهش دسووتکاری مديريت در ارتباط با گزارشووگری مالی ايفا می

به افزايش کیفیت سوووود و در نتیجه کیفیت ، های حسوووابداریطلبانه در سوووود و رويهفرصوووت

شايانی کند    سابداری کمک  سوتان . اطلاعات ح سیدند که  ( 2018) توويدوری و  به اين نتیجه ر

. قرار دهد تأثیرتواند مديريت سووود واقعی شوورکت را تحت  رقابت بازار و اسووتراتژی تمايز می

سود واقعی می ، همچنین شرکت مديريت  ستیابی به اهداف مالی خاص کمک  تواند  ها را در د

 . اثر منفی خواهد گذاشت، کند ولی بر عملکرد آتی

بازار متمرکز     ( 2014) ارانغیوری مقدم و همک   ند که در  با         ، دريافت تا  مايل دارند  مديران ت

شفاف هزينه    ضای اطلاعاتی غیر  شای اطلاعات را کاهش     ايجاد يک ف سی و مالکانه اف سیا های 

 . داده و مزيت رقابتی خود را حفظ نمايند

ضايی  شان دادند که نرخ تورم بر هیچ يک از معیارهای کیفیت ( 2012) نمازی و ر سود در   ن

صنايع     صنايع رابطه معناداری بین معیارهای کیفیت   تأثیرسطح کل  معناداری ندارد و در برخی 

حاکی از اين بود که کیفیت    ( 2010) نتايج پژوهش کیم و کیو . سوووود و نرخ تورم وجود دارد

هايی که کیفیت به عبارت ديگر شرکت . کنداقلام تعهدی با متغیرهای کلان اقتصادی تغییر می 

. پذيرتر هستندها و تحولات اقتصاد کلان بسیار آسیباقلام تعهدی پايینی دارند نسبت به شوک

دريافتند که عدم شفافیت سود با رشد اقتصادی رابطه مستقیم دارد    ( 2010) حجازی و همکاران

 . اما بین عدم شفافیت سود و آزادی اقتصادی رابطه معناداری وجود ندارد

 شرکت  عملکرد گیریاندازه شاخص  عنوان به را هادارايی بازده (،2002) ديگران و فرانکل

 سووویمکو و بارتون . موثراسوووت سوووود مديريت   بر مزبور نسوووبت  که  دريافتند   و گرفتند  نظر در

 فروش میزان و سووهام صوواحبان بازده حقوق نسووبت را عملکرد گیریاندازه شوواخص (،2002)

سیدند  نتیجه اين به و کردند انتخاب شرکت   رابطه سود  مديريت با مزبور شاخص  دو هر که ر

صاری و همکاران . دارند سود     ( 2013) ان شرکت هم با مديريت واقعی  شان دادند که عملکرد  ن

سود رابطه معکوس دارد    سطح کلی مديريت  شرکت بهبود يابد . و هم با  ، يعنی هرچه عملکرد 

 . يابدمديريت سود کاهش می

شی  در( 2003) بیتی و وبر سی بر به پژوه  انتخاب بر بانکی بدهی قراردادهای شروط  اثر ر

بانکی  بدهی قراردادهای که هنگامی دريافتند هاآن. پرداختند شوورکت حسووابداری هایرويه
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تغییراتی  گیرندگانوام که دارد وجود بیشتری  احتمال، داندمی مجاز را حسابداری  روش تغییر

 از تخطی انتظار مورد هایهزينه که هنگامی هرچند. کنند ايجاد سوووود افزايش جهت در

ست  ترپايین بدهی شروط قرارداد  سیونی و همکاران . يابدمی کاهش تغییرات اين، ا ( 2016) با

سود دارد     شرکت رابطه مثبت با مديريت  سیدند که اهرم مالی  شرکاء و  . به اين نتیجه ر برادران 

تورم رابطه منفی با فروش و   دريافتند که تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و          ( 2007) مطهری

همچنین رابطه مثبت تورم با نسووبت حاشوویه سووود عملیاتی و بازده حقوق   . سووود عملیاتی دارد

 . صاحبان سهام مورد تأيید قرار گرفت

تولید ناخالص ملی و نرخ تورم دارای اثر منفی بر ساختار سرمايه دريافت که ( 2009) بوکپین

ست  شان دادند ( 2011) محمد و همکارانش. ا شورهای ژاپن و       ن صادی بالاتر در ک شد اقت که ر

کريمی و . ها از بدهی در تأمین منابع مالی شوووده اسوووتیشوووتر شووورکته بمالزی باعی اسوووتفاد

سیدند که نرخ تورم ( 2014) همکاران ساختار  ، به اين نتیجه ر تولید ناخالص ملی و نرخ بهره بر 

 . منفی دارد تأثیرسرمايه 

مثبت بر   تأثیر منفی و نرخ ارز  تأثیر يافت که نرخ تورم و حجم نقدينگی     در( 2018) علیقلی

نشووان دادند که بین نرخ رشوود تولید ( 2018) جعفری نسووب و همکاران. سوواختار سوورمايه دارد

ناخالص داخلی و سوواختار سوورمايه در سووطح کل صوونايع رابطه مثبت وجود دارد ولی بین نرخ  

به اين نتیجه ( 2011) سووتايش و همکاران. ری وجود نداردتورم و سوواختار سوورمايه رابطه معنادا

های پذيرفته شووده در بورس بین تولید ناخالص داخلی و سوواختار سوورمايه شوورکترسوویدند که 

دريافتند که رقابت بیشتر  ( 2014) وانگ و همکاران. اوراق بهادار تهران رابطه مثبت وجود دارد

، های با وجه نقد آزاد بیشووتراين رابطه برای شوورکت بازار با عملکرد مالی رابطه مسووتقیم دارد و

مثبت  تأثیرنشان دادند که رقابت بازار محصول   ( 2014) قاسمیه و همکاران . شدت بیشتری دارد  

مثبت بین   ایدريافتند که رابطه    ( 2011) سوووتايش و کارگرفرد جهرمی  . ها دارد بر بازده دارايی 

به اين ( 2014) اسدی و همکاران . ها وجود داردشرکت  رقابت بازار محصول و ساختار سرمايه   

سرمايه             ساختار  شرکت دارای ارتباط مثبت بر  صولات  صاری بودن مح سیدند که انح نتیجه ر

 . است

مستقیم متغیرهای کلان اقتصادی و رقابت بازار محصول     تأثیربررسی  ، هدف پژوهش حاضر 

سوواختار سوورمايه بر کیفیت سووود    ها از مجرای عملکرد مالی وغیرمسووتقیم آن تأثیرو همچنین 
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اين پژوهش به دنبال يافتن روابطی است که همزمان بین متغیرهای کلان ، به عبارت ديگر. است

صادی  صول ، اقت سود برقرار است     ، عملکرد مالی، رقابت بازار مح سرمايه و کیفیت  در . ساختار 

و ساختار سرمايه بر کیفیت   عمکرد مالی  ، تأثیرواقع با توجه به شرايط اقتصادی و بازار محصول   

جايی ، همچنین. گیردسوووود مورد بررسوووی قرار می  کار نمی     از آن يک متغیر آشووو ند  که  توا

از چند متغیر آشکار  ، بنابراين، گیری نمايدهای هر کدام از اين متغیرهای پنهان را اندازهويژگی

الگويابی معادلات از . تر دست يافت جهت سنجش استفاده شده است که بتوان به الگويی جامع    

از يک ، هر الگوی معادلات ساختاری. شوداستفاده می، ساختاری برای تبیین روابط بین متغیرها

بخش سوواختاری ارتباط بین . شووودگیری تشووکیل میالگوی سوواختاری و چندين الگوی اندازه

ن و متغیرهای نحوه ارتباط متغیرهای پنها، گیریدهد و الگوی اندازهمتغیرهای پنهان را نشان می 

گیری هر متغیرهای پنهان و آشکار و نحوه اندازه( 1) در نگاره. کندها را منعکس میآشکار آن

 . ها ارائه شده استيک از آن

 هاگیری آنمتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه :(1) نگاره

 گیرینحوه اندازه متغیر آشکار متغیر پنهان

متغیرهای کلان 

 ( Macro) اقتصادی

مرکز آمار ايران و )( Inf) تورمنرخ 

 ( بانک مرکزی

 نرخ تورم سالانه

مرکز )( Econ) نرخ رشد اقتصادی

 ( آمار ايران و بانک مرکزی

 نرخ رشد اقتصادی سالانه

 رقابت بازار محصول

(Compet ) 
بینر و )( HHI) هرفیندال هیرشمن

 ( 2011، همکاران
𝐻𝐻𝐼𝑗𝑡 = ∑ (

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑗𝑡

∑ 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖𝑗𝑡
𝑁𝑗
𝑖=1

)

2𝑁𝑗

𝑖=1

 

𝐿𝐼 ( 2010، شارما( )LI) لرنر =
Sales − COGS − SG&A

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 

𝐿𝐼 ( 2010، شارما)( ALI) لرنر تعديل شده = 𝐿𝐼𝑖 − ∑(𝑊𝑖𝐿𝐼𝑖)

𝑁

𝑖=1

 

 

 عملکرد مالی
(Perform ) 

( EVA) ارزش افزوده اقتصادی

 ( 2002، داموداران)

1-tCapital( WK –EVA= NOPAT  ) 

فرانکل و )( ROA) هادارايیبازده 

 ( 2002، همکاران

 هاسود قبل از مالیات تقسیم بر دارايی

وانگ و )( Tobin) کیو توبین

 ( 2014، همکاران

ها + ارزش بازار حقوق ارزش دفتری بدهی) 

 هاتقسیم بر ارزش دفتری دارايی( صاحبان سهام
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 گیرینحوه اندازه متغیر آشکار متغیر پنهان

 

 ساختار سرمايه
(Struct ) 

صاحبان بدهی به ارزش بازار حقوق 

 سهام

ها تقسیم بر ارزش بازار حقوق صاحبان بدهی

 سهام

( Debt) بدهی به حقوق صاحبان سهام

 ( 2015، آنوار و چین)

 ها تقسیم بر حقوق صاحبان سهامبدهی

 

 

 ( EQ) کیفیت سود

 *( Pers) پايداری سود

 ( 2005، فرانسیس و همکاران) 

+  itCFO2+ λ 1-itCFO1= C + λ itWCA

it+ ε itPPE5+ λ itRev∆4+ λ it+1CFO3λ 

 بینی کنندگی سودارزش پیش

(Predic )* (1994، ديچو ) 

it+ ε itOPIN1+ α 0= α it+1CFO 

 

 **( Relev) صادقانه بودن سود

 ( 2004، فرانسیس و همکاران)

it+ ε itE∆2+ β itE1+ β 0= β itRET 

 **( Time) به موقع بودن سود

 ( 2004، فرانسیس و همکاران)

 itE=+  itRET2β+  itNEG1+ β 0β 
itε+  itRET  ⃰itNEG3β 

 توان توضیح دهندگی الگو: گیری** معیار اندازه انحراف معیار مقادير خطای الگو: گیری* معیار اندازه

بانی نظری و تجربی پژوهش        به م جه  به عنوان الگوی مفهومی پژوهش  ( 1) نمودار، با تو

سیم می  ضیه . شود تر ضیه        هایفر سته فر سه د ساختاری را به  های پژوهش در الگوی معادلات 

های مبتنی بر الگوی های مبتنی بر الگوی ساختاری و فرضیهفرضیه، گیریمبتنی بر الگوی اندازه

پژوهشووگر در الگويابی معادلات سوواختاری با  . توان تفکیک کردکلی معادلات سوواختاری می

ضیه تدوين الگو به ضیه ، کندپژوهش را نیز تدوين می هایطور تلويحی فر های پژوهش زيرا فر

ها نیازی به تدوين آشووکار فرضوویه ، بنابراين. در الگوی کلی معادلات سوواختاری مسووتتر اسووت 

 . نیست

 روش پژوهش

از لحاظ روش اجرا در  ، رويدادی های کمی و از جنس پس پژوهش حاضووور از نوع پژوهش 

های پذيرفته شوورکت. های کاربردی اسووتپژوهشاز نوع ، زمره همبسووتگی و بر اسوواس هدف

به عنوان ، 1394الی  1385سوواله از سووال  10شووده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

ضای  به دلیل برخی ناهماهنگی. جامعه آماری پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است   ها میان اع

مالی و ، ایها ی بیمهجزء شرکت . 1: تشرايط زير برای انتخاب نمونه در نظر قرار گرف ، جامعه

منتهی به پايان اسووفند ماه هر ، هاسووال مالی اين شوورکت. 2. ها نباشوودگذاری و هلدينگسوورمايه
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شد    سال مالی  . 3. سال با شند    1381تا پايان  شده با در . 4. در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته 

شند   ، دوره زمانی مورد نظر سال مالی نداده با شد   . 5. تغییر  سترس با بر . اطلاعات مورد نیاز در د

 . شرکت شناسايی شد-سال 700اساس اين معیارها 

سل افزار های خام در نرمپس از وارد کردن داده سپس با    ، متغیرهای پژوهش، اک ستخراج و  ا

در راسووتای الگويابی . تجزيه و تحلیل نهايی انجام شوود اسوومارت پی ال اس افزاراسووتفاده از نرم

ساختاری در معادلا روايی همگرا و روايی ، پايايی) گیریهای اندازهبرازش الگو، پی ال اس ت 

معیار ) برازش الگوی کلی و( 2Qو معیار  2Rمعیار  ،Zمعیار) برازش الگوی سووواختاری(، واگرا

GOF )  بارهای عاملی) های پژوهشمورد بررسوووی قرار گرفت و سوووپس به آزمودن فرضووویه ،

سیر       Zضرايب معناداری   شده م ستاندارد  ضرايب ا شد ( و  به منظور آزمودن ، در پايان. پرداخته 

 . از آزمون سوبل استفاده شد، يک متغیر میانجی تأثیر

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الگوی مفهومی پژوهش :(1) شکل

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

 . ارائه شده است( 2) گیری متغیرهای پژوهش در نگارهآمار توصیفی مربوط به مدل اندازه

رقابت بازار 

 محصول
ساختار 

 سرمایه

کیفیت 

 سود

متغیرهای 

 اقتصادی

عملکرد 

 مالی
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 آمار توصیفی متغیرهای آشکار :(٢) نگاره

 انحراف معیار بیشینه کمینه میانگین متغیر آشکار

 99/3 84/7 -4/5 5/2 نرخ رشد اقتصادی

 06/8 7/34 8/10 31/19 نرخ تورم

 059/0 -000/0 -792/0 -017/0 هیرشمن-هرفیندال

 237/0 -009/0 -986/0 -558/0 لرنر

 049/0 -000/0 -582/0 -032/0 لرنر تعديل شده

 262/0 272/1 -688/0 179/0 هانرخ بازده دارايی

 51/1 04/8 13/0 83/1 نسبت کیوتوبین

 545216 2415129 -314065 150743 ارزش افزوده اقتصادی
 583/0 16/2 038/0 647/0 به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بدهی

 78/0 97/2 081/0 22/1 بدهی به حقوق صاحبان سهام

 031/0 -001/0 -283/0 -037/0 پايداری سود

 564/0 -000/0 -213/4 -205/0 بینی کنندگی سودارزش پیش

 085/0 253/0 018/0 092/0 صادقانه بودن سود

 071/0 214/0 032/0 125/0 به موقع بودن سود

 گیریهای اندازهبرازش مدل

. شودروايی همگرا و روايی واگرا استفاده می، گیری از سه معیار پايايیدر برازش مدل اندازه

. گیردسووونجش بارهای عاملی و پايايی ترکیبی مورد بررسوووی قرار می       ، پايايی نیز از دو طريق  

 (. 1999، هولاند) باشدمی 4/0، عاملیمقدار ملاک مناسب بودن ضرايب بارهای 

 بارهای عاملی متغیرهای آشکار پژوهش :(3) نگاره

 بار عاملی متغیر آشکار بار عاملی متغیر آشکار

 57/0 ارزش افزوده اقتصادی 92/0 نرخ رشد اقتصادی

 92/0 بدهی به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 56/0 نرخ تورم

 70/0 به حقوق صاحبان سهامبدهی  97/0 هیرشمن-هرفیندال

 68/0 پايداری سود 18/0 لرنر

 43/0 کنندگی سودبینیارزش پیش 47/0 لرنر تعديل شده

 72/0 صادقانه بودن سود 23/0 هانرخ بازده دارايی

 81/0 به موقع بودن سود 91/0 نسبت کیوتوبین
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شوواخص لرنر و نرخ ) برخی از متغیرها(، 3) با توجه به ضوورايب متغیرهای آشووکار در نگاره 

بايد از مدل حذف کرد       4/0که مقداری کمتر از   ( ها بازده دارايی  در صوووورتی که  . دارند را 

شتر از     شد  7/0ضريب پايايی ترکیبی بی ست   ، با سب مدل ا نگاره با توجه به . حاکی از پايايی منا

 .يی مناسب مدل داردبوده که نشان از پايا 7/0ها بالاتر از مقادير مربوط برای تمامی متغیر(، 4)

 ضرایب پایایی ترکیبی و میانگین واریانس استخراجی متغیرهای پنهان (:4) نگاره

از طريق روايی همگرا مورد بررسووی ، میزان همبسووتگی متغیر پنهان با متغیرهای آشووکار خود

 5/0بیشوتر از   AVEچنانچه مقدار . دهنده روايی همگرا اسوت نشوان  AVEمعیار . گیردقرار می

شد  ست     ، با سبی ا سطح منا ستثنای  . روايی همگرا در  اين مقدار برای تمامی متغیرهای پنهان به ا

گونه موارد بايد متغیر آشوووکاری که       در اين. باشووود می 5/0متغیر پنهان کیفیت سوووود بالاتر از    

داوری و ) محاسبه و کنترل شود   AVEحذف کرده و دوباره مقدار ، کمترين بار عاملی را دارد

بینی کنندگی متغیر ارزش پیش، مشووخص اسووت( 3) گونه که در نگارههمان (.2014، رضووازاده

شده و دوباره  ، بنابراين. سود کمترين بار عاملی را دارد  سبه می  AVEاز الگو حذف  شود  محا

از حذف متغیرهای الگوی مفهومی پژوهش را پس (، 2) شکل. ارائه شده است( 4) که در نگاره

 . دهدنشان می( کنندگی سودبینیها و ارزش پیشنرخ بازده دارايی، شاخص لرنر) آشکار

سی می ، روايی واگرا ستگی بین متغیرهای    : مورد اول. کنددو مطلب را برر سه میزان همب مقاي

: رد دومها با سوواير متغیرهای پنهان و موآشووکار با متغیر پنهان مربوطه در مقابل همبسووتگی آن 

ساير        سه میزان همبستگی يک متغیر پنهان با متغیرهای آشکارش در مقابل همبستگی آن با  مقاي

 . ( 1981، فورنل و لارکر) متغیرهای پنهان

 

 عنوان در مدل
ضريب پايايی 

 ترکیبی

میانگین واريانس 

 ( AVE) استخراجی

مقادير 

 اشتراکی

 72/0 58/0 58/0 ( Macro) متغیرهای کلان اقتصادی

 71/0 58/0 58/0 ( Compet) رقابت بازار محصول

 72/0 57/0 57/0 ( Perform) عملکرد مالی

 80/0 67/0 67/0 ( Struct) ساختار سرمايه

 79/0 56/0 56/0 ( EQ) کیفیت سود
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 بار عاملی متغیرهای آشکار و ضرایب مسیرها پس از اصلاح مدل :(٢) شکل

 ها برای بررسی روایی واگراهای متغیرشاخصبارهای عاملی  :(5) نگاره

دهد که همبسووتگی بین متغیرهای آشووکار و متغیر پنهان مربوطه بیشووتر از نشووان می( 5) نگاره

مثلا نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم که متغیرهای   . ها با ساير متغیرهای پنهان است  همبستگی آن 

ساختار  کیفیت سود

 سرمايه

عملکرد 

 مالی

رقابت بازار 

 محصول

متغیرهای کلان 

 اقتصادی
 متغیرها

 نرخ رشد اقتصادی 92/0 36/0 51/0 38/0 30/0

 نرخ تورم 56/0 43/0 19/0 23/0 17/0

 لرنر تعديل شده 22/0 47/0 13/0 22/0 14/0

 هرفیندال 47/0 97/0 55/0 60/0 58/0

 ارزش افزوده اقتصادی 06/0 18/0 57/0 05/0 44/0

 کیو توبین 58/0 55/0 91/0 59/0 48/0

بدهی به ارزش بازار حقوق  43/0 67/0 54/0 92/0 34/0

 صاحبان سهام

 بدهی به حقوق صاحبان سهام 30/0 29/0 47/0 70/0 27/0

 پايداری سود 18/0 34/0 44/0 25/0 70/0

 صادقانه بودن سود 29/0 52/0 37/0 47/0 72/0

 به موقع بودن سود 25/0 41/0 51/0 07/0 82/0
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در سطر مربوطه بیشترين مقدار را   ، آشکار مربوط به متغیر پنهان متغیرهای کلان اقتصادی است   

برای بررسوووی مورد دوم نیز از ماتريس فورنل و لارکر (. مورد اول) اندبه خود اختصووواص داده

ستفاده می  شترين مقدار  از آنجايی(، 6) با توجه به نگاره. شود ا را ( AVEجذر) که قطر اصلی بی

توان گفت که متغیرهای پنهان تعامل هر سوووتون به خود اختصووواص داده اسوووت بنابراين می  در

با توجه به نتايج مورد اول و . بیشووتری با متغیرهای آشووکار خود دارند تا با متغیرهای پنهان ديگر

 . روايی الگو در حد مناسبی است، دوم

 ماتریس فورنل و لارکر جهت بررسی روایی واگرا :(6) نگاره

 برازش مدل ساختاری

ستفاده می     ساختاری پژوهش از چندين معیار ا سی برازش مدل  شود که اولین و  به منظور برر

در سطح   96/1به اين صورت که مقادير بیشتر از   . است  zضرايب معناداری  ، ترين معیاراساسی  

شتر از   %95اطمینان  سطح     66/2معنادار بوده و اگر بی شد در  داوری و ) شد بادار میمعنا %99با

ضوورايب معناداری مربوط به ، مشووخص اسووت ( 3) گونه که در نمودارهمان(. 2014، رضووازاده

است که   96/1بیشتر از  ، کیفیت سود -تمامی مسیرها به استثنای مسیر متغیرهای کلان اقتصادی     

 . دهدمعنادار بودن مسیرها و مناسب بودن مدل را نشان می

مربوط به متغیرهای  2Rضرايب  ، دل ساختاری در پژوهش دومین معیار برای بررسی برازش م 

سته ) زادرون ست ( واب شان از     2R. مدل ا ست که ن زا بر يک متغیر يک متغیر برون تأثیرمعیاری ا

، عنوان مقدار ملاک برای مقادير ضوووعیف   به  67/0و  33/0، 19/0زا دارد و سوووه مقدار   درون

(، 2) شووکلمطابق با (. 2014، و اسووفیدانی محسوونین) شوووددر نظر گرفته می 2Rمتوسووط و قوی 

 کیفیت

 سود

 ساختار

 سرمايه

 عملکرد

 مالی

رقابت بازار 

 محصول

متغیرهای 

 کلان اقتصادی

 هامتغیر

 متغیرهای کلان اقتصادی 76/0    

 رقابت بازار محصول 48/0 76/0   

 عملکرد مالی 51/0 53/0 75/0  

 ساختار سرمايه 45/0 63/0 61/0 81/0 

 کیفیت سود 32/0 56/0 59/0 39/0 75/0
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سرمايه    ، 37/0برای متغیر عملکرد مالی 2Rمقدار  سود   43/0ساختار  سبه   455/0و کیفیت  محا

 . کندمناسب بودن برازش مدل ساختاری را تأيید می، شده است که با توجه به مقدار ملاک

ست که قدرت پیش  2Q، سومین معیار  شخص می ا صورتی کند بینی مدل را م که مقدار و در 

به ترتیب نشوووان از قدرت  ، باشووود 35/0و  15/0، 02/0زا سوووه مقدار  آن برای يک متغیر درون

، داوری و رضووازاده) های مربوط به آن را داردمتوسووط و قوی متغیر يا متغیر، بینی ضووعیفپیش

یب برابر است  عملکرد مالی و ساختار سرمايه به ترت  ، برای متغیر کیفیت سود  2Qمقدار (. 2014

 . بینی مدل استدهنده قدرت متوسط پیشاست که نشان 27/0و  19/0، 17/0با 

 برازش کلی مدل

برازش کلی الگو با استفاده ، گیری و الگوی ساختاری تأيید شدپس از اينکه برازش الگوی اندازه

 : شودبررسی می GOFاز معیار 

5.042.059.02  RiesCommunalitGOF  

ست می    iesCommunalitمقدار  شتراکی متغیرهای پنهان به د با . آيداز میانگین مقادير ا

صادی   (، 4) توجه به نگاره شتراکی متغیرهای کلان اقت صول ، مقادير ا عملکرد ، رقابت بازار مح

ست با     ، مالی سود به ترتیب برابر ا سرمايه و کیفیت  . 56/0و  67/0، 57/0، 58/0، 58/0: ساختار 

سووواختار سووورمايه و کیفیت سوووود به ترتیب ، متغیرهای عملکرد مالی 2Rمقدار ، ديگر از طرف

ست می  GOFبرای  50/0بدين ترتیب مقدار . 455/0و  43/0، 37/0عبارتند از  . آيدپژوهش بد

ملاک  GOFمتوسووط و قوی برای ، عنوان مقادير ضووعیفبه 36/0و  25/0، 01/0که از آنجايی

دهنده برازش کلی قوی نشووان 50/0مقدار (، 2014، ن و اسووفیدانیمحسوونی) گیردعمل قرار می

 . الگوی پژوهش است

 هاآزمون فرضیه

های پژوهش مورد فرضیه، ساختاری و کلی پژوهش، گیریپس از تأيید برازش الگوی اندازه

سیر       (، 3) شکل با توجه به . گیرندآزمون قرار می ستثنای م سیرهای الگو به ا ضرايب معناداری م

دهنده معنادار اين مطلب نشووان. اسووت 96/1بیشووتر از ، کیفیت سووود-غیرهای کلان اقتصووادیمت

رقابت بازار ( از طريق متغیر میانجی عملکرد مالی و سووواختار سووورمايه) غیرمسوووتقیم تأثیربودن 
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ست        سود ا صادی بر کیفیت  صول و متغیرهای کلان افت ستقیم رقابت بازار   تأثیرهمچنین . مح م

 . معنادار است، سود محصول بر کیفیت

 
 مدل ضرایب معناداری مسیرهای(. 3) نمودار

 

يک آزمون پرکاربرد به نام آزمون سووووبل نیز وجود       ، يک متغیر میانجی   تأثیر برای آزمودن 

سوبل . دارد ست می  Z-Valueيک مقدار ، در آزمون  شدن اين     به د شتر  صورت بی آيد که در 

نان  می 96/1مقدار از   میانجی يک متغیر را تأيید       تأثیر بودن  معنادار  %95توان در سوووطح اطمی

، بیشووتر اسووت  96/1از  zتمامی مقادير (، 7) با توجه به مقادير نشووان داده شووده در نگاره . نمود

 . شودانجی تأيید میمتغیرهای می تأثیر %95بنابراين در سطح اطمینان 

 آزمون سوبل Zمقادیر  :(7) نگاره
 آزمون سوبل zمقدار  مسیر

 16/8 عملکرد مالی و کیفیت سود، متغیرهای کلان اقتصادی

 45/2 ساختار سرمايه و کیفیت سود، متغیرهای کلان اقتصادی

 81/8 عملکرد مالی و کیفیت سود، رقابت بازار محصول

 85/2 ساختار سرمايه و کیفیت سود، رقابت بازار محصول
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به تفکیک مسیرهای موجود در مدل مفهومی پژوهش ، هانتايج بدست آمده از آزمون فرضیه 

 : شودارائه می

 : متغیرهای کلان اقتصادی بر کیفیت سود تأثیر

صادی     سیر متغیرهای کلان اقت ضريب م سود -مقدار   44/1معادل  tو آماره  %6معادل  کیفیت 

در جهت عکس کیفیت سود است و به میزان   ، دهد متغیرهای کلان اقتصادی است که نشان می  

گذارد که البته اين اثر    بر متغیر کیفیت سوووود اثر می ( بدون متغیر میانجی  ) طور مسوووتقیمبه  6%

 . معنادار نیست

ستقیم و از طريق متغیر میانجی عمل    صادی به طور غیرم به میزان ، کرد مالیمتغیرهای کلان اقت

به عبارتی رشد اقتصادی به همراه تورم . گذاردبر متغیر کیفیت سود اثر می( 33/0×496/0) 16%

افزايش کیفیت سوووود را به ، باعی بهبود معیارهای عملکرد مالی شوووده و افزايش عملکرد مالی

 یر میانجی متغیرهای کلان اقتصوووادی به طور غیرمسوووتقیم و از طريق متغ . دنبال خواهد داشوووت 

سرمايه    سود  ( 193/0×176/0) %3به میزان ، ساختار  شد  . دارد تأثیربر متغیر کیفیت  به عبارتی ر

کاهش ، شووود که اين امر مالی از طريق بدهی می تأمیناقتصووادی به همراه تورم باعی افزايش  

شت   سود را به همراه خواهد دا سرماي    ) کیفیت  ساختار  سیر  ه و به دلیل وجود علامت منفی در م

متغیرهای میانجی بر رابطه بین ، آزمون سوووبل zبا توجه به مقادير ((. 2) کیفیت سووود در نمودار

 . معنادار دارند تأثیرمتغیرهای کلان اقتصادی و کیفیت سود 

 : رقابت بازار محصول بر کیفیت سود تأثیر

 81/4معادل  tو آماره  %44کیفیت سووود معادل -مقدار ضووريب مسوویر رقابت بازار محصووول 

شان می    ست که ن صول ا ست و به میزان      ، دهد رقابت بازار مح سود ا ستقیم کیفیت  در جهت م

با    . گذارد بر متغیر کیفیت سوووود اثر می ( بدون متغیر میانجی  ) طور مسوووتقیمبه  44% به عبارتی 

 . يابدکیفیت سود نیز افزايش می، افزايش رقابت بازار محصول

به میزان  ، غیرمسوووتقیم و از طريق متغیر میانجی عملکرد مالی  رقابت بازار محصوووول به طور      

بازار       . گذارد بر متغیر کیفیت سوووود اثر می ( 377/0×496/0) 5/18% به عبارتی افزايش رقابت 

شود که بهبود عملکرد مالی نیز موجب افزايش کیفیت  محصول موجب بهبود عملکرد مالی می 

یرمسووتقیم و از طريق متغیر میانجی سوواختار  رقابت بازار محصووول به طور غ. سووود خواهد شوود 
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به عبارتی افزايش   . دارد تأثیر بر متغیر کیفیت سوووود  ( 542/0×176/0) %5/9به میزان  ، سووورمايه  

با . شووودرقابت بازار محصووول باعی افزايش میزان بدهی و به دنبال آن کاهش کیفیت سووود می

سوبل  سود   متغیرهای میانجی بر رابطه بین رقا، توجه به آزمون  صول و کیفیت   تأثیربت بازار مح

غیر مستقیم آن   تأثیرتر از قوی، مستقیم رقابت بازار محصول بر کیفیت سود    . تأثیرمعنادار دارند

 . و از مسیر متغیرهای میانجی است

و رقابت بازار محصول به  ( 16/0 -03/0) %13متغیرهای کلان اقتصادی به میزان  ، در مجموع

مقدار ) %5/45توانند مثبت دارند و می تأثیربر کیفیت سود  ( 44/0+ 185/0 -095/0) %53میزان 
2R  بینی و تبیین نمايندمتغیر کیفیت سود را پیش( تغییرات) از کل واريانس(( 2) شکلاز . 

 گیرینتیجه

ای اسووت که بتواند داشووتن بازار سوورمايه، های مهم اقتصووادهای توسووعه يافتهيکی از ويژگی

در اين راسوووتا  . گذاران و اعتباردهندگان را جلب کرده و جذب سووورمايه کند          اعتماد سووورمايه   

. تواند کمک شايانی نمايد طور خاص کیفیت سود حسابداری می  کیفیت گزارشگری مالی و به 

بداری يکی از مهم   مدل   زيرا سوووود حسووووا که در  يابی و    ترين اقلام ورودی اسووووت  های ارز

صمیم  ستفاده می ت سابداری می  سود . شود گیری از آن ا تواند متأثر از عوامل درونی و بیرونی ح

عوامل بیرونی شامل متغیرهای کلان اقتصادی و    ، تأثیرواحد اقتصادی باشد که در اين پژوهش  

سی قرار گرفته          ساختاری مورد برر ستفاده از معادلات  سود با ا صول بر کیفیت  رقابت بازار مح

و رقابت بازار محصوووول به عنوان متغیرهای       متغیرهای کلان اقتصوووادی  ، به اين منظور . اسوووت

ستقل  سود نیز به عنوان      ، م سرمايه به عنوان متغیرهای میانجی و کیفیت  ساختار  عملکرد مالی و 

، هابا توجه به نتايج بدسوووت آمده از آزمون فرضووویه. متغیر وابسوووته در نظر گرفته شوووده اسوووت

اما افزايش . بر کیفیت سود داشته باشد   تواند اثر مستقیم معناداری  متغیرهای کلان اقتصادی نمی 

مثلا نسبت کیو توبین افزايش  ) نرخ تورم و رشد اقتصادی موجب بهبود متغیرهای عملکرد مالی  

، از طرف ديگر. و ارتقاء عملکرد مالی نیز بهبود کیفیت سود را به همراه خواهد داشت  ( يابدمی

حسووابداری به منظور بهبود سووود شوورکت های هايی که عملکرد ضووعیف دارند از رويهشوورکت

فاده می  پايینی دارند       اسوووت نابراين کیفیت سوووود  ند و ب ، همچنین(. 2007، ویدويل و مک  ) کن

به . تواند موجب کاهش کیفیت سود شود  متغیرهای کلان اقتصادی از طريق ساختار سرمايه می   

صادی همراه با تورم      شد اقت شرايط ر شتر    ها به دنبشرکت ، اين معنی که در  صیل اعتبار بی ال تح
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، رسوود که با توجه به شوورايط تورمی در ايران و انتظار تورم بیشووتر در آينده  به نظر می. هسووتند

های به اين صورت که ورودی . مند شوند توانند با دريافت اعتبار از مزيت آن بهرهها میشرکت 

که بازپرداخت اعتبار افزايش خواهد يافت در حالی، دلیل رشووود اقتصوووادی و تورم نقد آتی به

کند که اگر شرکتی برای  بینی میفرضیه بدهی نیز پیش ، از طرف ديگر. مبلغی ثابت خواهد بود

دهنده نیز  اعتبار ، دريافت وام با اعتباردهندگان قرارداد مبتنی بر ارقام حسوووابداری تنظیم نمايد            

ی شووورکت در نظر هايی نظیر داشوووتن حد معینی از نسوووبت بدهی را براشووورط ها ومحدوديت

های حسووابداری اسووتفاده ها و تکنیکشووود تا مديران از روشاين موضوووع باعی می. گیردمی

، واتس و زيمرمن) ها را افزايش دهند تا نسوووبت بدهی کاهش يابد          کنند که سوووود و دارايی   

طلب برای دسوووتکاری سوووود در جهت کاهش احتمال نقض       بنابراين مديران فرصوووت  (. 1978

. شووودکنند که اين امر موجب تخريب کیفیت سووود میانگیزه پیدا می، بدهی شووروط قرارداد

 زبیری(، 2011) محمد و همکاران  (، 2016) های باسووویونی و همکاران    نتايج همراسوووتا با يافته      

تايش و همکاران   (، 2012) نمازی و رضوووايی  (، 2010) با پژوهش  ( 2011) سووو های  و مخالف 

 . است( 2014) همکارانو کريمی و ( 2009) بوکپین وهمکاران

طور مستقیم و از طريق متغیر  تواند بهدهد که رقابت بازار محصول می نتايج پژوهش نشان می 

، در واقع با کاهش رقابت بازار. اثر مثبت بر کیفیت سوووود داشوووته باشووود، میانجی عملکرد مالی

اسووی و مالکانه های سوویمديران تمايل دارند که با ايجاد يک فضووای اطلاعاتی غیرشووفاف هزينه

بازار    ، همچنین. افشوووای اطلاعات را کاهش داده و مزيت رقابتی خود را حفظ نمايند         رقابت 

های ديگر يافته. شوود محصوول باعی ارتقای سوطح عملکرد و به تبع آن بهبود کیفیت سوود می   

سرمايه اثر        ساختار  صول از طريق متغیر میانجی  ست که رقابت بازار مح پژوهش حاکی از اين ا

ها تلاش شرکت ، توان چنین استنباط کرد که در بازارهای رقابتی می. منفی بر کیفیت سود دارد 

سووهم بازار خود را افزايش داده و يک مزيت اسووتراتژيک به دسووت  ، کنند با افزايش بدهیمی

ند  ندر و لويس ) آور بدهی         (. 1986، بر یه  به فرضووو با توجه  بدهی  ، از طرف ديگر نیز افزايش 

(، 2014) وانگ و همکارانهای نتايج همسووو با يافته. فیت سووود خواهد شوود موجب کاهش کی

 سوووتايش و کارگرفرد جهرمی   (، 2014) غیوری مقدم و همکاران  (، 2013) چنگ و همکاران  

 . است( 2005) و بتوسان و استنفورد( 2011)
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های مالی گران که کاربران اصلی گزارشاعتباردهندگان و تحلیل، گذاراندر پايان به سرمايه

صیه می    ستند تو شرکت   ه شده در     ، هاشود که علاوه بر عوامل درونی  سايی  شنا عوامل بیرونی 

ستقیم هر کدام از آن    ستقیم و غیرم سود  پژوهش و همچنین میزان اثر م ها را در ارزيابی کیفیت 

با توجه به اهمیت نقش کیفیت ، همچنین. و کیفیت گزارشووگری مالی مورد بررسووی قرار دهند 

ها و نظر به اينکه فضای رقابتی در بازار محصول به عنوان مکمل    در بهبود سلامت شرکت   سود 

بنابراين توصوویه ، زيادی بر کیفیت گزارشووگری مالی داشووته باشوود  تأثیرتواند بازار سوورمايه می

های لازم را در راسوووتای فراهم نمودن   تلاش، شوووود که دولت و بورس اوراق بهادار تهران   می

 . هر چه بیشتر انجام دهند فضای رقابتی

 منابع
عوامل مالی و غیر مالی مؤثر بر تصمیمات (. 1393. )سجاد، نقدی؛ مرتضی، بیات؛ غلامحسین، اسدی

 . 203-187(، 2) 4، حسابداریهای تجربی پژوهش. مرتبط با ساختار سرمايه

های بازده سهام شرکت بررسی رابطه بین کیفیت سود و(. 1386. )محمد، ايمانی برندق؛ حسین، اعتمادی

 . 72-61(، 26) 14، دانشور رفتار. پذيرفته شده بورس تهران

بررسی عملکرد شرکت بر مديريت (. 1392. )علی، شیرزاد؛ غلامرضا، نداپور؛ عبدالمهدی، انصاری

. های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانواقعی سود و سطح کلی مديريت سود در شرکت

 . هامهندسی صنايع در سازمان، حسابداری، بررسی راهکارهای ارتقا مباحی مديريتهمايش  دومین

رابطه متغیرهای مهم کلان اقتصادی با  (.1386). سید مهدی، سید مطهری؛ حمیدرضا، برادران شرکاء

 . 1-8، 40، تجربی حسابداری مالیمطالعات . متغیرهای عمده حسابداری در ايران

های پذيرفته شده در رابطه بین بازده سهام شرکت(. 1388. )سید مهدی، رضوی؛ موسی، بزرگ اصل

، حسابداریفصلنامه مطالعات تجربی . بورس اوراق بهادار تهران و برخی متغیرهای کلان اقتصادی
22 ،117-97 . 

بررسی اثرات همزمان (. 1397. )محدثه، جعفری نسب کرمانی؛ شهناز، مشايخ؛ ندا، جعفری نسب کرمانی

های خاص شرکتی و متغیرهای کلان اقتصادی بر ساختار سرمايه در شرکتهای پذيرفته شده ويژگی

 (،23) 6، های مالی و اقتصادیفصلنامه سیاست. در بورس اوراق بهادار تهران به تفکیک صنعت

205-222 . 

رشد اقتصادی تأثیر متغیرهای (. 1389. )زرافشان، رحمانی؛ سید احمد، خلیفه سلطانی؛ رضوان، حجازی

 . 16-1(، 3) 2، های حسابداری مالیپژوهشمجله . و آزادی اقتصادی بر عدم شفافیت سود
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انتشارات جهاد . PLSافزار سازی معادلات ساختاری با نرممدل(. 1393). آرش، رضازاده ؛علی، داوری

 . چاپ دوم، دانشگاهی

بررسی رابطه متغیرهای کلان اقتصادی و  (.1390). زهره، کريمی؛ لیلا، کريمی؛ محمد حسین، ستايش

تحقیقات حسابداری و . ساختار سرمايه شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
 . 36-49 (،11) 3، حسابرسی

رقابت در بازار محصول بر  تأثیربررسی (. 1390). محدثه، کارگرفرد جهرمی؛ محمد حسین، ستايش

 . 28-9 (،1) 1 ،مالیهای تجربی حسابداری  فصلنامه پژوهش. ساختار سرمايه

بررسی رابطه متغیرهای کلان اقتصادی  (.1389). هاشم، علی صوفی ؛فرازمند حسن؛ سید حسین، سجادی

-4 (،6) 2، حسابداریفصلنامه تحقیقات . و شاخص کل قیمت سهام در بورس اوراق بهادار تهران

22 . 

فصلنامه . متغیرهای کلان اقتصادی بر ساختار سرمايه در بازار سرمايه ايران (. تأثیر1397. )منصوره، علیقلی
 . 399-413(، 3) 6، های راهبردی و کلانسیاست

بررسی تأثیر رقابت در بازار محصول بر (. 1393. )حجت، پارسا؛ حمیدرضا، حاجب؛ علی، غیوری مقدم

-33، 15، پژوهش حسابداری. تهرانهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار کیفیت سود شرکت

19 . 

بررسی تأثیر رقابت بازار محصول بر (. 1393. )حمیدرضا، حاجب؛ علی، غیوری مقدم؛ رحیم، قاسمیه

 6، های حسابداری دانشگاه شیرازمجله پیشرفت. رابطه بین ساختار سرمايه و عملکرد واحد تجاری
(2 ،)107-129 . 

بررسی تأثیر متغیرهای  (.1393). سید محمد، مدينه ؛محمد، وزینور؛ داريوش، فروغی؛ فرزاد، کريمی

. های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناقتصادی و حسابداری بر ساختار سرماية شرکت

 . 162-141 (،17) 5، مجله دانش حسابداری
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