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Abstract 

The main purpose of this study is to evaluate the relation between 

earnings manipulation and financial distress, as well as the effect of 

governmental ownership and audit committee on adjustment of this 

relation. The sample consists of firms listed in Tehran Stock Exchange (the 

statistical population) , which are selected through screening method 

(applying the conditions in the population). Then, the study examines the 

existence or non-existence of earnings manipulation in financially 

distressed firms based on the considered variables and using Benford Law. 

The hypotheses are tested based on the data (648 year-company) from 

audited financial statements of the sample firms for a 9-year period (2008 

to 2016). Results indicate that managers of financially distressed firms 

manipulate the earnings, and in fact, the earnings figures in these firms do 

not follow Benford Law, and the governmental ownership of firms does 

not change this non-compliance of firms with Benford Law. Other findings 

show that the audit committee does not play any role in compliance or non-

compliance of financially distressed firms’ earning figures with Benford 

Law.  

Keywords: Financial distress, Benford Law, audit committee, governmental 

ownership, earnings manipulation,  
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 چکیده

های درمانده مالی و همچنین شرکتدر کاری سود دستارزيابی وجود ، هدف اصلی پژوهش حاضر

نخسوووت ، بدين منظور. باشووودنقش مالکیت دولتی و کمیته حسوووابرسوووی در تعديل اين ارتباط می تأثیر

شرکت شرکت   و( آماری یهجامع) شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذيرفتههای نمونه که از بین 

های پژوهش با متغیر بر اسوواس ادامه در، انتخاب شوودند( اعمال شوورايط در جامعه) گریغربال روش به

سی وجود يا     ستفاده از قانون بنفورد به برر ست ا سود عدم وجود د  های درمانده مالیشرکت در  کاری 

 های مالی حسابرسی  صورت ( شرکت -سال   648) هایها بر اساس داده نتايج آزمون فرضیه . پرداخته شد 

های درمانده مديران شوورکت کهدهد نشووان می 1395 الی 1387های طی سووال نمونه هایشوورکت هشوود

ها از قانون بنفورد کنند و در حقیقت ارقام سووود در اين نوع شوورکتکاری سووود میمالی اقدام به دسووت

ها از قانون ها دارای مالکیت دولتی باشوود تغییری در عدم تبعیت شوورکتکنند و اگر شوورکتتبعیت نمی

شان می . بنفورد ندارد شرکت     دهد کمیديگر نتايج پژوهش نیز ن سی نقش خود را در  سابر هايی که ته ح

یز ارقام سووود از ن، هاين شوورکتاکه در طوریکنند بهخوبی ايفا نمیباشووند بهدچار درماندگی مالی می

 . کنندقانون بنفورد تبعیت نمی
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 مقدمه

مرحله خطرناکی اسووت که وقتی يک شوورکت به آن دچار ( آشووفتگی مالی) درماندگی مالی

اين حالت . گرددسازی ورشکستگی شرکت می    برانگیز و موجب فراهمشک چالش شود بی می

زمان طولانی برای شووورکت مشوووکلات زيادی به همراه دارد که هرگز خوشوووايند         برای مدت 

ست درواقع می سهام  شدت يافتن عوامل    داران و مديران نی شفتگی مالی را ترکیبی از   برتوان آ

ريسووک درونی و بیرونی يک شوورکت دانسووت که موجب نابسووامانی وضووعیت مالی شوورکت   

صمیم ترين اطلاعاتی که میيکی از مهم، ز نگاهی ديگرا، شود می صادی و  تواند در ت گیری اقت

صمیم    صیص بهینه منابع به ت صادی کمک کند تخ سايی متغیرهای پیش   ، گیرندگان اقت بینی شنا

های رو همواره يافتن شووواخصازاين. هاسوووتمالی در شووورکت یورشوووکسوووتگی و درماندگ 

 بوده مالی هایپژوهش در هاحوزه رترينپرطرفدا از يکی هشوووداردهنده وقوع درماندگی مالی 

ای مشترک در مرز دانش حسابداری   پديده هموارسازی سود مقوله  (. 1397، اللهیسیف ) است 

توان نشانگر  برخورداری اين پديده از سابقه مطالعاتی به نسبت طولانی را می  . و امور مالی است 

به آن تلقی ن اهمیت و میزان توجه محافل علمی و حرفه       رسووود اهمیت اين   به نظر می . مودای 

صربه      سبتار منح شأت گرفته از جايگاه ويژه و ن ضوع ن سابداری و   مو سود در مباحی ح فرد مقوله 

عنوان معیاری برای  باشووود که به    های مالی می  کنندگان از صوووورت  همچنین در میان اسوووتفاده  

انگیزترين از بحی عنوان يکی که همواره به   آيد حسووواب میارزيابی عملکرد واحد تجاری به    

سابداری در مجامع حرفه  ست مباحی ح سابداران ، علاوه بر آن. ای مطرح بوده ا ، در عمل نیز ح

نوعی به ( ويژه گزارشگری سود  به) گران مالی در فرآيند گزارشگری مالی حسابرسان و تحلیل  

سود به  ؛ اندبا اين پديده و پیامدهای آن مواجه بوده ابزاری در جهت  عنوانبنابراين هموارسازی 

فاده گذاری بر تصووومیم تأثیر  ندگان از گزارش  گیری اسوووت به شووومار می     کن رود که  های مالی 

ويژه در و موجب بروز پیامدهايی به شوودهواقعتواند در رفتار کاربران مؤثر صووورت بالقوه میبه

 (. 1388، جبارزاده کنگرلويی و همکاران) بازارهای غیرکارای سرمايه گردد

در اين چارچوب . شروع شد   1964های گوردون در سال  هموارسازی سود با فرضیه   ادبیات 

 : دهدهای زير رخ میصورت يک رفتار عقلانی بر مبنای فرضیههموارسازی سود به

 مديريت در پی حداکثر کردن مطلوبیت خويش است . 

 مطلوبیت مديريت مستقل از ارزش شرکت و مطلوبیت سهامداران است و 
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 جبارزاده ) يابدامداران و قیمت سووهام با رشوود و پايداری درآمدها افزايش میمطلوبیت سووه

طور تجربی بررسوووی و ارائه قانون بنفورد توسوووط بنفورد به(. 1388، کنگرلويی و همکاران

ای های رايانهسازی برنامه های مختلفی ازجمله بهینهاين قانون در زمینه، در حال حاضر . شد 

 موارد ساير  و تقلب فو مقامات مالیاتی از قانون بنفورد برای کش  حسابرسان  . رودبکار می

 1بنفورد قانون(. 2009، تادر) کنندی استفاده میمالیات و حسابداری اطلاعات در کاریدست

دار در بسوویاری از کند ارقام معنیمشوواهده تجربی اسووت که بیان می 2داريا قانون رقم معنی

شده به، پیوندندوع میهای عددی به وقها دادهمجموعه اين ارقام . اندطور يکنواخت توزيع ن

بال می     گاريتمی خاصوووی را دن ند توزيع ل مال وقوع رقم يک       ، کن به اين صوووورت که احت

ها بیشووتر از سوواير ارقام اسووت و احتمال وقوع عنوان رقم اول در بسوویاری از مجموعه دادهبه

محمدی و ) کندکاهش پیدا می، شووودیتناسووب اينکه ارزش آن بیشووتر م به 9تا  2های رقم

های مرتبط با موضووووع و   اين پژوهش با مبانی نظری و پیشوووینه پژوهش   (. 1390، همکاران 

یه همچنین روش پژوهش و  مه می       های فرضووو بانی نظری ادا له و م ته از مسوووئ بد و   برگرف يا

، شووودهانجام ی هاشوووده و درنهايت با توجه به نتايج آزمون  مطرح، هاازآن نتايج آزمون پس

 . شده استبیانپیشنهادها  وگیری نتیجه

 مبانی نظری

 کاری سوددرماندگی مالی و دست

شرکت      ضعیت مالی  سی اجمالی و شکار می برر شرکت   های ايرانی آ های سازد که در میان 

هايی وجود دارند که از مشووکلات مالی و شوورکت، شووده در بورس اوراق بهادار تهرانپذيرفته

نقدينگی و سووورمايه در گردش دچار       تأمین ، برند و ازنظر عملیاتی  ری رنج میعملیاتی بسووویا   

نمايند که   باشوووند اما کماکان به فعالیت خود ادامه داده و منابعی را مصووورف می      درماندگی می

صت   می ست در فر سودآور و ارزش توان سرمايه های  شود آفرين  سط اين  . گذاری  اين منابع تو

 (. 1394، ايزدی نیا و همکاران) انجامداهش منافع جامعه میها به هدررفته و به کشرکت

 (. 1390، حسینی) کندو سودآوری شرکت بازی می اتیعملدرماندگی مالی نقش مهمی در 

، شووند یهايی که به علت اسوتمرار در ضوعف عملکردی خود دچار وخامت مالی م  شورکت  

اوضوواع مالی خود را ، شوودهخارج که از اين وضووعیت کنندیبه هر طريق ممکن سووعی م عتاریطب
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عاقبتی اسووت که در انتظار آنان ، درماندگی، سووامان دهند و در صووورت عدم توفیق در اين امر

ست  شرکت در اين زمان ، ا ست برای مخفی کردن عملکرد  مديران  های درمانده مالی ممکن ا

صت و به تأخ     به) ضعیف خود  سب فر صد ک ستگی    ریق شک ستفاده کنند از آنان ( انداختن ور ، ا

افزايشی سود حسابداری است که در صورت انجام به کاهش قابلیت اتکای سود          یکاردست 

با    شووورکت (. 1396، یو فرهاد مشوووايخ ) گرددهای مذکور منجر می  شووورکت  ها در مواجهه 

کاری  دسوووت، عنوان يکی از اقلام ارزيابی عملکرد سوووود حسوووابداری را به   ، درماندگی مالی   

شرايط در ا. نمايندمی ست ، ين  ساب مديريت با د سود اقدام می کاری ح نمايد که ها به مديريت 

وسوویله از کاهش ارزش دادن اطلاعات و اخبار خوب به بازار سوورمايه اسووت تا بدين، هدف آن

ست   . شرکت جلوگیری نمايد  صورت د ساب در  صورت   ، هاکاری ح سفه وجودی  های مالی فل

 (. 1394، ايزدی نیا و همکاران) رودا از بین میهشود و قابلیت اتکای آندار میخدشه

شگری مالی خود         شرکت  شند در گزار شته با ست انگیزه دا سته ممکن ا شک درخطر ، های ور

شرکت     ؛ مالی بودن خود را پنهان کنند سود در  سازی  شتر از      بنابراين هموار سته بی شک های ور

های نشان دادند که شرکت   (1392) ولی پور و همکاران(. 2003، وزنر) های سالم است  شرکت 

کاری های دست از شیوه ، سال قبل از ورود به شرايط بحران مالی   4دارای بحران مالی در مدت 

 . اندها بیشتر استفاده نمودههای واقعی به نسبت ساير شرکتفعالیت

 کاری سودمالکیت دولتی و دست

ش  شرکت  رهای درحالودر ک سعه دولت و  ، سرمايه  لشکی تدر جه توقابل شی نقتهای دولتو

روی ازاين(. 1377، میلااس) دکننرها ايفا میوصادی اين کشقتر اورل امتريزی و کنبرنامه، اداره

ی لاصوو بود مشووخصووه داهخواهمیت  زحائ زها نیسووط اين شوورکتتوشووره تعات منلاکیفیت اط

 زی اتدول يريت در شرکتدماهیت م زيرای آن است تيريدی متار مالکیختی ساتهای دولشرکت

ی تدول های شووورکت  ديريتیی م تار مالکی خت در سوووا. اسوووت ريناپذ  يیماهیت مالکیت آن جدا     

کرد  ملع(. 1385، ايرانمنش) و متناقض اسوووت قص ی بسووویار نا  تيابی و نظار  زسوووازوکارهای ار  

 . است هواجهمانی مزساج رخا لعام زی اتيريدصمیمات مت پذيریتأثیر شی با چالتيريت دولدم

 زو نی دنته هسووتيگر وابسووده يکبيريت و مالکیت دماهیت م یتهای دولشوورکتازآنجاکه در 

لیت ورود مسئ ظار میتان بنابراين؛ ها ضعیف است  هی در آندحساب  يی وواسخگ پلیت وحس مسئ 
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بر اين اسوواسووی  دی هم ضووعیف باشووتهای دولذ شوورکتودارای نف هایيی در شوورکتواسووخگپ

خوبی ايفا کرده و را بهش خود ی نقتدول شاری در بخدحساب  متظار داشت که سیس   تان انتونمی

منصووورفر و ) دزذينفعان محقق سووا زبرای طیف وسوویعی ا ارشووگری مالی رازگ لیف اصووده

هدف اصوولی گزارشووگری  ( 1991، هندريکسووون) طبق تئوری حسووابداری(. 1394، همکاران

شترين علاقه       ، سود  صی است که بی شخا سودمند برای ا شات   فراهم آوردن اطلاعات  را به گزار

صی خويش می   ، با فرض اينکه مديريت. مالی دارند شخ شد به منافع  ست  ، اندي مديران ممکن ا

ست     سابداری را د سود را مديريت نمايند ، کاریسود ح شترين منافع را   يا به زبانی ديگر   بهتا بی

 اين و گذارانسرمايه تصمیمات اتخاذ در مناسب شاخصی عنوانبه سود مهم نقش. آورند دست

ست  با که دارند را توانايی اين مديران که امر  اختیار در، ایکنندهگمراه اطلاعات سود  کارید

 برای ابزاری عنوانبه  سوووود مديريت   مقوله  و وجود دهند  قرار اطلاعات  از کنندگان  اسوووتفاده 

 بیشتر  و تحلیل هاشرکت  مالکیت ساختار  به بیشتر  توجه به نیاز مديران توسط  سود  کاریدست 

سط  شده ارائه اطلاعات شان  را هاآن تو شواهدی وجود دارد که کیفیت اطلاعات در  . دهدمی ن

سهامداران عمده دولتی شرکت  شرکت    های با  سبت به  صی     ن صو سهامداران عمده خ ، هايی با 

ست  شی از عدم ايفای  تأثیراين . پايین ا شرکت     نا سخگويی  سئولیت پا ستفاده از  ، های دولتیم ا

منصوووورفر و ) شوووودو نظارتی بیان می   دولتی و ضوووعف در سوووازوکارهای ارزيابی    های  رانت 

های دارای شووورکت نیز به اين نتیجه رسووویدند که( 2010) گیولی و همکاران( 1394، همکاران

های دولتی کیفیت اقلام تعهدی بالاتر و انگیزه برای سووهامداران خصوووصووی نسووبت به شوورکت

ند     يت سوووود کمتری دار نابراين ؛ مدير یت دولتی و      می، ب مالک ظار داشوووت نوع  توان چنین انت

 ( تأثیردقت بالا های بابینیپیش) های مديريت جهت ارائه اطلاعات باکیفیتغیردولتی بر انگیزه

 . داشته باشد

 کاری سودکمیته حسابرسی و دست

، کننده در روند گزارشوووگری مالی    عنوان عاملی تعیین به ، های حسوووابرسوووی اثربخش  کمیته 

اعضوووای اين کمیته با . شووووندهای مالی حسوووابرسوووی شوووده میموجب افزايش اعتبار صوووورت

همکاری کرده و بر کیفیت و مطلوبیت ، مديره که مسووئول حفظ منافع سووهامداران اسووت هیئت

سابداری ، ی مالیهاصورت  سی   ، ح سابر شگری نظارت می ، ح  کندکنترل داخلی و فرايند گزار

شکل نمايندگی در آن        ( 2008) دی(. 1394، تیمورپور و همکاران) شدت م سطح و  شان داد  ن



32  
    ...درمانده مالی از دیدگاه هایشرکتتحلیل  

 

 

شرکت    سته از  سی ازلحاظ ترکیب و عملکر    یهاتهیکه در آن کم يیهاد سابر ست  دح ، مؤثر ا

شد کمتر می سلامت مالی    . با سود در ارزيابی  اقلام تعهدی اختیاری ارتباط تنگاتنگی باکیفیت 

صادی دارند بنابراين کمیت  سی به    هواحد اقت سابر شرکتی بايد  عح نوان يکی از اجزای حاکمیت 

نقش محوری . نقش خود را طوری ايفا کند که باعی افزايش سلامت مالی واحد اقتصادی شود

درنتیجه افزايش کیفیت سووود ، حسووابرسووی اين اسووت که اندازه اقلام تعهدی غیرطبیعی  هکمیت

شرکت ( 2008) کوهن و زاروين. کاهش يابد ست يافتند  های آمريکايی به بامطالعه  اين نتیجه د

 هدر مقايسه با قبل از وجود کمیت ، حسابرسی دارند   ههايی که کمیتکه مديريت سود در شرکت  

های کمیته   بین ويژگی همچنین ارتباط . يافته اسوووت  کاهش ، ها حسوووابرسوووی در اين شووورکت  

 .بررسی شد  ( 2015) حسابرسی و مديريت سود از طريق اقلام تعهدی توسط ايبادين و آفنسمی     

و مديريت سووود از طريق اقلام  حسووابرسووی ههای کمیتها نشووان داد که بین ويژگیهای آنيافته

 فخاری و همکاران  ، در تحقیقات تجربی در ايران . تعهدی رابطه منفی و معناداری وجود دارد   

حسوووابرسوووی و مديريت سوووود از طريق اقلام واقعی رابطه   هکمیتنشوووان دادند که بین ( 1394)

ستقلال کمیت ( 2016) احمد حسین . معناداری وجود دارد حسابرسی موجب کیفیت    هبیان کرد ا

سود کمتر می     شتر و تمرکز مالکیت باعی کیفیت  شان ( 2010) زاروين و کوهن. شود سود بی  ن

سی    کمیته که وجود دادند سابر سود  کاهش باعی ح سه  رد مديريت  کمیته  وجود از قبل با مقاي

که  رسید  نتیجه اين به خود یهايافته درها آن. است  شده  آمريکايی هایشرکت  در حسابرسی  

اقلام  طريق از سووود به مديريت نسووبت حسووابرسووی  کمیته وجود از بعد واقعی سووود مديريت

 (. 1394، فخاری و همکاران) است شده بیشتر تعهدی

 پیشینه پژوهش

 داخلیپیشینه 

های حسابرسی با   و ويژگی ساختار مالکیت بررسی رابطه   به( 1397) دارابی و اژدری در سال 

نتايج . پرداختند در بورس اوراق بهادار تهران شوودههای پذيرفتهشوورکت مديريت سووود واقعی

شان می  ستقیم  ساختار مالکیت ، دهدن سود واقعی دارد و معناداری  ارتباط م شمی  . با مديريت  ها

بینی پیش و شوووناسوووايی   بنفورد در قانون  توانايی  ای با عنوان ارزيابی  مطالعه  ( 1396) ريریو ح

در سووال که دهد نشووان می های پژوهشفرضوویهنتايج آزمون . مالی انجام دادند تقلب کشووف



  1399، پاییز 37شماره دهم،  الس، ی تجربی حسابداریهاپژوهش
  33  

 

 

تقلب کاهش  ی قبل از کشووفهاسووال میزان انحراف از قانون بنفورد نسووبت به، کشووف تقلب

 مختلف سطوح در سود مديريت پژوهشی با عنوان ارزيابی( 1395) همکارانموسوی و . يابدمی

 آزمون نتايج . بنفورد انجام دادند   قانون  از اسوووتفاده  با  گذاران نهادی  سووورمايه   کاری و محافظه  

ضیه  ساس  بر هافر سی    مالی هایصورت  هایداده ا سابر  يک برای ی نمونههاشرکت  یشده  ح

مديريت ، گذاران نهادیسوورمايه افزايش با دهدمی نشووان(، 1392 تا 1382) سووالهيازده یدوره

 هایتبانی، گذاران نهادیسرمايه  مدتکوتاه افق تواندمی امر اين ريشه  که يابدمی افزايش سود 

 سووود کاریدر دسووت زياد یانگیزه و مديريت و گذاران نهادیسوورمايه بین مدارانه سوویاسووت 

 میزان سوووطوح مختلف که اسوووت آن از حاکی پژوهش جنتاي، همچنین. باشووود مديران توسوووط

پژوهشی با عنوان  ( 1388) جبارزاده و کنگرلويی. ندارد سود  مديريت در تأثیری، کاریمحافظه

ها در بورس اوراق بهادار تهران بررسی ارتباط بین هموارسازی سود و درماندگی مالی شرکت     

ته  . انجام دادند   مديران واحدهای تجاری در مراحل       های پژوهش حاکی از آن اسوووت که     ياف

جهت حفظ ، شرکتشان  برای بهتر نشان دادن وضعیت مالی و عملکرد   ، مختلف درماندگی مالی

زنند که به خود در بازار سووورمايه از طريق ابزارهايی که در اختیار دارند دسوووت به اقداماتی می

 . گرددهموارسازی سود منجر می

 پیشینه خارجی

 در موجود شواهد): هموارسازی سود  بر بررسی ساختار مالکیت   به( 2018) چوی و همکاران

شان  شواهد . پرداختند( کره سهام  بازار سبت  که دهندمی ن سازی  مالکان نهادی با ن  سود  هموار

 کاهش  اثربخشوووی، کرهبازارسووورمايه     در که  دهد می نشوووان ها يافته   نیهمچن. دارد منفی رابطه 

 نوظهور سووورمايه   بازار  رشووود ومالی   بحران از پس مالی و  بحران دوره در سوووازمانی  نظارت 

را مورد  یمال درماندگی بر یشوورکت تیحاکم ( تأثیر2017) پرمادونا. شووودمی مشووخص بیشووتر

 بر مديريت   تی مالک  و ینهاد  تی مالک  که  دهد می نشوووان قیتحق نيا جينتا . بررسوووی قرار دادند 

ای با  مطالعه  ( 2017) بنجامین آلبرسووومن و دنیلا . گذارد می تأثیر  یمال  درماندگی   وقوع احتمال 

نتايج نشووان داد که وجود يک . دادند انجامهای حسووابرسووی و هموارسووازی سووود  عنوان کمیته

سی با درجه پايین    سابر سود ارتباط دارد کمیته ح شواهد پژوهش آن . تر با مديريت  ها همچنین 

 . يابدسی کاهش مینشان داد که سطح مديريت سود پس از تشکیل کمیته حسابر

 . ای با عنوان آيا بحران مالی ناشی از مديريت سود است؟ انجام دادمطالعه( 2017) برانو
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ها متفاوت های قبل از بحران تا بحراننتايج کار او نشووان داد که رفتار مديريت سووود از دوره

 . شناخته شودسود  عنوان علت مديريتتواند بهاو نتیجه گرفت که بحران مالی نمی. نیست

سابرسی   کمیته تأثیر بررسی  به(، 2015) کامدين و میکو سابرسی   کیفیت و ح شگیری  بر ح  پی

 پی ها آن. پرداختند  نیجريه  در، 2011شووورکتی  حاکمیت   قوانین از بعد  و قبل ، مديريت سوووود  

 خواهد شوايانی  کمک سوود  مديريت کاهش در حسوابرسوی   کیفیت حسوابرسوی و   کمیته بردند

به بررسوووی رابطه بین حاکمیت شووورکتی و       ( 2012) و همکاران چی يانگ   . کرد در تحقیقی 

 . پرداختند 2006تا  1999هموارسازی سود در بورس اوراق بهادار شانگهای در طول دوره 

هايی با تعداد اعضوووای غیرموظف زيادتر میل به        ها نشوووان داد که شووورکت    نتايج تحقیق آن 

 . هموارسازی بیشتری دارند

 پژوهشی هاهیفرض

 مراحل  در تجاری  واحدهای   مديران  توان بیان کرد که  های مختلف می بر اسووواس پژوهش

شان  بهتر برای، مالی درماندگی مختلف ضعیت  دادن ن  حفظباهدف  شرکت  عملکرد و مالی و

 اقداماتی به دسوووت دارند اختیار در که ابزارهايی طريق از، بازار سووورمايه در شووورکت موقعیت

حاکمیت  ابزارهای (.1393، صادقی و همکاران) گرددمی هموارسازی سود به منجر که زنندمی

و کیفیت گزرشگری   شرکتی بايد نقش خود را طوری ايفا کند که باعی افزايش سلامت مالی  

شود    مالی صادی  ستفاده از قانون بنفورد   با توجه به مبانی نظری بیان. واحد اقت ، شده و همچنین ا

 . تشده اسهای زير تدوينفرضیه

 . کنداز قانون بنفورد تبعیت می( زيان) ارقام سود، های درمانده مالیدر شرکت -فرضیه اول 

از قانون ( زيان) ارقام سووود، های درمانده مالی و با مالکیت دولتیدر شوورکت -فرضوویه دوم 

 . کندبنفورد تبعیت می

از ( زيان) م سووودارقا، ها درمانده مالی باوجود کمیته حسووابرسوویدر شوورکت-فرضوویه سوووم  

 . کندقانون بنفورد تبعیت می
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 شناسی پژوهشروش

 . است توصیفی پژوهشها داده گردآوری ازنظر و کاربردی، هدف ازنظر حاضر پژوهش

 بر پژوهش که معنی بدين؛ باشووودمی رويدادی پس نوعاز  پژوهش شوووناسووویروش همچنین

ادبیات و نظری مبانی آوری جمعبرای  پژوهشاين در . است  شده انجام گذشته  طالعاتم اساس 

ضوع   ستفاده علمی ت لامجو کتب نظیر ای کتابخانه روشاز  پژوهشمو ست شده  ا همچنین . ا

یاز  ی ها داده عه   طريقاز ، مالی عات  لاطاو موردن کت  مالی   یها به صوووورت  مراج  یها شووور

ته    هادار  اوراق بورس در شووووده پذيرف نک   و ب عاتی  اط با  و آوریجمع نوين آوردره نظیرلا

 . است گرفتهقرار موردبررسی

 آماری نمونهجامعه و 

شووده در بورس اوراق بهادار  های پذيرفتهشوورکت  ی آماری اين تحقیق شووامل تمامی جامعه

 . باشدمی، که شرايط زير را دارا باشندتهران 

 . ی مالی نداشته باشندی موردبررسی تغییر دورهدر دوره -1

 . لیزينگ نباشند بانک و، های مالیگریواسطه، گذاریهای سرمايهشرکت -2

 . ها در دسترس باشدهای موردنظر آنداده -3

 . اندهايی که در دوره پژوهش فعال بودهشرکت -4

شده تعداد درنهايت با توجه به محدوديت الی  1387شرکت طی دوره   –سال   648 های ذکر

 . شده استعنوان نمونه آماری انتخاببه 1395

 های پژوهشمتغیر

 درماندگی مالی

 . ها را مورد ارزيابی و تحلیل قرار دادبايد درماندگی مالی مستمر شرکت در اين پژوهش

های وشسال بر اساس هر يک از ر 8دوره پژوهش حداقل  در طولهايی که درنتیجه شرکت

 اسوووپرينگیت(؛ 1968) آلتمن) هایشوووامل روش، پرتکرار و پرکاربرد درماندگی مالی در ايران
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(؛ 1985) زاوگین(؛ 1984) فولمر(؛ 1998) شیراتا (؛ 1984) زيمسکی (؛ 1980) اهلسون (؛ 1978)

شخیص داده قانون تجارت به 141ماده  و( 2000) شده تعديل آلتمن شده   عنوان درمانده مالی ت

 . اندهای درمانده مالی شناسايی شدهعنوان شرکتباشند در اين پژوهش نیز به

 نوع مالکیت

مالکیت  درصد باشد نوع 50های دولتی در يک شرکت بالای که مجموع مالکیتدرصورتی 

 . است هشدعنوان مالکیت دولتی در نظر گرفتهبه

 کمیته حسابرسی

شووده های ارائه ها از گزارشپژوهش اطلاعات مربوط به کمیته حسووابرسووی شوورکت  نيدر ا

 . است شدهاستخراجدرباره کمیته حسابرسی موجود در سايت کدال 

 ی سودکاردست

ست        ضوع پرداخته ا سی مو ستفاده از توزيع مربوط به قانون بنفورد به برر قانون . اين مقاله با ا

ست که بیان می   نفورد يا قانون رقم معنیب شاهده تجربی ا سیاری از  کند ارقام معنیدار م دار در ب

شده به، پیوندندهای عددی به وقوع میمجموعه داده اين ارقام توزيع . اندطور يکنواخت توزيع ن

صی را دنبال می  صورت که احتمال وقوع رقم يک به ، کنندلگاريتمی خا ول عنوان رقم ابه اين 

 تناسب به 9تا  2های ها بیشتر از ساير ارقام است و احتمال وقوع رقم   در بسیاری از مجموعه داده 

شتر می  ستمی و جعفری ) کندکاهش پیدا می، شود اينکه ارزش آن بی وتحلیل تجزيه (. 1392، ر

معاملات  فرآيند مقايسه نتايج واقعی در مقابل نتايج مورد انتظار برای جستجوی   ، قانون بن فورد

تواند می، وتحلیل قانون بنفورد باهدف يافتن مبالغ و معاملات غیرعادی تجزيه. غیرعادی اسووت

های حقوق و دسووتمزدی را مورد آزمايش حسووابو  های دفتر کلحسوواب، های هزينهگزارش

ستند     شتر ه سی بی سی  منظوربه(. 1390، محمدی و همکاران) قرار دهد که نیازمند برر  اينکه برر

ست  و مديريت هاشرکت  در  معمول هایاز روش متفاوت، خیر يا پذيردمی انجام سود  کارید

شگران  ساير  ستفاده  قانون نام ای بهشیوه  از، پژوه ست   بنفورد ا سرمايه . شده ا گذاران ازآنجاکه 

شتر  ست ، کنندمی توجه سود  اول رقم به بی  قرار سود مدنظر  چپ سمت  رقم اولین در کارید

 به. خواهد بود 7بود اولین رقم سمت چپ برابر با   754236طور مثال اگر عدد سود  به. گیردمی
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 هر انتظار  فراوانی مورد درصووود احتمال (، 1995، هیل ) 1ی رابطه  کمک  به  ابتدا ، منظور همین

 . شودمی محاسبه سود اول هایجايگاه در 9 تا 0 ارقام از يک

 ( 1ی رابطه

p{d1, … , dk} = loh10 (1 + (∑ di10k−jk
i=1 ))  

d1 = 1, 2, 3, … , 9 di = 1, 2, … , 9 j = 1, 2,3, … , k  

 تفاوت( بن فورد) انتظار مورد توزيع با ارقام واقعی یهاتوزيع آيا که شووود بررسووی بايد حال

 بنفورد تبعیت قانون از شرکت  سود  عدد اگر، ديگربیان به  است؟  معنادار تفاوت اين و آيا دارد

 برای. اسووت شوورکت مديريت توسووط سووود کاریی دسووتدهندهنشووان، باشوود و بااهمیت نکند

 اعداد از يک هر برای انتظار مورد و واقعی فراوانی تفاوت( بودن بااهمیت) معنادار بودن بررسی

 . آيددست می به( 2) شود که از رابطهاستاندارد استفاده می zی آماره از، 9 تا صفر

 ( 2ی رابطه

z =
p0−npe

√npe (1−pe) 
  

0p ؛ درصد فراوانی واقعی اول سودep ؛ قانون بنفورد طبق اول رقم انتظار مورد فراوانی درصد

n  شوند و  بندی میتقسیم  9تا  7و  6تا  3، 2تا  0در سه گروه   9تا  0اعداد . مشاهدات  کلتعداد

 لهی فرمول از اسووتفاده با اول رقم در هاگروه اين از يک هر انتظار سووپس درصوود فراوانی مورد

 در هاشرکت سود ابتدا، سود ارقام واقعی فراوانی درصد  محاسبه  برای. آيدمی دست  به( 1995)

سترده صفحه  سل  ی گ ؛ Midتابع  طريق از آن اول رقمجدا کردن  با سپس ؛ شود مرتب می اک

 zمیزان  از بیشتر  آمدهدست به مقدار اگر. شود می محاسبه  9تا  0درصد فراوانی هر يک از ارقام  

شد  ضیه  ، در نقطه بحرانی با شی  سود  که معنا اين به؛ شود رد می 0Hفر  قانون از هاشرکت  گزار

 پذيرفته صووورت سووود همان هموارسووازی يا کاریدسووت، ديگربیانبه، کندنمی بنفورد تبعیت

به  نسووبت آمدهدسووتبه واقعی یهافراوانی تفاوت بودن معنادار بررسووی برای همچنین. اسووت

 اسوووتفاده  زير صوووورتبه ( مربع کای ) دو ی خیآماره  از طورکلیبه ، انتظار  مورد یها فراوانی

 : شودمی

 ( 3ی رابطه

x2 = ∑
|p0 − npe|2

npe

9

i=0
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 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

و انحراف  نیانگیشووده مانند مخلاصووه یهارهها معمولار با محاسووبه آماداده لیازآنجاکه تحل

وتحلیل اولیه  منظور بررسووی و تجزيهلذا به، ردیگیصووورت م... حداکثر و، حداقل، انهیم، اریمع

شووده اسووت تا   ارائه( 1) نگارهدر  هامتغیرهای توصوویفی ابتدا اطلاعات مربوط به آماره، هاداده

 .به دست آيد، اندشدههايی که در اين پژوهش مورد تحلیل واقعشمايی کلی از داده

  مورداستفاده در مطالعهآمار توصیفی متغیرهای : (1) نگاره

 ويژگی

 متغیر
 حداکثر حداقل میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 7/52 5/6 6/1934293 0/23504246 -0/2558003 0/109821 2/596966 سود و زيان

 درصد تعداد های درمانده مالی ازنظر دولتی و غیردولتی بودنتعداد شرکت

 8/60 394 دولتی

 2/39 254 غیردولتی

 درصد تعداد های درمانده مالی و دارای کمیته حسابرسیتعداد شرکت

 2/64 416 خیر

 8/35 232 بلی

 های تحقیقآزمون فرضیه

ست       صوص د ضیه اول اين پژوهش در خ ستای هدف و فر شرکت   در را سود در  های کاری 

که مربوط ( 4) نگارهدر . ها بررسی گرديد در اين گروه شرکت ( زيان) رقم سود ، درمانده مالی

کمتر از  9-7و  3-1در گروه  Zمقدار احتمال آماره ، باشد های با درماندگی مالی میبه شرکت 

ها از ارقام مورد بررسووی اختلاف با ارقام حاصوول از روش   بود و نشووان داد در اين گروه  05/0

بود و  05/0از  همچنین مقدار آماره آزمون کای دو کمتر. دار اسووتبنفورد دارای تفاوت معنی

 . کندهای با درماندگی مالی از قانون بنفورد تبعیت نمیشرکت( زيان) نشان داد ارقام سود

ست       صوص د ضیه دوم اين پژوهش در خ ستای هدف و فر شرکت   در را سود در  های کاری 

 . های دولتی درمانده مالی بررسی گرديددر گروه شرکت( زيان) رقم سود، دولتی درمانده مالی
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 های درمانده مالیکاری سود در شرکتدست(: ٢) ارهنگ

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 648 314 146 188 شدهتعداد ارقام مشاهده

 100 5/48 5/22 0/29 شدهدرصد ارقام مشاهده

 648 100 157 390 ( بنفورد) شدهبینیتعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 ( بنفورد) شدهبینیدرصد پیش

  Z 896/11 986/0 572/16آماره 

  Z 000/0 324/0 000/0مقدار احتمال 

 206/560 آماره کای دو

 000/0 مقدار احتمال کای دو

شرکت ( 2) در نگاره شد های دولتی درمانده مالی میکه مربوط به   Zمقدار احتمال آماره ، با

قام موردبررسوووی کمتر از      مه گروه ار قام    بود و نشووووان داد در اين گروه 05/0در ه ها از ار

سی  شتند  ارقام موجود اختلاف معنی، موردبرر صل از روش بنفورد دا همچنین . داری با ارقام حا

های دولتی شرکت ( زيان) بود و نشان داد ارقام سود   05/0مقدار آماره آزمون کای دو کمتر از 

 . کندمالی از قانون بنفورد تبعیت نمی درمانده
 های دولتی درمانده مالیدستکاری سود در شرکت(: 3) نگاره

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 394 264 75 55 شدهتعداد ارقام مشاهده

 100 0/67 0/19 0/14 شدهدرصد ارقام مشاهده

 394 61 96 237 ( بنفورد) شدهبینیتعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 ( بنفورد) شدهبینیپیشدرصد 

  Z 306/15 453/2 273/22آماره 

  Z 000/0 014/0 000/0مقدار احتمال 

 465/819 آماره کای دو

 000/0 مقدار احتمال کای دو

ست    صوص د شرکت   در خ سود در  سود ، های غیردولتی درمانده مالیکاری  در ( زيان) رقم 

کت   يد       های غیردولتی  گروه شووور مالی بررسوووی گرد نده  ما گاره . در به    ( 3) در ن که مربوط 

در همه گروه ارقام مورد  Zمقدار احتمال آماره ، باشوودهای غیردولتی درمانده مالی میشوورکت

ارقام موجود اختلاف ، ها از ارقام موردبررسیبود و نشان داد در اين گروه 05/0بررسی بیشتر از 
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صل از روش ب معنی شتند داری با ارقام حا همچنین مقدار آماره آزمون کای دو کمتر . نفورد ندا

سود    05/0از  شان داد ارقام  های غیردولتی درمانده مالی از قانون بنفورد شرکت ( زيان) بود و ن

 . کندتبعیت نمی
 های غیردولتی درمانده مالیدستکاری سود در شرکت(: 4) نگاره

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 254 50 71 133 شدهمشاهدهتعداد ارقام 

 100 7/19 0/28 4/52 شدهدرصد ارقام مشاهده

 254 39 62 153 ( بنفورد) شدهبینیتعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 ( بنفورد) شدهبینیدرصد پیش

  Z 788/1 138/1 360/1آماره 

  Z 074/0 255/0 174/0مقدار احتمال 

 873/6 آماره کای دو

 032/0 کای دومقدار احتمال 

صوص دست        سوم اين پژوهش در خ ضیه  ستای هدف و فر شرکت  در را سود در  های کاری 

سابرسی   سود ، درمانده مالی با کمیته ح شرکت ( زيان) رقم  های درمانده مالی با کمیته در گروه 

های درمانده مالی با کمیته که مربوط به شووورکت( 5) در نگاره. حسوووابرسوووی بررسوووی گرديد 

بود و  05/0در همه گروه ارقام موردبررسی بیشتر از    Zمقدار احتمال آماره ، باشد حسابرسی می  

شان داد در اين گروه  سی ن صل  ارقام موجود اختلاف معنی، ها از ارقام موردبرر داری با ارقام حا

بود و نشوووان داد  05/0همچنین مقدار آماره آزمون کای دو کمتر از . از روش بنفورد نداشوووتند

 . کندهای درمانده مالی با کمیته حسابرسی از قانون بنفورد تبعیت نمیشرکت( زيان) ارقام سود
 های درمانده مالی و دارای کمیته حسابرسیدستکاری سود در شرکت(: 5) نگاره

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 232 23 71 138 شدهتعداد ارقام مشاهده

 100 9/9 6/30 5/59 شدهدرصد ارقام مشاهده

 232 36 56 140 ( بنفورد) شدهبینیپیش تعداد

 100 5/15 3/24 2/60 ( بنفورد) شدهبینیدرصد پیش

  Z 159/0 807/1 898/1آماره 

  Z 874/0 071/0 058/0مقدار احتمال 

 466/8 آماره کای دو

 015/0 مقدار احتمال کای دو
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 رقم سود، حسابرسیهای درمانده مالی بدون کمیته کاری سود در شرکتدر خصوص دست

( 4) در نگاره. های درمانده مالی بدون کمیته حسابرسی بررسی گرديد   در گروه شرکت ( زيان)

 Zمقدار احتمال آماره ، باشد های درمانده مالی بدون کمیته حسابرسی می  که مربوط به شرکت 

ارقام موجود  ،از ارقام موردبررسی 9-7و  6-4، 3-1های بود و نشان داد در گروه 05/0کمتر از 

همچنین مقدار آماره آزمون کای . داری با ارقام حاصوول از روش بنفورد داشووتند اختلاف معنی

های درمانده مالی بدون کمیته       شووورکت ( زيان ) بود و نشوووان داد ارقام سوووود   05/0دو کمتر از 

 . کندحسابرسی از قانون بنفورد تبعیت نمی

 نده مالی و بدون کمیته حسابرسیهای درماکاری سود در شرکتدست(. 6) نگاره

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 416 291 75 50 شدهتعداد ارقام مشاهده

 100 0/70 0/18 0/12 شدهدرصد ارقام مشاهده

 416 64 101 250 ( بنفورد) شدهبینیتعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 ( بنفورد) شدهبینیدرصد پیش

  Z 725/16 047/3 795/24آماره 

  Z 000/0 002/0 000/0مقدار احتمال 

 740/963 آماره کای دو

 000/0 مقدار احتمال کای دو

 گیری یجهنت

برای بهتر نشوووان ، گیرندزمانی که در وضوووعیت درماندگی مالی قرار می، هامديران شووورکت

شتر از ساير شرکت    ، سرمايه  جهت حفظ خود در بازار، دادن وضعیت مالی و عملکردشان   ها بی

مديران و  ، اعتباردهندگان   ، بسوووتانکاران  (. 1392، عبدی ) کنند سوووود می کاری دسوووتاقدام به   

ستند که به ترين گروهکارمندان مهم شم هايی ه شرکت طور چ  تأثیرها گیری از درماندگی مالی 

 . پذيرندمی

شرکت مطالعات قبلی بیان می ممکن است اطلاعات مالی  های درمانده مالی کنند که مديران 

ضعیت درماندگی مالی  ست ، خود را برای مخفی نمودن و يا به تعويق انداختن و  کاری نمايندد

کند که در نتايج بیان می، هابر اسوواس آزمون فرضوویه(. 1388، جبارزاده کنگرلويی و همکاران)

( 2005) نیگرينی. افتدکاری سووود اتفاق میهای درمانده مالی طبق قانون بنفورد دسووتشوورکت
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های مربوط به درآمد و سووود هر سووهم داده، زمان با وقوع ورشووکسووتگی شوورکت انرونبیان هم

شده در وال   شرکت  شر سی قرار داد   های منت ستريت ژورنال را موردبرر آزمون رقم اول و دوم . ا

بالا  نشوووان داد که مديريت تمايل دارد اعداد اين متغیر را به سووومت، های مربوط به درآمدداده

در ايران جبارزاده و . و در مورد سووود هر سووهم نیز نتیجه مشووابهی حاصوول شوود دسووتکاری کند

نیز دريافتند که مديران واحدهای تجاری در مراحل مختلف درماندگی مالی            ( 1388) همکاران 

جهت حفظ خود در بازار سوورمايه از ، برای بهتر نشووان دادن وضووعیت مالی و عملکرد شوورکت 

کاری سووود منجر زنند که به دسووتی که در اختیار دارند دسووت به اقداماتی میطريق ابزارهاي

بین درماندگی مالی و مديريت سووود نشووان دادند که  نیز( 1393) کاظم پور و برشوود. شووودمی

توان بیان کرد که در   همچنین با توجه به نتايج پژوهش می    . رابطه مثبت و معناداری وجود دارد   

های در شوورکت. افتدکاری سووود اتفاق میدسووت، و مالکیت دولتی های درمانده مالیشوورکت

دهد اين نتايج نشوان می . افتدکاری سوود اتفاق می نیز دسوت ، درمانده مالی با مالکیت غیردولتی

کاری و مديريت های درمانده مالی از دست تواند در شرکت زياد نوع مالکیت نمیاحتمالکه به

عنوان ابزاری در جهت  توان بیان کرد که نوع مالکیت به     میسوووود جلوگیری نمايد در حقیقت    

 . نیست مؤثرهای درمانده مالی جلوگیری از تحريف سود در شرکت

(؛ 1395) و همکاران  زادهحسووونبرادران (؛ 1396) صوووديقی وطالب نیا  اين نتايج با پژوهش  

درمانده مالی و بدون های در شرکت . باشد مرتبط می( 2009) کاتزو ( 1395) یابوالفتحی و ملک

سی    سابر ست ، کمیته ح سود اتفاق می د ضیه پنجم بیان می . افتدکاری  کند در همچنین نتايج فر

اين . افتدمی اتفاق یزنکاری سووود دسووت، های درمانده مالی باوجود کمیته حسووابرسوویشوورکت

حسابرسی در ايران زياد به خاطر نو پا بودن قانون وجود کمیته احتمال دهد که به نتايج نشان می

سی          سابر ضای موظف در بین کمیته ح شتری اع ست به خاطر وجود تعداد بی و همچنین ممکن ا

خوبی باشوووند بههايی که دچار درماندگی مالی میدرنتیجه اين کمیته نقش خود را در شووورکت

شاره    ( 2012) در پژوهش چی يانگ و همکاران. کنندايفا نمی ضوع ا ست   نیز به اين مو . شده ا

 شوووای و همکاران  و( 2004) و همکاران  بدارد  (؛2015) يبادين و آفنسووومی همچنین مشوووابه ا 

ست ( 2003) صص مالی کمیت آن. ا سود تعهدی       هها نیز دريافتند که تخ سی با مديريت  سابر ح

گردد که گذاران اعلام میهای پژوهش به سوورمايهبا توجه به يافته. رابطه منفی و معناداری دارد

شود که قانون  کاری و مديريت میدچار دست ، درمانده مالی ارقام سود و زيان های در شرکت 
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شووود کند و همچنین به بورس اوراق بهادار تهران پیشوونهاد میمی تأيیدبنفورد اين فرضوویه را نیز 

يند آارائه صادقانه فر  های نظارتی وعنوان يکی از هیئتجهت بهبود کارايی کمیته حسابرسی به  

های خود های اقتصادی دستورالعملی سود در بنگاهکاردستو جلوگیری از ی گزارشگری مال

سابرسی       را به ضای کمیته ح ستقلال اع صوص در زمینه نقش ا ضا در کمیته   ، خ صص مالی اع تخ

مقررات در بازار   کنندگان  نيپژوهش به تدو   های يافته  . حسوووابرسوووی بازنگری و تقويت نمايند     

دستورالعمل کنترل داخلی بورس  10ی اثربخشی الزامات ماده تا به ارزياب کندیسرمايه کمک م

توان يکی از دلايل عدم محدود کمیته حسوووابرسوووی در ايران می هسوووابق. اوراق بهادار بپردازند

و  کنندگانمیاما ضوووروری اسوووت که تنظ، حسوووابرسوووی دانسوووت  هاثربخشوووی مناسوووب کمیت

الیت اعضای آن نظارت و سختگیری حسابرسی و فع   همقررات در ايران بر کمیت کنندگاننيتدو

به             کار خود را  ته  تا اين کمی ند  باشووو ته  هد    بیشوووتری داشووو جام د ناسووووب ان از . طور دقیق و م

سات کمیت  پژوهش نیز می یهاتيمحدود شای تعداد جل شاره کرد     هتوان به عدم اف سابرسی ا . ح

گذار بر آن تأثیر ها به متغیرهایگذاران در تعیین درماندگی مالی شوورکتها و سوورمايهبانکبه 

چراکه درماندگی مالی يک مرحله قبل از ورشووکسووتی شوورکت اسووت و  ، دقت بیشووتری نمايند

گردد که لذا با شناسايی و ارزيابی   عنوان هشدار برای جلوگیری از فروپاشی شرکت تلقی می   به

نهايتار  و کرده بینیپیش بیشتری اطمینان ها را باتوان درماندگی مالی شرکتتر میهای دقیقمدل

قانون بنفورد را  کهشود  به محققین و پژوهشگران آتی پیشنهاد می  . نمايند گیریتصمیم  به اقدام

شف تقلب نیز بکارگیری نمايند      سی و ک سابر شگران آتی نیز  . در مباحی ح به محققین و پژوه

ر تحلیل ی ساختار مالکیت مانند نسبت مالکان نهادی را دارهایمعنقش ساير  کهشود پیشنهاد می

درماندگی مالی و قانون بنفورد لحاظ نمايند و نتايج را با نتیجه اين پژوهش مورد مقايسوووه قرار       

 . دهند

 پی نوشت
First Significant Digit 2 Benford Law 1 
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  منابع
مديريت مديره بر تئساختار مالکیت و اندازه هی تأثیربررسی (. 1395. )فريبا، ملکی، الیاس، ابوالفتحی
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