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Abstract 

Earnings management is influenced with environmental factors that can be theoretically 

analyzed by agency theory. From a legal perspective, agency dilemma represented with 

principal – agent problem. It can be in common ground with accounting. This problem 

causes to the moral hazard that can be raised in the form of information asymmetry via the 

relationship between manager and shareholders. Property rights protection is a manner to 

control the moral hazard. The purpose of this study is to examine the legal variables effect 

on earnings management in listed companies in Tehran Stock Exchange by utilizing the 

concepts of institutional economics, property rights institution and principal – agent 

problem. Therefore, the relationship between property right index and its components with 

earnings management was examined thorough GMM method using collected data of 94 of 

the listed companies in Tehran Stock Exchange during 2011-2017. According to the 

results, protection of property rights is significantly reduce earnings management. 

Furthermore, reinforcement of rule of law, political stability, corruption control, access to 

loan, intellectual property rights protection, patent protection and facilating property 

registration process will control the earnings management. 
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 چکیده

. اسذت پذذیرلتحلي نمایندگی، تئوری براساس نظری، لحاظ به که است محيطی عوامل از متأثر ایپدیده سود مدیریت

 حقذو  و بداریحسا اشتراکوجه که شودمی مطرح نماینده – اصيل مسئلۀ قالب در نمایندگی مسئلۀ حقوقی، منظر از

 عذدم قالذب رد سهامدار و مدیر ميان رابطۀ در اخلاقی خطر این. است اخلاقی خطر وقوع ساززمينه مسئله این. است

 پذژوهش. اسذت اخلاقذی خطر کنترل هایروش از یکی مالکيت، حقو  نهاد به توجه. شودمی مطرح اطلاعاتی تقارن

 تحليذل ه،نماینذد – اصذيل مسذئلۀ و مالکيذت حقذو  نهذاد نهادگرا، اقتصاد مفاهيم از جستنبهره با دارد قصد حاضر

 حقذو  ميذان طذۀراب روازایذن کنذد  ارائه بهادار اورا  بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در سود مدیریت از حقوقی

 شذتاورگ رویکذرد از اسذتفاده بذا 1396 – 1390 زمذانی بازه طی شرکت 94 در سود مدیریت با آن اجزای و مالکيت

 دارد عنذادارم و منفی رابطۀ سود مدیریت با مالکيت حقو  از حفاظت پژوهش، نتایج براساس. شد آزموده یافتهتعميم

 حفاظت يت،مالک ثبت فرآیند تسهيل وام، به دسترسی سهولت فساد، کنترل سياسی، ثبات قانون، حاکميت تقویت با و

 . کندمی لکنتر را سود مدیریت و مدیران طلبانۀفرصت هایانگيزه اختراع، ثبت از حفاظت و فکری مالکيت از

 

 یافتهتعميم گشتاور حقوقی، تحليل نهادگرا، اقتصاد مالکيت، حقو  سود، مدیریت: کلیدی هایواژه
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 مقدمه

 محيطذی عوامذل از متذأثر ایپدیذده سود مدیریت

 مذالی گزارشذگری کيفيذت بذر پدیده این[. 34] است

 عمومذاً دسو مدیریت هایانگيزه[. 44] گذاردمی تأثير

 و وام قذذرارداد انگيذذزۀ پذذاداش، انگيذذزۀ دسذذتۀ سذذه در

 لحذاظ بذه کذه شذوندمی بندیطبقه سياسی هایانگيزه

. اسذت پذذیرتحليل نماینذدگی تئذوری براساس نظری

 امکذان نماینذدگی، تئذوری اسذت معتقد[ 32] لامبرت

 هذایمکانيزم و هذاانگيزه منذافع، تضذاد مفاهيم تجميع

 فذراهم پذژوهش هایمدل قالب در را هاانگيزه کنترلی

 بذا تجذاری واحذد یک اینکه به عنایت با. است آورده

 مذواد کننذدگانعرضذه اعتباردهندگان، گذاران،سرمایه

 ارتبذا  در دولذت و مذدیران کارکنان، مشتریان، اوليه،

 واحذد بذا یادشذده اجذزای تعامذل نحذوۀ ،[40] است

 قذذوانين و خصوصذذی قراردادهذذای قالذذب در تجذذاری،

 ممفهذو مطابق دیگر، بيان به. شودمی تعریف موضوعه

 از ایمجموعذذه از تجذذاری واحذذد قراردادهذذا، تئذذوری

 [. 43] است شده تشکيل قراردادها

 تعهذدات موضذوعه، قذوانين و قراردادهذا این مفاد

 تعریذذف ،[18] کاتوزیذذان. کننذذدمی تعيذذين را طذذرفين

 موجذب بذه کذه داندمی حقوقی رابطۀ را تعهد مرسوم

 را امذری دادنانجذام دیگذری از توانذدمی شخص آن،

 بذه و طلب له، متعهد حق اعتبار به رابطه این. بخواهد

 بذعمن قذانون. شذودمی ناميذده دین متعهد، التزام لحاظ

 ایجذاد اسذبا  او. اسذت هاالزام و تعهدها تمام اصلی

 حقذوقی وقذایع و حقذوقی اعمذال گروه دو به را دین

 قذانون حکذم بذه آن اثذر کذه رویدادی: کندمی تقسيم

 آن اصذلی سذبب مرتکذب انشای و اراده و شود معين

 برابذر در شذود می ناميذده حقذوقی واقعۀ نيست، آثار

 [.19] است تراضی و اراده زادۀ که حقوقی اعمال

 کذردننزدیذک بذا اقتصاددانان از گروهی همچنين،

 متغيرهذای فهم برای معتقدند شناسی،جامعه به اقتصاد

 آن در نهادمنذدی و نهادهذا بایدمی جامعه در اقتصادی

 بهتذذر درک بذذر نهادگرایذذان. کذذرد مطالعذذه را جامعذذه

 طلبذینفذع ادراک ازجملذه انسذان کليذدی هایویژگی

طفذره اخلاقذی، مخذاطرات) طلبذیفرصت و شخصی

 نذور [. 12] کنندمی تأکيد...(  و تعهد انجام از رفتن

 که داندمی انسان شدۀطراحی هایمحدودیت را نهادها

 حقوقی منظر از[. 9] دهندمی شکل را بشری تعاملات

 که است اجتماعی روابط از بخش آن حقوقی نهاد نيز

 قذذرار قضذایی یذذا قذانونی حکذذم موضذوع حقذو ، در

 حقذوقی مفذاهيم از مندیبهره با روازاین  [3] گيردمی

 تجذاری واحذد مدیر اقتصاد، علم در نهادها کارکرد و

 نظذام بسذتر در را خذود مباشرت وظيفۀ است موظف

 دیگذر، بيذان بذه. نماید ایفا موجود نهادهای و حقوقی

 واحذذد فعاليذذت محذذيط در مسذذتقر نهادهذذای کيفيذذت

 و هاانگيزه تعهدات، منافع، بر تأثير با تواندمی تجاری،

 مدیریت به مدیران گرایش بر ها،انگيزه کنترل مکانيزم

 . باشد مؤثر سود

 حقذوقی نهادهذای بسذتر در سذود مدیریت تحليل

 برای نو نگاهی ارائۀ ضمن اقتصادی، محيط در مستقر

 زمينۀ سود، مدیریت هایانگيزه بر مؤثر عوامل بررسی

 حسذابداری و حقذو  علم تعاملات توسعۀ برای لازم

 تذلاش حاضذر پذژوهش در روازاین کند می فراهم را

 شذدهپذیرفتذه هایشرکت در سود مدیریت است شده

 بررسذی حقوقی منظر از تهران بهادار اورا  بورس در

 ميذان پيچيذده ایرابطه است معتقد[ 16] گراهام. شود

 سؤالات قالب در که است برقرار حسابداری و حقو 

 شذده،ارائذه مطالب به توجه با. است یافته تبلور متنوع

 نهادهذای کذه است این حاضر پژوهش اصلی پرسش

 بر تأثيری چه کشور، اقتصادی نظام در مستقر حقوقی



 85/افتهیتعميم گشتاور روش از استفاده با تهران بهادار اورا  بورس در شدهپذیرفته هایتحليل حقوقی مدیریت سود در شرکت
 

 

 بذورس در شذدهپذیرفته هایشرکت در سود مدیریت

 . دارند تهران بهادار اورا 

 پيشذذينۀ و نظذذری مبذذانی ارائذذۀ ضذذمن ادامذذه، در

 بذا مطذابق و تذدوین پذژوهش، هایفرضذيه پژوهش،

 پذژوهش، هاییافته. شوندمی آزموده علمی هایروش

 .شودمی گيرینتيجه و بحث پایان، در و تفسير

 

 پژوهش پیشینۀ و نظری مبانی
 کذردنسذهيم بذرای کوششذی نوین، نهادی اقتصاد

 مفذاهيم از یکذی[. 21] است اقتصاد در نهادها تئوری

فرصذت رفتذار نهذادگرا، اقتصاد در توجه شایان اصلی

 از مبادلذذه طذذرفين واقعذذی، دنيذذای در. اسذذت طلبانذذه

 اطلاعذات وجود و نبوده برخوردار یکسانی اطلاعات

 رد[. 22] اسذت طلبیفرصذت بروز ساززمينه نامتقارن

 از بذرداریبهذره و شخصذی منافع طرفين، حالت، این

 دنبذذال – دیگذذران ضذذرر بذذه – را نامتقذذارن اطلاعذذات

 رمنظذذوبذذه کننذذدگانمبادلذذه درنتيجذذه،  [17] کننذذدمی

 بذه نذاگزیر مقابذل، طذر  طلبیفرصذت از جلوگيری

 هزینذۀ همان که انداطلاعات کسب برای هزینه صر 

 کليذد جدیذد، نهادگرایی نگاه در روازاین است  مبادله

 اتاطلاعذ کسب هزینۀ بالابودن مبادله، هایهزینه فهم

 اقذذلام ارزش سذذنجش هایهزینذذه شذذامل کذذه اسذذت

 دایته و حقو  کنندۀحمایت هایهزینه و شدهمبادله

 از ،(1995) نذذور [. 22] قراردادهاسذذت اجذذرای و

 :کندمی معرفی اینگونه را نهاد برجسته، نهادگرایان

 عبذذارت بذذه. انذذدجامعه در بذذازی قوائذذد نهادهذذا

 کذه بشذرند نوع جانب از شدهوضع قيودی تر،سنجيده

 و دهنذدمی شذکل را یکدیگر با هاانسان متقابل روابط

 مبذادلات در نهفتذه هذایانگيزه شذدن مندنظام موجب

 واضع که قوانينی) نهادها رسمی نوع او. شوندمی بشر

 و آدا ) نهادهذا غيررسذمی نذوع و( اسذت بشذر آنها

 ایذذن از. شناسذذدمی رسذذميت بذذه را( رفتذذاری رسذذوم

 قذانون ماننذد) شوند خلق است ممکن نهادها دیدگاه،

 واقذع مقبذول و گيرنذد شکل زمان مرور به یا( اساسی

 [. 12( ]فرعی حقو  مانند) شوند

 کننذدهحمایت نهادهای نوع دو به را نهادها نور 

 اجذرای کننذدۀتضذمين نهادهذای و مالکيت حقو  از

 داعتقذا( 1967) دمسذتز[. 9] کنذدمی تقسيم قراردادها

 انتظذارات دهذیشذکل در افراد به مالکيت حقو  دارد

 و کنذذدمی کمذذک دیگذذران بذذا ارتبذذا  دربذذارۀ خذذود

 دیگران یا خود به ضرررساندن و شدنمنتفع چگونگی

 تعيذذين بذذرای افذذراد هذذایفعاليت تسذذهيل و اصذذلاح و

 تلقذی[. 6] کنذدمی تصذری  را نهذایی کننذدۀپرداخت

 با مشترک هایویژگی دارای مالکيت، حقو  از دمستز

 از .اسذت نماینذدگی تئذوری و نماینده – اصيل مسئلۀ

 در رایج عنوانی نماینده، – اصيل مسئلۀ حقوقی، منظر

 این. است حقوقی و تجاری روابط از اقتصادی تحليل

 مربذو  روابطذی کنتذرل و تنظذيم دشذواری به مسئله

از  ینذذدگیشذذخص بذذه نما یذذککذذه در آن،  شذذودمی

 اینگونذه در. دهذدیرا انجذام مذ یاقذدام یگرشخص د

 مذؤثر ایذ مستمر طوربه تواندنمی معمولاً اصيل مواقع،

 پذذی در روازایذذن کنذذد  نظذذارت نماینذذده اقذذدامات بذذر

 را کذذار تذذا اسذذت نماینذذده در انگيذذزه ایجذذاد راههذذای

 اگذر. دهذد انجذام اصذيل منذافع راسذتای در همچنان

 طرفين روابط بر حاکم هاینامهآیين یا قوانين قرارداد،

 نماینذده و کنذد حذل را نماینده – اصيل مسئلۀ نتواند

 داشذته را اصذيل ضذرر بذه و خود نفع به اقدام انگيزۀ

 دارد وجذود اخلاقذی خطر که شودمی گفته گاه باشد،

[11.] 

 امکان نبود[ 41] اسکات مالی، حسابداری منظر از

( سذهامداران نماینذدۀ عنذوانبه) مدیر تلاش بر نظارت

 اخلاقذی خطذر ایجاد دليل را تجاری واحد هدایت در

 تقذذارن عذذدم نذذوعی را اخلاقذذی خطذذر او. دانذذدمی

 ایجذاد زمذانی خطذر ایذن. کنذدمی تعریذف اطلاعاتی

 تجذاری معاملذۀ یذک از طر  چند یا یک که شودمی
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 شذذاهد تواننذذدمی( تعهذذدآور قذذرارداد یذذک از ناشذذی)

 ایفذای راسذتای در( خذود تلاش ميزان) خود اقدامات

 بذرای امکذان ایذن اما باشند  قرارداد از ناشی تعهدات

 بذه مفهذوم این اتصال حلقۀ. نيست فراهم دیگر طر 

 عنذوانبذه خذالص سذود از اسذتفاده مالی، گزارشگری

 ارزیابی و پاداش قرارداد در مدیر تلاش ارزیابی مبنای

 ایذن بذه. اسذت وام قذرارداد در تجاری واحد عملکرد

 هایرویذه و شذدهگذزارش خالص سود ميزان ترتيب،

 و یابذدمی اهميذت مذدیر برای آن بر مؤثر حسابداری

 توجذه با مدیر ،[39] همکاران و فيليپس نظر براساس

 بذذه حسذذابداری( هایرویذذه) انتخذذا  در اختيذذار بذذه

 . کندمی اقدام سود مدیریت

 بذه جسذتنتمسذک بذا اسذت معتقد[ 41] اسکات

 خطذر گذذارانسذرمایه حقذو  از حفاظذت و مقررات

 مفهذوم از برگرفتذه نگذاه ایذن. شودمی کنترل اخلاقی

 هایهزینذه صذر  بذا دارد سذعی که است نهادگرایی

 از قراردادهذا اجذرای و هدایت و حقو  کنندۀحمایت

 منظذر از. کنذد جلذوگيری مقابذل طذر  طلبیفرصت

 حقذوقی راهکذار ،[13] باقری و صادقيان مدنی، قانون

 در. داننذدمی وکالذت و شذرکت را منافع تعارض حل

 مشذاع، اموال به راجع گيریتصميم مدنی هایشرکت

 اسذت شذرکا بذين مقذرر شرایط و اجتماعی نظام تابع

 حقذذوقی رابطذذۀ و( مذذدنی قذذانون 580 و 576 مذذاده)

 شذریکان، دیگذر بذا مشذاع مال ادارۀ در مأذون شریک

 ایشذان، اعتقذاد بذه. اسذت موکذل و وکيل احکام تابع

 عمليذات تسریع در مدنی قانون در شدهاندیشه راهکار

 ندارنذد  کذارایی موکذل حقذو  از حمایذت و تجاری

 ناکارایی این از جلوگيری برای تجارت قانون روازاین

 بذه عنایذت با. دارد تأکيد شرکتی سالاریمردم نظام بر

 مفذاهيم ميذان شذدهتعریذف روابذط و ذکرشده مطالب

 مذدیریت و نماینذده – اصذيل مسذئلۀ نهادگرا، اقتصاد

 کننذدهحمایت نهادهای مفهوم از حاضر پژوهش سود،

 مذدیریت حقذوقی بُعذد بررسذی در مالکيت حقو  از

 . جویدمی بهره سود

 از کننذذدهحمایذذت نهادهذذای اسذذت معتقذذد نذذور 

 یذذک در حذذاکم مقذذررات و قذذوانين مالکيذذت، حقذذو 

 قذدرت برابذر در شذهروندان حقذو  از کذه اندجامعه

 حمایذت و حفاظذت جامعذه، قدرتمنذد طبقۀ و دولت

 به دادیقرار نهادهای با مقایسه در نهادها این. کنندمی

 – جامعذه – دولذت و مذدارانسياسذت بذين تعاملات
 اتیمقرر و قوانين قراردادی، نهادهای اما دارند  ارتبا 

 کشذور یذک افذراد بين قراردادهای بر ناظر که هستند

 دخالت[. 9] است گيرندگانوام و دهندگانوام همانند

 روش دو بذه عقلذی لحاظ از حقوقی روابط در دولت

 گذاه. اسذت ممکذن پيشذينی دخالت و پسينی دخالت

 از قبذل) پيشينی نحو به موضوع اهميت دليل به مقنن

 انجذذام اصذذولاً و مداخلذه حقذذوقی، روابذذط در( وقذوع

 اگذر مثذال، بذرای کنذد می ممنذوع را اعمال از بعضی

 فکذری، آفرینش بر حقو  از حمایت برای گذارقانون

 صذورتبذه مداخلذه این شود، قائل حداکثری حمایت

 کذارابودن راسذتای در تجذارت قذانون. اسذت پيشينی

 را زیذر قواعذد نفعذان،ذی منافع ميان تعادل و شرکت

 .اندنیپيشي دخالت از هایینمونه که داردمی تصری 

 عزل حق قانونی، لایحۀ 108 و 107 ماده براساس -1

 . است شده بينیپيش مجمع برای مدیران نصب و

 از اعتبذار یذا وام دریافذت قانونی لایحۀ 132 ماده -2

 . داندمی باطل را مدیران توسط شرکت

 طلبذیمنفعذت احتمذال از جلذوگيری برای مقنن  -3

 خاصذی سذازوکار 131 تذا 129 مذواد در مدیران،

 اسذت کرده مقرر شرکت با مدیران معاملات برای

 منذع شذرکت بذا معاملذه انجام از را آنان که[ 13]

 .کندمی

 تقليذل بذرای قذانونی تلاش از اینمونه 133 ماده -4

 سذهامداران و مذدیران ميذان کذارگزاری مشکلات
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 مذدیران قرارگرفتن هایزمينه ماده این[. 15] است

 .کندمی محدود را شرکت با رقابت موضع در

( پذاداش و الزحمهحق) پرداخت نوع دو 134 ماده -5

 اسذت کذرده بينذیپذيش مدیرههيئت اعضای به را

 در بينذیپيش صورت در ماده، این در مقنن[. 15]

 عنذوانبذه مبلغذی تعيين اختيار مجمع به اساسنامه

 داشذته مقذرر را مذدیرههيئت اعضای برای پاداش

 پذذیرفتن از ناشذی رابطۀ این، بر افزون[. 1] است

 مذدیرههيئذت در عضویت بر علاوه دیگری سمت

 کذار حقذو  مقذررات تذابع موظذف، مدیر توسط

 انگيزشذی مقررات زمرۀ در قوانين این[. 16] است

 سذهامدارن و مذدیران منذافع همسوکردن منظوربه

 .شوندمی تلقی

 که روشی از است عبارت پسينی دخالت همچنين

 در سذعی و مداخلذه مذاوقع، تحقذق از بعد گذارقانون

 هرگونذه ورود بذه نسذبت مدیران[. 3] دارد آن تعدیل

 بذازگردد، آنهذا تقصذير یا قصور به که شرکت به زیان

 از ناشذی زیذان ایذراد اینکه حسب بر مشترکاً و منفرداً

 ایذن. دارند مسئوليت باشد، آنان جمعی یا فردی عمل

 و دارد تأکيذد مذدیران مذدنی مسذئوليت بذر نگاه نوع

 . هستند مقنن پسينی دخالت از اینمونه

 حقذذو  مقتذذدر نظذذام هایزیرسذذاخت از یکذذی

 یک توانایی که است قانونی – سياسی محيط مالکيت،

 را مالکيذت حقذو  قذانونی سيسذتم اجرای در کشور

 قضذایی، اسذتقلال شذامل آن اجذزای و دهذدمی نشان

. اسذت سياسذی ثبذات و فسذاد کنترل قانون، حاکميت

 نظذذام مقتدرانذذۀ حمایذذت شذذالودۀ قضذذایی، اسذذتقلال

 تشذکيل را جامعذه در خصوصذی مالکيذت از حقوقی

 معتقدنذذد[ 2] کذذاظمينی و اصذذلانی[. 30] دهذذدمی

 شذهروندان بين را نظم جامعه، یک در قانون حکومت

 نيذز و کندمی ایجاد قانون پایۀ بر دولتی دستگاههای و

 را دولتمذذردان و دولذذت طلبذذیقذذدرت و رانذذدنحکذذم

 . کندمی محدود

 ،[30] مالکيذت حقذو  اتحادیذه تعریذف براساس

 قذذدرت کذذارگيریبذذه وسذذعت توانذذدمی فسذذاد کنتذذرل

 فسذاد،. کند ارزیابی را شخصی سود کسب در عمومی

 مالکيت حقو  نفوذ بر مردم اعتماد بر که است عاملی

 اقتصذاد رشذد بذا و گذذاردمی منفذی تذأثير جامعه در

خدشه را مالکيت حقو  به عمومی احترام غيررسمی،

 فذرادا انگيذزۀ سياسی ثبات این، بر علاوه. سازدمی دار

 نمایذان را هذادارایی مذدیریت یذا مالکيذت کسذب به

 ثبذاتبذی هذایحکومت بذا جوامذع در افراد. سازدمی

 در روازایذن دارنذد  مالکيت تحصيل به کمتری تمایل

 طبق سه و دو یک، فرعی هایفرضيه حاضر، پژوهش

بذه( 4) رابطذه طبذق چهار، فرعی فرضيۀ و( 3) رابطه

 مذدیریت سياسی محيط و قانونی محيط مطالعۀ منظور

 . اندشده آزمون و تعریف سود

 بخذش دو بذه هادارایی مالکيت، حقو  ادبيات در

 پذژوهش[. 10] شوندمی تقسيم غيرملموس و ملموس

 حفاظذت تذأثير بندی،تقسيم این به توجه با نيز حاضر

 فيزیکذی مالکيت از حفاظت طبقۀ دو در را مالکيت از

 یک. کندمی بررسی سود مدیریت بر فکری مالکيت و

 بذرای آن اثربخشی ازطریق قوی، مالکيت حقو  نظام

 عمذومی اعتماد خصوصی، مالکيت حقو  از حفاظت

 حقذذو  سذذاختار ،[3] پذذورایذذران. دهذذدمی افذذزایش را

 اثرگذاری مالکيت، حق ایجاد بخش سه در را مالکيت

 از. کنذدمی تعریذف مالکيت حق اثبات و مالکيت حق

 مثبذت اثذر بذه بيشتر مالکيت حقو  حوزۀ در او، نگاه

 حذق کذه اسذت معنذی این به مثبت اثر. کنندمی توجه

 مذال از بذردنبهذره و تصذر  نذوع هذر حق مالکيت،

 پذنج فرعی فرضيۀ. دهدمی مالک به را تملک موضوع

 .پردازدمی فيزیکی مالکيت حوزۀ در اثر این مطالعۀ به

 و «مالکيت ثبت» روش دو مالکيت، اثبات برای او

. کنذدمی معرفی حقوقی هاینظام در را «تصر  اماره»

 مالکيذت ثبذت روش بذه توجه ضمن حاضر، پژوهش

 تعریذف را شذش فرعذی فرضذيۀ مالکيت، اثبات برای
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 سذازییکپارچه بذا فيزیکذی مالکيذت حقذو . کندمی

 بذه دسترسی اجازۀ و مالکيت ثبت به مربو  تعاملات

 فذراهم را سذرمایه بذه دارایی تبدیل امکان لازم، اعتبار

 بذذه هفذذت فرعذذی فرضذذيۀ روازایذذن  [30] سذذازدمی

 هایفرضذيه. شذد اضذافه حاضذر پژوهش هایفرضيه

 آزمذذون( 5) رابطذه طبذق هفذت و شذش پذنج، فرعذی

 .اندشده

 فکذری مالکيت حقو  است معتقد[ 20] محمودی

. دارد انکارناپذذیر نقش تجاری، و صنعتی تحولات در

 شذخص کذه اسذت حقذوقی فکذری، مالکيذت حقو 

 در. دارد خذود فکذری آثذار و هایافته نتایج، به نسبت

 اثرگذذاری هشذت، فرعی فرضيۀ مالکيت، از طبقه این

 مالکيذت اثبذات فرآیند نه فرعی فرضيۀ و مالکيت حق

 هشذت فرعی هایفرضيه( 6) رابطه. کندمی بررسی را

 اصذلی فرضذيۀ ایذن، بذر افزون. کندمی آزمون را نه و

 درخصذو  جذامع نگذاه یک ایجاد منظوربه پژوهش

 تعریذف سذود مذدیریت بذر مالکيت حقو  نهاد تأثير

 را حاضر پژوهش انجام ساختار( 1) نگاره. است شده

 .کندمی ارائه یادشده بندیتقسيم براساس

 ساختار انجام پژوهش. 1 نگاره

حقو 
 

ت
مالکي

 

فرضيه
 

اصلی
 

 

 قانونی - سياسی محيط
 

 1 یفرع فرضيۀ قضایی استقلال

 2 یفرع فرضيۀ قانون حاکميت

 3 یفرع فرضيۀ فساد کنترل

 4 یفرع فرضيۀ سياسی ثبات

 فيزیکی مالکيت حقو 
 

 5 یفرع فرضيۀ فيزیکی مالکيت از حفاظت

 6 یفرع فرضيۀ مالکيت ثبت

 7 یفرع فرضيۀ وام به دسترسی سهولت

 فکری مالکيت حقو 
 

 8 یفرع فرضيۀ فکری مالکيت حقو  از حفاظت

 9 یفرع فرضيۀ اختراع ثبت از حفاظت

  پژوهش هاییافته: منبع
 

 
 

 

در هر  یرانا رتبۀ و امتياز ،(2نگاره ) این، بر افزون

 بين راپژوهش حاضر  شدۀمطالعه يارهایاز مع یک

 

 .کندمی ارائه 2019کشور در سال  129

 

 یتدر حوزه حقوق مالک یرانا رتبۀ و امتیاز. 2 نگاره

حقو 
 

ت
مالکي

 
امتياز
 :

578
/4

 
رتبه
 :

103
  

  قانونی - سياسی محيط
 719/3: امتياز
 99: رتبه

 

 79: رتبه 148/4: امتياز قضایی استقلال
 105: رتبه 633/3: امتياز قانون حاکميت
 109: رتبه 773/3: امتياز فساد کنترل
 107: رتبه 719/3: امتياز سياسی ثبات

 فيزیکی مالکيت حقو 
 609/5: امتياز
 105: رتبه

 95: رتبه 803/4: امتياز فيزیکی مالکيت از حفاظت
 74: رتبه 972/8: امتياز مالکيت ثبت

 113: رتبه 051/3: امتياز وام به دسترسی سهولت
 فکری مالکيت حقو 
 408/4: امتياز
 99: رتبه

 116: رتبه 682/3: امتياز فکری مالکيت حقو  از حفاظت

 95:رتبه 133/5: امتياز اختراع ثبت از حفاظت

   [.29] یتحقوق مالک اتحادیۀ: منبع
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 مذدیریت موضوعگسترده با  هایپژوهشوجود  با

 ازرا  یذدهپد این پژوهشگران،از  یتعداد معدود سود،

[ 37] آلذوس و پریذرا. انذدکردهمطالعذه  یحقذوق منظر

 1606/2002مقذررات  تصذویبوجذود  بادادند  نشان

یرفتذهپذ هایشذرکتسذود در  یریتپارلمان اروپا، مد

در بذورس اورا  بهذادار پرتغذال مشذاهده شذده  شده

 از حمایذت اثذر[ 38] لاتذریتيکس و پرسذاکيساست. 

و  یحسابرسذ يفيذتک يذانم رابطۀ بررا  گذارانسرمایه

 یبررسذ 2008 یدوران بحذران مذال درسذود  یریتمد

سذود در  يفيذتک یشان،ا مطالعۀ نتایج براساس. کردند

 از قذوی حمذایتی نظذام کذهاسذت  بيشذتر ییکشورها

[ 35] چتنذاک و ممذيش. دارنذد گذذارانسرمایه حقو 

 عامذل یقذانون يطو محذ ییقضذا سيسذتمنشان دادند 

[ 36] تذای و نبذر. ندسود یریتمد يزۀانگ محدودکنندۀ

 بذر را یو فرهنذ  ملذ گذارانیهاز سرما یتحما تأثير

 رابطذۀپذژوهش آنهذا  درکردند.  مطالعهسود  یریتمد

 یریتو مد گذارانیهاز حقو  سرما یتحما يانم یمنف

[ معتقدنذد )ضذمانت( 42] چي  و شنشد.  تأیيدسود 

 و لذوئزسذود ارتبذا  دارد.  یریتبا مذد ينقوان یاجرا

 حقذو  از قذوی حمایذت کردنذد بيان[ 33] همکاران

 منذذافع کنتذذرل تذذوان محدودشذذدن بذذه گذذذرانسذذرمایه

 روایذذناز شذذود می منجذذر سذذازمانیدرون اشذذخا 

[ 24] همکذاران و بذال. یابذدمیسود کاهش  یریتمد

در  ی،سذذود حسذذابدار يفذذیک هذذایویژگیمعتقدنذذد 

و نظذام حقذو   ینظام حقذو  مذدن دارای یکشورها

 متفاوت است.  یعرف

و  يذدیانحم يذزن داخلذی هایپژوهش درخصو 

 بذر گذذارانسرمایه از حمایت تعدیلی اثر[ 7] زادهتقی

سذود را در  یریتو مذد یحسابرسذ يفيتک يانم رابطۀ

 تهذران بهادار اورا  بورس در شدهیرفتهپذ هایشرکت

ارتبذذا  بذذين حقذذو  [ 14] صذذفرزاده. کردنذذد تأیيذذد

 بذرای او. کذرد یبررسذ راسهامداران و کيفيذت سذود 

تمرکذز مالکيذت،  معيذار ازحقو  سذهامداران  مطالعۀ

وجذذود سذذهامدار دارای حذذق کنتذذرل بذذر شذذرکت، 

سهامداری یذا مالکيذت دولذت، معاملذه بذا اشذخا  

 اسذتفادهوابسته و وجود دعاوی قانونی عليذه شذرکت 

پژوهش، حقو  سهامداران بذا  ینا یجنتا براساس. کرد

معيارهای پایداری سود، هموارسازی سود و محافظذه

موقذع دار و بذا معيذار بذهکاری سود، ارتبا  منفی معنا

بودن سود، ارتبا  مثبت معنادار داشذته اسذت  امذا بذا 

بينی سذود معيارهای کيفيت اقلام تعهدی، قابليت پيش

 بر افزونو ارتبا  ارزشی سود ارتبا  معناداری ندارد. 

 براسذذاس[ 4] پذذورو معصذذوم يلذذیپذذژوهش جل ایذذن،

وجذود  سذهامداران، حقذو  از[ 14] صفرزاده تعریف

حقذذو  سذذهامداران و اقذذلام  معنذذادار و منفذذی ۀطذذراب

 .کردند تأیيد راختياری اتعهدی 

 یحقوق يارمع هاپژوهش ینا درذکر است  درخور 

حقو  سهامداران ارائه نشذده اسذت.  گيریاندازه برای

 یحقذوق يرهذایمتغ بسطدارد با  یحاضر سع پژوهش

 يذت،حقو  مالک یسود از منظر اجزا یریتبر مد مؤثر

 یریتمذد و یحقذوق عوامذل ۀاز رابطذ یشناخت کامل

 .دهد ارائهسود 

 

 پژوهش هاییهفرض

و  يذذتشذاخص حقذو  مالک ين: بذذیاصذل فرضذيۀ

 معنادار وجود دارد. ۀسود رابط یریتمد

 ینظذر یدر مبذان شذدهارائذه بندیطبقه به توجه با

 تعریذف زیذر شذرح بذه یفرعذ هایفرضذيهپژوهش، 

 . شوندمی

 و قضذذایی اسذذتقلال شذذاخص بذذين: 1 فرعذذی فرضذذيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود مدیریت



 
 

 1399 بهار(، 43، پياپی )یک، شماره دوازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /90
 
 

 

 و قانون حاکميت شاخص بين: 2 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود مدیریت

 مدیریت و فساد کنترل شاخص بين: 3 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود

 مدیریت و سياسی ثبات شاخص ين: ب4 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود

 مالکيت از حفاظت شاخص بين: 5 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود مدیریت و فيزیکی

 مدیریت و مالکيت ثبت شاخص ين: ب6 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود

 وام به دسترسی سهولت شاخص بين: 7 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود مدیریت و

 حقو شاخص حفاظت از  ين: ب8 فرعی فرضيۀ

معنادار وجود  رابطۀ سود مدیریت و یفکر يتمالک

 دارد.

 اختراع ثبتشاخص حفاظت از  ين: ب9 فرعی فرضيۀ

 معنادار وجود دارد. رابطۀ سود مدیریت و

 

 پژوهش روش

یرفتهپذ هایشرکت ،حاضر پژوهش یآمار جامعۀ

 به عنایت با. هستند تهران بهادار اورا  بورس در شده

 از مالکيذت حقذو  شاخص به مربو  اطلاعات اینکه

 یبرا يتحقو  مالک اتحادیۀ گزارشات در 2011 سال

پذژوهش از  زمذانی قلمذرو ،منتشذر شذده اسذت یرانا

. شذذودمیشذذامل  را 1396 /29/12 یالذذ 01/01/1390

 لحذاظ یآمذار نمونذۀدر انتخذا   یرز هایمحدودیت

 :اندشده

از  يناناطم منظوربه[ و 31] جونز از پيروی( به الف

 درهر شرکت  فردبهمنحصر هایویژگیبرآورد 

کمتر از  مشاهدات ياری،اخت یمحاسبات اقلام تعهد

 حاضر، پژوهش در بنابراین، اند شدهسال حذ   14

 بورس عضو 01/01/83 تاریخ ازکه  هاییشرکت

 بررسیپژوهش  ۀدر نمون باشند، تهران بهادار اورا 

 .اندشده

هر سال  29/12به  یمنته هاشرکت ی( سال مال 

 باشد.

 ييرخود را تغ یسال مال يق،تحق ی( در قلمرو زمانج

 .باشندنشده  اخراجاز بورس  ونداده 

 .باشد دسترسو در شدنیتهيه( اطلاعات آنها د

و  گذارییهسرما ی،مال ۀواسط هایشرکت جزء( ه

 نباشند. هابانک

 658شرکت و  94مجموعه  ترتيب، این به

 یینمونه شناسا عنوانبه یروش حذف به یصورت مال

و  مالکيت حقو  شاخص به مربو  اطلاعاتشدند. 

 رقابت يت،حقو  مالک یۀآن از گزارش اتحاد یاجزا

از  يرهامتغ یرو اطلاعات سا جهانی بانک و جهانی

به  یتبا عنا. شداستخراج  هاشرکت یمال هایصورت

 و يتحقو  مالک شاخصمربوطه،  مراجع ینکها

 و کنندمی منتشر يلادیم یخحسب تار بر راآن  اجزای

 یشمس یهجر یختار براساس پژوهش اطلاعات سایر

آن،  اجزای و يتشاخص حقو  مالک شود،می ارائه

اطلاعات  یرسا باحسب زمان  بر( 1) رابطهبا  مطابق

 . شد مقياسهمپژوهش 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡−1 (1)رابطه

4
+ 3( 

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡

4
 ) 

ل شاخص در سا کنندۀبيان tIndexرابطه  ینا در

 . است t يلادیم

 ،شاخص مدیریت سود سال قبل ینکهبه ا یتعنا با

اثری مستقيم بر شاخص مدیریت سود سال جاری 

 یزمان ،ترکيبی هایدادهاز  استفاده[ و هنگام 23دارد ]

صورت وقفه در طر  راست که متغير وابسته به

کارا  OLS، دیگر برآوردهای شودمیظاهر  معادله

پژوهش از الگوهای پویا  یندر ا روازاین  [8نيستند ]
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 هافرضيهبرای بررسی  یافتهتعميم گشتاور روش و

افته ی. در روش گشتاورهای تعميمشودمیاستفاده 

 ۀرفع همبستگی متغير وابسته با وقفه و جمل یبرا

زن دو عنوان ابزار در تخمينمتغيرها به ۀخطا، وقف

. روش گشتاورهای تعميمرودمیبه کار  ایمرحله

مشکل خودهمبستگی را  ،افته قبل از تخمين مدلی

و با فرض رفع خودهمبستگی انجام  کنندمیبرطر  

و ادبيات تجربی [. با الهام از مبانی نظری 8] شوندمی

در چارچو  روش  یاصل فرضيۀ آزمونشده، ارائه

 بندیصورت( 2) رابطه مطابق یافتهيمگشتاور تعم

 .شودمی

 (2)رابطه
DAit = β1 DAit-1 + β2 PRIit + β3 SIZEit 

+ β4 LEVit + β5 ROAit + β6 ΔGDPit 

 یاقلام تعهد کنندۀيانب DA ،(2) رابطه در

 ۀانداز SIZE يت،مالک حقو شاخص  PRI ياری،اخت

و  هاداراییبازده  ROA ی،اهرم مال LEVشرکت، 

ΔGDP است.  یناخالص داخل يددرصد رشد تول

 طهراب قالبدو و سه در  یک، یفرع هایفرضيه آزمون

 .شد تجميع( 3)

 (3)رابطه
DAit = β1 DAit-1 + β2 JudIndit + β3 

RulLawit + β4 CtrlCrpit +β5 SIZEit + β6 

LEVit + β7 ROAit + β8 ΔGDPit 

لال شاخص استق کنندۀيانب JudInd ،(3) رابطه در

 CtrlCrpقانون و  يتشاخص حاکم RulLaw قضایی،

 فرعی فرضيۀ آزمون برایشاخص کنترل فساد است. 

 .است شده استفاده( 4) رابطه از چهار

 (4)رابطه
DAit = β1 DAit-1 + β2 PlStbit + β3 Δ

GDP+ β4 SIZEit + β5 LEVit + β6 ROAit 

+ β7 ΔGDPit  

است.  ياسیثبات س کنندۀيانب PlStb ،(4) رابطه در

 یبررس( 5) رابطهطبق  هفتتا  پنج یفرع هایفرضيه

 .شدند

 DAit = β1 DAit-1 + β2 PrtcPhPit + β3 (5)رابطه

RegPit + β4 AccLonit+ β5 SIZEit + β6 

LEVit  + β7 ROAit + β8 ΔGDPit 

 شذذذاخص کننذذذدۀبيان PrtcPhP ،(5) رابطذذذه در

شذذاخص ثبذذت  RegP يزیکذذی،ف يذذتحفاظذذت از مالک

بذه وام اسذت.  یسهولت دسترسذ AccLonو  يتمالک

( 6) رابطذه طبذق نهو  هشت یفرع هایفرضيه آزمون

 شذاخص کننذدۀبيان PrtcIntPRکذه در آن  شد انجام

شذاخص  PtntPو  یفکذر يتحفاظت از حقو  مالک

 است.حفاظت از ثبت اختراع 

 (6)رابطه
DAit = β1 DAit-1 + β2 PrtcIntPRit + β3 

PtntPit + β4 SIZEit + β5 LEVit + β6 

ROAit + β7 ΔGDPit 

 بذذه یادشذذده هایرابطذذهدر  شذذدهمطالعه متغيرهذذای

 :شودمی یفتعر یرشرح ز

سود در  یریتمد گيریاندازه برایوابسته:  متغير

 براساس اختياری تعهدی اقلامپژوهش حاضر از 

شده است که به  استفاده[ 25] شدهتعدیل جونز روش

 ،مدل ین. در اشودمیداده  یشنما DAاختصار با نماد 

. شودمی( محاسبه 7) رابطهکل طبق  یابتدا اقلام تعهد

  tCAΔ ،کل تعهدی اقلام کنندۀبيان tTA رابطه، یندر ا

 هایبدهیدر  تغيير  tCLΔ ی،جار هایداراییدر  تغيير

 ييرتغ  tSTDΔدر وجوه نقد،  ييرتغ  tCashΔ ی،جار

 هزینۀ tDepبلندمدت،  هایبدهی یجار ۀدر حص

 است.  هادارایی یارزش دفتر tA-1استهلاک و 

 TAt = (Δ CAt – Δ CLt – Δ Casht – Δ (7) رابطه
STDt – Dept) / (At-1) 

روش حداقل  با 3δو  2δو  1δ یبضرا سپس

هر شرکت  فردمنحصربه هایویژگی منزلۀبهمربعات 

 Δ الگو ین. در اشوندمی تعيين( 8) رابطهشرح  به

tREV ياتی،در درآمد عمل تغيير tRECΔ  در  ييرتغ

و  آلاتماشين اموال، tPPEو  یافتنیدر هایحسا 

 ناخالص شرکت است.  يزاتتجه

 TAt = α1 ( 1/ At-1) + α2 (Δ REVt - Δ (8) رابطه
RECt ) + α3 ( PPEt ) + ε 
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خا   هایویژگی یبعد با جاگذار مرحلۀ در

( 9) رابطهطبق  يراختياریغ یشرکت، اقلام تعهد

 اقلام کنندۀبيان tNDA رابطه این. در شودمی محاسبه

 است.  يراختياریغ یتعهد

 NDAt = α1 ( 1/ At-1) + α2 (Δ REVt - Δ (9)رابطه
RECt ) + α3 ( PPEt )  

 رابطه براساس اختياری تعهدی اقلام درنهایت

 یتعهد اقلام کنندۀبيان tDAکه  شودمی( محاسبه 10)

 است.  ياریاخت
 DAit = TAit - NDAit (10)رابطه

 حقذو  شذاخص عمليذاتی تعریذفمستقل:  متغير

 .است شده ارائه زیر شرح بهآن  اجزای و مالکيت

 یآزاد شذاخص، یذن: اییاسذتقلال قضذا شاخص

 یو تجار ياسیس گروههای افراد،از نفوذ  یینظام قضا

شذاخص از  یذنمربذو  بذه ا اطلاعذات .سذنجدمی را

 شذده اسذتخراج[ 27] جهانی رقابتگزارش  هایداده

استقلال  یبه معن باشد، تربزرگ عدد این هرچه. است

 7تذا  1شاخص از  ینا مقداراست.  یيهقضا ۀقو يشترب

 یشنمذا JudIndبا نماد  يرمتغ ین. ااست شده تعریف

 .شودمیداده 

 يفيذتمزبذور ک شذاخصقانون:  حاکميت شاخص

 يسعملکرد پل يت،حقو  مالک يفيتقرارداد، ک یاجرا

 یذابیو دادگاه، احتمال وقوع جذرم و خشذونت را ارز

 اسذتقلال کننذدۀيلعنصر تکم قانون، حاکميت .کندمی

 شذاخص ایذن به مربو  اطلاعات [.30است ] ییقضا

بانذک  یجهذان یشذاخص حکمرانذ هایداده براساس

شذاخص  ین. مقدار ااست شده استخراج[ 28] یجهان

شذده  یذفتعر يشذترینبه ب یناز کمتر 5/2تا  -5/2از 

 .شودمیداده  یشنما RulLawبا نماد  يرمتغ یناست. ا

 ترکيبذیفساد: شاخص کنترل فساد  کنترل شاخص

 کذارگيریبذه وسذعت کذه است مختلف معيار چند از

 یذابیرا ارز یدر کسذب سذود شخصذ یقدرت عمذوم

 شذذاخص ایذذن بذذه مربذذو  اطلاعذذات[. 30] کنذذدمی

بانذک  یجهذان یشذاخص حکمرانذ هایداده براساس

 شذاخص این مقدار. است شده استخراج[ 28] یجهان

 شذده تعریذف بيشذترین به کمترین از 5/2 تا -5/2 از

 .شودمیداده  یشنما CtrlCrpبا نماد  يرمتغ ین. ااست

افذراد  يذزۀانگ شاخص، این: ياسیس ثبات شاخص

 یذانرا نما هذادارایی یریتمذد یذا يذتبه کسذب مالک

 اسذذاسبر آن[. اطلاعذذات مربذذو  بذذه 30] سذذازدمی

[ 28] یبانک جهان یجهان یشاخص حکمران هایداده

تذا  -5/2شذاخص از  یذناستخراج شده است. مقدار ا

 یذنشذده اسذت. ا یذفتعر يشترینبه ب یناز کمتر 5/2

 .شودمیداده  یشنما PlStbبا نماد  يرمتغ

 ایذذن: يزیکذذیف يذذتاز مالک حفاظذذت شذذاخص 

حفاظذت نظذام  يفيذتمتخصصان از ک نظرات شاخص

[. 30] کنذدمیرا منعکس  یخصوص يتاز مالک ییقضا

گذزارش  هذایدادهشاخص از  ینمربو  به ا اطلاعات

 یذن[ استخراج شده اسذت. مقذدار ا27] یرقابت جهان

مقذدار  يشذترینبذه ب ینکمتذر از 7تذا  1 بينشاخص 

 نمایش PrtcPhPبا نماد  يرمتغ ین. ااست شده تعریف

 .شودمیداده 

 يچيذدگیشذاخص پ یذن: ايذتمالک ثبذت شاخص

 ینذدتعذداد روز و فرآ يبرا با ترک يتثبت مالک یندفرآ

 را يذتشامل انتقذال مالک يتثبت مالک یبرا يازمورد ن

 شاخص ین[. اطلاعات مربو  به ا30] کندمی یابیارز

بانذک  وکذارشذاخص انجذام کسذب هایداده اساسبر

شذاخص  ینشده است. مقدار ا استخراج[ 28] یجهان

ده شذ یذفتعر يشترینبه ب یناز کمتر نهایتبیتا  1از 

 یبذه معنذ باشذد، تذربذزرگ مقذدار ایذن هرچهاست. 

 يذرمتغ ایذناست.  يتثبت مالک فرآیند بيشتر يچيدگیپ

 .شودمیداده  یشنما RegPبا نماد 
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 تسهيلاتبه وام:  یدسترس سهولت شاخص

 یاز ابزارها یکیبه وام،  یسهولت دسترس و یاعتبار

به سمت  هادارایی یتهدا ومهم در کاهش فقر 

 ین[. اطلاعات مربو  به ا30است ] یاقتصاد رسم

[ 27] یگزارش رقابت جهان هایدادهشاخص از 

 7 تا 1 از شاخص این مقدار. است شده استخراج

به  باشد، تربزرگ مقدار این هرچه. است شده تعریف

 اینبه وام است.  یدر دسترس يشترب يلاتتسه یمعن

 .شودمیداده  یشنما AccLonبا نماد  يرمتغ

: یفکر يتاز حقو  مالک حفاظت شاخص

 ياتیعنصر ح یفکر يتاز حقو  مالک حفاظت

[. اطلاعات 30است ] يتحفاظت از حقو  مالک

گزارش رقابت  هایدادهشاخص از  ینمربو  به ا

 شاخص این مقدار. است شده استخراج[ 27] یجهان

 ینبالاتر یبه معن 7 عدد. است شده تعریف 7 تا 1 از

 ایناست.  یفکر يتسط  حفاظت از حقو  مالک

 .شودمیداده  یشنما PrtcIntPRبا نماد  يرمتغ

 شاخص، ایناز ثبت اختراع:  حفاظت شاخص

 پنج براساس را کشور اختراعات ثبت قانون توان

بين معاهدات در عضویت موضوعات، پوشش معيار

 يزمدر حقو  ثبت اختراع، مکان یتمحدود المللی،

[. 30] کندمی یابیو مدت زمان حفاظت ارز ییاجرا

 شودمی یفتعر 5صفر تا  بازۀ در شاخص، این مقادیر

سط  حفاظت از ثبت  ینبالاتر یبه معن 5و مقدار 

 ازشاخص  یناختراع است. اطلاعات مربو  به ا

 هشد استخراج[ 29] يتحقو  مالک یۀاتحاد هایداده

 .شودمیداده  یشنما PtntPبا نماد  يرمتغ ین. ااست

 کليۀ تجميع منظوربه: مالکيت حقو  شاخص

 يتبر حقو  مالک مؤثرمرتبط با عوامل  هایشاخص

 يتحقو  مالک یۀشاخص مشخص اتحاد یکدر 

 ین. اکندمیرا ارائه  يتحقو  مالک شاخص ،[30]

که مقدار  شودمی یفتعر 10صفر تا  ۀشاخص در باز

 و حق به احترام از سط  بالاترین کنندۀبيان 10

شاخص از  ین. اطلاعات مربو  به ااست مالکيت

ه شد استخراج[ 29] يتحقو  مالک یۀاتحاد هایداده

 . شودمیداده  یشنما PRIبا نماد  يرمتغ یناست. ا

 پژوهش ایندر  یکنترل متغيرهای: یکنترل متغير

 :از اندعبارت

جمع  طبيعی، لگاریتم اساسشرکت: بر اندازۀ

 داده یشنما SIZEو با نماد  شدهمحاسبه هادارایی

 .شودمی

 یمال یسککنترل ر منظوربه نسبت این: مالی اهرم

 هایبدهجمع  يمتقس از که شودمیاستفاده  هاشرکت

اده د یشنما LEVبا نماد  وحاصل  ها،داراییبر جمع 

 .شودمی

ملکرد کنترل ع منظوربه متغير این: هادارایی بازده

سود  يماز تقس که شودمی یشرکت بررس یریتمد

با نماد  وحاصل  ،شرکت هایداراییخالص بر جمع 

ROA شودمیداده  یشنما. 

به متغير این: یناخالص داخل يددرصد رشد تول

 یریتبر مد یواقع اقتصادی يتمنظور کنترل آثار فعال

 .شودمیداده  یشنما ΔGDPبا نماد  و استفاده ،سود

 
 پژوهش هاییافته

در  يرمتغ 15 شامل تحقيق متغيرهای توصيفی آمار

 ( ارائه شده است.3) نگاره
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 توصیفی آمار. 3 نگاره

 معيار انحرا  کمينه بيشينه  ميانه ميانگين مستقل متغير

 0015/4 -057/28 6167/78 -0064/0 5186/0 سود مدیریت

 1631/0 0338/4 5778/4 2250/4 2422/4  يتحقو  مالک شاخص

 6141/0 0708/4 5500/5 6238/4 8253/4 ییاستقلال قضا شاخص

 0918/0 9735/2 2128/3 1794/3 1246/3 قانون حاکميت شاخص

 5840/0 7850/1 4923/3 3263/2 5231/2 ياسیس ثبات شاخص

 2410/0 200/3 8395/3 4750/3 4953/3 فساد کنترل شاخص

 6953/0 7538/4 3750/6 4506/5 5388/5 يزیکیف يتاز مالک حفاظت شاخص

 7435/0 7250/7 5595/9 4269/8 5678/8 يتمالک ثبت شاخص

 6475/0 9690/0 0188/3 2211/2 9883/1 به وام یدسترس سهولت شاخص

 3448/0 9205/2 9389/3 7250/3 5501/3 یفکر يتاز حقو  مالک حفاظت شاخص

 3966/0 8000/3 8330/4 4956/4 3784/4 از ثبت اختراع حفاظت شاخص

 4750/1 3521/10 2492/19 0330/14 2326/14 شرکت اندازۀ

 2239/0 0469/0 5656/1 6164/0 5946/0 مالی اهرم

 13512/0 -4003/0 62161/0 08273/0 106311/0 هاییدارا بازده

 05919/0 -07445/0 13396/0 02646/0 02205/0 داخلی ناخالص توليد رشد درصد

 پژوهش هاییافته: منبع
 

 يرهذایمتغ ییابتذدا مانذا ها،فرضذيهاز آزمذون  قبل

 یشذهبه روش آزمون ر یآمار هایمدلدر  شدهاستفاده

 یجشده است. نتذا یبررس یافتهيمفولر تعم یکیواحد د

 .شوندمی( ارائه 4آزمون در نگاره ) ینا
 

 یافتهتعمیم فولر دیکی واحد ریشه آزمون. 4 نگاره

 آماره متغير

 آزمون

 سط 

 معناداری

 آماره متغير

 آزمون

 سط 

 معناداری

 000/0 51/1175 به وام یدسترس سهولت شاخص 000/0 783/339 سود مدیریت

 000/0 009/351 یفکر يتاز حقو  مالک حفاظت شاخص 000/0 176/774  يتحقو  مالک شاخص

 000/0 440/363 از ثبت اختراع حفاظت شاخص 000/0 022/297 ییاستقلال قضا شاخص

 000/0 73/323 شرکت اندازۀ 000/0 596/928 قانون حاکميت شاخص

 0036/0 273/244 مالی اهرم 000/1 96407/4 ياسیس ثبات شاخص

 000/0 725/261 هاییدارا بازده 000/0 666/906 فساد کنترل شاخص

 000/0 189/352 يزیکیف يتاز مالک حفاظت شاخص
 000/0 274/603 داخلی ناخالص توليد رشد درصد

 0296/0 263/226 يتمالک ثبت شاخص

 پژوهش هاییافته: منبع

فذولر  یکذیواحذد د یشذۀآزمذون ر نتایج، براساس

 ثبات شاخص استثنایبه پژوهش متغيرهای یافتهيمتعم

 شذاخص متغيذر مانذایی. هسذتند مانا سط  در سياسی

واحد  ریشۀ آزمون از استفاده با سط  در سياسی ثبات



 95/افتهیتعميم گشتاور روش از استفاده با تهران بهادار اورا  بورس در شدهپذیرفته هایتحليل حقوقی مدیریت سود در شرکت
 

 

 یدر تفاضذل مرتبذه اول بررسذ یافتهيمفولر تعم یکید

 يرهذایمتغ ییمانذا مزبذور، آزمذون نتایج براساس. شد

: یو سذط  معنذذادار 970/347آزمذون:  ۀمزبذور )آمذار

 از اسذتفاده بذا. شذد أیيداول ت ۀتفاضل مرتب( در 00/0

 دليذل بذه متغيرهذا، مانایی آزمون از آمدهدستبه نتایج

 از موجذب يرهذااول متغ مرتبۀ تفاضل از استفاده اینکه

 لازم شذود،میآنهذا  بلندمذدت اطلاعذات رفتن دست

 یذا وجوداشذتن از جمعیهم آزمون از استفاده با است

 اطمينذذان متغيرهذذا ایذذن در مذذدتروابذذط بلند نداشذذتن

 کائو جمعیاز آزمون هم منظور، این برای. کرد حاصل

. اسذت شذده اسذتفاده پژوهش( 4) رابطه برآورد برای

آزمذون:  ۀ)آمذار کذائو جمعیهم آزمون نتایج براساس

 ۀرابطذ تذواننمی( 00/0: یو سط  معنذادار -502/28

 .کرد رد را متغيرها بين مدتبلند

پژوهش از روش گشذتاور  هایيهآزمون فرض برای

 وجذود اصذلی، فرضذيۀ. است شده استفاده یافتهيمتعم

 یریتو مذد يتشاخص حقو  مالک ينمعنادار ب رابطۀ

 یذنحاصذل از آزمذون ا یج. نتذاکندیم یسود را بررس

 .انده( ارائه شد5) نگارهدر  يهفرض

 یاصل فرضیۀ آزمون نتایج. 5 نگاره

itΔGDP 6+ β itROA 5+ β itLEV 4+ β itSIZE 3+ β itPRI 2+ β 1-itDA 1= β itDA 
 احتمال t آماره معيار خطای ضرایب متغيرها

 000/0 -409065/5 016069/0 -086917/0 سود مدیریت تأخيری متغير

 000/0 -541866/5 174549/1 -509195/6 مالکيت حقو  شاخص

 000/0 236073/4 324045/2 844823/9 شرکت اندازۀ

 000/0 186888/4 692708/5 83473/23 مالی اهرم

 0001/0 964137/3 617668/5 26920/22 هادارایی بازده

 0001/0 -914161/3 736642/1 -797498/6 یناخالص داخل يددرصد رشد تول

2376/0 سارگان آزمون 20 ابزاری رتبه J 35815/17 آماره  

AR(2) 0633/0 احتمال AR(1) 0094/0 احتمال باند آرلانو آزمون نتایج  

 پژوهش هاییافته: منبع
 

 

 

 أخيریت يرمعنادار متغ رابطۀ مؤید آزمون این نتایج

اسذت.  یسذود سذال جذار یریتسود و مذد یریتمد

سود نشان  یریت( بر مد2رابطه ) يرهایاثر متغ یبررس

 يذدو درصد رشذد تول يتشاخص حقو  مالک دهدیم

پذنج درصذد بذا  یدر سذط  معنذادار یناخالص داخل

بذا  یگذر،دارند. به عبذارت د یمنف ۀسود رابط یریتمد

ناخالص  يدو رشد تول يتشاخص حقو  مالک یتتقو

 در شذدهیرفتذهپذ یهاسذود در شذرکت یریتمد ی،مل

 سذط  در. یابذدیبورس اورا  بهادار تهران کذاهش م

شذرکت،  انذدازۀ متغيرهذای درصذد، نودوپنج اطمينان

 رابطذۀ سذود یریتبذا مذد هاییو بازده دارا یاهرم مال

سذود در  یریتمد ،سخن یگرمعنادار مثبت دارند. به د

سهم  چهو هر افتدیاتفا  م يشترب تربزرگ یهاشرکت

باشذد،  يشذترب یمنابع واحذد تجذار أميندر ت هایبده

 یشبا افزا این، بر افزون. یابدیم یشسود افزا یریتمد

 نتذایج. یابذدیم یشسود افذزا یریتمد ها،ییبازده دارا

 بذين رگرسذيونیخود دهندینشان م باند آرلانو آزمون

بذوده و از مرتبذه دو  یذک مرتبذۀ از اخذلال، جملات

دو سذازگارند.  یالگوها در زنينتخم ین،بنابرا نيست 

 يرهذذایاز اعتبذار متغ یذتآزمذون سذارگان حکا ۀآمذار
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 معنذاداری همبسذتگی گونهيچه ین،بنابرا  دارد یابزار

وجذود نذدارد.  شذدهاستفادهخطذا و ابذزار  اجزای بين

 فرضذيۀ(، 2رابطذه ) ينحاصل از تخمذ یجنتا اساسبر

 .شودنمی ردپژوهش  یاصل

 وجذود رتيذبتبه سهو  دو یک، یفرع هایيهفرض

 شذاخص یی،شاخص استقلال قضذا ينمعنادار ب رابطۀ

سذود  یریتکنترل فساد و مد شاخص ،قانون يتحاکم

 یذذنحاصذذل از آزمذذون ا یج. نتذذاکننذذدیم یرا بررسذذ

 در - شذوندیم یقانون يطمربو  به مح که - هايهفرض

 . اندشده ارائه( 6) نگاره( در 3) رابطه قالب

 

 سه و دو یک، فرعی فرضیۀآزمون  یج. نتا6 نگاره

itΔGDP 7+ β itROA 6+ β itLEV 5+ β itSIZE 4ΔGDP+ β 3+ β itPlStb 2+ β1 -itDA 1= β itDA 
 احتمال t آماره معيار خطای ضرایب متغيرها

-067270/0 سود مدیریت تأخيری متغير  020310/0  312099/3-  0010/0  

093102/7 ییاستقلال قضا شاخص  511157/1  693822/4  000/0  

-77773/31 قانون حاکميت شاخص  057671/6  245866/5-  000/0  

-40799/17 فساد کنترل شاخص  877479/5  961812/2-  0032/0  

60511/59 شرکت اندازۀ  66912/11  107937/5  000/0  

88419/26 مالی اهرم  48572/10  563887/2  0107/0  

144023/4 هادارایی بازده  658518/8  478606/0  6324/0  

-656678/3 یناخالص داخل يددرصد رشد تول  503007/5  664487/0-  5067/0  

J 992163/8 آماره 703600/0 سارگان آزمون 20 ابزاری رتبه   

AR(1) 0086/0 احتمال باند آرلانو آزمون نتایج AR(2) 0569/0 احتمال   

 پژوهش هاییافته: منبع   
 

 

 

 

 

 أخيریتذذ يذذرمتغ رابطذذۀ مؤیذذد آزمذذون ایذذن نتذذایج

اسذت.  یسذود سذال جذار یریتسود و مذد یریتمد

سود نشان  یریت( بر مد3رابطه ) يرهایاثر متغ یبررس

قذانون و شذاخص کنتذرل  يذتشاخص حاکم دهدیم

سذود  یریتپنج درصد با مذد یفساد در سط  معنادار

 يتحاکم یتبا تقو یگر،دارند. به عبارت د یمنف ۀرابط

سذذود در  یریتقذذانون و شذذاخص کنتذذرل فسذذاد، مذذد

در بورس اورا  بهادار تهذران  شدهیرفتهپذ یهاشرکت

درصذد،  نذودوپنج اطمينذان سذط  در. یابدیکاهش م

مثبذت  رابطۀ سود مدیریت و قضایی استقلال شاخص

[ 5] نيایکرامذت و شذهباز زاده،يذبو معنادار دارد. حب

 اسذذتقلال راسذذتای در شذذدهمعتقدنذذد مقذذررات وضذذع

 و نيسذت برخوردار لازم مانعيت و جامعيت از قضایی

 یذذنا ربذذط،ذی مقامذذات و انذذدرکاراندسذذت عملکذذرد

را در  ییکرده و استقلال قضذا اثریمقررات ناقص را ب

از ابهام قرار داده است.  یادر هاله یران،ا ینظام حقوق

بسذذتر نفذوذ صذذاحبان قذدرت را در نظذذام  ،ابهذام یذنا

فرصذت اغمذاض بذه تواندیم و کندمی فراهم ییقضا

 نتایجرا فراهم آورد.  یمال یهاآراستن صورت واسطۀ

ها در رابطه زنينتخم دهندینشان م باند آرلانو آزمون

از اعتبار  یتحکا ،آزمون سارگان ۀسازگارند. آمار( 3)

حاصذذل از  یجنتذذا اسذذاسدارد. بر یابذذزار يرهذذایمتغ

دو و سذه  یذک، یفرعذ هایيه(، فرض3رابطه ) ينتخم

 . شوندنمی ردپژوهش 

 ينمعنذادار بذ ۀوجذود رابطذ چهذار، یفرعذ يۀفرض

 یسذود را بررسذ یریتو مذد ياسذیس ثبذاتشاخص 



 97/افتهیتعميم گشتاور روش از استفاده با تهران بهادار اورا  بورس در شدهپذیرفته هایتحليل حقوقی مدیریت سود در شرکت
 

 

 يطمحذ بذه يه،فرض ینحاصل از آزمون ا یج. نتاکندیم

( در 4) رابطذذهو در قالذذب  شذذوندیم مربذذو  ياسذذیس

رابطذه  يرهذایاثذر متغ ی. بررساند( ارائه شده7نگاره )

شذاخص ثبذات  دهذدیسذود نشذان م یریت( بر مد4)

سود  یریتپنج درصد با مد یدر سط  معنادار ياسیس

 اسذیياگذر ثبذات س یگر،دارد. به عبارت د یمنف ۀرابط

یرفتذهپذ یهاسذود در شذرکت یریتمد یابد، یشافزا

. یابذدیدر بورس اورا  بهذادار تهذران کذاهش م شده

ها در زنينتخم دهندینشان م باند آرلانو آزمون نتایج

از  یتحکا ،آزمون سارگان ۀ( سازگارند. آمار4رابطه )

حاصل از  یجنتا اساسدارد. بر یابزار يرهایاعتبار متغ

 ردچهذارم پذژوهش  یفرعذ يۀ(، فرض4رابطه ) ينتخم

 .شودنمی

 چهار فرعی فرضیۀآزمون  یج. نتا7 نگاره

itΔGDP 7+ β itROA 6+ β itLEV 5+ β itSIZE 4ΔGDP+ β 3+ β itPlStb 2+ β1 -itDA 1= β itDA 
 احتمال t آماره معيار خطای ضرایب متغيرها
056481/0 سود مدیریت تأخيری متغير  014184/0  981977/3  0001/0  

-442251/5 سياسی ثبات شاخص  850269/0  400625/6-  000/0  

058986/9 شرکت اندازۀ  039141/2  442550/4  000/0  

-081640/0 مالی اهرم  516500/1  053835/0-  9571/0  

958781/4 هادارایی بازده  467164/3  430212/1  1533/0  

06520/36 یناخالص داخل يددرصد رشد تول  056721/5  132132/7  000/0  

یابزار رتبۀ J 182876/3 آماره سارگان آزمون 16   4973917/0  
AR(1) 000/0 احتمال باند آرلانو آزمون نتایج AR(2) 1030/0 احتمال   

 پژوهش هاییافته: منبع         
 

پنج، شش و هفت  یفرع هایيهآزمون فرض نتایج

 ينمعنادار ب رابطۀ کهاند ( ارائه شده8نگاره ) در

ثبت  شاخص يزیکی،ف يتشاخص حفاظت از مالک

 یریتبه وام و مد یسهولت دسترس شاخص يت،مالک

 .کنندیم یسود را بررس

 

 هفت و شش پنج، فرعی فرضیۀآزمون  یج. نتا8 نگاره

itΔGDP 8+ β itROA 7+ β itLEV 6+ β itSIZE 5+ βitAccLon 4+ β itRegP 3+ β itPrtcPhP 2+ β1 -itDA 1= β itDA 
 احتمال t آماره معيار خطای ضرایب متغيرها
 0070/0 708630/2 030663/0 083055/0 سود مدیریت تأخيری متغير

 0001/0 971536/3 450751/2 733246/9 يزیکیف يتاز مالک حفاظت شاخص

 0009/0 355230/3 617100/2 780974/8 يتمالک ثبت شاخص

 000/0 -832768/4 232196/1 -954915/5 به وام یدسترس سهولت شاخص

 0064/0 736466/2 63052/11 82653/31 شرکت اندازۀ

 000/0 144364/5 18748/10 40808/52 مالی اهرم

 0017/0 154981/3 61526/14 11086/46 هادارایی بازده

 0796/0 -757133/1 814016/8 -48740/15 یناخالص داخل يددرصد رشد تول

 520689/0 سارگان آزمون 16 یابزار رتبۀ J 293326/4 آماره

AR(2) 0620/0 احتمال AR(1) 0003/0 احتمال باند آرلانو آزمون نتایج  

 پژوهش هاییافته: منبع   
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سذود  یریت( بر مذد5) رابطه يرهایاثر متغ بررسی

بذه وام در  یشذاخص سذهولت دسترسذ دهدینشان م

 ۀسذود رابطذ یریتپنج درصذد بذا مذد یسط  معنادار

بذه  یامکان دسترس چههر یگر،دارد. به عبارت د یمنف

 یهاسذذود در شذذرکت یریتمذذد شذذود، يلوام تسذذه

در بذورس اورا  بهذادار تهذران کذاهش  شذدهیرفتهپذ

 شذاخصدرصذد،  نذودوپنج اطمينان سط  در. یابدیم

 يذت،شذاخص ثبذت مالک يزیکی،ف يتحفاظت از مالک

 یریتبا مذد هاییو بازده دارا یشرکت، اهرم مال اندازۀ

 سذخن، دیگذر بذه. نذدمعنذادار مثبذت دار ۀسود رابطذ

 يذتحفاظذت از مالکشاخص  یتسود با تقو یریتمد

بذا  يزیکذیف يذتمالک حقذو . یابدیم یشافزا يزیکیف

و  کيذتلام ثبذتتعاملات مربذو  بذه  سازییکپارچه

بذه  ییدارا یلتبد امکان ،به اعتبار لازم یدسترس ۀاجاز

 وام، اخذذ شذرایط تسهيل با. سازدیم فراهمرا  یهسرما

سود کذاهش  یریتمد یاز قرارداد وام برا یناش انگيزۀ

 عنذوانبزرگ بذه یهاشرکت مدیران ین،بنابرا یابد یم

 بذه يشذترکسذب پذاداش ب منظذوربذه قذدرت صاحبان

از ابهذام  یمنذدبهره بذاو  کننذدیم اقدامسود  یریتمد

آزمذون  نتذایج اسذاس)بر ییموجود در اسذتقلال قضذا

 مذازاد ياسذیس هایینذههز یجادا از( یک فرعی فرضيۀ

 .کنندیم پيشگيری

ثبذذت  ینذذدفرآ ترشذذدنيچيدهبذذا پ ایذذن، بذذر افذذزون 

 نتایج. یابدیم یشسود افزا یریتبه مد یلتما يت،مالک

 رابطهها در زنينتخم دهندینشان م باند آرلانو آزمون

از اعتبار  یتحکا ،آزمون سارگان ۀ( سازگارند. آمار5)

حاصذذل از  یجنتذذا اسذذاسدارد. بر یابذذزار يرهذذایمتغ

پذنج، شذش و  یفرعذ هایيهفرضذ ،(5) رابطذه ينتخم

 .شودنمی ردهفت پژوهش 

( 6) رابطهاز  نه و هشت فرعی فرضيۀآزمون  برای

 رابطۀ وجود ترتيببه هافرضيه یناستفاده شده است. ا

 يتشاخص حفاظت از حقو  مالک ينمعنادار ب

 یریتحفاظت از ثبت اختراع و مد شاخص ی،فکر

 ینحاصل از آزمون ا یج. نتاکندمی یسود را بررس

 به مربو  کهاند ( ارائه شده9در نگاره ) هافرضيه

 . اندفکری مالکيت حقو 

 نه و هشت فرعی فرضیۀآزمون  یج. نتا9 ۀشمار نگاره

itΔGDP 7+ β itROA 6+ β itLEV 5+ β itSIZE 4+ β itPtntP 3+ β itPrtcIntPR 2+ β1 -itDA 1= β itDA 
 احتمال t آماره معيار خطای ضرایب متغيرها

 0335/0 -132899/2 031141/0 -066422/0 سود مدیریت تأخيری متغير

 0268/0 -221429/2 989075/1 -418589/4 یفکر يتاز حقو  مالک حفاظت شاخص

 0326/0 -142859/2 25434/12 -2625932/26 از ثبت اختراع حفاظت شاخص

 0008/0 369659/3 612216/7 65057/25 شرکت اندازۀ

 0492/0 971958/1 32437/11 33117/22 مالی اهرم

 1391/0 481728/1 90854/10 16349/16 هادارایی بازده

 0420/0 039580/2 76674/26 59290/54 یناخالص داخل يددرصد رشد تول

 66647075/0 سارگان آزمون 15 یابزار رتبۀ J 828185/5 آماره

 AR(2) 2231/0 احتمال AR(1) 0034/0 احتمال باند آرلانو آزمون نتایج

 پژوهش هاییافته: منبع

سود  یریت( بر مد6) رابطه يرهایاثر متغ بررسی

 يتشاخص حفاظت از حقو  مالک دهدینشان م

و شاخص حفاظت از ثبت اختراع در سط   یفکر

دارد.  یمنف ۀسود رابط یریتپنج درصد با مد یمعنادار
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شاخص حفاظت از حقو   یتبا تقو یگر،به عبارت د

 ،و شاخص حفاظت از ثبت اختراع یفکر يتمالک

در بورس  شدهیرفتهپذ یهاسود در شرکت یریتمد

آزمون آرلانو  یج. نتایابدیران کاهش ماورا  بهادار ته

( 6) رابطهها در زنتخمين یاز سازگار حاکیباند، 

 را یابزار يرهایاعتبار متغ ،آزمون سارگان آمارۀ. است

 الگوی تخمين از حاصل نتایج براساس. کندیم تأیيد

 ردپژوهش  نه و هشت هایيهفرض شش، شمارۀ

 . شوندنمی

 

  گیرییجهنت

در  طلبانذذذهفرصذذذت رفتذذذاری سذذذود، مذذذدیریت

 ینذدهنما – يلاصذ ۀاست که از مسئل یمال یگزارشگر

 جیذرا یعنذوان یندهنما – يلاص مسئلۀ. گيردمی أتنش

اسذت.  یو حقوق یاز روابط تجار یاقتصاد يلدر تحل

مربذو   یو کنترل روابط يمتنظ یمسئله به دشوار ینا

 یگذریطر  بناست از طر  د یککه در آن  شودمی

روابذط،  یذنا يمبر تنظذ مؤثر عواملاز  یکیعمل کند. 

و  ياسذذیدر سذذاختار س يذذتحفاظذذت از حقذذو  مالک

 پذذژوهش یاصذذل فرضذذيۀکشذذور اسذذت.  یذذک یقذذانون

سذود در  یریتمذد بذر را يتحقو  مالک تأثير حاضر،

ان در بورس اورا  بهادار تهذر شدهیرفتهپذ هایشرکت

حقو   ،پژوهش هاییافته براساس. است کرده بررسی

 هب. داردو معنادار  یمنف ۀسود رابط یریتبا مد يتمالک

سود  یریتمد يت،حقو  مالک یتبا تقو دیگر، عبارت

در بذورس اورا  بهذادار  شذدهیرفتهپذ هایشرکتدر 

 کنترلی اثر دهندۀنشان يجهنت ین. ایابدمیتهران کاهش 

سود اسذت  یریتبر مد يتحقو  مالک محدودکنندۀ و

 ینبذر و تذا ،[38] یتيکسو لاتذر پرساکيس یجنتا باو 

 . است همسو[ 33[ و لوئز و همکاران ]36]

 دهذدمیپذژوهش نشذان  یفرع هایفرضيه آزمون

هولت سذ ،کنترل فسذاد ياسی،ثبات س ،قانون يتحاکم

و حفاظت  فکری مالکيت از حفاظت ،به وام یدسترس

و معنذادار  یمنفذ ۀسود رابط یریتاز ثبت اختراع با مد

از  یذذکهذذر  یذذتبذذا تقو یگذذر،دارنذذد. بذذه عبذذارت د

 یرانمذد طلبانۀفرصت هایانگيزه یادشده هایشاخص

قذذانون و  يذذتحاکم یمنفذذ رابطذذۀ. شذذوندمی محذذدود

 ي و چذ شذن پذژوهش نتایج با راستاهم سود یریتمد

حفاظت از  یی،استقلال قضا ین،[ است. افزون بر ا43]

مثبت و معنذادار  ۀرابط يتو ثبت مالک يزیکیف يتمالک

 ینذدفرآ يلبا تسه تواندمی مقننسود دارند.  یریتبا مد

. بذه کندسود را محدود  یریتمد يزۀانگ يت،ثبت مالک

در کشذور بسذتر  ییابهام در استقلال قضا رسدمینظر 

را بذا هذد   یینفوذ اصذحا  قذدرت در نظذام قضذا

 وجذود بذاو  کنذدمیفذراهم  ياسیس هایهزینهکاهش 

بذه  یرانمذد يزۀانگ يزیکی،ف يتحفاظت از حقو  مالک

پذژوهش حاضذر  نتذایج. یابدمی یشکسب پاداش افزا

سذود  یریتبا مذد یحقوق يرهایمتغ رابطۀ دهندۀنشان

در بذورس اورا  بهذادار  شذدهیرفتهپذ هایشرکتدر 

 اصذلاح ضمن گذارقانون شودمی يشنهادتهران است. پ

 یذذتتقو ينذذۀزم و قذذانون تجذذارت، موضذذوعه قذذوانين

را فذراهم  يذتاز حقو  مالک یتحما یقانون یابزارها

 يتحاکم یتبه تقو یژهخصو  توجه و ینآورد. در ا

 مالکيذت، ثبذت فرآینذد تسذهيلقانون، کنتذرل فسذاد، 

و حفاظت از ثبذت اختذراع  یفکر يتاز مالک حفاظت

 .مؤثرندسود  یریتکنترل مد در

کنتذرل  منظذوربذه شذودمی يشذنهادپ این، بر علاوه

 مناسب سياسی ابزارهای تبيين با دولتسود،  یریتمد

را  کشذور در سياسذی ثبذات بيشتر هرچه تقویت بستر

 ابزارهذای طراحذی و بذانکی نظام اصلاح. آوردفراهم 

سهولت  موجبات يزن یهآسان در بازار سرما یمال تأمين

فذراهم  یاقتصذاد بنگاههذای یبه وام را بذرا یدسترس
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 و یرانمد طلبانۀرفتار فرصت ترتيب، این به و آوردمی

مقذررات  تنظذيم. شودمیسود محدود  یریتمد انگيزۀ

 نفذوذ ییجامع و نظذارت بذر عملکذرد مقامذات قضذا

 و کنذدمیرا محذدود  ییصاحبان قدرت در نظام قضا

 ابذذزار عنذذوانسذذود را بذذه یریتمذذد ياسذذیس هزینذذۀ

سذرمایه. دهذدمی یشپاداش افذزا يزهانگ محدودکنندۀ

 هایشذرکتدر  گذذارییهبا سرما توانندمی يزن گذاران

 یآثذذار منفذذ یفکذذر هذذایداراییبذذازار  و بنيذذاندانذذش

  سود را کنترل کنند. یریتمد
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