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 چکیده

 در مفهوم ارزش بنگاه از منظر سهامداران پدید آورده است. دیگراقتصاد به هم پيوسته جهاني، پارادایم جدیدي 

هاي  هاي مشهود و نقدینگي، منشاء اوليه و اصلي ارزش بنگاه را تشکيل نمي دهند و عواملي همانند دارایي دارایي

براي  آفریني است كه مورد توجه سهامداران مداري و ارزش نامشهود و الگوي نوین سازماني مبتني بر استراتژي 

گذاري واحد تجاري است. یکي از اهداف مهم گزارشگري مالي، ارائه اطلاعات مفيد براي تصميم گيري است.  ارزش

استفاده كنندگان اطلاعات حسابداري بر اساس اطلاعات گزارش شده در صورت هاي مالي به ارزیابي سودآوري و 

ار كردن ارتباط منطقي بين سودآوري و جریان هاي پيش بيني جریان هاي نقدي آتي شركت پرداخته و سپس با برقر

 تاثير بررسي بدنبال پژوهش حاضر .نقدي آتي، ارزش شركت را ارزیابي و بر اساس این پيش بيني ها تصميم مي گيرند

از نظر هدف كاربردي و از نظر روش گردآوري داده  مالي مي باشد. بحران شرایط در تعهدي اقلام بر شركتها حسابرسي

 Eviews8ژوهشي است توصيفي )غيرآزمایشي(. تجزیه و تحليل داده هاي جمع آوري شده با استفاده از نرم افزار ها پ

شركت از شركت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  991دستيابي به این هدف، تعداد  يبرا .صورت پذیرفت

و با استفاده از روش نمونه گيري حدفي سيستماتيک به عنوان نمونه  9812تا  9811تهران در بازه زماني بين سال هاي 

شركت مورد تجزیه و تحليل -سال 551آماري در نظر گرفته شدند و داده هاي مرتبط جمع آوري شد. به این ترتيب، 

حران در دوران بحران اقتصادي، شركت هاي داراي بنتایج به دست آمده در این پژوهش نشان مي دهد قرار گرفت. 

مالي كه توسط یکي از شركت هاي بزرگ حسابرسي )سازمان حسابرسي(، مورد حسابرسي قرار مي گيرند، اقلام تعهدي 

 .در ادامه به تشریح هر یک از فرضيه هاي پژوهش پرداخته شده است. اختياري و ارتباط ارزشي بالاتري را نشان مي دهند
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 مقدمه

 یک در دارد. وجود سازمان براي بحران بروز یک امکان هرلحظه آن، سریع پویایي و محيط شدن پيچيده با امروزه

 خود امر این كند. پيدا مي گرایش متغير و خلاق فرهنگ یک سمت به و یافته تغيير فرهنگ سازمان بحراني، موقعيت

 جنوب آسياي مالي بحران مثال عنوان به شود. مي حيات سازمان تداوم و حفظ جهت هایي ت فرص ایجاد باعث

 كه دهد مي نشان اما تحقيقات داشت، همراه به این كشورها اقتصاد براي را بزرگي شوك پيش، چند سال در شرقي

 مواجه هنگام بنابراین .شد آنان اقتصاد شکوفایي به منجر كه داشتند به همراه را هایي فرصت حال عين در ها بحران این

 موقعيت یک یا شود مي )تهدید( محسوب محدودیت یک وضعيت مذكور كه بود مطمئن توان نمي وضعيت یک با

 شکست، قبول وحشت، ناباوري، از عبارتند كه دهد مي رخ متعددي رواني هاي واكنش بحران، وقوع )فرصت(. با

 هایي واكنش این موارد ن.آ و این دانستن مقصر و زیاد هيجان نظري، غيرمنتظره، كوته اقدامات غلط، هاي قضاوت

 ها بحران نوع است ممکن كه هرچند آن، بر علاوه و كند مي افراد بروز طرف از بحران هر ابتداي در كه هستند

 دارند، عدم بدیع گيري تصميم به نياز :از عبارتند مشترك نقاط این .دارند مشتركي نقاط آنها همه ولي متفاوت باشند

 غلط، نيست، تصميمات گيران تصميم نفع به هستند، زمان محدود ها حل دارد، راه نامطلوب پيامد معمولاً سریع واكنش

 چگونه كه: شود مواجه این سؤال با است ممکن مسئول یا مدیر هر شده ذكر مطالب به توجه با .دارند وخيمي عواقب

 (.9811كرد؟ )بختياري زاده  برخورد بحران با باید

 منتظره غير صورت به ها دارایي برخي ارزش از اي قابل توجه درصد كه شود مي اطلاق وضعيتي به مالي بحران واژه

 پرداخت در ناتواني و ي ارز هاي بهره از نرخ ناشي بحران مالي، هاي حباب تركيدن بورس، بازار دست برود. سقوط از

 ترین مهم از برخي به توان مي كلي حالت شود. در مي محسوب مالي بحران از مصادیقي سنگين خارجي هاي بدهي

 ذهنيت و مالي بازارهاي در گران معامله رفتار :كرد اشاره زیر شرح به مالي هاي بحران ظهور و گيري هاي شکل زمينه

 فسادهاي و مالي، تقلب بازارهاي تنظيم در ها، ناتواني بدهي و ها دارایي ریسک تطابق اهرمي، عدم اي، ریسک گله

مالي  صورت هاي در سویي دیگر، (.9815سيستمي )معمارزاده و همکاران،  هاي ریسک و مسري هاي مالي، بحران

 و باشد برخوردار كيفيت مطلوبي از باید و مي شوند شناخته مالي اطلاعات ارائه منبع ترین مهم عنوان به شده حسابرسي

 كيفيت از كه عواملي یا مي شوند مالي گزارشگري اطلاعات بهبود سبب كه عواملي كه شودمي  ميسر زماني مهم این

 نيز ایران استانداردها، هماهنگي لزوم و بين المللي روابط گسترش توجه به با گردند. شناسایي مي كاهند، مالي اطلاعات

توسط  اطلاعات ارائه و توليد جنبه هاي از يبسيار .است نموده اجرا را حسابرسي و بين المللي حسابداري استانداردهاي

 تدوین كننده ي استانداردهاي نهادهاي وسيله ي به هم مقررات این از بسياري و است شده مقررات تابع شركت ها

نمي گردد  ارائه و تهيه اطلاعات باكيفيت گزارشگري، استانداردهاي رعایت صرف به اما ؛مي شود تنظيم حسابداري

 راه هاي از مي شود، یکي انجام حسابرسي مؤسسات توسط كه حسابرسي عمليات كيفيت و حسابرسي همچنين فرایند

 مربوط مالي صورت هاي كيفيت جهت ارتقاء ابزاري عنوان به مالي حسابرسي مي باشد. مالي اطلاعات كيفيت افزایش
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 ؛مي شود هزینه حسابرسي نوع این انجام براي مبالغ زیادي سالانه است. شده شناخته شركت ها مالي دوره هاي به

باشد  برداشته در اطلاعات از استفاده كنندگان و شركت ها براي را نتایج مفيدي كار این انجام مي رود انتظار بنابراین

 (.9810)حسيني و همکاران، 

 بحران شرایط در تعهدي اقلام بر شركتها حسابرسي بررسي تاثيرمطروحه، ما در این پژوهش به دنبال  با توجه به مباحث

به نظر مي رسد بررسي این موضوع مي تواند كمک شایاني به غني تر شدن این حوزه از ادبيات كرده و نيز  .هستيم مالي

 رهنمودي براي افراد و شركت هایي درگير در این حوزه ارایه دهد.

 مبانی نظری

 هاي هزینه ها، بحران بروز .آیند مي شمار به جهاني و داخلي اقتصاد در رایج هاي پدیده از یکي مالي، هاي بحران

 نيز و مالي هاي بحران اقتصادي هاي هزینه راستاي كاهش در ها دولت دارد. دنبال به كشورها براي را زیادي اقتصادي

 هاي گيرند. بحران مي كار به هایي سياست خود، اقتصادي شرایط به با توجه آن، با مقابله و بحران سرایت از جلوگيري

براي  اقتصادي، مختلف هاي سياست كارگيري به طریق از ها بحران با مقابله در را تجارب ارزنده اي گذشته، مالي

 در اساسي تواند سهم مي بحران، با مقابله براي كشورها تجارب از هایي آموزه كسب است. داشته دنبال به كشورها

 (.9815فرزین وش و همکاران، )باشد  داشته ها بحران با مقابله هزینه كاهش

 در اطلاعات درست جریان .دارد قرار اطلاعات محور بر اقتصاد محركه موتور عنوان به سرمایه بازاراز دستي دیگر، 

 و اقتصادي توسعه نهایت، در و شود مي مشاركت كنندگان از سوي منطقي و صحيح تصميمات اتخاذ به منجر بازار این

 فراهم آن هدف است كه اطلاعاتي منابع ترین مهم از مالي گزارش هاي آورد. مي ارمغان به را رفاه اجتماعي بهبود

 تأمين را سرمایه بازار اطلاعاتي نياز از اعظمي و بخش مي باشد اقتصادي تصميم گيري هاي براي لازم اطلاعات كردن

 استفاده كنندگان اطلاعاتي خواسته هاي و نيازها از برخاسته حسابداري اهداف (.9811مي كند )نيکومرام و همکاران، 

 جهت سازماني برون استفاده كنندگان براي تجاري واحد عملکرد و مالي وضعيت بيان حسابداري اصلي هدف و است

 مالي گزارش هاي اشخاص این به اطلاعات انتقال اصلي ابزار است. سرمایه گذاري و مالي تصميمات در آنها به كمک

سرمایه  مدیران، كه مي روند شمار به اقتصادي تصميم گيري هاي براي اطلاعاتي مهم منابع مالي گزارش هاي .مي باشد

 مدیران .مي كنند استفاده آنها از خود اطلاعاتي نيازهاي رفع جهت استفاده كنندگان سایر و اعتباردهندگان گذاران،

 حسابداري اصول مانند را شده گارگرفته به اساسي قضاوت هاي و برآوردها به كارگيري و انتخاب مسئوليت همواره

 یکي سود كيفيت با حسابداري اصول كيفيت مي باشد. سود كيفيت اصلي مسئول مدیریت این رو از دارند، برعهده

 انتخاب در شده گرفته كار به قضاوت هاي كه طوري به مي باشند مرتبطهمکاران  با ذاتي، صورت به دو این اما نيست،

 سود مدیریت هاي انگيزه شناسایيبه هر ترتيب،  .مي گذارد تاثير سود كيفيت بر مستقيما اصولي، چنين كارگيري به و

 اطلاعات از كننده استفاده مختلف هاي گروه تر مناسب گيري تصميم براي را زمينه تواند مي ها شركت مدیران توسط

 (.9812د )مشایخ و همکاران، ساز فراهم حسابداري
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 دستکاري براي است ممکن ورشکستگي معرض در هاي شركت مدیریت كه است آن از حاكي پيشين مطالعاتاما 

 ممکن دستکاري، به ارتکاب كه است حالي در این .باشند فشار تحت یا و داشته متعددي هاي انگيزه مالي، اطلاعات

 اتفاق نيز حسابرسي كيفيت یا و حسابرس جمله از نظارتي هاي سازوكارهاي وجود مثل دیگري عوامل تأثير تحت است

 شدت، به باشد، داشته نظارت مالي اطلاعاته پشتوان شواهد بر تواند مي كه آن بر علاوه شركت هر حسابرس .بيفتد

)احمدپور و همکاران،  دهد مي قرار بررسي را مورد مالي اطلاعات در شده استفاده هاي رویه و ها قضاوت ها، انتخاب

9812.) 

 ؛دهد مي گستردهاي اختيارات مدیران به ها، هزینه و درآمدها گزارشگري نحوة خصوص در حسابداري استانداردهاي

 دریافتي هاي حساب برآورد اعتباري، فروش و خرید تعهدي اقلام در تعدیلاتي انجام اجازة ها آن به دیگر، عبارت به

 مي را استهلاك با مرتبط هاي رویه و ثابت هاي دارایي و ها موجودي ارزش كاهش برآوردهاي الوصول، مشکوك

 9اسچيليت .یابد افزایش مالي، گزارشات در سود مدیریت انجام براي مدیران فرصت شود مي سبب امر این .دهد

 مدیران براي كار این كه كنند مي دستکاري دليل این به را خود هاي عملکرد شركت مدیران كه كند مي ( ادعا2192)

 هاي پژوهش .است اندك آن شدن برملا احتمال و آسان نسبتا عمل این انجام گذشته، این از دارد، بر در منافعي

چاریتو و  مالي پرداخته است درماندة هاي شركت در حسابداري ارقام كيفيت به كه است شده انجام دنيا در گستردهاي

 آن هاي یافته كه است شده انجام نيز هاي دیگري پژوهش طرفي . از(2192، )8(؛ اعتمادي و همکاران2191) 2همکاران

؛ كوهن و 2191، 1)بکر و همکاران است سود مدیریت ميزان بر حسابرسي و حسابرس هاي ویژگي تأثير از حاكي

 (.9818( )بذرافشان و عارف منش، 2193، 5همکاران

 فرضیه های پژوهش

 يبزرگ حسابرس يشركت هاي داراي بحران مالي كه توسط یکي شركت هابحران اقتصادي، در دوران  ≠

 .اختياري بالاتري را نشان مي دهند تعهدي ( مورد حسابرسي قرار مي گيرند اقلامي)سازمان حسابرس

)سازمان  يبزرگ حسابرس يشركت هاي داراي بحران مالي كه توسط شركت هابحران اقتصادي، در دوران  ≠

 .رش مي كنند( مورد حسابرسي قرار مي گيرند ارتباط ارزشي پایين تري را گزايحسابرس

 پژوهش تجزیه و تحلیل روش

در این تحقيق براي آزمون فرضيه ها از مدل رگرسيون خطي چند متغيره استفاده شده است. روش آماري مورد استفاده 

تشریح مي  در این تحقيق روش داده هاي پانل مي باشد. در ادامه ابتدا روش داده هاي پانل و آزمون هاي مربوط به آن

و معني دار بودن متغيرهاي مستقل توضيح داده مي شود. در  بودن كل مدل دار زمون هاي مربوط به معنيگردد. سپس آ

                                                             
1 Schilit 
2BCharitou, et al. 
3eEtemad, et al. 
4 Becker, et al. 
5 Cohen, et al. 
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آخر نيز پس از تشریح آزمون هاي مربوط به مفروضات رگرسيون كلاسيک، نحوه تصميم گيري در مورد رد یا پذیرش 

براي تجزیه و تحليل داده ها از نرم افزارهاي در این مطالعه فرضيه هاي تحقيق بيان مي گردد. لازم به ذكر است 

Eviews  بهره گرفته شده است. مدل ها از لحاظ استفاده از اطلاعات آماري به سه گروه تقسيم مي شوند. برخي از مدل

از یا به عبارتي طي دوره نسبتاً طولاني چند ساله برآورد مي شوند. بعضي دیگر « 0اطلاعات سري زماني»ها با استفاده از 

برآورد مي شوند یعني متغيرها در یک دوره زماني معين مثلاً یک هفته، یک ماه یا « 1داده هاي مقطعي»مدل ها بر اساس 

كه در این تحقيق نيز مورد استفاده قرار گرفته  یک سال در واحدهاي مختلف بررسي مي شوند. روش سوم برآورد مدل

ر این روش یک سري واحدهاي مقطعي )مثلاً شركت ها( در طي چند است. د« 3هاي پانل داده»است، برآورد بر اساس 

سال مورد توجه قرار مي گيرند. با كمک این روش كه در مطالعات سال هاي اخير نيز زیاد استفاده شده است تعداد 

، هم خطي مشاهدات تا حد مطلوب افزایش مي یابد. با توجه به اینکه مشاهده هاي ادغام شده باعث تغيير پذیري بالاتر

ت پانل چندگانه كمتر ميان متغيرهاي توضيحي، درجه آزادي بيشتر و كارآیي بالاتر تخمين كننده ها مي شود، مطالعا

(. در حالت كلي مدل زیر نشان دهنده یک 2191، 1نسبت به مطالعات مقطعي و سري زماني داراي مزیت است )بالتاجي

 مدل با داده هاي پانل مي باشد:


≅

..≅
k

k

itkitkititit XY
1

ηεδ  

niكه در آن  Ttنشانگر واحدهاي مقطعي )مثلا شركت ها( و  ≅2,1,....., متغير itYنشانگر زمان است.  ≅2,1,.....,

امين واحد iامين متغير مستقل غيرتصادفي برايkنيز  kitXنشان مي دهد و  tامين واحد مقطعي در سالiوابسته را براي

⊥جمله اخلال بوده كه فرض مي شود داراي ميانگين صفر ) itηام است. tمقطعي در سال  0≅itE η واریانس ثابت )( و

⊥  22
ηϖη ≅itE .است )kitεپارامترهاي مدل مي باشد كه واكنش متغير مستقل نسبت به تغييراتkامين متغير مستقل درi

 امين زمان را اندازه گيري مي كند.tامين مقطع و

 99و روش اثرات تصادفي 91براي برآورد مدل بر اساس داده هاي پانل روش هاي مختلفي همچون روش اثرات ثابت

 وجود دارد كه بر حسب مورد، كاربرد خواهند داشت.

 و دوره زمانی پژوهش جامعه و نمونه آماری

تا  9812تهران در طي بازه زماني هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار جامعه آماري در این پژوهش شامل شركت

باشد. در تحقيق حاضر، براي تعيين نمونه آماري، از رابطه ي خاصي جهت برآورد حجم نمونه و نمونه مي 9811سال 

                                                             
6 Time series data 
7 Cross section data 
8 Panel data 
9
 Baltagi 

10 Fixed Effects 
11 Random Effects 

Y 
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دلایل انتخاب شركت ها از بورس  گيري استفاده نشده است بلکه، از روش حذف سيستماتيک استفاده گردیده است.

 زیر است: اوراق بهادار به شرح موارد

 است. آسان ترهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  دسترسي به اطلاعات مالي شركت ≠

ها در بورس و نحوه گزارشگري آنها وضع شده  معيارها و ضوابط خاصي براي پذیرفتن و ادامه فعاليت شركت ≠

كيفيت بالاتري برخــوردار ها از  هاي مالي این شركت صورت است، بنابراین به نظر مي رسد اطلاعات مندرج در

 بوده واطلاعات آنها مطمئن تر است.

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادر به دليل اعمال نظارت و وجود مقررات خاص از قابليت  اطلاعات شركت ≠

 برخوردار است. بيشتري اتکاي

 .در صورت نياز به سایر اطلاعات، دسترسي به آن اطلاعات ميسر است ≠

 باشدشركت مي 991گري ها با انجام روش غربالانده از كل شركتتعداد نمونه م ≠

 ( فيلتر انتخاب تعداد نمونه از جامعه9) جدول

 010 .9811اوراق بهادار تهران تا پایان سال  بورس شركتهاي پذیرفته شده در

ختم نمي گردد و یا اقدام به تغيير سال مالي  21/92تعداد شركتهایي كه سال مالي آنها به 

 به منظورهمگن بودن(.اند )خود نموده 
901 

 915 بوده اند. زیان ده 9812-9811تعداد شركتهایي كه در قلمرو زماني 

هلدینگ، به امور سرمایه گذاري،  9812-9811تعداد شركتهایي كه در قلمرو زماني 

 بانک ها و بيمه و صندوق هاي سرمایه گذاري اشتغال داشته اند.
909 

 110 جمع كسور

 991 تعداد شركت هاي مورد مطالعه

 مدل و متغیرهای پژوهش

 شرکت های دارای بحران مالی

 شركت هاي كه یکي از معيارهاي زیر را در دوره مورد بررسي داشته باشند:

 درآمد خالص منفي (9

 گردش منفي )دارایي هاي جاري منهاي بدهي هاي جاري( و سرمایه در (2

 درآمد خالص و سرمایه در گردش منفي (8

 

 

 



 1 مالي بحران شرایط در تعهدي اقلام بر شركتها حسابرسي تأثير بررسي

 

 
 

 مدل رگرسیونی فرضیه اول ≠

                                                             
                                             
                                                         
                                            
                                                          
                    

( مي باشد. اقلام تعهدي اختياري باقيمانده مدل زیر مي 9119: اقلام تعهدي اختياري براساس مدل مقطعي جونز )     

 باشد:

     
      
⁄    (

 
      
⁄ )    

       
      
⁄    

      
      
⁄     

: اقلام تعهدي تقسيم بر دارایي كل. اقلام تعهدي شامل تغيير سالانه در دارایي جاري منهاي وجه نقد منهاي بدهي      

 هاي جاري منهاي بدهي كوتاه مدت و درآمد مالياتي قابل پرداخت منهاي استهلاك مي باشد. 

 .اول دوره : دارایي كل      

 ير سالانه در درآمدها.: تغي       

 : اموال، زمين و تجهيزات.      

 .ي مدل كه همان اقلام تعهدي اختياري مي باشد: خطا  

 حسابرسي شود یک و در غير این صورت صفر. سازمان،: متغير ساختگي. در صورتي كه شركت توسط        

 . سبت جریانات نقدي عملياتي به دارایي كلكه برابر است با ن : جریانات نقدي عملياتي     

 .سهام )حاصل ضرب تعداد در قيمت پایاني سهام( : اندازه شركت. برابر است با لگاریتم طبيعي ارزش بازار       

 ؛سالانه شركت : حاشيه سود عملياتي. برابر است با سود )زیان( عملياتي تقسيم بر درآمد كل     

 ؛كل به حقوق صاحبان سهامت بدهي. برابر است با بدهي : نسب     

 ؛حقوق صاحبان سهام ارزش دفتري سهام به: نسبت ارزش بازاري       

باشد یک و در غير این  1019 كمتر از: شاخصي براي سودهاي كوچک. اگر سود خالص تقسيم بر دارایي كل      

 صورت صفر مي باشد.

یک و در غير این  -1012: شاخصي براي شناسایي به موقع زیان. اگر سود خالص تقسيم بر دارایي كل كمتر از      

 صورت صفر مي باشد. 

منهاي توليد ناخالص  tكه برابر است با توليد ناخالص داخلي سال  t در سال: نرخ رشد توليد ناخالص داخلي       

 ؛t-1خالص داخلي سال تقسيم بر توليد نا t-1داخلي سال 

 : اهرم مالي. برابر است با نسبت بدهي كل به دارایي كل.      
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 : بازده دارایي كل در پایان سال كه عبارت است از سود )زیان( پس از كسر ماليات تقسيم بر دارایي كل.      

 : درآمد منفي      

 : سرمایه در گردش منفي      

 : درآمد خالص سال جاري و سرمایه در گردش منفي      

 : خطا.  

 مدل رگرسیونی فرضیه دوم ≠

                                                                    
                                                   
                                                         
                                                           
                                                

 متغیر وابسته: ارتباط ارزشی

                              

 : ارزش بازاري كل سهام تقسيم بر تعداد سهام كل.    

 : ازش دفتري كل تقسيم بر تعداد سهام كل.      

 : سود خالص كل تقسيم بر تعداد سهام كل.     

 : خطا.    

                      
 : سود خالص تقسيم بر قيمت سهام در ابتداي سال.     

 : بازده سالانه سهام در پایان سال.     

 .ي مدل كه همان ارتباط ارزشي )مربوط بودن سود( را نشان مي دهد: خطا    

 پژوهش های یافته تحلیل و تجزیه

فرضيه اول پژوهش در ابتدا به بررسي كل مدل براي شركت هاي داراي بحران مالي پرداخته و سپس همين  براي بررسي

مورد براي زیرگروه ها، مورد بررسي قرار مي گيرد. در زیرگروه ها براي توليد ناخالص داخلي مثبت و منفي به صورت 

 .تجداگانه مورد بررسي قرارگرفته اس

 نتایج آزمون مدل رگرسیونی اول (2)جدول 

 (  متغیر وابسته: اقلام تعهدی اختیاری )

 ضریب نماد متغیرهای مستقل و کنترلی
آماره 

 استیودنت تی

سطح 

 دار معنی
VIF نتیجه 

 تایيد - C -0.119 -2.029 0.035 مقدار ثابت
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 تایيد BIGA 1.951 2.329 0.181 1.513 نوع حسابرس

 تایيد CF -0.109 -92.190 0.0000 1.825 عملياتيجریانات نقدي 

 تایيد SIZE 0.992 1.835 0.0000 2.193 اندازه شركت

 تایيد OM -3.181 -91.598 0.0000 2.111 حاشيه سود عملياتي

 تایيد DE -0.021 -4.191 0.0000 2.201 نسبت بدهي

 تایيد SP -0.881 -5.511 0.0000 1.813 سودهاي كوچک

 تایيد LL -0.153 -1.019 0.0000 2.991 زیان

نوع حسابرس*جریانات نقدي 

 عملياتي
BIGA*CF -2.352 -88.191 0.0000 4.801 تایيد 

 تایيد BIGA*SIZE -0.953 -5.311 0.0000 6.121 نوع حسابرس*اندازه شركت

 تایيد BIGA*OM 4.121 91.253 0.0000 3.951 نوع حسابرس*حاشيه سود عملياتي

 رد BIGA*DE -0.111 -1.115 0.991 3.192 حسابرس*نسبت بدهينوع 

 رد BIGA*SP -0.912 -0.059 0.193 1.511 نوع حسابرس*سودهاي كوچک

 تایيد BIGA*LL 0.115 2.111 0.1851 6.513 نوع حسابرس*زیان

 رد GDP 0.519 0.911 0.189 1.119 توليد ناخالص داخلي

 تایيد LEV -0.831 -3.125 0.0000 1.153 اهرم مالي

 تایيد ROA 4.191 93.911 0.0000 4.801 بازده دارایي ها

 تایيد BIGA*LEV 0.119 1.253 0.0000 4.121 نوع حسابرس*اهرم مالي

 تایيد BIGA*ROA -4.853 -29.819 0.0000 3.192 نوع حسابرس*بازده دارایي ها

 رد BIGA*D1 -0.951 -0.058 0.121 7.059 نوع حسابرس*درآمد منفي

نوع حسابرس*سرمایه در گردش 

 منفي
BIGA*D2 1.913 0.528 0.0000 2.130 تایيد 

نوع حسابرس*درآمد و سرمایه در 

 گردش منفي
BIGA*D3 -0.215 -1.193 0.985 5.190 رد 

Adj.Rضریب تعيين تعدیل شده )
 1.082 (D-Wواتسون ) -دوربين  0.135 (2

 0.000000 داري سطح معني F 0918.919آماره 

Rبراي بررسي خوبي مدل، معمولا از معيارهاي ضریب تعيين )
Adj. R(، ضریب تعيين تعدیل شده )2

–( و دوربين2

( مشاهده 1-1شود. همان طور كه در جدول ) استفاده مي Fداري مدل نيز از آماره  (  و براي بررسي معنيD-Wواتسون )
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باشد كه قدرت توضيح دهندگي و برازش  باشد و بدین معني مي مي 135/1شود، مقدار ضریب تعيين تعدیل شده برابر  مي

نشان  5/2تا  5/9و از آنجایي كه بازه  باشد مي 082/9واتسون برابر با  –مدل در سطح خوبي قرار دارد. آماره دوربين 

خطاي مدل وجود  باشد، در نتيجه خودهمبستگي از مرتبه اول در جزء دهنده عدم وجود خود همبستگي از مرتبه اول مي

 VIFدهد و مقدار مجاز  ( ميزان همخطي بين متغيرهاي مستقل تحقيق را نشان ميVIFندارد. آماره عامل تورم واریانس )

باشد، در نتيجه بين متغيرهاي مستقل تحقيق،  مي 91(، كمتر از 2باشد و از آنجایي كه مقادیر جدول ) مي 91كمتر از 

باشد و از آنجایي  مي 111/1و مقدار احتمال آن نيز برابر  919/0918برابر  Fدار آماره همخطي وجود ندارد. در نهایت مق

نتایج حاصل از آزمون فرضيه هاي پژوهش  شود. داري مدل تایيد مي است، لذا معني 15/1كه مقدار احتمال آن كمتر از 

 با استفاده از مدل رگرسيوني اول به صورت زیر مي باشد:

  معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معناداري اثر نوع حسابرس*درآمد منفي با توجه به سطح

(BIGA*D1 كه )15/1تر از خطاي نوع اول  بزرگ ( 121/1برآورد شده  =P-Value،)  مي توان نتيجه

كه توسط سازمان داراي درآمد منفي شده و بنابراین، بحران مالي شركت هاي نگرفت فرض مخالف رد 

 .)رد فرضيه اول( مي گذاردنشوند، بر اقلام تعهدي اختياري شركت ها اثر حسابرسي مي 

  با توجه به سطح معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معناداري اثر نوع حسابرس* سرمایه در گردش منفي

(BIGA*D2 كه كوچک تر از خطاي نوع اول )15/1 ( 0000/1برآورد شده  =P-Value،)  مي توان نتيجه

كه توسط  داراي سرمایه در گردش منفي فرض مخالف رد شده و بنابراین، بحران مالي شركت هايگرفت 

سازمان حسابرسي مي شوند، بر اقلام تعهدي اختياري شركت ها اثر مي گذارد. علاوه بر این، ضریب به دست 

 .يه اول()تایيد فرض متغير تعدیل گر دارد مستقيممي باشد كه نشان از اثر  مثبت( 913/9آمده )

  با توجه به سطح معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معناداري اثر نوع حسابرس*درآمد و سرمایه در

مي  (،P-Value=  985/1برآورد شده ) 15/1تر از خطاي نوع اول  بزرگ( كه BIGA*D3گردش منفي )

داراي سرمایه در گردش و  شده و بنابراین، بحران مالي شركت هاينتوان نتيجه گرفت فرض مخالف رد 

)رد  مي گذاردنكه توسط سازمان حسابرسي مي شوند، بر اقلام تعهدي اختياري شركت ها اثر  درآمد منفي

 .فرضيه اول(

پژوهش در ابتدا به بررسي كل مدل براي شركت هاي داراي بحران مالي پرداخته و سپس همين  دومبراي بررسي فرضيه 

د بررسي قرار مي گيرد. در زیرگروه ها براي توليد ناخالص داخلي مثبت و منفي به صورت مورد براي زیرگروه ها، مور

 جداگانه مورد بررسي قرارگرفته است.
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 دومنتایج آزمون مدل رگرسیونی  (3)جدول 

 (Pارتباط ارزشی )متغیر وابسته: 

 ضریب نماد متغیرهای مستقل و کنترلی
آماره 

 استیودنت تی

سطح 

 دار معنی
VIF نتیجه 

 تایيد - C 0.913 4.053 0.0000 مقدار ثابت

 تایيد BIGA -0.512 -1.1253 0.0000 1.082 نوع حسابرس

 رد CF 0.113 0.021 0.130 1.853 جریانات نقدي عملياتي

 تایيد SIZE -0.193 -4.125 0.0000 2.112 اندازه شركت

 رد OM -0.1958 -1.910 0.219 2.191 حاشيه سود عملياتي

 رد DE -1.253 -0.021 0.321 2.210 نسبت بدهي

 تایيد SP 0.115 3.01 0.0008 1.880 سودهاي كوچک

 تایيد LL 0.919 6.958 0.0000 2.991 زیان

نوع حسابرس*جریانات نقدي 

 عملياتي
BIGA*CF 0.198 2.309 0.112 4.815 تایيد 

 تایيد BIGA*SIZE 0.193 8.931 0.0000 6.058 نوع حسابرس*اندازه شركت

نوع حسابرس*حاشيه سود 

 عملياتي
BIGA*OM -0.112 -0.350 0.829 3.215 رد 

 رد BIGA*DE 0.115 1.152 0.911 3.803 نوع حسابرس*نسبت بدهي

 رد BIGA*SP -0.111 -0.119 0.351 1.591 نوع حسابرس*سودهاي كوچک

 تایيد BIGA*LL -0.123 -3.253 0.0000 6.058 نوع حسابرس*زیان

 رد GDP -0.125 -0.802 0.519 1.111 توليد ناخالص داخلي

 تایيد LEV -0.193 -3.119 0.0002 1.131 اهرم مالي

 تایيد ROA 0.105 3.802 0.0003 4.519 بازده دارایي ها

 رد BIGA*LEV 0.129 0.351 0.251 4.123 نوع حسابرس*اهرم مالي

 تایيد BIGA*ROA -0.108 -2.911 0.195 3.121 نوع حسابرس*بازده دارایي ها

 تایيد BIGA*D1 0.251 5.111 0.0000 7.018 نوع حسابرس*درآمد منفي

 تایيد BIGA*D2 0.912 6.359 0.0000 2.180نوع حسابرس*سرمایه در گردش 
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 منفي

نوع حسابرس*درآمد و سرمایه در 

 گردش منفي
BIGA*D3 0.105 1.811 0.923 5.112 رد 

Adj.Rضریب تعيين تعدیل شده )
 1.352 (D-Wواتسون ) -دوربين  0.231 (2

 0.000000 داري سطح معني F 21.8519آماره 

Rبراي بررسي خوبي مدل، معمولا از معيارهاي ضریب تعيين )
Adj. R(، ضریب تعيين تعدیل شده )2

–( و دوربين2

( مشاهده 3-1شود. همان طور كه در جدول ) استفاده مي Fداري مدل نيز از آماره  (  و براي بررسي معنيD-Wواتسون )

باشد كه قدرت توضيح دهندگي و برازش  باشد و بدین معني مي مي 231/1شود، مقدار ضریب تعيين تعدیل شده برابر  مي

نشان  5/2تا  5/9و از آنجایي كه بازه  باشد مي 352/9واتسون برابر با  –مدل در سطح خوبي قرار دارد. آماره دوربين 

باشد، در نتيجه خودهمبستگي از مرتبه اول در جزء خطاي مدل وجود  دهنده عدم وجود خود همبستگي از مرتبه اول مي

 VIFدهد و مقدار مجاز  ( ميزان همخطي بين متغيرهاي مستقل تحقيق را نشان ميVIFندارد. آماره عامل تورم واریانس )

باشد، در نتيجه بين متغيرهاي مستقل تحقيق،  مي 91(، كمتر از 8جدول )باشد و از آنجایي كه مقادیر  مي 91كمتر از 

باشد و از آنجایي  مي 111/1و مقدار احتمال آن نيز برابر  2108519برابر  Fهمخطي وجود ندارد. در نهایت مقدار آماره 

آزمون فرضيه هاي پژوهش  نتایج حاصل از شود. داري مدل تایيد مي است، لذا معني 15/1كه مقدار احتمال آن كمتر از 

 با استفاده از مدل رگرسيوني اول به صورت زیر مي باشد:

  با توجه به سطح معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معناداري اثر نوع حسابرس*درآمد منفي

(BIGA*D1 كه )15/1تر از خطاي نوع اول  كوچک ( 1111/1برآورد شده  =P-Value،)  مي توان نتيجه

كه توسط سازمان داراي درآمد منفي گرفت فرض مخالف رد شده و بنابراین، بحران مالي شركت هاي 

 (10251شركت ها اثر مي گذارد. علاوه بر این، ضریب به دست آمده ) ارتباط ارزشيحسابرسي مي شوند، بر 

 .يه دوم()رد فرض متغير تعدیل گر دارد مستقيممي باشد كه نشان از اثر  مثبت

  با توجه به سطح معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معناداري اثر نوع حسابرس* سرمایه در گردش منفي

(BIGA*D2 كه كوچک تر از خطاي نوع اول )15/1 ( 0000/1برآورد شده  =P-Value،)  مي توان نتيجه

كه توسط  ایه در گردش منفيداراي سرم گرفت فرض مخالف رد شده و بنابراین، بحران مالي شركت هاي

شركت ها اثر مي گذارد. علاوه بر این، ضریب به دست آمده  ارتباط ارزشيسازمان حسابرسي مي شوند، بر 

 .)رد فرضيه دوم( متغير تعدیل گر دارد مستقيممي باشد كه نشان از اثر  مثبت( 10912)

 ي اثر نوع حسابرس*درآمد و سرمایه در با توجه به سطح معناداري آزمون تي استودنت براي تعيين معنادار

مي  (،P-Value=  923/1برآورد شده ) 15/1تر از خطاي نوع اول  بزرگ( كه BIGA*D3گردش منفي )
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داراي سرمایه در گردش و  شده و بنابراین، بحران مالي شركت هاينتوان نتيجه گرفت فرض مخالف رد 

)رد فرضيه  مي گذاردنشركت ها اثر  ارتباط ارزشيكه توسط سازمان حسابرسي مي شوند، بر  درآمد منفي

 .دوم(

 نتیجه گیری

انتظار مي رفت با افزایش بحران مالي شركت ها، آنها تمایلي بيشتري به دستکاري سود پيدا كنند كه این همان گونه كه 

از دلایل اصلي این  هر چند این اثرگذاري ضعيف بوده است. امر در شركت هاي بورسي ایران مورد تایيد واقع شد.

موضوع مي توان به موارد اشاره كرد كه اولا درآمد منفي شركت ها در بورس اوراق بهادار در دوران بحران مالي چندان 

دور از انتظار نبوده و مدیران تمایلي به واكنش در این مورد ندارد. ضمن اینکه، دستکاري سود علاوه بر اقلام تعهدي مي 

ري فعاليت هاي واقعي صورت پذیرد و شاید مدیران تمایل به دستکاري در آن حوزه داشته باشند. تواند از طریق دستکا

ضمن اینکه، با توجه به بالاتر بودن كيفيت حسابرسي سازمان، این نوع فعاليت هاي كمتر مشاهده شده مي شود. همراستا 

هاي دستکاري  اي داراي بحران مالي با شيوهه ( نشان دادند شركت9812با نتایج پژوهش حاضر، ولي پور و همکاران )

اند. ها به صورت بيشتري به مدیریت سود پرداخته هاي واقعي به نسبت سایر شركت اقلام تعهدي و دستکاري فعاليت

 مدیریت بر حسابرس تر ني طولا تصدي دوره و تر بزرگ حسابرسي ( دریافتند مؤسسات9812نهر و همکاران ) نونهال

( 9831نهر و همکاران ) دارند. نونهال منفي تاثير تهران بهادار اوراق بورس در شده تازه پذیرفته يها شركت در سود

 شده هاي حسابرسي شركت با مقایسه در بالاتر كيفيت با حسابرس توسط شده حسابرسي هاي نيز نشان دادن شركت

 اقلام اتکاي قابليت درنتيجه و بيشتري بوده تعهدي اقلام پایداري ضریب داراي تر، پایين كيفيت با حسابرس توسط

هاي دچار بحران ( نشان دادند شركت2195دیميتروس و همکاران )دارند. در پژوهش هاي خارجي نيز،  بالایي تعهدي

انتظار برخلاف آنچه  .مالي كه از سوي حسابرس هاي بزرگ حسابرسي شدند، اقلام تعهدي اختياري كمتري بروز دادند

سود حسابداري آنها كاسته مي شود  ناني كه شركت ها در دوران بحران مالي قرار مي گيرند، از مربوط بودمي رفت، زم

در واقع به نظر مي  و این امر حتي توسط شركت هایي كه توسط سازمان نيز حسابرسي مي شوند قابل مشاهده مي باشد.

عات مربوط به سود را به درستي ارایه دهند. این رسد شركت ها در دوره هاي مختلف اقتصادي تلاش مي كنند تا اطلا

موضوع در شركت هاي داراي بحران مالي مشاهده شده است كه این موضوع را مي توان در تلاش شركت براي ارایه 

( اعلام 9812همراستا با نتایج پژوهش حاضر، جماليان پور و ثقفي ) اطلاعات درست در دوران بحران مالي دانست.

 .ر موارد رابطة بحران مالي با خصوصيت هاي برآمده از ویژگي هاي كيفي سود معنادار بوده استكردند در اكث

 منابع 

بررسي تأثيرراهبري شركتي براندازه مؤسسه حسابرسي، پایاننامه  ،(9831ابراهيمي، محمد وفهيمه ابراهيمي ) .9

بررسي تأثير حاكميت شركتي و " ،محمدرضا شجاعي احمدیپور، احمد، كاشاني، محمد و .كارشناسـيارشد

 شماره ،91 دوره و حسابرسي، حسابداري ، بررسيهاي"كيفيت حسابرسي برهزینه تأمين مالي از طریق بدهي



 911-921 ص ،9811 تابستان ،83 رویکردهاي پژوهشي نوین در مدیریت و حسابداري، شماره 91

 

(، بررسي رابطه بين ساختار مالکيت و مدیریت سود، مجله پژوهش هاي حسابداري مالي، 9811استا، سهراب، ) .2

 .910-18، صص 2، شماره 8سال 

بررسي تأثير دستکاري فعاليت هاي واقعي بر مدیریت سود  "(9811) يمهد ،يخواجو ،يعبدالمهد انصاري، .8

فصلنامه تحقيقات، حسابداري و حسابرسي،  "تعهدي در شركت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .985-8،922سال اول، شماره 

 آمریکا و ارائه راهکارها، مجله 2113بحران اقتصادي علل و ریشه هاي  (، بررسي9833بختيارزاده، محمد جواد، ) .1

 .92-9صص ، 83، شماره 5مالي، سال  حسابداري هاي پژوهش

(، رفتار سود در شركت هاي ورشکسته: نقش حسابرس، فصلنامه 9818بذرافشان، آمنه و عارف منش، زهره، ) .5

 .91-9، صص 1، شماره 2پژوهشي مدیریت دارایي و تامين مالي، سال  –علمي 

(، رابطه كيفيت سود و استقلال حسابرس )الگویي بر تحقيقات 9833برادران حسن زاده، رسول و وحيدپورربي، ) .0

 .23-22، صص 88تجربي(، مجله دانش و پژوهش حسابداري، سال نهم، شماره 
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Abstract 
The interconnected global economy has created a new paradigm in the concept of firm 

value from the perspective of shareholders. Tangible assets and liquidity are no longer 

the primary source of firm value, and factors such as intangible assets and the new 

organizational model are based on the management strategy and value creation that 

shareholders consider to value the business unit. One of the important goals of 

financial reporting is to provide useful information for decision making. Users of 

accounting information evaluate the profitability and forecast the future cash flows of 

the company based on the information reported in the financial statements, and then, 

by establishing a logical relationship between profitability and future cash flows, 

evaluate the value of the company and based on this forecast. They decide. The 

present study seeks to investigate the impact of corporate auditing on accruals in times 

of financial crisis. It is a descriptive (non-experimental) research in terms of applied 

purpose and in terms of data collection method. The collected data were analyzed 

using Eviews8 software. To achieve this goal, 110 companies listed on the Tehran 

Stock Exchange in the period between 1397 to 1392 and using the method Systematic 

targeted sampling was considered as a statistical sample and relevant data were 

collected. Thus, the 550-year-old company was analyzed. The results of this study 

show that during the economic crisis, companies with financial crisis, which are 

audited by one of the large auditing companies (auditing organization), show optional 

accruals and higher value relationship. In the following, each of the research 

hypotheses is described. 
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