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  ده:يچك

گذاري نفت و انرژي بر اقتصـاد  تأثيربا تأكيد بر طراحي مسيرهاي چهارگانه 
سازي  ايران، يك الگوي جامع نئوكينزي تعادل عمومي پوياي تصادفي شبيه

هاي وارده بر دو مسير مهم پايه پولي و  گرديده است. در مطالعه حاضر شوك
ورم، بـه صـورت   شود. تكانه پولي علاوه بر ت درآمدهاي نفتي دولت آناليز مي

 ها، اشتغال، توليد، واردات گذاري بنگاه ارز اسمي و حقيقي، سرمايه آني بر نرخ

ارزي  درآمدهاي ات مثبت داشته و تكانهتأثيراي،  مصرفي و سرمايه كالاهاي
هـا،   با افزايش مخارج عمراني و جاري دولت، سطح عمومي قيمـت  نفتي نيز

 رف خانوار در دوره اول، طـرف اي و مصرفي و مص واردات كالاهاي سرمايه

را به صورت مقطعي منبسط نموده و توليـد غيرنفتـي را بـه     اقتصاد تقاضاي
گـذاري بخـش    دهد. در مقابـل بـا كـاهش سـرمايه     % افزايش مي8/0ميزان 

دوره بشدت كاهش يافته و حتـي   2خصوصي و اشتغال، توليد غيرنفتي طي 
كه بـه مفهـوم تحقـق پديـده     يابد  از وضعيت با ثبات بلندمدت نيز تنزل مي

باشد. از طرفي نيز در نتيجـه وقـوع شـوك     نفرين منابع در اقتصاد ايران مي
هـاي عمرانـي دولـت و كـاهش      درآمدهاي نفتي، همزمان با افزايش هزينـه 

  .گردد راني در اقتصاد ايران تقويت مي ها، وقوع اثر برون گذاري بنگاه سرمايه
  

 عمومي تعادل اي نفتي دولت، مدلپايه پولي، درآمده :واژگان كليدي

  .راني تصادفي، نفرين منابع و اثر برون پوياي
  .JEL E58، E37 ،Q33:يبند طبقه

 

Abstract: 
Emphasizing on designing the four paths of oil and 
energy impact on the Iranian economy, a New-
Keynesian comprehensive DSGE model is simulated. In 
the present study, shocks in the form of two important 
paths monetary base and government oil revenues are 
analyzed. Monetary impulses, in addition to inflation, 
instantly have a positive impact on nominal and real 
exchange rates, firms’ investment, employment, 
production, import of consumer and capital goods. The 
impulse for government oil revenues in the first period 
will also increase government development and current 
expenditure, general price level, import of capital and 
consumer goods, and household consumption. Then the 
demand side of the economy is expanded cross-
sectionally and increased non-oil production at the rate 
of 0.8%. In contrast, with the decline in private sector 
investment and employment, non-oil production has 
fallen sharply over two periods, even falling from a 
stable long-term situation, which means that the 
Resource Curse in the Iranian economy is realizing. On 
the other hand, as a result of the shocks in oil revenues, 
the Crowding-Out Effect on the Iranian economy will be 
strengthened as government capital spending increases 
and firms' investments decrease. 
 
Keywords: Monetary Base, Government Oil Revenues, 
Dynamic Stochastic General Equilibrium Model, 
Resource Curse and Crowding-Out Effect. 
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  مقدمه -1
هاي فـاحش كشـورهاي    دهد يكي از تفاوت ها نشان مي بررسي

بـرداري از   بهرهتوسعه يافته و در حال توسعه در توانايي جذب و 
باشد. كشورهاي در حال توسـعه   نفت، منابع طبيعي و انرژي مي

عمدتاً از منابع انرژي فراواني برخـوردار بـوده و بـه علـت عـدم      
توسعه يافتگي، به شدت و ضعف متفاوتي مجبور به خام فروشي 

باشند. با توجه به پيوند  مي 1و نهايتاً گرفتاري در بيماري هلندي
مدهاي حاصـل از صـادرات و فـروش انـرژي در     استراتژيك درآ

كشورهاي توليدكننده نفت و انرژي، همـواره متغيرهـاي كـلان    
نوسـانات قيمتـي نفـت و     تـأثير اقتصادي در كشور مبداء تحت 

هاي قيمتي نفت و انـرژي بـه عنـوان     مشتقات آن بوده و شوك
ثباتي تلقي شود  تواند عامل اصلي ايجاد بي مي زا برونيك متغير 

  ). 190: 2017 ،2و همكاران وتا(د
ثباتي ايجاد شده در درآمدهاي نفتي، خواه ناشي  ات بيتأثير

از افزايش قيمت نفت و خواه به علت كاهش قيمت آن باشد، در 
بلندمدت آثار نامطلوبي بر متغيرهاي اقتصادي و رشد اقتصـادي  

  ).19: 2014 ،3در پي خواهد داشت (ابراهيم
هـا طـي چنـد     هدفمندسازي يارانـه  با توجه به اجراي قانون

هـاي اقتصـادي بـر     سال اخير در ايران و گسترش دامنه تحريم
گـذاري در   عليه ايران در حيطه انرژي، لزوم بازنگري و سياسـت 

هـدف ايـن   . گـردد  بخش انـرژي بـيش از پـيش احسـاس مـي     
هـاي تئـوريكي موجـود، سـاختن يـك       پژوهش، با استفاده پايه

بـراي   4نئـوكينزي  جـامع  تصـادفي  الگوي تعادل عمومي پوياي
هـاي قيمتـي    اقتصاد ايران است تا بتواند در صورت بروز تكانـه 

نفت و انرژي، يـك معيـار و الگـوي راهنمـايي بـراي طراحـي       
هاي مناسب جهت حفظ ثبات اقتصادي باشد كه بر اين  سياست

 DSGEهاي اقتصاد ايران، يـك الگـوي    اساس و بنابر ويژگي
(برقعـي و   ده نفـت طراحـي خواهـد شـد    براي اقتصاد صـادركنن 

. مدل ارائـه شـده و نتـايج حاصـل از آن،     )50: 1397محمدي، 
هـاي قيمتـي نفـت و     شناخت مناسبي از مكانيسم انتشار شـوك 

انرژي در اقتصاد ايران و اثرات نهايي آنها بر عملكرد متغيرهاي 
هاي مناسـب   دهد كه براي اخذ سياست كلان اقتصادي ارائه مي

بـرداري   هايي و بهـره  پيامدهاي منفي چنين تكانه جهت كاهش
حداكثري از منافع آنها سـازنده و كـارايي لازم را داشـته باشـد.     
                                                      
1. Dutch Disease 
2. Dutta et al. (2017)
3. Ebrahim (2014)
4. New-Keynesian Comprehensive DSGE (Dynamic 
Stochastic General Equilibrium) Model 

هـا و   مسلماً اين مطالعه بهترين كـارايي را در مـديريت بحـران   
هاي داخلي و خارجي وارده بر سـاختار اقتصـادي كشـور و     تكانه

متغييرهـاي  همچنين در حفظ ثبات اقتصادي و كاهش نوسانات 
  باشد. مي اساسي اقتصاد كلان مؤثر

 
  ادبيات موضوع -2
    انرژي در اقتصادنفت و  مسيرهاي اثرگذاري -2-1

بـر  ي اقتصـاد  مطالعـات  انرژي در نفت و گذاريتأثيرمدلسازي 
و  . طبـق برنانـك  توانـد محقـق گـردد    مـي اساس چهار مسـير  

ــاران ــدا287: 2004و  91: 1997( 5همك ــاران )، كلاري  6و همك
ــون147: 2000( ــرا )، هميلت ــدو265: 2004( 7و هري ك و )، و لي

) انـرژي بـه صـورت غيرمسـتقيم از طريـق      781: 2004( 8سيل
گـذارد. همچنـين در    مـي  تـأثير هاي پـولي بـر اقتصـاد     سياست

گـذاري  تأثيركشورهاي صادركننده انرژي نيز مسير ثانويه براي 
 كارشـناس نظـر  باشد. طبـق   انرژي، ارزآوري ناشي از انرژي مي

اصلي بخـش نفـت بـر اقتصـاد كشـورهاي       تأثير) 409: 1382(
صادر كننده نفت، بيش از آنكـه ناشـي از ارتبـاط مسـتقيم ايـن      

هاي اقتصادي باشـد، نتيجـه اثـر درآمـدي      بخش با ديگر بخش
نفت است. درآمدهاي نفتي همانند درآمدهاي مالياتي به عنـوان  

ي ندارد. طبـق  أثيرتيك متغير كلان اقتصادي بر عرصه اقتصاد 
باشد  ترين دليل نيز اين مي ) مهم20: 2005( 9ا و سوتونمدينظر 

ي از تـأثير كه از فرايند استحصال نفـت تـا فـروش آن عمـدتاً     
شرايط اقتصـاد داخلـي ماننـد نـرخ تـورم، دسـتمزد و بيكـاري        

گذاري آن بـر اقتصـاد داخلـي از    تأثيرپذيرند. بنابراين مسير  نمي
  است.طريق مخارج دولتي 

 ،)15: 1994( 11و مـورك  )1: 1989( 10بوهي ديدگاه مطابق
گـذاري  تأثيربسياري از تحقيقات اقتصـادي در خصـوص نحـوه    

شوك انرژي بر توليد، مبتني بر تابع توليدي هستند كه توليـد را  
هـاي سـرمايه، كـار و انـرژي نشـان       به صورت تـابعي از نهـاده  

نيـز   )549: 1997( 12و ميشـل  روتنبـرگ نظـر  طبـق   دهـد.  مي
در عرضه انـرژي از طريـق تغييـر در سـوددهي      زا برونكاهش 

                                                      
5. Bernanke et al. (1997, 2004) 
6. Clarida et al. (2000) 
7. Hamilton & Herrera (2004) 
8. Leduc & Sill (2004) 
9. Medina & Soto (2005) 
10. Bohi (1989)  
11. Mork (1994)   
12. Rotemberg & Michael (1997) 
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از طريـق تغييـر در    )410: 2000( 1فـين  ديدگاه تجاري يا طبق
هاي توليدي موجـب كـاهش سـطح     برداري از ظرفيت نرخ بهره

) 510: 1378احمـديان ( نظـر  شـود. همچنـين طبـق     توليد مـي 
اي انـرژي  افزايش سطح قيمت انرژي منجر به كاهش تقاضا بر

نتـايج  ) 213: 1993( 2و رامـي  برس ناهـان  نظر طبق گردد. مي
بيـان  شوك قيمت انرژي بر طرف تقاضاي اقتصاد،  تأثير بررسي

افزايش قيمت انرژي، تقاضا براي گروهـي از كالاهـا را    دارد مي
. دهـد  مـي  افـزايش را  براي گروهـي ديگـر از كالاهـا   و  كاهش

ارنـد كـه افـزايش قيمـت     د گروهي ديگر از مطالعات، بيان مـي 
شود. بـر اسـاس    هاي انرژي سبب كاهش سطح تقاضا مي حامل

)، افزايش در قيمت انرژي سبب 279: 2004( 3 و هريرا هميلتون
ها شده و با فرض وجود چسبندگي  افزايش سطح عمومي قيمت

شـود و در   دستمزد كينزي منجر به كاهش سـطح اشـتغال مـي   
از طريـق كـاهش اشـتغال و    مدت  نتيجه شوك انرژي در كوتاه

تواند سبب آشفتگي در قدرت خريد كالاهاي مصـرفي   درآمد مي
  گذاري شود. و سرمايه

گـذاري  تأثيربدين منظور با تأكيد بـر مسـيرهاي چهارگانـه    
نفت و انرژي بر اقتصاد ايران، مدل جامعي طراحي تـا در قالـب   

شـوك، كليـه مسـيرهاي اثرگـذاري انـرژي مـورد        9مدلسازي 
قرار گيرنـد. بـا توجـه بـه گسـتردگي مباحـث، در ايـن        بررسي 

هـاي   گيري مدل جامع فوق الاشاره، شوك مطالعات، ضمن بهره
هـاي پايـه پـولي و درآمـدهاي نفتـي       دو مسير اول يعني شوك

  گيرند. دولت مورد واكاوي قرار مي
  

  مروري بر مطالعات پيشين -2-2
العات سبب گرديد مط 1973وقوع شوك قيمتي در نفت در سال 
هـاي نفتـي صـورت پـذيرد.      متعددي با محوريت آنـاليز شـوك  

 تـأثير ، DSGE) بـا اسـتفاده از يـك مـدل     50: 2008( 4رومرو
شوك قيمت نفت را بـر متغيرهـاي كـلان اقتصـادي در چهـار      
توليدكننده نفت، مورد بررسي قرار داده و نتايج حاصل از تحليل 

دهد مصرف، تورم، هزينه نهايي  العمل آني نشان مي توابع عكس
توليد  ،و دستمزد به شوك قيمت نفت واكنش مثبت و در مقابل

ت تـورم و مصـرف،   دهد. به منظور تثبي ـ واكنش منفي نشان مي
اقتصادهاي مورد مطالعه واكنش بهتري نسبت به قاعده سياست 

                                                      
1. Finn (2000) 
2. Bresnahan & Ramey (1993) 
3. Hamilton & Herrera (2004) 
4. Romero (2008) 

پولي تيلور با لحاظ هـر دو رده كالاهـاي نهـايي و توليـد نفـت      
هـاي   دهد. بر پايه مطالعات تجربي در خصوص شوك نشان مي

) و 603: 2011( 5نفتي در مطالعـاتي از قبيـل: لـوايمي و فـاووه    
تـوان عنـوان نمـود كـه      )، مـي 152: 2011( 6فيليز و همكـاران 

هـاي نفتـي در    گـذاري شـوك  تأثيرهـاي مختلفـي بـراي     كانال
اقتصادهاي صادر كننده نفت بر متغيرهاي اقتصاد كـلان وجـود   

اي تجربي  )، در مطالعه475: 2013( 7كانتي و جالس دارد. كاوال
براي دو كشور برزيل و امريكا، با استفاده از يك مدل ساختاري 

ي هـا  هـاي نفتـي را بـر متغيـر     ي برداري، اثر شوكخودرگرسيون
كـه نتـايج مطالعـه نشـانگر:      نـد كلان اقتصـادي بررسـي نمود  

اي بر نوسانات رشد اقتصادي امريكا  هاي نفتي اثر كاهنده شوك
هاي نفتي اثـر معنـاداري بـر رشـد      در طي زمان داشته و شوك

اقتصادي برزيل ندارد. با توجـه بـه نقـش بسـيار حساسـي كـه       
ثبـاتي در اقتصـاد دارنـد، طيـف      هاي نفتي در ايجـاد بـي   شوك

اي از مطالعات جهاني اخيـراً بـه بررسـي ايـن موضـوع       گسترده
 9سو)، چن و ح249: 2013( 8پرداخته از جمله: باشار و همكاران

ــا و همكــاران207: 2013(  11)، جــو168: 2013( 10)، بــاش كاي
ــه1113: 2014( ــار 186: 2015( 12)، آي ــاپورال و همك  13ان)، ك
ــه311: 2015( ــاس و 285: 2015( 14)، داوو و آيـــ )، دميربـــ

  ) و ...640: 2018( 16)، ال در408: 2017( 15همكاران
در ايران نيز با توجه به اهميت موضوع، مطالعـات متعـددي   

با اسـتفاده از الگـوي    قريشي و بهراميصورت پذيرفته از جمله: 
DSGE    با دو هدف كنترل نرخ تورم و نرخ ارز، بـه مدلسـازي

، نفتـي  درآمـدهاي  شـوك  به پاسخ در مدل متغيرهايپرداختند. 
 رو د افـزايش  سـناريو  دو هـر  در اشتغال و مصرف توليد، طحس

 اشـتغال  و توليـد  افـزايش  ميـزان  ارز نرخ گذاري هدف سناريوي
، يشـي قر و بهرامـي (است  تورم گذاري هدف از سناريوي بيشتر
1390 :18 .(  

 در پولي گذاري نحوه سياست به بررسي توكليان و كميجاني
 استفاده با تورم ضمني گذاري هدف و مالي شديد سلطه فضاي

                                                      
5. Lwayemi & Fawowe (2011) 
6. Filis et al. (2011) 
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8. Bashar et al. (2013) 
9. Chen & Hsu (2013) 
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 بـراي  آنـي  واكـنش  توابـع  نتايجو  پرداخته DSGE رويكرد از
نفـت   درآمـدهاي  كـه افـزايش   دهد مي نشان نفتي درآمد شوك

 شـده و  مخـارج جـاري  و كاهش  مخارج عمراني باعث افزايش
 و كميجـاني ( يابد مي افزايش خصوصي گذاري مصرف و سرمايه

  ).  116: 1391، توكليان
مناسب  پولي نقش سياست بررسي به پدرام و همداني يعرب

كننـده   اقتصاد صـادر  يك نفت براي در مواجهه با شوك قيمت
 هدف قاعده كه دهد مطالعه نشان مي اين نتايج. اند نفت پرداخته

 عملكـرد  حسـب  بـر  بهينـه  پـولي  سياسـت  داخلي، تورم گذاري
: 1393، پـدرام  و همداني يع(رب است رفاهي هاي هزينه و تثبيتي

239 .(  
فرجي و افشاري با تعريف بخش توليد نفت در اقتصاد ايران 

پردازنـد.   و با استفاده از يك نگرش سيستمي به مدلسـازي مـي  
 1مطالعه الجرت و بـن خوجـا  البته به علت الگوبرداري صرف از 

) براي اقتصـاد الجزايـر و عـدم تطـابق سـاختاري بـا       3: 2011(
باشـد   ساختار اقتصادي ايران، نتايج مطالعه چندان قابل اتكا نمي

  ). 72: 1394(فرجي و افشار، 
به  DSGEبهراد امين و همكاران با استفاده از يك الگوي 

 اثرات كاهش و جذب در تورم گذاري هدف سياست تأثيربررسي 
ايران پرداختنـد. نتـايج    بر تجارت خارجي نفتي هاي شوك منفي

 ميزان تورم، گذاري هدف در حضور سياستمطالعه نشان داد كه 
 از نفتـي،  از وقوع شـوك  كل بعد و توليد غيرنفتي كاهش توليد
. (بهـراد امـين و همكـاران،    بوده اسـت  برخوردار شدت كمتري

گيـري از تجربيـات    ضـمن بهـره   حاضـر  مطالعـه  در .)2: 1396
و همچنـين ضـمن تفكيـك نفـت، گـاز       مطالعات فوق الاشـاره 

هـاي ثانويـه نفتـي در     طبيعي، انرژي الكتريكي و سـاير انـرژي  
 DSGEالگـوي جـامع    يك براي اولين بار در ايران ،مدلسازي

  طراحي شده است.
  

، خطي سازي معـادلات  DSGEطراحي مدل  -3
  و حل الگو

 دولـت،  بخـش  داخلـي،  هـاي  بنگـاه  خانوار، هاي بخش از مدل

 انـرژي تشـكيل   و خـارجي  بخش مالي، و پولي گذاري سياست

  است.  شده
    خانوار -3-1

دوران  طـول  در نماينـده  خـانوار  كـه  هايي مطلوبيت حال ارزش

                                                      
1. Allegret & Benkhodja (2011) 

  :آورد مي دست به خود زندگي
)1(  

E଴෍β୧U୲
୧ሺ0ሻ

ஶ

୧ୀ଴

 

بـه صـورت    خـانوار  مطلوبيت تابعبوده و  زماني تنزيل عامل ߚ
  :زير مدل سازي گرديده است

)2(  
 ௧ܷ

௜ ൌ ௧ߝ
ఉ ቈ ଵ

ଵିఙ೎
൫ܿ௧

௜ െ ݄ܿ௧ିଵ൯
ଵିఙ೎ െ

ఌ೟
೗

ଵାఙ೗
൫ܮ௧

௜ ൯
ଵାఙ೗ ൅

ఌ೟
ಾ

ଵିఙ೘
൬
ெ೟
೎,೟

௉೟
೎ ൰

ଵିఙ೘
቉ 

௧ߝ
ெ ߝپول،  شوك تقاضاي௧

ఉ  كننـده و   مصـرف  شوك رجحـان
௧ߝ
௟ بـوده و  كار نيروي شوك عرضه h     بيـانگر عـادات مصـرفي

 كنـد  مي بيان را نسبي گريزي ريسك ضريب ௖ߪبوده و پارامتر 

 نشـان  را اي مصـرف  دوره بـين  جانشـيني  كشـش  عكـس  كه

 نيـروي كـار   عرضـه  كشش عكس بيانگر ௟ߪپارامتر  .2دهد مي

 پول حقيقي مانده كشش عكس ௠ߪو  واقعي دستمزد به نسبت

 نشـان  را بهـره  نـرخ  بـه  نسـبت  اشـخاص  دست در گردش در

  .دهد مي
 از مصـرف  )، تركيبـي ௧௜ܿ( حقيقـي  قيمت حسب بر مصرف كل

௧ܿ( انرژي
௘௡( غيرانرژي مصرف كالاهاي و )ܿ௧

௡௘௡كـه  ) است 

 شود. ايـن  مي تأمين وارداتي و داخلي توليدي هاي بنگاه توسط

 هـم  بـا ) 1997( 3استيگليتز -ديگسيت جمعگر طريق از كالاها

  :شوند مي تركيب
)3(  

ܿ௧ ൌ ൤߯௖
ଵ
ఓ೎ሺܿ௧

௘௡ሻ
ఓ೎ିଵ
ఓ೎ ൅ ሺ1 െ ߯௖ሻ

ଵ
ఓ೎ሺܿ௧

௡௘௡ሻ
ఓ೎ିଵ
ఓ೎ ൨

ఓ೎
ఓ೎ିଵ

 

  
χୡ  وሺ1 െ χୡሻ توليـدي  كالاهـاي  و انـرژي  سهم ترتيب به 

 خانوارها بوده مصرفي سبد كل در (غيرانرژي) وارداتي و داخلي

كالاهـاي مصـرفي انـرژي و     بـين  جانشـيني  نيز كشـش μୡ  و
 مصـرف  سـطح  خريـد  هزينهابتدا  خانوارها .باشد مي غيرانرژي

نمـوده و سـطح مشخصـي از كالاهـاي      حـداقل  ، را௧ܿتركيبي 
                                                      

 مصـرف  رشـد  نرخ كشش واقع در اي مصرف دوره بين جانشيني . كشش 2

 بـا  اسـت  معادل كه دهد مي نشان را مصرف نهايي مطلوبيت رشد به نسبت

 واقعي: بهره نرخ در درصدي افزايش به نسبت مصرف در رشد تغيير درصد

  డ௅௡ሺ
೎೟శభ
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೎೟శభ
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ൌ
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3. Dixit & Stiglitz (1997) 
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  كنند: انتخاب ميرا انرژي و غيرانرژي 
  
)4( 

	݉݅݊
஼೟
೔ ௧ܲ

௡௘௡ܿ௧
௡௘௡ ൅ ௧ܲ

௘௡ܿ௧
௘௡

.ݏ ݐ

ܿ௧ ൒ ൤߯௖
ଵ
ఓ೎ሺܿ௧

௘௡ሻ
ఓ೎ିଵ
ఓ೎ ൅ ሺ1 െ ߯௖ሻ

ଵ
ఓ೎ሺܿ௧

௡௘௡ሻ
ఓ೎ିଵ
ఓ೎ ൨

ఓ೎
ఓ೎ିଵ

 

  
௧ܲ
௘௡ و انرژي قيمت شاخص ௧ܲ

௡௘௡ غيرانرژي كالاهاي قيمت 
و  انـرژي  بـراي  تقاضـا  اول، توابـع  مرتبـه  شرايط با حل و بوده

 مصـرفي  كالاهـاي  آيد. غيرانرژي بدست مي مصرفي كالاهاي

c୲( داخلـي  توليـدي  كالاهاي تركيب از غيرانرژي
) و وارداتـي  ୢ

)c୲
୫اسـتيگليتز  – ديگسيت جمعگر طريق از كه شده ) تشكيل 

  شوند: مي تركيب هم با
)5(  

c୲
୬ୣ୬ ൌ ቈαୡ

ଵ
஗ౙ൫c୲

ୢ൯
஗ౙషభ
஗ౙ

൅ ሺ1 െ αୡሻ
ଵ
஗ౙሺc୲

୫ሻ
஗ౙషభ
஗ౙ ቉

஗ౙ
஗ౙషభ

 

ሺ1و  	αୡ رابطه فوق، در كه െ αୡሻ سهم كالاهاي  ترتيب به
توليد داخلي و وارداتي را در سبد مصـرفي غيرانـرژي خانوارهـا    

توليدي داخلـي   كالاهاي بين جانشيني كشش ηୡ بيان داشته و
 انتخاب براي در مرحله بعد، خانوارها دهد. را نشان ميو وارداتي 

 را زيـر  مسئله وارداتي، و داخلي توليدي كالاهاي بهينه تركيب

  كنند: مي حل
)6(  

     
݉݅݊௖೟೔ ௧ܲ

ௗܿ௧
ௗ ൅ ௧ܲ

௠ܿ௧
௠

.ݏ ݐ

ܿ௧
௡௘௡ ൒ ൤ߙ௖

భ
ആ೎ሺܿ௧

ௗሻ
ആ೎షభ
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భ
ആ೎ሺܿ௧

௠ሻ
ആ೎షభ
ആ೎ ൨

ആ೎
ആ೎షభ

  

P୲
௧ܲو  ୢ

௠ و داخلـي  توليدي كالاهاي قيمت شاخص ترتيب به 
 تقاضـا  توابـع  تـوان  مي اول، مرتبه شرايط حل است. از وارداتي
خانوارها را بـه   سوي از وارداتي و داخلي توليدي كالاهاي براي

 مصـرفي  و كالاهـاي  تقاضـاي انـرژي   جايگزيني با دست آورد.
                 خانوارهـــــا مصـــــرفي ســـــبد غيرانـــــرژي، در

P୲
୬ୣ୬c୲

୬ୣ୬ ൅ P୲
ୣ୬c୲

ୣ୬ ൌ P୲
ୡc୲  ــا ــط تقاض ــراي و رواب  ب

 كالاهـاي  مصـرفي  وارداتي در سـبد  و داخلي توليدي كالاهاي
P୲غيرانرژي

ୢc୲
ୢ ൅ P୲

୫c୲
୫ ൌ P୲

୬ୣ୬c୲
୬ୣ୬  روابط ترتيب به 

P୲كننده ( مصرف قيمت كل شاخص بين
ୡقيمـت  كل )، شاخص 

P୲كننده انـرژي (  مصرف
ୣ୬ كننـده  مصـرف  قيمـت  ) و شـاخص 

P୲( غيرانرژي
୬ୣ୬( آيد: مي دست به آن اجزاي با  

)7(  
௧ܲ
௖ ൌ ሾ߯௖ሺ ௧ܲ

௘௡ሻଵିఓ೎
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P୲  كشور داخل در هاي انرژي حامل عرضه قيمت
ୣ୬୧طريق از 

قيمـت حامـل    متوسط .شود مي تعيين دولت سياسي فرايندهاي
 تبعيـت  AR(1) تصـادفي  فراينـد  از داخـل  در مصـرفي  انرژي

  نمايد: مي
)9( 

  logP୲ୣ୬୧ ൌ ρୣ୬୧logP୲ିଵ
ୣ୬୧ ൅ ሺ1 െ ρୣ୬୧ሻPഥୣ୬୧ ൅

u୲
୔౛౤౟						, u୲

୔౛౤౟~Nሺ0, σ୔౛౤౟
ଶ ሻ 

 انتخـاب  از بعد باشد. حامل انرژي مي شامل انواع 	i در آن، كه

مطلوبيت  تابعحداكثرسازي  خانوارها هدف كالاها، بهينه تركيب
 . قيدباشد مي اي دوره بين بودجه قيد به نسبت خود انتظار مورد

  خانوارها: اي دوره بين بودجه
)10(  
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௜     
௧ܫ
௜  ܾگذاري،  سرمايه ميزان௧

௜ مشاركت،  اوراقr୲ିଵ
 نرخ بيانگر ୢ

௧ܶاوراق مشـاركت،  اسـمي  بهـره 
௜   خانوارهـا (ماليـات   ماليـات 

௧ܴܶ افـزوده)،  ارزش و مسـتقيم غير مسـتقيم، 
௜  هـاي  پرداخـت  

௧݉و  اي دولـت  يارانه
௖,௜     مانـده واقعـي پـول و اوراق مشـاركت 

௧ݕ باشـد،  جهت نگهداري ثروت خانوارهـا مـي  
௜  درآمـد  بيـانگر 

  شود: مي تعريف زير به صورت كه بوده خانوارها
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୛౪( كار نيروي دستمزد محل از خانوارها كل درآمد
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୧اجاره ،( 

R୲( سرمايه
୩z୲

୧k୲ିଵ
୧( نـرخ   در به تغييرات مربوط هزينه منهاي

ψሺz୲( سـرمايه  ظرفيـت  از بـرداري  بهره
୧ሻk୲ିଵ

୧( سـودهاي  و 

ها  بانك و اي واسطه كالاهاي توليدكننده هاي بنگاه شده تقسيم
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Div୲
୧ آيد.  مي دست به	W୲

୧اسمي دستمزد ،	Rtk بـازدهي  نرخ 

z୲  و سرمايه حقيقي
୧	 از بـرداري)  بهـره  (نـرخ  اسـتفاده  شـدت 

ψሺz୲و  سـرمايه  ظرفيـت 
୧ሻ  سـرمايه  از بـرداري  بهـره  هزينـه 

  باشد. مي
  
  ها بنگاه -3-2

Y୲كالاهاي نهائي، واحـدهاي كـالاي بخشـي     توليدكننده
୧   كـه

هـاي توليدكننـده كـالاي سـه بخـش كشـاورزي،        توسط بنگاه
P୲ شود، را با قيمت اسمي صنعت و خدمات توليد مي

୧   خريـداري
Y୲	و كالاي نهائي خود يعني

୬୭كنـد  نفتي) را توليد ميغير (توليد 
) به صورت جمعگر 1997( كه به تبعيت از ديگسيت و استيگليتز

  باشد: مي
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λ௧ ثابت جانشيني كشش و بوده همديگر ناقص ൐  آنها بين 1

بنگاه نمونه توليدكننـده    …,t = 0,1طي دورهاست. در  برقرار
Y୲كالاهاي نهائي، 
୧  را براي همـه 	i ∈ ሾ0,1ሿوري انتخـاب  ط ـ

  .كند تا سودش حداكثر شود مي
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كالاهـاي نهـايي   توليدي نهايي از شرايط سود صفر در بخـش  
P୲ آيد و بدست مي

୧ در كه  اي است قيمت همه كالاهاي واسطه
را نشـان    iكشش قيمتي تقاضا بـراي كـالاي بنگـاه    െλ୲ آن
اي در بـازار   كالاهـاي واسـطه   توليدكننـده بنگاه نمونه دهد.  مي

رساند. پس، بنگـاه   رقابت انحصاري كالاي خود را به فروش مي
ــه  ــدهنمون ــت i توليدكنن ــي دوره  ௧ܲ، قيم مشــخص  tرا در ط

௧ܫكند.  مي
௠ اي است. اي و واسطه واردات كالاهاي سرمايه   

t ،௧ܻدر دوره  i، بنگــاه ادر بخـش كالاه ــ
௜  واحــد از كــالا را بــه

  نمايد: صورت زير توليد مي
)14(  

A௧ൣݖ௧݇௧ିଵ൧
ఈ
ൣL୲ ൧

ଵି஑
ሾI୲
୫ሿச ൒ Y୲

௜         

0 ൏ α ൏ از يـك   A୲ وري ، در معادله اخير تكانه بهـره 1

  كند: فرايند اتورگرسيون مرتبه اول تبعيت مي
)15(                           log	A௧ ൌ A௧ିଵ	௔logߩ ൅ ε௧

௔   

௔ߩكه در رابطـه فـوق،    ∈ ሺെ1,1ሻ  ߝو௧
௔    تكانـه ناهمبسـته

 سريالي داراي توزيع نرمال با ميانگين صفر و انحراف اسـتاندارد 
 )781: 2004( 1و سـيل  كليـدو مطـابق مطالعـه   باشـد.   مي ௔ߪ

ميـزان اسـتفاده از انـرژي در    جهت ورود انرژي در تـابع توليـد،   
  فرايند توليد، به شدت استفاده از سرمايه بستگي دارد:

)16( 
୉୒౪

౟

୩౪షభ
౟ ൌ aሺz୲ሻ                                    

)17(  
ܽሺݖ௧ሻ ൌ

ଵ

జ
௧ݖ
జܽᇱᇱሺݖ௧ሻ ൐ 0	, ܽᇱሺݖ௧ሻ ൐ 0       

بـه نـرخ    تپارامتر كشش شدت انـرژي بـري سـرمايه نسـب     ߭
باشـد. تـابع توليـد بنگـاه توليدكننـده       برداري از سرمايه مي بهره

  خواهد بود:اي به صورت زير  كالاهاي واسطه
)18(  

A௧ ቎߭
భ
ഔ൫ܧ ௧ܰ

௜൯
భ
ഔ൫݇௧ିଵ

௜ ൯
ଵି

భ
ഔ
቏

ఈ

ൣL୲
୧ ൧
ଵି஑

ሾI୲
୫ሿச ൌ Y୲

௜                

ܧ كه در آن ௧ܰ
௜ باشـد.   ميزان انرژي مصرفي در فرايند توليد مي

در تصميم پويـا در يـك    iاي  كالاهاي واسطه توليدكنندهبنگاه 
هايش را با توجه به مقدار معيني توليد حداقل  زمان صفر، هزينه

  ام به صورت زير است: iكند. لذا تابع هدف بنگاه  مي
)19( 

               
min୏౪షభ౟ ,୐౪

౟ ,ாே೟
೔,୍౪
೘
୛೟

୔౪
ౚ L୲

୧ ൅ R୲
୏K୲ିଵ

୧ ൅
୔౪
౛౤

୔౪
ౚ EN୲

௜ ൅ γ୲
୫ୢI୲

௠

s. t

A௧ ൥߭
భ
ഔ൫ܧ ௧ܰ

௜൯
భ
ഔ൫݇௧ିଵ

௜ ൯
ଵି

భ
ഔ

൩

ఈ

ൣL୲
୧ ൧
ଵି஑

ሾI୲
୫ሿச ൌ Y୲

௜					0 ൏ ߙ ൏ 1

 

هاي داخلـي برابـر اسـت بـا      با توجه به اينكه هزينه نهايي بنگاه
௧ܥܯ

ௗ ൌ
ௐ೟

ெ௉೟
ــر حســب   ، بنــابراين هزينــه نهــايي بنگــاه را ب

  توان به صورت زير نوشت: هاي حقيقي مي قيمت
)20(  

MC୲
ௗ ൌ

୛೟	ൈ	௅೟
୔౪
ౚሺଵି஑ሻଢ଼೟

           
  صورت بازنويسي كرد: اين توان به مي تابع توليد رااز طرفي، 

  
  
  

                                                      
1. Leduc & Sill (2004) 
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)21(  

A௧ ቎߭
ଵ
జ ൬

EN௧
k௧ିଵ

൰

ଵ
జ
൬
k௧ିଵ
L௧

൰቏

ఈ

ሾI୲
୫ሿச ൌ

Y௧
L௧

 

كالاهـاي   توليدكننـده هاي بنگـاه   سازي تعديل قيمت براي مدل
) از 1047: 2005( 1لـي  اي و وارداتي به تبعيت از موناسي واسطه

ሺ1 شود. لذا تنها ) استفاده مي383: 1983( 2روش كالو െ θ୔ሻ 
اي، در هـر دوره قـادر    واسـطه  درصد از بنگاه توليدكننده كالاي

خواهند بود تا بطور بهينه قيمت محصول خود را تعـديل كننـد،   
هاي گذشته با استفاده  قيمت براساس)، درصدθ୔	( ها بقيه بنگاه

بنـدي   هـا را شـاخص   از فرمول زيـر بـه صـورت جزئـي قيمـت     
) بـراي  481: 2007(و همكـاران   3ابق آدالفسـون كننـد. مط ـ  مي

شاخص بندي، از تورم دوره قبل و تورم مورد انتظار دوره بعـدي  
  4استفاده گرديده است.

)22(  
௧ܲାଵ
௜ ൌ ൫ߨ௧

௜൯
ఛ೛

௧ܲ
௜                      

௧ߨ كه در آن
ௗ ൌ

௉೟
೏

௉೟షభ
೏   بيانگر نرخ تورم توليـدات داخلـي و ߬௣ 

  دهد. ها را نشان مي بندي قيمت پارامتري است كه درجه شاخص
ݐدر هر دوره  ൒ هاي توليدي سه بخش داخلـي   هدف بنگاه، 0

هاي آينده  آن است كه ارزش حال جريان سود مورد انتظار دوره
  نمايد:را با توجه به تابع تقاضا براي محصول حداكثر 

)23(  
Max୔౪౟ ॱ୲ ∑ ሺβθ୔ሻ୩

஛౪శౡ
஛౪
൜∏ ൫π୲ାୱିଵ

ୢ ൯
த౦ ୔౪

౟

୔౪శౡ
ౚ െ mc୲ା୩

ୢ୩
ୱୀଵ ൠ y୲ା୩

୧ஶ
୩ୀ଴

s. t

y୲ା୩
୧ ൌ ൤∏ ൫π୲ାୱିଵ

ୢ ൯
த౦ ୔౪

౟

୔౪శౡ
ౚ

୩
ୱୀଵ ൨

ି஛౪
y୲ା୩									∀k ൒ 0

   

ఒ೟శೖ مفهوم
ఒ೟

ݐ كالاي مصرفي دوره يك واحد ، ൅ چـه قـدر    	݇
در واقع مطلوبيـت   ௧ା௞ߣ. ارزش دارد 	tبراي خانوارها در دوره 

ݐنهايي درآمد اسمي در دوره  ൅ هـاي   بوده كه بـراي بنگـاه   ݇
هـا   كه خانوارها مالـك بنگـاه   است. از آنجائي زا بروناي  واسطه

هستند، لذا سود بنگـاه بـا اسـتفاده از عامـل تنزيـل بـر حسـب        
                                                      
1. Monacelli (2005) 
2. Calvo (1983)
3. Adolfson et al. (2007) 

براي بررسي اثرات انتقال ناقص نرخ ارز بر روي قيمت كالاهاي وارداتـي  . 4
هاي واردكننده، بـا   كدام از بنگاهشود كه هر  بر حسب پول داخلي، فرض مي

  بندي: ها مواجه هستند. فرمول شاخص چسبندگي قيمت
 	 ௧ܲାଵ

௝,௠೎ ൌ ൫ߨ௧
௠೎൯

ఛ೘೎
௧ܲ
௝,௠೎ :نرخ تورم براساس شاخص قيمت واردات ،

௧ߨ
௠೎ ൌ

௉೟
೘೎

௉೟షభ
೘೎  ߬و௠೎

 1و  0بندي قيمت واردات بوده و بين  ضريب شاخص 
  باشد. مي

ݐ دوره نهاييمطلوبيت  ൅ بـا   شـود.  بيـان مـي   tبـراي دوره   ݇
، 5متقـارن جايگزيني، انجام عمليات جبري و اسـتفاده از تعـادل   

  يابي بنگاه: مسئله بهينه
)24(  

ॱ୲ ∑ ሺβθ୔ሻ୩λ୲ା୩ሺλ௧ െ
ஶ
୩ୀ଴

1ሻ ൤∏
൫஠౪శ౩షభ

ౚ ൯
ಜ౦

஠౪శ౩
౟

୩
ୱୀଵ ൨

ଵି஛೟
୔ഥ౪
୔౪
ౚ y୲ା୩	 ൌ

ॱ୲ ∑ ሺβθ୔ሻ୩λ୲ା୩λ௧Pഥ୲
ିଵmc୲ା୩

ௗ y୲ା୩	
ஶ
୩ୀ଴  

كالاهـاي مصـرفي همگـن را از     jدر بخش واردات، هر بنگـاه  
௧݌ بازارهاي جهاني با قيمـت 

∗,௝   بـه  آنهـا را   خريـداري نمـوده و
كالاهاي وارداتي نهايي تبديل و سپس آنها را در بازار داخلي به 

௧݌( فروشند خانوارها مي
شـاخص كـل قيمـت مصـرف كننـده       ∗

௧ܿ جهاني است). واردكنندگان كالاهاي مصرفي متفاوت
௝,௠೎  را

௧ܿ( به كالاي وارداتي نهايي  CESبا استفاده از جمعگر
௠೎  بـه (

  كنند: شرح زير تبديل مي
)25(  

c୲
୫ౙ ൌ ቈ׬ ቀc୲

୨,୫ౙቁ
భ

భశಓ౪
ౣౙଵ

଴ ቉
ଵା஛౪

ౣౙ

   
به عبارتي، كالاي مصرفي وارداتـي نهـايي تركيبـي پيوسـته از     

݆ ∈ ሾ0,1ሿ      كالاهاي مصرفي وارداتي متفـاوت بـوده كـه هـر
௧ܲ هاي متفاوت با قيمت كدام از آنها در داخل توسط بنگاه

௝,௠೎ 
شـود. مشـابه آنچـه كـه در قسـمت قبـل در مـورد         عرضه مـي 

هاي داخلي بيـان شـد، بنگـاه جمعگـر تركيـب كالاهـا را        بنگاه
كند كه هزينه كالاي مصرفي وارداتـي بـا    اي انتخاب مي گونه به

௧ܿتوجه به مقدار معين مصرف (
௠೎  حداقل شود. از حل شـرايط (

با آن مواجه  jقاضايي كه هر كدام از واردكننده مرتبه اول، تابع ت
  باشد: شود، به صورت زير مي مي

)26(  

		c୲
୨,୫ ൌ ൥

P୲
୨,୫ౙ

P୲
୫ౙ

൩

ି
ଵା஛౪

ౣౙ

஛౪
ౣౙ

c୲
୫ 

௧ܲ
௠೎    ،شاخص كل قيمت كالاهـاي مصـرفي وارداتـي௧ܲ

௝,௠೎ 
ام بر حسب پول داخلي و برابـر  jقيمت كالاي مصرفي وارداتي 

.௧ܴܧ با ௧݌
∗,௝ ݌است كه در آن௧

∗,௝   بـر   قيمت كـالاي وارداتـي
نرخ ارز اسمي در بازار است كـه از تركيـب    ௧ܴܧحسب دلار و 

هايي كـه   آيد. بنگاه دست مي  وزني نرخ ارز رسمي و بازار آزاد به

                                                      
5. Symmetric Equilibrium തܲ௧ ൌ ௧ܲ

௜ 
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آيد، براي تعيين قيمـت   فرصت تعديل قيمت براي آنها پيش مي
ينه خود، ارزش حال جريان سود انتظاري آتي خود را حـداكثر  به
௧ܲ شـود كـه قيمـت    فرض مـي  jكنند. هر بنگاه  مي

௝,௠೎   را بـه
اي تعيين كند كه ارزش حال جريان سود انتظاري آتي زيـر   گونه

  حداكثر شود:
)27(  

Max
୔౪
ౠ,ౣౙ ॱ୲ ∑ ൫βθ୫ౙ

൯
୩ ஛౪శౡ

஛౪
൜∏ ൫π୲ାୱିଵ

୫ౙ ൯
தౣౙ ୔౪

ౠ,ౣౙ

୔౪శౡ
ౣౙ െ mc୲ା୩

୫ౙ୩
ୱୀଵ ൠ c୲ା୩

୨,୫ౙஶ
୩ୀ଴

s. t

c୲ା୩
୨,୫ౙ ൌ ൤∏ ൫π୲ାୱିଵ

୫ౙ ൯
தౣౙ ୔౪

ౠ,ౣౙ

୔౪శౡ
ౣౙ

୩
ୱୀଵ ൨

ି
భశಓ౪శౡ

ౣౙ

ಓ౪శౡ
ౣౙ

c୲ା୩
୫ౙ 								∀k ൒ 0

  

كالاهاي مصرفي براي هر  ههاي واردكنند كه هزينه نهايي بنگاه
݇ ൒   برابر است با:  0

)28(  
                mc୲ା୩

୫ౙ ൌ
୉ଡ଼౪శౡ.୔౪శౡ

∗

୔౪శౡ
౟ౣౙ

                                                         
هاي حقيقـي برابـر اسـت بـا      يعني هزينه نهايي بر حسب قيمت

هزينه نهايي اسمي (قيمت جهاني كالاهاي وارداتـي ضـرب در   
نرخ ارز) تقسيم بر شاخص قيمت كالاهاي وارداتـي بـر حسـب    

هــاي داخلــي. بــا توجــه بــه اينكــه در هــر دوره        قيمــت
൫1تنها െ ௠೎ߠ

൯  هـاي وارد كننـده موفـق بـه      درصد از بنگاه
شوند، لـذا قاعـده تغييـرات شـاخص      هاي خود مي تعديل قيمت

  توان به صورت زير نوشت: قيمت واردات را مي
)29(  

൫P୲
୫ౙ൯

ିଵ
஛౪శౡ
ౣౙ

ൌ θ୫ౙ
ൣ൫π୲ାୱିଵ

୫ౙ ൯
தౣౙP୲ିଵ

୫ౙ൧
ିଵ
஛౪శౡ
ౣౙ

൅ ൫1 െ θ୫ౙ
൯ൣPഥ୲

୫ౙ൧
ିଵ
஛౪శౡ
ౣౙ

 

 -هاي نرخ تـورم وارداتـي را بـه صـورت لگـاريتم      رابطه پويايي
  توان به صورت زير خلاصه نويسي كرد: ميخطي، 

)30(  
πෝ୲
୫ౙ ൌ

ஒ

ଵାஒதౣౙ
൅

தౣౙ

ଵାஒதౣౙ
πෝ୲ିଵ
୫ౙ ൅

ଵ

ଵାஒதౣౙ
.
൫ଵି஘ౣౙ൯൫ଵିஒ஘ౣౙ൯

஘ౣౙ
mcෞ ୲

୫ౙ   
ــارت  ෞܿ݉عب ௧

௠೎ ൌ ൫ܧ෢ܴ ௧ ൅ ௧̂݌
∗൯ െ ௧̂݌

௠೎   ــزان ــانگر مي بي
انحراف قيمت جهاني كالاهـاي وارداتـي از قيمـت آن در بـازار     

باشد و به عنوان معياري براي انحراف از قانون قيمت  داخلي مي
باشد كه در ادبيات به عنوان شكاف قانون قيمت واحد  مي 1واحد

  ). 1047: 2005 ،لي كنند (موناسي تعبير مي

                                                      
1. The law of one price (LOOP) 

دكننــدگان كالاهــاي هماننــد كالاهــاي وارداتــي مصــرفي، وار
ــرمايه ــاده سـ ــاوت اي و نهـ ௧ܫ اي متفـ

௝,௠಺  ــتفاده از ــا اسـ را بـ
௧ܫبه كالاي وارداتي نهايي  CESجمعگر

௠಺   به شرح زير تبـديل
  كنند: مي
  
)31(  

I୲
୫౅ ൌ ቈ׬ ቀI୲

୨,୫౅ቁ
భ

భశಓ౪
ౣ౅ଵ

଴ ቉

ଵା஛౪
ౣ౅

  
كنـد كـه    اي انتخـاب مـي   گونه تركيب كالاها را به بنگاه جمعگر

هزينــه كــالاي مصــرفي وارداتــي بــا توجــه بــه مقــدار معــين  
௧ܫمصــرف

௠಺   حــداقل شــود. از حــل شــرايط مرتبــه اول، تــابع
 اند، بـه صـورت   با آن مواجه jتقاضايي كه هر كدام از واردكننده 

  :باشد زير مي
)32(  

I୲
୨,୫౅ ൌ ቈ

୔౪
ౠ,ౣ౅

୔౪
ౣ౅ ቉

ି
భశಓ౪

ౣ౅

ಓ౪
ౣ౅

I୲
୫౅                             

௧ܲكــه در آن
௠಺ اي و  شــاخص كــل قيمــت كالاهــاي ســرمايه

௧ܲ اي وارداتي، نهاده
௝,௠಺   اي  اي و نهـاده  قيمت كـالاي سـرمايه

௧ܴܧام بر حسب پول داخلي و برابر با  jوارداتي  . ௧݌
∗,௝   اسـت

௧݌ كه در آن
∗,௝ ܴܧ دلار وبر حسـب   قيمت كالاي وارداتي௧  

نرخ ارز اسمي در بازار آزاد است. شـاخص قيمـت واردات بـراي    
  اي و نهاده:  كالاهاي سرمايه

)33(  

P୲
୫౅ ൌ ቈ׬ ቀp୲

୨,୫౅ቁ
షభ

ಓ౪
ౣ౅ଵ

଴ ቉

ି஛౪
ౣ౅

         
λ୲ كه در آن

୫౅    اي و  تكانه مارك آپ قيمـت كالاهـاي سـرمايه
  2اي وارداتي است. نهاده

خطـي   -تورم وارداتي را به شكل لگاريتمهاي نرخ  رابطه پويايي
  توان به صورت زير بيان كرد: را مي

πෝ୲
୫౅ ൌ

ஒ

ଵାஒதౣ౅
൅

தౣ౅

ଵାஒதౣ౅
πෝ୲ିଵ
୫౅ ൅

ଵ

ଵାஒதౣ౅
.
൫ଵି஘ౣ౅൯൫ଵିஒ஘ౣ౅൯

஘ౣ౅
mcෞ ୲

୫౅                     (34) 

                                                      
θ୫౅ بندي براي شاخص. 2

ها كـه موفـق بـه تعـديل بهينـه       درصد از بنگاه 
P୲ାଵ: اند ها نشده قيمت

୨,୫౅ ൌ ൫π୲
୫౅൯

தౣ౅P୲
୨,୫౅ ، نرخ تورم براساس شاخص

π୲: اي اي و نهــاده كالاهــاي ســرمايه قيمــت واردات
୫౅ ൌ

୔౪
ౣ౅

୔౪షభ
ౣ౅  و ضــريب

τ୫౅بندي قيمت واردات ( شاخص
  باشد. مي 1و  0)، بين 
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௠಺ߠ پارامتر
درجه انتقال اثر نرخ ارز بر قيمـت واردات را نشـان    

تـوان بـه    رابطـه نـرخ ارز حقيقـي را مـي    دهد. طبق تعريـف   مي
  خطي) نوشت:-صورت زير (برحسب لگاريتم

  
)35(  

 	rerෞ ୲ ൌ EX෢୲ ൅ pො୲
∗ െ pො୲

ୡ ൌ ൫EX෢୲ ൅ pො୲
∗ െ pො୲

୫൯ ൅
pො୲
୫ െ pො୲

ୡ ൌ φෝ୲
୫ ൅ pො୲

୫ െ pො୲
ୡ 

௧̂݌كه در آن 
௖ ،	݌ෝ௧

௠  ̂݌و௧	
ترتيب بيـانگر انحـراف شـاخص    به  ∗

شـاخص  كل قيمت مصرف كننده ايران، شاخص قيمت واردات، 
كل قيمت مصرف كننده كشـورهاي خـارجي از سـطح تعـادلي     

انحـراف نـرخ ارز اسـمي در بـازار آزاد از      ෢ܺ௧ܧ مدت خود و بلند
تابع تقاضا براي صـادرات   .1باشد مدت خود مي سطح تعادلي بلند

  ايران در بازارهاي جهاني:
)36(  

x୲ ൌ ቂ୔౪
౛

୔౪
∗ቃ
ି஗∗

c୲
∗  

െبين كالاهاي توليدي داخلـي و خـارجي   كشش جانشيني  ∗ߟ
ــاني، ــاي جه ௧ܲدر بازاره
ــت  ∗ ــاخص قيم ــاني، CPIش ௧ܲجه

௘ 
(بـر   شاخص قيمت كالاهاي صادراتي ايران در بازارهاي جهاني

௧ܿحسب دلار) و
كـه   ييسطح كل مصرف جهان است. از آنجا ∗

است، لذا صادرات ايران  ايران در مقايسه با جهان خيلي كوچك
دهد.  ناچيزي از كل سطح مصرف دنيا را تشكيل مي  سهم نسبتاً

௧ܿ بنابراين، به جاي
௧ݕتوان توليد ناخالص داخلـي دنيـا    مي ∗

را  ∗
  جايگزين كرد.

)37(  
x୲ ൌ ቂ୔౪

౛

୔౪
∗ቃ
ି஗∗

y୲
∗  

برقـرار   شود كه در بازار صادرات قـانون قيمـت واحـد    فرض مي
است. بنابراين، هرگونه افزايش در نرخ ارز و قيمـت جهـاني، بـا    
قيمت محصولات صادراتي ايران بر حسب پول داخلـي، رابطـه   

  يك به يك دارد، يعني:
)38(  

P୲
ୣ ൌ

୔౪
ౚ

୉ଡ଼౪
       

                                                      
1. ො߮௧

௜௠ ൌ ෢ܺ௧ܧ ൅ ௧̂݌
∗ െ ௧̂݌

௠      معياري بـراي انحـراف از قـانون قيمـت
واحد بوده و بيانگر ميزان انحراف قيمت جهاني واردات از قيمـت واردات در  

توان بر حسب نرخ تورم به صورت زير  باشد. رابطه فوق را مي بازار داخلي مي
ෞݎ݁ݎ	  بيان نمود: ௧ ൌ ෞ௧ିଵݎ݁ݎ ൅ ො߮௧

௠൅ ො߮௧ିଵ
௠ ൅ ො௧ߨ

௠ െ ො௧ߨ
௖  

(بـر حسـب پـول     نرخ ارز اسـمي در بـازار آزاد   ௧ܺܧ كه در آن
௧ܲ داخلي) و

ௗ 2كالاهاي توليدي داخلي است. قيمت  
  
  مركزي بانك و دولت -3-3

 بهره نرخ ايران در چون پولي بخش گذاري سياست در خصوص

 نشـده و  استفاده پولي ابزار عنوان به بهره از است، شده كنترل

نقدينگي، مورد استفاده واقع گرديـده اسـت.    رشد نرخ عوض در
 نفت به آن درآمد عمدتاً كه ايران اقتصاد خاص ويژگي دليل به

 نفـت  بخـش  اسـت،  غالب اين اقتصاد در دولت و است وابسته

 در مختلف معادلات به صورت كه دارد مدل در اي ويژه جايگاه

 با ارتباطي نفت هاي مكانيزيم همچنين و است شده لحاظ مدل

 بانك استقلال عدم دليل است. به شده سازي مدل متغيرها ساير

 صورت به را مركزي بانك و دولت توان نمي ايران، در مركزي

 دو ايـن  دوي هـر  بايـد  بلكـه  سازي نمود، مدل مجزا بخش دو

  گرفت.  نظر در چارچوب يك در را بخش
 بيـان  زيـر  رابطـه  طريـق  از حقيقي قيمت به دولت بودجه قيد

  شود: مي
)39( 

g୲ ൅
൫ଵା୰౪షభ

ౚ ൯ୠ౪షభ
஠౪
ౙ ൌ

ன.୉ଡ଼౪.୭౪
୔౪
ౙ ൅ T୲ ൅ other୲ ൅

fa୲ ൅
ୋ୆ୈ౪
୔౪
ౙ               

ارز  نـرخ  EX୲دولـت،   مخـارج  كـل   ௧݃رابطـه فـوق،   در كـه 
 ௧ܶ مشـاركت،  اوراق  ௧ܾنفتـي،  ارزي درآمـدهاي   	௧݋اسـمي، 

 واگـذاري   ௧݂ܽدرآمـدها،  سـاير   ௧ݎ݄݁ݐ݋،ماليـاتي  درآمدهاي

اسـت.   دولـت  بودجـه  كسـري   ௧ܦܤܩو دولتـي  هـاي  شـركت 
 كنـد.  مي خرج بودجه طريق از را نفت درآمد از درصد  ߱دولت

مخارج دولت به دو  شود. مي واريز ملي توسعه صندوق به مابقي
ــارات هزينــه صــورت مخــارج جــاري ௧ܿ	 اي) (اعنب

௚  و مخــارج
௧ܫ اي) هاي سرمايه (تملك دارائي عمراني

௚	 شود:  تعريف مي  
)40(  

݃௧ ൌ ܿ௧
௚ ൅ ௧ܫ

௚							   
مخارج عمرانـي دولـت (بـه شـكل لگـاريتمي) از يـك فراينـد        

  كند: خودرگرسيون مرتبه اول به صورت زير تبعيت مي
  
  

                                                      
௧ܲالبته در اصل به جاي .2

ௗ    ،بايد قيمت كالاهاي توليدي داخلـي صـادراتي
شود كه شاخص قيمت توليدي صـادراتي   لحاظ شود ولي در اينجا فرض مي

 با شاخص كل قيمت كالاهاي توليدي داخل يكسان است.
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)41(  
 ),0(~ 2

g

g

I

I
t Nu   

g

gg
I
t

g

I

g
tI

g
t uIII   log)1(loglog 1   

كه در آن
gI مـدت   مخارج عمراني دولت در شرايط تعادلي بلند

  باشد.  مي
مخارج جاري دولت به شكل لگاريتمي از يك فراينـد تصـادفي   

AR(1) كند: صورت زير تبعيت مي به  
)42(  

2~ (0, )
g

g

c
t c

u N   

1log log (1 ) log
g

g g

g g g c
t t tc c

c c c u       
از آنجايي كه جريان توليد نفت عمدتاً به ذخاير نفتي يك كشور 

تـوان آن را   وابسته بوده و چندان با افزايش سرمايه و كـار نمـي  
هاي  بنابراين، در اين مطالعه توليد نفت از طريق بنگاه ؛تغيير داد

شـود.   تعيـين مـي   زا برونسازي نشده و به صورت  توليدي، مدل
شـود و سـهميه    زيرا قيمت نفت در بازارهاي جهاني تعيـين مـي  

شـود. فـرض    پـك مشـخص مـي   صادراتي ايران نيز از طريق او
 شود كـه از يـك فراينـد خودرگرسـيون مرتبـه اول تبعيـت       مي
  نمايد: مي

)43(  
1

2

ˆ ˆ ,

~ . . ( 0 , )

o
t t t

o
t o

o o u

u i i d N




   

انحراف لگاريتم درآمـد ارزي صـادرات نفـت (بـر      tôكه در آن 
تورم هدف ضمني از يـك فراينـد   است.  tحسب دلار) در دوره 

AR(1) كند. بـا توجـه بـه     با ضريبي نزديك به يك تبعيت مي
شـكل   گـذاري پـولي (بـه    العمـل سياسـت   اين نكات تابع عكس

  :صورت زير خواهد بود خطي) به-لگاريتم
)44( 

෠௧߆ ൌ ෠௧ିଵ߆௵ߩ ൅ ො௧ߨగߠ
௖ ൅ ො௧ݕ௬ߠ ൅ ෞ௧ݎ݁ݎ௥௘௥ߠ ൅ ௧ߝ

௵ 

)45(  
෠௧߆ ൌ ෝ݉௧

௖ െ ෝ݉௧ିଵ
௖ ൅ ො௧ߨ

௖  
)46( 

௧ߝ
௵ ൌ ௧ିଵߝ௵ߩ

௵ ൅ ௧ݑ
௧ݑ௵

௵~ܰሺ0, ௵ߪ
ଶሻ 

  

ترتيـب   بـه  ෞ௧ݎ݁ݎو  ො௧ݕ، ො௧ߨ، 1نرخ رشد اسـمي پايـه پـولي    ෠௧߆
انحراف نرخ تورم، لگـاريتم توليـد و نـرخ ارز حقيقـي از مقـادير      

                                                      
مرحلـه  البته اين ابزار ممكن است نرخ رشد نقـدينگي نيـز باشـد كـه در      1.

 كاليبره كردن و برآورد پارامترها آزمون خواهد شد.

ــان،  ــه   ݎ݁ݎߠ	و ௬ߠ، గߠوضــعيت پايدارش ــي ك ــريب اهميت ض
ترتيب براي شكاف تورم، توليد و نرخ ارز لحاظ  گذاري به سياست

௧ߝ	 كند. مي
گذاري پولي است كـه خـود از يـك     تكانه سياست ௵

  كند. تبعيت ميAR(1)  فرايند تصادفي
 
  بقيه دنيا -3-4

در  زا بـرون متغيرهاي تورم خارجي و توليد خـارجي بـه صـورت    
و  شود. بقيه دنيا به تبعيـت از مطالعـه آدالفسـون    مدل لحاظ مي

)، 61: 2010( 3) و جوسـتيانو و پرسـتون  481: 2007( 2همكاران
شـود.   سـازي مـي   مدل (VAR) به صورت بردار خودرگرسيون

F୲متغيرهاي خـارجي بـه صـورت بـردار     
∗ ൌ ሾπ୲

∗, y୲
∗ሿ   بيـان

ــي ــه در آن  م ــود ك π୲ش
ــرخ  ∗ ــه صــورت ن ــارجي و ب ــورم خ  ت

π୲
∗ ൌ

୔౪
∗

୔౪షభ
P୲ شـود، جـايي كـه    تعريف مي ∗

بيـانگر شـاخص    ∗
y୲ قيمت مصرف كننده بقيه دنيا و

توليد ناخالص داخلـي بقيـه    ∗
سازي  باشد. رابطه متغيرهاي خارجي به صورت زير مدل دنيا مي

  گرديده است:
)47( 

௧ܨ
∗ ൌ ௧ିଵܨܣ

∗ ൅ ௧ݑ
∗              

 4شرايط تعادلي، با اسـتفاده از رهيافـت اوهليـگ   برقراري بعد از 
  .گردد مي) فرم خطي معادلات حاصل 1999(

  
  تعادلشروط اساسي برقراري  -3-5

بازار كالاي نهايي وقتي در تعادل است كه توليد برابر تقاضـاي  
گذاري، مخارج دولت و صادرات  خانوارها براي مصرف و سرمايه

  منهاي واردات باشد: 
)48( 

y୲ ൌ c୲ ൅ i୲ ൅ g୲ ൅
ୣ୶౪ሺ୔౪

౛୶౪ା୭౪ሻ

୔౪
ౙ െ

୔౪
ౣౙୡ౪

౟ౣା୔౪
ౣౙ୍౪

౟ౣ

୔౪
ౙ  

 نفتي و نفتي، بـه صـورت زيـر   غير مقدار توليد كل برابر با توليد
  است:

)49(  

௧ܻ ൌ ൤ߙఓ
భ
ഋ೚ሺ ௧ܻ

௡௢ሻ
ഋ೚షభ
ഋ೚ ൅ ൫1 െ ఓ൯ߙ

భ
ഋ೚ሺ ௧ܻ

௢ሻ
ഋ೚షభ
ഋ೚ ൨

ഋ೚
ഋ೚షభ  

௧ܻ كه در آن
ை باشد و تـابع آن بـه صـورت زيـر      توليد نفتي مي

  است:
                                                      
2. Adolfson et al. (2007) 
3. Justiniano & Preston (2010) 
4. Uhlig (1999) 
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)50(  
௧ܻ
ை ൌ ܱ௧.  ௧ܴܧ

  
  خطي سازي معادلات -3-6

مـدت) خطـي    (تعـادل بلنـد   1معادلات مدل در حول تعادل ايستا
در بـالاي هـر متغيـر انحـراف      ^اند. علامت اختصـاري   گرديده

دهـد.   مـدت را نشـان مـي    لگاريتم آن متغير از سطح تعادلي بلند
در بالاي هر متغير بيانگر وضعيت آن متغير در تعادل  –علامت 
مدت است. با توجه به جامعيت مدل، برخـي از معـادلات    در بلند

  م الگو عبارتند از:ساختاري و مه
  معادله اويلر مصرف

)51( 
ሺ1 ൅ bሻܿ̂௧ ൌ ܾܿ̂௧ିଵ ൅ ௧ܿ̂௧ାଵܧ െ ሺ1

െ ܾሻିߪଵሺ̂ݎ௧
ௗ െ ො௧ାଵߨ

௖ ሻ 
  هاي قيمت سرمايه معادله پويائي

)52(  
ො௧ݍ ൌ ሺ1ߚ െ ො௧ାଵݍሻߜ ൅ ሾ1 െ ሺ1ߚ െ ௧ܧሻሿߜ ෠ܴ௧ାଵ

௞

െ ൫̂ݎ௧
ௗ െ ො௧ାଵߨ

௖ ൯ 
  گذاري معادله سرمايه

)53( 

ଓ̂௧ ൌ
1

1 ൅ ߚ
ଓ̂௧ିଵ ൅

ߚ
1 ൅ ߚ

௧ଓ̂௧ାଵܧ ൅
1

߮ሺ1 ൅ ሻߚ
 ො௧ݍ

  منحني فيليپس
)54( 

ො௧ߨ ൌ
ߚ

1 ൅ ௣߬ߚ
൅

߬௣
1 ൅ ௣߬ߚ

ො௧ିଵߨ

൅
1

1 ൅ ௣߬ߚ
.
ሺ1 െ ௉ሻሺ1ߠ െ ௉ሻߠߚ

௉ߠ
݉ෞܿ ௧ 

  هزينه نهايي توليد
)55(  

݉ෞܿ ௧ ൌ െොܽ௧ ൅ ሺ1 െ ෝ௧ݓሻߙ ൅	൬1 െ
1
߭
൰ߙ ෠ܴ௧௄
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 قي پور
 :7(  

  طه

تفاده از 
ه پايـه    

  شود:

 شـوك  
صـادي    
سـتگي      
نمـودار  

 
 

 تورم ،

 زدهاي 

 سـطح    
ه تدريج 
ـدار بـا   
 باعـث   
وره بـه  
وره، بـه  
ر، رشـد   

بـه  را ي    

  ...ران با 

)1394:

منظور و تق  39/0
)1394:

شده در رديف مربوط

سيســتم بــا اســت 
هـاي وارده بـه ك 

ش گزارش ميت زير 

تغيرها، ابتدا يك
 بـه سيسـتم اقتص
صـورت خودهمبس
گرفته شده و در ن

درصد 10ه ميزان 
eps_liqut=(  

  قيق
ايران اقتصاد در %
دسـتمز آن تبع ه

العمـل آنـي، ـس 
فزايش يافته و به

دوره به مقـ 12ز 
ولي در دوره اول

دو 3 ميزان طـي  
دو 16شي طـي  

پولي فوق الـذكر
 نـرخ ارز حقيقـي

بر اقتصاد اير دولت

جي به پايه 
العمل  عكس

  ك مركزي
 فرايند 

ن پولي در 
  العمل س

970

قيق و منابع ذكر ش

  
معــادلات خطــي

ل از واكاوي شـوك
به صورت،  دولت

  ي پوليها
 پولي بر روي مت

%)10ي به اندازه (
ـوك پـولي بـه ص
عادله زير در نظر گ

  شده است.

 شوك پايه پولي به
=0.47*eps_liq

هاي تحق يافتهخذ: 
%10ي به ميزان

به و داده افزايش 
 مطابق توابع عكـ
وره اول بشدت اف
رفته و نهايتاً بعد ا
ود. تكانه پايه پـو

شده كه اينسمي 
سپس با روند كاهش

شوك پگردد.   مي
درصـد و 5/2ن 

درآمدهاي نفتي دو

ذخاير خارج
پولي در تابع ع

بانك ارزي


ضريب

خودرگرسيون
تابع عكس

هاي تحق يافتهخذ:

هاي مدل فته
 شــبيه ســازي م

dyنتايج حاصل ،
 درآمدهاي نفتي

ه آثار سياست -
ررسي آثار شوك
 رشد اسمي پولي

گردد. فرايند شـ ي
ول به صورت مع
 يك نشان داده ش

فرايند. 1نمودار 
)qut-1+0.10

مأخ
پولي پايه اسمي شد

درصد 5/1 يزان
.يابد مي افزايش
د 2ها در  ي قيمت

اهشي به خود گر
شو خود نزديك مي

اس دستمزدهايش
ه و سفزايش يافت

ندمدت خود، باز
ز اسمي را به ميزا

هاي پايه پولي و ك

ه
ـا
ه
ه

 

 
ن،

  

مأخ
  
ياف -4

بعــد از
ynare

و پولي
  
4-1-

براي بر
به نرخ

وارد مي
مرتبه او
ي شماره

رش
مي به را

اسمي ا
عمومي
روند كا
ثبات خ
افزايش
شدت ا
روند بلن
نرخ ارز

شوك تأثيربررسي  ن:

لعات انجـام شـده
رخـي از پارامترهـ

برآورد گرديـده 13
تصاد ايران كاليبره

ه مدل بر اساس

 مأخذ

 يافته تحقيق

 يافته تحقيق

 يافته تحقيق

 يافته تحقيق

)1: 1388( زنگنه

سليميرهبر و
)1394 :219(  

سليمي رهبر و 
)1394 :219(  

پارسا و همكاران
)1394 :107(  

منظور و تقي پور
)1394 :7(  

پارسا و همكاران
)1394 :107(  

حسيني وشاه
: 1391(بهرامي 
55(  

منظور و تقي پور
)1394 :7(  

منظور و تقي پور

                   
آمار انرژي در ايـران

 باشد.  مي

و همكاران پور ي

  ي مدل
ر پارامترهاي مطال
ستفاده شـده و بر

395تا  1368لي
هاي اقت ساس داده

ترهاي كاليبره شده
  ي اقتصاد ايران
 مقدار

  1750/0ي به

ي به
ي 
  زي

6810/1  

ي در
 3942/0  

ني 
 9700/0  

  3150/1ده 

عديل
  9430/3  

هزينه
 2100/0  

 قادر
  2000/0خود 

ين 
  1500/0  تي

نة 
 

2490/0  

م در
  -548/1است

 ارز
 

  8000/0ست 

  -550/1ت ب

                    
مروري بر استفاده:
(ساليانه) شورماري ك

محمدي            

ورد پارامترهاي
اين الگو از مقدار
طالعات خارجي اس

هاي فصل ه از داده
رهاي مدل بر اسا

اي از پارامت نمونه. 
هاي داده

  پارامتر
نسبت صادرات نفتي

  توليد
نسبت صادرات نفتي

هاي دارائيخالص 
خارجي بانك مركز
سهم درآمدهاي نفتي

 بودجه دولت
نرخ ترجيحات زمان

 كننده مصرف
عكس كشش ماند

  حقيقي پول
كشش تابع هزينه تع

 گذاري سرمايه
عكس كشش تابع ه
نسبت به هزينه

  برداري بهره
هايي كه درصد بنگاه

به تعديل قيمت خو
  نيستند

كشش جانشيني بي
نفتغير توليد نفت و

ضريب فرايند 
خودرگرسيون تكان
درآمدهاي نفتي
ضريب اهميت تورم

العمل سيا عكستابع 
 پولي

ضريب اهميت نرخ
حقيقي در تابع

العمل سياست عكس
  پولي

بضريب اهميت نس

             
هاي آماري مورد اده

سالنامه آماه انرژي و 
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برآو -3-7
براي برآورد ا
در ايران و مط
نيز با استفاده

پارامتر .1است
  اند. گرديده
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 اسـمي  شد

در  درصـد  1
شي به خود 
مـدت خـود    
 تكانه پايـه  
 نيـز تـداوم     
حتي بعـد از  

.  

13                  

گردد. رش ود برمي
6/1 ميـزان  بـه  ا

 بتدريج روند كاهش
ال به رونـد بلندم
نوار نيز در نتيجه
 آن، تـا سـه دور

حشود، وليكن   مي
دت خود باز گردد

  

399تابستان م، نه 

وضعيت باثبات خو
را اشـتغال  %،10 

و اين ميزان داده
دوره، متغير اشتغا 

خارج مصرفي خان
 و روند افزايشي
ميزان آن كاسته
اند به روند بلندمد

  
  %10به اندازه 

دهم، شماره سي و

به و دوره 16د از
پولي به ميزان يه

د افزايشره اول 
15رفته و بعد از 

شود. مخ طبق مي
لي، افزايش يافته

يابد و سپس از م ي
توا ز نمييدوره ن 3

ت به شوك پولي ب
  حقيق

سال د ،يعه اقتصاد

 ايجاد
 بـازار
رخ ارز
مي و
واننـد

 صـد

فتـه و

بعد
پايه
دور
گر
منط
پول
مي
30

  

نسبت ل آني متغيرها
هاي تح يافتهأخذ:

رشد و توسع يها ش

خشي از نقدينگي
هلا سفته بازي ب

ز در اين بازار، نـر
س نـرخ ارز اسـم
تو بـات خـود مـي

درص 3اول،  دورهر
 تدريج كاهش ياف

العمل توابع عكس .2
مأ

پژوهش يلنامه علم

دهد، زيرا بخ ش مي
ي واردات و احتمالا
ق تقاضا براي ارز

بـر ايـن اسـاـد.
ـه وضـعيت بـا ثب

در پولي تكانه به 
و اين ميزان، به 

2نمودار 

فصلن

درصد افزايش 1/
طريق تقاضا براي
ت شده و از طريق

دهـ قرار مي تأثير 
دوره بـه 10عد از 

 .  
نسبت گذاري مايه

هداد نشان مثبت

  

/8ميزان 
شده از ط
ارز هدايت
را تحت

حقيقي بع
بازگردند.
سرم
م واكنش

  



 دولتـي    
ع توليد 
ـذاري،  

م بـراي   
يابـد   ـي 

ز رشـد  
 شـوك   
 واردات    

اي و  طه  
نـي در    
ره روند 
 نهايتـاً  
 واردات  
كـاهش  
ضـعيت   

بودجـه   
صـدي  
رصـد و  
د. زيـرا   
ت ابتـدا    
بودجـه     
بودجـه      
فـزايش  
ه خـود    
صـرفي   
 كـه در   
كـاهش  

بــه  22
خانوارها 
 شـوك    
وره بـه  

يشي به 
دولـت،    

درصد  
 سـپس   
شـاهده  

  ...ران با 

ـزايش سـرمايه
سرمايه افزا در تابع

گـ رهـاي سـرمايه    
  دهد. ي

ات (هـمراي وارد  
اي) افزايش مـ يه

اي بيشتر از سرمايه
ي كه در نتيجـه
ـه صـورت آنـي
 كالاهـاي واسـط
عـد از افـزايش آن

دور 4 تدريج طي 
نوسانات مقطعي،

شـود. ـاس مـي    
ك هدور 5يج طي 
بـه وض 12ر دوره 

 دولت به ويـژه ب
درص 10ـه شـوك   

در 5بـه ميـزان    
يابـد د افزايش مي

يابـد دولـت ش مـي   
ها را بـا اولويـت ب
ضـافه بمانـد، بـه ب
ي دولت بعد از افـ
روند كاهشـي بـه
گردد. مخـارج مص

ك  كاهش مي يابـد
ده، وليكن روند ك
وســاني در دوره 
مخارج مصرفي خ
ي نيـز در نتيجـه

دو 8شـي، بعـد از    

 سپس روند افزايش
خـارج عمرانـي د

8/0تدا به ميزان 
ه تشديد شـده و

خش خصوصي مش

بر اقتصاد اير دولت

ت ابتدا منجر به افـ
 به عنوان عامل س
تـابع توليـد متغير

قرار مي تأثيرحت 
دولت، تقاضـا بـر

اي و سرماي اسطه
اي و س ي واسطه

اي ي است به گونه
آمدهاي ارزي، بـ

تدرصـد و واردا 
يابد. بع فزايش مي

ي، اين ميزان به
و بعد از يكسري ن
ا ثبـات خـود ممـ
ايش آني، به تدري
ي روند نوساني در

 
تي دولت، بودجه

در نتيجـيابـد.   مي
مخـارج عمرانـي   

درصد 2/1ميزان 
ي نفـت، كـاهش
ش داده و درآمـده
ر صورتي كـه اض

ارج عمرانيمخهد. 
دوره ر 8ريج طي 

گ ثبات خود باز مي
 اوليه، به نحوي
ت خود منطبق شد
د از طــي رونــد نو

گردد. البته م ز مي
ي مصرفي وارداتي
 طي رونـد كاهش

  گردد. ي
ه كاهش يافته و

زمان با افزايش مخ
ش خصوصي نيز ابت
ش طي سه دوره

گذاري بخ  سرمايه

درآمدهاي نفتي دو

رج عمراني دولت
د. سرمايه دولتي
موده و از طريق ت
ف، توليد و ... را تح
د وضعيت ارزي د
 مصرفي و هم و
شد واردات كالاها
 كالاهاي مصرفي
صدي افزايش در

د 4/1ي مصرفي 
درصد اف 4/2اي  ه

 كالاهاي مصرفي
ي به خود گرفته و

به وضعيت با 8ه
عد از افزاي نيز ب ه

 سپس بعد از طي
 گردد.  خود برمي

ش درآمدهاي نفت
ي دولت افزايش م
هاي نفتي، ابتـدا م
 جاري دولت به م
قعي كه درآمدهاي
 عمراني را كاهش

كند و در خرج مي
ده ي اختصاص مي

 دوره اول، به تدر
و به وضعيت با ثب
نيز بعد از افزايش

بر روند بلندمدت 9
م يافتــه و بعــداو

ت با ثبات خود باز
در حيطه كالاهاي
فزايش يافته و با
 ثبات خود باز مي

دورتغال طي دو 
واهد گرفت. همز

اي بخش  سرمايه
 يافته و اين كاهش

زايشي در ميزان

هاي پايه پولي و ك

را
ر
ي
ل
ش
ز
 ه
د
ر
ش
د
ز
ه
ر

ها
ك
ت
د

  

 ر
 

 

 ا
د
 ر

بر مخار
شود مي

عمل نم
مصرف
با بهبود
واردات
ولي رش
واردات

درص 10
كالاهاي
سرمايه
واردات
كاهشي
در دوره
سرمايه
يافته و
باثبات

با افزايش
عمراني
درآمده
مخارج
در مواق
مخارج

جاري خ
عمراني
آني در
گرفته و
دولت ن
9دوره 

آن تــد
وضعيت
بويژه د
نفتي، اف
روند با
اشت
خود خو
مخارج
كاهش
روند افز

شوك تأثيربررسي  ن:

اي ر سـرمايه  و ي
ي مصـرفي بيشـتر
واردات كالاهـاي

اول دورهدر  صــد
كـاهش نوسـاني،

 ـ     اندمـدت خـود ب
دورهدر  درصـد  8/

يابد و بعد هش مي
نيـز د توليـد شود.

درصـد افـزايش 2
كاهشـي بـه خـود
ندمـدت خـود بـا
 كمتـر بـه حـوزه

كند و بيشـتر ا مي

  ت
ت بر روي متغيره
بتـدا يـك شـوك
حاصل از صـادرات
به اول بـوده، وارد

10ولت به ميزان
(  

در تغييـر  طريـق 
در پايه تغيير عث

نفتي درآمدهاي ر
را عمراني مخارج

كـل را در اقتصـاد
تـأثيرل از طريق

و همكاران پور ي

مصـرفي الاهـاي
 واردات كالاهـاي
ي در پايه پـولي،

ــزان در 4/1 ه مي
بـا رونـد  تدريج

وره بـه رونـد بلن
/5 به ميـزان  نيز

 روند نوساني، كاه
ش خود منطبق مي

2به ميزان  ه اول
ش مجدد، روند ك
دوره بـه رونـد بلن
رشـد پايـه پـولي

گذاري سوق پيد 
  دهد. ي

دولت هاي نفتي
مدهاي نفتي دولت
اي اين منظـور اب
رآمدهاي نفتي ح
د همبستگي مرتب

دهاي ارزي نفتي د
064*ot-1+0,10

  هاي تحقيق فته
از هـم  مـدل  ن 
باع كه مركزي ك

در تغيير طريق از 
ويژه م به دولت ج

تقاضـاي ك  نهايتـاً
هاي نفتي در مد

محمدي            

كا  وارده، واردات 
هـد كـه شـدت 

درصدي 10شوك 
ــاده ــه اي و نه را ب

 و اين ميزان، به
دو 16يتـاً بعـد از   

 تبع آن صادرات
يافته و سپس با

ه روند بلندمدت خ
پايه پولي در دوره

فزايشز يك دوره ا
د 16هايتاً بعـد از  

براين، افـزايش رش
گتوليدي و سرمايه

قرار مي تأثيرحت 

 شوك درآمده
ت آثار شوك درآم

گيرد. برا  قرار مي
درصد به در 10ه 

صورت فرايند خود

درآمدفرايند شوك 
,ot=0درصد (

يافمأخذ: 
ايـن در نفت ذاري

بانك خارجي هاي ي
هم و شده پول 

مخارج كه شود مي
و نه دهـد  مـي  رار

شوك درآمده كند.
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تكانه مثبـت
ده ميافزايش 

ش خواهد بود.
اي و ســرمايه

افزايش داده
نهاي يابـد.  مي
گردد. به مي

اول افزايش
دوره به 17از 

نتيجه تكانه پ
يافته و بعد از

گيرد و نه مي
بنابرگردد.  مي

هاي ت فعاليت
مصرف را تح

  
آثار -4-2

در اين قسمت
مورد بررسي

نفتي به اندازه
نفت كه به ص

  شده است.

ف .3نمودار 

اثرگذ مكانيزم
دارائي خالص
حجم و پولي
م انجام دولت
قر تأثير تحت

ك تحريك مي
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و گسـترش       
هـا در   نگـاه  

اي   ملاحظه

 

13                  

عمرانـي دولـت و
گـذاري بن سـرمايه 

فه، افزايش قابل

 

  
1%  

399تابستان م، نه 

ـزايش مخـارج ع
نايي، به تدريج س
ز با چند دوره وقف

0ي دولت به ميزان

دهم، شماره سي و

مانند ايران، بـا افـ
گذاري زيربن رمايه

خش خصوصي نيز
  واهند يافت.

آمدهاي ارزي نفتي
  حقيق

سال د ،يعه اقتصاد

 خـود
 قـرار
مـدت
ريـات
ارنـد،

هم
سر
بخ
خو

درآنسبت به شوك
هاي تح يافتهأخذ:

رشد و توسع يها ش

وضـعيت باثبـات
ضـعيت بـا ثبـات
د اثرگـذاري بلندم
 باشد. طبـق نظر
ه توسـعه قـرار د

عكس العمل آني ن
مأ

پژوهش يلنامه علم

دوره، بر و 20 از
نيز بالاتر از وض 3

توانـد ن امـر مـي
 بخش خصوصي
 در مراحـل اوليـه

توابع. 4نمودار 

فصلن

كه بعد طوري به 
30رفته و در دوره 

گرفـت. علـت ايـن
گذاري دولتي، بر
ي، كشورهايي كه

  

شود، مي
پيشي گر
خواهد گ
گ سرمايه
اي توسعه
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  گيري بحث و نتيجه -5
  گيري نتيجه -5-1

مدل طراحـي شـده در مطالعـه حاضـر يـك الگـوي جـامع        
DSGE       باز بوده و عـلاوه بـر نفـت، صـادرات غيرنفتـي و

معادلات مدل، سازي شده است. در تصريح  واردات نيز مدل
مدت اثر نـرخ ارز بـر قيمـت كالاهـاي      فرض شده در كوتاه

شود، بلكه در  وارداتي داخل كشور به طور كامل منتقل نمي
گذاري  سياست بخش شود. در مي منتقل اثر طول زمان اين

پولي از روش قاعده تعديل شده استفاده گرديـده اسـت. در   
 سياسـت  العمـل  تـابع عكـس   يك روش قاعده تعديل شده،

رشـد   ابزار نرخ از مركزي بانك آن در كه معرفي شده پولي
 تـورم  از تـورم  انحـراف  در واكنش به متغيرهـاي  پايه پولي

و  بلندمــدت رونــد از توليــد ضــمني، انحــراف هــدف مــورد
 كنـد. در  آن، اسـتفاده مـي   رونـد  از حقيقي ارز نرخ انحراف
 ها بانك مركزي، بانك گذاري سياست بر علاوه مالي بخش

 هـاي  هاي اثرگذاري فعاليـت  مكانيزم و اعتباري مؤسسات و
 از استفاده و با سازي شده مدل توليد بخش بر آنها اعتباري

 سـازي  شـبيه  و حـل  مـدل  پارامترها، برآورد از حاصل نتايج
سـازي بـراي يـك تكانـه مثبـت       شـبيه  گرديده است. نتايج

 زيـر  شـرح  بـه  هـا  يافتـه  كه خلاصه شده و گزارش كاليبره
  باشد: مي

 ولـي  گـذارد  مـي  تـأثير گرچه عوامل مختلفي بر تـورم  

 كـه  اي گونه است، به پولي رشد تورم افزايش اصلي عامل

 تـورم  بـه  منجر پولي پايه رشد درصد 40به  نزديك تقريباً

، در %10پولي به ميزان  پايه اسمي رشددر نتيجه گردد.  مي
 %،5/2 رشد نرخ ارز اسـمي %، 5/1 ميزان به تورمدوره اول 

% و 3 گذاري سرمايه%، 5/8%، صادرات 8/1 نرخ ارز حقيقي
يابنــد. شــدت افــزايش واردات  % افــزايش مــي6/1اشــتغال

اي بــوده،  كالاهــاي مصــرفي بــيش از واردات ســرمايه   
دوره به شدت ارتقاء يافته، توليد  3دستمزدهاي اسمي طي 

درصد افزايش يافته و مخـارج مصـرفي خـانوار     2به ميزان 
گونـه كـه مطـرح     دهنـد. همـان   مي نشان مثبت كنشوانيز 

هـاي   انرژي به صورت غيرمستقيم از طريق سياسـت گرديد 
 گـذاران  سياسـت  ، بنـابراين گـذارد  مي تأثيرپولي بر اقتصاد 

بـراي   در حين اعمال سياست اصلاح قيمت انـرژي  بايستي
 گونـه ره اعمـال  در اسـت  خـود، لازم  اهـداف  بـه  رسيدن

 نظـر  در را پـولي  پايـه  افـزايش  از ناشـي  تبعـات  سياست،

دليل كاهش نـرخ بهـره   ه با ايجاد شرايط تورمي، ب .بگيرند

حقيقي، ميزان مصرف نيـز از طريـق معادلـه اولـر افـزايش      
يــابي مصــرف خانوارهــا،  يابــد، زيــرا در فراينــد بهينــه مــي

انداز آنها در برابر مصرف كاهش يافته  مطلوبيت نهايي پس
در واقع نقدينگي جديـد   هند.د و مصرف خود را افزايش مي

هـا   هـاي جديـدي در بانـك    شده كه به شكل سـپرده  ايجاد
شود، بخشي از آن به صورت اعتبارات بـانكي   نگهداري مي

شود. با توجـه بـه    هاي توليدي اختصاص داده مي به فعاليت
اينكه اعتبارات بانكي، به عنوان يك عامل تسـهيل كننـده   

شـود ارزش افـزوده    مـي باشـد، باعـث    براي خريد نهاده مي
قرار گرفته و موجب افزايش  تأثيرها تحت  بخشي از فعاليت

از نقـدينگي  اي  هگردد؛ وليكن بخش قابل ملاحظ ـ توليد مي
 هزا سـوق داد  هاي تـورم  ايجاد شده، بيشتر به سمت فعاليت

  شده است. 
 كانال طريق از متغيرها ساير بر نفت اثرگذاري مكانيزم

ــر ــولي و   ذخــاير خــارجي در تغيي ــه پ بانــك مركــزي و پاي
 اسـت. اجـزاي   شـده  لحاظ دولت بودجه طريق همچنين از

 بـه  توجـه  ها و كسري بودجه دولت با دولت، ماليات مخارج
 و شـده  سـازي  مـدل  ايـران،  اقتصـاد  در دولـت  بالاي نقش

 انتشـار  شامل بودجه كسري تأمين مالي مختلف فرايندهاي
ــانكي  ــر اســاس  اوراق مشــاركت و اســتقراض از نظــام ب ب

 مـورد  آنها از كدام هر آثار و سازي سناريوهاي مختلف مدل
العمـل آنـي متغيرهـا     توابع عكـس است.  گرفته قرار بررسي

دهد با افـزايش درآمـدهاي    نسبت به تكانه نفتي، نشان مي
بـه   هاحاصل از نفت، چون بخـش عظيمـي از ايـن درآمـد    

ي شود، باعث افزايش ذخاير خارج بانك مركزي فروخته مي
دهـد.   پايه پولي را افزايش مـي   بانك مركزي شده و نهايتاً

 در ارز نـرخ  كـاهش  باعث دولت، ارزي درآمدهاي افزايش

 درآمـدهاي  افـزايش  بـا  كه اين دليلبه  شود، آزاد مي بازار

 قرار داده مركزي بانك اختيار در بيشتري ارز ،دولت ارزي،

 و يافتـه  بهبـود  مركـزي  بانـك  ارزي وضعيت نتيجه در و
 نهايتاً و داشته بازار ارز در عرضه براي زيادي مانور قدرت

كاهش نرخ ارز،  مسلماً باآورد.  مي پايين بازار در را ارز نرخ
گــذاري  يافتــه و ســطح اشــتغال و ســرمايهواردات افــزايش 

بخش خصوصـي كـاهش خواهنـد يافـت. مطـابق مطالعـه       
 ـ 50: 2013( 1كولگني و مانرا ه )، افزايش درآمدهاي نفتـي ب

سبب بروز شوك نفتـي سـبب گسـترش بخـش عمـومي و      
رانـي در اقتصـاد و كـاهش حضـور بخـش       وقوع اثـر بـرون  

                                                      
1. Cologni & Manera (2013) 
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منفـي بـر اشـتغال و     تـأثير گردد و در نهايـت   خصوصي مي
دهـد، افـزايش    توليد خواهد داشت. نتايج مطالعه نشان مـي 

مخارج عمراني و جاري دولت در مقابل كـاهش اشـتغال و   
گــذاري بخــش خصوصــي در مــدل از يــك ســو و  ســرمايه

ــانوار و واردات ســرمايه  ــزايش مخــارج مصــرفي خ اي و  اف
مصرفي از ديگر سو، حاكي از مهر تأييد بـر تثبيـت پديـده    

 .استراني در اقتصاد ايران  برون

 اقتصاد تقاضاي طرف نفتي، ارزي درآمدهاي افزايشبا 

 بـه  چـه  و خـدمات  و كالاهـا  واردات و دولت سوي از چه

 داشته انبساطي حالت نقدينگي و پولي پايه گسترش لحاظ

. البتـه  يابـد  افزايش مي نيز خصوصي مصرف تبع آن به كه
واردات از شدت افزايش گذاري و افزايش  با كاهش سرمايه

شــود، ولــيكن در نتيجــه براينــد  تقاضـاي كــل كاســته مــي 
تقاضـاي كـل افـزايش يافتـه و      نوسانات صورت پذيرفتـه، 

ــاً  و % 6/0 هــا در دوره اول ســطح عمــومي قيمــت  نهايت
البته بـا كـاهش    د يافت.نافزايش خواه% 8/0توليدغيرنفتي 

ل، مخارج مصرفي و عمراني دولت و همچنين كاهش اشتغا
گذاري بخش خصوصي و مخـارج مصـرفي خـانوار،     سرمايه

توليدغيرنفتي نيز بشدت كاهش يافتـه و حتـي بعـد از دوره    
كه  يابد، به طوري دوم، از وضعيت با ثبات خود نيز تنزل مي

توانـد بـه وضـعيت بلندمـدت      دوره به سختي مي 20بعد از 
هـا نيـز بعـد از افـزايش      خود بازگردد. سطح عمومي قيمت

دوره كــاهش يافتــه و بــا طــي رونــد  3بشــدت طــي  آنــي،
دوره به وضعيت با ثبات خود باز خواهـد   14نوساني، بعد از 

هـاي   گشت. بر پايه فرضيه تناقض فراوانـي منـابع، شـوك   
هاي توليدي در  مثبت قيمت نفت سبب افزايش قيمت نهاده

شوند كه اثرات سرريز آن به  كشورهاي وارد كننده نفت مي
اهش توليد به كشورهاي صادر كننـده نفـت   شكل تورم و ك

). عليرغم افزايش آني 42- 57: 2013رسد (كولگني، نيز مي
و ناچيز در ميزان توليد در نتيجه شوك نفتي، بلافاصله بعد 
از دوره دوم حتي از مقدار با ثبات بلندمدت خود پايين آمده 

تواند به اين وضعيت بـاز گـردد. ايـن     دوره هم نمي 20و تا 
تأييد تداوم وقوع نفـرين منـابع در اقتصـاد ايـران      ديؤمامر 
  باشد. مي

  
  سياستي هايپيشنهاد - 2- 5

وفور نفت و انرژي در كشـورهاي در حـال توسـعه و عـدم     
هاي سرشـار طبيعـي، بيـانگر وقـوع      استفاده بهينه از ثروت

باشـد. نگـاهي    پديده تناقض فراواني يـا نفـرين منـابع مـي    
اجمالي به ساختار اقتصادي ايران، بيانگر تحقق اين پديـده  

هـاي   همزمان با وقوع شوك 1350به صورت سنتي از دهه 
باشد. آثار تحليلي تناقض فراواني در ايـران   قيمتي نفت مي

تـوان بـه:    از جمله مهمترين آنها ميبسيار گسترده بوده كه 
گرفتاري در بيماري هلندي، اخلال در نظام مالياتي و عدم 
كــارايي آن، فقــدان اقتصــاد چنــد بعــدي و تــرويج پديــده  
ــراي    ــت ب ــزه در دول ــاد انگي ــادي، ايج ــاري اقتص خودمخت

زاينده و قرار گـرفتن  فگسترش ميزان استقراض به صورت 
زمن ناشـي از نوسـانات   ثبـاتي م ـ  نظام اقتصادي در يك بي

  شود: قيمتي نفت، اشاره نمود. در اين خصوص پيشنهاد مي
با توجه به آثار نامطلوب نوسانات نفت و انرژي (چـه از   - 1

كانال درآمد نفتـي دولـت و چـه از كانـال پايـه پـولي) در       
 طريـق  از را نفـت  درآمـد  از متغيرهاي كلان، دولت بخشي

 آن در از بخشـي  وشفـر  احتمالاً و مركزي بانك فروش به
 و كنـد  مي خرج خود بودجه مركزي، در بانك از طريق بازار

 توسـعه  صـندوق  را عموماً طي دو دهه اخيـر بـه   مابقي آن
بـرداري   كند. عليـرغم عـدم كـارايي در بهـره     مي واريز ملي

حساب اصولي از اين صندوق، همچنان به تداوم استفاده از 
شـود؛ تـا بـا تحكـيم      توصيه مي ذخيره ارزي از سوي دولت

هـاي   گذاري كارا در پروژه ثبات اقتصادي، از طريق سرمايه
ملي، از تـداوم پديـده    توسعه با بازده بالا از طريق صندوق

  راني به صورت بهينه جلوگيري شود. برون
 در لـذا  اسـت.  نقدينگي رشد تورم، افزايش اصلي عامل - 2

در ايران با هـدف  اصلاح قيمت انرژي  براي گذاري سياست
و كنتـرل   نقـدينگي  ملاحظات كـاهش  بايستي تورم تيتثب

، بر اين اساس بشدت توصـيه  داد قرار نظر مد را پايه پولي
شــود، فراينــد اصــلاح قيمــت بــه صــورت تــدريجي و  مــي

  .هاي مكمل صورت پذيرد اي، همراه با سياست مرحله
سـاختاري بـه    وابسـتگي  بـدليل  ايـران  اقتصاد در نفت - 3

نقش  مردم و واردات، مصرفي عادات اقتصادي، هاي بخش
 زمـاني  تا لذا دارد. اقتصاي متغيرهاي تمام تغيير در اساسي

 صـورت نگيـرد،   اقتصادي ساختارهاي در اساسي تغيير كه

 گـذاري  سـرمايه  بـرده،  ركود به را اقتصاد ي،نفت هاي شوك
ايـن بـه    .يابـد  مـي  افزايش تورم كاهش وبخش خصوصي 
ركـود و گرفتـاري در بيمـاري هلنـدي     و  معني تداوم تورم

بــوده، بــر ايــن اســاس بــراي گريــز از ايــن دوره تسلســل، 
گذاري در زنجيره ارزشي صنايع  گردد با سرمايه پيشنهاد مي
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پتروشيمي و توسعه صنايع پايين دستي، ضمن كاهش خـام  
گـذاري صـادرات صـنايع پـايين      فروشي منابع انرژي، هدف

دستي و محصول نهايي باشد. اين مهم تنها در قالـب يـك   
ريزي سيستماتيك و جامع براي انرژي قابـل تحقـق    برنامه

است. متأسفانه هم اكنون حتي با عنوان صادرات غيرنفتي، 
اي از صادرات صنايع پتروشيمي را نيـز   بخش قابل ملاحظه

  .دهند محصولات خام و اوليه نفتي تشكيل مي
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