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تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ویژگی های رفتاری مدیران
 و قابلیت مقایسه صورت های مالی

 سید خسرو امیری1
 فرزین رضایی2

 عبدالصمد خلعتبری لیماکی3

چکیده

هدف‌این‌پژوهش‌بررس��ی‌تأثیر‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌ویژگی‌های‌رفتاری‌مدیران‌
و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌در‌شرکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌
می‌باش��د.‌بدین‌منظور‌داده‌های‌مورد‌نیاز‌از‌‌79ش��رکت‌عضو‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران،‌در‌
طی‌دوره‌زمانی‌‌1391تا‌‌1395جمع‌آوری‌گردیده‌است.‌از‌آنجایی‌که‌رفتار‌مداخله‌گرایانه‌
ممکن‌است‌بر‌کیفیت‌اطلاعات‌افشاء‌شده‌و‌مفید‌بودن‌آن‌ها‌برای‌تصمیم‌های‌سرمایه‌گذاری‌
اثر‌داش��ته‌باشد،‌باید‌س��ازوکارهای‌با‌کیفیتی‌برای‌حمایت‌از‌منافع‌سرمایه‌گذاران‌و‌کنترل‌
رفتار‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌فراهم‌کرد.‌یکی‌از‌سازوکارها‌برای‌کاهش‌مسأله‌نمایندگی،‌نظام‌
حاکمیت‌شرکتی‌است.‌سازوکارهای‌حاکمیت‌شرکتی،‌می‌توانند‌رفتار‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌
را‌کاهش‌و‌در‌نتیجه‌کیفیت‌اطلاعات‌ارائه‌ش��ده‌را‌افزایش‌دهد.‌نتایج‌پژوهش‌حاکی‌است،‌
که‌از‌میان‌ساز‌و‌کارهای‌انتخاب‌شده‌حاکمیت‌شرکتی؛‌استقلال‌هیئت‌مدیره،‌نقش‌دوگانه‌
مدیر‌عامل،‌تمرکز‌مالکیت‌و‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌
مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌هستند،‌اما‌مالکیت‌نهادی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌
قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌نیس��ت.‌همچنین‌از‌میان‌ساز‌و‌کارهای‌انتخاب‌شده‌
حاکمیت‌ش��رکتی؛‌استقلال‌هیئت‌مدیره،‌نقش‌دوگانه‌مدیر‌عامل،‌تمرکز‌مالکیت‌و‌مالکیت‌
نهادی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌هستند،‌اما‌
رقابت‌در‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌

مؤثر‌نیست.
کلمات کلیدی:‌حاکمیت‌شرکتی،‌ویژگی‌های‌رفتاری،‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی.

1.‌دانشجوی‌دکتری‌حسابداری،‌واحد‌قزوین،‌دانشگاه‌آزاد‌اسلامی،‌قزوین،‌ایران.
2.‌دانشیار‌گروه‌حسابداری،‌واحد‌قزوین،‌دانشگاه‌آزاد‌اسلامی،‌قزوین،‌ایران.‌)نویسنده‌مسئول(.‌پست‌الکترونیک:‌
Farzin.rezaei@qiau.ac.ir

3.‌استادیار‌گروه‌حسابداری،‌واحد‌رامسر،‌دانشگاه‌آزاد‌اسلامی،‌رامسر،‌ایران.

تاریخ دریافت: 97/12/6
تاریخ پذیرش: 98/3/2
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1. مقدمه
ش��رکت‌های‌بزرگ‌ب��ه‌عنوان‌پایه‌های‌اصلی‌اقتصاد،‌حجم‌عظیم��ی‌از‌منابع‌اقتصادی‌)نظیر‌
نیروی‌انس��انی،‌مواد‌اولیه،‌نیروی‌مدیریتی،‌سرمایه‌و...(‌را‌به‌مصرف‌می‌رسانند‌و‌در‌مقابل‌نقش‌
بسیار‌مهمی‌نیز‌در‌توسعه‌و‌پیشرفت‌اقتصادی‌کشورها‌دارند.‌ویژگی‌جدایی‌مدیریت‌از‌مالکیت‌
به‌عنوان‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌بارز‌ش��رکت‌های‌سهامی،‌به‌سبب‌قدرت‌انحصاری‌بخشیدن‌به‌مدیر‌
در‌تهیه‌و‌ارائه‌گزارش��ات‌حس��ابداری‌)به‌عن��وان‌یکی‌از‌مهم‌ترین‌خروجی‌ه��ای‌عملکرد‌واحد‌
اقتصادی(‌بحث‌تضاد‌منافع‌بین‌ذی‌نفعان‌مختلف‌واحد‌اقتصادی‌را‌مطرح‌نموده‌و‌لزوم‌توجه‌به‌
نظارت‌و‌کنترل‌مدیران‌توس��ط‌تمامی‌سهامداران‌را‌عمق‌بخشیده‌است.‌زیرا‌طبق‌همین‌ویژگی‌
اس��ت‌که‌مدیران‌امکان‌دسترس��ی‌بی‌قید‌و‌شرط‌به‌بخش‌مهمی‌از‌اطلاعات‌مالی‌سازمان‌را‌به‌
دس��ت‌می‌آورند.‌این‌ویژگی‌زمانی‌که‌در‌کنار‌ویژگی‌حس��ابداری‌تعهدی‌به‌خاطر‌وجود‌معوق‌ها‌
)ما‌به‌التفاوت‌س��ود‌نقدی‌و‌س��ود‌تعهدی(‌قرار‌می‌گیرد‌و‌انگیزه‌هایی‌همچون‌پاداش،‌مقررات‌
گری��زی،‌افزایش‌روز‌اف��زون‌رقابت‌ها‌و...‌پیش‌می‌آید،‌محرکی‌قوی‌برای‌مدیران‌می‌ش��ود‌تا‌در‌
جهت‌منافع‌خویش‌و‌حتی‌در‌تضاد‌با‌منافع‌س��ایر‌گروه‌ها‌اطلاعات‌موجود‌را‌دس��تکاری‌نمایند‌

)قدرتی‌و‌فیضی،1394(.
بیش��تر‌محققی��ن‌این‌ح��وزه‌دریافته‌اند‌که‌دس��تکاری‌س��ود‌غالب��اً‌با‌انگیزه‌گم��راه‌کردن‌
اس��تفاده‌کنندگان‌از‌صورت‌ه��ای‌مال��ی‌و‌یا‌انحراف‌از‌نتایج‌قراردادی‌که‌بس��تگی‌به‌س��ودهای‌
حسابداری‌دارد،‌انجام‌شود‌)حساس‌یگانه‌و‌همکاران،1391(‌به‌طوری‌که‌مدیر‌با‌این‌عمل‌قصد‌
دارد‌فرآیند‌سودآوری‌شرکت‌را‌هموار‌نشان‌دهد،‌تا‌واحد‌اقتصادی‌تحت‌مدیریت‌او‌با‌جذابیتی‌

خاص‌به‌عنوان‌یکی‌از‌گزینه‌های‌اولیه‌برای‌سرمایه‌گذاری‌مطرح‌باشد.
از‌طرفی‌توس��عه‌اقتصادی‌در‌یک‌جامعه‌و‌دست‌یابی‌به‌یک‌بازار‌سرمایه‌کارا،‌مستلزم‌وجود‌
اطلاعات‌مالی‌ش��فاف‌و‌قابل‌مقایس��ه‌می‌باشد.‌قابلیت‌مقایسه‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌کیفی‌اطلاعات‌
مالی‌اس��ت‌که‌اس��تفاده‌کنندگان‌را‌قادر‌می‌س��ازد‌تا‌ش��باهت‌ها‌و‌تفاوت‌های‌موجود‌بین‌اقلام‌

صورت‌های‌مالی‌را‌بررسی‌نمایند‌)دی‌فرانکو‌و‌همکاران،‌2011(.
اطلاعات‌مالی‌با‌کیفیت‌منجر‌به‌تخصیص‌بهینه‌منابع‌کمیاب‌در‌جامعه‌می‌شود‌و‌مسئولیت‌
پاسخ‌گویی‌در‌تصمیم‌های‌اقتصادی‌را‌تسهیل‌می‌بخشد.‌همچنین‌اطلاعات‌مالی‌با‌قابلیت‌مقایسه‌
در‌بازار‌سرمایه‌و‌بدهی،‌برای‌سرمایه‌گذاران‌و‌اعتباردهندگان‌بسیار‌حائز‌اهمیت‌است.‌زیرا‌آنان‌با‌
اتکا‌به‌این‌اطلاعات‌اقدام‌به‌تصمیم‌گیری‌در‌زمینه‌خرید‌و‌فروش‌سهام،‌ارزیابی‌عملکرد‌مدیران‌
و‌دیگ��ر‌تصمیم‌های‌اقتصادی‌می‌کنند.‌ازجمله‌پیامدهای‌اقتصادی‌اطلاعات‌مالی‌قابل‌مقایس��ه،‌
ایجاد‌ش��رایط‌رقابت‌کامل‌و‌فرصت‌های‌برابر‌در‌بازار‌س��رمایه،‌افزایش‌توان‌پیش‌بینی‌کنندگان‌
از‌اطلاعات‌مالی‌و‌افزایش‌ارزش‌ش��رکت‌می‌باش��د.‌بنابراین‌درک‌عواملی‌که‌موجب‌افزایش‌این‌
ویژگی‌کیفی‌می‌شود‌از‌اهمیت‌بالایی‌برخوردار‌است‌)آلجیفری،‌2015(.‌پژوهش‌های‌انجام‌شده‌
پیرامون‌این‌موضوع،‌بیش��تر‌بر‌نقش‌استانداردهای‌حسابداری‌متمرکز‌بوده‌اند.‌اما‌استانداردهای‌
حسابداری‌به‌تنهایی‌خروجی‌سیستم‌گزارشگری‌مالی‌را‌تعیین‌نمی‌کنند.‌بلکه‌محرک‌ها‌سازمانی‌
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نیز‌می‌توانند‌تأثیر‌گذار‌باشند.
از‌اینرو‌وجود‌مکانیزمی‌منس��جم‌برای‌جلوگیری‌از‌این‌پدیده‌ش��وم‌و‌همس��و‌کردن‌منافع‌
طیف‌های‌مختلف‌ذی‌نفعان‌و‌همچنین‌س��مت‌و‌س��و‌بخش��یدن‌به‌اهداف‌سازمان‌توسط‌تمامی‌
ذی‌نفعان،‌مقولة‌"حاکمیت‌شرکتی" مطرح‌شده‌است.‌که‌می‌توان‌آن‌را‌مجموعه‌قوانین،‌فرآیندها،‌
فرهنگ‌ها‌و‌روابطی‌دانس��ت‌که‌بین‌س��هامداران،‌مدیران‌و‌حسابرسان‌شرکت‌باید‌وجود‌داشته‌
باش��د‌تا‌متضمن‌رعایت‌همه‌جانبة‌حقوق‌س��هامداران‌جزء،‌بازدارنده‌از‌سوءاستفاده‌های‌احتمالی‌
و‌موجب‌دس��ت‌یابی‌به‌اهداف‌پاسخگویی،‌شفافیت،‌عدالت‌و‌رعایت‌حقوق‌ذینفعان‌گردد.‌بعلاوه‌
می‌توان‌گفت‌ش��رکت‌هایی‌که‌نظام‌حاکمیت‌شرکتی‌بهتری‌دارند،‌کمتر‌با‌مشکلات‌تضاد‌منافع‌

و‌عواقب‌ناشی‌از‌آن‌روبرو‌می‌شوند‌)قدرتی‌و‌فیضی،1394(.
‌از‌این‌رو‌انجام‌پژوهش‌در‌این‌حوزه‌و‌بررس��ی‌تأثیر‌مکانیزم‌های‌مختلف‌حاکمیت‌شرکتی،‌
می‌تواند‌در‌بالا‌بردن‌درک‌سهامداران‌از‌این‌مقوله‌خطیر‌مؤثر‌واقع‌گشته‌و‌سمت‌و‌سوی‌تازه‌ای‌
به‌دیدگاه‌های‌س��هامداران‌)که‌این‌دیدگاه‌ها‌خود‌ب��ر‌معیارهای‌تعیین‌مدیران‌و‌نحوه‌نظارت‌بر‌
عملکرد‌آن‌ها‌تأثیرگذار‌خواهد‌بود(‌ببخش��د.‌بنابراین‌در‌پژوهش‌حاضر‌س��عی‌بر‌آن‌اس��ت‌تأثیر‌
ویژگی‌ه��ای‌رفتاری‌مدیران‌بر‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌س��ازوکارهای‌
حاکمیت‌ش��رکتی‌مورد‌بررس��ی‌قرار‌گیرد.‌یکی‌از‌این‌ویژگی‌های‌رفتاری،‌خوش‌بینی‌است‌که‌
عبارتست‌از‌تمایل‌رو‌به‌بالا‌در‌ایده‌ها‌و‌عقاید‌نسبت‌به‌نتایج‌و‌برآیندها‌در‌آینده،‌که‌در‌مجموعة‌
گس��ترده‌ای‌از‌تصمیمات‌فردی‌و‌سازمانی‌تأثیر‌می‌گذارد‌)جاربوی‌و‌همکاران،2014(.‌سوگیری‌
دیگر،‌کوتاه‌نگری‌است‌که‌یک‌گرایش‌رفتاری‌در‌انسان‌است‌که‌افراد‌را‌بر‌می‌انگیزد‌تا‌به‌جای‌
اینک��ه‌برای‌فردا‌پس‌انداز‌کنند،‌امروز‌خرج‌کنند.‌کوته‌نظری‌مدیریت‌از‌تمرکز‌بیش‌از‌اندازه‌بر‌
روی‌نتایج‌کوتاه‌مدت‌ناش��ی‌می‌ش��ود‌)میزیک،2010(.‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌توضیحات‌فوق‌مس��اله‌
اصلی‌پژوهش‌تش��خیص‌این‌اس��ت‌که‌آیا‌مکانیزم‌های‌حاکمیت‌ش��رکتی‌می‌تواند‌بر‌رابطه‌بین‌
خصوصیت‌های‌رفتاری‌مدیران‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مال��ی‌به‌عنوان‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌

اصلی‌کیفیت‌گزارشگری‌مالی‌تأثیرگذار‌باشد؟

2. مبانی نظری و پیشینه پژوهش
قابلی��ت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌کیفیت‌اطلاعاتی‌را‌نش��ان‌می‌دهد‌که‌اس��تفاده‌کنندگان‌
را‌قادر‌می‌س��ازد‌ش��باهت‌ها‌و‌تفاوت‌های‌عملکرد‌مالی‌دو‌ش��رکت‌را‌شناسایی‌کنند‌)فرانسیس‌
و‌هم��کاران،2014(.‌اس��تفاده‌کنندگان‌از‌صورت‌ه��ای‌مالی‌باید‌بتوانن��د‌صورت‌های‌مالی‌یک‌
واح��د‌تجاری‌را‌در‌طول‌زمان،‌برای‌تش��خیص‌رون��د‌تغییرات‌در‌وضعیت‌مال��ی،‌عملکرد‌مالی‌
و‌انعطاف‌پذیری‌مالی‌مقایس��ه‌کنند.‌همچنین‌قادر‌به‌مقایس��ه‌صورت‌ه��ای‌مالی‌چندین‌واحد‌
اقتصادی‌با‌هم‌باش��ند.‌بدین‌ترتیب‌ضرورت‌دارد‌اثرات‌معاملات‌و‌س��ایر‌رویدادهای‌مش��ابه‌در‌
داخ��ل‌واح��د‌تجاری‌در‌طول‌زمان‌ب��رای‌آن‌واحد‌تجاری‌با‌ثبات‌رویه‌اندازه‌گیری‌و‌ارائه‌ش��ود‌
و‌بی��ن‌واحده��ای‌تجاری‌مختلف‌نیز‌هماهنگی‌رویه‌درباره‌اندازه‌گیری‌و‌ارائه‌موضوعات‌مش��ابه‌
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رعایت‌گردد‌)سازمان‌حسابرسی،1392(.‌این‌موضوع‌در‌حالی‌است‌که‌عوامل‌مشترک‌اقتصادی‌
تقریباً‌به‌طور‌یکسان‌بر‌روی‌شرکت‌ها‌اثر‌گذاشته‌و‌بیش‌ترین‌شباهت‌ها‌را‌در‌داخل‌یک‌صنعت‌
توضیح‌می‌دهد‌اما‌عوامل‌خاص‌هر‌شرکت‌نیز‌کیفیت‌گزارشگری‌مالی‌را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌می‌دهد.
از‌آنجایی‌که‌مدیریت‌واحد‌تجاری‌مس��ئول‌تهیه‌و‌ارائه‌صورت‌های‌مالی‌می‌باش��د،‌می‌تواند‌
در‌گزارشگری‌مالی‌)انتخاب‌رویه‌های‌حسابداری(‌اعمال‌نظر‌کند.‌علاوه‌بر‌آن‌در‌مبنای‌تعهدی‌
حس��ابداری،‌لزوم‌شناسایی‌درآمد‌و‌هزینه‌ها‌همراه‌با‌دریافت‌و‌پرداخت‌وجه‌نبوده‌و‌در‌محاسبه‌
س��ود‌نیز‌از‌پیش‌بینی‌ها‌و‌برآوردها‌استفاده‌می‌ش��ود.‌تحقیقات‌تجربی‌در‌چارچوب‌ادبیات‌مالی‌
رفتاری‌نیز‌نشان‌می‌دهد‌که‌عوامل‌احساسی‌و‌خطای‌شناختی‌مانند‌سوگیری‌های‌رفتاری‌نقش‌
محوری‌در‌فرایند‌تصمیم‌گیری‌دارند‌)هیرش��لیفر‌و‌همکاران،2012(.‌از‌جمله‌این‌س��و‌گیری‌ها‌

می‌توان‌به‌خوش‌بینی‌و‌کوته‌بینی‌مدیران‌اشاره‌کرد.
مدیران‌خوش‌بین‌با‌برآوردی‌بیش‌از‌واقع‌از‌توانایی‌خود‌در‌تأثیرگذاری‌بر‌سود‌شرکت‌و‌دست‌
کم‌گرفتن‌اتفاقات‌غیرمترقبه‌مانند‌نوس��انات‌در‌چرخه‌کس��ب‌و‌کار،‌به‌احتمال‌زیاد‌پیش‌بینی‌
سود‌بیش‌از‌حد‌خوش‌بینانه‌منتشر‌خواهند‌کرد‌که‌غالباً‌به‌عدم‌تحقق‌سود‌پیش‌بینی‌شده‌این‌
مدیران‌منجر‌می‌شود.‌در‌نتیجه‌آنان‌سعی‌می‌کنند‌با‌استفاده‌از‌اقلام‌تعهدی‌سود‌گزارش‌شده‌
را‌بیش‌از‌واقع‌نش��ان‌دهند‌)لیبی‌و‌رنیکام��پ،2012(.‌همچنین‌مدیریت‌کوته‌بین،‌با‌گرایش‌به‌
اه��داف‌کوت��اه‌مدت‌و‌حرکت‌در‌جهت‌برآورده‌کردن‌آنان،‌با‌تغییر‌در‌روش‌های‌عملیاتی‌به‌طور‌
مس��تقیم،‌فرآیند‌تجاری‌و‌س��ود‌اقتصادی‌را‌تحت‌تأثیر‌قرار‌می‌دهد.‌ش��رکت‌های‌دارای‌مدیران‌
کوته‌بین‌در‌سال‌های‌اولیه،‌بازده‌سهام‌بالاتری‌نسبت‌به‌سایر‌شرکت‌ها‌دارند.‌این‌شرکت‌ها‌سود‌
غیر‌عادی‌بیش��تری‌نسبت‌به‌ش��رکت‌های‌دیگر‌گزارش‌می‌کنند‌که‌اگر‌س��رمایه‌گذاران‌از‌تورم‌
س��ود‌آگاه‌باشند‌آنگاه‌احتمالاً‌اطلاعات‌سود‌را‌بی‌ارزش‌خواهند‌دانست‌)مرادی‌و‌باقری،1393(.‌
بنابراین‌سوگیری‌های‌رفتاری‌می‌تواند‌منجر‌به‌کاهش‌کیفیت‌گزارشگری‌مالی‌مخصوصاً‌ویژگی‌

قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌شود.
حاکمیت‌ش��رکتی‌با‌اس��تفاده‌از‌س��ازوکارهای‌درونی،‌بیرونی‌و‌محیطی‌همچون‌1-‌ساختار‌
هیئت‌مدیره‌که‌به‌دلیل‌حفظ‌منافعشان‌و‌کسب‌شهرت‌به‌عنوان‌متخصص‌در‌امر‌تصمیم‌گیری،‌
2-‌دوگانگی‌وظیفه‌مدیرعامل‌که‌س��بب‌کاهش‌دخالت‌س��هامداران‌کنترل‌کننده،‌3-‌س��اختار‌
مالکیت‌که‌باعث‌کاهش‌اس��تفاده‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌از‌منابع‌ش��رکت،‌4-‌تمرکز‌مالکیت‌که‌
امکان‌کنترل‌بهتری‌بر‌عملکرد‌مدیران‌و‌ترویج‌اقدامات‌اصلاحی‌و‌5-‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌که‌
سبب‌بهبود‌عملکرد‌و‌گرفتن‌بهترین‌تصمیم‌در‌مورد‌آینده‌است،‌در‌پی‌نظارت‌مؤثر‌بر‌عملکرد‌
مدی��ران‌و‌کاه��ش‌رفتارهای‌فرصت‌طلبانه‌آن��ان‌جهت‌نیل‌به‌ایجاد‌توازن‌بی��ن‌منافع‌مدیران‌و‌

سهامداران‌می‌باشد‌)رضایی‌و‌مهدی‌دوست،1391(.
با‌در‌نظر‌گرفتن‌توضیحات‌فوق‌هدف‌اصلی‌این‌مطالعه‌بررس��ی‌تأثیر‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌
رابطه‌بین‌ویژگی‌های‌رفتاری‌مدیران‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌اس��ت‌تا‌مشخص‌شود‌
آیا‌مکانیزم‌های‌حاکمیت‌ش��رکتی‌می‌تواند‌بر‌رابطه‌بین‌خصوصیت‌های‌رفتاری‌مدیران‌و‌قابلیت‌
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مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌به‌عنوان‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌اصلی‌کیفیت‌گزارش��گری‌مالی‌تأثیرگذار‌
باشد؟

در‌ادام��ه‌برخ��ی‌از‌پژوهش‌های‌مه��م‌در‌زمینه‌این‌مطالعه‌ارائه‌می‌ش��ود؛‌احمد‌و‌همکاران‌
)2015(،‌در‌پژوهش��ی‌با‌عنوان‌رابطه‌بین‌قابلیت‌مقایس��ه‌و‌کارایی‌قیمت‌سهام‌به‌بررسی‌تأثیر‌
قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌ه��ای‌مالی‌بر‌خطای‌قیمت‌گذاری‌ناش��ی‌از‌ناهنجاری‌اقلام‌حس��ابداری‌
پرداختند.‌نتایج‌پژوهش‌آن‌ها‌نش��ان‌داد‌که‌قابلیت‌مقایس��ه‌به‌عن��وان‌یک‌ویژگی‌کیفی‌منجر‌
می‌شود‌تا‌اطلاعات‌به‌موقع‌و‌به‌طور‌کارا‌در‌قیمت‌سهام‌منعکس‌شده‌و‌در‌نتیجه‌قیمت‌گذاری‌
نادرس��ت‌س��هام‌کاهش‌یابد.‌گونزالز‌و‌آندره‌)2014(،‌پژوهش��ی‌با‌عنوان‌“کارایی‌هیأت‌مدیره‌و‌
کوتاه‌بینی”‌انجام‌دادند.‌در‌این‌پژوهش‌آن‌ها‌به‌بررسی‌ارتباط‌بین‌یک‌هیأت‌مدیره‌کارا‌)از‌نظر‌
ش��اخص‌های‌اندازه،‌تجربه،‌مالکیت‌و‌اس��تقلال‌هیأت‌مدیره(‌و‌ریسک‌کوتاه‌مدت‌یا‌کوتاه‌بینی‌
مدیریت‌پرداختند.‌آن‌ها‌در‌این‌پژوهش‌از‌اطلاعات‌شرکت‌های‌بریتانیایی‌برای‌سال‌های‌‌1992
تا‌‌2010استفاده‌کردند.‌نتایج‌پژوهش‌آن‌ها‌نشان‌داد‌که‌با‌افزایش‌کارایی‌هیأت‌مدیره،‌ریسک‌
کوتاه‌مدت‌شرکت‌کاهش‌پیدا‌می‌کند.‌این‌نتیجه‌برای‌انواع‌روش‌های‌اندازه‌ریسک‌کوتاه‌مدت‌
برقرار‌اس��ت.‌باکروهمکاران‌)2013(،‌در‌پژوهش‌خود‌به‌بررس��ی‌خوش‌بینی‌مدیران،‌اعتماد‌به‌
نفس‌و‌ویژگی‌های‌هیئت‌مدیره:‌به‌سمت‌نقش‌جدیدی‌از‌اداره‌شرکت‌ها‌پرداختند‌و‌بیان‌نمودند‌
که‌دوگانگی‌وظیفه،‌اثر‌منفی‌بر‌اثر‌بخش��ی‌هیئت‌مدیره‌خواهد‌گذاش��ت،‌بنابراین‌هیئت‌مدیره،‌
توانایی‌کنترل‌س��وگیری‌روان‌ش��ناختی‌مدیر‌و‌اثرات‌آن‌بر‌تصمیمات‌شرکت‌را‌نخواهد‌داشت.‌
سلارکا‌)2012(،‌در‌پژوهش‌خود‌به‌بررسی‌حاکمیت‌شرکتی‌و‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌پرداخت.‌
یافته‌های‌پژوهش‌وی‌نش��ان‌داد‌که‌تاکید‌بر‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌لزوماً‌منجر‌به‌ارتقای‌سطح‌
حاکمیت‌ش��رکتی‌نخواهد‌ش��د.‌با‌وجود‌این،‌به‌نظر‌می‌رسد‌که‌اصلاحات‌مستقیم‌انجام‌شده‌در‌
زمینه‌حاکمیت‌ش��رکتی،‌ضروری‌و‌مؤثر‌باش��د.‌بن‌محمد‌و‌همکاران‌)2012(،‌در‌پژوهش‌خود‌
به‌بررسی‌اینکه‌آیا‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌مدیران‌تأثیر‌می‌گذارد؟‌پرداختند‌و‌نشان‌دادند‌که‌عدم‌
دوگانگی‌وظیفه‌و‌جدایی‌پست‌مدیر‌عاملی‌و‌ریاست‌هیئت‌مدیره،‌احتمال‌سوگیری‌خوش‌بینانه‌
را‌کاهش‌می‌دهد.‌وی‌استدلال‌می‌کند‌که‌این‌جدایی‌می‌تواند‌تأثیر‌هیئت‌مدیره‌را‌افزایش‌دهد‌
و‌کیفیت‌کنترل‌اعمال‌ش��ده‌در‌برابر‌مدیران‌را‌قوی‌تر‌س��ازد.‌دی‌فرانکو‌و‌همکاران‌)2011(،‌در‌
پژوهش��ی‌به‌بررسی‌تأثیر‌قابلیت‌مقایسة‌صورت‌های‌مالی‌بر‌سطح‌تحلیل‌و‌پیش‌بینی‌پرداختند.‌
نتایج‌حاصل‌از‌پژوهش‌نش��ان‌می‌دهد‌بین‌قابلیت‌مقایس��ة‌صورت‌های‌مالی‌و‌س��طح‌تحلیل‌ها‌
و‌بهب��ود‌دق��ت‌پیش‌بینی‌ارتباطی‌مس��تقیم‌و‌معنادار‌وجود‌دارد؛‌به‌طوری‌ک��ه‌افزایش‌قابلیت‌
مقایس��ة‌صورت‌های‌مالی‌منتهی‌به‌افزایش‌س��طح‌تحلیل‌ها‌و‌بهبود‌دقت‌پیش‌بینی‌می‌ش��ود‌و‌
از‌می��زان‌پراکنش‌پیش‌بینی‌ها‌می‌کاهد.‌کیا‌و‌صفری‌گرایلی‌)1396(،‌به‌پژوهش��ی‌تحت‌عنوان‌
قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی،‌مدیریت‌سود‌تعهدی‌و‌مدیریت‌سود‌واقعی‌پرداختند.‌یافته‌های‌
پژوهش‌نش��ان‌داد‌که‌قابلیت‌مقایسه‌اطلاعات‌حسابداری،‌موجب‌کاهش‌مدیریت‌سود‌مبتنی‌بر‌
اقلام‌تعهدی‌و‌در‌مقابل‌افزایش‌مدیریت‌واقعی‌س��ود‌می‌ش��ود.‌خرم‌و‌جمکرانی‌)1395(،‌ساز‌و‌
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کارهای‌نظام‌راهبری‌ش��رکتی‌و‌خوش‌بینی‌مدیریت‌را‌بررس��ی‌نمودند‌و‌دریافتند‌نتایج‌پژوهش‌
نش��ان‌می‌دهد‌که‌از‌میان‌سازوکارهای‌انتخاب‌ش��ده‌از‌نظام‌راهبری‌شرکتی،‌مالکیت‌مدیریت،‌
تمرکز‌مالکیت‌و‌ویژگی‌های‌هیئت‌مدیره‌ش��امل‌عدم‌دوگانگی‌وظیفه،‌اندازه‌و‌اس��تقلال‌هیئت‌
مدیره،‌مالکیت‌مدیریت‌و‌اس��تقلال‌هیئت‌مدیره‌توانس��ته‌می��زان‌خوش‌بینی‌مدیران‌را‌کاهش‌
دهد؛‌لیکن‌سایر‌سازوکارهای‌منتخب‌پژوهش‌اثر‌معناداری‌بر‌خوش‌بینی‌مدیریتی‌نداشته‌است.‌
همچنین‌می‌توان‌گفت‌با‌شناسایی‌سوگیری‌های‌رفتاری‌مانند‌خوش‌بینی‌مدیران،‌نظام‌راهبری‌
ش��رکتی‌باید‌به‌س��وی‌ایفای‌نقشی‌جدید‌با‌عنوان‌نظام‌راهبری‌ش��رکتی‌رفتاری‌حرکت‌نماید.‌
فروغی‌و‌قاس��م‌زاد‌)1394(،‌تأثیر‌قابلیت‌مقایسه‌به‌عنوان‌یکی‌از‌ویژگی‌های‌کیفی‌گزارشگری‌
مال��ی‌بر‌ضریب‌واکنش‌س��ودهای‌آتی‌را‌بررس��ی‌نمودند‌و‌ب��ه‌این‌نتیجه‌رس��یدند‌که‌قابلیت‌
مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌ضریب‌واکنش‌های‌سودهای‌آتی‌را‌افزایش‌می‌دهد.‌نمازی‌و‌همکاران‌
)1394(،‌اثر‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌و‌اطلاعات‌حس��ابداری‌را‌بررس��ی‌نمودند‌و‌نش��ان‌دادند‌که‌
بین‌شاخص‌های‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌و‌کیفیت‌اطلاعات‌حسابداری‌رابطه‌مستقیم‌و‌معناداری‌
وجود‌دارد.‌رهنمای‌رود‌پش��تی‌و‌همکاران‌)1394(،‌به‌بررسی‌سبک‌حسابرس‌و‌قابلیت‌مقایسة‌
صورت‌های‌مالی‌در‌با‌اس��تفاده‌از‌روش‌همبس��تگی‌و‌رگرسیون‌چند‌متغیره‌و‌تحلیل‌رگرسیون‌
در‌ش��رکت‌های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌پرداختند.‌یافته‌های‌حاصل‌از‌پژوهش‌
نشان‌می‌دهد‌سبک‌حسابرس‌بر‌قابلیت‌مقایسة‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌برای‌دست‌یابی‌به‌
قابلیت‌مقایس��ه،‌علاوه‌بر‌نیاز‌به‌وجود‌استانداردهای‌حسابداری‌یکنواخت،‌حسابرسان‌نیز‌دارای‌

نقش‌با‌اهمیتی‌هستند

3. فرضیه های و مدل های پژوهش

حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌فرضیه‌اصلی‌اول
است.

عی
‌فر

ات
ضی

فر

استقلال‌هیئت‌مدیره‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌1-1
مؤثر‌است.

نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌2-1
مؤثر‌است.

مالکیت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌3-1
است.

تمرکز‌مالکیت‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.4-1

رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌5-1
است.

حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌فرضیه‌اصلی‌دوم
است.
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عی
‌فر

ات
ضی

فر

استقلال‌هیئت‌مدیره‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌1-1
مؤثر‌است.

نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌2-1
مؤثر‌است.

مالکیت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌3-1
مؤثر‌است.

تمرکز‌مالکیت‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌4-1
است.

رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌5-1
مؤثر‌است.

مدل‌مورد‌استفاده‌جهت‌آزمون‌فرضیه‌های‌پژوهش‌به‌شرح‌زیر‌می‌باشد:
  

  فرضیه اول

عی
فر

ت 
ضیا

فر
  

1-1   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α()*+,#,$ + α-".!)*+,#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-2   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(UnDuality#,$ + α-".!56,789:;<#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-3   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(ACINST#,$ + α-".!= *+>?#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-4   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(!@+ !+#,$ + α-".!!@+ !+#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-5   !"#$ = α& + α'MYO#$ + α(HHI#,$ + α-".!AA*#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 

  فرضیه دوم

عی
فر

ت 
ضیا

فر
  

1-1   !"#$ = α& + α'!B?#$ + α()*+,#,$ + α-OPTBIND#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-2   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(UnDuality#,$ + α-OPTUnDuality#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-3   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(ACINST#,$ + α-OPTACINST#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-4   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(!@+ !+#,$ + α-OPTOWNCON#,$ + α/SIZE#,$+ α0MTB#,$ + α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 
1-5   !"#$ = α& + α'OPT#$ + α(HHI#,$ + α-OPTHHI#,$ + α/SIZE#,$ + α0MTB#,$+ α1LEV#,$ + α2BETA#,$ + α3SG#,$ + ε#$ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاآن محاسبۀ نحوه و متغیرها معرفی .1
 و گیري اندازه نحوه که، باشندیم ، مداخله گر و کنترلیمستقلوابسته،  يرهایمتغشامل ها آزمون فرضیه منظور به پژوهش،این  يرهایمتغ

  ) اشاره شده است.1جدول ( در الگوها این متغیرهاي محاسبه
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معرفی متغیرها و نحوه محاسبة آن ها
متغیرهای‌این‌پژوهش،‌به‌منظور‌آزمون‌فرضیه‌ها‌شامل‌متغیرهای‌وابسته،‌مستقل،‌مداخله‌گر‌
و‌کنترلی‌می‌باش��ند‌که،‌نحوه‌اندازه‌گیری‌و‌محاس��به‌متغیرهای‌این‌الگوها‌در‌جدول‌)1(‌اشاره‌

شده‌است.

جدول 1: نحوه اندازه گیری متغیرهای پژوهش   
  متغیرهاي پژوهش یريگاندازه: نحوه 1جدول 

  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

سه
قای

ت م
ابلی

ق
  

سته
واب

  
i,t

C
O

M
  

  ):2011( همکاران، به پیروي از دي فرانکو و j و iایسه بین دو شرکت محاسبه قابلیت مقبراي 

فصل) اخیر برآورد  12(ساله  3دوره  ي سري زمانیهادادهسال و با استفاده از  -ابتدا مدل رگرسیونی زیر براي هر شرکت 
$#Earning  شودمی =∝#+ β#Return#$ + ε#$  1رابطه(  

Earning تقسیم بر ارزش بازار ابتداي دوره سهام: سود خالص فصلی  

Returnبازده سهام فصلی شرکت :  

بدیل سود) ت( يحسابدارضرایب برآورد شده معرف تابع حسابداري شرکت است که رویدادهاي اقتصادي (بازده) را به گزارش 
αDE.کندیم αHEو ضرایب iنشان دهنده تابع حسابداري شرکت  βDGو  است. شباهت بین  j معرف تابع حسابداري شرکت βHGو 

دهد. لذا براي برآورد تفاوت بین تابع و عملیات تابع حسابداري دو شرکت، میزان قابلیت مقایسه دو شرکت را نشان می
 حسابداريبهطور جداگانه یکبار با استفاده از تابع   i شرکتزیر سود  يهارابطه، در هر سال از طریق j و iحسابداري دو شرکت 

(رویداد مشابه)، براي دوره زمانی مشابه  i اما با بازده خود شرکت jو یکبار با استفاده از تابع حسابداري شرکت  iخود شرکت 
$##I(Earning)  :شودیمبینی پیش 1با دوره زمانی رابطه  =∝#+ β#Return#$ 2 رابطه( )2رابطه    E(Earning)#J$ =∝J+ βJReturn#$ 3 رابطه(  

  در رابطه فوق:

ii,tE(Earning):  سود پیش بینی شده شرکتi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداري شرکتi 

ij,tE(Earning) : سود پیش بینی شده شرکتi  در دورهt  با استفاده از تابع حسابداري شرکتj  

ت. بینی شده بیانگر تفاوت در تابع حسابداري دو شرکت اس پس از محاسبه مقادیر فوق، میانگین تفاوت در مقادیر سود پیش
$KL=MM#J   :دهدیملذا قرینه آن، میزان شباهت و قابلیت مقایسه بین دو شرکت را به شرح رابطه زیر نشان  = N''( ∑ PE(Earning)##,$ − E(Earning)#J,$P$$N'' )4رابطه    

    

در رابطه فوق:   

ijtComAccي مالی بین دو شرکت هاصورتیت مقایسه : قابلi و j است. به طریق مشابه براي هر سال و براي در سال 
محاسبه شده و سپس میانه مقادیر محاسبه شده براي  tijComAccعضو یک صنعت، معیار  j يهاشرکتبا  i جفت شرکت

. هرچقدر مقدار بدست آمده شودیمف تعری i )i,t(COMبه عنوان معیار قابلیت مقایسه خاص شرکت  tدر سال  iشرکت 
  ي مالی بیشتر است.هاصورتباشد قابلیت مقایسه  ترکوچک
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ان
دیر

ی م
بین

ش 
خو

  

قل
ست

م
  O

PT
 

و بدبینی عدد صفر  1شود به این صورت که به خوش بینی عدد ارزشی استفاده می 2براي متغیر خوش بینی از متغیر مجازي 
  .شودیمنسبت داده 

  ):2011به پیروي از کمپل و همکاران ( براي محاسبه این متغیر

ي نمونه گردآوري و از رابطه زیر براي هاشرکتي مربوط به سود واقعی و سود پیش بینی شده هر سهم براي هادادهابتدا 
$,#5I  شود-استفاده می هاآنتعیین خوش بینی یا بدبینی  = (RS,TNUVS,T)WX#YZS,T[\ )                                                                  5رابطه   

i,tEسود تحقق یافته واقعی هر سهم شرکت : i ام در سال t  

i,tMF سود پیش بینی شده هر سهم شرکت :i  ام در سالt 

1-i,tPrice قیمت هر سهم شرکت :i 1 در سال ام-t  

. به این صورت شودیمماهه) بررسی  12و  ماهه 9ماهه،  6ماهه،  3ي مالی هاصورته این متغیر به صورت فصلی (با توجه ب
و بر قیمت  گرددیمفصل اول از سود واقعی هر سهم در پایان همان سال کسر  که سود پیش بینی شده هر سهم در پایان
رد سود به صورت بدبینانه و همچنین نشان از برآو . مثبت بودن این متغیرشودیمبازار هر سهم در پایان سال قبل تقسیم 

نشان دهنده آن است که سود پیش بینی شده کمتر از سود واقعی است. و منفی بودن آن یعنی برآورد خوش بینانه و نشان 
  .باشدیمدهنده آن است که سود پیش بینی بیشتر از سود واقعی 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ان
دیر

ی م
بین

ته 
کو

  

قل
ست

م
  M

Y
O

PI
A

 

  .باشدیبا عدد صفر م ن صورت برابریر ایو در غ یکن باشد برابر با یوته بک تیریمد اگر که است مجازي متغیر

 یابیوش و بازارع و فریتوز نهیهز ،یین، ابتدا لازم است سطح مورد انتظار بازده دارایوته بک يهان شرکتییو تع ییشناسا يبرا
  ):1396) و رضایی و یزدي (1982(ائو یندرسون و سا مقاله از يرویبه پ ن راستا،یا در رد.کاستخراج  ت در سالکهر شر يرا برا

 ]!=#,$ = β& + β'ROA#,$N' + ε#,$ )6رابطه     "^;_#,$ = β& + β'Mktg#,$N' + ε#,$ )                                                                                      7رابطه    

i,tROA هاییدارا(سود خالص تقسیم بر جمع  هاییدارا: بازده(  

i,tMktg ع و فروشیتوز: مخارج بازاریابی  

د. به ش ها استخراج خواهدافشا شدة شرکت یحیتوضي هاادداشتیاز  یابیع و فروش و بازاریتوز نهیه هزک شودیم يادآوری 
  صنعت اجرا خواهد شد. ر هر سطحفوق د يهاها، معادلهمانده یب مدل و برآورد باقیمنظور استخراج ضرا

  م داشت:یر خواهیز ون و بر اساس روابطیبه دست آمده از معادلات رگرس يزان خطایت بر اساس میدر نها 

 
  

ن را اختیار خواهد نمود در غیر ای 1مثبت باشد شرکت درگیر کوته بینی مدیران است و عدد  7 رابطۀمنفی باشد و  6 رابطۀاگر 
  را اختیار خواهد کرد. 0صورت عدد 

ت 
هیئ

ل 
قلا

ست
ا

ره
دی

م
گر  

له 
داخ

م
  

BI
N

D
 

  برابر است با نسبت اعضاي غیر موظف به کل اعضاي هیئت مدیره

فه
ظی

ی و
انگ

وگ
د

  

گر
له 

داخ
م

  U
nD

ua
lit

y
 

  و در غیر این صورت صفر 1براي شرکتی که مدیرعامل رئیس هیئت مدیره نباشد برابر با 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ال
 فع

دي
ها

ت ن
کی

مال
  

م
گر

له 
داخ

  A
C

IN
ST

 

مداران نهادي به سها .عبارت است از درصد سهام نگهداري شده به وسیله سهامداران نهادي )INST( ينهادمالکیت 
  ي بازنشستگی و غیره اطلاقهاموسسهي سرمایه گذاري هاشرکتي بیمه هاشرکت هابانکسرمایه گذاران بزرگ نظیر 

  )2013(کالین و فانگ، شود می

نشان دهنده درصد سهام نگهداري شده به وسیله سهامداران نهادي داراي نماینده در  (ACINST( فعالي مالکیت نهاد
درصد این سهام به عنوان مالکیت نهادي  ).1389مهرانی و همکاران،  ؛1389ابراهیمی کردلر و همکاران، ( .هیئت مدیره

  فعال است.

ت
کی

مال
کز 

مر
ت

  

گر
له 

داخ
م

  O
W

N
C

O
N

 

  )1392( ینیبحروکلایی و ر )، سا1389س یگانه و شهریاري، حسا( )،2006( تاور

  .درصد سهام شرکت را در اختیار دارند 10مجموع سهام اشخاص حقیقی یا حقوقی که بیش از 

ول
حص

ر م
ازا

ط ب
حی

م
  

گر
له 

داخ
م

  

H
H

I
 

  )2013چن و همکاران، ( شمنیهر –شاخص هرفیندال 

AA* = ` >a(bac'  

HHIهریشمن : شاخص هرفیندال  

K ي فعال در بازارهابنگاه: تعداد  

iS سهم بازار شرکت :i دیآیمکه از رابطه زیر بدست  ام  ># = XJ/` XJd#c'  

jXنشان دهنده فروش شرکت : j 

  : نشان دهنده نوع صنعت1

  

ت
رک

 ش
ازه

اند
  

لی
نتر

ک
  SI

ZE
 

>*eIaf = ln?=af 
itSIZE اندازه شرکت :i سال در ام t 

itLnTA ي شرکت هاییدارا: لگاریتم طبیعی کلi در سال  امt 

لی
 ما

رم
اه

  

لی
نتر

ک
  LE

V
 

gIhaf = *),af?=af  

itLEV اهرم مالی شرکت :i ام در سال t 

itIBD :ي بهره دار شرکتهایبده i در سال ام t 

itTA ي شرکت هاییدارا: کلi ام در سال t 
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  تعریف عملیاتی  نماد  نام متغیر

ستم
سی

ک 
یس

ر
ک

اتی
  

لی
نتر

ک
  B

ET
A

 

 )I?=af =  Ki(ja, jk)l((jk)  

itBETA ریسک سیستماتیک شرکت :i ام در سال t ja بازده سهم:  jk بازده بازار:  

هام
ر س

بازا
ش 

ارز
 

ري
دفت

ش 
ارز

به 
  

لی
نتر

ک
  M

TB
  

MTB#$ = MVE#$BVE#$  

itMTBبه ارزش دفتري سهام شرکت  : نسبت ارزش بازار سهامi در سال  امt 

itMVE ارزش بازار سهام شرکت :i  ام در سالt  

itBE:  ارزش دفتري سهام شرکتi سال ام در t 

ش
فرو

شد 
خ ر

نر
 

لی
نتر

ک
  

SG  

SG#$ = S$ − S$N'S$N'  

itSGنرخ رشد فروش :  

tS:  ي شرکت در سال هافروشمجموعt  

1-tS 1در سال ي شرکت هافروش: مجموع-t  
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5. روش انجام پژوهش
ای��ن‌پژوه��ش‌از‌لحاظ‌هدف،‌کارب��ردی‌و‌از‌لحاظ‌ماهیت‌و‌روش،‌توصیفی-‌علّی‌اس��ت.‌به‌
منظ��ور‌تجزیه‌و‌تحلی��ل‌داده‌ها‌و‌آزمون‌فرضیه‌ه��ای‌پژوهش،‌از‌معادله‌رگرس��یون‌خطی‌چند‌
متغیره‌اس��تفاده‌شده‌است.‌به‌منظور‌انجام‌پژوهش،‌داده‌های‌کمی‌مورد‌نیاز‌از‌صورت‌های‌مالی‌
حسابرسی‌شده‌شرکت‌ها‌و‌سایر‌گزارشات‌مالی‌آن‌ها‌و‌همچنین،‌نرم‌افزار‌ره‌آورد‌نوین‌استخراج‌
ش��ده‌اس��ت.‌داده‌ها‌پس‌از‌جمع‌آوری‌در‌صفحه‌اکس��ل،‌مرتب‌و‌طبقه‌بندی‌شده‌و‌در‌نهایت‌با‌

استفاده‌از‌نرم‌افزار‌ایویوز‌مورد‌تجزیه‌و‌تحلیل‌قرار‌گرفته‌اند.

5-1. دورة مطالعه و جامعه آماری
جامعه‌آماری‌ش��امل‌کلیه‌شرکت‌های‌پذیرفته‌ش��ده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌که‌از‌سال‌
‌1391تا‌‌1395در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌بوده‌اند‌می‌باش��د.‌در‌این‌پژوهش‌برای‌نمونه‌گیری‌
از‌روش‌غربالگری‌اس��تفاده‌ش��د؛‌به‌این‌صورت‌که‌پژوهشگر‌ش��رایط‌را‌برای‌انتخاب‌نمونه‌مورد‌
نظر‌تعیین‌می‌نماید‌و‌در‌صورتی‌که‌هر‌عضو‌جامعه‌واجد‌یکی‌از‌ش��رایط‌نباش��د‌از‌جامعه‌حذف‌
و‌در‌نهایت‌باقی‌مانده‌جامعه،‌نمونه‌را‌تش��کیل‌می‌دهد.‌ش��رکت‌هایی‌انتخاب‌می‌شوند‌که‌دارای‌

شرایط‌زیر‌باشند:
1-‌ش��رکت‌ها‌قبل‌از‌س��ال‌‌1391در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌پذیرفته‌شده‌باشد‌و‌تا‌پایان‌

سال‌‌1395از‌فهرست‌شرکت‌های‌یاد‌شده‌حذف‌نشده‌باشد.
2-‌پایان‌سال‌مالی‌شرکت‌‌29اسفند‌ماه‌هر‌سال‌باشد.

3-‌شرکت‌ها‌در‌طول‌دوره‌پژوهش‌)95-91(‌تغییر‌سال‌مالی‌نداده‌باشند.
4-‌ن��وع‌فعالیت‌ش��رکت‌تولیدی‌بوده‌و‌لذا‌مؤسس��ات‌مالی،‌س��رمایه‌گذاری،‌بانک‌ها،‌بیمه،‌

شرکت‌های‌لیزینگ‌وهلدینگ‌در‌نمونه‌آورده‌نمی‌شود.
5-‌داده‌های‌مورد‌نیاز‌برای‌محاسبه‌متغیرهای‌پژوهش‌برای‌شرکت‌در‌دسترس‌باشد.

6-‌شرکت‌وقفه‌معاملاتی‌بیش‌از‌شش‌ماه‌نداشته‌باشد.
در‌این‌پژوهش‌بعد‌از‌اعمال‌پیش‌فرض‌ها،‌‌79ش��رکت‌از‌‌10صنعت‌به‌عنوان‌نمونه‌در‌نظر‌

گرفته‌شدند.

6. تجزیه و تحلیل داده ها
6-1. نتایج آمار توصیفی

آمار‌توصیفی‌متغیرهای‌پژوهش‌در‌جدول‌‌2نشان‌داده‌شده‌می‌شود.
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جدول )2(: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

انحراف‌میانگینمشاهداتنماد‌متغیرشرح‌متغیرها
بیشینهکمینهکشیدگیچولگیمعیار

COM3950.0420.3520.1382.109-0.9110.722قابلیت‌مقایسه

OPT3950.5210.500-0.0761.0050.0001.000خوش‌بینی‌مدیران

MYOPIA3950.4110.4930.3441.1180.0001.000کوته‌بینی‌مدیران

استقلال‌هیئت‌
BIND3950.6110.1970.2752.9440.0001.000مدیره

UnDuality3950.5060.5000.0251.0000.0001.000دوگانگی‌وظیفه

مالکیت‌نهادی‌
ACINST3950.6170.227-0.5992.4630.0910.886فعال

OWNCON3950.7780.1500.7422.6850.4230.989تمرکز‌مالکیت

محیط‌بازار‌
HHI3950.0190.0231.1212.7850.00010.072محصول

SIZE39527.7441.3000.4292.63825.43430.610اندازه‌شرکت
LEV3950.2500.1950.9422.5430.0590.867اهرم‌مالی

ارزش‌بازار‌سهام‌به‌
MTB3952.6201.3380.5252.1150.8005.158ارزش‌دفتری

SG3950.0120.5080.0352.426-0.9741.153نرخ‌رشد‌فروش
ریسک‌

BETA3950.6170.629-0.0072.418-0.9821.850سیستماتیک

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)2(،‌مش��اهده‌می‌ش��ود‌آماره‌های‌توصیفی‌ش��امل‌میانگین،‌انحراف‌
معیار،‌چولگی،‌کشیدگی،‌کمینه‌و‌بیشینه‌می‌باشد‌که‌معروف‌ترین‌و‌در‌عین‌حال‌پر‌مصرف‌ترین‌
ش��اخص‌های‌آمار‌توصیفی‌اند.‌میانگین،‌متوس��ط‌داده‌ها‌را‌نش��ان‌می‌دهد.‌چولگی‌و‌کش��یدگی‌
ش��اخص‌تقارن‌داده‌ها‌و‌نش��ان‌دهنده‌وضعیت‌آن‌ها‌نس��بت‌به‌توزیع‌نرمال‌اس��ت.‌با‌توجه‌به‌
مطال��ب‌مذکور‌و‌با‌نگاهی‌به‌جدول‌)2(،‌می‌توان‌دریافت‌که‌میانگین‌عمده‌تمام‌متغیرها‌فاصله‌
چندان��ی‌با‌هم‌ندارد.‌در‌بین‌متغیرها،‌اندازه‌ش��رکت‌با‌مق��دار‌‌27.744دارای‌بالاترین‌میانگین‌
و‌نرخ‌رش��د‌فروش‌با‌مقدار‌‌0.012دارای‌کم‌ترین‌میانگین‌می‌باش��د.‌همچنین‌ارزش‌بازار‌سهام‌
به‌ارزش‌دفتری‌با‌مقدار‌‌1.338از‌انحراف‌معیار‌و‌دامنه‌گس��ترده‌تری‌برخوردار‌اس��ت.‌با‌در‌نظر‌
گرفتن‌ضریب‌چولگی‌انواع‌متغیرها،‌مش��خص‌می‌ش��ود‌که‌توزیع‌هم��ه‌متغیرهای‌پژوهش‌بجز‌
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خوش‌بینی‌مدیران،‌مالکیت‌نهادی‌فعال‌و‌ریس��ک‌سیستماتیک‌به‌طور‌کلی‌از‌چولگی‌به‌سمت‌
راس��ت‌)چولگی‌مثبت(‌برخوردار‌است؛‌این‌بدان‌معناست‌که‌توزیع‌جامعه‌کاملًا‌متقارن‌نبوده‌و‌
در‌مقایس��ه‌با‌توزیع‌نرمال‌حجم‌بیشتری‌از‌داده‌های‌مشاهده‌شده‌برای‌هر‌یک‌از‌متغیرها‌کمتر‌
از‌مقدار‌میانگین‌آن‌ها‌بوده‌اس��ت.‌همچنین‌با‌توجه‌به‌ضریب‌کشیدگی،‌که‌نشان‌دهنده‌میزان‌
پراکندگی‌داده‌های‌مشاهده‌شده‌پیرامون‌میانگین‌داده‌ها‌است،‌میزان‌کشیدگی‌همه‌متغیرهای‌
پژوهش‌کمتر‌از‌توزیع‌نرمال‌بوده‌اس��ت‌)ضریب‌کش��یدگی‌برای‌توزیع‌نرمال‌تقریباً‌مس��اوی‌‌3
است(؛‌به‌این‌معنی‌که‌پراکندگی‌داده‌های‌مربوط‌به‌این‌متغیرها‌بیشتر‌از‌توزیع‌نرمال‌می‌باشد.

7. نتایج حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش
7-1. نتایج آزمون فرضیه اول

فرضیه‌اول:‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضیه‌فرعی‌اول:‌اس��تقلال‌هیئت‌مدیره‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

13 
 

 LEV 395 0.250 0.195 0.942 2.543 0.059 0.867  اهرم مالی
 ارزش بازار سهام

 MTB 395 2.620 1.338 0.525 2.115 0.800 5.158 ارزش دفتريبه 

 SG  395 0.012 0.508 0.035 2.426 0.974 - 1.153  نرخ رشد فروش
ریسک 
 BETA 395 0.617 0.629 0.007 - 2.418 0.982 - 1.850 سیستماتیک

باشد که  هاي توصیفی شامل میانگین، انحراف معیار، چولگی، کشیدگی، کمینه و بیشینه می شود آماره )، مشاهده می2طور که در جدول ( همان
دهد. چولگی و کشیدگی  ها را نشان می اند. میانگین، متوسط داده هاي آمار توصیفی ترین شاخص ترین و در عین حال پر مصرف معروف

توان  )، می2ها نسبت به توزیع نرمال است. با توجه به مطالب مذکور و با نگاهی به جدول ( ها و نشان دهنده وضعیت آن هشاخص تقارن داد
داراي بالاترین میانگین و  27.744با مقدار شرکت  اندازهدریافت که میانگین عمده تمام متغیرها فاصله چندانی با هم ندارد. در بین متغیرها، 

از انحراف معیار  1.338با مقدار ارزش بازار سهام به ارزش دفتري همچنین  .باشد ترین میانگین می داراي کم 0.012نرخ رشد فروش با مقدار 
بجز  پژوهش متغیرهايهمه  توزیع که شود می مشخص متغیرها، انواع چولگی ضریب گرفتن نظر در باتري برخوردار است.  و دامنه گسترده

 این است؛ مثبت) برخوردار یچولگ (راست  سمت به چولگی از کلی طور به خوش بینی مدیران، مالکیت نهادي فعال و ریسک سیستماتیک
 متغیرها از یک هر براي شده مشاهده هاي داده از بیشتري حجم توزیع نرمال با مقایسه در و نبوده متقارن کاملاً جامعه توزیع که معناست بدان
 پیرامون شده مشاهده هاي داده پراکندگی میزان دهنده نشان که کشیدگی، ضریب به توجه با همچنین .است بوده ها آن میانگین مقدار از کمتر

نرمال تقریباً  توزیع براي کشیدگی بیضر (است  بوده نرمال توزیع کمتر از پژوهش متغیرهاي کشیدگی همه میزان است، ها میانگین داده
  .باشد می نرمال توزیع از بیشتر متغیرها این به مربوط هاي داده پراکندگی که معنی این به ؛)است 3 مساوي

  
  

  ي پژوهشها هیفرض آزمون نتایج حاصل از  .7
  نتایج آزمون فرضیه اول .7-1

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ئت مدیرهیه استقلالفرضیه فرعی اول: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 3 شماره جدول در اول فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  1): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 3جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 968/5-  936/6-  000/0   ----  

MYOPIA 078/0  632/0  027/0  392/8  

BIND 210/0  339/1  181/0  718/2  

SIZE 209/0  827/6  000/0  268/1  

LEV 044/0  392/0  695/0  093/1  

MTB 003/0-  239/0-  810/0  099/1  

SG  171/0  449/4  000/0  156/1  

B 062/-0  046/2-  041/0  046/1  

MYO BIND 040/0-  208/0-  034/0  003/9  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌اول‌در‌جدول‌شماره‌‌3آورده‌شده‌است.
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جدول )3(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 1

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/968-6/9360/000----

MYOPIA0/0780/6320/0278/392

BIND0/2101/3390/1812/718

SIZE0/2096/8270/0001/268

LEV0/0440/3920/6951/093

MTB-0/003-0/2390/8101/099

SG0/1714/4490/0001/156

B-0/062-2/0460/0411/046

MYO BIND-0/040-0/2080/0349/003

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/611446/0890/000هاسمن
تعدیل‌شده‌

R20/6063لیمر‌F2/1490/000

D-W1/831فیشر‌F1/5450/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)3(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آم��اره‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌که‌هم��ان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/6114اس��ت.‌یعنی‌60/14%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌مستقل‌
قابل‌توضیح‌است‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌بدست‌آمده‌دوربین‌– واتسون‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌
دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌
که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌
از‌ع��دم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کن��د.‌بنابراین‌همان‌طور‌
که‌مش��اهده‌می‌ش��ود‌آماره‌‌tبدس��ت‌آمده‌برای‌متغیر‌‌MYO BINDبرابر‌0/208-‌و‌س��طح‌
معنی‌داری‌آن‌‌0/034که‌کمتر‌از‌خطای‌پیش‌بینی‌ش��ده‌اس��ت.‌بنابراین‌استقلال‌هیئت‌مدیره‌
بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌اس��ت‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌
می‌شود.‌یعنی‌هرچه‌کوته‌بینی‌بیشتر‌باشد‌قابلیت‌مقایسه‌هم‌بیشتر‌می‌شود‌اما‌استقلال‌هیئت‌
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مدیره‌هرچه‌بیش��تر‌باشد‌قابلیت‌مقایسه‌را‌کاهش‌می‌دهد.‌بنابراین‌مدیران‌جهت‌مدیریت‌نحوه‌
جمع‌بندی‌و‌تفس��یر‌مخاطبان‌گزارشگری‌مالی‌به‌دنبال‌ارتقای‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌
می‌باشند.‌این‌امر‌سبب‌یاری‌به‌آن‌ها‌در‌ارزیابی‌ها‌صحیح‌می‌باشد،‌به‌خصوص‌در‌زمانی‌که‌دید‌
کوتاه‌مدت‌دارند‌که‌یکی‌از‌ابزارهای‌مؤثر‌بر‌تأیید‌اقدامات‌مدیریت‌گزارشگری‌های‌مالی‌هستند‌
که‌قابلیت‌مقایس��ه‌بالاتری‌دارند.‌از‌طرفی‌وقتی‌اس��تقلال‌هیئت‌مدیره‌افزایش‌می‌یابد‌به‌دلیل‌
اینکه‌وابستگی‌آن‌ها‌به‌تصمیمات‌کوتاه‌مدت‌کمتر‌می‌شود‌و‌تصمیمات‌بلند‌مدت‌که‌مبتنی‌بر‌
تداوم‌فعالیت‌ش��رکت‌می‌باشد‌نش��ان‌می‌دهد‌که‌این‌گونه‌افراد‌که‌با‌نگاه‌بلند‌مدت‌شرکت‌هارا‌
اداره‌می‌نمایند‌تمرکز‌کمتری‌بر‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌دارند‌به‌نحوی‌که‌اگر‌مدیران‌
دارای‌دید‌کوتاه‌بین‌باش��ند‌و‌به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌مقایس��ه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌به‌نام‌
اس��تقلال‌هیئت‌مدیره‌مواجه‌می‌شوند‌که‌نمی‌گذارد‌کوتاه‌بینی‌مدیریت‌بر‌روی‌قابلیت‌مقایسه‌

تأثیر‌مثبت‌بگذارد‌و‌ان‌را‌تبدیل‌به‌اثر‌منفی‌می‌کند.
فرضیه‌اول:‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌

مالی‌مؤثر‌است.
فرضیه‌فرعی‌دوم:‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌

صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.
برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:
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 P- Value مقدار آزمون  مقدار

R2 6114/0  089/46  هاسمن  000/0  
149/2  لیمر R2 6063/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 831/1  F 000/0  545/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می3طور که در جدول ( همان
شود و مدل رگرسیون برآورد شده در کل معنادار است. در این مدل،  معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  ه توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است با توجه به این% از تغییرات متغیر وابست14/60است. یعنی  6114/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین 

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10عامل تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر 
برابر  MYO BINDبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می کند. بنابراین همان متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

رابطه بین کوته بینی بر ئت مدیره یه استقلال که کمتر از خطاي پیش بینی شده است. بنابراین 034/0داري آن  و سطح معنی -208/0
. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود یمفرضیه پذیرفته  است و مؤثر مالی يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت

مع بندي و . بنابراین مدیران جهت مدیریت نحوه جدهد یماما استقلال هیئت مدیره هرچه بیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش  شود یم
صحیح  ها یابیارزدر  ها آن. این امر سبب یاري به باشند یمي مالی ها صورتتفسیر مخاطبان گزارشگري مالی به دنبال ارتقاي قابلیت مقایسه 

ي مالی هستند که ها يگزارشگراقدامات مدیریت  دییتأبر  مؤثر، به خصوص در زمانی که دید کوتاه مدت دارند که یکی از ابزارهاي باشد یم
به تصمیمات کوتاه مدت  ها آنبه دلیل اینکه وابستگی  ابدی یمقابلیت مقایسه بالاتري دارند. از طرفی وقتی استقلال هیئت مدیره افزایش 

مدت شرکت افراد که با نگاه بلند  گونه نیاکه  دهد یمنشان  باشد یمو تصمیمات بلند مدت که مبتنی بر تداوم فعالیت شرکت  شود یمکمتر 
ي مالی دارند به نحوي که اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد ها صورتتمرکز کمتري بر قابلیت مقایسه  ندینما یمهارا اداره 

بر روي کوتاه بینی مدیریت  گذارد ینمکه  شوند یمانجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی به نام استقلال هیئت مدیره مواجه 
  .کند یممثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی  ریتأثقابلیت مقایسه 

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت انه مدیرعاملگدو نقشفرضیه فرعی دوم: 

  :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
          ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,    

  .است شده آورده 4 شماره جدول در دوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج
  2): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 4جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 954/5-  005/7- 000/0  ----  

MYOPIA 133/0  444/2 015/0 392/8  

UNDUALITY 119/0  163/2 031/0 983/2  

SIZE 211/0  933/6 000/0 268/1  

LEV 047/0  419/0 675/0 093/1  

MTB 001/0-  071/0- 943/0 099/1  

SG 169/0  375/4 000/0 156/1  

B 063/-0  067/2- 039/0 046/1  

MYO UNDUALITY 163/0-  076/2- 038/0  722/2  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌دوم‌در‌جدول‌شماره‌‌4آورده‌شده‌است.
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جدول )4(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 2

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/954-7/0050/000----

MYOPIA0/1332/4440/0158/392

UNDUALITY0/1192/1630/0312/983

SIZE0/2116/9330/0001/268

LEV0/0470/4190/6751/093

MTB-0/001-0/0710/9431/099

SG0/1694/3750/0001/156

B-0/063-2/0670/0391/046

MYO UNDUALITY-0/163-2/0760/0382/722
P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/628848/9790/000هاسمن
R2لیمر0/6158تعدیل‌شده‌‌F2/3840/000

D-W1/731فیشر‌F1/6000/000

همان‌ط��ور‌که‌در‌جدول‌)4(‌ملاحظه‌می‌ش��ود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌س��طح‌معناداری‌مربوط‌به‌
ای��ن‌آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌که‌هم��ان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌
تمام‌ضرایب(‌اس��ت،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌
ضریب‌تعیین‌برابر‌با‌‌0/6288اس��ت.‌یعنی‌62/88%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌
مستقل‌قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌بدست‌آمده‌دوربین– واتسون‌در‌دامنه‌‌1/5و‌
‌2/5قرار‌دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌
واریانس‌که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌اس��ت،‌زیر‌‌10می‌باشد‌
که‌نش��ان‌از‌ع��دم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیی��د‌می‌کند.‌بنابراین‌
‌MYO UNDUALITYبدس��ت‌آمده‌برای‌متغی��ر‌‌tهمان‌طور‌که‌مش��اهده‌می‌ش��ود‌آماره‌
برابر‌2/076-‌و‌س��طح‌معنی‌داری‌آن‌‌0/038است.‌بنابراین‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌
کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌یعنی‌
هرچه‌کوته‌بینی‌بیش��تر‌باشد‌قابلیت‌مقایسه‌هم‌بیشتر‌می‌شود‌اما‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌هرچه‌
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بیش��تر‌باشد‌قابلیت‌مقایسه‌را‌کاهش‌می‌دهد.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌دید‌کوتاه‌بین‌باشند‌و‌
به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌مقایس��ه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌به‌نام‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌مواجه‌
می‌ش��وند‌که‌نمی‌گذارد‌کوتاه‌بینی‌مدیریت‌بر‌روی‌قابلیت‌مقایس��ه‌تأثی��ر‌مثبت‌بگذارد‌و‌ان‌را‌

تبدیل‌به‌اثر‌منفی‌می‌کند.

فرضیه‌اول:‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضیه‌فرعی‌س��وم:‌مالکیت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

15 
 

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 6288/0  979/48  هاسمن  000/0  
384/2  لیمر R2 6158/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 731/1  F 000/0  600/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می4طور که در جدول ( همان
شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. در این مدل،  معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب88/62است. یعنی  6288/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10ر تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زی
 MYOبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین کند.  متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

UNDUALITY  بینی مدیریت و انه مدیرعامل بر رابطه بین کوته گدو نقش است. بنابراین 038/0داري آن  و سطح معنی -076/2برابر
اما  شود یمیعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی  يها قابلیت مقایسه صورت

. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام دهد یمهرچه بیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش دوگانه مدیرعامل  نقش
کوتاه بینی مدیریت بر روي قابلیت  گذارد ینمکه  شوند یممواجه دوگانه مدیرعامل  نقشافزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی به نام 

  .کند یممثبت بگذارد و ان را تبدیل به اثر منفی  ریتأثمقایسه 
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت فعال ت نهاديکیمال فرضیه فرعی سوم:

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 5 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  3): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 5جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 736/5-  731/6- 000/0  ----  

MYOPIA 086/0  908/0 364/0 392/8  

ACINST 001/0-  191/1- 232/0 782/3  

SIZE 209/0  875/6 000/0 268/1  

LEV 050/0  439/0 660/0 093/1  

MTB 001/0-  077/0- 938/0 099/1  

SG 174/0  530/4 000/0 156/1  

B 064/0-  123/2- 034/0 046/1  

MYO ACINST 000/0-  373/0- 708/0 668/7  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5274/0  512/44  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌5آورده‌شده‌است.
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جدول )5(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 3

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/736-6/7310/000----

MYOPIA0/0860/9080/3648/392

ACINST-0/001-1/1910/2323/782

SIZE0/2096/8750/0001/268

LEV0/0500/4390/6601/093

MTB-0/001-0/0770/9381/099

SG0/1744/5300/0001/156

B-0/064-2/1230/0341/046

MYO ACINST-0/000-0/3730/7087/668

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/527444/5120/000هاسمن

R2لیمر0/5015تعدیل‌شده‌‌F2/6150/000

D-W1/722فیشر‌F1/5690/000

همان‌ط��ور‌که‌در‌جدول‌)5(‌ملاحظه‌می‌ش��ود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌س��طح‌معناداری‌مربوط‌به‌
ای��ن‌آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌که‌هم��ان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌
تمام‌ضرایب(‌اس��ت،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌
ضریب‌تعیین‌برابر‌با‌‌0/7017اس��ت.‌یعنی‌70/17%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌
مستقل‌قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌بدست‌آمده‌دوربین– واتسون‌در‌دامنه‌‌1/5و‌
‌2/5قرار‌دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌
واریانس‌که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌شدید‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌
نشان‌از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌
که‌مش��اهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌MYO ACINSTبرابر‌0/373-‌و‌سطح‌
معن��ی‌داری‌آن‌‌0/708اس��ت.‌بنابراین‌مالکی��ت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابطه‌بی��ن‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌
قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌نیست‌و‌این‌فرضیه‌پذیرفته‌نمی‌شود.‌یعنی‌هرچه‌کوته‌بینی‌
بیش��تر‌باشد‌قابلیت‌مقایس��ه‌هم‌بیشتر‌می‌شود‌اما‌مالکیت‌نهادی‌فعال‌هرچه‌کمتر‌باشد‌قابلیت‌
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مقایسه‌را‌کاهش‌می‌دهد.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌دید‌کوتاه‌بین‌باشند‌و‌به‌قصد‌انجام‌افزایش‌
قابلیت‌مقایسه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌مواجه‌نمی‌شوند.

فرضیه‌اول:‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضی��ه‌فرع��ی‌چهارم:‌تمرکز‌مالکی��ت‌بر‌رابطه‌بی��ن‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

16 
 

615/2  لیمر R2 5015/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 722/1  F 000/0  569/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می5طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب17/70است. یعنی  7017/0ضریب تعیین برابر با 
همچنین مقادیر عامل  همبستگی بین خطاهاي مدل است. قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون در دامنه  –آماره بدست آمده دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10ر تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زی
 MYO ACINSTبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مدیریت و قابلیت مقایسه فعال بر رابطه بین کوته بینی  ت نهاديکیمالاست. بنابراین  708/0داري آن  و سطح معنی -373/0برابر 
مالکیت اما  شود یم. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود ینمنیست و این فرضیه پذیرفته  مؤثرمالی  يها صورت
. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش دهد یمهرچه کمتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش فعال  نهادي

  .شوند ینمقابلیت مقایسه اقدام نمایند با مانعی مواجه 
  
  
  
  
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتز مالکیت کتمرفرضیه فرعی چهارم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 6 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  4): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 6جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 618/5-  323/6- 000/0  ----  

MYOPIA 114/0  545/0 086/0 392/8  

OWNCON 325/0-  127/1- 040/0 106/3  

SIZE 210/0  878/6 000/0 268/1  

LEV 034/0  297/0 766/0 093/1  
MTB 003/0-  227/0- 820/0 099/1  
SG  171/0  455/4 000/0 156/1  

B 058/-  914/1- 056/0 046/1  

MYO OWNCON 082/0-  310/0- 046/0 119/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌6آورده‌شده‌است.
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جدول )6(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 4

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/618-6/3230/000----

MYOPIA0/1140/5450/0868/392

OWNCON-0/325-1/1270/0403/106

SIZE0/2106/8780/0001/268

LEV0/0340/2970/7661/093

MTB-0/003-0/2270/8201/099

SG0/1714/4550/0001/156

B-/058-1/9140/0561/046

MYO OWNCON-0/082-0/3100/0463/119

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/520046/0580/000هاسمن

R2لیمر0/5045تعدیل‌شده‌‌F2/3770/000

D-W1/870فیشر‌F1/53500/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)6(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌ک��ه‌همان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/5200اس��ت.‌یعنی‌52%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابسته‌توسط‌متغیرهای‌مستقل‌قابل‌
توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌دارد،‌
بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌اس��ت.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌که‌
بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌اس��ت،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌از‌
ع��دم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیی��د‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌که‌
مش��اهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌MYO OWNCONبرابر‌0/310-‌و‌سطح‌
معن��ی‌داری‌آن‌‌0/046اس��ت.‌بنابراین‌تمرکز‌مالکیت‌بر‌رابطه‌بی��ن‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌
مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌یعنی‌هرچه‌کوته‌بینی‌بیشتر‌باشد‌
قابلیت‌مقایس��ه‌هم‌بیشتر‌می‌ش��ود‌اما‌نقش‌تمرکز‌مالکیت‌هرچه‌بیشتر‌باشد‌قابلیت‌مقایسه‌را‌
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کاهش‌می‌دهد.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌دید‌کوتاه‌بین‌باش��ند‌و‌به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌
مقایس��ه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌به‌نام‌تمرکز‌مالکیت‌مواجه‌می‌ش��وند‌ک��ه‌نمی‌گذارد‌کوتاه‌بینی‌

مدیریت‌بر‌روی‌قابلیت‌مقایسه‌تأثیر‌مثبت‌بگذارد‌و‌ان‌را‌تبدیل‌به‌اثر‌منفی‌می‌کند.
تمرکز‌مالکیت‌می‌تواند‌س��وگیری‌مدیران‌را‌از‌آنجایی‌که‌به‌اس��تقرار‌سیس��تم‌های‌کنترلی‌
قدرتمند‌کمک‌می‌کند،‌کاهش‌دهد.‌در‌این‌ش��رایط‌مدیران‌خود‌را‌در‌وضعیت‌ناراحت‌کننده‌ای‌

احساس‌کرده‌به‌صورتی‌که‌حس‌خواهند‌نمود‌تحت‌کنترل‌هستند

فرضیه‌اول:‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضی��ه‌فرعی‌پنجم:‌رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

17 
 

R2 5200/0  058/46  هاسمن  000/0  
377/2  لیمر R2 5045/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 870/1  F 000/0  5350/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می6طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که آماره  با توجه به این توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. % از تغییرات متغیر وابسته52است. یعنی  5200/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  دوربین

خطی بین متغیرهاي  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر 
برابر  MYO OWNCONبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها قابلیت مقایسه صورتز مالکیت بر رابطه بین کوته بینی مدیریت و کتمر است. بنابراین 046/0داري آن  و سطح معنی -310/0
هرچه تمرکز مالکیت  نقشاما  شود یم. یعنی هرچه کوته بینی بیشتر باشد قابلیت مقایسه هم بیشتر شود یمت و فرضیه پذیرفته اس مؤثر

. بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام دهد یمبیشتر باشد قابلیت مقایسه را کاهش 
مثبت بگذارد و ان را  ریتأثکوتاه بینی مدیریت بر روي قابلیت مقایسه  گذارد ینمکه  شوند یممواجه تمرکز مالکیت نمایند با مانعی به نام 

  .کند یمتبدیل به اثر منفی 
، کاهش دهد. در این شرایط کند یمي کنترلی قدرتمند کمک ها ستمیسسوگیري مدیران را از آنجایی که به استقرار  تواند یمتمرکز مالکیت 

  ي احساس کرده به صورتی که حس خواهند نمود تحت کنترل هستندا کنندهمدیران خود را در وضعیت ناراحت 
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :فرضیه اول
 .است مؤثرمالی  يها ن کوته بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورتیب رابطه بر محصول بازار رقابتفرضیه فرعی پنجم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 7 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  5): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 7جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 541/5-  374/6-  000/0  ----  

MYOPIA 027/0-  552/0-  581/0 392/8  

HHI 737/0  432/0  045/0 879/2  

SIZE 197/0  276/6  000/0 268/1  

LEV 056/0  497/0  619/0 093/1  

MTB 001/0  077/0  938/0 099/1  

SG 162/0  126/4  000/0 156/1  

B 055/0-  815/1-  050/0 046/1  

MYO HHI 697/3-  291/2  022/0 468/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 7136/0  127/49  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌7آورده‌شده‌است.
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جدول )7(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 5

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/541-6/3740/000----

MYOPIA-0/027-0/5520/5818/392

HHI0/7370/4320/0452/879

SIZE0/1976/2760/0001/268

LEV0/0560/4970/6191/093

MTB0/0010/0770/9381/099

SG0/1624/1260/0001/156

B-0/055-1/8150/0501/046

MYO HHI-3/6972/2910/0223/468

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/713649/1270/000هاسمن

R2لیمر0/7020تعدیل‌شده‌‌F2/3760/000

D-W1/925فیشر‌F1/63680/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)7(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌ک��ه‌همان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/7136اس��ت.‌یعنی‌71/36%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌مستقل‌
قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌
دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌
که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌
از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌که‌
مشاهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌MYO HHIبرابر‌‌2/291و‌سطح‌معنی‌داری‌
آن‌‌0/022اس��ت.‌بنابراین‌رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌کوته‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌اس��ت‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌ش��ود.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌دید‌کوتاه‌بین‌
باش��ند‌و‌به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌مقایس��ه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌به‌نام‌رقابت‌بازار‌محصول‌
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مواجه‌می‌ش��وند.‌همچنین‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌این‌انگیزه‌را‌برای‌مدیران‌ایجاد‌می‌کند‌که‌به‌
شیوه‌کاراتری‌رفتار‌کنند.

7-2. نتایج آزمون فرضیه دوم
فرضیه‌دوم:‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌

مالی‌مؤثر‌است.
فرضیه‌فرعی‌ششم:‌استقلال‌هیئت‌مدیره‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌

صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.
برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:
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376/2  لیمر R2 7020/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 925/1  F 000/0  6368/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می7طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.% از تغییرات متغیر واب36/71است. یعنی  7136/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
برابر  MYO HHIبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها قابلیت مقایسه صورت ن کوته بینی مدیریت ویب رابطه بر محصول بازار رقابت است. بنابراین 022/0داري آن  و سطح معنی 291/2
بنابراین اگر مدیران داراي دید کوتاه بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام نمایند با  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر

 وهیش به هک کند یم جادیا رانیمد يبرا را زهیانگ نیا محصول بازار در . همچنین رقابتشوند یممواجه  محصول بازار رقابتمانعی به نام 
  نند.ک رفتار ياراترک
  
  
  
  
  
  
  
  نتایج آزمون فرضیه دوم .7-2

 .است مؤثرمالی  يها حاکمیت شرکتی بر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت :فرضیه دوم

 .است مؤثرمالی  يها صورتبر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه  ئت مدیرهیه استقلالفرضیه فرعی ششم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 8 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  6): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 8جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب متغیرها نماد

C 916/5-  944/6-  000/0  ----  

OPT 243/0-  910/1-  050/0 117/6  

BIND 014/0-  089/0-  928/0 718/2  

SIZE 213/0  003/7  000/0 268/1  

LEV 041/0  361/0  718/0 093/1  

MTB 002/0-  176/0-  859/0 099/1  

SG 179/0  587/4  000/0 156/1  

B 057/0-  884/1-  040/0 046/1  

OPT BIND 399/0  033/2  042/0 2977/5  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌8آورده‌شده‌است.
جدول )8(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 6

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/916-6/9440/000----

OPT-0/243-1/9100/0506/117

BIND-0/014-0/0890/9282/718

SIZE0/2137/0030/0001/268

LEV0/0410/3610/7181/093

MTB-0/002-0/1760/8591/099

SG0/1794/5870/0001/156

B-0/057-1/8840/0401/046

OPT BIND0/3992/0330/0425/2977

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/526147/2120/000هاسمن

R2لیمر0/5123تعدیل‌شده‌‌F2/6310/000

D-W1/174فیشر‌F1/5790/000
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همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)8(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌ک��ه‌همان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/5261اس��ت.‌یعنی‌52/61%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌مستقل‌
قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌
دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌
که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌
از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌که‌
مشاهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌OPT BINDبرابر‌‌2/033و‌سطح‌معنی‌داری‌
آن‌‌0/042است.‌بنابراین‌استقلال‌هیئت‌مدیره‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌به‌عبارتی‌افرادی‌که‌دارای‌دید‌خوش‌بینی‌
هستند‌امیدوارند‌و‌بر‌تصمیمات‌بلند‌مدت‌تکیه‌می‌کند.‌بنابراین‌وجود‌یک‌هیئت‌مدیرة‌مستقل‌
از‌مدیران‌موظف‌می‌تواند‌با‌جبهه‌گیری‌در‌مقابل‌س��وگیری‌خوش‌بینی‌تا‌حد‌زیادی‌این‌اثرات‌
کاهش‌دهد.‌بنابراین‌اس��تقلال‌هیئت‌مدیره‌به‌عنوان‌یک‌س��یگنال‌قوی‌برای‌عملکرد،‌می‌تواند‌
ب��ا‌کنت��رل‌قوی‌و‌اثرگذاری‌بر‌روش‌های‌انتخابی‌مدیر،‌تصمیمات‌و‌راهبردهای‌وی‌را‌تحت‌تأثیر‌
قرار‌دهد؛‌به‌عبارت‌دیگر‌حس‌در‌مدیر‌که‌تحت‌کنترل‌خواهد‌بود،‌سوگیری‌خوش‌بینانة‌وی‌را‌

کاهش‌خواهند‌داد.

فرضیه‌دوم:‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضیه‌فرعی‌هفتم:‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:
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R2 5261/0  212/47  هاسمن  000/0  
631/2  لیمر R2 5123/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 174/1  F 000/0  579/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می8طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  با توجه به این % از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است.61/52است. یعنی  5261/0رابر با ضریب تعیین ب
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر تورم واریانس که بیانگر 
برابر  OPT BINDبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

 يها بر رابطه بین خوش بینی مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ئت مدیرهیه استقلال است. بنابراین 042/0داري آن  و سطح معنی 033/2
به عبارتی افرادي که داراي دید خوش بینی هستند امیدوارند و بر تصمیمات بلند مدت تکیه  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی 

 این زیادي حد تا بینی خوش سوگیري مقابل در گیري جبهه با تواند یم موظف مدیران مستقل از ◌ٔرهیمد ئتیه یک . بنابراین وجودکند یم
 يها روش بر اثرگذاري و قوي کنترل با تواند یم عملکرد، براي قوي سیگنال یک عنوان به مدیره هیئت استقلال دهد. بنابراین کاهش اثرات

 سوگیري بود، خواهد کنترل تحت که مدیر در حس دیگر عبارت به دهد؛ قرار تأثیر تحت را وي راهبردهاي و تصمیمات انتخابی مدیر،
  .داد خواهند کاهش را وي ◌ٔنانهیب خوش

  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  انه مدیرعاملگدو نقشفرضیه فرعی هفتم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 9 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  7): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 9جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب  نماد متغیرها

C 072/6-  088/7-  000/0  ----  

OPT 057/0  048/1  295/0 117/6  

UNDUALITY 107/0  773/1  047/0 983/2  

SIZE 216/0  077/7  000/0 268/1  

LEV 020/0  180/0  857/0 093/1  

MTB 001/0  071/0  943/0 099/1  

SG 169/0  288/4  000/0 156/1  

B 063/0-  059/2-  040/0 046/1  

OPT UNDUALITY 115/0-  489/1-  037/0 407/3  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5000/0  657/48  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌9آورده‌شده‌است.
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جدول )9(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 7

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-6/072-7/0880/000----

OPT0/0571/0480/2956/117

UNDUALITY0/1071/7730/0472/983

SIZE0/2167/0770/0001/268

LEV0/0200/1800/8571/093

MTB0/0010/0710/9431/099

SG0/1694/2880/0001/156

B-0/063-2/0590/0401/046

OPT UNDUALITY-0/115-1/4890/0373/407

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/500048/6570/000هاسمن

R2لیمر0/5045تعدیل‌شده‌‌F2/4410/000

D-W1/811فیشر‌F1/53490/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)9(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌ک��ه‌همان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/50000اس��ت.‌یعنی‌50%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توس��ط‌متغیرهای‌مستقل‌
قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌
دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌
که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌ش��دید‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌
از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مس��تقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌که‌
مشاهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌OPT UNDUALITYبرابر‌1/489-و‌سطح‌
معنی‌داری‌آن‌‌0/037اس��ت.‌بنابراین‌نقش‌دوگانه‌مدیرعامل‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌
قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌
دید‌خوش‌بین‌باش��ند‌و‌به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌مقایس��ه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌به‌نام‌نقش‌
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دوگانه‌مدیرعامل‌مواجه‌می‌شوند‌که‌نمی‌گذارد‌خوش‌بینی‌مدیریت‌بر‌روی‌قابلیت‌مقایسه‌تأثیر‌
مثبت‌بگذارد‌و‌ان‌را‌تبدیل‌به‌اثر‌منفی‌می‌کند.‌به‌عبارتی‌عدم‌دوگانگی‌وظیفه‌و‌جدایی‌پس��ت‌
مدیرعاملی‌و‌ریاس��ت‌هیئت‌مدیره،‌احتمال‌پیدایش‌سوگیری‌خوش‌بینی‌را‌کاهش‌می‌دهد.‌این‌
جدایی‌می‌تواند‌تأثیر‌هیئت‌مدیره‌را‌افزایش‌دهد‌و‌کیفیت‌کنترل‌اعمال‌شده‌در‌برابر‌مدیران‌را‌
قوی‌تر‌سازد.‌بنابراین‌دوگانگی‌وظیفه،‌اثر‌منفی‌بر‌اثربخشی‌هیئت‌مدیره‌خواهد‌گذاشت‌و‌هیئت‌

مدیره،‌توانایی‌کنترل‌سو‌گیری‌هاو‌اثرات‌آن‌بر‌تصمیمات‌شرکت‌را‌نخواهد‌داشت.

فرضیه‌دوم:‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضیه‌فرعی‌هش��تم:‌مالکیت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

20 
 

441/2  لیمر R2 5045/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 811/1  F 000/0  5349/1  فیشر  
و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می9طور که در جدول ( همان

در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی
که آماره  وابسته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر 50 یعنیاست.  50000/0ضریب تعیین برابر با 

همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل تورم  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  دوربین
خطی بین متغیرهاي  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10زیر واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، 

برابر  OPT UNDUALITYبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. مستقل و کنترلی را تأیید می
 يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  انه مدیرعاملگدو نقش است. بنابراین 037/0داري آن  و سطح معنی-489/1

بنابراین اگر مدیران داراي دید خوش بین باشند و به قصد انجام افزایش قابلیت مقایسه اقدام  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثرمالی 
مثبت بگذارد و  ریتأثخوش بینی مدیریت بر روي قابلیت مقایسه  گذارد ینمکه  شوند یممواجه دوگانه مدیرعامل  نقشنمایند با مانعی به نام 

 سوگیري پیدایش احتمال مدیره، هیئت ریاست و مدیرعاملی پست جدایی و وظیفه دوگانگی . به عبارتی عدمکند یمان را تبدیل به اثر منفی 
 تر يقو را مدیران برابر در شده اعمال کنترل و کیفیت دهد افزایش را مدیره هیئت تأثیر تواند یم جدایی این. دهد یم کاهش را بینی خوش
 بر آن اثرات هاو يریسو گ کنترل توانایی مدیره، هیئت گذاشت و خواهد مدیره هیئت اثربخشی بر منفی اثر وظیفه، بنابراین دوگانگی سازد.

  .داشت نخواهد را شرکت تصمیمات
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  فعال ت نهاديکیمال فرضیه فرعی هشتم:

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 10 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  8): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 10جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 791/5-  768/6-  000/0  ----  

OPT 007/0-  071/0-  942/0 117/6  

ACINST 001/0-  215/1-  025/0 782/3  

SIZE 212/0  961/6  000/0 268/1  

LEV 043/0  379/0  704/0 093/1  

MTB 000/0  009/0  992/0 099/1  

SG 172/0  354/4  000/0 156/1  

B 066/0-  158/2-  031/0 046/1  

OPT ACINST 000/0  122/0  002/0 668/7  

 
 P- Value آزمون مقدار

R2 6126/0  212/45  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌10آورده‌شده‌است.
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جدول )10(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 8

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/791-6/7680/000----

OPT-0/007-0/0710/9426/117

ACINST-0/001-1/2150/0253/782

SIZE0/2126/9610/0001/268

LEV0/0430/3790/7041/093

MTB0/0000/0090/9921/099

SG0/1724/3540/0001/156

B-0/066-2/1580/0311/046

OPT ACINST0/0000/1220/0027/668

P-‌Valueآزمونمقدار

R20/612645/2120/000هاسمن

R2لیمر0/6053تعدیل‌شده‌‌F2/9710/000

D-W1/709فیشر‌F1/53410/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)10(‌ملاحظه‌می‌ش��ود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌س��طح‌معناداری‌مربوط‌به‌
ای��ن‌آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌که‌هم��ان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌
تمام‌ضرایب(‌اس��ت،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌
ضریب‌تعیین‌برابر‌با‌‌0/6126اس��ت.‌یعنی‌60/35%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌
مس��تقل‌قابل‌توضیح‌اس��ت.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌
‌2/5قرار‌دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌
واریانس‌که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌شدید‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌
نشان‌از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌
که‌مش��اهده‌می‌ش��ود‌آماره‌‌tبدس��ت‌آمده‌برای‌متغیر‌‌OPT ACINSTبرابر‌‌0/122و‌سطح‌
معن��ی‌داری‌آن‌‌0/002اس��ت.‌بنابراین‌مالکیت‌نهادی‌فعال‌بر‌رابط��ه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌
قابلیت‌مقایس��ه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌به‌عبارتی‌مالکیت‌مدیران‌
می‌تواند‌به‌پتانس��یلی‌قوی‌برای‌س��ازوکارهای‌نظام‌راهبری‌شرکتی‌که‌می‌تواند‌منجر‌به‌کاهش‌
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خوش‌بینی‌مدیریت‌ش��ود،‌تبدیل‌گردد.‌به‌صورتی‌که‌در‌مورد‌مدیران‌مالک،‌ریس��ک‌گریزیشان‌
در‌مقابل‌حس‌نگرش‌خوش‌بینانة‌آن‌ها‌اعمال‌خواهد‌نمود.‌حتی‌اگر‌مدیران‌خوش‌بین‌باش��ند،‌
مالکی��ت‌خودش��ان‌می‌تواند‌منجر‌به‌کاهش‌این‌س��وگیری‌و‌به‌حداقل‌رس��اندن‌رفتارهای‌غیر‌

منطقی‌گردد.

فرضیه‌دوم:‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضی��ه‌فرع��ی‌نهم:‌تمرک��ز‌مالکیت‌ب��ر‌رابطه‌بین‌خوش‌بین��ی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

21 
 

971/2  لیمر R2 6053/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 709/1  F 000/0  5341/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري که  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می10طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می همان بی

که  سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر واب35/60است. یعنی  6126/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
برابر  OPT ACINSTبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشبر رابطه بین  فعال ت نهاديکیمال است. بنابراین 002/0داري آن  و سطح معنی 122/0
 تواند یمکه  شرکتی راهبري نظام سازوکارهاي براي قوي پتانسیلی به تواند یم مدیران به عبارتی مالکیت .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر
 نگرش حس مقابل در شانیزیگر ریسک مالک، مدیران مورد در که صورتی به .گردد تبدیل شود، مدیریت بینی خوش کاهش به منجر
این سوگیري و به حداقل  کاهش به منجر تواند یم خودشان مالکیت باشند، بین خوش مدیران اگر حتی. نمود اعمال خواهدها  آن ◌ٔنانهیب خوش

  رساندن رفتارهاي غیر منطقی گردد.
  
  
  
  
  

  
  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه

 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت خوش بینیز مالکیت بر رابطه بین کتمرفرضیه فرعی نهم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,          :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 11 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  9): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 11جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 596/5-  267/6-  000/0  ----  

OPT 142/0-  689/0-  030/0 117/6  

OWNCON 407/0-  360/1-  014/0 119/3  

SIZE 212/0  951/6  000/0 268/1  

LEV 022/0  198/0  842/0 093/1  

MTB 002/0-  142/0-  886/0 099/1  

SG 170/0  343/4  000/0 156/1  

B 061/0-  006/2-  045/0 046/1  

OPT OWNCON 188/0  713/0  046/0 978/8  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 5569/0  849/46  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌11آورده‌شده‌است.
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جدول )11(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 9

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/596-6/2670/000----

OPT-0/142-0/6890/0306/117

OWNCON-0/407-1/3600/0143/119

SIZE0/2126/9510/0001/268

LEV0/0220/1980/8421/093

MTB-0/002-0/1420/8861/099

SG0/1704/3430/0001/156

B-0/061-2/0060/0451/046

OPT OWNCON0/1880/7130/0468/978

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/556946/8490/000هاسمن

R2لیمر0/5406تعدیل‌شده‌‌F2/4230/000

D-W1/817فیشر‌F1/51280/000

همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)11(‌ملاحظه‌می‌ش��ود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌س��طح‌معناداری‌مربوط‌به‌
ای��ن‌آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌که‌هم��ان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌
تمام‌ضرایب(‌اس��ت،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌
ضریب‌تعیین‌برابر‌با‌‌0/5569اس��ت.‌یعنی‌55/69%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌
مس��تقل‌قابل‌توضیح‌اس��ت.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌
‌2/5قرار‌دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبس��تگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌
واریانس‌که‌بیانگر‌وجود‌رابطه‌شدید‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌
نشان‌از‌عدم‌وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌
که‌مشاهده‌می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌OPT OWNCONبرابر‌‌0/713و‌سطح‌
معنی‌داری‌آن‌‌0/046اس��ت.‌بنابراین‌تمرک��ز‌مالکیت‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌
مقایسه‌صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌می‌شود.‌تمرکز‌مالکیت‌می‌تواندخوش‌بینی‌
مدیران‌را‌از‌آنجایی‌که‌به‌اس��تقرار‌سیستم‌های‌کنترلی‌قدرتمند‌کمک‌می‌کند،‌کاهش‌دهد.‌در‌
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این‌شرایط‌مدیران‌خود‌را‌در‌وضعیت‌ناراحت‌کننده‌ای‌احساس‌کرده‌به‌صورتی‌که‌حس‌خواهند‌
نمود‌تحت‌کنترل‌هستند.

فرضیه‌دوم:‌حاکمیت‌شرکتی‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌است.

فرضی��ه‌فرعی‌دهم:‌رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایس��ه‌
صورت‌های‌مالی‌مؤثر‌است.

برای‌آزمون‌فرضیه‌پژوهش‌از‌مدل‌های‌رگرسیونی‌زیر‌استفاده‌شده‌است:

 

22 
 

423/2  لیمر R2 5406/0  F تعدیل شده  000/0  

D-W 817/1  F 000/0  5128/1  فیشر  

و سطح معناداري مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه صفر آماري  Fشود، مقدار آماره  ) ملاحظه می11طور که در جدول ( همان
در این مدل،  شود و مدل رگرسیون برآورد شده، در کل معنادار است. معنا بودن کل مدل (صفر بودن تمام ضرایب) است، رد می که همان بی

که  سته توسط متغیرهاي مستقل قابل توضیح است. با توجه به این% از تغییرات متغیر واب69/55است. یعنی  5569/0ضریب تعیین برابر با 
همبستگی بین خطاهاي مدل است. همچنین مقادیر عامل  قرار دارد، بیانگر نبود خود 5/2و  5/1واتسون بدست آمده در دامنه  آماره دوربین

خطی بین  باشد که نشان از عدم وجود هم می 10 تورم واریانس که بیانگر وجود رابطه شدید بین متغیرهاي مستقل و کنترلی است، زیر
 OPT OWNCONبدست آمده براي متغیر  tشود آماره  طور که مشاهده می همانبنابراین  کند. متغیرهاي مستقل و کنترلی را تأیید می

مالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت خوش بینیز مالکیت بر رابطه بین کتمر است. بنابراین 046/0داري آن  و سطح معنی 713/0برابر 
ي کنترلی قدرتمند ها ستمیستمرکز مالکیت می تواندخوش بینی مدیران را از آنجایی که به استقرار  .شود یمو فرضیه پذیرفته  است مؤثر

حس خواهند نمود تحت  ي احساس کرده به صورتی کها کننده، کاهش دهد. در این شرایط مدیران خود را در وضعیت ناراحت کند یمکمک 
  کنترل هستند.

   
  
  
  
  
  
  

  .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشحاکمیت شرکتی بر رابطه بین  :دوم فرضیه
 .است مؤثرمالی  يها مدیریت و قابلیت مقایسه صورت ینیب خوشن یب رابطه بر محصول بازار رقابتفرضیه فرعی دهم: 

    ,   ,   ,   ,   ,   ,   ,         :است شده استفاده زیر رگرسیونی هايمدل از پژوهش فرضیه آزمون يبرا
  .است شده آورده 12 شماره جدول در سوم فرضیه يبرا يآمار يها آزمون از حاصل نتایج

  10): نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوي 12جدول (

 VIF احتمال tآماره  ضرایب نماد متغیرها

C 618/5-  391/6-  000/0  ----  

OPT 011/0-  214/0-  830/0 117/6  

HHI 114/2  181/1  238/0 468/3  

SIZE 200/0  312/6  000/0 268/1  

LEV 045/0  400/0  688/0 093/1  

MTB 0006/0-  042/0-  966/0 099/1  

SG 157/0  901/3  000/0 156/1  

B 064/0-  106/2-  036/0 046/1  

OPT HHI 623/0  381/0  702/0 940/2  

 
 P- Value مقدار آزمون مقدار

R2 6085/0  584/49  هاسمن  000/0  

نتایج‌حاصل‌از‌آزمون‌های‌آماری‌برای‌فرضیه‌سوم‌در‌جدول‌شماره‌‌12آورده‌شده‌است.

جدول )12(: نتایج بررسی ضرایب جزئی الگوی 10

VIFاحتمالآماره‌tضرایبنماد‌متغیرها

C-5/618-6/3910/000----

OPT-0/011-0/2140/8306/117

HHI2/1141/1810/2383/468

SIZE0/2006/3120/0001/268

LEV0/0450/4000/6881/093

MTB-0/0006-0/0420/9661/099

SG0/1573/9010/0001/156

B-0/064-2/1060/0361/046

OPT HHI0/6230/3810/7022/940

P-‌Valueمقدارآزمونمقدار

R20/608549/5840/000هاسمن

R2لیمر0/6027تعدیل‌شده‌‌F2/4630/000

D-W1/916فیشر‌F1/52450/000
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همان‌طور‌که‌در‌جدول‌)12(‌ملاحظه‌می‌شود،‌مقدار‌آماره‌‌Fو‌سطح‌معناداری‌مربوط‌به‌این‌
آماره،‌بیانگر‌این‌اس��ت‌که‌فرضیه‌صفر‌آماری‌ک��ه‌همان‌بی‌معنا‌بودن‌کل‌مدل‌)صفر‌بودن‌تمام‌
ضرایب(‌است،‌رد‌می‌شود‌و‌مدل‌رگرسیون‌برآورد‌شده،‌در‌کل‌معنادار‌است.‌در‌این‌مدل،‌ضریب‌
تعیین‌برابر‌با‌‌0/6085اس��ت.‌یعنی‌60/85%‌از‌تغییرات‌متغیر‌وابس��ته‌توسط‌متغیرهای‌مستقل‌
قابل‌توضیح‌است.‌با‌توجه‌به‌این‌که‌آماره‌دوربین‌واتسون‌بدست‌آمده‌در‌دامنه‌‌1/5و‌‌2/5قرار‌
دارد،‌بیانگر‌نبود‌خود‌همبستگی‌بین‌خطاهای‌مدل‌است.‌همچنین‌مقادیر‌عامل‌تورم‌واریانس‌که‌
بیانگر‌وجود‌رابطه‌شدید‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌است،‌زیر‌‌10می‌باشد‌که‌نشان‌از‌عدم‌
وجود‌هم‌خطی‌بین‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌را‌تأیید‌می‌کند.‌بنابراین‌همان‌طور‌که‌مشاهده‌
می‌شود‌آماره‌‌tبدست‌آمده‌برای‌متغیر‌‌OPT HHIبرابر‌‌0/381و‌سطح‌معنی‌داری‌آن‌‌0/702
است.‌بنابراین‌رقابت‌بازار‌محصول‌بر‌رابطه‌بین‌خوش‌بینی‌مدیریت‌و‌قابلیت‌مقایسه‌صورت‌های‌
مالی‌مؤثر‌نیس��ت‌و‌فرضیه‌پذیرفته‌نمی‌شود.‌بنابراین‌اگر‌مدیران‌دارای‌دید‌خوش‌بینی‌باشند‌و‌

به‌قصد‌انجام‌افزایش‌قابلیت‌مقایسه‌اقدام‌نمایند‌با‌مانعی‌مواجه‌نمی‌شوند.

8. بحث و نتیجه گیری
گزارش‌های‌مالی‌یکی‌از‌مهم‌ترین‌محصولات‌نظام‌حس��ابداری‌است.‌همان‌طور‌که‌در‌بیانیه‌
ش��ماره‌یک‌مفاهیم‌حس��ابداری‌مالی‌بیان‌شده‌اس��ت،‌هدف‌عمده‌از‌تدوین‌گزارش‌های‌مالی،‌
تهیه‌اطلاعاتی‌اس��ت‌که‌برای‌س��رمایه‌گذاران‌فعلی،‌بالقوه‌و‌س��ایر‌افراد،‌در‌تصمیم‌گیری‌درباره‌
س��رمایه‌گذاری‌منطقی،‌اعتبار‌دهی‌و‌س��ایر‌تصمیم‌های‌مشابه،‌مفید‌باشد.‌اما‌در‌طول‌چند‌دهه‌
گذشته،‌نتایج‌پژوهش‌ها،‌بیانگر‌کاهش‌مستمر‌در‌محتوی‌اطلاعاتی‌سود‌حسابداری‌بوده‌است.‌از‌
آنجایی‌که‌محاس��به‌سود‌خالص‌یک‌بنگاه‌اقتصادی،‌تحت‌تأثیر‌روش‌ها‌و‌برآوردهای‌حسابداری‌
اس��ت‌و‌اهداف‌مدیریت‌نیز‌با‌س��هام‌داران‌هماهنگ‌نیس��ت‌)نظریه‌نمایندگی(‌امکان‌دستکاری‌
س��ود‌وجود‌دارد.‌این‌کار‌با‌نزدیک‌کردن‌س��ود‌گزارش‌شده‌به‌میزان‌سود‌هدف‌)آستانه(‌انجام‌
می‌شود.‌اجتناب‌از‌گزارش‌زیان،‌گزارش‌وضعیت‌مطلوب‌مؤسسه‌به‌لحاظ‌سودآوری‌در‌سال‌های‌
آتی‌و‌همسو‌کردن‌گزارش‌سود‌مؤسسه‌با‌پیش‌بینی‌تحلیل‌گران،‌از‌جمله‌دلایل‌برای‌دست‌یابی‌
به‌س��ود‌هدف‌هس��تند.‌از‌آنجایی‌که‌این‌رفتار‌مداخله‌گرایانه‌ممکن‌اس��ت‌بر‌کیفیت‌اطلاعات‌
افش��اء‌شده‌و‌مفید‌بودن‌آن‌ها‌برای‌تصمیم‌های‌سرمایه‌گذاری‌اثر‌داشته‌باشد،‌باید‌سازوکارهای‌
باکیفیتی‌برای‌حمایت‌از‌منافع‌س��رمایه‌گذاران‌و‌کنت��رل‌رفتار‌فرصت‌طلبانه‌مدیران‌فراهم‌کرد.‌
یکی‌از‌س��ازوکارها‌برای‌کاهش‌مسأله‌نمایندگی،‌نظام‌حاکمیت‌شرکتی‌است.‌بنابراین،‌می‌توان‌
انتظار‌داشت‌که‌سازوکارهای‌حاکمیت‌شرکتی،‌می‌توانند‌فرصت‌های‌دستکاری‌سود‌را‌کاهش‌و‌

در‌نتیجه‌کیفیت‌سود‌و‌اطلاعات‌ارائه‌شده‌را‌افزایش‌دهد.
س��ازوکارهای‌حاکمیت‌ش��رکتی‌متعددی‌وجود‌دارند‌که‌می‌توانند‌در‌این‌زمینه‌مؤثر‌باشند.‌
چند‌مورد‌از‌س��ازوکارهای‌مذکور،‌1-‌س��اختار‌هیئت‌مدیره‌که‌به‌دلیل‌حفظ‌منافعشان‌و‌کسب‌
ش��هرت‌به‌عنوان‌متخصص‌در‌امر‌تصمیم‌گیری،‌2-‌دوگانگی‌وظیفه‌مدیرعامل‌که‌سبب‌کاهش‌
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دخالت‌س��هامداران‌کنترل‌کننده،‌3-‌س��اختار‌مالکیت‌که‌باعث‌کاهش‌اس��تفاده‌فرصت‌طلبانه‌
مدیران‌از‌منابع‌ش��رکت،‌4-‌تمرکز‌مالکیت‌که‌امکان‌کنترل‌بهتری‌بر‌عملکرد‌مدیران‌و‌ترویج‌
اقدامات‌اصلاحی‌و‌5-‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌که‌س��بب‌بهبود‌عملکرد‌و‌گرفتن‌بهترین‌تصمیم‌
در‌مورد‌آینده‌است،‌که‌با‌کنترل‌و‌نظارت‌بر‌مدیر‌و‌رفتار‌وی،‌بر‌کاهش‌رفتارهای‌مشاهده‌شده‌

اثر‌می‌گذارد.
با‌توجه‌به‌نتایج‌آماری‌فرضیه‌های‌پژوهش‌به‌صورت‌زیر‌می‌باشند:

جدول )13(: خلاصه نتایج فرضیات پژوهش

نتایجفرضیاتردیف
تأییدفرضیه‌اول-11
تأییدفرضیه‌اول-22
ردفرضیه‌اول-33
تأییدفرضیه‌اول-44
تأییدفرضیه‌اول-55
تأییدفرضیه‌دوم-61
تأییدفرضیه‌دوم-72
تأییدفرضیه‌دوم-83
تأییدفرضیه‌دوم-94
ردفرضیه‌دوم-105

در‌این‌پژوهش‌برای‌انجام‌آزمون‌این‌فرضیه،‌از‌آزمون‌های‌ضریب‌پیرسون،‌هاسمن‌و‌تی‌دو‌
و‌تی‌و‌اف‌استفاده‌شده‌است.

نتای��ج‌این‌فرضیات‌با‌یافته‌ه��ای‌پژوهش‌خرمی‌و‌جمکرانی‌)1395(،‌که‌در‌آن‌به‌بررس��ی‌
س��از‌و‌کارهای‌نظام‌راهبری‌ش��رکتی‌و‌خوش‌بینی‌مدیریت‌پرداختند‌و‌نش��ان‌دادند‌که‌از‌میان‌
س��ازوکارهای‌انتخاب‌ش��ده‌از‌نظام‌راهبری‌ش��رکتی،‌تمرکز‌مالکیت‌و‌ویژگی‌های‌هیئت‌مدیره‌
ش��امل‌عدم‌دوگانگی‌وظیفه‌و‌استقلال‌هیئت‌مدیره‌توانسته‌میزان‌خوش‌بینی‌مدیران‌را‌کاهش‌
ده��د‌و‌نتایج‌پژوهش‌گونزالز‌و‌آندره‌)2014(،‌که‌به‌بررس��ی‌کارای��ی‌هیات‌مدیره‌و‌کوتاه‌بینی‌
پرداختند‌و‌نش��ان‌دادند‌با‌افزایش‌کارایی‌هیات‌مدیره،‌ریس��ک‌کوتاه‌مدت‌ش��رکت‌کاهش‌پیدا‌
می‌کن��د‌و‌نتایج‌پژوهش‌بن‌محمد‌و‌همکاران‌)2012(،‌که‌به‌بررس��ی‌آیا‌حاکمیت‌ش��رکتی‌بر‌
رفتار‌مدیران‌تأثیر‌می‌گذارد؟‌پرداختند‌و‌نش��ان‌دادند‌که‌عدم‌دوگانگی‌وظیفه‌و‌جدایی‌پس��ت‌
مدیر‌عاملی‌و‌ریاس��ت‌هیئت‌مدیره،‌احتمال‌س��وگیری‌خوش‌بینانه‌را‌کاهش‌می‌دهد‌و‌با‌نتایج‌
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پژوهش‌س��لارکا‌)2012(،‌که‌به‌بررسی‌حاکمیت‌شرکتی‌و‌رقابت‌بازار‌محصول‌پرداخت‌و‌نشان‌
داد‌که‌تاکید‌بر‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌لزوماً‌منجر‌به‌ارتقای‌سطح‌حاکمیت‌شرکتی‌نخواهد‌شد،‌
مطابقت‌دارد‌اما‌با‌نتایج‌پژوهش‌باکر‌و‌همکاران‌)2013(،‌که‌نش��ان‌دادند‌دوگانگی‌وظیفه،‌اثر‌
منفی‌بر‌اثر‌بخش��ی‌هیئت‌مدیره‌خواهد‌گذاشت،‌بنابراین‌هیئت‌مدیره،‌توانایی‌کنترل‌سوگیری‌
روان‌ش��ناختی‌مدیر‌و‌اثرات‌آن‌بر‌تصمیمات‌ش��رکت‌را‌نخواهد‌داشت‌و‌با‌نتایج‌پژوهش‌نمازی‌
و‌همکاران‌)1394(،‌که‌نش��ان‌دادند‌بین‌شاخص‌های‌رقابت‌در‌بازار‌محصول‌و‌کیفیت‌اطلاعات‌

حسابداری‌رابطه‌مستقیم‌و‌معناداری‌وجود‌دارد‌مطابقت‌ندارد.
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