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?;� Tq����> ���� ��'2� �� ����� i���'�$@ ���� 4� ��()�	   U� ���  ,��� ��T   j������
 ��"��� ���2"� D�� .��	 �-�! �� U��[ ����  ���� ?;� ��>     ���2��- ��� �� �2�D ���'2� �� 

���D	 	� A�?"� � �� �  ,��$& �E$> 	�  �E ��  �,"�2� �$>   ���'� z�� ��   ���2��- �� ���� 
���D	 �E ��$> �S"$@ ������� �� � !� #���  �� ��$�S� ��.���  � ��� .�10 . "2!  ,� �$�& 
,8���& U��[ ��"� �'� &:���� ��� U2�� � ���2�- �� �� �2D� ���D	 ��[ �U ���  ���� 

?;��>  ��'2� � ��� . ,�� f�V"� �2D �2�- ��$& ,�� �� �	   ���� ��- �'��  �����-	$   ��-
,��	 b2U2,:� � ="�� ��� ��!  ��� ��- � ,��$w�   ���'2� �2�- 6L" ��$ ��[�   ��o[�;�

 �2! )Altiner et al 2018:1766.(  
"���	 &[ �- ���� ���  �$  +�� � �2! �������� �'$S !�"	 ���' ��$�  ��a�
�  ?����# 
���D	 	� s� +�� ���V� � ���� �N�	 .��� �� � �� .�10 .�!��  ��2D ���$�&   �-�����

�-�!     �S�[� ��� �����V� �� ���$=  .����   w�'2� ��� �$@   	�� �2��-   U� ��� � ���V"� ��T 
�g�[ ��� )� � �����g �
�S���� �������	 �-�! ��� U2�� � �� U2�� �� ���   M���


�-�! � ���   U2� ��-	� �:72-  "2!�� A�c .$  � �$    �-��! M���
  ���� U2� �� � 
 U2�� �  U2��" �-�! =��- �����  �'�$� � �� �- ��-$&     � #�c �2�E ��� ��2�g ����S 

   B� �2-a�� ���()� �� A�B�!���  ���2D� $ ��[� )UNCTAD & Development Commission 

2013:4.(  
.��� =$�S[� ��2� ��     	�� ����k� 	�D�� � �! 	"��� �� 	!�" ���    ���-  �"��� �S�[�$= 

.���  ��� �� 	!�"��' ����� ��V���  /0��� ! �
�S� "-�@  ���()�" �E �� �$>  �S�[�$= 

.��� �[���- ���$,	 �"�2� �	$ 	� ��,-��-  .�2!�-�!  �� �� \'�9 ���  �S�[�$=  .���� ���   ���
 �2' . ,,-�N-� c ��[��2D� 	� *�2�  �-  "��
)��� �9 A2(;��$&   ���   �$���  �S��'� �

�)��	  S�"�S[� �'� &:��$= $ ����;�� w'2� . ! �'�2D�� �S�'� �
� .$�  ����  L,�g 	
��
��- � ��2g �� �� � ,- �-�c .�� "� ���� ���� 	g�[ ����  �S�[�$=   ���� ��<�?�� 

U� �� .�!��  ��25" �2�� m�� ��2� �� ��,-��-�T     �4- �2�E ��� A�B�!� ��
��- p�5"� �+�	 
	� =��- $ �� �- �.�[� �� ��2� �� .  ��������) �2E �� U2� ��� ��   �"���'   	�� .��� ����"  �2�!� 

�S[�$= .��� �� ���$   T- A�B!� =��- �� v"m��    �S��'� � ~2�?c ��
� .�2!   ��o" >��E
��;��$� ��� �
��-� �S[�$= 9��  � �� ��� � ,-�"�S	 � �� ��-�)�� �S�'	  !��  v�9 �   ���!

+|��� ��� A�B!� ��N��  ,�"�2� �� ��,-��-� ��2D m���# ) �2�De Pinto &  Michaelis 2014, 

227.(  
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��U�d� . $��
 ���� *U�d� t�'���    ��2�g ��� �,��� &$� �� w���� � . $��
 f�V"� ���
 ���� ���) &$� ��$�9 �� �<�c =��i9 ����2" � � ,� �'� �$�.���
 	�  

A��#$   :��*9B� C�� � ��� D��E�� ;B��+ FB� G���� � ��@�� ����
 H���<� �� :��
 :  ����U�d� ��� ��V�	 L��� 4 ' ���24 ) �2'�1998��
 �(	 )����:�� �1389  � ��
��� �(

) ����:��1393�- �($�	 ) ����:�� � 24"�:�1394 ��� �(	  �- � �2�9$ ��	 )1393(  ����" �
�� �'� . ! .���   	U��c �� ��'� 	L,� ���:�� ��� ���()�  !� � 	4� CU�D�"  �U2� ��+

 ���U�d� �� �-    	���V� �����-$ ���� )Kreishan 2011( ����[ ��   ��U2:� �)Fatai & Bankole 

2013     �����:�� ��� ����()�  �!� ��$ 	4� CU�D�"  �U2� &�� 	L,� �d��� �$ ��-�� �2"�) (
.�'� �[�O" ���)  �$�� ��2�  

A��#$ ���<� �� :��H �� ��B"��,/ �BJ�+ � C��B ��*9: :   	�'��� �� =��i�9  ���� 
 ) �����:�� � �[ ���'1393  ) �����:�� � ��"�2� �(Huang et al 2013   � ��5�' �� �"�7 �(

 ����!)Chandrasekhar & Sharma 2015(   $��
 C5��   ����:�� s�" ��� 	,��"��! �-
  �����:�� � ��2- 2x�! 	'��� �� �- 	U�c �� .���� 	L,� ��+��)Shaoquan et al 2004(   ��+���

�'� .�2� ��N� ���:�� s�" ��� 	,��"��!.  
A��#$ ��<� �� :���H  �*� �;/ ���,K :���	
� DE�/ �BJ�+  � C�*�B ��*9: :  ��

��U�d� 	'���  ���) &' � � "��Manda & Sen 2004   �" � ��
��� �($�� )1384�(   � t�2x���
 ) �����:��Haouas et al 2005 ) v,h�'� �(Spence 2011 �(     CD��! ��-  �$��
 C5���

          �� ��- 	U��c ��  �"��
 	�� ����:�� =$�S�[� *��2� . �,$��" ��$ � ! 	"��� ���()�
 ���U�d� ����� ����
	 )������:�� �13892) �(��$A  4[ ����;	)1389���g �(��	  ������:�� �

)1387��� �($��	  ) �����:�� �1390 � ���� �($ 3�'2 )Awad, & Youssof  2016  �2�
�� �(
�$m2, ����� �����& )Ogunrinola & Osabuohien 2016U�� �( ��@  ) �����:�� �Malik & et al 

2011) ���2��
 �(Gozgor 2017) ����
�� �(Dogan 2016 �( CD���! ���-  ��$��
 C5����
� �� . ,$��" �$ � ! 	"��� ���()� "��
 	� ���:�� �� =��- *�2.  

A��#$ ��<� �� :���H     �*� �;*/ ���*,K �*��B� DE�/ �BJ�+  � C�*�B ��*9: : 
��U�d�       �� ��- ���� �2��� ����:�� ��� � �! 	"��� 	'��' CD�! ��+�� .����� 	�- ���

) ���2
 ��U�d� 	,�$ . ! �[�$ 	��V� ��U�d�Gozgor 2017     � �! 	"���� 	�'��' ��+��� �(
  .�'� .�2� 	L,�  ���:�� ���  
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A��#$ ��<� �� :���H    �*� �;*/ ���*,K � �'	K� DE�/ �BJ�+  � C�*�B ��*9: : 
    ���U�d� ����:�� ��� � �! 	"���� 	'��' CD�! ��+��  ,"���      ��+��� .������ 	��- ����

��$ 	��V� ��U�d� �� �- ���� �2�� ���:�� �� � ! 	"��� 	0���� CD�!   . �$��
 	�'
) ���2
 ��U�d� 	,�$Gozgor 2017  .�'� . �� �' � 	L,�  ���:�� ��� ��+�� &$� �(  

 � ,� �'� � 	'��� �� &�,8����U�d�     � �� =��i�9 ��2�� e2�<2� ��� w���� ��� �$& 
����, 	� C5�� �- ���
 ���� �� M�� ��: �'� . ! .��L'� �$� �  

1 .cU2��� ������ T)� ) 	OLS ( ����U�d� L��  :����  �4  �' ���24  ) �2�'�Attfield & 

Silverstone 1998�- �($����� )Kreishan 20112) �(��$A  4[ ����;	)1389���� �(	 �2��9  �
�-$�	 )1393 ����:�� � �"�2� �((Huang et al 2013)   (  

2 . ��'�
� �2�D M����2 �2��� ���L)� ����$�	 )ARDL( ����U�d� ��  � ���� :�����$3��'2 
)Awad, & Youssof 2016) ��
�� �(Dogan 2016�g �(��	 �  ) �����:��1387��� �($ ���	 � 

) ����:��1390  ( 

3 .������
 M��� ����# $�[� )GMM(    �����:�� � t�2x��� :��U�d� ��(Haouas et 

al 2005)   

4 .������ �2�'�
� �2D )VAR(  ����:�� � �"�2� : ��U�d� ��(Huang et al 2013)  

5 . �'�
���2 L4�� �?	  ���U�d� ��    ) &�' � � �"�� :����Manda & Sen 2004 ���
 �(	  �
)����:��1389  ( 

6 . ) T$ ��� 1��- �2�'�
�FMOLS(   ����[ : ���U�d� �� )�   ��U2:� �(Fatai & Bankole 

2013)  ( 

7 .M�� ) ������ ��dD y�;(� � �2�"��2� 	��V�� ����� ���ECM(   : ���U�d� ��
) ����:�� � @�U��Malik & et al 2011( 

8 .) ������ ��dD y�;(� M��VECM  ) �����:�� � ��-���" ��U�d� �� (Nawaka et al 

2015( 

� �� �-��  M�� �� ����"� �� f� -  ����   ���� ��2�'��  ��5��& ��� ���� � ���   ��� ���- 
�.�� ��� .�'� . �" �[�
 @�- ���9  

��U�d� 	'��� �� �- �2d"��� &$����,� 	� 	��V� ���      ��+��� 	�'��� �2��" ��oc1� ��2�
    A�B�!� � ����:�� ��� �	0������ 	'��' ���()� ��� CD�! @�:L� �� � ! 	"���
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   &�$� �� ����� �- ���� &$� �� 	�' =��i9 &$� &$����,� �'� �[�
 ���) 	'��� ��2� ��-
.���
 S-��� �,���  

M�� 	'��� �� �. ! �-u *4d� �� .�10 &�,8��  ��()� ���  ��� 	"2�'�
� � 	V,'
>�?;� &$� �� �[� ��- M�� 	U�D ��� ��   	�� . �$� 	�2D �� ��2'� ���     &���� ��� ��2�!

M�� &$� 	U�D ��� �- �'� �� �� 	�' �<�c =��i9 �� T�U� . $��" �9 ��  
  

3 .��>� ?��� ;@�A  

1.3 ��+�M -;�  

A � � �� . ! �[�
 ��- ��$&     U �� t��'��� ��<�c =��i�9	     w�'2� ��- ��'�  ���2�

)Gozgor 2017( ��
 �x��� �$.    .��'���   =��i�9 �� �2�D  U ��	  ���� ���  �'���	  +����� 

 � ! 	"��� CD�!KOF  A��,- �����B� �$�' � ���   ����:��  ��o" �� ��[�
    ��� ��-
� ��2g$� ����x  �2� . !)Gozgor 2017:6(  :  

������� = 	
 + 	����� + 	������ + �� 
-� ) �d��� ��1B� (���� � {�! ��$� 	�   : ,!��  

���������OU :$# �E��	 ���:��  
���� : � ! 	"��� CD�!KOF  
����� :A�,- �����B�    

�� 9 =��i9�= �� " ��S         =��i�9 �� . �! ��[�
 ��o" �� A �� �� .��L�'� ��� ���2�
 
)Gozgor 2017( B� ��������	 � s�"���:� ����	  ���()�  !� ����  CD��!    �����()� ����

���$� �� &��"��! ����� � �� ! 	"��� 	'��' � 	0����   �� ��[�
 ���) �o" �	  �2�!. 
��" ��$� � T:! �� �<�c =��i9 A �$� � �x���	 ���
  :  

����� = 	
 + 	������ + 	������ + 	������ + 	����� + 	����� + �� 
�- ) �d��� ��2B� (���� � {�! ��$� 	�   : ,!��  

������ s�" :���:�  
����� : ��()� � ! 	"��� CD�!KOF  
����� : �'��' � ! 	"��� CD�!KOF  
����� : e���� � ! 	"��� CD�!KOF  
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���� :���()�  !�  
������� :�� �"��!�& �L" �2�4�� ��  

�!$�� � �� �- �'� �-u��� B������ B� . ! �-u����� CD�!   ����()� �	'��' ���
 � ! 	"��� 	0���� �KOF �$�' ��  v�x2�' ���()� �2���"�  ��
 ���5�'� �$.    �"�� 

U�c ��	  B� ��-� ����� �� ���:��   ����()�  �!�    &���"��! ������ �  "���� @�"�� ��	 
. ! ���5'�  "� ..��� ��2�  	�'���  �����    �E ��<�c =��i�9	  A��'  ���� 1375 -1393 

�2�  ��2D A�') ��� 1394  �1395 U� �� ��r���T ��� .��� �2��-� B�� ����   �'��� T���!	 
��O"$ .(  
  

2.3 �;/ ���,K :�� DE�/ GO��<� !�<�  

     �� 	$��� CD��! �v�x2�' ����()� �2���"� �$�' �� . ! �-u 	'�,! M�� t�'���
,� �"m�' �2E �� �����' &$�   ��$� �����B� �� 	��-�� � ��'�;� �$� ��2g ��  $��" 	� ��

)  ,��www.kof.ethz.ch  :(  
 &$� : � ! 	"��� ���()� CD�!�$=5��    "���� #�� � ����V� T��! #�	  ���'� 

	U�� "��� .�'�	 ��'T�LU�� � �� ��� D � m�- ���V� t�'� �� ���V� ���&  ��	   .�2�!
"���	 ��'� "2"�) ~2?c	   �-��
 }��2�0 T��! ���V�	 U�� � ����	  �� �;� �$�  ���� 
��V�� "��� .�'�	 ��' T��LU�� �  U���	   ����' T���!$�  ��a�
�  ����D	   ��� ��'� ��� 

"��� .�'� 345�	 ��'�  	"2"�) ~2?cU��	 �� ;� T��!$� ��� ���'$�  ��a�
�   ���� �
���' p��c ��2�$� �� >[�2� �� ���'$� ��a
� ��& 44�U�	 .�'�  

 CD�! &$� : � ! 	"��� 	0�����$� "��� �,���	 ��'� 0����	     �� �2�D ���2" ���
:�� =5� �'�T  �� �- �'� . !$@ ����� $@   	"2"��) ~2?c =5� @$ � T�LU�� =5�
 t��� .�'� T�LU����& ��[�  �,L4� �m�(�� �� ��2� ��	  ���&  �44�U�	  � �� ��� �2�$ ���  �

 ��S��
 .�� "� ��������� �	  =5� �� .�2! 	"2"��) ~2?c   �� ���2� ��� ��   ��� z���!�� 
,L4�	 �� .�
���[ �� ��& 44�U�	 �� ;� �$� �$�S 
 .�� "� ����  ��	  �� .�2�! �$��   T��LU��

 �� ��2� �� ��01E�>c �� �� � e��D� ��+�& 44�U�	 2V��"�� �$��  ���&  �44�U�	   ����V� �
��m�-� ���,[ ��� 9��[�� ����& �	  =5� .�2! �� S�" *"2"�) ~2?c'�'�	 24� ��$S �$�2 

� �$�"�, ���� �� � ��E����� � ��02�d�$"�,	 ��& 44�U�	 
 .�� "���� �	  �2�!�S" .$ �:	 
 T�LU��O,��[	 ��m�- ���V� ��� O,��[	  � "����� ��V�� ��& 44�U�	    ���2�'� �� ��� �
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��� �� .�O!��[ �  U�"�� @�� IKEA 
 .�� "���� �	  .�2!   ��� S��" 	"2"��) ~2?c =5� 
" � ~2?c	 ����)� ����� �(�� "���!� �,��	 S� �$�,  ����  �2��0	  �����   M�2��� ��

 �� t�.�2! 	� . �V,'  
 &$� : � ! 	"��� 	'��' CD�!� �$�   .�2�c      	"2"��) ~2�?c � T��LU�� =�5� �� ���

�2! 	� . �V,' �- T�LU�� =5� �� �����' � �� �"�5���L' �� �� �� ��2� ��� q ���  �U��	 
��& 44�U�	 �� �����')� q�U���	�2��� �� �-���� .���� �� ($� ���   T�4� �����' y4g


 .�� "���� �	  =5� .�2!  	"2"��) ~2�?c  B� T���!� ����	$     2�r0 ��� ��- ��'�$�  ��
��'��"��� ��& 44�U�	 � �� ���� ��& 44�U�	 .�'� S-���  

  

3.3 ���	�� ��B��P�  

�2�'�
� �� �)� ��  ���	� 	dD �- �2�" ���k� ��2� �T�0 �� �$@  �'�
� A ���2  �dD	 
�5� ��,�	 g2� �� �� ���� ���3 	� �� ���� e2)� � ,-	  . ��0 =5� �� �- �� .��� ��   ���
��
��'�"�  � "���$@ �� e2<2���� ��$P 4;� �� t��c ��T .��� ��� �)��	   �� ��- �'�

 345� e�2"�	,;,� ��� �����-� 	� s� � � ��$& ��
��'�"� ����� � ��'� #�� �$�� � �� �$& 
!�" e2<2�	 	� . ���� �- �2!  �
$� � {1g t�'��� >?;� ��� ����0 ��$  $�   ����r)

,�u	 D�� �2D	 ��� �� �� ���� ��� '���	   	�� p��5"�  ��� �� . �,- ����  � ���E2��� �$& 
.��� ��� q�� A2��� ��
��'�" �.��� � ���  .�� ;� �� ���D �$.��� ��9 ��� ��"�.  	�    "2�!

+|� �'� &:�� ���  ! �� w'2�$ � ��� ��$��	 �������9�   �'�
� A ����2    . ,�!�� ��!��
M�� �� .��L'� ��	$   ,"�� A2���OLS U2���	 ��
  ��2D *�'$     �'�
� A �� ��-�"2	 

�� Tg�c���  !�� . ,,- .���
 )Soukissian & Karathanasi 2016:1287-1288.(  
$:	 ��� ��$�	 ��� �-�  M��OLS U2���	   	�� ��-u  � ����
 �$&   � �� ��- ��'� �$.�
  
'�'�	� ��0 �
�������  	U2��� ������ T)� c)OLS � �� �� (� ��"2O8  �<�[��  �2��$�	 

�$��V 	� �2! )Wilcox 2017:518.(  
�
������ 	U2��� ������ T)� c )OLS(� �������9� '�
���2 β  � ��� ��$ ���V   e2��V�

���dD� ) 6���SSE�� �@72- &:��  c �' �� (� ��,  	��  �� . �,-$ ���: OLS  ���������� 
����, "��� ��	 	� #���[    �2� A2���� �2�E ��� �dD ����0 �-  ,- �$6   � ��� .�2�! �$&   �A��c

	��O,� �2� �-$6 �E �dD��	 "���� � ��$.i "���	 O,' �U��"� ���dD �-�,	  	�� � "���    �"�2�
 ��[�  � !��� .$& c �40 ��'����  !$   M��OLS )�� ��	 . "��      �2�o,� ��� .��'� ����
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� �� ��4q$& M�� ��4Y�� ��� ��2'�  �$@  ���$SO$&   � � ,��� *�'�,� �$��     ��� ���- ���"�
.��� ��� ��9  ,�� t��c )De Carvalho et al 2017:58.(  

,8���& ����� ��  �S� f 0$� ���    U2���� ������� T)� �c M�� �� . ! .��� ���"	 
	� � �� ��2�$& �dA � �� .��L'� f�O,� �- �2�" .��!� *4    �� }��[ ���??;� ���	   �,,-   ��-

 �U����$@ ��"$= ��[ �� ����$ , "���� �)��	       ���� M1�� A��c �� ���"� ��- ��'��   A ��
��'�  �2E �� . ,�� ����g1D � }�[ ��"�	  ,,- " �-��V B���   �dD �2�E ��	    ��� ���

9�= ��,	 . ,,- �� ��� � ���� �d���$& g2��3 +�� ����  ,7$& 9�= ��,	  . �,,-  � �$&   ��'�
��[ ���+� �-� � ��"�	  "�2� -�� #� ���* � �
� . "2!$& }�[    ����� �� �����B� l��;"� ��

.��� �2�� � 	4g�  A�2' �$� � �?" 	4- �2E �� ��9 ��� ����   A ��   A �� ��� 	�'���" 
 e����)  !  ��2D .���Field & Wilcox 2017:20    �$��
 ����� �- �2E ���� �- 	U�c �� �(

�2�'�
� ��2'� $  "�2� 	�@ ��$SO$&  *'�,� !��� � �$��    .��� ��� ���- ���"�  ����  ���9 
'��c�� . "���  

'�
���2 ��2'� 	� M1� .��� �� ��  ,- ��� ) ��9.�� ;� �� ���D( +�� ���   ������ ��"�
.��� .�2! ���  ��9 ��$@ 
��'��2� �'� ��     2�OU� �� ��-  ,��� �� ����� ���  �dD	 

�N-�$� .���  �� ���� . "��� l��;"� �� ��9+�� j�?" ��� ��  ��$@ '�
����2   +��� j��?"�� 
��"  ��.  	� 4;� �  "2!�4	 q�� 2?�$�  . ! ���$& j�?"�     " ��� ��V,� A2���� �2�E ��� ��V 


��� 	� w4q �2! )De Carvalho et al 2017:58.(  
��$P ��$&  ������. ,,- ���� β ������ �T)� c ������ U2���	 )OLS  �2�E �� �- �'� (

4-	 ���dD e2�V�� 6��� 	� .��� ���" �$� ��2g �� �2! �$,�	   :  

	 = arg$ %&' ()*� − ,�-β/
0

�1�

�
 

�� �$& ���
������ �A�c� U2��� 6���	 ���� A � ��� dD	�   ���?� ���$� q� A2�����  ��
�r[� '�
�	"2� $� ��?�$�� ��?� ��$� Y c . ,�� t��c	 $@    &�:�� ���,� ��9 �� ?�

+|� �'��� �$��� �������� ���    �����,� . �!�� ��!�� �����9$�& SV� �$� 4;� � ��T  �'�
���2 
��2'�� ��$SO$,	 ���� '�
���2 T)� c  	�� #���[ �� ������   "����  �,-	    ���<��L� ��-
'�'�	 ��� w'2��� .��� �0� ��$� 	�" �
. "�  

M�� "�� ������ T)� c	 )WLS	� �- �(  ��2,0 ��  "�2� �$@   M�� �� M���
OLS 
 ������ ��2! �[�
 �o" ��β ��' T)� c �4Y�� Tc �� ��� �$� 	� Tc ��"$   :  
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	 = arg$ %&' ( 2�)*� − ,�-β/
0

�1�

�
 

�� �� &[�
 �o"2� = �
3456 ��	$  �-7 8� i ���& �(,0 �� �d)7 �9 = 7 �:):-:/;�:-   � 

7 � ���$v"� �dD . ! ��'�;�� [��(�	   .�'�  

'�
���2 L1 � ��'�;��O"��& <=|:? �� �� ��� ��O"��& E�!	  	�� ���) �o" �   �� . ���
 �2�'�
�L1  �β  �2! 	� ������ ����' T)� c �U��� Tc �� :  

	 = arg$ %&' 1
' (|*� − ,�-	|

A

�1�
 

$,�	 '�
���2 L1 ���dD e2�V��   	�� T)� �c �� �� >4d�   U��c ��  "��'�	   ��-OLS 
,8��)�& '�
� ��2,0 ����2 L2 	� �D�,!    ����dD e2��V� (�2�!�     T)� �c ��� �� 6����

	� " �� . "�'����V L1 ����� �� ��� ���� ��-� 	� ��S� ��[��;"� �� �� . ��  
M�� �5��& M $@ ��� Tc .��� 9 A���" �U��������,� 	� � �-  ,-$&     ��� ���2� ��� ��-

$@ ��� *'�,� ��2� 6���� ��$ ���   q �� ����� ����- ���    	�� ��2�g A2����    ��� . ���
��$SO$,	 �� T)� c������ �� �� 6������ ��2'�� �5��& M �β  : �� �2�  ��2D �����  

	 = arg$ %&' 1
' ( B*� − ,�-	

7 C
A

�1�
 

 �U���� &$� �� �-ρ). / � ��2'� 	���- 6���7 �   >��� . ,��� ���'�;� ��dD CD�!

ρ  �� �-ψ). / = ρ
E ). / 	� .��� ���"     	�� . ����" ��+� 6���� ��2!     ���D ��U�c �� .�2�!

�
�	ρ)G/ = 1
2 G2  M�� �� �V,� Tc .�� ��2g �� ��  !�� OLS)        $��
  ��2DDe 

Carvalho et al 2017:59.(  

  

4.3 !���R ���BJ�+ G")� �� �BJ�+ :��  

.���� ��� +|��� $� ?"+�� ������ ��"� �� �-  ,�� 	!�� ���� +�� �� ���� 3�-��   ��a�
 �$� 
 .�� ;� �� ���D �� ����$�  ��9    �"��
 	�� .��L�'� �� ���"� .� �����	$  �����  ��'�,!	$ 

�� ����	 � *�2� �-  ,��$��V �" �� ���L�$P '�
���2 �	  "2! $� �$�:,  �� �����	  ��
� �� ���-$���O  �� �� ��������$@ ������U� ��� C5���� � ,���� �����L�	 ��"$ ��, .EViews 
�02�V� �� �� =! �����  +��� 345���   �� ��x��� ��	   �,-     :��  ,��� �����0 ��-RPDudr �
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DRResid �DFFITS �CovRatio �HatMatrix  �DFBETAS.   ��� �- �$@ � �� �$& ��� �����   ���
� ��2g$� � .��� {�!	   : "��
  

�� ����� Rstudent)�� �	 . "�� ���  ��?� ��� ���� �� �� �U�����#   ��5� ����&   l���;"�
� �� ��� "�'�	  "2!.  

�� ����� DFFITS  ,� CD�! l1D�� ��?� . !$�    ���� �. ����� *�'�,��&   ��U����
4g�	  �$@ �5� �U�����&   ��� ���'� . ���� �� �� � . ! .��	$  ?� ��- ��t�   �,��   ���
�?��# �5� �� ���L��& *'�,� ��� "�'� l��;"�� f�V"� �	 �2!.  

�� ����� COVRATIO  ��<$* �� ���&   ����� . �,,-$v ���2- �$v"�  ���<$*   ��U���� ��
4g�	� �< ��$* ����& ���� . ,,-$v ���2-$v"�     ��'� ��� ��� ����� �� �� � �U���� ��

�	 �$ .  
����� HatMatrix ��$* I ���& ���� �� �(,0$v Hat   �� M��S�
 ��	 ��" �$   )Eviews 10 

User‟ s Guide:232.(  
  

4 .:�C�� A;@� ���  

�[�$ 	'��� � �x��� �� ���) &$� ��     	��' =�5� &�$� �� . !  ��2D �D���9 >�?;� ���
���
 T�4;� � 	'��� ��2'� �2�'�
� >$�E �� &��5� �� . ! �x��� A � �'� &$� ��.  

 &$�  $��
 .��!� T�) ��;Lg �- �2E ���� ��2'� �2�'�
� �� .��L'� T�U�   ��- ��'�
��' �� ��  ,7 �$ @$ �- 	��2g ��       ��$  ,�!�� ��!�� ����$� 	
 �,-��9 �U�c 	"��� ���

.��� ����� 	� � ,!�� ��9 ���   T��U� &��� �� . ,�� ���) ��+�� �;� �� �2�'�
� P$�"  ,"�2�
       &�$� ��:,$� T��U� ��� �����
 6�[� Tr�� &$� �� ���
 .��L'� ��2'� �2�'�
� �� �'� ���

�'�
�	� �o" �� �� ����B� �� 	
 ,-��9 �2 	� ���) ��+�� �;� �� �� ��- � ���
   �� .����

.��� �:,$� �2��� ���� �'�� &��� ��' ���        =��i�9 &�$� �� ��- 	$�����B� 	"���� ����

. $��
 .��L'�  ��S[� f�" �� .��L'� �� ���D �$  ,�� ��9 .��� �����  "�SPSS   #�'� �� f� )�
�����2�"���� � .��� �2�� ��2g �� ��  $��
 ����B� ��  .��� ������B� �� ��9 ���   ����

      �� 	
 �,-��9 � �$��
 C5��� ���� ��7 �� ���� �� ��  �� vh' . "��
 C5�� ��9
	� �x��� ����B� 	
 ,-��9 ��?" ����B�    ��7 ��� ����B� �� 	
 ,-��9 ���
 C5�� �� ���

 �2�� ��2g �� vh' .�'� ��2g.��� �$ .���   ��2�'� �2�'�
� �� ����B� �� ��9 ���

. $��
  ��2D .��L'�  
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1.4 GO�K ����'� ���BS	� :�  

      ���' �� ��- 	��2�g �� ��2�'� �2��'�
�  �$��
 ���� �- �2E ����    ����� 	"���� ����
.��� 	� &��5� P$�" � ! ��� � �$2?� *�2� #�!�� ��9 ���    ����� T��U� &��� �� .���


 C5��.��� � $��
  ���' �� ��9 ���        ����� ���2��" �� ��- ��'� ���� 	"���� ����  ��
���� ���2�" �$� �� .���
 .��L'� ��- &$� ���� ����B� .�'� . ! .��� ���" ����B� �� 

  

 ����'�1GO�K ����'� . :��9B� �BS	� :��� :�  

 :TO���G	�� ��: )<+UB  

  

 ����'�2GO�K ����'� .  �BS	� :��� :���B"��,/  

 :TO���G	�� ��: )<+BU  
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 ����'�3GO�K ����'� . �;/ ���,K � �'	K� DE�/ �BS	� :��� :�  

 :TO���G	�� ��: )<+BU  

  

 ����'�4GO�K ����'� . �;/ ���,K ���B� DE�/ �BS	� :��� :�  

 :TO���G	�� ��: )<+BU  
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 ����'�5GO�K ����'� . ��� :�: S	�B� ���	
� DE�/: ��,K� �;/  

 :TO���G	�� ��: )<+BU  

  

 ����'�6GO�K ����'� . :���	
� ;/� �BS	� :��� :�  

 :TO���G	�� ��: )<+BU  

 ������2�" �� T�) ��;Lg ��1  ��6 ���� ���2�" *���� ��   �����:�� �����B� ���� ��
        �	�'��' � �! 	"���� CD��! �e����� � �! 	"���� CD�! �&��"��! T- �����

�()� � ! 	"��� CD�!    �������2�" >��E ��� . ! .��� ���" ���()�  !� � �6   ���"�

���� ���2�" �� �'� . ���� T��) �- �2E ����    	�,�$ �f����7 ��  ���2��" �����  ��B� ��� 

' CD�!�'�	 "���	 � !.���  ��! �    .��� �2�7 �#���� ���9 ���     ���B� &�$� �� 	$���
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���� .�� ;� �� ���D �[�
 ���) �2-a� ��B� �� 	� &$����,� . "�     �� ��- ��!�� ����k� ��2�
.��� �2�� �� ��2� �� =��i9 &$�  ���' �� ��9 ���    	�� 	"���� ����    �2��'�
� �� ��2��

.��- .��L'� &��5� ��2�" ��2'� ���� ��2'�  
  

2.4 !���R W��	� ���BJ�+ G")� �� �BJ�+ :��  

  .��� 	
 �,-��9 � 	OL�!� �:,$� ���� ����� ��    ���
 	�'��� ���     ��S�[� f��" �� .��L�'� ��� �
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    ��- �2d"����

  $��
 ��������. ��� +|��� ����+�� ��?" �$ $@ ��� M���  �� ���� 3�-  ��a�
 ��+���  �$� 
��9 ��� ����0 �� �$ .�� ;� �� ���D �� ����    ���"� .��'�   ����� 	$��������  	$��'�,!

��V$� *�2� �-  ,�� 	�� ����  ���L� ���"$P '�
���2 	� 2!"  $� �$�:,  �� ����� �� 	
�� ���- �$���O �� ������  ��@��$  ���U����	��� C5���� � ,���� �����L�  ��,$��" .EViews 

�02�V� ��  =! �������  345� ��+���  �� ��x���  	��   �,-    ��  ,��� �����0 ��- :RPDudr �
DRResid �DFFITS �CovRatio �HatMatrix  �DFBETAS.  

 &$� ���� ��6   CD��!4   CD��!RPDudr �DFFITS �CovRatio � HatMatrix   &�$� ��
.��� �� 	
 ,-��9 �2�� � ! C5�� ���� =��i9 	� .��L'� �� .���
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�- �2E ���� �m�� �� . ! #�'�� T:! �� ��2� �� 	� �oc1�     �� S��� z2�" j��?" ���

 �� �	"��;� &�7 �d?" wD �� . !3  �� ���2�"4 .��� . ,�� ���" �m�� T:! �� ���2�"   ����

.��� ��  c �� =�� 	
 ,-��9 � (��9) .�� ;� �� ���D   .�'� ��  
  

3.4 ���BS	� �P;�@��$ G")�  
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