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قَز ٍ زّس افعایف زض ؾغح قفبفیت ثبًه هطوعی تب ًمغِ ذبنی هَرت وبّف تلاعن تَلیس هی هی
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 تَاًس وبّف یبثس وِ زلالت ثط هعایبی هْن حجبت تَلیس زاضز.هی
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 هقذهِ .9

( 2014) 2وبض ضفتِ اؾت. زیٌؿِط ٍ ایچٌگطیيِ هؼبًی گًَبگًَی ث ثِ 1ثبًه هطوعی قفبفیتایسُ 

 وٌٌس. قفبفیت ؾیبؾت پَلی ضا ثِ تمبضى اعلاػبتی ثیي ثبًه هطوعی ٍ ثرف ذهَنی تؼجیط هی

، اًحطاف هؼیبض 4تَلیس تلاعن. 3ضًٍس ذَز اقبضُ زاضزًَؾبًبت تَلیس ثِ اًحطاف تَلیس اظ 

قبذهی اؾت وِ ثب  ،. قبذم تلاعناؾت ًبذبلم زاذلی تَلیسّبی ًؿجی اضظـتغییطات 

ّبی تغییطات حمیمی اضظـ اگطچِثِ ایي هؼٌب وِ  ؛ای زاضزوٌس ٍ ذبنیت ذَقِ ظهبى تغییط هی

ٍاثؿتِ ثِ  ،زٍم هوىي اؾت ًبّوجؿتِ ثبقٌس؛ اهب گكتبٍضّبی قطعی هطتجِ ،تَلیس هوىي اؾت

، تلاعن هطثَط ثِ گكتبٍض هطتجِ تطتیت ایي ثِ (.2007، 5، ؾلاهی ٍ ًیىَوبضظهبى ثبقٌس )حؿیٌی

وِ،  حبلی زض ؛وٌس وِ حبلت لغعًسگی ٍ فطّاضیت زاضًسزٍم اؾت ٍ ثِ تغییطاتی اقبضُ هی

هطتجِ اٍل اؾت ٍ اقبضُ ثِ قطایغی زاضز وِ فطاٍاًی یه وویت  ًَؾبًبت هطثَط ثِ گكتبٍض

 قَز.زچبض تغییط هی

 تلاعن تَلیسثط ضا  ثبًه هطوعی قفبفیت احطٍرَز زاضًس وِ  هحسٍزیثؿیبض  هغبلؼبت

زض زاذل وكَض هَضز هغبلؼِ لطاض  تَلیسثط تلاعن  ثبًه هطوعی قفبفیت احط اًس. وطزُثطضؾی 

 تَلیسثط تلاعن  ثبًه هطوعی قفبفیت افعایف زض هجبحج ًظطی زض هَضز ایٌىِ آیب .ًگطفتِ اؾت

تَاى  ًیع هیحمیمبت ذبضری زض ت زض ازثیبت ٍرَز ًساضز. تَافمیگًَِ  زاضز یب ذیط، ّیچ تأحیطی

اؾتفبزُ اظ قبذم انلی قفبفیت ثِ ثب  اقبضُ ًوَز وِ (2007زیٌؿط ٍ ایچٌگطیي ) ثِ هغبلؼِ

 .ًساذتِپطزا تزطثی  نَضت  ثِ یطتأحثطضؾی ایي 

  ثِ حطوت ،اػتمبز زاضًس تَلیسقفبفیت ثبًه هطوعی ثط تلاعن  یطتأحثِ  وِ یوؿبً ًظط اظ

 تَاًسهی، آیب اهب ؛ػولىطز ذَثی زاقتِ اؾت ّبی هطوعی تَؾظ ثبًه تط قفبفیتِ ثیف یؾَ

قفبفیت زض یه ، هٌبفغ زیگط  ػجبضت  ثِ قفبفیت ٍرَز زاقتِ ثبقس ٍ یب اظ 6ای ؾغح ثْیٌِ

 ؾغحی ثِ حساوخط ثطؾس ٍ ثؼس اظ آى وبّف یبثس؟

                                                           
1 Central Bank Transparency 
2 Dincer & Eichengreen 

 ثبقس. هی Volatilityتطروِ قسُ اؾت ٍ تلاعن ًیع ثطگطزاى ٍاغُ  Fluctuationsزض ایي همبلِ، ٍاغُ ًَؾبًبت اظ ولوِ اًگلیؿی  3
4 Output Volatility 
5 Hosseini & Salami & Nikookar 
6 Optimal level 
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وِ قبهل  اًسُ قفبفیت ثبًه هطوعی ضا هكرم وطز  پٌذ رٌجِ (2002) 1ٍ رطاتع ایفیٌگط

 6ٍ قفبفیت ػولیبتی 5، قفبفیت ؾیبؾتی4ای ، قفبفیت ضٍی3ِ، قفبفیت التهبزی2قفبفیت ؾیبؾی

اّساف ؾیبؾت پَلی ثطای هطزم اقبضُ . قفبفیت ؾیبؾی ثِ آقىبض ًوَزى اؾت 6ػولیبتی

ّبی پَلی توطوع  وٌس. قفبفیت التهبزی ثط اعلاػبت التهبزی اؾتفبزُ قسُ زض ؾیبؾت هی

ؾبظی ثطای ؾیبؾت پَلی اتربش قسُ )قبهل  تهوین  ای زض هَضز قیَُ ًوبیس. قفبفیت ضٍیِ هی

ٍ تَضیح  9فَضی یب( اؾت. قفبفیت ؾیبؾتی ثِ افك8گیطی ٍ ؾَاثك ضأی 7ّبی ؾیبؾتی ثطضؾی

قسُ ثطای ارطای   اقبضُ زاضز. قفبفیت ػولیبتی ثِ الساهبت اًزبم 10تَضیح تهویوبت ؾیبؾتی

زیٌؿط ٍ ثب تَرِ ثِ ایٌىِ قبذم قفبفیت ی اتربش قسُ ثبًه هطوعی هطتجظ اؾت. ّب ؾیبؾت

 وكَض 32هَرَز ثیي  لهحتو تتفبٍتَاى گفت هی، اؾت یبز قسُ قبهل پٌذ رٌجِ ایچٌگطیي

 قَز.قبذم هصوَض لحبػ هیرٌجِ هَضز هغبلؼِ تب حسٍز ظیبزی زض پٌذ 

زاضز  هٌفی یطتأح تَلیسقفبفیت ثبًه هطوعی ثط تلاعن  آیبولیسی همبلِ ایي اؾت وِ  پطؾف

 اؾبؾیّبی ّبی تحمیك پبؾد هخجت ثِ پطؾفوبٌّسُ اؾت. فطضیِ ثبظزُ قفبفیت ٍ آیب ایي ًطخ

. قسُ اؾتآضِلاًَ ٍ ثبًس اؾتفبزُ یبفتِ اظ ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین ّب فطضیِثطای آظهَى اؾت. 

اهىبى ثبظزُ غیطذغی ٍ ًعٍلی ثطای قفبفیت ثبًه هطوعی ضا ثطضؾی  ایي اؾت وِ همبلِ ًَآٍضی

ثبًه هطوعی ٍرَز  قفبفیت ثطای ِ ، هوىي اؾت یه ؾغح ثْیٌنَضت ایيزض  11ًوبیس.هی

 زاقتِ ثبقس.

، زض ازاهِ پؽ اظ همسهِزّی قسُ اؾت.  ثرف ؾبظهبى پٌذهمبلِ زض یبثی ثِ ّسف،  ثطای زؾت

ثرف چْبضم ثِ . اذتهبل یبفتِ اؾت تحمیك  ضٍـ م ثِؾَقَز؛ ثرف  ثیبى هیازثیبت هَضَع 

                                                           
1 Eijffinger & Geraats 
2 Political Transparency 
3 Economic Transparency 
4 Procedural Transparency 
5 Policy Transparency 
6 Operational Transparency 
7 Policy Deliberations 
8 Voting Records 
9 Prompt Announcement 
10 Explanation of Policy Decisions 

قَز. حس ثْیٌِ تَلیس هیتطی اظ ٍاحس لجلی هَرت وبّف تلاعن  ثِ ایي هؼٌب وِ ّط ٍاحس اضبفی اظ قفبفیت ثِ همساض ون 11

 ای اؾت وِ ثؼس اظ آى، افعایف قفبفیت ثِ افعایف تلاعن تَلیس هٌزط قَز.قفبفیت، ًمغِ
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 یبثس. پبیبى هیگیطی ٍ پیكٌْبزّب زض ثرف پٌزن  ایي همبلِ ثب ًتیزِپطزاظز.  هی ّب تهطیح هسل ٍ یبفتِ

 

 ادبیات هرٍری بر   .2

 اضائِ ذَاّس قس. پیكیٌِزض ایي ثرف، اثتسا هجبًی ًظطی هغطح قسُ ٍ ؾپؽ 

 هباًی ًظری  .2-9

قفبفیت ثبًه  ّب آىقَز وِ اظ عطیك ّبیی اقبضُ هیثِ هزطاّب ٍ وبًبل ، اثتسالؿوتزض ایي 

قفبفیت ثبًه  حس ثْیٌِؾپؽ، چبضچَة ًظطی تَاًس ثط تلاعن تَلیس احط ثگصاضز. هطوعی هی

 گطزز.هطوعی اضائِ هی

 تأثیر ضفافیت باًک هرکسی بر تلاطن تَلیذ -

ًظط زاضًس وِ افعایف قفبفیت زض ؾیبؾت پَلی ثِ وبّف تغییطپصیطی تَضم  تمطیجبً اتفبق هحممبى

 ییستأٌَّظ وبهلا  ثبقس،تلاعن تَلیس هطتجظ  وِ افعایف قفبفیت ثب افعایف  اهب ایي ؛قَز هٌزط هی

 (. 2002، 1، اؾتبؾبٍیذ ٍ اؾتطىًكسُ اؾت )چَضتبضیؽ

( زضیبفتٌس قفبفیت ثِ لحبػ ًظطی 2007تط، زیٌؿِط ٍ ایچٌگطیي )زض یه ثطضؾی زلیك

س افعایف ٌزّتَاًس تغییطپصیطی تَلیس ضا تكسیس یب ذٌخی ًوبیس. ثطذی اظ هغبلؼبت ًكبى هی هی

تط ذَز ؾطیغز ؾبظلبزض هیضا هطزم  ،افعایف قفبفیتظیطا  ؛تطی ّوطاُ اؾت ثیف ثبحجبتقفبفیت 

 ٌس.ًوبی ؾبظگبض ؾیبؾتی ثب الساهبتِضا 

تَاًس تلاعن تَلیس ضا تط هی زّس قفبفیت ثیفهغبلؼبت زیگطی ًیع ٍرَز زاضز وِ ًكبى هی

ثطای انلاح ًَؾبًبت تَلیس  هؤحطقَز وِ همبهبت اظ ؾیبؾت ظیطا هبًغ اظ آى هی ؛افعایف زّس

ّبی ػوَهی ضا  افطاز ؾیگٌبل ،قَزاؾتفبزُ ًوبیٌس یب ایٌىِ احطات ذبضری ّوبٌّگی هَرت هی

ثِ ّویي زلیل، زض ایي ذهَل زٍ (. 2002، 2)ثطای هخبل، رطاتعس اقتجبُ زضن ٍ تفؿیط ًوبیٌ

 اػتمبز ثط ایي اؾت وِ افعایف قفبفیت ثبًه هطوعی ،زیسگبُ ٍرَز زاضز. زض زیسگبُ ًرؿت

زاضی ًساقتِ ثیٌبًِ تغییط هؼٌبتلاعن تَلیس ًیع افعایف یبثس )ٍ یب زض حبلت ذَـ قَزهَرت هی

ًكبى ( 2002ؾىتی ٍ اِضهي،  ٍ 2002، 3َظُئ)هبًٌس، ؾىتی ٍ وطاثطذی اظ هغبلؼبت ظیطا،  ؛ثبقس(

                                                           
1 Chortareas & Stasavage & Sterne 
2 Geraats 
3 Cecchetti & Krause 
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ثب  وِقَز ثِ وبّف تغییطپصیطی تَضم هٌزط هی زٌّس وِ افعایف قفبفیت ثبًه هطوعیًكبى هی

تغییطپصیطی تَضم ٍ تلاعن تَلیس، افعایف قفبفیت، ثبػج افعایف ثیي  هؼىَؼ تَرِ ثِ ضاثغِ

زیسگبُ زٍم  ؛وٌس(تغییط ًوی هؼٌبزاضیعَض ثیٌبًِ ثِ)ٍ یب زض حبلت ذَـ قَز هیتلاعن تَلیس 

عَض ِافعایف قفبفیت ثبًه هطوعی ثِ وبّف تغییطپصیطی تَضم ٍ تلاعن تَلیس ث وٌس ثیبى هی

 قَز.تكطیح هیتط  ثِ عَض تفهیلیقَز. زض ازاهِ ایي زٍ زیسگبُ هٌزط هی ظهبى ّن

 .تَاًذ هَجب افسایص تلاطن تَلیذ ضَدضفافیت باًک هرکسی هی :دیذگاُ ًخست  -

ای ضاثغِتَضم، تغییطات قىبف تَلیس ٍ  تغییطاتتَاى زض ًظط گطفت وِ ثیي حبلتی ضا هی

تَاًس اظ قىبف تَلیس ثطای تحت ایي قطایظ، ثرف ذهَنی هی ٍرَز زاضز. هؼىَؼ

تَاًس ثیٌی تَضم زٍضُ آتی اؾتفبزُ ًوبیس. زض چٌیي قطایغی، افعایف قفبفیت ػولیبتی هی پیف

قَز. ثٌبثطایي،  1وبّف تَضـ تَضهی ،یزًِت زضتطِ ثرف ذهَنی ٍ هَرت ثطآٍضزّبی زلیك

 تخجیت قىبف تَلیس، ثِ تَضم یرب ثِّبی هطوعی هوىي اؾت  ثب افعایف قفبفیت ػولیبتی، ثبًه

 3ّبی احؿبؾیگعاضـ وِ یغیقطا. اظ ؾَی زیگط، زض (2002، 2)رٌؿِي ٌسًوبی تطی تَرِ ثیف

لطاض گیطز،  تَرِ هَضز( 4ثرفتط ثِ اظْبضات آضاهف تَرِ ثیف یرب  ثِّب )تَؾظ ضؾبًِ

 .(1999، 5)فیٌِل ٍ لَضز ّب هٌزط ذَاّس قسقفبفیت اغلت ثِ تكسیس ثحطاى

 .ضَد هیدیذگاُ دٍم، ضفافیت باًک هرکسی هَجب کاّص تلاطن تَلیذ   -

 ثِتَاى  افعایف قفبفیت ثبًه هطوعی ثط وبّف تلاعن تَلیس ضا هی یطتأح ؾبظٍوبض یيتط هْن

 ظیط ذلانِ ًوَز: نَضت 

 هَرت وبّف تلاعن تَلیس ٍ افعایف ضقس ذَاّس قس یبثی زؾت لبثلزاضا ثَزى ّسف پَلی 

قَز تب هطزم اظ عطیك  تط هَرت هی قفبفیتِ ػولیبتی ثیف .(2007، 6فبتبؼ ٍ هیْبٍ ٍ ضظ)

زاقتِ ثبقٌس )وبّف تَضـ تَضهی(. ثٌبثطایي،  تطی یغؾطاًتظبضات تَضهی ذَز ثِ تَضم ٍاوٌف 

ٍاضیبًؽ تَلیس ضا  ،تطی ٍرَز ذَاّس زاقت وِ ایي هَضَع ثطای تَضم ًبگْبًی هزبل ون

                                                           
1 Inflation Bias 
2 Jensen 
3 Sensational Stories 
4 Calming Statements 
5 Finel & Lord 
6 Fatas & Mihov & Rose 
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ثب افعایف قفبفیت، ًباعویٌبًی زض هَضز  .(2002، 1فبٍؾت ٍ اؾًَؿَى) زّس وبّف هی

ثیٌی ٍ  وبّف ذغبّبی پیف یبثس وِ ایي هَضَع ثِ گصاضاى وبّف هی زضنِ التهبزیِ ؾیبؾت

 .(2002)رطاتع،  قَز تغییطپصیطی اًتظبضی هٌزط هی

ّبی ثبًه هطوعی ثِ ػولىطز ثْتط التهبز ولاى هٌزط  ثیٌی اًتكبض پیفافعایف قفبفیت ٍ 

قَز چَى اعلاػبت هٌتكطُ، ًباعویٌبًی ثرف ذهَنی ضا زض هَضز همبنس ثبًه هطوعی  هی

  (.1999، 2زّس )تبضوب ٍ هبیع وبّف هی

( ػولىطز اظ عطیك هیبًگیي ٍظًی تغییطپصیطیِ 2002) َظُئوطاؾىتی ٍ ًتبیذ هغبلؼِ عجك 

گیطی وبضاییِ )یب ًبوبضایی( ؾیبؾتی ثِ وِ اًساظُ حبلی زض ؛قَزگیطی هیتَضم ٍ تَلیس اًساظُ

ػولىطز ّبی  اًساظُفبنلِ ًمغِ ػولىطز التهبزی ثب هطظ تغییطپصیطی تَضم ٍ تَلیس هطتجظ اؾت. 

تَضم یب هطظ  - تغییطپصیطیِ تَلیس 3ثؿتبىِ - التهبز ولاى ٍ وبضایی ؾیبؾتی ثب اؾتفبزُ اظ ثسُ

تَلیس آى اؾت وِ التهبز  - تطیي هفَْم یه هطظ تغییطپصیطی تَضمؾبزُآیس. زؾت هی وبضایی ثِ

ّط زٍ اذتلال گیطز. قَز وِ تحت تبحیط زٍ ًَع اذتلال ولی لطاض هی ای زض ًظط گطفتِ هیؾبزُ

قًَس تب ّبی تمبضبی ول هَرت هیّبی ؾیبؾتی ثبقٌس. تىبًِهوىي اؾت ًیبظهٌس ثِ پبؾد

ّبی ػطضِ ول هَرت وِ تىبًِ زضحبلی ؛حطوت وٌٌس یىسیگط ثب ؾَتَضم ٍ تَلیس ّن

تَاًس هَرت وِ ؾیبؾت پَلی هی گطزًس. اظ آًزب ؾَیِ تَضم ٍ تَلیس هیّبی ًبّن حطوت

ّبی تمبضبی ول ضا عَض وبهل تبحیط تىبًِ تَاًس ثِؾَیِ تَضم ٍ تَلیس گطزز، هیحطوت ّن

 -ّبی ػطضِ ول، همبهبت پَلی ضا هزجَض ذَاّس وطز تب ثب ثسُرجطاى ًوبیس. زض همبثل، تىبًِ

ثؿتبى ثِ هب اربظُ ذَاّس زاز تب هطظ  -تَلیس هَارِ قًَس. ایي ثسُ -ثؿتبىِ ثیي تغییطپصیطی تَضم

ثطای ؾیبؾت پَلی ایزبز وٌین وِ ًمبط حسالل تغییطپصیطی تَضم ٍ تَلیس ضا ًكبى وبضایی 

ػٌَاى هٌحٌی تیلَض  زّس. ایي ذظ هٌحٌی زض قىل ظیط اضائِ قسُ اؾت وِ زض ازثیبت ثِ هی

 (. 1979، 4قٌبذتِ قسُ اؾت )تیلَض

ایي ّط چِ  –ّبی ػطضِ ول ثؿتگی زاضز هَلؼیت هطظ وبضایی ثِ تغییطپصیطی تىبًِ

تط ذَاّس ثَز. اگط ؾیبؾت پَلی هغلَة ثبقس، تط ثبقس، هطظ ثِ هجسا ًعزیهتغییطات وَچه

                                                           
1 Faust & Svensson 
2 Tarkka & Mayes 
3 Trade-off 
4 Taylor 
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گصاضاى ایي هٌحٌی لطاض ذَاّس گطفت. هَلؼیت التهبز زض هطظ ثِ تطریحبت ؾیبؾت ثطالتهبز 

  ثطای حجبت تَضم ٍ تَلیس ثؿتگی زاضز.

ایي هطظ لطاض ًرَاّس گطفت. زض ػَو، ًمغِ  ثطوِ ؾیبؾت ًبهتؼبضف ثبقس، التهبز ٌّگبهی

تطی ضا ًؿجت ثِ  ػولىطز ثِ ثبلا ٍ ؾوت ضاؾت ذَاّس ضفت وِ تغییطپصیطی تَضم ٍ تَلیس ثیف

 زّس.ؾبیط ًمبط هوىي، ًكبى هی

گصاضی اؾت. لاظم اؾت ای اظ ثْجَز ؾیبؾتّبی ًمغِ ػولىطز ثِ ؾوت هطظ، ًكبًِحطوت

تغییطپصیطی تَضم ٍ تَلیس ٍ ّوچٌیي فبنلِ آى ًمغِ اظ هطظ وبضایی ػولىطز التهبزی، اظ ًظط 

قَز وِ ّسف ثبًه هطوعی آى اؾت وِ یه ّب، فطو هیگیطی قَز. ثطای هحبؾجِ آى اًساظُ

وبضایی ؾیبؾتی ثِ همساض فبنلِ  اظ تغییطپصیطی تَضم ٍ تَلیس ضا ثِ حسالل ثطؾبًس. 1روغ ٍظًی

ٍ  2ثٌبثطایي، اػتجبض تَضم هطتجظ اؾت. - غییطپصیطی تَلیستػولىطز التهبز ًؿجت ثِ هطظ  ًمغِ

تط اظ اػتجبض( ػولىطز التهبز ولاى ضا  ون یّبی هطوعی )الجتِ قفبفیت ثِ هیعاًقفبفیت ثبًه

 ثركس. ثْجَز هی

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 . هرز کارایی ٍ ًقطِ عولکرد9 ًوَدار
 (2002ؾىتی ٍ وطائَظُ )هٌجغ: 

                                                           
1 Weighted Sum 
2 Credibility 

 ٍاریاًس تَلیذ

 عولکرد

 تَرم ٍاریاًس
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هٌزط غیطٍالؼی  یثِ هسل الجتِوِ  قًَسهیزضًظط گطفتِ تؼسازی هفطٍضبت تط،  ثطای تَضیح ثیف

ػٌَاى یه تبثغ ظیبى  تَاًس ثِگطزز وِ اّساف ثبًىساض هطوعی هیز. زض اثتسا فطو هیگطزهی

ضؾبًسى هزوَع هطثغ گصاض زض پی ثِ حسالل وِ ؾیبؾت زٍم ؾبزُ ًَقتِ قَز. ثسیي هؼٌب زضرِ

ثبقس. قىل ولی چٌیي تبثغ ّب اظ هؿیطّبی ّسف ذَز هیقسُ تَلیس ٍ لیوت اًحطافبتِ تٌعیل

 :نَضت ظیط ًَقتِ قَز تَاًس ثِظیبى هی
 

(1)      (    )  (   )(    ) ] 

 

تَلیس زٌّسُ لگبضیتن ًكبى yگط تَضم، ًوبیبى πگط اهیس ضیبضی، ثیبى E وِ زض ایي فطهَل، 

ًیع ٍظى ًؿجی اؾت وِ ثِ هطثغ  αثبقٌس، ، ؾغَح هغلَة تَضم ٍ تَلیس هی  ٍ    ول،

 هَضزًظط همساض ثحطاًی αقَز. پبضاهتط ّب زازُ هیاًحطافبت تَلیس ٍ تَضم اظ ؾغَح هغلَة آى

 قَز.سُ هیًبهی «گصاض ًؿجت ثِ تغییطپصیطی تَضهیتٌفط ؾیبؾت»اؾت وِ زض ایٌزب 

 زضرِ ّبی تتٌْب قبهل ػجبض قَز وِزض ًظط گطفتِ هیهتمبضى  ،بثغ ّسفت (1)هؼبزلِ زض 

ثِ یه هیعاى  ثب ضٍیسازّبی ثؿیبض هخجت ٍ ثؿیبض هٌفی، گصاضاى وِ ؾیبؾت . ثِ ایي هؼٌباؾتزٍم 

 اگط ؛چٌیي ًیؿت هغوئٌبً زض ٍالؼیت ایي( هؼتمسًس وِ 2002ؾِىِتی ٍ اِضهي )هربلف ّؿتٌس. 

اهب احتوبل ٍلَع ثطذی اظ  ؛ثیٌی یىؿبى ثبلی ثوبًٌسّبی پیفهیبًگیي ٍ ٍاضیبًؽ تَظیغ

گصاضاى زؾت ثِ اًزبم الساهبتی  ضٍز ؾیبؾتضٍیسازّبی قسیس ٍ ثس افعایف یبثس، اًتظبض هی

زیگط، حتی اگط ٍاضیبًؽ حبثت ثوبًس، افعایف احتوبل یه ضوَز التهبزی   ػجبضت  ثعًٌس. ثِ

ّوچٌیي تبثغ ظیبى تٌْب قبهل تَلیس ٍ تَضم   ثب الساهی ؾطیغ تَام ذَاّس قس.قسیس احتوبلاً

قَز. تَریِ ایي هَضَع، اػتمبز ثِ ایي ًىتِ اؾت وِ تَضم ٍ اؾت ٍ ًطخ اضظ ضا قبهل ًوی

 زٌّس. ضا تكىیل هیگصاضاى  ّبی اؾبؾی ؾیبؾتّب ٍ ًگطاًیتَلیس زاذلی زغسغِ

توطوع ثط هؿیط ًطخ اضظ زض فطهَل ؾیبؾتی،  ثطایتهوین ( 2002ثِ ًظط ؾِىِتی ٍ اِضهي )

 ؛وٌٌسگصاضاى تٌْب ثِ ضفتبض اّساف هیبًی ذَز تَرِ ًوی اًتربة یه ّسف هیبًی اؾت. ؾیبؾت

گصاضی ًطخ پطزاظًس. ّسفهیًیع ّب ثلىِ ثِ تَضم زاذلی ٍ ًتبیذ ضقس ایزبز قسُ اظ عطیك آى

ّط زٍ ثِ ضفتبض ذبنی ثطای تَلیس ٍ تَضم  زلالت . ثبقسهیگصاضی ول پَلی  اضظ ّوبًٌس ّسف

 ٌس.وٌ( اقبضُ هی1زاضًس ٍ ثِ یه تبثغ ّسف هبًٌس هؼبزلِ )
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تَاًس  گصاض ًوی( هؼتمسًس هؿئلِ ؾیبؾت2002قسُ، ؾِىتی ٍ اِضهي ) زض ذهَل هؿبئل هغطح

وِ تَؾظ  (  )ّب ثب اثعاض ًطخ ثْطُ ثسٍى آگبّی اظ پَیبیی تَلیس ٍ تَضم ٍ اضتجبط آى

 تَاى ثِ ضٍـ ؾبزُ ظیط ًَقت:حل گطزز. ایي هَضَع ضا هی ،قَزگصاض وٌتطل هی ؾیبؾت

(2)     (     )     

(3)     (     )      
 

زض ٍالغ،  ثبقٌس.ّبی تمبضبی ول ٍ ػطضِ ول هیثِ تطتیت تىبًِ   ٍ    وِ زض ایي ضٍاثظ 

ًؿجت   ظا زض التهبز ّؿتٌس. پبضاهتط ٍ ثٌیبزیيِ اذتلالات ثطٍىهٌبثغ انلی ّب ایي تىبًِ

ػٌَاى  تَاًس ثِزّس ٍ هیّبی( تَلیس ٍ تَضم ضا ثِ یه تىبًِ ؾیبؾتی ًكبى هیّبی )پبؾد ٍاوٌف

زض  قیت تمبضبی ول اؾت.  هؼىَؾی اظ قیت هٌحٌی ػطضِ ول زضًظط گطفتِ قَز. پبضاهتط 

 ّبی هرتلفیرْتاظ  تَاىهی ّبی ثْطُ ضاتَلیس، تَضم ٍ ًطخ ضاثغِ ثیي ،هجبحج التهبز ولاى

ٍ  گطفتِّبی ثْطُ ثط تلاعن تَلیس هَضز تَرِ لطاض زض ایي همبلِ، تبحیط تَضم ٍ ًطخ .وطز ثطضؾی

زٍ ًَع . تطی ثطذَضزاض ّؿتٌس اظ اّویت ثیف( 3)ٍ  (2) ّبیهؼبزلِّبی هجبًی ًظطی،  زض تحلیل

ز. تغییطات زض ػطضِ ول اؾت ّبی ؾیبؾتی زاض س ٍ ًیبظ ثِ پبؾدظًاذتلال ثِ التهبز ضطثِ هی

گصاضاى ّب یه اًتربة ضا ثِ ؾیبؾتظیطا آى ؛قَزوِ هَرت ایزبز هؼضل ؾیبؾتی اؾبؾی هی

 وٌٌس.تحویل هی

ّبی ای اظ ٍاضیبًؽگصاض تبثغ ؾبزُ اّساف ؾیبؾت سوٌٌفطو هی( 2002ؾىتی ٍ وطائَظُ )

وِ پبؾد  بثِ ایي هؼٌ ؛ثبقسنَضت ذغی هی ؾبذتبض التهبز ثِ ًیعتَلیس ٍ تَضم اؾت ٍ 

اگط فطٍو فَق ضا  ّبی ػطضِ ٍ تمبضب یه لبػسُ ذغی ؾبزُ اؾت.ؾیبؾتی ثْیٌِ ثِ تىبًِ

 :گبُ ذَاّین زاقتزضًظط ثگیطین؛ آى

(4)              

ٍ  وٌس ذٌخی هی ول ضاّبی تمبضبی تىبًِ ،یؾیبؾتپبؾد وِ ( ایي اؾت 4)حل لبػسُ ًتیزِ 

گصاض، یه ثطای ؾیبؾتول  ّبی ػطضِوِ پبؾد ثِ تىبًِ اظ آًزباؾت.  1ثطاثط ثب  aثٌبثطایي 

هیعاى  تط اؾت.ّب پیچیسُثِ ّویي رْت، پبؾد ثِ ایي تىبًِ ؛وٌسثؿتبىِ ؾیبؾتی ایزبز هی -ثسُ

ّبی اظ عطیك قیت هٌحٌی . هیعاى پبؾد ؾیبؾتیثِ ؾبذتبض التهبزی ثؿتگی زاضز پبؾد ؾیبؾتی
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گصاض ًؿجت ثِ تغییطپصیطی تَضهی ( ٍ ّوچٌیي تٌفط ؾیبؾت ( ٍ ػطضِ ول ) تمبضبی ول )

(αُاًساظ ) 1قَز.گیطی هی 

ؾیبؾت ثْیٌِ ثطای تغییطپصیطی تَلیس ٍ تَضم، پیبهسّبی هتؼسزی زاضز. ًرؿت، ّط زٍ تٌْب 

ایي هَضَع  ّبی تمبضب( ثؿتگی زاضًس.تىبًِّبی ػطضِ ول )ًِ ثِ ٍاضیبًؽ ثِ ٍاضیبًؽ تىبًِ

 عَض ّبی تمبضب ثٍِاؾغِ لبػسُ ثْیٌِ ؾیبؾتی تىبًِ وٌس وِ ثِهؿتمیوبً اظ ایي ٍالؼیت پیطٍی هی

ّبی ػطضِ ول، وبهل تَؾظ تغییطات ًطخ ثْطُ ذٌخی قَز. زٍم، تغییطات زض تلاعن تىبًِ

ِ تَاى ًؿجت ظیط ضا ثهی ،ّس. زض ًتیزِزٍاضیبًؽ تَلیس ٍ تَضم ضا ثِ ّوبى ًؿجت تغییط هی

 زؾت آٍضز:

(5)   
 

  
 

 [
 

 (   )
]
 

 

اؾت )یؼٌی،     وِ  ایي ػجبضت زاضای چٌس ٍیػگی اؾت. ًرؿت، زض ظهبًی

  زّس(، گصاض فمظ ثِ تغییطپصیطی تَلیس اّویت هی ؾیبؾت
 

  
قَز. ثِ ّویي تطتیت، ثطای هی    

زٌّس(، گصاضاى تٌْب ثِ تغییطپصیطی تَضم اّویت هیاؾت )یؼٌی، ؾیبؾت    وِ ظهبًی 
  

 

  
زّس ول هطظ اربظُ هی 1ٍ  0ثیي  αگیطی، تغییط عَض چكنقَز. ثِهیحبنل     

 تَلیس تطؾین قَز، وِ قىل آى ثب قیت هٌحٌی ػطضِ ول ) -تغییطپصیطی تَضم

 
 ؛( هطتجظ اؾت

 گیطز.ّبی ػطضِ ول لطاض ًویٍ ٍاضیبًؽ تىبًِ ( تحت تأحیط قیت هٌحٌی تمبضبی ول ) ،اهب

 حذ بْیٌِ ضفافیت  -

ای اظ ثلىِ ثبیس ؾغح ثْیٌِ ؛ثگصاضز یطتأحتَاًس ثط تلاعن تَلیس هی تٌْب  ًِقفبفیت ثبًه هطوعی 

 التهبزی ّبیؾیبؾتافكبی ّوِ  هؼٌبی اگط قفبفیت وبهل ثِ قفبفیت ًیع ٍرَز زاقتِ ثبقس.

قفبفیت تَاى لغؼبً ًویزض آى نَضت،  ؛زگیطهیزض ًظط وِ ثبًه هطوعی زض ًظط گطفتِ قَز 

وٌٌسُ، تَاًس گوطاُ، اعلاػبت هیزض ثستطیي حبلت ظیطا ؛زاًؿت اًتربةثْتطیي ضا وبهل 

ّبی ثبًه تَاًسیثبظ ثَزى وبهل هّوچٌیي، زضن ثبقس.  ضثظ ٍ یب غیطلبثلوٌٌسُ، ًبلم، ثی اقجبع

                                                           
تَاى ثط اؾبؼ لبػسُ تیلَض ( ضا هی4هؼبزلِ ) .[  (   )    [ (   )        ػجبضت حبنل ثطاثط اؾت ثب  1

تَاًس ثط حؿت تَلیس ( هی  ثبظًَیؿی وطز وِ زض آى، تىبًِ ػطضِ ) ( ثسیي قىل3( ٍ )2( ٍ ثب اؾتفبزُ اظ هؼبزلات )1993)

 ( ًَقتِ قَز.  ( ٍ تَضم )  )
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  .هطوعی ضا زض هؼطو فكبضّبی ؾیبؾی لطاض زّس

تَاًس هیؾغح قسیس قفبفیت وِ  اًس زضیبفتِ( 2010) 1سیيگ، ایفیٌگط ٍ َّزض وطٍیزؿِيفبى

اهط، تهَض وٌٌس ثبًه هطوعی زض هَضز قطایظ التهبزی ًبهغوئي اؾت وِ ایي  افطازهَرت قَز 

ثب ٍرَز ایي، حبلت هغلَة، هیعاى قفبفیت ثیي نفط ٍ ثبظ ثَزى . وطزتلاعن ضا تكسیس ذَاّس 

هطثغِ قفبفیت ثبًه ػجبضت  قفبفیت ثْیٌِ اظیبثی ثِ  ثطای زؾتزض ایي همبلِ، وبهل اؾت. 

 .اؾتفبزُ قسُ اؾت( قَزًیع گفتِ هی ت قفبفیتقسّوِ ثِ آى )هطوعی 

 پیطیٌِ تحقیق  .2-2

توبهی وكَضّبی ّبی هطوعی ضا ثطای ثط قفبفیت ثبًهػَاهل هَحط ( 2007زیٌؿِط ٍ ایچٌگطیي )

ثب اؾتفبزُ اظ  2005-1998ٍ عی زٍضُ  اؾتخٌبی افغبًؿتبى، ثَلیَی، چبز ٍ اوَازٍض( )ثِزًیب 

 ّبیوكَضقفبفیت زض زضیبفتٌس وِ  ّبتحلیل ضگطؾیًَی هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. آى ٍ  یِتزع

ّبی هطوعی حس ثطای قفبفیت ثبًهقَاّسی یبفتٌس وِ  ّب آى. تط اؾت ، ثیفتط یبفتِ تَؾؼِ

ای ٍرَز زاضز ٍ پیبهسّبی هخجت قفبفیت تب ضؾیسى ثِ حس ثْیٌِ، ثب ًطخ وبٌّسُ )ثبظزُ  ثْیٌِ

  ًعٍلی( ًوبیبى ذَاٌّس قس.

( ٍ ضٍـ گكتبٍضّبی IVثب اؾتفبزُ اظ هتغیطّبی اثعاضی )( 2009زیٌؿِط ٍ ایچٌگطیي )

ثطای ایي  وِ آیب ثبظزُ ًعٍلی ثطای قفبفیت ٍرَز زاضز. ثطضؾی وطزًس( GMMیبفتِ ) تؼوین

ضا عی زٍضُ  اؾتخٌبی افغبًؿتبى، ثَلیَی، چبز ٍ اوَازٍض( زًیب )ثِّب توبهی وكَضّبی هٌظَض، آى

ثبًه هطوعی ثب اضبفِ وطزى ػجبضت هطثغ  قفبفیت ثْیٌِ هَضز هغبلؼِ لطاض زازًس. 1998-2006

كرم قفبفیت ه ًُعٍلی ثَزى ثبظز تبز َقهیثطضؾی  )قست قفبفیت( 2قفبفیتقبذم زض 

تطیي احط ضا  ّبی هطوعی، لَی ثبًه تطیي یؾطّزّس وِ افعایف قفبفیت زض  ًتبیذ ًكبى هی ز.گطز

  ًعٍلی ثطای قفبفیت پیسا قسُ اؾت. ُتغییطپصیطی تَضم زاضز ٍ قَاّسی اظ ثبظز ثط
قفبفیت ثْیٌِ  اًسِ زضیبفت زض پػٍّف ذَز (2010) زض وطٍیزؿِي، ایفیٌگط ٍ َّگسیيفبى

اؾتخٌبی  توبهی وكَضّبی زًیب )ثِثطای  ًتبیذ. اؾتهیبًِ  ی ثب حسقفبفیتثبًه هطوعی، 

ذبضد اظ ایي ًمغِ،  ًسًكبى زاز  2005-1998افغبًؿتبى، ثَلیَی، چبز ٍ اوَازٍض( ٍ عی زٍضُ 

ّبی ذَز ثیٌیغیطٍالؼی ثِ پیف اّویتافطاز زٍ ٍضؼیت هوىي اؾت ضخ زّس: هوىي اؾت 

                                                           
1 Van der Cruijsen & Eijffinger & Hoogduin 
2 Squared Term in Transparency Index  
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ثسٌّس ٍ یب هوىي اؾت ثب زضیبفت حزن ػظیوی اظ اعلاػبت ؾطزضگن قًَس. ػَالت ثبلمَُ 

 .زّسّبی تَضهی ثرف ذهَنی ضا وبّف هی ثیٌی ًبقی اظ ایي زٍ، ویفیت پیف

 یثطای وكَضّبتلاعن تَضم تَضم ٍ ًیع ( تأحیط قفبفیت ثبًه هطوعی ضا ثط 2016) 1ٍثط

 2010 - 1998 ّبیؾبلعی  (OECD ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی ٍ تَؾؼِ التهبزی )وكَضّبی

زض ایي هغبلؼِ اظ قبذم قفبفیت ثبًه هطوعیِ زیٌؿط ٍ ایچٌگطیي  .وطزُ اؾتثطضؾی 

ِ زضیبفت (GMMیبفتِ )گكتبٍضّبی تؼوین ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـٍی  ( اؾتفبزُ قسُ اؾت.2014)

افعایف قفبفیت ثبًه  زّس.زاضی وبّف هیعَض هؼٌب ضا ثِّبی تَضم ًطخ ،وِ قفبفیت اؾت

  زاض زاضز.هؼٌبهطوعی ثط تلاعن تَضم ًیع تبحیط هٌفی ٍ 

ًطخ  تلاعن ٍ( تأحیط قفبفیت ؾیبؾت پَلی 2016) 2اؾپبیطٍهبیتطظ، ؾیسیطاپلؽ ٍ پبپبزاهَ

 36 تبثلَییّبی زازُّب ثب اؾتفبزُ اظ هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. آى تَضم -تَلیستلاعن  اضظ ضا ثط

افعایف قفبفیت ثبًه هطوعی هَرت وبّف تلاعن  اًسِ زضیبفت 2005 - 1998وكَض عی زٍضُ 

 ز.قَهیتَضم  -وبّف تلاعنِ تَلیس هَرت ایي اهط ًیعقَز وِ ًطخ اضظ هی

 اضظ ٍ عی زٍضُ 62ّبی تبثلَیی هطثَط ثِ ثب اؾتفبزُ اظ زازُ( 2018) 3ایىلِط ٍ لیته

ًتبیذ تأحیط قفبفیت ثبًه هطوعی ضا ثط تلاعن ًطخ اضظ هَضز ثطضؾی لطاض زازًس. ، 2010-1998

افعایف زؾتطؾی ثِ اعلاػبت پیطاهَى اّساف ؾیبؾت پَلی، تلاعن ًطخ اضظ ضا وبّف  ًكبى زاز

 زّس. هی

 

 تحقیق رٍش  .3

تلاعن تَلیس ( 2007زیٌؿط ٍ ایچٌگطیي )( ٍ 2002) چَضتبضیؽ ٍ ّوىبضاىایي همبلِ ثِ تجؼیت اظ 

اذیط )ؾبل تمَیوی ربضی ٍ زٍ ؾبل هبلجل آى( زض  ؾبلِ ؾِعی زٍضُ  4ضا اًحطاف هؼیبض ًطخ ضقس

تط اؾت، زض ایي ّبی ؾبلاًِ هٌبؾتگیطی ثطای زازُوِ ایي قیَُ اظ اًساظُ گیطز. اظ آًزبًظط هی

                                                           
1 Weber 
2 Papadamou & Sidiropoulos & Spyromitros 
3 Eichler & Littke 

قَز. زض ایٌزب، اضظـ تَلیس ّبی ثبظاض ثط هجٌبی پَل حبثت هحلی هحبؾجِ هیًطخ ضقس ؾبلاًِ تَلیس ًبذبلم زاذلی زض لیوت 4

 ثبقس.هی 2005ًبذبلم زاذلی ثط اؾبؼ زلاض آهطیىب ؾٌزیسُ قسُ اؾت. ؾبل پبیِ ًیع 
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ًه رْبًی اضائِ قسُ ّب تَؾظ ثبزازُایي  هغبلؼِ ًیع هتغیط هصوَض ثِ ّویي قیَُ هحبؾجِ گطزیس.

 اؾتفبزُ قسُ اؾت. 2014-2003ّبی عی ؾبل ی تلاعن تَلیسّبزازُ زض ایي هغبلؼِ، 1اؾت.

گیطی قفبفیت ثبًه ( ثطای اًساظ2014ُزض ایي تحمیك اظ قبذم زیٌؿِط ٍ ایچٌگطیي )

ّبی اؾلاهی اؾتفبزُ قسُ وكَض ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی 32ثطای  قفبفیت قبذم ٍ ًیعهطوعی 

تطیي ٍ  غیطقفبف نفط،اؾت وِ  پبًعزُتب  نفطقبذم زض اضظـ ػسزی اظ  ُهحسٍز اؾت.

ّبی هطوعی،  ّبی ثبًه ؾبیت ایي قبذم اظ ٍةّبی  زازُ ثبقس. تطیي هی قفبف پبًعزُ،

قبذم رعئی  15زض لبلت  هٌتكطقسٍُ زیگط اؾٌبز  ِّبی ؾبلاً ، گعاضـّب آىّبی  اؾبؾٌبهِ

 قسُ اؾت.آٍضی  روغ

ّب ثطای ؾٌزف ػوك هبلی، ًؿجت پَل ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی اؾت قبذم تطیي ضایذاظ 

، ، تمَی ٍ قبَّضزیبًیضٍزپكتی وٌس )ضٌّوبیگیطی هیالتهبز ضا اًساظُ 2وِ زضرِ پَلی قسى

ّبی هبلی ثبًه هحَض ًكبى ( غبلجبً ػوك هبلی ضا زض ؾیؿتنM2/GDP(. ایي قبذم )1392

ّبی  پبیگبُ زازُ ُ ضٍظضؾبًی قس پَلی قسى التهبز اظ ًؿرِ ثِگیطی هیعاى  زّس. ثطای اًساظُ هی

 3لجلی پیكیٌِ تَضم ثب تَضم زٍضُ ( اؾتفبزُ قسُ اؾت.GFDDهبلی رْبًی ثبًه رْبًی )  تَؾؼِ

 ّب تَؾظ ثبًه رْبًی اضائِ قسُ اؾت. زازُ .ؾٌزیسُ قسُ اؾت

 رولِ اظثب هكىلاتی هَارِ اؾت.  تَلیسآظهَى تزطثی احط قفبفیت ثبًه هطوعی ثط تلاعن 

ظا ثَزى هتغیطّبی تَضیحی اؾت وِ ثسٍى حل آى ثطآٍضز نحیح هكىلات هْن، زضٍىایي 

هوىي اؾت ؾغح  تَلیسالگَ ثب تَضـ ّوطاُ ذَاّس ثَز. ایي حمیمت وِ افعایف تلاعن 

هكىل ظا وطزُ ٍ ّبی هطوعی ضا ثْجَز ثركس، قفبفیت ثبًه هطوعی ضا زضٍىقفبفیت ثبًه

آٍضز ٍ ػلیت ضا هؼىَؼ ذَاّس ًوَز ٍ ّوجؿتگی وبشة گیطی ضا ثِ ٍرَز هیذغبی اًساظُ

ثب اؾتفبزُ اظ ضٍیىطز التهبزؾٌزی هٌبؾجی نَضت پصیطز  ثبیسوٌس. حل ایي هكىل ایزبز هی

 (.2005، 4)ضیگَثَى ٍ ضٍزضیه

وٌتطل هَضز وجؿتگی ثبلای ثیي قبذم قفبفیت ثبًه هطوعی ٍ ثطذی زیگط اظ هتغیطّبی ّ

هكىلات هَرَز اؾت وِ  رولِ اظپیكیٌِ تَضم( ًیع  ٍ اؾتفبزُ زض تحمیك )ّوبًٌس ػوك هبلی

                                                           
 ثبقس.( هَرَز هیdata.worldbank.orgزض ؾبیت ) 2016تب  1980ّبی تلاعن تَلیس اظ ؾبل زازُ 1

2 Monetizatio 
3 Past Inflation 
4 Rigobon & Rodric 
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زض ًظط گطفتي ایي  ازثیبت ٍ ًیعقَز. ثب تَرِ ثِ ذغی زض الگَ هیهَرت ایزبز ّن

ثب تَرِ ثِ  ّب اًتربة ذَاٌّس قس.ّب، الگَّبی هَضز اؾتفبزُ ثطای آظهَى فطضیِ هحسٍزیت

 زض ایي هغبلؼِ اؾتفبزُ قسُ اؾت. 1وكَض 32ّب، اظ  زض زؾتطؼ ثَزى زازُحساوخط 

 آهار تَصیفی هتغیرّای تحقیق .3-9

اؾت  93/256ثبقس وِ هؼبزل هی 2014حساوخط همساض ػوك هبلی هطثَط ثِ وكَض لجٌبى زض ؾبل 

 (1)زض رسٍل ثِ وكَض تبریىؿتبى تؼلك زاضز.  865/7ثب همساض  2002ٍ حسالل آى زض ؾبل 

ّبی هطوعی ثبقس. هتَؾظ قفبفیت ثبًههی 5/0ٍ حسالل همساض آى  10حساوخط همساض قفبفیت 

اؾت.  5/3، هغبلؼِ هَضزّبی هطوعی . هیبًِ قفبفیت ثبًهاؾت 69/3هَضز ثطضؾی ثطاثط ثب 

ّبی هطوعی ثِ لحبػ چَلگی، چَلِ ثِ ضاؾت )هخجت( اؾت قىل تَظیغ قبذم قفبفیت ثبًه

ثِ لحبػ  ثبقس. تلاعن تَلیس، ػوك هبلی ٍ پیكیٌِ تَضم،ی، فلاتی )پد( هیٍ ثِ لحبػ وكیسگ

. ثبقٌسای( هیٍ ثِ لحبػ وكیسگی، وكیسُ )للِ ّوگی چَلِ ثِ ضاؾت ّؿتٌس چَلگی،

پطاوٌسگی اهب،  ؛ًؿجتبً پبییي اؾت ذَز حَل هیبًگیي ،ّبی قفبفیت ٍ تلاعن تَلیس پطاوٌسگی زازُ

 ثبقس. ًؿجتبً ظیبز هی حَل هیبًگیي ذَز ّبی ػوك هبلی زازُ

 

 ّاّای تَصیفی دادُضاخص. 9جذٍل 

 هیاًِ هیاًگیي حذاقل حذاکثر ضرح هتغیر
اًحراف 

 هعیار

ضریب 

 چَلگی

ضریب 

 کطیذگی

   
قبذم 

 قفبفیت
10 5/0 69/3 5/3 122/2 9/0 5/0 

Y 55/42 31/5 23/4 99/1 076/3 0 775/44 تلاعن تَلیس 

 937/6 374/2 1/43 33/45 53/55 865/7 93/256 ػوك هبلی   

 95/8 78/1 1/9 81/5 82/7 -84/35 87/64 پیكیٌِ تَضم   

 ّبی تحمیكهٌجغ: یبفتِ

                                                           
ػطثی، اًسًٍعی، اٍگبًسا، ایطاى، ثحطیي، ثٌگلازـ، پبوؿتبى، تبریىؿتبى،  هتحسُ آلجبًی، اضزى، اهبضاتایي وكَضّب ػجبضتٌس اظ:  1

ؾؼَزی، ػوبى، لطلیعؾتبى، لعالؿتبى، لغط، وَیت،  ػطاق، ػطثؿتبى ؾَزاى، ؾیطالئَى، ،آشضثبیزبىروَْضی تًَؽ،  تطویِ،

 یوي. هَضیتبًی، هَظاهجیه، ًیزطیِ، ههط، لجٌبى، لیجی، هبلسیَ، هبلعی، گَیبى،
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 یه اظ هتغیطّبی هَضز ثطضؾی هتمبضى ٍ ًطهبل ًیؿتٌس.وِ ّیچ زّس ( ًكبى هی1ًتبیذ رسٍل )

زض ایي  اهب ؛ًوبیس هغطح هیرْت آظهَى فطضیِ تحمیك ضا  ّبی ًبپبضاهتطیه ضٍـ ،هَضَع ایي

ّبی پبضاهتطیه زض ثطآٍضز هسل اؾتفبزُ  تَاى اظ ضٍـ رِ ثِ لضیِ حس هطوعی هیثب تَ، همبلِ

 ز.وط

  

 ّا ٍ یافتِ تصریح هذل  .4

ّبیی اظ هتغیط ٍاثؿتِ ٍاضز قسى ٍلفِ یب ٍلفِ ٍؾیلِ  ثِزض الگَّبی التهبزؾٌزی، ضاثغِ پَیبیی 

 زلایل ثِ ایي همبلِزض (. 2008، 1قَز )ثبلتبریهتغیط تَضیحی زض الگَ هكرم هی ػٌَاى  ثِ

هتغیط ٍاثؿتِ زض ؾوت ضاؾت هؼبزلِ ٍ ٍرَز احطات غیطلبثل هكبّسُ ذبل زض ّط  ٍِرَز ٍلف

تَاى ثِ ثطآٍضز هؼتجط زؾت ًوی (OLS) حسالل هطثؼبت هؼوَلیضٍـ ثب اؾتفبزُ اظ وكَض، 

حسالل  ّبیًظط گطفتِ قسُ اؾت. ضٍـّبی زیگطی ثطای ثطآٍضز زضضٍـیبفت؛ ثٌبثطایي، 

، 3یبفتِ )آضلاًَ ٍ ثبًس گكتبٍضّبی تؼوین ( یب1981، 2اًَسِضؾَى ٍ ّكیبئَی )ا زٍهطحلِهطثؼبت 

ظا  هتغیطّبی زضٍىّبی  ٍلفِاؾتفبزُ اظ  هٌبؾت ّؿتٌس وِ اظ آى هیبى ثِ زلیل ثطآٍضز( ثطای 1991

قَز. ایي ضٍـ ٌّگبهی ثِ وبض اؾتفبزُ هی یبفتِگكتبٍضّبی تؼوینضٍـ اظ ، اثعاض ػٌَاى ثِ

( وِ 2002تط ثبقس )ثبًس،  ( ثیفTّبی ؾطی ظهبًی )( اظ تؼساز زازNُضٍز وِ تؼساز همبعغ ) هی

 (.N>Tزض ایي پػٍّف چٌیي اؾت )

ؾطیبلی ثِ هؼتجط ثَزى فطو ػسم ّوجؿتگی  یبفتِگكتبٍضّبی تؼوین ثطآٍضزگطؾبظگبضی 

 وٌس.، هؼتجط ثَزى اثعاضّب ضا ثطضؾی هی4آظهَى ؾبضگبى. رولات ذغب ٍ اثعاضّب ثؿتگی زاضز

ٍرَز ّوجؿتگی ؾطیبلی هطتجِ زٍم زض رولات ذغبی تفبضلی ( 1991آضلاًَ ٍ ثبًس ) آظهَى

ّوجؿتگی ؾطیبلی هطتجِ زٍم زض رولات ذغبی هؼبزلِ  لاظم اؾت وٌس.هی ثطضؾیهطتجِ اٍل ضا 

ؾبظگبض ثَزى  ،ػسم ضز فطضیِ نفط زض ّط زٍ آظهَى تفبضلی هطتجِ اٍل ٍرَز ًساقتِ ثبقس.

  س.زّضا ًكبى هی یبفتِگكتبٍضّبی تؼوین ثطآٍضزگط

                                                           
1 Baltagi 
2 Anderson & Hsiao 
3 Arellano & Bond 
4 Sargan Test 
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 ،قسُ اؾت زض ًظط گطفتِ قفبفیت ثبًه هطوعی ثط تلاعن تَلیس یطتأحوِ ثطای ثطضؾی  ییالگَ

همبزیط  قبهل الگَایي  ثبقس. ( هی2007قجیِ ثِ الگَی اضائِ قسُ تَؾظ زیٌؿط ٍ ایچٌگطیي )

ی تَلیس، ثبًس عطاحی قسُ اؾت. الگَ -قَز وِ زض پبًل پَیبی آضلاًَظا هی هتغیط زضٍى ِثبٍلف

قبهل هتغیط هطثغ قبذم قفبفیت  ،قفبفیت ثبًه هطوعی ثط تلاعن تَلیس یطتأحػلاٍُ ثط ثطضؾی 

 ایيتَضم، زض  ًعٍلی قفبفیت ضا ثطضؾی ًوبیس. ػوك هبلی ٍ پیكیٌِ قَز تب ثبظزُ هؼبزلِ هیزض 

ثب تَرِ ثِ هجبًی ًظطی ٍ هغبلؼبت تزطثی  ًس.اگٌزبًسُ قسُهتغیطّبی وٌتطل  ػٌَاى  ثِالگَ 

نَضت ظیط  وبض گطفتِ قسُ ثِِ ای الگَ ٍ هتغیطّبی ثاًزبم قسُ زض ایي ذهَل تهطیح پبیِ

 اؾت:

(6)               υX βX βX βX βY θαY itit34it23

2

it12it111itiit ++++++= − 
 

 پیكیٌِ :     ػوك هبلی، :    قبذم قفبفیت،  :    تلاعن تَلیس، :     (، 6وِ زض هؼبزلِ )

 اؾتخٌبی  ثِثبقٌس. اًتظبض ثط ایي اؾت وِ ذغب هی ِرول :   احط هكبّسُ ًكسُ،:    تَضم،

هٌفی زاضز، ػلاهت ؾبیط ضطایت پبضاهتطّبی هطثَط ثِ ضگطؾیَى  ِقبذم قفبفیت وِ ضاثغ

ثبقس ٍ ایٌىِ ؾغح ًعٍلی قفبفیت هی ضطیت هخجت ػجبضت هطثغ ثیبًگط ثبظزُ هخجت ثبقٌس.

 ای اظ قفبفیت ٍرَز زاضز. ثْیٌِ

ّبیی ثطای الگَی ثطای اعویٌبى اظ ثسٍى تَضـ ٍ ؾبظگبض ثَزى ثطآٍضزّب، لاظم اؾت آظهَى

ّوجؿتگی  ىّبی آضلاًَ ٍ ثبًس زلالت ثط ًجَزتَلیس اًزبم قَز. همبزیط احتوبل آظهَىتلاعن 

 ، نحت اػتجبض ًتبیذ ثط اؾبؼ ضٍـتطتیت ایي ثِؾطیبلی هطتجِ زٍم زض رولات پؿوبًس زاضًس ٍ 

 قَز.هی تأییس یبفتِگكتبٍضّبی تؼوین

هتغیطّبی اثعاضی ثب ثط اؾبؼ آظهَى ؾبضگبى، فطضیِ ٍرَز ّط ًَع ّوجؿتگی هیبى 

قَز. ّوچٌیي، هتغیطّبی اثعاضی ثِ وبض گطفتِ قسُ زض ترویي الگَ اظ اػتجبض پؿوبًسّب ضز هی

 F)فطو نفط آهبضُ  Fثبقٌس. همساض آهبضُ ٍالس وِ زض ایٌزب ربیگعیي آهبضُ  لاظم ثطذَضزاض هی

زاضی ولی هؼٌب ثب نفط ًساضًس( قسُ اؾت، ثط زاضیثطآٍضزی تفبٍت هؼٌبایي اؾت وِ ضطایت 

 زلالت زاضز. یبفتِگكتبٍضّبی تؼوینثطآٍضز ضٍـ 

قًَس. زض حبل پؽ اظ اعویٌبى اظ اػتجبض ثطآٍضز، ضطایت هتغیطّبی هَضزًظط تفؿیط هی

ثب  ًكبى زازُ قسُ اؾت. یبفتِگكتبٍضّبی تؼوینثِ ضٍـ تَلیس ًتبیذ ثطآٍضز الگَی  (2) رسٍل
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تَاى گفت ضطایت هتغیطّبی هی (2)الگَی تَلیس زض رسٍل  ثطآٍضزاظ  تَرِ ثِ ًتبیذ حبنل

 ثبقٌس.زاض هیزضنس هؼٌب 95ًیع زض ؾغح اعویٌبى  الگَ هغبثك اًتظبض ثَزُ ٍ ثِ لحبػ آهبضی

اهب، ػلاهت ؾبیط ضطایت  ؛هٌفی زاضز ِقبذم قفبفیت ثبًه هطوعی ثب تلاعن تَلیس ضاثغ

ِ هتغیط ثبٍلف هغبثك ثب اًتظبض، (2)زض رسٍل  ثبقٌس.پبضاهتطّبی هطثَط ثِ ضگطؾیَى هخجت هی

زٌّسُ پَیبیی زاضی ثب هتغیط تلاعن تَلیس زاضز. ایي ًتیزِ ًكبىتلاعن تَلیس اضتجبط هخجت ٍ هؼٌب

 هتغیط تلاعن تَلیس زض عَل ظهبى اؾت.

 

 تَلیذالگَی  برآٍردًتایج حاصل از  .2جذٍل 

 هتغیر ٍابستِ: تلاطن تَلیذ

 z P > lzlآهارُ  هعیارخطای  ضریب هتغیر

 000/0 -25/6 69315/18 -822/116 قبذم قفبفیت

 000/0 72/4 499572/1 072366/7 قفبفیت قست

 000/0 24/4 4760447/0 017454/2 ػوك هبلی

 009/0 63/2 8084236/0 124531/2 پیكیٌِ تَضم

 000/0 93/40 0106028/0 4339455/0 ٍلفِ اٍل تلاعن تَلیس

  1ّبی تحمیك: یبفتٌِجغه

 

الگَی هَضزًظط همساض ضطیت قفبفیت ثبًه هطوعی ثطای وكَضّبی هٌترت  ثطآٍضززض 

زّس وِ اگط قفبفیت ثبًه هطوعی یه ٍاحس افعایف یبثس، همساض تلاعن تَلیس ًكبى هی

هطثغ »زاض ثَزى ضطیت هتغیط زض ایٌزب ثب تَرِ ثِ هخجت ٍ هؼٌب یبثس.ٍاحس وبّف هی 822/116

 قسُ اؾت. تأییس، ٍرَز حس ثْیٌِ قفبفیت ثِ لحبػ آهبضی یب قست قفبفیت «قفبفیتقبذم 

قىل ثیي  U ییه ضاثغِ، (2)تَلیس زض رسٍل تلاعن الگَی  ثطآٍضزثط اؾبؼ ًتبیذ حبنل اظ 

ّبی اؾلاهی ٍرَز ی ػضَ ؾبظهبى ّوىبضیزض وكَضّب تَلیس تلاعنٍ  قفبفیت ثبًه هطوعی

ط تلاعن تَلیس تأحیطی هخجت ٍ زّس وِ ػوك هبلی ٍ پیكیٌِ تَضم ثّوچٌیي، ًتبیذ ًكبى هیزاضز. 

زیگط، چٌبًچِ ػوك هبلی ٍ پیكیٌِ تَضم یه ٍاحس افعایف یبثٌس، تلاعن   ػجبضت  ثِ زاض زاضز.هؼٌب
                                                           

 افعاض اؾتبتب اؾتفبزُ قسُ اؾتاظ ًطم 1
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ّوچٌیي، اگط  ٍاحس افعایف ذَاّس یبفت. 124531/2ٍ  017454/2تطتیت ثِ هیعاى  تَلیس ثِ

ٍاحس افعایف  4339455/0افعایف یبثس تلاعن تَلیس ثِ هیعاى تلاعن زٍضُ لجل یه ٍاحس 

 ذَاّس یبفت.

 

 ٍ پیطٌْادّا گیری ًتیجِ  .5

وكَضّبی ػضَ زض هٌترجی اظ ضا تلاعن تَلیس ثب قفبفیت ثبًه هطوعی  اضتجبطهمبلِ  ایيّسف 

 2003ّبی ّب( عی ؾبلزض زؾتطؼ ثَزى زازُحساوخط ّبی اؾلاهی )ثط اؾبؼ ؾبظهبى ّوىبضی

ب اؾتفبزُ اظ قبذم ثٍ  ثبًس -آضلاًَ یبفتِگكتبٍضّبی تؼوینضٍـ  ثب ثىبضگیطی ثَز. 2014 -

 زازًتبیذ ًكبى  قس.ثط تلاعن تَلیس ثطضؾی قفبفیت ثبًه هطوعی  احطزیٌؿط ٍ ایچٌگطیي، 

 ٍ قَزافعایف زض ؾغح قفبفیت ثبًه هطوعی تب ًمغِ ذبنی هَرت وبّف تلاعن تَلیس هی

وٌس. ّبی هطوعی قطٍع ثِ تكسیس تلاعن تَلیس هیثؼس اظ ایي ًمغِ، اعلاػبت اضبفی اظ ثبًه

 ثبقس.ّوچٌیي، ػلاهت ؾبیط ضطایت پبضاهتطّبی هطثَط ثِ ضگطؾیَى عجك اًتظبض هخجت هی

قفبفیت ثبًه هطوعی السام هخجتی تلمی قسُ ٍ هٌبفغ گًَبگًَی ثِ ّوطاُ ثط اؾبؼ ًتبیذ، 

ؾَی قفبفیت ؾیبؾت پَلی ضا   زیگط، ایي ًتبیذ، حطوت ثباحتیبط ثِ  ػجبضت  ذَاّس زاقت. ثِ

یبثس، زلالت ای وبّف هیهلاحظِعَض لبثلنَضت، تلاعن تَلیس ثِ زض ایي ظیطا ؛وٌس تَنیِ هی

ًْبیت ثِ ضقس التهبزی هٌزط ذَاّس  ثط هعایبی هْن حجبت تَلیس زاضز )چَى حجبت تَلیس زض

 قس(. 

ّبی هطوعی، ضیعاى ثبًهگصاضاى ٍ ثطًبهِ تَاًس اظ ؾَی ؾیبؾتهمبلِ هیًتبیذ ایي 

تَرِ لطاض گیطز. ثِ  گصاضاى هَضزضیعاى تَلیس ٍ تَلیسوٌٌسگبى ٍ ؾطهبیِگصاضاى ٍ ثطًبهِ ؾیبؾت

قَز تب افعایف قفبفیت ضا )تب ضؾیسى ّبی هطوعی تَنیِ هیضیعاى ثبًهگصاضاى ٍ ثطًبهِ ؾیبؾت

هٌس گطزًس. تطتیت اظ هٌبفغ حبنل اظ آى ثْطُ  ایي  هسًظط لطاض زٌّس ٍ ثِ ثِ حس ثْیٌِ آى(

 تَاًٌس حس ثْیٌِگصاضاى هیضیعاى تَلیس، تَلیسوٌٌسگبى ٍ ّوچٌیي ؾطهبیِگصاضاى ٍ ثطًبهِ ؾیبؾت

 قًَس.هٌس ّبی هطوعی ضا اظ همبهبت پَلی هغبلجِ ًوَزُ تب اظ هٌبفغ حبنل ثْطُقفبفیت ثبًه
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