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Abstract 
Muslim scholars have tried to design suitable Islamic financial instruments 
to meet the financing needs of different sectors of the economy by referring 
to the Islamic teachings of Islam. One of the instruments is the waqf Sukuk. 
Waqf Sukuk can play an important role in the development of public 
infrastructure. An investigation of the performance of the waqf sukuks in 
Iran shows that although the initial purpose desired by the designers has 
been achieved to a very limited extent, but wider use of this Waqf Sukuk 
requires a comprehensive pathology and accurate revise. In the present 
study, according to the literature of the subject and the interview with 
experts, the disadvantages of the issue  of waqf sukuk in Iran and the 
considered solutions of experts for the elimination of disadvantage were 
identified and then according to the method of TOPSIS , disadvantages  of 
experts consensus was ranked. The basis of the TOPSIS method is the choice 
of options that has the smallest distance from the positive ideal and the 
maximum distance from the negative ideal. The results of the research show 
that the disadvantage (low awareness of the authorities and the crowd people 
about the concept and function of the waqf sukuk), (lack of active use of 
cooperation and participation of people, and public charities for the 
marketing of issue of the waqf sukuk) and (insufficient advertising and 
marketing), Compared to other items are, the first, second and third most 
important damages to the issue of waqf sukuk in Iran. 
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  چکیده

 ابزارهاي اسلام، اقتصادي هاي آموزه به مراجعه با تا اند کرده تلاش مسلمان اندیشمندان

 اقتصاد، مختلف هاي بخش مالی تأمین نیازهاي به پاسخ جهت را مناسبی اسلامی مالی

 در را مهمی نقش تواند می اوراق این. است وقف اوراق ابزارها این از یکی. کنند طراحی

 نشان ایران در وقف اوراق عملکرد بررسی. باشد داشته عمومی هاي زیرساخت پیشرفت

 استفاده اما یافته تحقق کمی بسیار حدود تا طراحان نظر مورد اولیه هدف چه اگر دهد، می

 پژوهش در. است دقیق بازنگري و جانبه همه شناسی آسیب نیازمند ابزار این از تر گسترده

 در وقف اوراق انتشار هاي آسیب خبرگان، با مصاحبه و موضوع ادبیات اساس بر حاضر

 روش اساس بر ادامه در و شناسایی ها آسیب رفع براي خبرگان مدنظر راهکارهاي و ایران

 انتخاب تاپسیس روش اساس. گردید بندي رتبه خبرگان اجماع مورد هاي آسیب تاپسیس

 جواب از را فاصله بیشترین و مثبت ئال ایده جواب از را فاصله کمترین که است  اي گزینه

 عموم و مسئولین کم اطلاع( هاي آسیب که دارد می بیان تحقیق نتایج. دارد منفی ئال  ایده

 و همکاري از فعال گیري بهره عدم( ،)وقف اوراق کارکرد و مفهوم از جامعه افراد

 و) وقف اوراق انتشار بازاریابی جهت مردمی و عمومی دولتی، خیریه هاي نهاد مشارکت

 ترین مهم سوم و دوم اول، هاي رتبه موارد، سایر با مقایسه در) ناکافی بازاریابی و تبلیغات(

  .هستند ایران در وقف اوراق انتشار هاي آسیب
  

  .)صکوك( اسلامی مالی ابزارهاي جمعی، مالی تأمین وقف، اوراق وقف،: واژگان کلیدي

    .JEL: G19 , O16 , H00بندي  طبقه
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 مقدمه

هاي مالی وظیفه پشتیبانی از بخش واقعی اقتصاد را برعهده دارند تا شرایط لازم  بازار

ها از بخش  جهت توسعه و رشد پایدار اقتصادي را فراهم نمایند. حمایت این بازار

هاي  کشور پذیرد. هاي مختلف تأمین مالی صورت می واقعی اقتصاد در قالب روش

دهند امکان استفاده از  قالب اصول شریعت انجام میدر  را هاي خود که فعالیت اسلامی

هاي  هاي ربوي را ندارند. این امر موجب شد تا متفکران مسلمان به فکر ایجاد ابزار ابزار

هاي واقعی جوامع  جایگزین باشند. آنان توانستند با رعایت ضوابط شرعی و نیاز

  اسلامی، انواعی از ابزارهاي مالی را طراحی کنند.

هاي سیاسی، اجتماعی،  امروز مشارکت گسترده مردم در تمامی فعالیت در جهان

(رحیمی   رود فرهنگی و اقتصادي یکی از ملزومات دستیابی به توسعه پایدار به شمار می

هاي زیربنایی که به نوعی  مالی پروژه  چگونگی تأمین ).321، ص. 1391و یزدخواستی، 

ترین  در حال حاضر به عنوان یکی از مهم شود، منافع آن شامل عموم افراد جامعه می

(ذوالفقاري و   هاي اسلامی در حال توسعه، مطرح است روي کشور هاي پیش چالش

هاي جدید  هاي اسلامی باید به دنبال طرحی از ابزار . کشور)1، ص. 1391همکاران، 

مالی باشند. اوراق بهادار وقف (صکوك وقف)  مبتنی بر اصول اسلامی جهت تأمین 

  گیرد هاي اسلامی مورد استفاده قرار می هاي مالی اسلامی است که در کشور کی از ابزاری

شود  هایی محسوب می اوراق وقف یکی از ابزار). 160، ص. 1386(سروش و صادقی، 

هاي  ساخت تواند نقش مهمی را به عنوان یک ابزار مالی اسلامی در توسعه زیر که می

  .)32، ص. 1390سروش،  (موسویان و  عمومی داشته باشد

 که نیو ا گذرد یم رانیاوراق وقف در ا نیانتشار نخست از چند سال از شیکه ب حال

اوراق و  نیا یشناس بیاست، آس  نداشتهي ریمدت هنوز توسعه فراگ نیبعد از ا

در پژوهش  رسد. یبه نظر م يآن در اجرا نسبت به مقام نظر ضرور يها یکاست ییشناسا

هاي انتشار اوراق وقف در  حاضر بر اساس ادبیات موضوع و مصاحبه با خبرگان، آسیب

شناسایی و در ادامه بر اساس  ها ایران و راهکارهاي مدنظر خبرگان براي رفع آسیب

  گردد.  بندي می هاي مورد اجماع خبرگان رتبه روش تاپسیس آسیب
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  . ادبیات موضوع1

  لامی (صکوك). ابزارهاي مالی اس1-1

است.   صکوك جمع صک به معناي سند و سفته است و معرب واژه چک در فارسی

کار  اعراب این واژه را توسعه داده و بر کلیه انواع حوالجات، تعهدات و اسناد مالی به

(سازمان حسابداري و حسابرسی  17). استاندارد شرعی شماره 1385بردند (نجفی، 

هاي با ارزش  گواهی«گونه تعریف کرده است:  را این هاي مالی اسلامی) صکوك نهاد

نویسی، بیانگر پرداخت مبلغ اسمی مندرج  اسمی یکسان که پس از اتمام عملیات پذیره

ها،  اي از دارایی در آن توسط خریدار به ناشر است و دارنده آن مالک یک یا مجموعه

گذاري خاص  رمایهمنافع حاصل از دارایی و یا ذینفع یک پروژه یا یک فعالیت س

  .)1386(سروش،  »شود می

  بندي صکوك: تقسیم

  است: گذار تعیین شده  بندي مبتنی بر هدف سرمایه این تقسیم

 الحسنه) اوراق بهادار غیرانتفاعی (اوراق وقف و قرض )1

 اوراق بهادار انتفاعی: )2

  مرابحه، سلف، استصناع و رهنی) با درآمد ثابت (اوراق اجاره، )3

(حسینی و وراق مشارکت، مضاربه، مساقات و مزارعه) بادرآمد متغیر (ا )4

 .)8، ص. 1392همکاران، 

 
  وقف .1-2

  تعریف لغوي وقف. 1- 1-2

ایستادن، فرونشاندن و حبس کردن مال براي کارهاي  معنی بهزبان فارسی  در وقف

فرهنگ لغات زبان عربی معانی متفاوتی  در ).1193، ص. 1363(عمید،  نیک آمده است

فرهنگ لاروس حبس کردن عین ملکی و  .ایستادن و تأمل کردن ذکر شده استاز قبیل 

در کتاب لغت المعجم  .)1393(جر،   کند ا را بیان میخدر راه مصرف کردن منفعت آن د

 مال حبس کردن و و به معناي عام فرونشاندن شود الوسیط نیز معنی مشابهی دیده می

  .)1382(بستانی، است  ذکر شده  نیک کارهاي براي
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  . تعریف فقهی و حقوقی وقف2- 1-2

گویند. بنابراین عقد وقف عقدي است که به  وقف را مال تلبیس و تحبیس در اصطلاح،

موجب آن فردي عین مال خود را تحبیس (حبس) نموده و منافع آن را براي صرف در 

  ).211، ص. 2، ج1403(حلّی،   نماید کند، تلبیس (رها) می هایی که مشخص می راه

وقف عبارت «کند:  گونه تعریف می قانون مدنی، وقف را این 55گذار در ماده  قانون

 است عقدي وقف عقد بنابراین، »است از اینکه عین مال حبس و منافع آن تسبیل شود

 در صرف را جهت آن و منافع کند، تحبیس را خود مال عین فردي آن موجب به که

  نماید. رها کند، مشخص می که هایی راه

  

  اوراق وقف (صکوك وقف). 3- 1-2

 ابزارهاي از استفاده گرفته، قرار مدنظر وقف با رابطه در امروزه که هاي بحث از یکی

 سازمان فقهی کمیته سوي از هم است. اوراق وقف وقف اوراق از جمله مالی نوین

 به اسلامی مجلس شوراي سوي از هم و شده شناخته مشروع امامیه، فقه با مطابق بورس

  است. رسیده  تصویب به خیریه امور و اوقاف سازمان در آن کردن عملیاتی منظور

 معین مدت براي مشخص اسمی قیمت به که است بانامی بهادار اوراق وقف، اوراق

 هاي طرح ساخت در مشارکت قصد که به واقفینی و شود می پروژه) منتشر احداث (زمان

 را سالمندان هاي خانه و مدارس روستایی ها، بیمارستان نظیر غیرانتفاعی و المنفعه عام

 و المنفعه عام هاي طرح عبارتی به ).481، ص. 1391(موسویان،  گردد می دارند، واگذار

 تأمین مشکل با بودجه کسري علت به و است دولت آن متولی ساخت که غیرانتفاعی

 مردم عموم اختیار در و شده ساخته و واقفین خیرین سرمایه با باشد، می مواجه آن سرمایه

 این ساخت دولت براي بودجه کسري تأمین مشکل هم وضعیت این گیرد. در می قرار

 یاري شان خداپسندانه اهداف به نیل در را واقفین و خیرین هم و شده حل ها طرح نوع

 به و گروهی صورت به جدید موقوفات ایجاد وقف، اوراق عرضه از نماید. هدف می

 امکان خیرین و مردم براي صکوك این است.و جمعی  مشارکتی وقف دیگر عبارت

  آورد. می فراهم اندك مبالغ با را وقف پسندیده سنت در شدن سهیم

  



  67                             / مجید آقاتقی و دیگران  ایران در وقف اوراق انتشار طریق از مالی تأمین شناسی آسیب 

  کاربردهاي اوراق وقف. 4- 1-2

اقتصادي و توزیع منصفانه درآمد از  کن کردن فقر، دستیابی به عدالت اجتماعی ـ  ریشه

رو سیستم مالی اسلامی باید  این اسلام است. ازترین اهداف نظام اقتصادي در  مهم

  فرد و متمایز باشد هاي منحصر به اي طراحی و تدوین شود که بیانگر ویژگی گونه به

 در کاربردشان جهت به وقف . اوراق)60، ص. 1388مقدم و همکاران  (مصباحی

 نیازهاي از بخشی تأمین و پذیر آسیب اقشار براي اشتغال ایجاد المنفعه، هاي عام طرح

 این سهم هرچه گذارد، می جامعه توزیعی عدالت بر توجهی قابل تأثیر جامعه، ضروري

  شود. کمتر جامعه در طبقاتی فاصله رود می انتظار شود، بیشتر اوراق

 قابل نیز اجتماعی و اقتصادي معیارهاي جهت از فقهی، بعد بر علاوه وقف، اوراق

 با توانند می بنابراین هستند، غیرانتفاعی مالی ابزارهاي نوع از اوراق این است، بررسی

 وقف حسنه سنت در مشارکت دنبال به که و نیکوکاري خیر افراد هاي سلیقه و اهداف

 نیاز، مواقع در تواند می اوراق این باشند. همچنین همسو هستند، جاویدان میراث و

 هاي طرح اجراي در خیریه هاي مؤسسه و ها شهرداري دولت، مالی تأمین براي ابزاري

 باشد. مردم مطالبات پاسخگوي و نیازها روند و ابزاري در جهت تأمین کار المنفعه به عام

 جهت به البته شوند، محسوب مالی سیاست براي ابزاري عنوان به توانند می بنابراین

 نوعی اوراق این انتشار که این دلیل داشت. به خواهند محدودي قلمرو بودن، غیرانتفاعی

 را اجتماعی اعتماد و آورده وجود به جامعه در اتحاد و همدلی اجتماعی، همبستگی

جزء  توان می را وقفی است. اوراق مهم بسیار آن اجتماعی تأثیر دهد، می افزایش

 و اقشار از مردم تشویق موجب هم که چرا دانست دهنده پیوند اجتماعی هاي سرمایه

 خصوص در همبستگی هم و شود می اجتماعی مشارکت براي مختلف هاي  گروه

  برد. می بالا را دهنده پیوند اجتماعی هاي سرمایه

  

  تجربه انتشار اوراق وقف و وقف جمعی در کشورهاي اسلامی . 5- 1-2

  گذاري در موقوفات بانک توسعه اسلامی  صندوق سرمایه

 یتوسـعه اسـلامهاي وقف که توسط بانک  و دارایی گذاري در اموال صندوق سرمایه

)ISDB(1 ،داراي هدف توسعه اقتصادي و اجتماعی امت  در عربستان تأسیس شده

                                                                                                     

1. Islamic Development Bank  
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هاي وقـف و افـزایش  از طریق گسترش دارایی» حسنه وقف« و احیاي سنت اسلامی

رعایت موازین شرعی اقدام بـه انجـام  با این صندوق باشد. ها می آنوري  هبهـر

کشورهاي اسـلامی، خصوصـاً در امـلاك  گـذاري در هاقتصـادي و سـرمایهـاي  فعالیـت

ت هدف ر به عبارت دیگکند  ور، میکشورهاي مذک المنفعـه در هـاي عـام وقفـی و نیـز فعالیـ

  ق).  1428(صندوق الاستثمار فی ممتلکات الاوقاف،   صندوق کسـب سـود مـادي نیسـت

  

  کویت 

هاي کویت در زمینه  بوده است، فعالیتهاي وقف جمعی پیشتاز  کویت در طراحی ابزار

ها  باشد. یکی از ابتکارهاي کویتی هاي اخیر قابل توجه می وقف خصوصاً در سال

باشد و آنان براي هر صندوقی هدف خاصی در نظر  تأسیس انواع صندوق وقف می

ها عبارتند از صندوق قرآن، صندوق مساجد، صندوق  اند. برخی از این صندوق گرفته

، صندوق محیط زیست، صندوق بهداشت و صندوق توسعه علمی و فرهنگی. خانواده

ها اعطا کرده و آن  ها مردم و خیرین وجوه نقد خود را به آن در هریک از صندوق

ها مطابق با شرایط واقفین و متناسب با شرایط صندوق در راستاي اهداف مورد  صندوق

  .)563، ص. 1386(عبادي،   نمایند نظر هزینه می

  

  قطر  

قطر نیز در روشی مشابه کویت اقدام به تأسیس شش سبد مالی ویژه، بر اساس تنوع 

رسانی به امور قرآن و  هاي توسعه علمی و فرهنگی، خدمات مصرفی از قبیل: هزینه

سنت، رسیدگی به امور خانواده و اطفال، رسیدگی به امور مساجد، امور بهداشتی و 

  .)563، ص. 1386ي، (عبادسایر امور خیریه نموده است 

  

  مالزي 

مردم مالزي نیز مانند سایر امت اسلامی به طرق مختلف در امر پسندیده وقف مشارکت 

اختصاص املاك و مستغلات به امر وقف بوده به طوري که   ها دارند. یکی از این روش

هزار زمین وقفی در این کشور وجود دارد و نهاد وقف اقدام به انجام   32حدود 
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المنفعه  ها در اهداف عام ها و توزیع سود آن هاي مختلف در آن زمین گذاري سرمایه

     ).478، ص. 1391(موسویان،   نماید می

  

  بحرین 

یکی از اقدامات اخیر بحرین تأسیس صندوق وقف بوده که توسط بانک مرکزي بحرین 

قف باشد. صندوق و می 2006مالی اسلامی در سال  به همراه چندین مؤسسه تأمین 

بحرین در جهت گسترش علوم و معارف دینی و نیز ارتقاي تحصیلات و دانش مردم 

  (بانک مرکزي بحرین).  است تأسیس شده 

  

  عمان

است.   هاي وقفی تأسیس شده در عمان جهت افزایش عایدات اموال وقفی، صندوق

گذاري جدید، افزایش نقش  ها احیاي سنت وقف از راه سرمایه هدف این صندوق

هاي اداري جدید براي اموال وقف، مشارکت  ه وقف، عرضه و اصلاح ساختارتوسع

هرچه بیشتر مردم از راه سهام وقفی و توسعه امکانات اداري ـ مالی وقف است. عواید 

ها در زمینه خدمت به قرآن، مساجد، مدارس، ترویج اسلام و امور خیریه  صندوق

  .)85، ص. 1386(عبادي،   شود مصرف می

  

  عملکرد اوراق وقف در ایران . 6- 1-2

دولتی است.  غیر و دولتی هاي از دستگاه مندي بسیاري علاقه اوراق موجب این جامعیت

االله  صلی(محمدي  ناب اسلام تبلیغ شهدا، فرهنگ، ازدواج، جوانان، همچون موضوعاتی

اوراق  و... از جمله مواردي است که قابلیت استفاده از ها بیمارستان احداث ،)علیه و آله

  ها وجود دارد. وقف براي آن

 ریال میلیارد آغاز هزار در وقف اوراق فروش براي اسلامی شوراي مجلس مجوز

 به شیراز و ري شهر در سرطان تخصصی بیمارستان دو براي مشترك طور به که بود

 به1392 سال ماه اسفند در ماه یک مدت که به اوراق این اول مرحله رسید. در فروش

 از دوم مرحله در رسید. فروش به شهرري در سرطان تخصصی بیمارستان ایجاد منظور

 شیراز در سرطان تخصصی بیمارستان شدن اضافه با سال پایان تا 1393 سال غدیر عید
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است،  درمانی کشور قطب شد. از آنجا که شیراز  گرفته سر از اوراق این فروش کار نیز

 که چرا انجام شد، شیراز شهر در کشور جنوب سرطان تخصصی مؤسسه ساخت

. دارند قرار شهر این در نمازي درمانی مجتمع همچون بیمارستانی موقوفات از بسیاري

 که دارند حضور شیراز در وقفی نیت این از برداري بهره براي مجربی پزشکی تیم

 علوم دانشگاه مشارکت با طرح این. کنند استفاده لازم تجهیزات و امکانات از توانند می

 64 که اراك خوانساري االله آیت بیمارستان توسعه آن از خورد. پس کلید شیراز پزشکی

 نیاز پاسخگوي امکانات مقدار این متقاضیان، بالاي حجم دلیل به و داشت تخت

 مجوز مرکزي بانک بنابراین گرفت. قرار وقف اوراق برعهده نیز نبود، کنندگان مراجعه

 تخصصی بیمارستان دوم فاز احداث جهت وقفی اوراق ریال میلیارد 100 فروش

کرد. در ادامه، روند انتشار اوراق وقف  صادر را اراك خوانساري االله آیت سرطان

 1394 سال در وقف اوراق فروش بر مبنی فرهنگی کمیسیون پیشنهاد تلفیق، کمیسیون

 مالی بار هیچ وقف اوراق تنها نه که است گرفته صورت حالی در امر این. کرد رد را

 اقتصاد هاي سیاست با همسو و است آمده  نیز دولت به کمک بلکه نداشته، دولت براي

 وقف اوراق بر تلفیق کمیسیون که شود. ایرادي می تبدیل ملی ثروت یک به مقاومتی

 است. اگرچه شده  تصریح وقف اوراق ریالی میلیارد هزار فروش تحقق اند، عدم داشته

 محدودتر مبلغی با جمعی حرکت یک مصوبه این واسطه به اما نشد محقق رقم این

  گرفت. آن بر اشکالی توان نمی که گرفت صورت

  

  مقررات اوراق وقف در ایران. 7- 1-2

  مصوبه کمیته فقهی سازمان بورس

خود که موضوع انتشار  18/10/1392کمیته فقهی سازمان بورس، در جلسه مورخه 

 فیتعراین مورد صادر نمودند که شامل  اي در اوراق وقف بحث و بررسی شد. مصوبه

در مورد این اوراق  یفقه تهیکم نظرو  اتیعمل ندیفرآ ،اوراق وقف ارکان، اوراق وقف

(مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی سازمان بورس و اوراق  باشد  به شرح ذیل می

  بهادار).
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  اوراق وقف فیتعر

ماده واحده  45است که به موجب قانون بودجه (بند  یبانام یرانتفاعیبهادار غ اوراق

اوراق  نی. دارنده اگردد یمنتشر م ی) با قرارداد صلح و به منظور وقف شرع1392سال 

(متصالح) قرار  یبان اریاز اموال خود را بر اساس قرارداد صلح در اخت ی(مصالح) بخش

را احداث کرده سپس از  يا المنفعه طرح عام ،یصلح اموال ریهمراه سا يتا و دهد یم

  .دینما یطرف صاحبان اوراق، وقف شرع

  

  اوراق وقف ارکان

 یمال تأمین يکننده: شخص حقوقی است که اوراق وقف در راستا عرضه و یبان .1

  .شود یمنتشر م يالمنفعه و عام يها طرح

هستند که به منظور حفظ اهداف دارندگان اوراق و  یاشخاص ای: شخص نیام .2

   د.نماین حصول اطمینان از صحت عملیات، پروژه را مستمراً رسیدگى می

  د.(ان) طرح را بر عهده دارمانکاریناظر و پ نییتع فهیاست که وظ یطرح: شخص ریمد .3

  .ه عهده دارداز موقوفه را ب يبردار و بهره هاست که ادار یامنا: شخص ئتیو ه یمتول .4

  واقفان (دارندگان اوراق) .5

مرتبط با حوزه  يها معتبر، سازمان هیریها، مؤسسات خ عاملان عرضه اوراق: بانک .6

  و...) یپروژه (مانند سازمان نظام پزشک

  

  اتیعمل ندیفرآ

لازم، اقدام به  يو کسب مجوزها نیام نییاوراق وقف و تع دنامهیام هیبعد از ته یبان

که قصد مشارکت  یکسان نیعاملان عرضه اوراق، ب قیانتشار اوراق وقف نموده و از طر

از  یاوراق وقف، بخش افتی(مصالح) با در یمتقاض کند، یم عیدارند توز را در وقف

همراه  يتا و دهد ی(متصالح) قرار م یبان اریدر اخت حاموال خود را بر اساس قرارداد صل

را احداث کرده سپس از طرف صاحبان اوراق،  يا المنفعه طرح عام یل صلحاموا ریسا

احداث طرح در  يبرا نینظر ام ریشده را ز يآور وجوه جمع ی. باندینما یوقف شرع

 غهیص ،امنا ئتیو ه یولمت نییبعد از احداث طرح با تع ی. بانگذارد یطرح م ریمد اریاخت
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 اریدر اخت يبردار و طرح را جهت بهره کند یم يوقف را از طرف صاحبان اوراق جار

  .دهد یقرار م یمتول

  

   یفقه تهیکم نظر

انجام  يبرا 1ابعاد مختلف موضوع، استفاده از قرارداد صلح یبعد از بررس یفقه تهیکم

هبه  قیحال از طر نیکرد و در ع دأییمذکور را ت ندیمطابق فرا یگروه يها وقف

  ند.دایم یقابل بررس زین 3و وکالت بلاعزل 2معوض

  

  انتشار اوراق وقف یاتیعملمدل 

هاي بانی (سازمان اوقاف و امور  شروع مدل عملیاتی انتشار اوراق وقف با فعالیت

پذیرد. سازمان اوقاف با هدف گسترش وقف جمعی و فرهنگ وقف  خیریه) صورت می

نماید. این  راق میهاي مقدماتی اقدام به تعیین طرح مبناي انتشار او ضمن انجام بررسی

طرح در راستاي رفع یک یا چند نیاز کلیدي و اصلی جامعه خواهد بود. در این مرحله 

هاي لازم در زمینه ساخت این  هاي آن تمامی مجوز ضمن تبیین کامل طرح و ویژگی

دارایی اخذ خواهد شد. در گام بعد، باید مجوز انتشار اوراق وقف از بانک مرکزي اخذ 

شود تا  مجوز به سازمان اوقاف و امور خیریه به عنوان بانی اجازه داده میشود. در این 

                                                                                                     
. مشروعیت عقد صلح، منحصر به مواردي نیست که نزاعی رخ داده یا اختلافی وجود داشته باشد، بلکه عقد  1

اعتبار دارد. توجه به همین نکته باعث توسعه در صلح به عنوان عقدي مستقل در کنار سایر عقود، مشروعیت و 

اعلام  752مفهوم صلح گردیده است. قانون مدنی نیز همین مفهوم گسترده از صلح را پذیرفته است و در ماده 

دارد: صلح ممکن است یا در مورد رفع تنازع موجود یا جلوگیري از تنازع احتمالی یا در مورد معامله و غیر آن  می

توان به  ). از مطالعه ماهیت، احکام و ضوابط قرارداد صلح می10، ص. 1397بهمن پوري و همکاران، واقع شود (

بندي رسید که تا زمانی که صلح به حلال کردن حرامی یا حرام کردن حلالی نباشد جایز است. و شرایط  این جمع

تواند آثار و فواید  رد هر چند که میاختصاصی قراردادهایی چون بیع، اجاره، جعاله، شرکت، مضاربه و ... را ندا

  ها را داشته باشد. آن

قانون  801اي است که در آن براي مورد بخشش عوضی مقرر باشد. در این باره ماده  . هبه معوض عبارت از هبه2

 تواند شرط کند که متهب مالی را به او هبه هبه ممکن است معوض باشد و بنابراین واهب می«دارد:  مدنی مقرر می

  ).1384(انصاري و طاهري، » جا آورد کند و یا عمل مشروعی را مجاناً به

(عابدي و   افتد که موکل از اختیار عزل وکیل و نایب خود برخوردار نباشد . وکالت بلاعزل هنگامی اتفاق می3

  ).240، ص.1396ساعتچی، 
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نسبت به انتشار اوراق وقف تا سقف ریالی در نظر گرفته شده در بودجه اقدام نماید. 

در مرحله بعد اوراق وقف توسط سازمان اوقاف و امور خیریه چاپ شده و در اختیار 

ن مراجعه به شعب بانک عامل، وجوه خود را گیرد. عموم مردم ضم بانک عامل قرار می

کنند که بر روي آن  در اختیار بانک قرار داده و در ازاي آن اوراق وقفی را دریافت می

است. مردم با خرید   نامه مربوط به اوراق درج شده نام پروژه و در ظهر آن متن صلح

پول خود را به سازمان پذیرند و  نامه ذکر شده در ظهر اوراق را می این اوراق، متن صلح

کنند  شده صلح می تعیین اي مشخص و از پیش اوقاف و امور خیریه جهت ساخت پروژه

  تا پس از تکمیل ساخت دارایی، به نمایندگی از مردم دارایی ساخته شده وقف شود.

  

  

  ) فرایند انتشار اوراق وقف1شکل (

رسد. در این مرحله باید پول به  آوري وجوه، نوبت به ساخت دارایی می پس از جمع

شود،  مدیر طرح که توسط نماینده ولی فقیه در سازمان اوقاف و امور خیریه تعیین می

  پیمانکار و نیز ناظر طرح را بر عهده دارد.پرداخت گردد. مدیر طرح وظیفه انتخاب 

  

  

  

  ) فرایند ارتباط بین بانی و پیمانکار2شکل (

خود را در کند و وجوه  پیمانکار(ان) زیر نظر ناظر طرح اقدام به ساخت دارایی می

هر مرحله پس از تسلیم صورتحساب و تأیید ناظر، از بانی (سازمان اوقاف و امور 

  خیریه) دریافت خواهد کرد.

  

 . انتشار اوراق1
 بانی

 (سازمان اوقاف)

 اوراقِ وقف. فروش 2

 واقفین
 بانک عامل

 . پرداخت پول4 . پرداخت پول3

 . قرارداد ساخت1

 هاي معین. پرداخت پول در زمان2

 
 بانی

 (سازمان اوقاف)

 مهندسین ناظر
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  برداري ) فرایند کامل عملیات انتشار، ساخت و بهره3( شکل
  

  . پیشینه پژوهش3

با توجه به جدید بودن استفاده از صکوك و تجربه انتشار اوراق وقف به صورت خاص 

شناسی انتشار اوراق وقف در قالب یک پژوهش دانشگاهی تا به حال انجام نشده  آسیب

وقف وجود دارد  مالی آن و اوراق هاي زیادي مرتبط با وقف و تأمین است ولی پژوهش 

  شود: ها اشاره می که در ادامه به برخی از آن

 فقیه ولی نماینده

 

 سازمان اوقاف

 (بانی)

بانک 

 عامل
 

 طرح مدیر

 پول پرداخت. 4

 پول پرداخت .٥

 دارایی تحویل و ساخت. ٦

 واقفین

 عرضه. ٢

 اوراق

 پول پرداخت .٣

 اوراق انتشار. ١

 برداريبهره و وقف ب. مرحله
 

  برداري . تحویل پروژه جهت بهره7
 

 فقیه ولی نماینده

 متولی و هیئت امنا

 موقوفه

 . تحویل پروژه به متولی یا هیئت امنا8

 برداري از موقوفه. بهره9
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در » وقف سهام از نظر فقهی و ارائه الگوي مالی«اي با عنوان  نامه شکري، در پایان

السلام) به بررسی احیاي سنت الهی وقف پرداخته و به بررسی  دانشگاه امام صادق (علیه

تلاش کرده به بررسی یک الگوي  هاي فعلی نهاد وقف در کشور توجه کرده و آسیب

  مالی در این حوزه بپردازد.

 (صکوك) جهت تأمین یاسلام یاوراق مال یطراح«اي با عنوان  نامه حبیبی، در پایان

السلام)، به بررسی  در دانشگاه امام صادق (علیه» )هیفقه امام يبخش وقف (بر مبنا یمال

  است. هاي نهاد وقف در جامعه اسلامی پرداخته  آسیب

در دانشگاه امام » هاي حقوقی اداره وقف جنبه«اي با عنوان  نامه عاشوري، در پایان

  است. السلام)، به مباحث حقوقی اداره وقف پرداخته  صادق (علیه

حقوقی وقف، با نگاهی ـ  بررسی مبانی فقهی«اي با عنوان  نامه مجیدي مهر، در پایان

گاه سیستان و بلوچستان، به بررسی مباحث در دانش» به اثرات اقتصادي و فرهنگی آن

  است. فقهی ـ حقوقی وقف و اثرات آن پرداخته 

هاي وقفی در ایران  سنجی تشکیل صندوق امکان«اي با عنوان  نامه سالاران، در پایان

  است.  هاي وقفی پرداخته در دانشگاه مفید، به بررسی صندوق» و آثار اقتصادي آن

تأمین مالی وقف با استفاده از اوراق بهادار «اي با عنوان  ) در مقاله1387سروش (

هاي سازمان اوقاف و امور خیریه  به بیان دو روش براي تأمین مالی طرح» اسلامی

است. در روش اول تأمین مالی در قالب انتشار اوراق مشارکت وقفی صورت  پرداخته 

پردازد که به صورت غیرانتفاعی بوده و به  قی میپذیرد. در روش دوم به بیان اورا می

  دنبال گسترش فرهنگ وقف است. 

که در » تأمین مالی جمعی«) در مقاله خود با عنوان 1393حسینی و همکاران (

واحد تحقیق و توسعه فرابورس، به مبحث  9/9/1393مورخ  1/93/35گزارش شماره 

و مبحث تأمین مالی جمعی مبتنی بر تأمین مالی جمعی و مزایاي این نوع تأمین مالی 

  امور خیرخواهانه و انواع دیگر تأمین مالی جمعی پرداخته است.

الزامات توسعه بازار اوراق بهادار اسلامی «اي با عنوان  ) در مقاله1394توحیدي، (

هاي رفع آن را مورد تجزیه  به بررسی صکوك پرداخته و مشکلات و راهکار» (صکوك)

 ه است. و تحلیل قرار داد
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عوامل اثرگذار بر خرید اوراق وقفی «) در مقاله با عنوان 1394امیري و همکاران (

به تعیین عوامل اثرگذار بر تمایل افراد جامعه » (مطالعه موردي: آموزش و پرورش)

  است. جهت تأسیس مؤسسه وقفی براي تأمین مالی آموزش و پرورش پرداخته 

وقف به مثابه منبع تأمین «اي با عنوان  قاله) در م1390مصباحی مقدم و همکاران (

مالی خرد اسلامی، ارائه الگوي تشکیل مؤسسات تأمین مالی خرد وقفی در کشور به 

  شرح مبحث وقف تحت عنوان منبع تأمین مالی خرد اسلامی پرداخته است. 

وقف و تشکیل سرمایه «اي با عنوان  ) در مقاله1379نسب ( تبریزي و هاشمی عبده

  اند. به مبحث وقف و تشکیل سرمایه در بازار مالی ایران پرداخته» زار مالی ایراندر با

طراحی اوراق وقف برمبناي «اي با عنوان  ) در مقاله1388موسویان و نصرآبادي (

به بحث طراحی اوراق وقف » المنفعه هاي عام عقد صلح و وقف جهت تأمین مالی طرح

  عه پرداخته است.المنف هاي عام در جهت تأمین مالی طرح

به » صکوك به عنوان مدلی براي ارتقا بخش وقف«در مقاله  )2007محمد بکیک (

  کند. یکشور بوسنی و هرزگوین از صکوك وقف اشاره م   اولین استفاده

نقش احتمالی وقف در تضمین بدهی دولت «) در مقاله 2015امبروس و همکاران (

ر احتمالی به منظور کاهش بدهی دولت به بررسی وقف به عنوان ابزا» فدرال مالزي

  است. فدرال مالزي پرداخته 

در ایجاد بانک اجتماعی هاي نظري  دیدگاه«) در مقاله 2016ثابت حاجی محمد (

به ارائه جایگزینی براي سیستم بانکداري فعلی پرداخته است. که به » (وقف) اسلامی

ک وقف و امکان عملیاتی سازي مفهوم وقف پول و مدیریت آن در چارچوب بان بهینه

  شدن آن پرداخته است.

ها به وسیله وقف و  تأمین مالی دانشگاه«) در مقاله 2016محمود و رحمان (

سازي اهمیت تأمین مالی آموزش عالی به  به برجسته» هاي مادي: آیا ممکن است؟ کمک

  است. وسیله وقف پرداخته 

وقف پول خرد براي  اندازي صندوق به سوي راه«) در مقاله 2017کاچکار (

تواند به  به ارائه یک مدل مفهومی وقف پول پرداخته است که این مدل می» پناهندگان

 منظور توسعه منابع مالی خرد براي پناهندگان مورد استفاده قرار گیرد.
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وقف به عنوان چارچوبی براي «) در مقاله 2017مار ایمان و ثابت حاجی محمد (

  است. د کارآفرینی بر پایه وقف در مالزي پرداخته به چگونگی ایجا» کارآفرینی

مدل تعاونی ـ وقف: پیشنهادي به منظور  «) در مقاله 2018پیچی و همکاران (

به ارائه یک روش جایگزین به منظور » هاي وقفی بدون استفاده در مالزي توسعه زمین

ده از مفاهیم وقف و هاي وقفی بدون استفاده در مالزي، با استفا زمین   تأمین مالی توسعه

  است.  تعاونی پرداخته

  

  . روش پژوهش4

  پژوهش حاضر در پی پاسخگویی به سؤال زیر است.

  علت عدم گسترش انتشار اوراق وقف در نظام مالی کشور چیست؟

هاي پژوهشی گوناگونی  براي پاسخگویی به این سؤال در پژوهش حاضر از روش

اي،  تلفیقی از مطالعات کتابخانه   استفاده شده است. روش انجام این پژوهش بر پایه

واقع در این تحقیق با استفاده از  است. در MADMمصاحبه با خبرگان و رویکرد 

ت. در مرحله بعد به کمک مصاحبه با اي ادبیات تحقیق شکل گرف مطالعات کتابخانه

اي و اسناد  خبرگان، اساتید و مدیران آشنا به انتشار اوراق وقف و بررسی منابع کتابخانه

هاي این حوزه شناسایی گردید. براي این  و مدارك در حوزه اوراق وقف، تمامی آسیب

ت. سپس در ها مصاحبه باز صورت گرف تن از خبرگان انتخاب گردید و از آن 12منظور 

گردد و دوباره در اختیار  هاي به دست آمده تهیه  اي مبتنی بر آسیب گام بعدي پرسشنامه

هاي مستخرج امتیازدهی صورت پذیرد. در گام  خبرگان مذکور قرار گرفت تا به آسیب

ها به ترتیب اهمیت و تأثیر از دید خبرگان  آخر با استفاده از روش تاپسیس آسیب

  این پژوهش از نوع اکتشافی و فاقد فرضیه است.  بندي شدند. اولویت

  شونده : اطلاعات خبرگان مصاحبه1 جدول

  ردیف
مدرك 

  تحصیلی

سازمان محل 

  فعالیت
  میزان تسلط به موضوع انتشار اوراق  تخصص

1  
دکتري 

  تخصصی

سازمان بورس و 

  اوراق بهادار

متخصص در 

  امور فقهی

تسلط و آشنایی کامل به موضوع 

  اوراقانتشار 

تسلط و آشنایی کامل به موضوع متخصص در سازمان بورس و تحصیلات   2
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  ردیف
مدرك 

  تحصیلی

سازمان محل 

  فعالیت
  میزان تسلط به موضوع انتشار اوراق  تخصص

  انتشار اوراق  امور فقهی  اوراق بهادار  حوزوي

  ارشد کارشناسی  3
بنیاد توسعه 

  موقوفات

مدیریت و 

  ساخت

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

  ارشد کارشناسی  4
بنیاد توسعه 

  موقوفات
  عمران

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

5  
دکتري 

  تخصصی

مجلس شوراي 

  اسلامی
  اقتصاد

تسلط و آشنایی کامل به موضوع 

  انتشار اوراق

  ارشد کارشناسی  6
سازمان اوقاف و 

  امور خیریه
  حقوق

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  پروژه اوراق و مراحل اجرایی

  ارشد کارشناسی  7
سازمان اوقاف و 

  امور خیریه
  ارتباطات

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

8  
دکتري 

  تخصصی

سازمان اوقاف و 

  امور خیریه
  اقتصاد

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

  دکتري  9
سازمان اوقاف و 

  خیریهامور 
  وري بهره

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

  اي حرفه دکتري  10

عضو هیات امناي 

بیمارستان 

موضوع انتشار 

  اوراق

پزشکی و فعال 

  در امور خیریه

تسلط و اشراف کامل به روند انتشار 

  اوراق و مراحل اجرایی پروژه

  تخصصی دکتري  11
عضو هیات 

  دانشگاهعلمی 

متخصص 

  اسلامی مالی

تسلط و آشنایی کامل به موضوع 

  انتشار اوراق

  تخصصی دکتري  12
عضو هیات 

  علمی دانشگاه

متخصص 

  اسلامی مالی

تسلط و آشنایی کامل به موضوع 

  انتشار اوراق

 منفی ئال ایده حل راه و مثبت ئال ایده حل راه اقلیدسی فضاي در روش تاپسیس در

 مثبت ئال ایده حل راه از و منفی ئال ایده حل راه از امi گزینه فاصله سپس و شده تعریف

 میزان ئال منفی و  دوري از ایده میزان ها گزینه بندي رتبه مبناي سپس شود می محاسبه

  .)1381اصغرپور، (بود  ئال مثبت خواهد به ایده نزدیکی

  به شرح زیر است: Topsisمراحل روش 

مقیاس شده با استفاده از نرم  م به یک ماتریس بیگام اول: تبدیل ماتریس تصمی

  اقلیدسی که رابطه آن به شرح زیر است:

rij =     
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  نامیم. می NDماتریس بدست آمده را 

شود، بدین صورت که  مقیاس شده، موزون می در این مرحله ماتریس بیگام دوم: 

است در ماتریس  گیرنده در نظر گرفته شده  ها که توسط تصمیم اي از وزن مجموعه

 آید. دست می دار به وزن   شده شود و ماتریس نرمالایز نرمالایز شده ضرب می

V = ND * Wn*n 

Aiئال مثبت (  حل ایده راهگام سوم: 
) را مشخص -Aiئال منفی ( حل ایده ) و راه+

  کنیم: می

مثبت ئال  ایده گزینه  = Ai+  = {(maxi vij|J    J1) , (mini  vij | J     J2) |i=1, 2, … , n} 

منفی ئال  ایده گزینه  = Ai
-
  = {(mini vij|J    J1) , (maxi  vij | J     J2) |i=1, 2, … , m} 

Ai+ = {V1
+, V2

+,…, Vn
+} 

Ai- = {V1
-, V2

-,…, Vn
-} 

  به طوري که:

J1 = {1, 2, …, Vn | ها} به ازاي عناصر مثبت شاخص  

J2 = {1, 2, …, Vn|  ها منفی شاخصبه ازاي عناصر }           

ئال منفی و  حل ایده اندازه فاصله بر اساس نرم اقلیدسی به ازاي راه گام چهارم:

ئال مثبت و گزینه منفی به صورت زیر  حل ایده گزینه مثبت و همین اندازه را به ازاي راه

  آوریم: دست می به

di
+ 

=                                   ,   (i = 1, 2, …, m) 

 
di

-  =                                       ,   (i = 1, 2, …, m) 
  شود: ئال به صورت زیر محاسبه می  حل ایده به راه Aiگام پنجم: نزدیکی نسبی 

  

Ci =                             ,   (i = 1, 2, …, n) 
  

  ).1388زاده،  (آذر و رجب ها بر اساس شاخص نزدیکی نسبی بندي گزینه گام ششم: رتبه
  

   هاي پژوهش . یافته4

 آن شدن عملیاتی با که است کشور در  تأمین مالی جدید هاي ابزار از یکی وقف اوراق

 براي نظر شود. در حوزه می برطرف خیرخواهانه بزرگ هاي پروژه براي مالی تأمین خلاء
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است. اکنون  شده  ذکر مستقیم غیر و مستقیم متنوع هاي کارکرد و اهداف وقف آثار، اوراق

 نیبعد از ا نکهیو ا گذرد یم رانیاوراق وقف در ا نیانتشار نخست از چند سال از شیکه ب

 يها یکاست ییاوراق و شناسا نیا یشناس بیاست، آس نداشتهي ریمدت هنوز توسعه فراگ

 شناخت ،شناسی آسیب از منظور رسد. یبه نظر م يآن در اجرا نسبت به مقام نظر ضرور

 مشکل با را وقف اوراق انتشار از مدنظر اهداف که باشد می موانعی و ها آسیب از دسته آن

ابزارهاي مالی زمانی مورد استقبال  .شود می نظر مد اهداف رسیدن به مانع و ساخته رو به رو

ها و  گیرند که افزون بر تحقق اغراض ناشران با هدف و تقاضاي مشتریان قرار می

  ).97، ص. 1396آذر و همکاران،  هاي متقاضیان نیز تطابق داشته باشد ( انگیزه

 که بوده بازده و ریسک مؤلفه دو داراي همواره تصمیم یک عنوان به گذاري سرمایه

گذاران با  نماید. سرمایه می عرضه را گذاري سرمایه گوناگون هاي ترکیب دو، این دلهمبا

  کنند.  آگاهی از میزان ریسک و بازده نسبت به خرید اوراق بهادار اقدام می

)Amling, 1989, p.77 ( کند.  می پیدا نمود دیگر اي گونه اوراق وقف به در موضوع این البته

 گذاري سرمایه از خود بازده کردن بیشینه دنبال به افراد هستند انتفاعی که اوراق سایر در

 تر مطلوب چه هر رسیدن ثمر به دنبال به گذاران سرمایه اوراق وقف، در ولی باشند. می

 خیرخوهانه خدمات نوع یک تجهیز یا و ساخت قالب در اوراق این انتشار از ناشی نتایج

 در خیرخواهانه اقدام یک به کمک اوراق این در گذاران سرمایه هدف بنابراین. هستند

 اقدام این بودن بخش نتیجه از افراد داشتن اطمینان با البته و است عمومی منافع جهت

 وجوه مالی تأمین وقف، اوراق انتشار از ناشران مدنظر اهداف همچنین. شود می تر تکمیل

  .است نهایی مقصد تا پروژه انجام نیاز براي مورد

 هاي مصاحبه و اي کتابخانه منابع از مدت طولانی هاي بررسی از زیر پس هاي آسیب

 مختلف هاي حوزه در مدیران و خبرگان که شامل، کارشناسان با شده انجام متعدد

 مالی هاي حوزه نظران صاحب مجلس، نمایندگان بورس، سازمان اوقاف، سازمان ازجمله 

وقف  مباحث حوزه متخصصان و اسلامی مالی هاي رشته دانشجویان و اساتید اسلامی،

  است: گردیده استخراج است.
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 هاي خبرگان : برخی از سؤالات پرسیده شده و پاسخ2 جدول شماره

برخی از سؤالات پرسیده 

  شده از خبرگان
  هاي ارائه شده توسط خبرگان برخی از پاسخ

در فرآیند فروش اوراق 

وقف به واقفین به نظر 

آسیب یا نقصی شما چه 

  وجود داشت؟

متأسفانه در تجربه موجود، شرایط نامطلوب و سختی در رابطه با پرداخت و 

واریز وجوه توسط مردم براي اوراق وقف انتخاب شد. زیرا عملیات پرداخت 

یافت و اوراق را  تنها بدین شکل بود که واقف حتماً باید در بانک حضور می

منجر به کاهش ضریب نفوذ این اوراق در  نمود. که این موضوع  خریداري می

هاي پرداخت  شد براي جبران این نقص از روش جامعه شد. به راحتی می

  نوین و بانکداري الکترونیک استفاده کرد.

به نظر شما در رابطه با 

عملکرد سازمان اوقاف و 

امور خیریه در تجربه گذشته 

  چه انتقاداتی وارد است؟

امور خیریه نباید بازیگر اصلی باشد. بلکه باید به  در حقیقت سازمان اوقاف و

پرداخت اما آنچه که به وقوع پیوست  نظارت خود می   عنوان ناظر به وظیفه

  این بود که سازمان اوقاف گرداننده اصلی صفر تا صد فرآیند اوراق وقف شد. 

به نظر شما در رابطه با 

معرفی اوراق وقف به آحاد 

چه جامعه در تجربه گذشته 

  انتقاداتی وارد است؟ 

متأسفانه در تجربه گذشته اعتباري براي تبلیغات این اوراق در نظر گرفته 

نشد. و تنها به تبلیغات خود بانک ملت که آن هم در سطح شعب بانک بود، 

بسنده شد. متأسفانه خلاء انجام تبلیغات کلی، سراسري و یا به بیان دیگر 

  هود است.سازي اوراق وقف کاملاً مش فرهنگ

به نظر شما به بازاریابی اوراق 

گذشته چه   وقف در تجربه

  انتقاداتی وارد است؟

هاي علمی بازاریابی استفاده  متأسفانه در موارد گذشته از مشاوران و روش

هاي دولتی، عمومی و مردم نهاد  نشد و همچنین از پتانسیل مؤسسات و خیریه

  براي بازاریابی این اوراق استفاده نشد.

  هاي پژوهش منبع:یافته

   وقف اوراق ارکان در بانی عنوان به خیریه امور و اوقاف سازمان . انتخاب1

 مشکلات و مسائل گرفتار بسیار هایش، فعالیت وسعت جهت به اوقاف سازمان

) بانی نقش(دارد  زیادي کاري بار که جدید، مسئولیت یک کردن اضافه باشد. می مختلفی

 به اوقاف سازمان که کنند می تصور مردم از برخی همچنین. رسد نمی نظر به صحیح

 از. یابد می کاهش وقف اوراق خرید انگیزه درنتیجه که دارد، مالی منابع کافی   اندازه

 سازمان مناسب نظارتی شرایط امکان شود می موجب اوقاف سازمان بودن بانی دیگر طرف

  کند. ایفا زمینه این در را خود محوري نقش نتواند سازمان و نگردد محقق نیز اوقاف

  



  1399بهار و تابستان )، 24دوم (پیاپی ، شماره دوازدهمسال                              82

   ناکافی بازاریابی و . تبلیغات2

 طرح در باید. دارد اي ویژه جایگاه بازاریابی مالی، اوراق نوع هر موفق انتشار در

 براي اولیه اعتبار به اوراق این در متأسفانه که شود دیده بازاریابی هاي هزینه اولیه

 مناسب اولیه هاي سازي فرهنگ و تبلیغات انتشار، از قبل. بود نشده  توجه تبلیغات

 از و نبود کافی اوراق این براي مداوم و مناسب تبلیغات همچنین. نگرفت صورت

  نشد. استفاده خوبی به بازاریابی حوزه متخصصان دانش

 و عمومی دولتی، خیریه هاي نهاد مشارکت و همکاري از فعال گیري بهره . عدم3

   اوراق وقف. انتشار بازاریابی جهت مردمی

 اعضاء، از یک هر و شود می تشکیل سندیکایی مالی ابزارهاي انتشار براي معمولاً

. بیانجامد مطلوب نتیجه به اوراق انتشار کار تا کنند می معرفی را مختلف هاي مجموعه

 نهاد، مردم خیریه هاي سازمان امداد، کمیته بهزیستی، سازمان همچون نهادهایی در

 وجود پتانسیل این تأثیرگذار حقیقی و حقوقی اشخاص سایر و معتبر خیریه مؤسسات

   از این پتانسیل استفاده نشد. داشت متأسفانه

     وقف اوراق انتشار فرایند از قبل ناکافی اولیه مطالعات و سنجی . امکان4

 در. شود نگاشته آن توجیهی طرح ابتدا باید مالی ابزار هر انتشار فرایند آغاز از قبل

 پروژه مقیاس و نوع تبلیغات، عملیاتی برنامه اولیه، اعتبار تأمین مانند مواردي طرح این

 انتشار، از بعد و حین قبل،  مربوطه هاي سازمان سازي هماهنگ نحوه هزینه، بعد از

 راستاي در اولیه مذاکرات انجام نحوه و ساخت فرایند  پروژه، ساخت زمان همچنین

 انتشار در که گردد می ذکر مکانی بهینه موقعیت موضوع و پروژه شدن بخش نتیجه

  است. نشده تهیه کامل طرح این وقفی اوراق

    وقف اوراق اولیه انتشار در پرداخت نوین هاي روش از ناکافی گیري . بهره5

 طریق از فقط وقف اوراق دریافت و وجه پرداخت امکان اولیه انتشار زمان در

 و گسترده شکل به پرداخت هاي نوین روش سایر بود و فراهم بانک شعب در حضور

  نبود. پذیر امکان کامل

 انتشار نظارتی بعد در بهادار اوراق و بورس سازمان پتانسیل از استفاده . عدم6

   وقف اوراق
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نظارت  وقف اوراق انتشار فرایند بر اوقاف سازمان همراه بورس به سازمان اگر

 ولی. یافت می افزایش وقفی اوراق خرید جهت مردم انگیزه افزایش احتمال کردند می

  است. بوده مغفول کلی طور به موضوع این وقف اوراق انتشار در

 ایران فرابورس و بهادار اوراق بورس در موجود هاي مکانیسم از استفاده . عدم7 

    وقف اوراق انتشار جهت

 استفاده ایران فرابورس و تهران بورس هاي مکانیسم از وقفی اوراق این انتشار در

 اوراق بیشتر به انتشار توانست می بانک کنار در ها مکانیسم این از استفاده بسا چه و نشد

  .بیانجامد وقفی

    وقف اوراق انتشار جهت مشخص زمانی دوره تعین عدم .8

 به نسبت تا شود تعیین مشخصی زمانی دوره باید اوراقی نوع هر انتشار براي قطعاً

 شرایط باز تعریف براي لزوم صورت در و کرد گیري تصمیم شده جذب منابع میزان

 زمانی دوره وقفی اوراق این انتشار لکن داد، انجام را مقتضی اقدامات  اوراق، انتشار

   دارد. دریافت قابلیت نیز اکنون هم و نداشته مشخصی

   وقف اوراق انتشار جهت مشخص و روشن هاي العمل دستور تنظیم . عدم9

 و شد می تدوین کافی و لازم هاي دستورالعمل وقف، اوراق انتشار از قبل باید

 چک و گردید می کامل مشخص جزئیات با اوراق انتشار ارکان تک تک وظایف

 راهکارهاي نیز خاص شرایط براي و شد می تعریف کار براي اجرایی هایی لیست

  گردید. می بینی پیش اجرایی

  وقف اوراق انتشار در مجري و ناظر بودن . یکی10

 ایجاد را مختلفی مشکلات موضوع این که ناظر هم و بوده بانی هم اوقاف سازمان

  .است کرده

  وقفی اوراق انتشار جهت عمومی هاي سازمان و ها دستگاه ناکافی . همکاري11

 جهت اي دغدغه نباشد سازمانی هاي اولویت در موضوع یک وقتی کلی طور به 

 این بین افزایی هم و اجماع ایجاد جهت تلاشی وقتی و داشت نخواهد موضوع پیگیري

 هاي همکاري وقفی، اوراق انتشار .شود نمی محقق نظر مد اهداف نگیرد، صورت ها سازمان
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 سایر و سیما و صدا سازمان درمان،  و بهداشت  وزارت شهرداري، مانند نهادهایی لازم

  است. نشده  محقق کافی به صورت  عمومی هاي رسانه

   وقف اوراق کارکرد و مفهوم از جامعه افراد عموم و مسئولین کم . اطلاع12

 مشکلات حل جهت در وقف اوراق مختلف هاي کارکرد مورد در کلی طور به

  ندارد. وجود عمومی آگاهی و شناخت جامعه

 بازاریابی و اقتصاد،( علمی مختلف هاي حوزه متخصصان از ناکافی . استفاده13

   )افزار نرم

 از باید آن موفقیت براي که است تخصصی موضوع یک مالی اوراق انتشار

  کرد. استفاده مختلف هاي حوزه متخصصان

   اوراق انتشار زمان به . توجه14

 یا رکود(اقتصادي  شرایط چون موضوعاتی به باید انتشار آغاز زمان انتخاب در

  شود. توجه فرهنگی و سیاسی ثبات ،)رونق

  ساخت بالاي هزینه و پروژه ساخت عملیات وسعت. 15

 شناخت به توجه با وقف اوراق انتشار همچون جدید موضوع یک شروع براي

 تر جهت کم مبلغ با اي پروژه که بود بهتر وقف، اوراق به نسبت جامعه عموم ناکافی

 پروژه اتمام و اوراق کامل انتشار با تا شد می انتخاب وقف اوراق وسیله به مالی تأمین

  آید. فراهم تر بزرگ هاي پروژه براي اوراق انتشار براي لازم زمینه

  هاي احصاء شده : آسیب3 جدول

  ها آسیب  ردیف

  وقف اوراق ارکان در بانی عنوان به خیریه امور و اوقاف سازمان انتخاب  1

  ناکافی بازاریابی و تبلیغات  2

3  
 مردمـی  و عمومی دولتی، خیریه هاي نهاد مشارکت و همکاري از فعال گیري بهره عدم

  ).148، ص. 1394اوراق وقف (امیري و همکاران،  انتشار بازاریابی جهت

  وقف اوراق انتشار فرایند از قبل ناکافی اولیه مطالعات و سنجی امکان  4

  وقف اوراق اولیه انتشار در پرداخت نوین هاي روش از ناکافی گیري بهره  5

  وقف اوراق انتشار نظارتی بعد در بهادار اوراق و بورس سازمان پتانسیل از عدم استفاده  6
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  ها آسیب  ردیف

7  
 جهـت  ایـران  فرابـورس  و بهادار اوراق بورس در موجود هاي مکانیسم از استفاده عدم

  وقف اوراق انتشار

  وقف اوراق انتشار جهت مشخص زمانی دوره تعیین عدم  8

  وقف اوراق انتشار جهت مشخص و روشن هاي العمل دستور تنظیم عدم  9

  وقف اوراق انتشار در مجري و ناظر بودن یکی  10

  وقفی اوراق انتشار جهت عمومی هاي سازمان و ها دستگاه ناکافی همکاري  11

  وقف اوراق کارکرد و مفهوم از جامعه افراد عموم و مسئولین کم اطلاع  12

13  
 )افـزار  نـرم  بازاریـابی،  اقتصـاد، ( علمی مختلف هاي حوزه متخصصان از ناکافی استفاده

  ).61، ص. 1388مقدم و همکاران،  (مصباحی

  اوراق انتشار زمان به توجه  14

  ساخت بالاي هزینه و پروژه ساخت عملیات وسعت  15

 هاي پژوهش منبع: یافته

  

  هاي احصاء شده بندي آسیب اولویت

منظور  انجام گیرد. بدینهاي احصاء شده نیز باید از منظر خبرگان  بندي آسیب اولویت

ها طراحی گردید و بین خبرگان  اي براي سنجش اهم و مهم بودن آسیب پرسشنامه

توزیع شد. در پرسشنامه مذکور، براي سنجش از طیف لیکرت استفاده گردید. پس از 

هاي خبرگان با طیف لیکرت  هاي تکمیل شده ابتدا پاسخ آوري پرسشنامه جمع

هاي) ماتریس و هر کدام از  ها به عنوان سطرهاي (گزینه سازي شد، سپس آسیب کمی

شدند. سپس  هاي) ماتریس در نظر گرفته  هاي (شاخص خبرگان به عنوان ستون

) نشان 4ئال مثبت و منفی استخراج گردید که در قالب جدول شماره (  هاي ایده حل راه

  داده شده است:

  ئال مثبت و منفی  هاي ایده حل راه :4جدول

  ئال مثبت  ایده  ئال منفی  ایده

0.00000 0.01091 
0.00000 0.00922 
0.00000 0.01019 
0.00000 0.01155 
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  ئال مثبت  ایده  ئال منفی  ایده

0.00000 0.00949 
0.00000 0.01258 
0.00527 0.00878 
0.00000 0.01634 
0.00000 0.01077 
0.00693 0.01155 
0.00000 0.01012 
0.00000 0.00898 
0.00000 0.00852 
0.00000 0.01096 
0.00000 0.00896 
0.00358 0.00896 
0.00000 0.01043 
0.00215 0.01077 
0.00000 0.01114 
0.00000 0.01155 
0.00000 0.00977 
0.00000 0.01187 
0.00000 0.00940 
0.00000 0.01159 
0.00000 0.01082 
0.00000 0.00920 
0.00000 0.00956 
0.00000 0.01162 
0.00000 0.01093 
0.00274 0.00823 
0.00000 0.01237 
0.00000 0.01082 
0.00000 0.01015 

 هاي پژوهش منبع: یافته

ها بر حسب  هاي مثبت و منفی استخراج گردید، اندازه فاصله حل که راه پس از آن

ها  فاصلهآید. پس از محاسبه اندازه  دست می حل مثبت و منفی به نرم اقلیدسی به ازاء راه

ئال محاسبه  حل ایده ها به راه ئال مثبت و منفی، نزدیکی نسبی گزینه هاي ایده حل از راه
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بندي نمود. نزدیکی نسبی محاسبه شده  ها را رتبه گردد تا به کمک آن بتوان گزینه می

  ) نشان داده شده است.5براي پژوهش در ستون سوم جدول(

 نزدیکی نسبی محاسبه شده :5جدول 

  نزدیکی نسبی  حل فاصله تا بدترین راه  حل ه تا بهترین راهفاصل

0.03716 0.03947 0.515117633  

0.02228 0.04753 0.680832513  

0.02038 0.04742 0.699371452  

0.03429 0.04436 0.564018396  

0.02982 0.04136 0.581073929  

0.03274 0.04194 0.561639498  

0.02971 0.04066 0.577766606  

0.03434 0.03785 0.524281227  

0.03013 0.04237 0.584399866  

0.03195 0.04222 0.569249258  

0.03066 0.03991 0.565506826  

0.01292 0.05143 0.799284052  

0.02500 0.04397 0.637523487  

0.04007 0.03397 0.45883914  

0.03654 0.03956 0.519885315  

  هاي پژوهش منبع: یافته

بندي نمود. بنابراین مقادیر  ها را رتبه توان آسیب )، می5حال بر اساس جدول (

  کنیم. دست آمده را از بزرگ به کوچک مرتب می نزدیکی نسبی به

 Topsisها بر اساس روش  بندي آسیب رتبه :6جدول 

  نمره Topsisها بر اساس روش  بندي آسیب رتبه  رتبه

  0.799284052  وقف اوراق کارکرد و مفهوم از جامعه افراد عموم و مسئولین کم اطلاع  1

2  
 عمومی  دولتی، خیریه هاي نهاد مشارکت و همکاري از فعال گیري بهره عدم

  وقف اوراق انتشار یابی بازار جهت  مردمی و
0.69937145204  

  0.68083251322  ناکافی یابی بازار و تبلیغات  3
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  نمره Topsisها بر اساس روش  بندي آسیب رتبه  رتبه

4  
 بازاریـابی،  اقتصـاد، ( علمی مختلف هاي ه حوز متخصصان از ناکافی استفاده

  افزار) نرم
0.63752348671  

  0.58439986621  وقف اوراق انتشار جهت مشخص و روشن هاي العمل دستور تنظیم عدم  5

  0.58107392850  وقف اوراق اولیه انتشار در پرداخت نوین هاي روش از ناکافی گیري بهره  6

7  
 فرابـورس  و بهـادار  اوراق بـورس  در موجـود  هاي مکانیسم از استفاده عدم

  وقف اوراق انتشار جهت ایران
0.577766606  

  0.56924925782  وقف اوراق انتشار در مجري و ناظر بودن یکی  8

  0.565506826  وقفی اوراق انتشار جهت عمومی هاي سازمان و ها دستگاه ناکافی همکاري  9

  0.564018396  وقف اوراق انتشار فرایند از قبل ناکافی اولیه مطالعات و سنجی امکان  10

11  
 انتشار نظارتی بعد در بهادار اوراق و بورس سازمان پتانسیل از استفاده عدم

  وقف اوراق
0.561639498  

  0.524281227  وقف اوراق انتشار جهت مشخص زمانی دوره تعیین عدم  12

  0.519885315  ساخت بالاي هزینه و پروژه ساخت عملیات وسعت  13

  0.515117633  وقف اوراق ارکان در بانی عنوان به خیریه امور و اوقاف سازمان انتخاب  14

  0.45883914  اوراق انتشار زمان به توجه  15

  هاي پژوهش منبع: یافته

  گیري و پیشنهادات نتیجه

 و پیشنهادها و بررسی ها آسیب ذیل، شرح به مورد به نتایج حاصله، مورد به توجه با

 و مشکلات رفع در جهت  االله انشاء تا شود می بیان ، اجرایی سیاستی وهاي  راهکار

   باشد. مؤثر وقف اوراق گسترش

 باب در جانبه همه و مدون اي برنامه باید اوقاف سازمان در مورد آسیب رتبه اول،

کند  تدوین آن ثمرات و وقف اوراق و وقف هاي کارکرد به نسبت مناسب سازي فرهنگ

گیرد. لازم به   بخشی عمومی بهره ها در حوزه فرهنگ در جهت آگاهی ظرفیت همه از و

ذکر است که سازمان اوقاف با همکاري نهادهاي فعال در حوزه آموزش و پرورش باید 

  سازي فرهنگ وقف از کودکی در آحاد جامعه اقدام کند. نسبت به نهادینه

 انتشار بازاریابی عموضو در مورد یک همین فقط اگر آسیب رتبه دوم در مورد

 که چرا. رسید می مناسبی سرانجام به وقف اوراق انتشار گرفت، کلیت می صورت اوراق

 موضوعات گسترش جهت در وسیع بسیار بستري داراي نهاد مردم هاي سازمان

خیریه (بهزیستی، کمیته امداد  هاي سازمان سایر کنار در توانستند می و دارند خیرخواهانه
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کنند. سازمان اوقاف به عنوان متولی وقف در  ایفا امر این در مؤثري نقش و...)

جمهوري اسلامی ایران در راستاي موفقیت هرچه بیشتر خود باید ارتباطات و تعاملات 

  هاي دولتی و مردم نهاد برقرار سازد.  ها و خیریه اي را با سازمان سازنده

 قبل شده بینی پیش  مالی نابعم جذب به نسبت باید آسیب رتبه سوم، حتماً در مورد

 وقفی ماهیت به توجه با باید نیز درکل شود و اقدام آتی موارد در وقف اوراق انتشار از

 فضاهاي مدیریت حوزه در مختلف هاي ارگان با رایزنی به نسبت اوراق، انتشار موضوع

اي  رسانه فضاهاي سایر طور همین و ها شهرداري صداوسیما، سازمان شامل تبلیغات

 همچنین و گیرد صورت هماهنگی تبلیغات، هزینه شدن مورد کم در بتوان تا شود اقدام

 تا شود اقدام مدت بلند و مدت میان مدت، کوتاه هاي سازي فرهنگ انجام به نسبت بتوان

 در تا کند پیدا وقف موضوع در تري مناسب همراهی جامعه ذهنیت داشت انتظار بتوان

 جامعه از را ملموسی و عینی همراهی وقف موضوع و درکل وقف اوراق انتشار زمان

اخیر    هاي حوزه تبلیغات و بازاریابی خصوصاً در دهه کرد. باتوجه به پیشرفت دریافت

لذا سازمان اوقاف قبل از هر اقدام باید از نظرات متخصصان این حوزه در 

  هاي خود استفاده نماید. گذاري سیاست

 در که متخصصانی از ابتدا در شود که می پیشنهاد ارم،مورد آسیب رتبه چه در

 با سپس شود. همکاري کسب هستند پژوهش و شناخت داراي وقف اوراق مبحث

 بهترین جامعه، روز الزامات و شرایط به باتوجه و شده انجام شناسی آسیب به توجه

 کردناجرایی  تر مناسب هرچه در تا آورده هم گرد را مربوطه هاي حوزه متخصصین

  شود. همکاري کسب وقف اوراق انتشار

 برخی تنها و ندارد وجود ملموسی و عینی مطلب مورد آسیب رتبه پنجم، هیچ در

 مرتبط هاي بخش به خود مکاتبات در را مواردي اوقاف سازمان داخلی هاي بخشنامه

 سازمان کنار در بورس سازمان که شود می پیشنهاد. است نموده ارسال موضوع این

 وقف اوراق انتشار هاي فرایند مجدد مهندسی جهت تخصصی تیمی تشکیل با اوقاف

 موضوع این در را کامل و روشن دستورالعملی دقیق، شناسی آسیب با نمایند تا اقدام

   نمایند. تدوین
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 بسیار امروز دیجیتال فضاي در موضوع این گفت باید مورد آسیب رتبه ششم، در

 موبایلی، هاي اپلیکیشن از گیري بهره همچون هایی روش. است شدن رفع قابل ساده

 را وجوه پرداخت نحوه عملاً بانک، همراه و بانک اینترنت بستر و پیامکی هاي سامانه

که   شود گذاران این حوزه پیشنهاد می به سیاست .است نموده آسان گذاران سرمایه براي

هاي نوین مالی، در فرایند انتشار اوراق وقف  از بسترهاي ایجاد شده توسط فناوري

  حداکثر استفاده را کنند. 

  عدم شاید یا و اوقاف سازمان پیگیري کافی عدم مورد آسیب رتبه هفتم، در

 به بورس، سازمان تمایل عدم تهالب و موضوع این در اوقاف سازمان واقعی خواست

 در ولی باشد موضوع این اصلی دلیل تواند می وقف اوراق انتشار نبودن انتفاعی جهت

 همچنان و بود شایانی کمک حوزه این در بورس سازمان هاي مکانیسم از گیري بهره  کل

است.  بیان قابل اوراق انتشار فرایند انجام جهت در اصلی هاي گزینه از موضوع این

تواند  همکاري و تعامل هرچه بیشتر سازمان اوقاف و سازمان بورس و اوراق بهادار می

شود که  به افزایش ضریب نفوذ اوراق وقف در جامعه کمک شایانی کند. لذا پیشنهاد می

  گذاري اوراق وقف نقش فعالی داشته باشد.  سازمان بورس و اوراق بهادار در سیاست

 شکست اصلی دلایل از یکی شد بیان قبلاً که طور همان ،مورد آسیب رتبه هشتم در

 موضوع این باید حتماً. است مجري و ناظر بودن وقف، یکی اوراق انتشار ضمنی

 وقف اوراق بر انتشار نظارتی نقش بورس سازمان کنار در اوقاف سازمان و شود اصلاح

 متولی و یکی ناظر یکی حداقل و یا  کند ایفا را بانی نقش دیگر مجموعه باشند و داشته

باشد. زیرا در غیر این صورت نظارت به طور صحیح اتفاق نخواهد افتاد. نظارت هرچه 

تواند منجر به جلب اعتماد بیشتر  تر سازمان اوقاف بر اوراق وقف می بهتر و کامل

  واقفین عزیز گردد. 

 کار فرایند و شد می گرفته مدنظر موضوع این باید ابتدا از در مورد آسیب رتبه نهم،

 کار مسئولیت داراي نحوي به مرتبط هاي ارگان همه شد که می ریزي برنامه نحوي به

 و شد می مدیریت کار نهاد مردم هاي سازمان از مجموعه یک محوریت با و بودند می

 بین وظایف تفکیک باید و کرد می نظارت را کار روند نظارتی بعد از هم اوقاف سازمان

 توان می حتی. بپذیرد صورت مؤثر هاي دستگاه سایر و بورس سازمان و اوقاف سازمان
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 شوراي ایجاد به نسبت باید. کرد اقدام بالادست گذار سیاست نهاد تعین به نسبت

 منظم اجرایی جلسات و شود اقدام وقف اوراق گذار سیاست هاي نهاد میان هماهنگی

  بگیرد. صورت  شورا این توسط

 بررسی موضوعات وقف انتشار اوراق از قبل حتماً باید آسیب رتبه دهم، مورد در

 مناسبی نحو به امر این متأسفانه شد که می اعتبار تأمین و سنجی امکان جزء به جزء و

 بین را تري مناسب هماهنگی شاید تا کرد تلاش توان می تنها و است نیافتاده اتفاق

  کرد. ایجاد مربوطه هاي سازمان

 نظارتی بعد در بورس سازمان همکاري گفت، یازدهم، بایدمورد آسیب رتبه  در

 هر دلیل به ولی نمود می اوراق این نشستن ثمر به در شایانی کمک وقف اوراق انتشار

 وظایف حوزه یا و بورس سازمان کاري هاي اولویت یا و بورس سازمان مصالح به بنا

 واقعی خواست عدم یا و اوقاف سازمان کافی پیگیري عدم شاید و یا بورس سازمان

 نظارت موضوع همچنان، ولی است نشده محقق امر این موضوع، این در اوقاف سازمان

 سازمان و بورس سازمان که شرایطی در اوقاف سازمان نظارت کنار در بورس سازمان

 نظر به وقف اوراق انتشار  جهت در مناسب راهکار یک باشند ناظر عنوان به فقط اوقاف

 عنوان تحت بورس در جدید تابلوي بستر ایجاد تواند می هم دیگر راهکار و. رسد می

 اجتماعی خدمات مراکز و سالمندان ها، خانه بیمارستان تابلو این در تا باشد وقف اوراق

 در شده عرضه هاي بیمارستان این اوراق خرید با بتوانند خیر افراد تا شوند عرضه.. و

  کنند. مشارکت خیر امر این در تابلو

 دوره اوراق، این انتشار آتی دوره در باید حتماً مورد آسیب رتبه دوازدهم، در

 وضعیت بررسی امکان واقعی طور به تا شود رعایت حتماً گردد و تعین مشخص زمانی

  کرد. اقدام شرایط تعریف باز درجهت ادامه در به وسیله آن تا باشد انتشار

 اوراق موضوع تر کوچک اي پروژه با بود تر مناسب آن مورد آسیب رتبه سیزدهم، در

 ترکردن وسیع به نسبت انتشار اولین از بازخورد کسب از بعد و کردند می مطرح را وقف

 امکان که جامعه نیاز مورد از موارد مورد چند که هست این پیشنهاد. شد می اقدام پروژه

از  را دارد وجود آن هاي هزینه و پروژه شرایط به توجه با البته پروژه، رساندن به نتیجه
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 در مناسب تبلیغات با برسد تا سرانجام به مناسبی سرعت با وقف اوراق انتشار طریق

  کرد. بیشتر تلاش مقیاس در وقف اوراق انتشار براي بتوان مورد این

 در بانی نقش از باید اوقاف سازمان گفت، باید مورد آسیب رتبه چهاردهم، در

 که دهد انجام را خود نظارتی نقش باید تنها اوقاف سازمان بپرهیزد وقف اوراق انتشار

 نظارت امکان هم شد، خواهد برطرف کار پیشرفت عدم مشکل هم صورت این در

 بستر از توان می. داشت خواهند بیشتري اعتماد مردم هم و داشت خواهد بهتري

 در بورس سازمان مجموعه زیر مالی هاي نهاد و بهادار اوراق و بورس سازمان عملیاتی

   کرد. استفاده وقف اوراق انتشار جهت

 اقتصادي شرایط به توجه بااهمیت است، بسیار که اي   مورد آسیب پانزدهم، نکته در

 در که چرا نمود اقدام وقف اوراق انتشار به نسبت رونق شرایط در باید که باشد می جامعه

در  طور همین. بود خواهد رونق زمان از تر پایین بسیار استقبال میزان قطعاً رکودي شرایط

 مربوطه مباحث درگیر بیشتر جامعه فکري فضاي نیز فرهنگی و سیاسی التهابات شرایط

  .داشت اوراق این مناسب نشستن ثمر به در زیادي انتظار توان نمی و هست
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